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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

Dados da Empresa / Composicao do Capital

Numero de Agées Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 5.850.636
Preferenciais 0
Total 5.850.636

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versédo : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 10.045.176 9.493.032
1.01 Ativo Circulante 232.112 314.689
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 125.357 194.483
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 15.601 13.014
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 15.601 13.014
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 15.601 13.014
1.01.03 Contas a Receber 1.010 1.010
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.010 1.010
1.01.06 Tributos a Recuperar 86.475 102.604
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 0 102.604
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.669 3.578
1.01.08.03 Outros 3.669 3.578
1.02 Ativo N&o Circulante 9.813.064 9.178.343
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 500.348 613.732
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 110 2.338
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 110 2.338
1.02.01.03 Contas a Receber 2.784 2.843
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 2.784 2.843
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 4777
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 0 4777
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 497.454 603.774
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 36.703 35.751
1.02.01.09.04 Outros ativos circulante 49.703 23.981
1.02.01.09.05 Dividendos a receber 196.128 226.460
1.02.01.09.06 Juros sobre capital 214.920 317.582
1.02.02 Investimentos 9.256.055 8.507.700
1.02.02.01 Participagdes Societarias 9.256.055 8.507.700
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 9.256.055 7.729.400
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas em Conjunto 0 778.300
1.02.03 Imobilizado 27.239 27.023
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 23.732 24.033
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 3.507 2.990
1.02.04 Intangivel 29.422 29.888
1.02.04.01 Intangiveis 29.422 29.888
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Individuais / Balang¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 10.045.176 9.493.032
2.01 Passivo Circulante 183.701 98.952
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 2.150 2.908
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.150 2.908
2.01.01.02.01 Salarios e encargos a pagar 2.150 2.908
2.01.02 Fornecedores 2.189 3.587
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.189 3.587
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 26.313 44.543
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 26.313 44.543
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 123.445 17.737
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 123.445 17.737
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 102.156 998
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 21.289 16.739
2.01.05 Outras Obrigacdes 29.604 30.177
2.01.05.02 Outros 29.604 30.177
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 29.604 30.170
2.01.05.02.04 Outros passivos circulantes 0 7
2.02 Passivo Nao Circulante 994.202 335.264
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 310.282 313.503
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 310.282 313.503
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.709 2.954
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 307.573 310.549
2.02.02 Outras Obrigagbes 646.871 1.789
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 645.598 0
2.02.02.02 Outros 1.273 1.789
2.02.03 Tributos Diferidos 16.651 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 16.651 0
2.02.04 Provisdes 20.398 19.972
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 20.398 19.972
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 12.510 12.154
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 2.156 2.087
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 5.732 5.731
2.03 Patriménio Liquido 8.867.273 9.058.816
2.03.01 Capital Social Realizado 4.739.025 4.739.025
2.03.02 Reservas de Capital 2.288 2.288
2.03.04 Reservas de Lucros 4.979.978 4.979.978
2.03.04.01 Reserva Legal 610.092 610.092
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 73.046 73.046
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 4.128.935 4.128.935
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 167.905 167.905
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 121.800 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial -990.264 -657.542
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 14.446 -4.933
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Individuais / Demonstrag¢ao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 962 714
3.03 Resultado Bruto 962 714
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 137.241 122.898
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.166 -3.178
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 142.407 126.076
3.04.06.01 Equivaléncia patrimonial 163.670 147.947
3.04.06.02 amortizag&o do agio -21.263 -21.871
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 138.203 123.612
3.06 Resultado Financeiro 5.024 1.795
3.06.01 Receitas Financeiras 126.363 5.967
3.06.02 Despesas Financeiras -121.339 -4.172
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 143.227 125.407
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -21.427 328
3.08.01 Corrente 0 -170
3.08.02 Diferido -21.427 498
3.09 Resultado Liquido das Operag¢des Continuadas 121.800 125.735
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 121.800 125.735
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,02000 0,02000
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Individuais / Demonstragdao do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 121.800 125.735

4.02 Outros Resultados Abrangentes 19.379 -548

4.02.02 Tributos s/ ganhos de participagéo relativa em investida 19.578 282

4.02.03 Efeitos dos Planos de Beneficios a Empregados das -199 -830

investidas
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 141.179 125.187
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versédo : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 106.585 207.433
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 6.885 341
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 143.227 125.407
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagéo 767 805
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -163.670 -147.947
6.01.01.04  Amortizagdo de agio, liquida 21.263 21.871
6.01.01.05 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais e 5.298 145

outras receitas financeiras
6.01.01.07 Provisao (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e 0 -268
trabalhistas

6.01.01.08 Outras provisées 0 328
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 99.700 207.092
6.01.02.01 Impostos e contribuigcbes a recuperar 0 -498
6.01.02.02 Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio 132.994 62.403
6.01.02.04 Depositos judiciais -952 0
6.01.02.08 Outros Ativos -25.965 146.885
6.01.02.09 Fornecedores -1.914 -916
6.01.02.10 Salarios e encargos a pagar -758 67
6.01.02.11 Encargos de dividas e swap pagos -1.442 -343
6.01.02.12 Impostos e contribuigbes a recolher, exceto IR e CSLL -18.163 -16.459
6.01.02.14 Outros passivos -7 -1
6.01.02.15 IR e CSLL a Recuperar 15.907 15.964
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -280.945 -310.307
6.02.01 Integralizacédo de capital em investidas -280.069 -310.560
6.02.02 Aquisi¢éo de imobilizado -517 -14
6.02.03 Aquisi¢éo de intangivel 0 -188
6.02.04 Resgate de titulos e valores mobiliarios -359 455
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 105.234 -6.940
6.03.02 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -566 0
6.03.03 Captagdo de empréstimos e financiamentos 100.000 0
6.03.04 Adiantamento para futuro aumento de capital 5.800 -6.940
6.05 Aumento (Redugédo) de Caixa e Equivalentes -69.126 -109.814
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 194.483 144.245
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 125.357 34.431
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstrag¢do do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
7.01 Receitas 1.061 787
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.061 787
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.131 -1.234
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.131 -1.234
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.070 -447
7.04 Retencgbdes -22.030 -22.668
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -22.030 -22.668
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -24.100 -23.115
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 290.033 153.914
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 163.670 147.947
7.06.02 Receitas Financeiras 126.363 5.967
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 265.933 130.799
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 265.933 130.799
7.08.01 Pessoal 749 903
7.08.01.02 Beneficios 50 -5
7.08.01.03 F.G.T.S. 0 908
7.08.01.04 Outros 699 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 22.025 -38
7.08.02.01 Federais 21.835 -92
7.08.02.03 Municipais 190 54
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 121.359 4.199
7.08.03.01 Juros 121.339 4172
7.08.03.02 Aluguéis 20 27
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 121.800 125.735
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 121.800 125.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versédo : 2

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 23.325.943 22.113.232
1.01 Ativo Circulante 5.679.953 4.756.007
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.890.037 1.138.995
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 39.343 18.819
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 39.343 18.819
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 39.343 18.819
1.01.03 Contas a Receber 2.682.643 2.291.818
1.01.03.01 Clientes 2.682.643 2.291.818
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 2.682.643 2.291.818
1.01.04 Estoques 27.031 29.671
1.01.06 Tributos a Recuperar 485.205 468.441
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 485.205 468.441
1.01.06.01.01 Impostos e Contribui¢cdes a recuperar 485.205 468.441
1.01.07 Despesas Antecipadas 39.766 34.952
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 515.928 773.311
1.01.08.03 Outros 515.928 773.311
1.01.08.03.01 Outros ativos circulantes 97.560 87.740
1.01.08.03.02 Enidade de previdéncia privada 7.164 927
1.01.08.03.03 Servigos em curso 40.196 37.514
1.01.08.03.04 Concesséo de Servigo Publico (Ativo Financeiro) 43.581 38.850
1.01.08.03.06 Ativos Financeiros Setoriais 327.427 608.280
1.02 Ativo N&o Circulante 17.645.990 17.357.225
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 5.026.839 5.031.716
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.345 134
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 2.345 134
1.02.01.03 Contas a Receber 318.805 326.731
1.02.01.03.01 Clientes 318.805 326.731
1.02.01.06 Tributos Diferidos 805.714 815.429
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 805.714 815.429
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 3.899.975 3.889.422
1.02.01.09.03 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 91.580 97.565
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 462.076 434.137
1.02.01.09.05 Dividendos a receber 3.635 4.118
1.02.01.09.06 Ativos Financeiros Setoriais 38.656 218.748
1.02.01.09.07 Outros ativos nao circulantes 40.202 25.308
1.02.01.09.08 Entidade de previdéncia privada 24.657 7.709
1.02.01.09.09 Concessao do servigo publico (Ativo Financeiro) 3.239.169 3.101.837
1.02.02 Investimentos 1.707.415 1.458.463
1.02.02.01 Participa¢des Societarias 1.693.531 1.444.526
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 1.693.531 1.444.526
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 13.884 13.937
1.02.02.02.01 Outros investimentos 13.884 13.937
1.02.03 Imobilizado 3.701.163 3.652.273
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.882.162 2.904.941
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 819.001 747.332
1.02.04 Intangivel 7.210.573 7.214.773
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1.02.04.01 Intangiveis 7.210.573 7.214.773
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 23.325.943 22.113.232
2.01 Passivo Circulante 4.421.459 4.062.076
2.01.01 Obriga¢des Sociais e Trabalhistas 116.648 110.850
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 116.648 110.850
2.01.02 Fornecedores 1.434.982 1.695.895
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.434.982 1.695.895
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 527.976 485.635
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 527.976 485.635
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 527.976 485.635
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.633.527 1.218.927
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.265.471 933.048
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.176.054 917.918
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 89.417 15.130
2.01.04.02 Debéntures 368.056 285.879
2.01.05 Outras Obrigagbes 640.578 501.405
2.01.05.02 Outros 640.578 501.405
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 65.654 67.633
2.01.05.02.04 Outros passivos circulantes 384.221 353.760
2.01.05.02.05 Obrigagdes de beneficios definidos pés-emprego 29.299 33.597
2.01.05.02.06 Taxas regulamentares 158.054 43.065
2.01.05.02.07 Concesséo do servigo publico (Uso do bem publico) 3.350 3.350
2.01.06 Provisdes 67.748 49.364
2.02 Passivo Nao Circulante 9.547.304 8.221.729
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.706.690 7.044.727
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.586.148 5.882.732
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.643.840 3.648.486
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.942.308 2.234.246
2.02.01.02 Debéntures 1.120.542 1.161.995
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.447.158 791.439
2.02.02.02 Outros 1.447.158 791.439
2.02.02.02.03 Fornecedores 90.134 88.579
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 53.558 53.778
2.02.02.02.05 Impostos e contribui¢cdes a recolher 4.060 4.316
2.02.02.02.06 Obrigagdes de beneficios pds-emprego 585.391 573.463
2.02.02.02.07 Outros passivos nao circulante 690.123 47.915
2.02.02.02.08 Concesséo de servigo publico (Uso do bem publico) 23.892 23.388
2.02.04 Provisées 393.456 385.563
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 393.456 385.563
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 9.357.180 9.829.427
2.03.01 Capital Social Realizado 4.739.025 4.739.025
2.03.02 Reservas de Capital 2.288 2.288
2.03.04 Reservas de Lucros 4.979.978 4.979.978
2.03.04.01 Reserva Legal 610.092 610.092
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 73.046 73.046
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 4.128.935 4.128.935
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 167.905 167.905
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 121.800 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial -990.264 -657.542
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 14.446 -4.933
2.03.09 Participacdo dos Acionistas N&o Controladores 489.907 770.611
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.817.297 2.602.615
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.231.513 -2.169.903
3.03 Resultado Bruto 585.784 432.712
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -198.703 -164.908
3.04.01 Despesas com Vendas 414 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -140.222 -146.253
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -21.287 -30.226
3.04.05.01 Amortizagdo de agio -21.287 -30.226
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -37.608 11.571
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 387.081 267.804
3.06 Resultado Financeiro -161.463 -93.753
3.06.01 Receitas Financeiras 1.051.598 400.225
3.06.02 Despesas Financeiras -1.213.061 -493.978
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 225618 174.051
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -77.963 -29.375
3.08.01 Corrente -78.880 -89.864
3.08.02 Diferido 917 60.489
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 147.655 144.676
3.1 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 147.655 144.676
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 121.800 125.735
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 25.855 18.941
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,02000 0,02000
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 147.655 144.676

4.02 Outros Resultados Abrangentes 19.360 -622

4.02.01 Efeitos dos Planos de Beneficios a Empregados das -330 -942
investidos

4.02.02 Resultado abrangente decorrente de equivaléncia s/ 19.578 0
investida

4.02.03 Tributos s/resultados abrangentes 112 320

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 167.015 144.054

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 141.179 125.187

4.03.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 25.836 18.867
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 424.039 166.197
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 1.195.568 499.438
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 225.618 174.051
6.01.01.02 Depreciagao e amortizagéo 169.112 165.252
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 37.608 -11.571
6.01.01.04  Amortizagdo de agio, liquida 21.287 30.226
6.01.01.05 Encargos de dividas e atualizagbes monetarias e cambiais e 235.178 171.247
outras receitas financeiras
6.01.01.06 Valor do ativo financeiro da concesséo -37.728 -45.976
6.01.01.07 Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado 4.860 20.968
6.01.01.08 Provisao (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e 65.264 12.801
trabalhistas
6.01.01.09 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 3.974 -17.888
6.01.01.10 Ativos e Passivos financeiros setoriais 461.282 0
6.01.01.11 Participa¢des minoritarias 9.113 0
6.01.01.13 Outras provisdes 0 328
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -771.529 -333.241
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -386.874 -188.669
6.01.02.02 IR e CSLL a Recuperar -57.519 58.702
6.01.02.03 Impostos e contribuigcbes a recuperar 50.108 3.183
6.01.02.04 Entidade de previdéncia privada ( passivo ) -9.057 3.421
6.01.02.05 Estoques 2.904 47
6.01.02.06 Recursos CDE 0 6.666
6.01.02.07 Depésitos judiciais -22.981 -2.969
6.01.02.08 Despesas pagas antecipadamente -4.399 -3.496
6.01.02.09 Entidade de previdéncia privada -23.185 3.256
6.01.02.10 Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio -2 0
6.01.02.11 Concessao servigco publico (ativo financeiro) 889 0
6.01.02.12 Outros Ativos -39.749 -331.164
6.01.02.13 Fornecedores -259.358 488.536
6.01.02.14 Salarios e encargos a pagar 5.798 5.260
6.01.02.15 Encargos de dividas e swap pagos -93.747 -98.991
6.01.02.16 Taxas regulamentares 114.124 713
6.01.02.17 Imposto de Renda (IR) Contribuigdo Social sobre Lucro -93.028 -71.895
Liquido (CSLL) pagos
6.01.02.18 Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL 65.578 -48.067
6.01.02.19 Indenizagdes / contingéncias pagas -58.761 -16.992
6.01.02.20 Outros passivos 37.730 -140.782
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -721.513 -1.112.126
6.02.01 Integralizagao de capital em investidas -264.731 -321.729
6.02.02 Aquisi¢édo de investimentos 0 -326.939
6.02.03 Aquisicéo de imobilizado -70.922 -144.695
6.02.04 Aquisi¢ao de intangivel -314.542 -349.667
6.02.05 Concessao servigo publico (Ativo financeiro) -49.444 -6.176
6.02.06 Aplicacédo em titulos e valores mobiliarios -189.033 -186.873
6.02.07 Resgate de titulos de valores mobiliarios 167.159 223.953
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.048.516 169.582
6.03.01 Aumento(Reducéo) de capital 0 279.875
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento de capital 5.800 -6.940
6.03.03 Captagéo de empréstimos e financiamentos 1.107.482 58.463
6.03.05 Amortizagdo do principal de empréstimos, financiamentos -144.918 -135.733
6.03.06 Amortizagao do principal de debéntures 0 -56.817
6.03.07 Obrigacdes vinculadas 81.717 35.980
6.03.08 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -1.565 -5.246
6.05 Aumento (Redugédo) de Caixa e Equivalentes 751.042 -776.347
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.138.995 1.974.366
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.890.037 1.198.019
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 a 31/03/2014
7.01 Receitas 4.353.743 3.644.914
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 4.383.084 3.663.817
7.01.02 Outras Receitas 119 -2.802
7.01.04 Provisédo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -29.460 -16.101
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.106.847 -2.230.684
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.519.947 -1.642.745
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -586.900 -587.939
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.246.896 1.414.230
7.04 Retencgbes -188.441 -187.328
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -188.441 -187.328
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.058.455 1.226.902
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.013.990 433.039
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -37.608 11.571
7.06.02 Receitas Financeiras 1.051.598 421.468
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 3.072.445 1.659.941
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 3.072.445 1.659.941
7.08.01 Pessoal 153.345 139.245
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 99.283 98.570
7.08.01.02 Beneficios 63.055 44.403
7.08.01.03 F.G.T.S. 16.003 20.892
7.08.01.04 Outros -24.996 -24.620
7.08.01.04.01 Encerramento de ordem em curso 624 540
7.08.01.04.02 (-) Transferéncia para ordens -26.038 -25.462
7.08.01.04.03 Outros 418 302
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢des 1.553.856 857.521
7.08.02.01 Federais 719.512 247.788
7.08.02.02 Estaduais 827.689 602.055
7.08.02.03 Municipais 6.655 7.678
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.217.589 518.499
7.08.03.01 Juros 1.211.088 513.002
7.08.03.02 Aluguéis 4.528 3.687
7.08.03.03 Outras 1.973 1.810
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 147.655 144.676
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 121.800 125.735
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 25.855 18.941
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A %2

wullienudaiiv uvu vesceliipeliniv NEOENERGIA

COMENTARIO DE DESEMPENHO
Em 31 de Margo de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

Resultado do Periodo

Dados Consolidados

Resultado - R$ mil 1T14 1T15 Variagao %

Receita Bruta 3.562.762 4.383.084 23,02%
Deducbes da Receita Bruta (960.147) (1.565.787) 63,08%
Receita Liquida 2.602.615 2.817.297 8,25%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.169.903) (2.231.513) 2,84%
Resultado Bruto 432.712 585.784 35,38%
Margem Bruta 16,63% 20,79% -1.3 p.p
Outras Desp Operacionais e Resultado/Investimento (164.908) (198.703) 20,49%
Resultado do servigo e investimento 267.804 387.081 44,54%
Depreciacdo, Amortizagdo e Amortizagéo de Agio (184.291) (187.454) 1,72%
EBITDA 452.095 574.535 27,08%
Margem do EBITDA 17,37% 20,39% 3,02 p.p

Resultado Financeiro (93.753) (161.463) 72,22%
Resultado Antes do IR e CSSL 174.051 225.618 29,63%
IR e CSLL (29.375) (77.963) 165,41%
Participacao Acionistas nao Controladores (18.941) (25.855) 36,50%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo 125.735 121.800 -3,13%
Margem Liquida 4,83% 4,32% -0,51 p.p
|
Destaques operacionais 1T14 1T15 Variagdo %

Energia Injetada (GWh) - Distribuidoras 11.042 11.424 3,46%
Energia Distribuida (GWh) - Distribuidoras 9.368 9.683 3,36%
Energia Vendida (GWh) - Distribuidoras 8.071 8.421 4,34%
Capacidade Instalada (MW) - Em Operacao * 1.625 1.625 0,00%
Numero de Consumidores (mil) - Distribuidoras 10.055 10.396 3,39%
]

" EBITDA = Lucro antes de impostos, juros, depreciagéo e amortizagéo.

' Capacidade Instalada - Considera a participagcdo da Neoenergia e socios ndo controladores em cada projeto.
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DESEMPENHO SEGMENTOS DE NEGOCIOS

DISTRIBUIGAO GERAGAO COMERCIALIZAGAO
1T14 1T15 Va";‘g“ 1T14 1T15 Va";g“ 1T14 1T15 Va"o/a?“
(J (J 0

Dados Econémico-Financeiros

Receita Operacional Bruta (R$ mil) 3.276.380 3.981.842 21,53% 339.723 453.925 33,62% 208.187 256.916 23,41%
Receita Operacional Liquida (R$ mi) 2.370.602 2.481.534 4,68% 321.596 432.156 34,38% 173.897 214.735 23,48%
Resultado do Servigo - EBIT (R$ mil) 179.706 336.420 87,21% 72.510 91.272 25,88% 36.009 31.664 -12,07%
EBITDA (R$ mil) 306.127 483.368 57,90% 107.633 117.088 8,78% 36.048 31.704 -12,05%
Resultado Financeiro (R$ mil) (57.153) (120.579) 110,98% (39.093) (43.256) 10,65% 363 (2.108) -680,72%
Margem EBITDA (%) 12,91% 19,48% 33,47% 27,09% 20,73% 14,76%

109.362 169.318 54,82% 30.563 47.558 55,61% 23.925 20.834 -12,92%

TRANSMISSA OUTROS CONSOLIDADO

Lucro Liquido (R$ mil)

Dados Econémico-Financeiros = = T~
(] (] 0

Receita Operacional Bruta (R$ mil) 17.557 13.405 -23,65% 8.633 1.635 -81,06% 3562762  4.383.084 23,02%
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 16.494 12.084 -26,74% 7.744 1.427 81,57% 2.602.615  2.817.297 8,25%
Resultado do Servico - EBIT (R$ mil) 7.056 7.782 10,29% 123.871 137.554 11,05% 267.804 387.081 44,54%
EBITDA (R$ mil) 7.056 7.834 11,03% 146.579 159.589 8,88%  452.095 574.535 27,08%
Resultado Financeiro (R$ mil) (173) (1.016)  487,28% 1.688 5.179 206,81% (93.750)  (161.463) 72,23%
Margem EBITDA (%) 42,78% 64,83% 1892,81%  11183,53% 17,37% 20,39%

Lucro Liquido (R$ mil) 6.296 5.933 577% 125.264 121.306 -3,16% 125.735 121.800 -3,13%

Nota: Consolidado considera as eliminagdes entre as empresas do Grupo.

1. COMPOSICAO ACIONARIA DO GRUPO NEOENERGIA

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) € uma sociedade por agcbes de capital aberto domiciliada no
Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades. As
controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de distribuigéo,
transmisséo, geragcéo e comercializagéo de energia elétrica.

[ IBERDROLA S/A ] [ PREVI [ BANCO DO BRASILS.A ]
100% 100% 100%
FUNDO MUTUO BB BB— BANCO DE
[ REERDRO RS ] [ CARTEIRA LIVRE | ] [ INVESTIMENTOS S.A. ]
39,00% 26,77% 22,24% 11,99%

I | ] [ ITAPEB! r-{ TERMOPE
[ COELBA ][ CELPE ] [ COSERN ]
[ AFLUENTEG .-[ RIOPCHI
a0
l BAHIAPCH | GERAGCAOCINI

[ AFLUENTET ] [ SE NARANDIBA ] [ POTIGUAR SUL'

) (Coom H{woom )
[ ENERGETICA
[
[

Comercializagdo ENERGYWORKS AGUAS DA PEDRA

NCENERGIA
| L 1

TELES PIRES' "[ BELO MONTE'

GERACAO CEU -
P —[PARQUES EOLICOS

[ NEOSERV ][ NEOINVEST ][ GARTER ]

Notat: Empresas pré operacionas
Nota2: S parques em operacho comercial, S parques aguardando conex3o com linha de transmiss30 e 3 parques em construcio

2
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2. DISTRIBUIGAO

O Grupo NEOENERGIA atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas COELBA, CELPE e COSERN.
COELBA

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA, é concessionaria de servigo publico de energia elétrica,
destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuag&o no
Estado da Bahia, que atende a uma populacdo estimada de 15 milhdes de habitantes em 415 dos 417 municipios do
Estado da Bahia.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 563 mil Km? e fornece diretamente cerca de 74,0% da
energia elétrica no Estado da Bahia, sendo o restante atendido por outros agentes do setor elétrico.

CELPE

A Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, é concessionaria de servigo publico de energia elétrica, destinada a
explorar os sistemas de sub-transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuacdo no Estado de
Pernambuco, que atende a uma populagcéo estimada de 8,9 milhdes de habitantes em 184 municipios do Estado de
Pernambuco, além do Distrito de Fernando de Noronha e do municipio de Pedras de Fogo na Paraiba.

A éarea de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 99 mil Km? e atende a 100% do total dos domicilios do
Estado de Pernambuco.

COSERN
A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, é concessionéria de servigo publico de energia elétrica,
destinada a explorar os sistemas de sub-transmisséo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, com atuagéo no

Estado do Rio Grande do Norte, atendendo uma populacao estimada de 3,3 milhdes de habitantes em 167 municipios do
Estado do Rio Grande do Norte.

A area de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 52 mil Km? e atende a 100% do total dos domicilios do
Estado de Estado do Rio Grande do Norte.

2.1. Receita com Fornecimento de Energia

No 1T15 a Receita Bruta com Fornecimento de Energia Elétrica das Distribuidoras do grupo alcangou R$ 3.611.131,
apresentando um crescimento de 37,44%, equivalente a R$ 984 milhdes, em relagdo ao 1T14 que foi de R$ 2.627.392.
Segmentado por classe, o impacto positivo foi de R$ 440.228 na classe residencial, R$ 112.175 na industrial, R$ 261.517
na comercial, R$ 60.595 na rural e R$ 109.225 em outras classes.

Receita com Fornecimento de Energia — R$ Mil

1T14 - R$ 2.627.392 1715 - R$ 3.611.131

930.571 1.312.764

1.312.133 1.787.801

384.687 510.566

| COELBA m CELPE E COSERN

*Excluido consumo préprio e suprimento
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2.2. Nimero de Consumidores Ativos

No 1T15, o Grupo Neoenergia alcangou o patamar de 10.396 mil de consumidores ativos nas Distribuidoras, obtendo
crescimento de 3,39%, representando incremento de 341 mil novos clientes, em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O crescimento apresentado em relagdo ao 1T14 foi impulsionado, principalmente, pelo aumento de 316 mil novos clientes
na classe residencial (convencional e baixa renda), que representa 88,01% do total de consumidores do grupo e
responsavel por 45,78% da receita de fornecimento de energia do mercado cativo no 1T15.

NiUmero de Consumidores — mil

v

10.055 (3:39%) 10.396

1.267

1T14 1T15
HCOELBA HCELPE = COSERN

*Excluido consumo préprio e suprimento

COELBA

A Companhia encerrou o 1T15 com total de 5.617 mil consumidores, representando um crescimento de 3,45% equivalente
a 187 mil novas unidades consumidoras, em relagdo ao mesmo periodo de 2014.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional e baixa renda,
conjuntamente), com mais 171 mil novos consumidores. Essa evolugdo representa, em esséncia, o crescimento vegetativo
do mercado regulado da COELBA, reflexo dos investimentos realizados para conexdo de novos clientes a rede da
Companhia, em especial o do Programa Luz para Todos (LPT).

A classe industrial apresentou um decréscimo de 14,40% no numero de consumidores ativos devido principalmente, as
baixas contratuais ocorridas neste periodo.

CELPE

A Companhia encerrou o 1T15 com um numero total de 3.463 mil consumidores, o que representa um crescimento de
3,00% em relagdo ao mesmo periodo de 2014. Esse crescimento representa um incremento de 104 mil novas unidades
consumidoras.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional e baixa renda,
conjuntamente), com mais 97 mil novos consumidores. Tal resultado é reflexo do crescimento da construgdo civil no
estado nos ultimos anos. O desenvolvimento econémico que o estado vem vivendo tem propiciado a criagdo de novos
empreendimentos imobilidrios que além de atender a uma demanda do publico interno também atinge a populacao que
migra de outras regibes do pais para aproveitar as novas oportunidades que Pernambuco vem oferecendo.

O numero de consumidores residenciais em margo de 2015 representa 88,09% do total de clientes/contratos ativos, e do
total de consumidores residenciais, 34,94% sdo consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em
conformidade com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolu¢do ANEEL n°. 414/2010.

COSERN

A Companhia encerrou o 1T15 com um numero total de 1.316 mil consumidores, o que representa um crescimento de
3,92% em relacdo ao mesmo periodo de 2014. Esse crescimento representa um incremento de 50 mil novas unidades
consumidoras na base comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional e baixa renda,
conjuntamente), que representa 86,18%, registrando crescimento de 4,4%, portanto, 47 mil clientes em relagdo ao mesmo
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periodo de 2014. Essa evolu'géo representa o crescimento vegetativo do mercado regulado da COSERN reflexo dos
investimentos realizados para conexao de novos clientes a rede da Companhia.

2.3. Numero de Consumidores Baixa Renda

O ndmero de consumidores residenciais em marco de 2015, nas Distribuidoras do Grupo representou 88,01% do total de
clientes/contratos ativos, e destes 32,57% sa@o consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade
com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolugdo ANEEL n°. 414/2010. Em margo de 2014 esse numero era de
32,59%, representando decréscimo de 9,84 p.p., em virtude do enquadramento dos clientes nos novos critérios adotados
pela ANEEL para a concessao do beneficio, baseados ndo apenas no consumo, mas em indices de renda e adesado aos
demais programas sociais do governo federal.

O quadro, a seguir, demonstra a evolu¢do dos consumidores residenciais normais e baixa renda:

COELBA __ TOTAL
3359 2743 67,65% 2245%  1.985  1.656  6506%  19,86% 824 687  7265% 19,99% 6.167 5085  21,28% 67.41%
1606 2.051  3235% -21,68%  1.066 1298 34,94% -17,87% 310 400 27,35% -22.45% 2.982 3749 -20,44%  32,59%

[__4.965] __4.794] _100,00%] _3,57%| _3.051] _2954] 100,00%| 3,28%| _1.134] _1.087] _100,00%| 4,37%| __9.150] __8.834] __3,57%| 100,00%]

2.4. Energia Vendida

E cl 15 T4 Variagao Horizontal 1T15/1T14 %
mpresa Classe Receita Clientes Volume Receita | Clientes Volume Receita Clientes Volume
(R$ mil) (mil) (GWh) (R$ mil) (mil) (GWh) (R$ mil) (mil) (GWh)

COELBA

Residencial 829.591 4.965 1.759 616.298 4.794 1.690 34,61% 3,57% 4,04%
Comercial 440.536 349 858 326.012 883 816 35,13% 4,59% 5,15%
Industrial 230.011 16 635 170.954 19 658 34,55% -14,40% -3,55%
Rural 94.630 212 380 58.910 209 332 60,63% 1,08% 14,39%
Outras Classes 193.033 76 648 139.960 74 613 37,92% 1,96% 5,56%
| 1787.801]  5617]  4.279] 1.312133]  5420] 4110 3625%|  345% _ 411%
CELPE

Residencial 588.989 3.051 1.281 419.166 2.954 1.221 40,51% 3,28% 4,92%
Comercial 344.807 217 666 233.410 205 596 47,73% 5,78% 11,74%
Industrial 169.868 5 398 124.354 12 380 36,60% -59,71% 4,56%
Rural 48.167 158 167 32.550 156 161 47,98% 1,17% 3,88%
Outras Classes 160.933 441 121. 091 3 445 32,90% 1 10A) -0,97%
IR 7% ) - 5] =) N7 7 N7 7
COSERN

Residencial 234.512 1.134 512 177.400 1.087 491 32,19% 4,37% 4,34%
Comercial 133.592 86 268 97.996 82 253 36,32% 4,97% 6,06%
Industrial 45.323 1 121 37.720 5 130 20,16% -68,50% -7,31%
Rural 31.133 72 110 21.875 72 110 42,32% 0,65% 0,42%
Outras Classes 66.006 177 49.696 173 32,82% 4,18% 2,59%
—m-ma
TOTAL

Residencial 1.653.092 9.150 3.551 1.212.864 8.834 3.402 36,30% 3,57% 4,40%
Comercial 918.935 652 1.793 657.418 620 1.666 39,78% 5,03% 7,65%
Industrial 445.202 23 1.153 333.028 36 1.169 33,68% -36,68% -1,33%
Rural 173.930 442 658 113.335 437 603 53,47% 1,04% 9,05%
Outras Classes 419.972 130 1.266 310.747 128 1.232 35,15% 2,11% 2,78%
| 3611.131] 10.396] 8.421] 2627.392] _ 10.055| _ 8.071[ 37,44%| _ 3,39%[ _ 4,34%
Nota:

(1) O item 'Clientes' refere-se a Consumidores ativos.
(2) Outros = Poder Publico + Iluminagdo Publica + Servigo Publico .
(3) Nao foram considerados para o quadro acima Consumo Proprio e Suprimento.

A energia vendida é a soma de tudo que vendemos para o mercado cativo nas Distribuidoras do Grupo. No 1T15 totalizou
8.421 GWh, apresentando um aumento em relagdo ao 1T14 de 4,34% equivalente a 350 GWh. O aumento na energia
vendida nas Distribuidoras do Grupo foi impactado principalmente pelo crescimento de 169 GWh na COELBA, 149 GWh
na CELPE e 32 GWh na COSERN.
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Em relagéo as classes de con'sumo, o crescimento foi influenciado pelo aumento de 150 GWh na classe residencial, 127
GWh na classe comercial, 54 GWh na classe rural e outras classes 34 GWh. Ja na classe industrial tivemos uma redugéo
de 15 GWh,

Destacamos alguns aspectos em relagdo ao comportamento do mercado no 1T15 em relagéo ao 1T14:

COELBA

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 1T15 foi de 4.279 GWh, representando um
acréscimo de 4,11% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou no 1T15 um crescimento de 4,04% em relagdo 1T14, atingindo um consumo de 1.759
GWh. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Coelba, com uma participacdo de 41,09% e tem se
beneficiado de programas sociais como o Luz para Todos e politicas de “distribuicdo de renda” como o bolsa familia, para
melhorar seu desempenho no periodo considerado.

A classe industrial apresentou um decréscimo de 3,55%, sendo esse resultado fruto de uma instabilidade na economia
nacional com reflexos diretos na economia baiana e no mercado de energia elétrica do Estado.

A classe comercial cresceu 5,15%, com o consumo de energia evoluindo de forma constante em relagdo ao verificado no
ano passado. Uma das variaveis que pode explicar esse comportamento € o aumento da temperatura, que no trimestre
variou 0,7°C na comparagéo em relagcao ao 1T14.

A classe rural registrou um crescimento de 14,39% no consumo do 1T15 em relagdo 1T14. Parte desse comportamento se
deve a base deprimida de 2014, quando a classe apresentou queda. Outro aspecto a se considerar é a atual conjuntura
econdmica, de incentivo a produgéo agricola destinada a exportacao, em funcéo da desvalorizagdo cambial.

CELPE

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 1T15 foi de 2.953 GWh, representando um
acréscimo de 5,32% quando comparado com o0 mesmo periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou um crescimento de 4,92%, atingindo um consumo de 1.281 GWh. Esta classe detém a
maior parcela do consumo total da Celpe, com uma participagdo de 43,36%, o calendario de faturamento favoravel nos
meses de janeiro e fevereiro contribuiu para este desempenho.

A classe industrial registrou um acréscimo de 4,56% tendo esse resultado refletido na entrada e ampliagdo de novas
cargas.

A classe comercial apresentou um acréscimo de 11,74%, reflexo do aumento de consumo dos ramos de bares e
restaurantes, hotéis e comércio varejista.

A classe rural apresenta seu desempenho bastante vinculado ao comportamento das variaveis climaticas, tendo registrado
crescimento de 3,88%.

COSERN

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no 1T15 foi de 1.188 GWh, representando um
acréscimo de 2,77% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Esse desempenho €& explicado
principalmente pelo comportamento das classes residencial e comercial.

A classe residencial apresentou crescimento de 4,34%, atingindo um consumo de 491 GWh no periodo. Esta classe
detém a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma participagdo de 43,08%. Esse crescimento foi influenciado
pelo aumento no numero de clientes, e sé ndo foi maior devido ao menor nimero de dias de faturamento em relagdo ao
primeiro trimestre de 2014.

Para a classe Industrial registrou-se uma queda de 7,31%, influenciada principalmente pela migracao de clientes para
outras classes de consumo.

Ja para a classe Comercial obteve crescimento de 6,06%. Os destaques positivos ficaram por conta dos setores de
alimentagéo, telecomunicagées, comércio atacadista e varejista.

No que tange a classe rural seu desempenho € bastante correlacionado ao comportamento das variaveis climaticas, e ao
calendario de leitura, tendo registrado crescimento de 0,42%, com destaque para as atividades de aquicultura.
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2.5. Reajuste / Reviséo Tarifaria

Conforme previsto nos Contratos de Concessédo da CELPE, COELBA e COSERN, os processos de Reajuste e Revisédo
Tarifaria séo determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica. A seguir, séo
apresentados os indices de reajustes aprovados pela ANEEL, com vigéncia até 21/04/2015 para as Distribuidoras
COELBA e COSERN e até 28/04/2015 para a CELPE.

COELBA

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n°® 1.714 de 15 de abril de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 17 de abril de 2014, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 14,86% dos quais 10,76%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 4,10% aos componentes financeiros pertinentes.

As tarifas entraram em vigor a partir de 22 de abril de 2014 com vigéncia até 21 de abril de 2015.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria € de 15,35%, conforme tabela a seguir.

AT - Alta Tensao (>2,3kV) 16,04%
BT - Baixa Tenséo (<2,3kV) 15,00%

CELPE

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n® 1.723 de 28 de abril de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 29 de abril de 2014, homologou o resultado da Revisédo Tarifaria Periédica da Companhia, em 15,99%, sendo 14,05%
referentes ao reposicionamento tarifario econdmico e 1,94% relativos aos componentes financeiros pertinentes, o que
corresponde a um efeito médio de 17,75% a ser percebido pelos consumidores cativos.

As novas tarifas entraram em vigor a partir de 29 de abril de 2014 com vigéncia até 28 de abril de 2015.
Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensé&o, tiveram reposicionamento

meédio de 17,86%. Para os consumidores atendidos em baixa tensdo, que inclui os consumidores residenciais e baixa
renda, o efeito médio foi de 17,69%.

AT - Alta Tensao (>2,3kV) 17,86%
BT - Baixa Tensdo (<2,3kV) 17,69%

COSERN

A ANEEL, através da Resolu¢gdo Homologatéria n° 1.713, de 15 de abril de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 17 de abril de 2014, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 12,21%, dos quais 9,15%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 3,06% aos componentes financeiros pertinentes

As novas tarifas entrardo em vigor a partir de 22 de abril de 2014 com vigéncia até 21 de abril de 2015

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 12,75%, conforme tabela a seguir:

AT - Alta Tensdo ( > 2,3 kV) 15,78%
BT - Baixa Tensdo ( <2,3kV) 11,40%
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2.6. Balango Energético

No 1T15 a energia injetada pelas Distribuidoras do Grupo NEOENERGIA apresentou crescimento de 3,46% equivalente a
381.886 MWh em relagéo ao 1T14, influenciada pelos seguintes crescimentos nas Distribuidoras 3,12%, (170.388 MWh)
na COELBA , 4,33% (175.926 MWh na CELPE) e de 2,36% (35.572 MWh) na COSERN).

MERCADO
BALANCO ENERGETICO CONSOLIDADO - 1T15/1T14

LEGENDA
1T15
1T14
CONTRATOS % MERCADO CATIVO %
10.884.476 95.27% 8.420.846 73.71%
9.599.405] 86.93%| [ 8.070.663] 73.09%|
MERCADO LIVRE % MERCADO LIVRE %
1.221.472 10,69% 1.221.472 10,69%
1.223.965| 11,08%| [ 1.223.965] 11,08%|
PERDA REDE BASICA % m m PERDAS DISTRIB. %
177.253 1,55% 11.424.485| A > 11.424.485 1.741.459 15,24%
183.443] 1,66%)| 11.042599| WV 11.042.599 [ 1.674.430] 15,16%]
SOBRAS % USO DISTRIBUIDORAS %
544.919 4.77% 40.708 0,36%
-329.131] -2.98%| [ 73.542] 0.67%|
USO DISTRIBUIDORAS %
40.708 0,36%
73.542] 0.67%|
COELBA

A energia injetada atingiu o patamar de 5.639.280 MWh no 1T15, apresentando um crescimento de 3,12% com relagédo
ao mesmo periodo de 2014. Do total da energia injetada, 75,88% foi destinada ao consumo regulado, 8,95% para o
consumo do mercado livre, conforme a legislagdo do setor elétrico, que garante acesso a rede de distribuicdo aos
consumidores que atendam aos requisitos de livre escolha do seu fornecedor de energia.

O mercado proprio da distribuidora exigiu 4.279.266 MWh no 1T15, representando um acréscimo de 4,11% em relagédo
ao mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 504.872 MWh de energia durante o trimestre, representando uma redugéo de -
2,06% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse decréscimo foi devido, principalmente a redugéo na
migracao de clientes para o Ambiente de Contratacdo Livre (ACL).

CELPE

A energia injetada atingiu o patamar de 4.239.532 MWh no primeiro trimestre de 2015, um crescimento de 4,33% com
relagdo a igual periodo de 2014. Do total da energia injetada, 69,66% foi destinada ao consumo regulado, 11,90% para
o consumo do mercado livre, 0,95% para o suprimento de fronteira e 17,48% representam perdas no processo de
distribuicdo no trimestre.

Em 2015, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais), acumuladas até margo, apresentaram
uma reducéo de 0,29 p.p.na participagéo, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

COSERN

A energia injetada atingiu o patamar de 1.545.673 MWh no 1T15, um crescimento de 2,36 com relagao a igual periodo
de 2014. Do total da energia injetada, 76,88% foi destinada ao consumo regulado, 13,72% para o consumo do mercado
livre € 9,39% representam perdas no processo de distribuicao.
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No 1T15, as perdas de disfribuigéo de energia elétrica (técnicas e comerciais) apresentaram um decréscimo de 0,11
p..p., registrando 145.166 MWh no 1T15 e 143.545 MWh no mesmo periodo do ano anterior.

2.7. Energia Contratada

No 1T15 as Distribuidoras do Grupo COELBA, CELPE e COSERN participaram do 18° Leildo de Ajuste, para contratagédo
de energia elétrica.

18° Leilao de Ajuste 15/01/2015 Hidroelétrica 388 48 59.435,51 01/01/2015 a 30/06/2015
Celpe

18° Leilao de Ajuste 15/01/2015 Hidroelétrica 388 48 42.875,41 01/01/2015 a 30/06/2015
Cosern

18° Leilao de Ajuste 15/01/2015 Hidroelétrica 388,48 16.107,38 01/01/2015 a 30/06/2015

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2015 a 2021 para o mercado das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia no 1T15 baseada na expectativa de crescimento.

Projecédo de Contratagdao de Energia 2015 a 2021 - GWh

9.276
w13 6.190
2.735
1.062
H H
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
H Contratada H A Contratar

2.8. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas nao técnicas,
decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medigéo e instalagées de consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas Distribuidoras através do indice percentual que compara a diferenga entre
a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas das Distribuidoras do Grupo Neoenergia até Marco de
2015, comparado o mesmo periodo do ano anterior:
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indice de Perdas (%)

Legenda:
= Perdas Nao

v -2,63 p.p. Técnicas
= Perd
= 0,72 p.p. a = T:‘:(I;n?csas

1781 16,81% -
14,67%
’ ,
13,95% 0,34 p.p.
] 7,19% 6,96% o
S “a 9,85% 10,19%

1,92%

8,27%

1T14 1T15 1T14 i1T15 1T14 iT15
COELBA CELPE COSERN

*Ultimos 12 meses

No 1T15, conforme demonstrado no grafico acima, as Distribuidoras COELBA,e COSERN apresentaram crescimento no
indice de Perdas Globais em relacdo ao 1T14, de 0,72.p.p e 0,34 p.p., rsspectivamente, com excessdo a CELPE que
apresentou reducgéo 0,20 p.p. As Distribuidoras do grupo atuam fortemente no combate as perdas de energia entre as
acbes desempenhadas destacamos:

e Realizacdo de inspegdes;

e Regularizagéo de ligagdes clandestinos em alguns casos com financiamento de padrdo de entrada, contribuindo
para redug¢édo do numero de inadimplentes, cortados e auto-religados, além da recuperagéo de créditos;

e Substituicdo de equipamentos de medigdo, com equipes de inspecao e de enlace;

e Melhoria da Gestao do Processo de Faturamento;

e Operacdo de blindagem de unidades com consumo relevante (clientes com medigdo em alta tensdo ou com
medic&o indireta) e unidades consumidoras em areas populares, minimizando a possibilidade de realizacao de
fraudes; e

e Monitoramento e telemedigcdo de unidades consumidora.

2.9. Arrecadagao

O indice de Arrecadacdo mede a evolugdo da arrecadagdo em funcéo do faturamento emitido até o periodo acumulados
nos ultimos 12 meses. Seguem abaixo os indices das Distribuidoras do Grupo no 1T15 e seu comportamento em relagao
ao 1T14: )

Indice de Arrecadacao (%)

-3,96 p.p -3,00 p.p. -1,64 p. p

a
101,05%  97,00% 99,46%  g6,469% 100,02% 98,38%

iT14 iT15 iT14 iT15 iT14 iT15
utimos 12meses COQOELBA CELPE COSERN
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O IAR é um indicador muito sensivel ao faturamento, o seu desempenho neste trimestre foi impactado prioritariamente
pelo reajuste tarifario ocorrido nas Distribuidoras COELBA, CELPE e COSERN de 14,86%, 15,99% e 12,21%,
respectivamente, em abril de 2014 e, portanto, a partir de maio tivemos indices abaixo do realizado no mesmo periodo do
ano anterior. Em 2015 tivemos o faturamento adicional das Bandeiras Tarifarias, que nos meses de Janeiro e Fevereiro
tiveram um acréscimo de R$ 0,030/kWh (aprox. 7,5 % do faturamento) e a partir de Margo, passou para um acréscimo de
R$ 0,055/kWh (aprox. 11,6 % do faturamento). Além disto, observamos que alguns clientes de alta tensdo comegaram a
ter dificuldades de pagamento neste ano, reflexo do cenario econémico e do mercado industrial.

Apesar do resultado obtido no 1T15 ter sido inferior ao mesmo periodo de 2014, as a¢bes de recuperagédo de créditos
foram intensificadas com foco em:

e Criacdo do Plano emergencial do IAR que intensifica a volumetria das acdes de recuperagéo de crédito baseada
no conceito de Matriz de Risco;

e Acdbes administrativas de menor custo, como URA (Unidade de Resposta Audivel) e SMS (Servigo de Mensagens),
voltado para dividas de baixo risco de recebimento, iniciando o processo de cobranga;

e Readequacgédo das acbes de campo (Suspensdo de fornecimento, Acompanhamento de Cortados, etc.) para

dividas de maior risco de recebimento (maiores débitos);

Reducao do prazo de parcelamentos, reduzindo o risco da companhia e elevando a arrecadagéo das parcelas.

InclusGes em o6rgaos restritivos de protegéo ao crédito (SPC e Serasa);

Acéo de Visita com Negociacdo em clientes cortados das classes Comercial e Industrial;

Cobrancga de sinal na realizagao dos planos de parcelamentos;

Cobranca de dividas antigas com foco na redugao da PCLD.

2.10. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duracgéo
Equivalente de Interrupcéo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O calculo desses indices considera a média mével dos
ultimos 12 meses.

Demonstramos a seguir os indicadores de qualidade das Distribuidoras do Grupo no 1T15 e seu comportamento em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

DEC FEC
v v
4,08 2,12
c"
1,43 . v
0,39 0,53 -1,00
1T14 1715 1T14 1715 1T14 1715 1T14 1T15 1T14 1T15 1T14 115
COELBA CELPE COSERN COELBA CELPE COSERN

Jimos 12 meses *Ultimos 12 meses

3. GERACAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geragao por meio de vinte e oito usinas geradoras atualmente em operacao,
sendo onze hidrelétricas, uma Termelétrica, dez parques edlicos, cinco usinas de cogeragédo e uma Termelétrica Diesel.

Além destes encontram-se em fase de construgdo 3 parques edlicos e 3 hidrelétricas, somando um total de 34 ativos de
geracéo.

O quadro a seguir apresenta os ativos de geragado em operagao e em construgdo do Grupo NEOENERGIA:
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Usinas em Operagao

Participacao

Capacidade Energia

Localidade

Geragdao em Operagao

Tipo de Usina Instalada ?

Neoenergia

w3 89,65%

Fernando de Noronha Termelétrica Diesel ’ Fernando de Noronha - PE 4,08 MW 3,8 MW 21/12/1989 21/12/2019
AFLUENTE G

UHE Alto Fémeas | Hidrelétrica - UHE 100,00% Rio das Fémeas - BA 10,65 MW 8,55 MW 06/08/1997 08/08/2027

UHE Presidente Goulart Hidrelétrica - UHE Rio Corrente - BA 8 MW 7,2 MW 08/08/1997 07/08/2027
ITAPEBI 42.00%

UHE Itapebi Hidrelétrica - UHE ’ Rio Jequitinhonha - BA 462,011 MW 214,3 MW 28/05/1999 27/05/2034
UL 100,00%

UTE Termope Termelétrica - UTE ’ Complexo Portuario de Suape - Ipojuca - PE 532,72 MW 455 MW 01/05/2004 01/05/2024
RIO PCH I

PCH Pedra do Garrafao Hidrelétrica - PCH 70,00% Rio ltabapoana - RIES 19 MW 11,91 MW 18/12/2002 17/12/2032

PCH Pirapetinga Hidrelétrica - PCH 20 MW 12,71 MW 18/02/2002 17/12/2032
GERAGAO Clll 66.23%

UHE Corumba Il Hidrelétrica - UHE ’ Rio Corumba - GO 96,4 MW 50,9 MW 07/11/2001 06/11/2036
BAGUARI | 51.00%

UHE Baguari Hidrelétrica - UHE ' Rio Doce - MG 140,00 MW 80,02 MW 15/08/2006 14/08/2041
BAHIA PCH | 100.00%

PCH Sitio Grande Hidrelétrica - PCH ’ Rio da Fémeas - BA 25 MW 19,62 MW 10/12/1999 09/12/2029
GOIAS SUL

PCH Nova Aurora Hidrelétrica - PCH 100,00% Rio Verissimo - GO 21 MW 12,37 MW 18/02/2004 17/04/2034

PCH Goiandira Hidrelétrica - PCH 27 MW 17,09 MW 18/12/2002 17/12/2032
ENERGYWORKS '

UTE Kaiser Pacatuba Termelétrica - UTE Pacatuba - CE 5,6 MW 2,14 MW ' 01/05/1998 01/05/2015

UTE Corn Mogi Termelétrica - UTE 100.00% Mogiguagu - SP 34,9 MW 30,0 MW * 01/04/2003 01/04/2023

UTE Corn Balsa Termelétrica - UTE ’ Balsa Nova - PR 10,7 MW 8,47 MW ' 01/12/2002 01/12/2022

UTE Brahma Rio Termelétrica - UTE Rio de Janeiro - RJ 14,7 MW 10,5 MW * 23/08/1999 23/08/2014

UTE Capuava Energy Termelétrica - UTE Santo André — SP 18,0 MW 12,0 MW * 08/06/2000 08/06/2020
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 51.00%

UHE Dardanelos Hidrelétrica - UHE ’ Rio Aripuana - MT 261,0 MW 154,9 MW 03/07/2007 02/07/2042
PARQUES EOLICOS®

UEE Arizona 01° Rio do Fogo - RN 28 MW 12,9 MW 03/03/2011 03/03/2046

UEE Caetité 1* 30 MW 13,3 MW 16/10/2012 16/10/1942

UEE Caetité 2* Caetité - BA 30 MW 11,2 MW 04/02/2011 04/02/2046

UEE Caetité 3* 30 MW 11,2 MW 23/02/2011 23/02/2046

UEE Calango 1° Edlica - UEE 50% 30 MW 13,9 MW 26/04/2011 26/04/2046

UEE Calango 2° 30 MW 11,9 MW 06/05/2011 06/05/1946

UEE Calango 3° Bodo, Santano do Matos, Lagoa Nova - RN 30 MW 13,0 MW 26/05/2011 26/05/1946

UEE Calango 4° 30 MW 12,8 MW 18/05/2011 18/05/1946

UEE Calango 5° 30 MW 13,7 MW 01/06/2011 01/06/2046

UEE Mel 2° Areia Branca - RN 20 MW 9,8 MW 24/02/2011 24/02/1946

"Energia garantida

2 Capacidade Instalada da Usina

3 AArizona 1 entrou em operagao em agosto de 2013

#Os Parques Caetité 1, Caetité 2 e Caetité 3 entraram em operagdo em outubro de 2014
5 AMel 2 entrou em operagdo em fevereiro de 2013

Usinas em Construgido

Data da Concessiao

Geragao em Construgdo Tipo de Usina Partlmpagz.io Localidade SEEERED Sk
Neoenergia Instalada Assegurada
Autoriza encimento
TELES PIRES 50.10%
Teles Pires Hidrelétrica - UHE e Rio Teles Pires - MT/PA 1.819,8 MW 930,7 MW 07/06/2011 06/06/1946
BELO MONTE PARTICIPGOES 10.00%
Belo Monte Hidrelétrica - UHE e Rio Xingu - PA 11.233,1 MW 4.571 MW 26/08/2010 25/08/1945
GERAGAO CEU AZUL 70.00%
Baixo Iguagu Hidrelétrica - UHE ’ Rio Iguacu - PR 350,2 MW 172,8 MW 20/08/2012 19/08/2047
PARQUES EOLICOS?®
UEE Calango 6 30MW 18,5MW
UEE Santana 1 Eolica - UEE 50,00% Bod6-RN 30MW 17,2MW 01/01/2017 31/12/2046
 UEE Santana 2 24MW 12,9MW

3.1. Novos Investimentos em Geragao

O Grupo Neoenergia vem investindo bastante em geracdo nos ultimos anos e pretende continuar investindo. O grafico, a
seguir, demonstra que a expansao da capacidade instalada atingira 3.992 MW até 2019, com base nos empreendimentos
ja conquistados.
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Expansao da Capacidade Instalada

87 3.992
1.100
L 2.367
245 .
35
1.625 9
~N
| o :
. " A
2k S - 3ET.
L 8 2 5282
E g $ 3858
s B
jun/14 2015 2016 2015a 2019 2017 Total

W Capacidade Instalada 4 Novos Negédos

Nota' :Ano 2015: referente ao Sitio Pimental. Nota® Ano 2016 a 2019: refere-se ao Sitio Belo Monte

Apresentamos a seguir os novos investimentos em Geragédo de Energia do Grupo. Todos os projetos se encontram em
fase pré-operacional e por isso ndo dispdem de dados para analise de seu desempenho econémico-financeiro:

UHE Teles Pires

Em 17 de dezembro de 2010, no leildao 04/2010 promovido pela ANEEL, a Neoenergia (50,1%) junto com seus so6cios
Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e Odebrecht Participagdes e Investimentos (0,9%) adquiriu autorizagdo para a
implantagéo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires localizada no rio Teles Pires, situado entre as cidades de Paranaita/MT e
Jacareacanga/PA.

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires é a responsavel pela implantagdo da hidrelétrica que terd capacidade instalada de
1.820 MW, energia firme de 930,7 MW médios. As UG01 e UG2 entraram na condi¢cao de apta para operar em jan/15 e
mar/15 respectivamente. Previsdo que de todas as Unidades Geradoras estejam aptas até ago/15. Para financiar a
construgdo do projeto, em maio de 2012 realizou a emissdo de debéntures no montante de R$ 650 milhdes e, em
setembro de 2012, firmou contratos de financiamento diretamente com o BNDES e através de repasse de seus recursos
através do Banco do Brasil, no total de R$ 2.412 milhdes.

UHE Belo Monte

Em 20 de abril de 2010, no leildo 006/2009 promovido pela ANEEL, a empresa NORTE ENERGIA S.A adquiriu autorizagéo
para a implantagdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte localizada no Rio Xingu, em Altamira no estado do Para. A
NEOENERGIA possui 10% de participacdo na NORTE ENERGIA, através da SPE BELO MONTE PARTICIPACOES S A.

A Usina tera capacidade instalada de 11.233 MW, energia firme de 4.571 MW médios e previsdo de entrada em operagéo
em 2015 e 2016 respectivamente para o Sitio Pimental e o Sitio Belo Monte.

Em dezembro de 2012, a Norte Energia S.A contratou financiamento de longo prazo com o BNDES nas modalidades direta
e indireta - através de repasse dos bancos BTG Pactual e Caixa Econdmica Federal - no valor total R$ 22.500 milhGes.

UHE Baixo Iguagu

Em setembro de 2008 a NEOENERGIA, através da sua subsidiaria integral Geragdo Céu Azul, arrematou a concessao
para construgdo e exploragédo da Usina Hidrelétrica de BAIXO IGUACU no 7° Leilao de Energia Nova A-5 organizado pela
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ANEEL. A UHE sera construida no Rio Iguagu, estado do Parand, e tera capacidade instalada de 350 MW e 172,8 MW
meédios de garantia fisica. A primeira usina geradora tem previsdo de entrada em operagédo comercial em abril de 2016.

A UHE Baixo Iguacu foi arrematada pela NEOENERGIA com preco ofertado de R$ 99,00/MWh, o que representou um
desagio de 19,5% em relagdo ao prego de referéncia de R$ 123,00/MWh estipulado pela ANEEL para este leildo. A usina
fornecera 121 MW médios no mercado regulado e 47 MW médios serdo comercializados no mercado livre. Em 27 de
agosto de 2013 foi criado o Consorcio Geragao Céu Azul formado pela Neoenergia (70%) e Companhia Paranaense de
Energia — Copel (30%), que esta em processo de aprovacgéo pela ANEEL.

Em decorréncia da cheia no Rio Iguagu que galgou a ensecadeira no dia 08/06/2014 foi paralisada as atividades de
escavacgao em rocha no Vertedouro e no Circuito de Geragao e nos servicos de Concreto Estruturais na Casa de Forga e
Tomados D Agua.

Independente da chuva de junho a obra foi paralisada por liminar que suspendeu a licenga de instalagdo em 03/07/14.
Apos esforcos do CEBI — Consércio Empreendedor Baixo Iguacu foi publicada decisdo autorizando a retomada das obras
em margo de 2015.

Por ora, aguarda-se manifestacdo do IAP — Instituto Ambiental do Parana com o posicionamento do ICMBio quanto aos
Planos de Trabalho apresentados em marcgo e abril de 2015 pelo CEBI.

Parques Edlicos

Em 2014, a Forga Edlica do Brasil — joint venture entre a Neoenergia e a Iberdrola Renovaveis, venceu mais dois leildes de
energia e construira seis novos parques, sendo trés no Rio Grande do Norte — Calango 6 (30 MW), Santana 1 (30 MW) e
Santana 2 (24 MW), que somam 84 MW, e trés na Paraiba — Canoas (30MW), Lagoa 1 (30MW) e Lagoa 2 (30MW), com
30 MW de poténcia cada um. Esses Parques assinarao Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEAR) com Distribuidoras de Energia Elétrica. A Forga Eodlica do Brasil S.A., hoje é controladora direta dos parques
eolicos Calango 6, Santana 1, Santana 2, Lagoa 1, Lagoa 2 e Canoas. Com estes novos projetos, a Neoenergia, por meio
da Forca Edlica do Brasil tera 16 parques de geracéo edlica no Brasil, com poténcia total de 462 MW

4. COMERCIALIZAGAO

NC ENERGIA

A NC ENERGIA comercializou no 1T15, cerca de 529 MW médios mensais, com vendas totais de cerca de R$ 263 milhdes
através de contratos de curto e longo prazo realizados com consumidores livres, consumidores especiais e demais
agentes de mercado. Desse volume total aproximadamente 30% é decorrente de fontes incentivadas.
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5. TRANSMISSAO

5.1. Em Operagao

— = . Participagao A Entrada Prazo de
Transmisséo - Em operagao Tipo ) Localizagao = =
Neoenergia Operagao Concessao

AFLUENTE T

Linhas de Transmisséao (Extensdo Total 445 Km2)
LT 230 KV Itagiba - Funil C-1 BA 2009
LT 230 KV Brumado Il - Itagiba C-1 BA 2009
LT 230 KV Ford - Pélo C-2 BA 2009
LT 230 KV Ford - Camagari IV C-2 BA BA 2009
LT 230 KV Ford - Pélo C-1 BA 2009
LT 230 KV Ford - Camagari IV C-1 BA 2009
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-1 BA 1982
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-2 BA Transmiss&o 87,80% 1985 08/08/2027
LT 138 KV Funil - Pocdes C-1 BA 1993

Subestagoes Rede Basica
Poélo 2009
Ford 2009
Funil BA 2000
Tomba 1994
Brumado I (230/69kV) 2002
Itagiba 2009
Camacari IV 2015

SE NARANDIBA
Narandiba Transmissao 100,00% BA 2011 27/01/2039
Brumado Il (230/138kV) 2014

5.2. Em Implanta¢cdo

SE EXTREMOZ 1

Esta em andamento a construgdo da Subestacdo Extremoz I, de 230/69 kV 2 x 150 MVA, no Rio Grande do Norte, que foi
arrematada no lote G do Leildo de Transmiss&o n°® 006/2011 realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
no dia 16/12/2011 na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BM&F Bovespa). O lance vencedor da empresa no valor de R$
2.278.800,00 teve desagio de 43,53% sobre a Receita Anual Permitida (RAP) inicial de R$ 4.035.440,00.

Localizada no municipio de Sdo Gongalo do Amarante, a cerca de 16 km de Natal, a subestagdo permitira atender a
crescente demanda de energia no setor norte da Regido Metropolitana de Natal, capital do estado, bem como auxiliar no
escoamento oriundo da expans&o no parque eolico do Estado. O empreendimento prevé investimentos de R$ 25 milhges
com modelo de contratagéo turn key com a empresa Toshiba.

A construgdo da subestacdo Extremoz Il pela NARANDIBA S.A. ira proporcionar maior seguranca e confiabilidade ao
sistema na cidade de Natal, estado do Rio Grande do Norte. A construgdo deve gerar 237 empregos diretos e a entrada
em operagdo comercial esta prevista para o inicio de junho de 2015.

O Projeto conta com financiamentos na linha FINAME PSI, contratado junto ao BNDES, no montante de R$ 6.323 mil, ja
integralmente liberados.

POTIGUAR SUL

Em 10 de maio de 2013, no leildo de transmissdo da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote G. O Projeto
consiste na construcao e instalagdo da Linha de Transmiss&o de 500 kV para conexao nas subestacées Campina Grande
Ill, na Paraiba e Ceara-Mirim Il, no Rio Grande do Norte, totalizando 196 km de linha, passando por 54 municipios.

O projeto sera desenvolvido pela SPE Potiguar Sul, subsidiaria integral da NC Energia, que pertencente em 100% ao
Grupo Neoenergia. O Contrato de Concesséao foi assinado junto a Aneel em 01 de agosto de 2013, sendo a entrada em
operacao comercial prevista para 28 meses a contar desta assinatura, ou seja, para 01 de dezembro de 2015. O prazo de
concessao € de 30 anos, podendo, a critério exclusivo da ANEEL, ser renovado por no maximo outros 30.

6. OUTROS

NEOENERGIA SERVICOS

Em 08 de novembro de 2001, a NEOENERGIA, em sociedade com a NC ENERGIA S.A. constituiu a TERMO NC Ltda.,
que a partir de 12 de julho de 2007 adotou a razdo social de Neoenergia Servigos LTDA - NEOSERV. Em 16/01/2013 a
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NEOENERGIA SERVICOS péssou a ser uma subsidiaria integral da NEOENERGIA e foi transformada em Sociedade
Anbnima.

A NEOSERV atua na prestacdo de servigos de atendimento e arrecadagdo de faturas as Distribuidoras CELPE e
COSERN. Além disso, o seu portfolio inclui a prestagdo de servicos de arrecadacao de empresas de agua, telefonia e
cobrancga bancaria.

NEOENERGIA INVESTIMENTOS

A Neoenergia Investimentos foi constituida em abril de 2007 com objetivo principal de atuar na exploragdo de bens e
servicos de energia elétrica, inclusive nas areas de comercializagdo, transmissao e geracado, adquirir e alienar bens e
direitos de terceiros, bem como servigos correlatos que Ihe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de
direito, realizar estudos de inventario e viabilidade de potenciais hidraulicos, desenvolvimento de projeto de
aproveitamentos hidrelétricos, elaborar projeto técnico na area de energia e correlatos, organizar subsidiarias, incorporar
ou participar de outras empresas e exercer outras atividades afins e correlatas ao seu objeto social.

Atualmente, a Neolnvest possui participacado nas seguintes empresas do Grupo Neoenergia: Alto do Rio Grande, Baguari |,
Bahia PCHI, Bahia PCH II, Bahia PCH lll, Belo Monte Participagbes, Capuava, Energyworks e Goias Sul.

GARTER

A GARTER Properties Inc. foi constituida em 1997, como subsidiaria integral da COELBA, para viabilizar uma operacgao de
financiamento externo. Em marco de 2006, a COELBA, através do processo de desverticalizagdo determinado pela
ANEEL, transferiu o controle da GARTER para a NEOENERGIA S.A

7. ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO

Indicadores Econémicos - R$ Mil 1T2014 1T2015

Receita Operacional Bruta 3.562.762 4.383.084 23,0%
Receita Operacional Liquida 2.602.615 2.817.297 8,2%
EBITDA 452.095 574.535 27,1%
Resultado do Senigo - EBIT 267.804 387.081 44,5%
Resultado Financeiro (93.750) (161.463) 72,2%
Lucro Liquido 125.735 121.800 -3,1%
Margem EBITDA (%) 17,4% 20,4% 3p.p
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construgao 19,7% 22,5% 2,8 p.p
Margem EBIT 10,3% 13,7% 3,4 p.p
Margem Liquida (%) 4,8% 4,3% -0,5 p.p
Ativo Total 22.113.232 23.325.943 5,5%
Divida Bruta 8.263.654 9.340.217 13,0%
Divida Liquida * 7.105.706 7.408.492 4,3%
Patriménio Liquido 9.058.816 8.867.273 -2,1%
Divida Bruta / EBITDA** 3,57 3,83 -0,26
Divida Liquida / EBITDA** 3,07 3,04 0,03
Valor Patrimonial da A¢éo (R$) 1,55 1,52 -2,1%
Lucro (prejuizo) Liquido por Agao (R$) 0,10 0,02

* Divida liquida de disponibilidades e aplicagdes financeiras
** EBITDA 12 meses
p.p - Pontos Percentuais
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7.1. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

) VARIACAO
FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA 1T14 1T15 “

Residencial 1.212.864 1.653.092  440.228 36,30%
Industrial 333.028 445.202 112.174 33,68%
Comercial 657.418 918.935  261.517 39,78%
Rural 113.335 173.930 60.595 53,47%
Poder Publico 142.234 186.185 43.951 30,90%
lluminagao Publica 72.557 99.944 27.387 37,75%
Servigo Publico 95.956 133.843 37.887 39,48%
Fornecimento Faturado 2.627.392 3.611.131 983.739 37,44%
Fornecimento Nao Faturado -10.769 712 11481 -106,61%
Total Fornecimento 2.616.623 3.611.843 995.220 38,03%
Suprimento 254.274 307.653 53.379 20,99%
Subvencéo a tarifa social baixa renda 222.763 250.969 28.206 12,66%
Ativos e passivos financeiros setoriais - -453.796 (453.796)

Receita da concegao 6.330 10.669 4.339 68,55%
Receita de Uso da Rede Basica 79.789 84.163 4.374 5,48%
CCEE 10.138 243510 233.372 2301,95%
Receita de Construgéo 307.317 263.672 -43.645 -14,20%
Outras Receitas 65.528 64.401 -1.127 -1,72%

TOTAL GERAL 3.562.762  4.383.084  820.322

»  VARIAGAO ]
DESCRIGAO T4 1715
A

Dedugdes da Receita Bruta

Impostos:

ICMS (602.281) (827.689) (225.408) 37,43%
PIS (57.119) (71.040) (13.921) 24,37%
COFINS (263.216) (327.078) (63.862) 24,26%
1SS (2.385) (1.906) 479 -20,08%
Encargos Setoriais:

Quota para reserva global de reversdo - RGR (451) (448) 3 -0,67%
Conta de desenvolvimento energético - CDE (5.272) (65.664) (60.392) 1145,52%
Programa de Eficientizacéo Energética - PEE (11.113) (11.967) (854) 7,68%
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (4.445) (4.163) 282 -6,34%
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (2.223) (2.081) 142 -6,39%
Pesquisa & Desenvolvimento - P&D (7.333) (8.964) (1.631) 22,24%
Encargos do Consumidor - PROINFA (1.403) (4.298) (2.895) 206,34%
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional - (240.489) (240.489) N/A
TOTAL GERAL (960.147) (1.565.787) (611.452) -38,68%

Receita Liquida (R$ mil) Contribuicdo para Receita Liquida — 1T15

¥ 2.817.297

12
2.602.615 .- i 78,98%
0'05%0,38% 6,83%
H Distribuicdo 4 Geracdo
1T14 1T15 4 Comercializagdo H Transmissdo
H Outros

No 1T15, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 2.817.297 apresentando crescimento de 8,25%, equivalente a R$
214.682 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior que foi de R$ 2.602.615. Do total apurado no 1T15, 78,98% refere-
se a Distribuicao, 13,75% a Geragéo, 6,83% a Comercializagdo, 0,38% a Transmisséo e 0,05% Outros.

Os fatores determinantes da variagdo da Receita Liquida no 1T15 em relagdo ao 1T14 foram:

(i) Aumento na tarifa de venda, em decorréncia do reajuste tarifario ocorrido a partir de abril/14 de 15,35%, 17,75% e
12,75% na COELBA, CELPE e COSERN, respectivamente;

(i) Aumento na tarifa de venda, em decorréncia do reajuste tarifario extraordinario com vigéncia a partir de 02 de
margo de 2015 com efeitos médios de 5,36%, 2,21% e 2,76% na COELBA, CELPE e COSERN, respectivamente;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(i)

Crescimento de 4,34% nas Distribuidoras do Grupo, no volume de vendas no mercado cativo equivalente a 350
GWh no 1T15 em relagdo ao 1T14;

Aumento de Suprimento de energia em R$ 53.379, devido maior volume energia vendida a outras
concessionarias, combinado ao reajustes de 14,02%, 7,3% e 8,3% aplicado anualmente nas tarifas de energia
vendida das Geradoras TERMOPERNAMBUCO, ITAPEBI AFLUENTE G, respectivamente.

Aumento de Subvencio a Tarifa Social Baixa Renda em R$ 28.206, devido ao crescimento de consumidores com
este beneficio ocorrido nas Distribuidoras, combinado com o efeito do reajuste da tarifa anual que é base para
definicdo do valor do beneficio.

Aumento da CCEE em R$ 233.372, motivado, principalmente, por liquidacdes favoraveis as trés distribuidoras do
Grupo, decorrente da sobra de energia oriunda dos novos contratos de 2015, que atingiram o montante de R$
212.600 de janeiro a margo de 2015, sem que tenha ocorrido qualquer impacto no mesmo periodo do ano de 2014
nas distribuidoras de mesma natureza.

Compensado por:

Redugdo da R$ 43.645 na receita de construgdo (constituidas por investimentos em infra-estrutura liquida de
recursos de obrigagbes especiais), impactada pela menor escala de investimento liquido observada nas
distribuidoras do Grupo Neoenergia, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Reducéo em funcado do reconhecimento das variagbes desfavoraveis dos saldos de Ativos e Passivos Financeiros
Setoriais liquido em R$ 453.796 mil. No 4° trimestre de 2014, as trés distribuidoras do Grupo assinaram aditivos
contratuais que vieram a garantir o reconhecimento das diferencas tarifarias em uma eventual indenizagéo ao fim
da concesséo, tanto por decaimento do prazo contratual, quanto por interrupcao deste. Essas diferencas tarifarias
temporarias foram geradas em fungéo dos custos variais acima ou abaixo do previsto que antes ndo podiam ser
reconhecidas, porém, com a mudancga contratual, que reduziu as incertezas inerentes aos fluxos de caixa futuros,
todos os valores foram reconhecidos prospectivamente, conforme previsto pelo OCPC 08, aprovado pela
Deliberagdo da CVM n°® 732, de dezembro de 2014, entretanto, como esse quadro ndo estava instaurado no
primeiro trimestre de 2014, nao registro dos efeitos nesse periodo.

7.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os Custos e Despesas Operacionais no 1T15 atingiram o montante de R$ 2.430.216, apresentando uma reducéo de R$

95.405 que equivale a 4,09% em relagado ao ano anterior, onde foi de R$ 2.334.811.
Combustivel para produgao de energia (82.411) (84.602) (2.191) 2,66%
Taxa de fiscalizagéo servigo energia elétrica - TFSEE (4.877) (4.118) 759 -15,56%
Compensagao Financeira Recursos Hidricos - CFRH (2.521) (1.505) 1.016 -40,30%
Energia elétrica comprada para revenda (1.185.477) (1.174.477) 11.000 -0,93%
Encargos de uso do sistema transmissao (91.495) (141.579) (50.084) 54,74%
Total Parcela A 1.366.781 1.406.281 39.500 2,89%
Pessoal (147.394) (161.929) (14.535) 9,86%
Administradores (1.899) (2.164) (265) 13,95%
Entidade de previdéncia privada (8.537) (9.394) (857) 10,04%
Material (7.620) (9.786) (2.166) 28,43%
Servigos de terceiros (244.572) (273.024) (28.452) 11,63%
Arrecadamento e alugueis (3.554) (4.479) (925) 26,03%
Tributos (5.293) (4.749) 544 -10,28%
Provisdes Liquidas - PCLD 13.985 (3.752) (17.737) -126,83%
Perdas conta a receber/consumidores (33.910) (25.426) 8.484 -25,02%
Provisées Liquidas - Contingéncias (603) (7.642) (7.039) 1167,33%
Provises atuariais (150) 18.739 18.889 -12592,67%
Indenizacdes Civeis/Trabalhistas (13.792) (15.083) (1.291) 9,36%
Multas regulatérias (17.009) (14.759) 2.250 -13,23%
Alienagao / desativagao de bens e direitos (2.757) 119 2.876 -104,32%
Outros (14.887) (21.872) (6.985) 46,92%
Depreciagéo e amortizacéo (154.065) (166.167) (12.102) 7,86%
Custo de construcéo (307.318) (263.672) 43.646 -14,20%
Resultado de equivaléncia 11.571 (37.608) (49.179) -425,02%
Amortizagéo de agio de investimento (30.226) (21.287) 8.939 -29,57%
Total Custos / Despesas (2.334.811) (2.430.216) (95.405) 4,09%
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Os custos e despesas da Parcela A no 1T15, representam 57,86% do total dos custos e reduziram em R$ 39.500 milhes
equivalente a 2,89%. Os principais fatores que influenciaram para este crescimento foram:

(i) Reducdo de R$ 11.000 mil no custo de energia elétrica comprada para revenda; devido a combinacdo dos
seguintes fatores:

* Incremento no volume de energia comprada no Ambiente de Contratagdo Regulado, juntamente com os
efeitos dos reajustes anuais dos contratos, entre o0 1T15 e o 1T14. O impacto negativo foi no montante de
R$ 178.574 mil;

+ Aumento do custo médio da energia oriunda de Cota por Garantia Fisica sem grande variagdo nos
volumes, acarretando um impacto negativo de R$ 63.361.

« Aumento do custo médio da energia adquirida no Ambiente de Contratacdo Livre, parcialmente
compensado pela redugdo dos volumes e, resultando em um impacto negativo de R$ 77.881 mil.

* Redugado do custo com aquisicdo de energia no mercado de curto prazo ao Pregco de Liquidacao da
Diferenca — PLD, em funcdo da redugdo dos precos médios pagos no ambiente de contratacdo, pois
houve alterages da tarifa teto, que em 2014 era de R$ 822,83 e foi para R$ 388,48 em 2015. Esse
impacto foi incrementado pela reducdo da exposicdo ao mercado livre das distribuidoras que reduziu os
volumes adquiridos nesse ambiente. Entretanto, os impactos favoraveis foram parcialmente atenuado pelo
aumento dos volumes contratados pelas geradoras. Isso decorre do periodo hidrolégico desfavoravel a
que o pais vem passando nos ultimos anos, que forca o Operador Nacional do Sistema — ONS a
interromper a geragéo de algumas usinas hidroelétricas para melhorar o nivel dos reservatérios. Ao assim
faze-lo, o ONS ocasiona a reducdo da geragdo total conjunta dos participantes do condominio de
geradoras do MRE e, os expdem a um risco hidroldégico maior. Risco oriundo da necessidade de garantir a
entrega de energia contratada do Condominio, forcando-os a apresentar contratos de aquisicdo de energia
adicional realizados no Ambiente de Contratacdo Livre ou, adquirir energia a Pregos de Liquidacdo de
Diferenca — PLD. Combinando-se todos os efeitos, o resultado foi positivamente impactado em R$
156.472.

* Redugédo dos valores de repasse na liquidagdo de Encargo de Energia de Reserva das trés distribuidoras
do Grupo que decorre da maior exposicaéo das geradoras hidraulicas por motivos ja justificado pelo cenario
explanado no item anterior. O impacto negativo foi de R$ 61.244.

*  No primeiro trimestre de 2015 foram reconhecidos recursos da conta ACR para cobrir os custos
observados em novembro e dezembro de 2014 no montante de R$ 377.845. Comparando-se 0s
montantes para cobertura do custo, tanto do Tesouro Nacional pelo CDE, quanto da conta ACR, para o
mesmo periodo do ano de 2014, o impacto no resultado foi de R$ 87.688 positivos.

« Impacto reduzindo o custo de energia oriundo das trés distribuidoras no montante de R$ 145.969, pois a
partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de
Bandeiras Tarifarias, segundo a Resolugdo Normativa n° 547/2013 da ANEEL. Sendo que para o 1°
trimestre de 2015 a classificagdo predominante da Bandeira Tarifaria foi vermelha, ou seja, a tarifa sofre
acréscimo de R$ 0,055 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido (R$ 5,50 para cada 100 KWh
consumidos, sem contar com os impostos). Os montantes faturados nédo repassados a ANEEL abatem os
custos adicionais com compra de energia como: exposi¢céo involuntaria, geracéo térmica-parcela variavel,
risco hidrolégico e ESS.

(i) Aumento de R$ 50.084 no encargo de uso do sistema de transmiss&o. Esta variacdo decorre dos seguintes
fatores:

* Aumento do custo do ESS, que a partir de 2015, com a fixagédo do limite PLD, absorveu o custo adicional
do acionamento das térmicas e veio a elevar em R$ 67.022 mil os custo com esse encargo;

+ Efeito da base de 2014, em fungdo da Contabilizagdo/reconhecimento das medidas do Governo Federal
de auxilio as distribuidoras de energia, mediante os Decretos 8.203/14 e 8.221/14;

» Pelo impacto positivo do reconhecimento dos valores da Bandeira Tarifaria na cobertura do custo com
ESS no montante de R$ 43.083.

19
PAGINA: 39 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A :______M

Os custos da Parcela B représentam 22,02% do total dos custos e tiveram aumento de 10,54%, saindo de R$ 487.992
para R$ 535.201, um aumento de R$ 47.209 mil, impactado pelos seguintes fatores:

(i) Aumento do custo de pessoal de R$ 14.535, representando um aumento de 9,86%, motivado principalmente
pelo reajuste salarial do dissidio anual,

(i) Aumento do custo de servicos de terceiros nas trés distribuidoras, em R$ 28.452, decorrente, principalmente, dos
reajustes dos precos dos servigcos tomados em fungdo da inflagdo observado no periodo, combinado com um
aumento nos volumes de servicos de manutencgao corretiva e de linha viva, comunicagao (Telefone e Internet),
servigco de leitura e entrega, cobrangca administrativa e negativa e, manutencao de cadastro de rede;

Os Outros Custos e Despesas representam 20,11% do total dos custos e tiveram reducéo de 4,09%, saindo de R$
488.734 para R$ 480.038, impactado pelos seguintes fatores:

(i) Reducdo da R$ 43.645 no custo de construgdo (constituidas por investimentos em infraestrutura liquida de
recursos de obrigacdes especiais), impactada pela menor escala de investimento liquido observada nas
distribuidoras do Grupo Neoenergia, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior;

(i) O Resultado negativo de equivaléncia das empresas de controle conjunto e das coligadas no valor de R$ 49.179.
A principal variagdo decorreu do registro de equivaléncia da companhia Telespires Participagdes S.A., que
correspondeu a um resultado negativo de R$ 39.031 registrado na holding Neoenergia S.A..

7.3. EBITDA E MARGEM EBITDA

O Grupo apurou no 1T15 o EBITDA de R$ 574.535 com aumento de 27,08%, equivalente a R$ 122.440, em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA no 1T15 foi de 20,39%, apresentando aumento de 3,02 p.p. em
relacdo ao 1T14..

EBITDA (R$ mil) e Margem EBITDA (%)

A 20,39%

17,37% ¥~

574.535

1Ti4 1T15
---- Margem EBITDA

7.4. RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro do Grupo Neoenergia no 1T15 foi negativo em R$ 161.463 mil, apresentando variagédo de 41,94%,
R$ 67.710 mil, em relagédo ao 1T14.
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'
Resultado Financeiro R$ mil 1T14 1T15 “
o

Receita Financeira 127.856 168.528 40.672 -24,13%
Renda de aplicagdes financeiras 35.119 44.102 8.983 25,58%
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia 17.610 18.963 1.353 7,68%
Receita Financeira da Concessao 45.977 37.728 (8.249) -17,94%
Remuneracgéo financeira setorial - 22.274 22.274 N/A
Outras receitas - Variagdo Monetaria 7.923 28.618 20.695 261,20%
Outras receitas financeiras 21.227 16.843 (4.384) -20,65%
Despesa Financeira -221.609 -329.991 -108.382 -32,84%
Encargos de divida (127.755) (149.731) (21.976) 17,20%
Variagdo monetaria - Divida (12.641) (1.450) 11.191 -88,53%
Variagdo cambial 50.803 (598.874) (649.677) -1278,82%
Operagdes swap (79.377) 525.512 604.889 -762,05%
Obrigagdes Pés Emprego (9.727) (17.030) (7.303) 75,08%
Remuneragéo financeira setorial - (30.032) (30.032) N/A
Atualizagdo contingéncias (11.697) (24.791) (13.094) 111,94%
Outras despesas - Variagdo Monetaria (3.249) (15.161) (11.912) 366,64%
Outras despesas financeiras (27.966) (18.434) 9.532 -34,08%

Receita (Despesa) Financeira Liquida -41,94%

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

No 1° Trimestre de 2015 o cenério foi de elevagéo de juros praticados no mercado. O CDI acumulado no periodo
foi de 2,76%, uma elevacao de 0,40% em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, onde foi de 2,36%.
Isso acarretou um ganho de aproximadamente R$ 4.981 mil reconhecido no resultado. Além desse fato, os
saldos médios de aplicacbes foram superiores em 26,8%, quando comparado os dois periodos. O impacto
decorrente do aumento dos saldos foi de aproximadamente R$ 4.002;

Resultado negativo liquido da remuneragao financeira setorial no montante de R$ 7.758 decorrente das
corregdes dos ativos e passivos setoriais reconhecidos no balango;

Reducgdo da Receita Financeira da Concessdo em R$ 8.249, decorrente da redugéo no indice IGPM acumulado
observado, cujo no 1T15 foi de 2,02%, enquanto no mesmo periodo de 2014 foi de 2,55%, impactando na
reducéo da correc¢do financeira;

Aumento das despesas atualiza¢des financeiras sobre contingéncias pelo aumento dos indices a qual s&o
indexados, tais como: taxa Selic, IPCA.

Aumento das despesas com as rubricas vinculadas a dividas, tais como: Encargos, Variagbes cambias e,
variagdes monetarias. Diversos fatores impactaram negativamente o resultado de divida entre eles o aumento do
custo efetivo observado no primeiro trimestre de 2015, que foi de 2,61%, contra um custo efetivo observado em
2014 de 2,32%. Esse aumento decorrente, basicamente em fungédo da elevagéo ocorrida nos dois principais
indexadores de divida da companhia, o CDI e a TJLP. O impacto aproximado desse aumento das taxas foi de R$
25.098. Complementando, também houve o aumento do saldo médio de divida observado no periodo que gerou
um impacto aproximado de R$ 38.172.

7.5. LUCRO LIQUIDO

No 1T15 o Lucro Liquido alcangado foi de R$ 121.800, caindo 3,13%, R$ 3.935 inferior ao apurado no mesmo periodo de
2014. A margem liquida diminuiu em 0,5 p.p. em relagéo ao 1T14.

O Lucro Liquido apresentado no 1T15 foi influenciado principalmente pelo crescimento da Receita Operacional Liquida em
R$ 214.682, compensado pelo aumentos dos custos e despesas em R$ 95.405 e, pelo resultado financeiro ter sido
negativo em R$ 67.710, conforme comentado nos itens 7.1, 7.2 e 7.4 deste documento.
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Lucro Liquido (R$ mil) e Margem Liquida (%)

4,83% ¢-.__
~~~~~ 4,32%
~¢
125.735 121.800
1T14 1T15

---- Margem Liquida

7.5.1. A CONCILIAGCAO ENTRE 0 EBITDA E LUCRO LiQUIDO SEGUE APRESENTADA ABAIXO:

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagédo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo, LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estéo

alinhados com os critérios dessa mesma instrugéo:

Conciliagcdo do EBITDA 1T14 1T15

Lucro Liquido - Atribuido aos Controladores 125.735
Lucro Liquido - Atribuido aos Nao Controladores 18.941
Lucro Liquido Consolidado 144.676
Imposto de Renda e CSLL - corrente e diferido 29.375
Resultado Financeiro 93.753
Amortizagéo agio de investimento 30.226
Depreciagéo e amortizagéo 154.065
(=) EBITDA 452.095

8. ESTRUTURA DE CAPITAL

121.800 -3,13%
25.855 36,50%
147.655 2,06%
77.963 165,41%
161.463 72,22%
21.287 -29,57%
166.167 7,86%
574.535 27,08%

8.1. PERFIL DA DIVIDA

De acordo com sua Politica Financeira, o Grupo NEOENERGIA busca permanentemente o alongamento e a redugéo do
custo da sua divida. O valor do endividamento total refere-se as dividas de suas subsidiarias. Em margo de 2015, o Grupo

contava com 82,51% da divida contabilizada no longo prazo e 17,49% no curto prazo.

Em margo de 2015, a divida bruta consolidada do Grupo Neoenergia, incluindo empréstimos, debéntures e encargos, foi
R$ 9.340 milhges (divida liquida R$ 7.408 milhdes) apresentando um crescimento de 13,02% equivalente a R$ 1.076
milhées em relagdo a dezembro de 2014 que foi de R$ 8.264 milhdes. Em 31 de margo de 2015 o prazo médio da divida

dos Grupo Neoenergia era de 4,28 anos e duration era de 2,91 anos.
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bronograma de Vencimento da Divida Consolidada (R$ Milhées)

3.216

2015 2016 2017 2018 2019 2020 a 2030
H Juros TOTAL

Nota: Considera a participacdo da Neoenergia nas empresas

Evolugédo da Divida (R$ Milhées) Endividamento por Indexador (%)

9.340 1.932 7.408 . 7.105

35,6%

1.634
9,8%
.. 4 1,1% r
Divida Bruta %, Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida Divida Liquida
Dez/14 .. Mar/15 Mar/15 Mar/15 ./ Dez/14 ra
* 4 CDI ETILP H PRE INPC

mCurto Prazo ®Longo Prazo

8.2. RATING

Em 26 de junho de 2014, a Standard & Poor’s Ratings Services reafirmou os ratings de crédito corporativo atribuidos a
NEOENERGIA S.A. e as suas controladas COELBA, CELPE e COSERN ‘BBB-‘ na Escala Global e ‘brAAA'na e Escala
Nacional Brasil. A perspectiva & estavel. Ao mesmo tempo, reafirmou os ratings de emissdo atribuidos a
Termopernambuco S.A. e Itapebi S.A. ‘'brAA+" com base na garantia incondicional e irrevogavel da NEOENERGIA,
empresa controladora.

O quadro abaixo apresenta a evolugdo dos ratings de créditos corporativos atribuidos a NEOENERGIA e as Distribuidoras
do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras, desde 2007:
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[ S 1
Rating Corporativo

NEOENERGIA A+ AA-  AA+  AA+ AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB-
Perspectiva Estavel Posmva Estavel Estével Estavel Positiva  Estével Estével Estavel Estavel Estével Estavel Estavel Estavel Estavel Estavel 5
COELBA A- A A+ AA-  AA+  AA+ AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- 2
Perspectiva Estével Positiva Estavel Estével Estavel Positiva  Estavel Estével Estavel Estével Estével Estével Estével Estével Estével Estével 5
CELPE BBB+ BBB+ BBB+ A+ AA- AA- AA+ BB+ AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- 5
Perspectiva Estavel Estavel Positiva Estavel Estavel Positiva  Estavel Estével Estavel Estavel Estével Estavel Estavel Estavel Estavel Estavel e
COSERN A- A A+ AA-  AA+  AA+ AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB- AAA BBB-
Perspectiva Estéavel Positiva Estavel Estavel Estavel Positiva  Estavel Estével Estével Estével Estével Estével Estével Estével Estével Estével
ITAPEBI (Debéntures) A- A+ AA- AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Positiva  Estével Estavel Estavel Estavel Estavel
TERMOPE (Debéntures) A- A A+ AA AA AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Positiva  Estavel Estével Estével Estével Estavel

Fonte: Standard & Poor's 26/06/2014.

9. INVESTIMENTOS

Nos trés meses de 2015 o Grupo Neoenergia acumulou investimentos de R$ 380 milhdes, sendo R$ 314 milhdes em
distribuicdo, R$ 65 milnées em geracdo, R$ 2 milhdes em transmissao.

Consolidado 1T2015 (R$ milhdes)

Distribuicéo 314
Geragao 65
Transmissao 2
| Totallnvestmentos | 380

9.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLT foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 destinado a propiciar, até o
ano de 2008, o atendimento em energia elétrica a parcela da populagcdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira
sem acesso a esse servigo publico e foi prorrogado até o ano de 2014, com a publicagdo do Decreto n° 7.520, de 08 de
julho de 2011.

A resolugdo ANEEL n° 488, de 05/05/2012, estabelece as condi¢bes para revisdo dos planos de universalizagdo dos
servicos de distribuicdo de energia elétrica na area rural para o periodo 2011 a 2014.

O termo de compromisso foi aditado em 29 de maio de 2013, e definiu 0 niumero de ligagdes para o periodo 2013 e 2014.
O contrato foi assinado em 09 de outubro de 2013, dando reinicio ao programa no RN. A prorrogagdo do prazo de
aplicagao de recursos até 31/12/2015 foi concedida pelo MME e aceita pela Companhia.

Em 30/12/2014, o programa foi novamente prorrogado para 2018, através do Decreto n° 8.387. A Celpe e a Eletrobras
estéo tramitando a postergacao do encerramento do contrato referente a quinta tranche para dezembro de 2015.

Através do Programa Luz para Todos, as Distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram até marco de 2015 cerca de
706.029 ligagbes que promoveram desenvolvimento econémico e melhoria na qualidade de vida das pessoas atendidas
pelas nossas Distribuidoras. A COELBA, CELPE e COSERN alcangaram em margo 2015 a marca de 551.729, 100.705 e
57.183 ligagbes respectivamente.

O numero de ligagdes efetuadas nas trés Distribuidoras até 31 de margo de 2015 estd demonstrado abaixo:

24
PAGINA: 44 de 111



ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA' S.A

Ligagdes executadas até 2009
Ligacdes executadas em 2010
Ligacdes executadas em 2011
Ligagoes executadas em 2012
Ligagoes executadas em 2013
Ligagoes executadas em 2014

Ligagoes executadas até 31 margo 2015

498.934

75.921

39.888
26.726

35.871

28.689

353.209
75.637
39.888
26.726
34.766
18.704

2.799

93.200

874
6. 192

Total de ligagoes executadas 706.029 551.729 100.705

Em execugiao

Ligacoes Previstas pelo Programa

10. DESEMPENHO POR EMPRESA INSCRITA NA CVM

753.460

PROGRAMA LUZ PARA TODOS CONSOLIDADO COELBA CELPE COSERN

52.525

Distribuicao

Dados Econdémico-Financeiros

COELBA

CELPE

COSERN

15,37% 1.502.157
-1,75% 936.600

Receita Operacional Bruta 1.927.661 1.670.863
Receita Operacional Liquida - ROL 1.201.793 1.223.247
Resultado do Servigo (EBIT) 209.355 145.941
EBITDA 291.929 219.312
Resultado Financeiro (81.098) (43.719)
Margem EBTIDA (%) 24,29% 17,93%
Lucro Liquido 102.313 88.848

Geracao em Operagao

43 ,45% 73.736
33,11%  122.100
85,50% (36.257)
6,36 p.p 13,04%

15,15% 21.113,0

1.145.399
825.531
(2.351)
37.216
(19.916)
4,51%
-15.368

31,15%
13,45%
3036,28%
228,09%
82,05%
8,53 p.p
-237,38%

552.025
343.142
53.325
69.336
(3.223)
20,21%
45.892

460.118 19,97%
321.824 6,62%
39.941 33,51%
53.424 29,78%

2.659 -221,21%
16,60% 3,61 p.p
35.885 27,89%

Dados Econémico-Financeiros ITAPEBI TERMOPE AFLUENTE G
Y im1s | e 115 | 4714 1115|4714

Receita Operacional Bruta 99.869 90.324 -9,56% 189.275 168.888 -10,77% 6.674 6.481 -2,89%
Receita Operacional Liquida - ROL 94.910 85.972 -9,42% 180.544 161.227 -10,70% 6.204 5.938 -4,29%
Resultado do Servigo (EBIT) 29.918 47.599 59,10% 23.677 -14.243 -160,16% 822 1.188 44,53%
EBITDA 33.476 51.082 52,59% 28.217 5.113 -81,88% 1.314 2.808 113,70%
Resultado Financeiro -5.167,0 -4.052,0 21,58% -28.245 -28.081 0,58% 180 =172 -195,56%
Margem EBTIDA (%) 35,27% 59,42% -24,15p.p 15,63% 3,17% 12,46 p.p 21,18% 47,29% -26,11 p.p
Lucro Liquido / Prejuizo 16.127 28.540 76,97% 3.058 -25.822 -944,41% 722 805 11,50%
Transmissao
Dados Econémico-Financeiros AFLUENTE T =

R$ milhdes & ©

( ) U T4 471411713
Receita Operacional Bruta 8.836 8.637 -2,25%
Receita Operacional Liquida - ROL 7.726 7.696 -0,39%
Resultado do Servigo (EBIT) 4.070 4.240 4,18%
EBITDA 4.070 4.240 4,18%
Resultado Financeiro 790,0 667,0 -15,57%
Margem EBTIDA (%) 52,68% 55,09% -2,41 p.p
Lucro Liquido 4.215 4.379 3,89%
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado

ATIVO 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 8) 125.357 194.483 1.890.037 1.138.995
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 9) 1.010 1.010 2.682.643 2.291.818
Titulos e valores mobiliarios (10) 15.601 13.014 39.343 18.819
Impostos e Contribuigdes a recuperar (11) 86.475 102.604 485.205 468.441
Estoques - - 27.031 29.671
Despesas pagas antecipadamente - - 39.766 34.952
Entidade de previdéncia privada - - 7.164 927
Senigos em curso (13) - - 40.196 37.514
Ativos financeiros setoriais (15) - - 327.427 608.280
Concesséo do senig¢o publico (ativo financeiro) (19) - - 43.581 38.850
Outros ativos circulantes (16) 3.669 3.578 97.560 87.740
TOTAL DO CIRCULANTE 232.112 314.689 5.679.953 4.756.007
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 9) 2.784 2.843 318.805 326.731
Titulos e valores mobiliarios (10) 110 2.338 2.345 134
Impostos e contribuicdes a recuperar - - 91.580 97.565
Dividendos a receber 196.128 226.460 3.635 4.118
Juros sobre capital proprio a receber 214.920 317.582 - -
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (12) - 4.777 805.714 815.429
Depésitos judiciais (14) 36.703 35.751 462.076 434.137
Entidade de previdéncia privada - - 24.657 7.709
Ativos financeiros setoriais (15) - - 38.656 218.748
Concessao do senig¢o publico (ativo financeiro) (19) - - 3.239.169 3.101.837
Outros ativos ndo circulantes (16) 49.703 23.981 40.202 25.308
Investimentos (17) 9.256.055 8.507.700 1.707.415 1.458.463

Investimentos em coligadas e controladas 9.256.055 8.507.700 1.693.531 1.444.526

Outros investimentos - - 13.884 13.937
Imobilizado (18) 27.239 27.023 3.701.163 3.652.273
Intangivel (20) 29.422 29.888 7.210.573 7.214.773
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 9.813.064 9.178.343 17.645.990 17.357.225
TOTAL DO ATIVO 10.045.176 9.493.032 23.325.943 22.113.232
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
PASSIVO 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
CIRCULANTE
Fornecedores (21) 2.189 3.587 1.434.982 1.695.895
Empréstimos e financiamentos (22) 123.445 17.737 1.265.471 933.048
Debéntures (23) - - 368.056 285.879
Salarios e encargos a pagar 2.150 2.908 116.648 110.850
Taxas regulamentares (24) - - 158.054 43.065
Impostos e contribuigdes a recolher (25) 26.313 44.543 527.976 485.635
Dividendos e juros sobre capital proprio 29.604 30.170 65.654 67.633
Provisdes (26) - - 67.748 49.364
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria - - 29.299 33.597
Concessao do senigo publico (Uso do Bem Publico) - - 3.350 3.350
Outros passiwos circulantes (27) - 7 384.221 353.760
TOTAL DO CIRCULANTE 183.701 98.952 4.421.459 4.062.076
NAO CIRCULANTE
Fornecedores (21) 1.273 1.789 90.134 88.579
Empréstimos e financiamentos (22) 310.282 313.503 6.586.148 5.882.732
Debéntures (23) - - 1.120.542 1.161.995
Taxas regulamentares (24) - - 53.558 53.778
Impostos e contribuicdes a recolher (25) - - 4.060 4.316
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (12) 16.651 - - -
Provisdes (26) 20.398 19.972 393.456 385.563
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria - - 585.391 573.463
Concesséo do senigo publico (Uso do Bem Publico) - - 23.892 23.388
Outros passivos ndo circulantes (27) 645.598 - 690.123 47.915
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 994.202 335.264 9.547.304 8.221.729
PATRIMONIO LIQUIDO (28)
Capital social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
Reservas de capital 2.288 2.288 2.288 2.288
Reservas de lucro 4.812.073 4.812.073 4.812.073 4.812.073
Transagdo com 0s sOcios (990.264) (657.542) (990.264) (657.542)
Outros resultados abrangentes 14.446 (4.933) 14.446 (4.933)
Proposta de distribuicao de dividendos adicional 167.905 167.905 167.905 167.905
Lucro acumulado 121.800 - 121.800 -
PATRIMONIO LIQUIDO 8.867.273 9.058.816 8.867.273 9.058.816
Participagédo dos néo controladores 489.907 770.611
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO 9.357.180 9.829.427
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 10.045.176 9.493.032 23.325.943 22.113.232

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de margo
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota Controladora Consolidado

31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

(Reclassificado)

RECEITA LiQUIDA (29) 962 714 2.817.297 2.602.615
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS - - (2.231.513) (2.169.903)
Custo com energia elétrica (30) - - (1.316.056) (1.276.972)
Custo de operagao (31) - - (651.785) (585.613)
Custo de construgao - - (263.672) (307.318)
LUCRO BRUTO 962 714 585.784 432.712
Despesas com vendas (31) - - 414 -
Despesas gerais e administrativas (31) (5.166) (3.178) (140.222) (146.253)
Resultado de participagdes societarias 142.407 126.076 (58.895) (18.655)
Equivaléncia patrimonial (17) 163.670 147.947 (37.608) 11.571
(-) Provisdo para desvalorizagdo de investimento - - - -
Amortizagao de agio (7) (21.263) (21.871) (21.287) (30.226)
LUCRO OPERACIONAL 138.203 123.612 387.081 267.804
Receitas financeiras (32) 126.363 5.967 1.051.598 400.225
Despesas financeiras (32) (121.339) (4.172) (1.213.061) (493.978)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E 143.227 125.407 225.618 174.051
CONTRIBUIGAO SOCIAL
Imposto de renda e contribuicdo social (21.427) 328 (77.963) (29.375)
Corrente (12) - (170) (104.573) (114.286)
Diferido (12) (21.427) 498 917 60.489
Imposto de renda - SUDENE (12) - - 36.443 35.613
Amortizag&o agio e reversdo PMIPL (12) - - (10.750) (11.191)
LUCRO ANTES DAS PARTICIPAGOES DOS 121.800 125.735 147.655 144.676
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES
Participagdes dos acionistas ndo controladores - - (25.855) (18.941)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 121.800 125.735 121.800 125.735
LUCRO BASICO DILUIDO POR AGAO:
Ordinéria 0,02 0,02 0,02 0,02

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de marcgo
Em milhares de reais
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Lucro liquido do periodo 121.800 125.735 147.655 144.676
Outros resultados abrangentes

Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Saude a Empregados das investidas - (330) (942)

Resultado Abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida 19.379 (548) 19.578 -

Tributos s/ resultados abrangentes - - 112 320
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidos de impostos 19.379 (548) 19.360 (622)
Total de resultados abrangentes do periodo, liquidos de impostos 141.179 125.187 167.015 144.054
Atribuivel a:
Acionistas controladores 141.179 125.187 141.179 125.187
Acionistas nao controladores - - 25.836 18.867

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Verséo :
(Em milhares de reais)
Controladora:
Ajuste de avaliagéo patrimoial Reservas de Lucros
R d Reserva de Outros Resenvas de Reserva de Proposta de Lucros
Capital Social eser.\:al e transagdo com reusltados Resenva Legal lucros a retengéo de distribuicdo de (Prejuizos) Total
capita os socios abrangentes realizar lucros dividendos adicionais acumulados
Saldos em 31 dezembro de 2013 4.739.025 2.288 (400.290) 48.486 580.000 73.046 3.868.023 71.696 - 8.982.274
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 125.735 125.735
Resultado Abrangente decorrente de
equivaléncia s/ investida - - - (548) - - - - - (548)
Outros resultados abrangentes: - - - (548) - - - - - (548)
Saldos em 31 de margo de 2014 4.739.025 2.288 (400.290) 47.938 580.000 73.046 3.868.023 71.696 125.735 9.107.461
Ajuste de avaliagéo patrimoial Reservas de lucros
Resenva de Reserva de Outros Reservas de Reserva de Proposta de Lucros
Capital Social canital transagdo com reusltados Reserva Legal lucros a retengéo de distribuigdo de (Prejuizos) Total
P 0s socios abrangentes realizar lucros dividendos adicionais acumulados
Saldos em 31 dezembro de 2014 4.739.025 2.288 (657.542) (4.933) 610.092 73.046 4.128.935 167.905 - 9.058.816
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 121.800 121.800
Resultado Abrangente decorrente de
equivaléncia s/ investida - - - 19.578 - - - - - 19.578
Efeitos dos Planos de Beneficios e
Plano de Satide a Empregados das
investidas - - - (199) - - - - - (199)
Outros resultados abrangentes: - - - 19.379 - - - - - 19.379
Aquisicao de participagéo junto & nao
controladores - - (332.722) - - - - - (332.722)
Saldos em 31 de margo de 2015 4.739.025 2.288 (990.264) 14.446 610.092 73.046 4.128.935 167.905 121.800 8.867.273

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas NEOENERGIA S A. . )
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de reais)

Consolidado:
Atribuivel aos acionistas controladores
Ajuste de avaliagéo patrimoial Resenvas de Iucros
Proposta de N
’ Resenade eserade Outros Resena Resena de Reserva de distribuigao de Lucros Participagdo de
Capital social " transagéo com reusltados N reteng&o de i (Prejuizos) Total nao Total
capital a0 legal lucros a realizar dividendos
0s scios abrangentes lucros 1cendo acumulados controladores
adicionais
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.739.025 2.288 (400.290) 48.486 580.000 73.046 3.868.023 71.696 - 8.982.274 672.887 9.655.161
Lucro liquido do periodo - - - - - - 125.735 125.735 18.941 144.676
Ganhos de participagao relativa em investida - - - (548) - - - (548) (74) (622)
Outros resultados abrangentes: B - - (548) - - - - - (548) (74) (622)
Transagdes com sécios:
Aquisigdo de participago junto & nao controladores - - - - - - - - - - (68.222) (68.222)
Saldos em 31 de margo de 2014 4.739.025 2.288 (400.290) 47.938 580.000 73.046 3.868.023 0 71.696 125.735 9.107.461 623.532 9.730.993
Atribuivel aos
Ajuste de avaliagdo i Resenas de lucros
P ta d .
Resena de Outros Resena de roposta de Lucros Participagdo de
Reserva - Reserva Resena de " distribui¢ao de o .
Capital social transag&o com reusltados retengéo de i (Prejuizos) Total néo Total
de capital . legal lucros a realizar dividendos
0s socios abrangentes lucros i acumulados controladores
adicionais
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.739.025 2.288 (657.542) (4.933) 610.092 73.046 4.128.935 167.905 - 9.058.816 770.611 9.829.427
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 121.800 121.800 25.855 147.655
Abrangente decorrente de
s/ investida - - - 19.578 - - - - - 19.578 - 19.578
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de
Salde a Empregados das investidas - - - (199) - - - - - (199) (19) (218)
Outros resultados abrangentes: - - - 19.379 - - - - - 19.379 (19) 19.360
Transagdes com socios:
Aquisigao de participagéo adicional junto a nao
controladores - - (332.722) - - - - - - (332.722) (306.540) (639.262)
Saldos em 31 de margo de 2015 4.739.025 2.288 (990.264) 14.446 610.092 73.046 4.128.935 167.905 121.800 8.867.273 489.907 9.357.180

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de margo
Em milhares de reais
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 143.227 125.407 225.618 174.051
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciagéo e amortizagéo 767 805 169.112 165.252
Ativos e passiwos financeiros setoriais - - 461.282 -
Equivaléncia patrimonial (163.670) (147.947) 37.608 (11.571)
Amortizagéo de agio, liquida 21.263 21.871 21.287 30.226
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais e outras receitas financeiras 5.298 145 235.178 171.247
Valor justo do ativo financeiro da concesséao - - (37.728) (45.976)
Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado - - 4.860 20.968
Provisdo (revers@o) para contingéncias ciweis, fiscais e trabalhistas - (268) 65.264 12.801
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 3.974 (17.888)
Qutras provisdes - 328 - 328
Participagdes minoritarias - - 9.113 -
6.885 341 1.195.568 499.438
REDUGAO (AUMENTO) DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 59 - (386.874) (188.669)
IR e CSLL a Recuperar 15.974 15.964 (57.519) 58.702
Impostos e contribuigdes a recuperar - (498) 50.108 3.183
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 132.994 62.403 (2) -
Estoques - - 2.904 47
Recursos CDE - - - 6.666
Depésitos judiciais (952) - (22.981) (2.969)
Despesas pagas antecipadamente - - (4.399) (3.496)
Entidade de previdéncia privada - - (23.185) 3.256
Concesséao senigo publico (ativo financeiro) - - 889 -
Outros ativos (26.024) 146.885 (39.749) (331.164)
122.051 224.754 (480.808) (454.444)
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores (1.914) (916) (259.358) 488.536
Salarios e encargos a pagar (758) 67 5.798 5.260
Encargos de dividas e swap pagos (1.442) (343) (93.747) (98.991)
Taxas regulamentares - - 114.124 713
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos (67) - (93.028) (71.895)
Impostos e Contribuigdes a recolher, exceto IR e CSLL (18.163) (16.459) 65.578 (48.067)
Indenizagdes/contingéncias pagas - - (58.761) (16.992)
Entidade de previdéncia privada - - (9.057) 3.421
Outros passivos (7) (11) 37.730 (140.782)
(22.351) (17.662) (290.721) 121.203
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 106.585 207.433 424.039 166.197
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de margo
Em milhares de reais

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Integralizagéo de capital em investidas (280.069) (310.560) (264.731) (321.729)
Aquisigao de investimentos - - - (326.939)
Aquisigao de imobilizado (517) (14) (70.922) (144.695)
Aquisigao de intangivel - (188) (314.542) (349.667)
Concesséo senigo publico (ativo financeiro) - - (49.444) (6.176)
Aplicagao em titulos e valores mobiliarios - - (189.033) (186.873)
Resgate de titulos e valores mobiliarios (359) 455 167.159 223.953

GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (280.945) (310.307) (721.513) (1.112.126)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Aumento(Reducéo) de capital em investidas de ndo controladores - - - 279.875

Adiantamento para futuro aumento de capital 5.800 (6.940) 5.800 (6.940)
Captacao de empréstimos e financiamentos 100.000 - 1.107.482 58.463

Amortizagéo do principal de empréstimos, financiamentos - - (144.918) (135.733)
Amortizagéo do principal de debéntures - - - (56.817)
Obrigag6es vinculadas - - 81.717 35.980

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (566) - (1.565) (5.246)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 105.234 (6.940) 1.048.516 169.582

AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (69.126) (109.814) 751.042 (776.347)

Caixa e equivalentes no inicio do periodo 194.483 144.245 1.138.995 1.974.366
Caixa e equivalentes no final do periodo 125.357 34.431 1.890.037 1.198.019
VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA (69.126) (109.814) 751.042 (776.347)

TRANSACOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA

Compra de agbes da Coelba e Cosern pertencentes a Iberdrola. 645.598 - 645.598 -

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de marcgo
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Receitas
Vendas de energia, senvigos e outros 1.061 787 4.383.084 3.663.817
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa - - (29.460) (16.101)
Resultado na alienagéo / desativagéo de bens e direitos - - 119 (2.802)
1.061 787 4353743 3644914
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda - - (1.286.799) (1.448.891)
Encargos de uso da rede basica de transmissao - - (148.732) (110.868)
Matérias-primas consumidas - - (84.416) (82.986)
Materiais, servigos de terceiros e outros (3.131) (1.234) (586.900) (587.939)
(3.131) (1.234) (2.106.847) (2.230.684)
Valor adicionado bruto (2.070) (447) 2.246.896 1.414.230
Depreciacédo e amortizagéo (22.030) (22.668) (188.441) (187.328)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (24.100) (23.115) 2.058.455 1.226.902
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 126.363 5.967 1.051.598 421.468
Resultado de equivaléncia patrimonial 163.670 147.947 (37.608) 11.571
Outras receitas - - - -
290.033 153.914 1.013.990 433.039
Valor adicionado total a distribuir 265.933 130.799 3.072.445 1.659.941
Distribucao do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes - - 75.888 72.955
Encargos sociais (exceto INSS) - 908 16.003 20.892
Entidade de previdéncia privada 50 (5) 9.394 8.537
Auxilio alimentagao - - 9.365 8.776
Convénio assistencial e outros beneficios - - 4.796 4075
Incentivo a aposentadoria e demissé&o woluntaria - - 18.775 4404
Proviséo para férias e 13° salario - - 18.509 19.063
Plano de salde 67 - 10.918 12.266
Indenizagdes trabalhistas - - 2.262 4618
Participagéo nos resultado - - 9.807 6.345
Administradores 621 - 2.624 1.934
Encerramento de ordem em curso - - 624 540
(-) Transferéncia para ordens - - (26.038) (25.462)
Outros 11 - 418 302
749 903 153.345 139.245
Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 309 163 20.142 18.585
ICMS - - 827.689 602.055
PIS/COFINS sobre faturamento 99 73 277.710 157.283
Imposto de renda e contribuigdo social 21.427 (328) 77.963 29.375
Obrigagdes intra-setoriais - - 343.697 42.545
Outros 190 54 6.655 7.678
22.025 (38) 1.553.856 857.521
Financiamentos
Juros e variagdes cambiais 121.339 4172 1.211.088 513.002
Aluguéis 20 27 4.528 3.687
Outros - - 1.973 1.810
121.359 4.199 1.217.589 518.499
Acionistas
Lucros acumulados nédo destinados 121.800 125.735 121.800 125.735
Participagdo dos ndo controladores - - 25.855 18.941
121.800 125.735 147.655 144.676
Valor adicionado distribuido 265.933 130.799 3.072.445 1.659.941

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) é uma sociedade por a¢des de capital aberto domiciliada
no Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades.
As controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de
distribuicdo, transmissé&o, geracéo e comercializagdo de energia elétrica.

A sede da Companhia esta localizada na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar - Flamengo - Rio de Janeiro - RJ.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboragdo das demonstragbes contabeis em 14 de
maio de 2015 as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo, exceto
quando indicado.

A Companhia possui participagdes diretas e indiretas nas empresas controladas, empresas com controle conjunto
e coligadas. Maiores informagdes das companhias e participagdes vide nota explicativa n® 05 Procedimentos de
Consolidagéo.

2. CONCESSOES

O Grupo possui o direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessdes, autorizagbes/permissdes de
distribuicdo, comercializagéo, transmisséo e de geragéo de energia:

Distribui¢éo Numero de Municipios Localidade Data de Concesséo Data de Vencimento
COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/97 07/08/27
CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/00 30/03/30
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noronhe 30/03/00 30/03/30
CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/00 30/03/30
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/97 30/12/27
Transmissao Localidade Data de Concesséo Data de Vencimento
SPE SE Narandiba S.A. (SE Narandiba) Estado da Bahia 28/01/09 28/01/39
SPE SE Narandiba S.A. (SE Extremoz) Estado do Rio Grande do Norte 10/05/12 10/05/42
SPE SE Narandiba S.A. (SE Brumado) Estado da Bahia 27/08/12 28/08/42
Comercializagdo Localidade Data de Autorizagdo
NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000
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(*) Cogeradoras que garantem o fornecimento em contratos bilaterais.
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Capacidade Energia Energia Data da Data de
Geragéo em Operagéo Tipo de Usina Localidade Instalada Assegurada Contratada Concessao Vencimento
(MW) (MWmed) (MWmed) Autorizagdo
AFLUENTE G
Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - S&do Desidério - BA 10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 06/08/97 08/08/27
Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH Rio Correntina - BA 8,0 MW 7,2 MW 8,0 MW 08/08/97 07/08/27
ITAPEBI Hidrelétrica - UHE ~ Rio Jequitinhonha - BA 462,0 MW 214,3 MW 214,3 MW 28/05/99 27/05/34
TERMOPERNAMBUCO Termelétrica - UTE Complexo Portuario do Suape - PE 532,7 MW 504,1 MW 455,0 MW 18/12/00 17/12/30
CELPE
Fernando de Noronha Térmica a diesel Distrito de Fernando de Noronha - PE 4,1 MW 1,6 MW 1,6 MW 21/12/89 211219
RIO PCH |
Pedra do Garrafao Hidrelétrica - PCH Rio ltabapoana - RJ 19,0 MW 11,9 MW 11,0 MW 18/12/02 17/12/32
Pirapetinga Hidrelétrica - PCH  Rio Itabapoana - RJ 20,0 MW 12,7 MW 11,0 MW 18/02/02 17/12/32
GOIAS suUL
Nova Aurora Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO 21,0 MW 12,4 MW 12,0 MW 18/02/04 17/04/34
Goiandira Hidrelétrica - PCH  Rio Verissimo - GO 27,0 MW 17,1 MW 16,0 MW 18/12/02 17/12/32
BAGUARI | Hidrelétrica - UHE  Rio Doce - MG 140,0 MW 80,0 MW 39,3 MW 15/08/06 14/08/41
GERACAO Clil
Corumba Il Hidrelétrica - UHE  Rio Corumba - GO 96,4 MW 50,9 MW 30,5 MW 07/11/01 06/11/36
BAHIA PCH | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - BA 25,0 MW 19,6 MW 19,0 MW 10/12/99 09/12/29
DARDANELOS Hidrelétrica - UHE ~ Rio Aripuana - MT 261,0 MW 154,9 MW 147,0 MW 03/07/07 02/07/42
ENERGYWORKS *)
Kaiser Jacarei Termelétrica - UTE  Av. Pres.Humberto de Alencar - SP 10,4 MW (*) 7,9 MW 7,9 MW 1998 2028
Com Mogi Termelétrica - UTE Rua Paula Bueno - SP 34,9 MW (*) 30,0 MW 30,0 MW 2003 2031
Corn Balsa Termelétrica - UTE Rua Francisco Manuel da Cruz - PR 10,7 MW (*) 8,7 MW 8,7 MW 2002 2031
Brahma Rio Termelétrica - UTE Antiga estrada Rio S&o Paulo - RJ 14,7 MW (%) 11,6 MW 11,6 MW 1999 2028
PARQUES EOLICOS
Arizona 01 Edlica Rio do Fogo - RN 28,0 MW 12,9 MW 12,3 MW 03/03/11 03/03/46
Mel 2 Eodlica Areia Branca - RN 20,0 MW 9,8 MW 9,3 MW 24/02/11 24/02/46
Caetité 1 Eodlica Caetité - BA 30,0 MW 13,3 MW 13,0 MW 16/10/12 16/10/47
Caetité 2 Eodlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,0 MW 04/02/11 04/02/46
Caetité 3 Eodlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,1 MW 23/02/11 23/02/46
Calango 1 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/04/11 26/04/46
Calango 2 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 11,9 MW 11,8 MW 06/05/11 06/05/46
Calango 3 Edlica Bodd,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/05/11 26/05/46
Calango 4 Edlica Bodd,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 12,8 MW 12,8 MW 18/05/11 18/05/46
Calango 5 Edlica Bodd,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,7 MW 13,7 MW 01/06/11 01/06/46
Capacidade Energia Energia
Dat D
Geragéo em Construgéo Tipo de Usina Localidade Instalada Assegurada Contratada Co:c:sd;o Venitii'\iito
(MW) (Mwmed) (Mwmed)
BAIXO IGUACU Hidrelétrica - UHE  Rio Iguagu - PR 350,0 MW 172,8 MW 121,0 MW 20/08/12 20/08/47
BELO MONTE Hidrelétrica - UHE ~ Rio Xingu - PA 11.233,0 MW 4.571,0 MW 3.460,0 MW 26/08/10 26/08/45
TELES PIRES Hidrelétrica - UHE ~ Rio Teles Pires - MT 1.820,0 MW 915,4 MW 778,1 MW 07/06/11 06/06/46
PARQUES EOLICOS
Calango 6 Edlica Bodé6 - RN 30,0 MW 18,5 MW 18,5 MW 18/11/2014 18/11/2049
Sanatana 1 Edlica Bodo6 - RN 30,0 MW 17,2 MW 17,2 MW 12/11/2014 12/11/2049
Sanatana 2 Edlica Nova - RN 24,0 MW 12,9 MW 12,9 MW 12/11/2014 12/11/2049
Canoas Eodlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 17,1 MW 16,1 MW n/a n/a
Lagoa 1 Eodlica Santa Luzia/PB 30,0 MW 18,6 MW 17,2 MW n/a n/a
Lagoa 2 Eodlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 16,4 MW 15,5 MW n/a n/a
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3. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

A Companhia apresenta as informacgdes trimestrais individuais de acordo com o CPC 21 — Demonstragéo
Intermediaria, emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e consolidadas de acordo com o CPC
21 e o IAS 34 — Relatério Financeiro Intermediario, emitido pelo IASB — International Accounting Standards
Board, e normas estabelecidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

As informagdes trimestrais individuais da “Controladora” foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pelo fato de que as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstra¢des financeiras individuais, a partir de 2014, ndo diferem
do IFRS aplicavel as demonstracdes financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a aplicagédo do
meétodo de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstragbes separadas, elas também estdo em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro IFRS, emitidas pelo IASB. Essas
demonstra¢des individuais sdo divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia.

Adicionalmente informamos que essas demonstragbes contdbeis intermediarias foram elaboradas sem a
reinsergdo de algumas notas explicativas, que ja foram divulgadas na demonstragéo financeira do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014. Entretanto, todas as alteragcbes relevantes ocorridas nesse periodo estdo
indicadas. Acrescentamos também que algumas informac¢des da Controladora foram suprimidas, pois na
avaliacdo da administragdo, os dados consolidados s&o mais esclarecedores para evidenciagdo da situagao
patrimonial da Companhia.

3.1 Sumario das principais praticas contabeis adotadas

As praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas na elaboragéo das referidas informacées
trimestrais estdo consistentes com aquelas aplicadas na elaboracédo das ultimas Demonstragbes Financeiras
Anuais de 31 de dezembro de 2014 e nelas descritas na Nota Explicativa 3. Essas informacdes trimestrais
devem ser lidas em conjunto com aquelas Demonstra¢des Financeiras Anuais.

3.2 Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretagées ainda ndo em vigor

Conforme mencionado nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014, foram revisadas e emitidas
normas e interpretacées com inicio de vigéncia nos préximos exercicios. O impacto destas normas esta sendo
avaliado pela administracéo.

As revisbes de novas interpretagdes que entram em vigor no exercicio de 2015 n&o tem impacto relevante sobre
as Demonstra¢des Financeiras da Companhia.

4. ASSUNTOS REGULATORIOS

Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras
Tarifarias, segundo a Resolugdo Normativa n° 547/2013 da ANEEL. As bandeiras tarifarias deverdo considerar
as variagdes dos custos de geragao por fonte termelétrica e da exposi¢ao aos pregos de liquidagdo no mercado

de curto prazo que afetam os agentes de distribuicdo de energia elétrica conectados ao Sistema Interligado
Nacional — SIN.
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O sistema possui trés classificacbes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em fungao
das condi¢bes de geracdo de eletricidade. Conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n°® 1859/2015, os valores
vigentes das bandeiras tarifarias sdo os seguintes:

e Bandeira verde: Condigbes favoraveis de geragédo de energia e sera acionada nos meses em que o valor
do Custo Variavel Unitario — CVU da ultima usina a ser despachada for inferior ao valor de R$ 200,00
MWh. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

e Bandeira amarela: Condigbes de geragcbes menos favoraveis e sera acionada nos meses em que o valor
do CVU da ultima usina a ser despachada for igual ou superior a R$ 200,00/MWh e inferior ao valor-teto
do Precgo de Liquidagdo de Diferengas — PLD, atualmente de R$ 388,48/MWh. A tarifa sofre acréscimo
de R$ 0,025 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Ou seja, R$ 2,50 para cada 100 KWh
consumidos, sem contar com os impostos.

e Bandeira vermelha: Condigdes mais custosas de geracao e sera acionada nos meses em que o valor do
CVU da ultima usina a ser despachada for igual ou superior ao valor-teto do PLD, de R$ 388,48/MWh. A
tarifa sofre acréscimo de R$ 0,055 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Ou seja, R$ 5,50 para
cada 100 KWh consumidos, sem contar com os impostos.

O acionamento de cada bandeira tarifaria € sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com informagdes
prestadas pelo Operador Nacional do Sistema — ONS, conforme a capacidade de geracao de energia elétrica do
pais.

Os recursos provenientes da aplicagdo das bandeiras tarifarias pelos agentes de distribuicdo deverdo ser
revertidos a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias, criada pelo Decreto 8.401 de 04 de
fevereiro de 2015, sendo repassados pela CCEE aos agentes de distribui¢cdo, considerando a diferenca entre os
custos de geracao por fonte termelétrica, risco hidrolégico, exposi¢cdo aos precos de liquidagdo no mercado de
curto prazo e o Encargo de Servico de Sistema e as receitas obtidas conforme cobertura tarifaria vigente.

O sistema de Bandeiras Tarifarias permite adaptar de maneira dindmica o repasse dos custos extras da geragao
de energia aos consumidores via tarifa. Anteriormente, esse custo era repassado para a tarifa no reajuste anual
ou nas revisoes tarifarias. O Governo entende ainda que a correta sinalizagdo dos pregos podera sensibilizar a
sociedade e os consumidores sobre sua responsabilidade no uso racional de recursos naturais limitados e dos
impactos ambientais e econdmicos resultantes do uso néo eficiente da energia.

As distribuidoras do Grupo aplicaram para seus consumidores nos meses de janeiro a margo de 2015 a bandeira
tarifaria vermelha.

Repasse de Custos Decorrentes do Despacho Termelétricas e da Exposicdo Involuntaria

CONTA-ACR (Decreto 8.221)

Em 2 de abril de 2014, foi publicado o Decreto n°® 8.221/2014 garantindo o direito das distribuidoras de reembolso
dos custos extraordinarios provenientes de energia termoelétrica através de contratos por disponibilidade além
daquelas adquiridas no mercado de curto prazo para o periodo de fevereiro até dezembro de 2014. O decreto
definiu que caberia a CCEE contratar as operagdes de crédito destinadas a cobertura prevista no paragrafo
anterior e gerir a CONTA-ACR, assegurando o repasse dos custos incorridos nas operagdes a Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE. Ainda o mesmo decreto determinou que a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL deveria homologar, mensalmente, os valores a serem pagos pela CONTA-ACR a cada
Concessionaria de Distribuicdo, mediante a utilizagdo dos recursos de que trata o Decreto n° 8.221/14,
considerando a cobertura tarifaria vigente.
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No entanto, conforme Despachos n° 048/15 e 182/15, a ANEEL diferiu as liquida¢cdes de novembro e dezembro
de 2014, em fungéo da insuficiéncia de recursos disponiveis na CONTA-ACR e da necessidade de busca de
solucao através de novo empréstimo por meio da CCEE.

Dessa forma, no encerramento contabil do exercicio de 2014, ficaram pendente e incerto os repasses de
recursos as distribuidoras dos custos incorridos acima da cobertura tarifaria com as exposi¢des involuntarias e
geracgéo térmica dos meses de novembro e dezembro de 2014, portanto, permanecendo registrados tais valores
como ativos regulatérios (CVA).

Em margo de 2015, ap6s a realizagdo de novo empréstimo pela CCEE, por meio do Despacho 773/15, a ANEEL
homologou repasses da CONTA-ACR relativos aos meses de novembro e dezembro de 2014, a serem
efetuados no dia 31 de margo de 2015, data da liquidacao postergada.

Assim, em 31 de margo de 2015, as distribuidoras do grupo receberam o montante de R$ 205.409 e R$ 172.437,
totalizando R$ 377.846, relativos aos meses de novembro e dezembro de 2014, respectivamente.

CONTA-CRBT - Bandeiras Tarifaria (Decreto 8.401)

Conforme Decreto n® 8401/15, a partir de 2015, os recursos das Bandeiras Tarifarias passaram a ser destinado a
cobertura dos custos adicionais das exposi¢des involuntarias e geragdo térmica acima da cobertura tarifaria,
tendo sido criada a Conta Centralizadora dos recursos das Bandeiras Tarifarias — CRBT.

Conforme Submodulo 6.8 do PRORTE aprovado pela Resolugao Normativa ANEEL n°® 649/15, as distribuidoras
deverdo repassar ou receber da CONTA-CRBT valores apurados pelo resultado liquido entre os valores
faturados das bandeiras e a exposi¢cdo apurada da distribuidora; devendo ainda ser considerados eventuais
insuficiéncia de recursos a nivel nacional ou saldo de recursos da conta das bandeiras, bem como deve ser
verificado o saldo de exposi¢des acumulada das distribuidoras.

Assim, mensalmente é apurado o valor adicional faturado das bandeiras tarifarias, o valor da exposi¢ao incorrida
pelas distribuidoras nos itens previstos no Decreto 8.401 e fixado o valor liquido a ser repassado pela
distribuidora a CONTA-CRBT ou a ser recebido pela distribuidora.

COELBA Jan/2015 Fev/2015 Mar/2015 Total
Exposi¢cdes apuradas (CVA) 35.749 31.886 68.374 136.009
Faturamento das Bandeiras 23.717 37.052 62.632 123.401
Valores retidos pela Companhia 9.753 20.627 62.632 93.012
Valores repassados a CONTA-CRBT 13.964 16.425 - 30.389
CELPE Jan/2015 Fev/2015 Mar/2015 Total
Exposi¢cdes apuradas (CVA) 29.372 39.355 62.084 130.811
Faturamento das Bandeiras 15.825 26.953 41.331 84.109
Valores retidos pela Companhia 8.013 21.636 41.331 70.980
Valores repassados a CONTA-CRBT 7.812 5.317 - 13.129
COSERN Jan/2015 Fev/2015 Mar/2015 Total
Exposigdes apuradas (CVA) 9.179 11.243 14.866 35.288
Faturamento das Bandeiras 6.184 10.622 16.172 32.978
Valores retidos pela Companhia 2.504 6.385 16.172 25.061
Valores repassados a CONTA-CRBT 3.680 4.237 - 7.917
15

PAGINA: 60 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A

Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

5. RECLASSIFICAGOES DOS SALDOS COMPARATIVOS

Os saldos a seguir referentes ao Balango Patrimonial de 31 de dezembro de 2014 e Demonstragdo do Resultado
de 31 de margo de 2014 foram reclassificados para fins de comparagéo e melhor apresentacéo, conforme segue:

31/12/2014
Divulgado Reclassificagbes Reclassificado

Ativo Criculante
Concesséo do Senvico Publico (Ativo

. . 37.135 1.715 38.850
Financeiro)
Ativo Nao Criculante
Concess&o do Senvigo Pdblico (Ativo 3.039.590 62.247 3.101.837
Financeiro)
Imobilizado 3.716.222 (63.949) 3.652.273
Intangivel 7.214.786 (13) 7.214.773

Reclassificagdo dos valores registrados, na controlada Potiguar Sul S.A., em Imobilizado para o Ativo Financeiro
da Concesséo. Devido caracteristicas estabelecidas no contrato de concessé&o de servi¢o de transmisséo de
energia elétrica da Companhia, a administracéo entende que estédo atendidas as condi¢des para a aplicagédo da
Interpretagéo Técnica ICPC 01 (IFRIC 12) — Contratos de Concesséo.

31/03/2014
Ref. Divulgado Reclassificagbes Reclassificado
Receita Liquida (@) 2.703.669 102.186 2.805.855
Custo dos Servigos (@) (b) (c) (2.139.426) 29.345 (2.110.081)
Despesas com vendas (b) (141.312) (131.940) (273.252)
Receitas Financeiras (c) (d) 421.468 21.241 442.709
Despesas Financeiras (d) (514.812) (20.833) (535.645)

(a) Reclassificagdo dos valores referente a ressarcimento de energia elétrica de “outras receitas” para “energia
elétrica comprada para revenda”, conforme Despacho de encerramento do exercicio de 2014, n° 4.786, divulgado
pela ANEEL.

(b) Transferéncia da atividade de despesas com vendas para custo dos servigos para atendimento do novo
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

(c) Multa regulatéria - da receita financeira para receita liquida para atendimento do novo Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico.

(d) Multa acréscimo moratério - da despesa financeira para o custo dos servigos para atendimento do novo
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico.

6. PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDAGAO
A demonstragédo contabil intermediaria consolidada foi preparada de acordo com as praticas estabelecidas pelo

CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas e € composta pelas informagdes trimestrais da Neoenergia e de
todas as suas investidas controladas abaixo relacionadas:

16

Versédo : 2

PAGINA: 61 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Percentual da Participagao (%)

31/03/2015 31/12/2014
Empresas Controladas Ref Direta Indireta Direta Indireta
DISTRIBUIGAO
COELBA (a) 96,34 - 87,84 -
CELPE 89,65 - 89,65 -
COSERN (@) 91,48 - 84,45 -
GERAGAO
AFLUENTE GERACAO 87,84 - 87,84 -
BAGUARI | 99,99 0,01 99,99 0,01
BAHIA PCH | 99,99 0,01 99,99 0,01
GERACAO Clll 99,99 0,01 99,99 0,01
GOIAS SUL 99,99 0,01 99,99 0,01
ITAPEBI 42,00 58,00 42,00 35,40
RIO PCH | 70,00 - 70,00 -
TERMOPERNAMBUCO 99,99 0,01 99,99 0,01
GERACAO CEU AZUL 99,99 0,01 99,99 0,01
ENERGYWORKS 99,99 0,01 99,99 0,01
CAPUAVA - 100,00 - 100,00
CALANGO | (b. 2) - 50,00 - 50,00
CALANGO IV (b. 2) - 50,00 - 50,00
CALANGO V (b. 2) - 50,00 - 50,00
CAETITE | (b. 2) - 50,00 - 50,00
CAETITE Il (b. 2) - 50,00 - 50,00
FORCA EOLICA DO BRASIL 1 (b. 1) 50,00 - - -
TRANSMISSAO
AFLUENTE TRANSMISSAO 87,84 - 87,84 -
SE NARANDIBA 99,99 0,01 99,99 0,01
POTIGUAR SUL - 100,00 - 100,00
COMERCIALIZAGAO
NC ENERGIA 100,00 - 100,00 -
OUTROS
NEOINVEST 99,99 0,01 99,99 0,01
NEOSERVICOS 100,00 - 100,00 -
NEOENERGIA O&M 100,00 - 100,00 -
DAVINOPOLIS 100,00 - 100,00 -
BELO MONTE PARTICIPACOES 99,00 1,00 99,00 1,00
Empresas com Controle Conjunto Direta Indireta Direta Indireta
GERAGAO
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 51,00 - 51,00 -
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES - 50,10 - 50,10
OUTROS
TELES PIRES PARTICIPACOES 50,55 - 50,55 -
FORCA EOLICA DO BRASIL (d) 50,00 - 50,00 -
Empresas Coligadas
GERAGAO
ENERGETICA CORUMBA Il - 15,58 - 15,58
NORTE ENERGIA - 10,00 - 10,00
FORCA EOLICA PARTICIPACOES (c) - 50,00 - 50,00
CALANGO I (c) - 50,00 - 50,00
CALANGO Il (c) - 50,00 - 50,00
MEL Il (c) - 50,00 - 50,00
ARIZONA | (c) - 50,00 - 50,00
CAETITE Il (c) - 50,00 - 50,00
FORCA EOLICA DO BRASIL 2 (c) 50,00 - - -
CALANGO 6 (c) - 50,00 - -
SANTANA 1 (c) - 50,00 - -
SANTANA 2 (c) - 50,00 - -
CANOAS (c) - 50,00 - -
LAGOA 1 (c) - 50,00 - -
LAGOA 2 (c) - 50,00 - -
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(a) Em 27 de fevereiro de 2015, a Neoenergia adquiriu da Iberdrola Energia S.A.U., um dos controladores do
Grupo, a participa¢do adicional de 8,50% das acgbes da Coelba e 7,01% da Cosern. Dessa forma a Neoenergia
passou a deter 96,34% do capital social da Coelba e 91,48% da Cosern, vide nota explicativa n°® 06.

(b.1) Em janeiro de 2014, foi concluida a reformulagdo do acordo de acionistas que regia a parceria entre a
Neoenergia e a Iberdrola nas empresas da atividade de gerac&o de energia edlica. Ficou definido que a empresa
de controle conjunto original, Forca Edlica do Brasil, sofreria uma cisdo parcial, na qual, dela resultaria trés
companhias (vide nota explicativa n°® 17). Além da empresa original, que permaneceria tendo o controle conjunto,
seriam criadas duas outras na qual uma delas o controle seria da Neoenergia (Referéncia “b.1”) e a outra da
Iberdrola, a Forca Edlica do Brasil 2. Nao houve qualquer alteracdo na participagdo original dos ativos. No
processo de cisdo coube a Forgca Edlica do Brasil 1 os parques destacados com a referéncia “b.2”. As demais
empresas participadas da Forga Eodlica do Brasil foram vertidas na cisdo para a Forga edlica do Brasil 2 e estéo,
agora, definidas como coligadas da Neoenergia.

(b.2) Empresas vertidas no processo de cis&o para incorporar ao patriménio da Forga Edlica do Brasil 1. Assim,
definido a tomada do controle.

(c) Empresas resultantes do processo de cisdo da Forca Eodlica do Brasil. Controle da Iberdrola definido em
Acordo de Acionista.

(d) Empresa de controle conjunto resultante do processo de cis&o. Corresponde a parcela remanescente da Forga
Edlica do Brasil.

Os critérios contabeis adotados na apuracéo das informagées das controladas foram aplicados uniformemente. As
principais praticas de consolidacao adotadas foram:

Eliminagao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

Eliminacao das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas;
Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negoécios entre as empresas;

Destaque aos acionistas n&o controladores nos balangos patrimoniais e nas demonstracdes dos resultados.

Para fins de apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, o agio pago pela Neoenergia S.A. na
aquisicdo de investimentos, o qual é atribuido a concessdo, foi classificado no ativo intangivel mediante a
aplicagdo do método de aquisigcéo previsto no CPC 15 (R1) — Combinagéo de negocios. Adicionalmente, houve a
classificagdo dos gastos auferidos e capitalizados na controladora para realizacdo de projetos de suas
controladas, principalmente de térmicas ja em operagdo. Esses gastos no consolidado foram alocados juntamente
aos ativos atribuiveis construidos, considerados no imobilizado.

Coligadas e empreendimentos controlados em conjunto

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o controle,
geralmente por meio de uma participagéo societaria de 20% a 50% dos direitos de voto.

Acordos em conjunto sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controle compartilhado com uma ou
mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sdo classificados como operagdes em conjunto (joint
operations) ou empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) dependendo dos direitos e das
obrigacdes contratuais de cada investidor.

Para fins de apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, o agio pago pela Neoenergia S.A. na
aquisicaéo de investimentos, o qual € atribuido a concesséo, foi classificado no ativo intangivel mediante aplicagao

do método de aquisi¢do previsto no CPC 15 (R1) — Combinagdo de negécios. Adicionalmente, houve a
classificagdo dos gastos auferidos e capitalizados na controladora para realizacdo de projetos de suas
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controladas, principalmente de térmicas ja em operagéo. Esses gastos no consolidado foram alocados juntamente
aos ativos atribuiveis construidos, considerados no imobilizado.

Transagdes com participacoes de nao controladores

Em 27 de fevereiro de 2015, a Neoenergia adquiriu da Iberdrola Energia S.A.U., a participacdo de 8,50% das
acbes da Coelba e 7,01% da Cosern pelas respectivas contraprestagées de R$ 532.101 e R$ 107.049 atualizados
por uma taxa anual de 12,19%, com pagamento em parcela Unica cujo vencimento sera em 26 de fevereiro de
2018. Dessa forma a Neoenergia passou a deter 96,34% do capital social da Coelba e 91,48% da Cosern,
gerando um ajuste no patriménio liquido do consolidado decorrente de transagdo com sécios no montante de R$
332.722.

7. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS, PREMISSAS E PRATICAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS
Os julgamentos, estimativas, premissas e praticas contabeis adotadas na preparacdo das demonstragbes

contabeis intermediarias consolidadas e individuais sdo as mesmas descritas na nota explicativa n® 6 das
demonstrag¢des contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

8. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Caixa e depositos bancarios a vista 168 166 187.090 91.436
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depésito Bancario (CDB) - - 2.014 1.988

Letras Financeiras do Tesouro - - 76.736 18.694

Fundos de investimento 125.189 194.317 1.624.197 1.026.877

125.357 194.483 1.890.037 1.138.995

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancérios a vista e aplica¢des financeiras de curto prazo,
0s quais séo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos,
que ndo excedem o seu valor justo ou de realizacéo.

A carteira de aplicagbes financeiras é constituida, principalmente, por Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por diversos ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, tais como: titulos de
renda fixa, titulos publicos, opera¢gdes compromissadas, debéntures, CDB’s, entre outros. Os valores aplicados
sdo convertidos em cotas com atualizag&o diaria e o calculo do saldo do cotista é feito multiplicando o numero de
cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

O aumento do saldo no consolidado em 31 de margo de 2015 refere-se principalmente aos pela utilizagéo de
caixa em atividades de financiamento que corresponderam a R$ 1.048.516. Desse montante, os principais

impactos referem-se as captagées de recursos no 1° trimestre de 2015, R$ 396.005 na Coelba, R$ 313.500 na
Celpe e R$ 135.000 na Cosern.
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9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS A RECEBER

As contas a receber de clientes e outros estdo compostas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Ref. 31/03/2015 31/12/14 31/03/2015 31/12/14
Consumidores (a) - - 3.052.211 2.787.186
Titulos a receber (b) 62 62 139.470 116.805
Comercializagao de energia na CCEE - - 145.623 136.051
Disponibilizag&o do sistema de distribuicdo - - 42.242 35.695
Senvigos prestados a terceiros - - 12.331 14.117
Senvigos taxados e adminstrativos - - 48.605 49.127
Subvengdes (c) - - 431.167 368.147
Outros créditos 3.732 3.791 103.900 81.770
(-) Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa (d) - - (974.101) (970.349)
Total 3.794 3.853 3.001.448 2.618.549
Circulante 1.010 1.010 2.682.643 2.291.818
Nao circulante 2,784 2.843 318.805 326.731
(a) Consumidores
Consolidado
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Setor Privado
Residencial 319.195 195.300 646.437 1.160.932 1.061.704 (627.592) (625.775)
Industrial 171.498 19.607 79.123 270.228 249.686 (72.020) (71.884)
Comercial, senigos e outras 275.558 66.074 102.750 444.382 397.705 (94.240) (92.751)
Rural 57.575 26.480 82.661 166.716 153.312 (50.780) (50.076)
823.826 307.461 910.971 2.042.258 1.862.407 (844.632) (840.486)
Setor Publico
Poder publico
Federal 19.433 8.499 4.327 32.259 25.362 (1.466) (1.341)
Estadual 165.194 12.919 3.711 181.824 172.225 (1.065) (1.052)
Municipal 140.341 12.237 28.316 180.894 178.942 (25.937) (26.713)
324.968 33.655 36.354 394.977 376.529 (28.468) (29.106)
lluminag&o publica 49.346 11.066 12.713 73.125 64.054 (7.148) (6.875)
Senvigo publico 75.747 4.430 11.939 92.116 83.188 (8.990) (8.677
Fornecimento nao faturado 449.735 - - 449.735 401.008 - -
Consumidores 1.723.622 356.612 971.977 3.052.211 2.787.186 (889.238) (885.144)
Circulante 2.749.208 2.480.883 (589.488) (870.147)
Nao circulante 303.003 306.303 (299.750) (14.997)

As contas a receber de consumidores de longo prazo no montante de R$ 1.524.413 em 31 de margo de 2015 (R$
306.303 em 31 de dezembro de 2014) representam os valores resultantes da consolidagdo de parcelamentos de
débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores inadimplentes e com vencimento futuro,
cobrados em contas de energia. Incluem juros e multa calculados pré-rata temporis.

(b) Titulos a Receber

Referem-se as contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com os diversos
agentes de mercado.
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Consolidado
Saldos Vencidos Total PCLD
vincendos Até 90 dias Mais 90 dias 31/03/15 31/12/14 31/03/15 31/12/14
Setor publico - - - - 1.177 - -
Setor privado 112.620 16.314 10.536 139.470 115.628 (10.185) (10.152)
Total 112.620 16.314 10.536 139.470 116.805 (10.185) (10.152)
Circulante 102.613 109.863 (8.168) (10.152)
Nao circulante 36.857 6.942 (2.017) -

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizacdo monetaria a taxas, prazos e indexadores comuns de
mercado e os valores liquidos da PCLD s&o considerados recuperaveis pela Administracdo da Companhia.

(c) Subvengoes

O Governo Federal, por meio das Leis n°® 12.212, de 20 de janeiro de 2010 e n°® 10.438, de 26 de abril de 2002,
determinou a aplicagéo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa de
fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda.

O Decreto Presidencial n® 7.583, de 13 de outubro de 2011 definiu as fontes para concess&o de subvencao
econOmica, a ser custeada com recursos da CDE e com alteragbes na estrutura tarifaria de cada concessionaria. A
Resolucado Normativa ANEEL n°® 472, de 24 de janeiro de 2012 estabeleceu a metodologia de calculo para apurar a
Diferenca Mensal de Receita — DMR e o montante de recursos a ser repassado a cada distribuidora para custear
essa diferenca.

A referida subvencédo é calculada mensalmente pelas distribuidoras do Grupo e submetidas a ANEEL para
aprovacao e homologagéo através de Despacho, apds o qual ocorre o repasse.

O aumento apresentado é referente principalmente a diferencas entre os valores apurados e o valor homologado
em 2014 e o reconhecimento das novas parcelas do 1° trimestre de 2015 que ainda ndo foram repassados pela
ANEEL para as distribuidoras.

(d) Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa — PCLD

A Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida de acordo com as normas do Manual de
Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica da ANEEL e apds criteriosa analise das contas a receber
vencidas, a Administracdo da Companhia entendeu ser suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo dos
valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, o excesso de provisdo calculado em relagdo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei n° 9.430/96,

esta adicionado ao lucro real e a base de calculo da contribui¢ao social sobre o lucro liquido — CSLL.
Consolidado

Comercializagéo

Consumidores Titulos a receber de energia na CCEE Outros créditos Total
Saldos em 01 de janeiro de 20134 (917.436) (5.720) (58.475) (16.012) (997.643)
Adigdes (186.242) (4.671) - (5.445) (196.358)
Reversdes 193.212 239 - 4.879 198.330
Baixados a reserva 25.322 - - - 25.322
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (885.144) (10.152) (58.475) (16.578) (970.349)
Adicdes (18.864) (467) - (304) (19.634)
Reversbes 10.360 434 - 678 11.472
Baixados a reserva 4.410 - - - 4.410
Saldos em 31 de margo de 2015 (889.238) (10.185) (58.475) (16.204) (974.101)
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10. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se as aplicagbes financeiras de operagdes contratadas em instituicdes
financeiras nacionais, a precos e condigcbes de mercado, que estdo vinculados como contraparte de garantias
oferecidas para participagdo em leildes de energia, além de aplica¢cdes em fundo exclusivo composto por papéis
com vencimentos no longo prazo.

Consolidado
Agente 11po de
financeiro aplicagao Vencimento Indexador 31/03/2015 31/12/2014

Disponiveis para venda

Banco do Brasil Fundo BB Polo *) CDI 11.353 9.562
Banco ltau CDB diversos CDI 4 4
Bradesco Fundo Recife *) CDI 2 2
Bradesco Fundo de Investimento *) CDI 6 6
Bradesco LFT *) CDI 34 26
Bradesco LFT set-15 CDI 13 13
Caixa Econémica Federal CDB dez-14 / jan-15 / few15 CDI - 1.871
Caixa Econémica Federal CDB Diversos CDI 4.514 3.568
Votorantim CDB jan-15 CDI 2.961 2.930
Sul América Titulo de capitalizagcéao set-15 TR 5 5
Banco Itau (@) CDB jul-15 CDI 19 19
Votorantim (@) CDB dez-14 CDI 21 21
Bradesco (b) LFT diversos CDI - 564
Santander (b) CDB fev-16 CDI 20.683 -
Banco ltau NDF jan-15 Délar - 248
Banco Santander NDF ago-15 Délar 2.073 114
Total 41.688 18.953
Circulante 39.343 18.819
N&o circulante 2.345 134

(*) Aplicagbes sem vencimento pré-determinado
(a) Constituem garantia suplementar para pagamento de contrato de energia.
(b) Aplicagdes em fundo exclusivo composto por papéis com vencimentos no longo prazo.

A mutacgéo dos titulos e valores mobilidrios é a seguinte:

Saldos em 01 de janeiro de 2014 31.450
Aplicagdes 521.544
Resgates (5635.174)
Remuneracgéo 1.133
Saldos em 31 de dezembro de 2014 18.953
Aplicagdes 190.130
Resgates (168.257)
Remuneracgéo 862
Saldos em 31 de margo de 2015 41.688

22

PAGINA: 67 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2
Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
11. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Circulante
Imposto de Renda - IR 77.048 98.758 216.838 191.638
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL 9.412 3.831 80.572 44.883
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS - - 109.669 107.579
Programa de Integragéo Social - PIS - - 11.975 20.240
Contribuigcdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS - - 47.435 85.293
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - 15.763 15.908
Imposto sobre Senigos - ISS - - 2.863 2.851
Outros 15 15 90 49

86.475 102.604 485.205 468.441
Nao-Circulante
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS - - 88.844 95.152
Recuperagao Fiscal - REFIS - - 2.413 2.413

- - 91.580 97.565

Total 86.475 102.604 576.785 566.006

12. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERIDOS

A composigao dos tributos e contribuigbes diferidos é a seguinte:

Consolidado

Ref. 31/03/15 31/12/14
Imposto de renda e contribuigdo social 0] 408.849 407.815
Diferido ativo 425.500 407.815
Diferido passivo (16.651) -
Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL 396.865 407.614
Total 805.714 815.429
Ativo 822.365 815.429
Passivo (16.651) -

(I) Imposto de renda e contribuigao social diferido

As Companhias do Grupo registraram os tributos e contribui¢cdes sociais diferidos sobre as diferengas temporarias
e prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagdo dos valores que deram origem as
bases de calculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta
constituida a aliquota de 9%. No quadro a seguir, estdo demonstrados os tributos e contribuigdes sociais diferidos

pelo liquido, conforme CPC 32:
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Imposto de Renda
Prejuizos fiscais
Diferengas temporarias

Contribuigdo Social
Prejuizos fiscais
Diferengas temporarias

Total

Ativo
31/03/2015 31/12/2014

Base de Tributo Base de Tributo

calculo diferido calculo diferido
279.508 69.877 218.753 54.687
922.792 230.698 987.189 246.854
1.202.300 300.575 1.205.942 301.541
279.867 25.188 219.115 19.722
923.178 83.086 961.693 86.552
1.203.045 108.274 1.180.808 106.274
408.849 407.815

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperacdo dos valores de impostos
diferidos reconhecidos como definido pelo pronunciamento técnico CPC 32 — Tributos sobre o lucro, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 599, de 2009. Esses valores correspondem as melhores estimativas da Administragdo sobre
a evolucgao futura das controladas e do mercado que as mesmas operam.

A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes
calculados pela aplicagédo das aliquotas oficiais em 31 de marco de 2015 e 2014.

Consolidado
31/03/15 31/03/14
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil combinado antes do imposto de renda e contribuicdo social 225.618 225.618 174.051 174.051
Amortizagéo do &gio e reversao da PMIPL (10.748) (10.748) (11.191) (11.195)
Ajustes decorrentes do RTT (a) (1.053) (1.053) 72.349 72.349
Juros sobre capital proprio - - - -
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social apos ajuste RTT 213.817 213.817 235.209 235.205
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas da legislagao 53.454 19.244 58.801 21.168
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adigdes
Amortizag&o agio participagao societaria 5.322 1.916 7.557 2.720
Perda de equivaléncia patrimonial 9.402 3.385 - -
Juros sobre obras em andamento - JOA - 4 - 3
Contribuicdes e doagdes 75 27 18 6
Multas indedutiveis 1.915 689 13 4
Depreciagéo veiculos executivos 97 35 66 24
Excesso despesas previdenciarias 993 358 1.206 434
Efeito regime lucro presumido 2.921 1.250 81 31
Participagao no resultado 62 22 58 21
Outras adigbes 1.610 (1.079) (5.343) 2.494
22.397 6.607 3.656 5.737
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial - - (2.893) (1.042)
Reverséo da provisdo do agio (2.915) (1.049) (3.044) (1.096)
Reversao da PMIPL (2.300) (829) (2.371) (854)
Incentivo fiscal SUDENE (36.443) - (35.614) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (1.126) - (813) -
Efeito regime lucro presumido (3.515) (1.037) (6.264) (1.940)
Outras exclusdes (5.505) (2.134) (188) (57)
(51.804) (5.049) (51.187) (4.989)
Imposto de renda e contribuic&o social no exercicio 24.047 20.802 11.270 21.916
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social gerado (compensado) 15.129 5.436 1) (5)
Diferido de diferenga temporaria de RTT 1.705 94 (8.479) (6.507)
Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado 40.881 26.332 2.780 15.404
Corrente 39.827 28.303 44.724 33.949
Recolhidos e Pagos 20.706 22.948 12.141 10.786
A pagar 19.215 6.665 34.019 18.148
Compensados e deduzidos 965 152 3.413 3.133
Impostos antecipados a recuperar (1.059) (1.462) (4.849) 1.882
Diferido 1.054 (1.971) (41.944) (18.545)
40.881 26.332 2.780 15.404
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(a) Regime Tributario de Transicéo

A Lei n° 12.973/14, que resultou da conversdo da MP 627/13, tem por objetivo a adequagédo da legislagéo
tributaria a legislacao societaria e as normas contdbeis, de modo a extinguir o Regime Tributario de Transig&do

(RTT) no ano calendério 2015.

Conforme previsto na legislagéo supracitada, as Companhias do Grupo optaram por n&o aderir antecipadamente a

adocéo das novas regras, o fazendo somente a partir do ano calendario de 2015.

13. SERVICOS EM CURSO

31/03/2015  31/12/2014
Senvigo préprio 2.548 -
Senvigos prestados a terceiros 35.592 35.458
Transf.fabric.reparo de materiais 2.056 2.056
Total 40.196 37.514

Os servigos em curso representam um processo de registro, acompanhamento e controle de valores, que seréo
utilizados para apuragcdo de custos referentes aos servicos executados para terceiros ou para a proépria
concessionaria e permissionaria. Quando da conclus&o dos servigos esses custos ser&o transferidos para outras
contas patrimoniais e/ou de resultado a depender da natureza do servico.

14. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estao classificados neste grupo os depésitos judiciais recursais a disposi¢céo do juizo para permitir a interposigéo

de recurso, nos termos da lei.

Controladora Consolidado
Ref. 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Trabalhistas 1.820 1.813 176.831 167.551
Ciweis 26 25 146.652 139.901
Fiscais: 34.810 33.913 128.242 116.385
PIS / COFINS 7.441 7.105 12.718 12.291
Incentivo fiscal SUDENE - - 9.476 9.271
Impostos Municipais - - 11.604 7.362
ICMS - - 31.265 30.411
INSS 302 294 7.404 7.251
CSLL - - 955 937
IOF - - 6.265 6.265
IRPJ (a) 26.556 25.826 45,797 39.697
QOutros 511 688 2.758 2.900
Outros 47 - 10.351 10.300
Total 36.703 35.751 462.076 434.137

(a) O aumento do saldo decorre principalmente dos impactos originados na controlada Coelba do depésitos judicial
no montante de R$ 5.370 referente a IRPJ, realizado com a finalidade de suspender a exigibilidade do saldo

devedor no débito consolidado do REFIS previsto na Lei 9.964/2000.
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Os depésitos judiciais s&o atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a atualizagdo das cadernetas
de poupanca (TR), para os casos de depésitos de natureza civel e trabalhista e atualizagdo dos valores relativos a
débitos tributarios (Taxa SELIC) para os depésitos de natureza fiscal/tributéria.

15. ATIVOS FINANCEIROS SETORIAIS

Em 31 de margco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, foram reconhecidos, 0s seguintes ativos e passivos

financeiros setoriais:

Consolidado Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Ativo Passivo (-) Passiwo (-)
Nao Nao Nao
Circulante Nao Circulante Circulante Circulante Total Circulante Circulante Circulante Circulante Total

Parcela "A"

Valores Tarifarios Ndo Gerenciaveis da "Parcela A" 1.222 (8.101) (6.879) 1.199 (7.950) (6.751)

Revisdo Tarifaria - (36.290) (36.290) - (39.687) (39.687)
CVA e Neutralidade

Compra de Energia 1.149.317 961 (14.119) - 1.136.159 967.502 297.594 (260) - 1.264.836

Encargo de Senigo do Sistema - ESS - - (429.977) (6.890) (436.867) - - (315.010) (101.711) (416.721)

Neutralidade dos encargos setoriais - - (39.975) - (39.975) 1.384 461 (28.341) (6.540) (33.036)

Sobrecontratagao 1.508 26.906 (459.892) (7.934) (439.412) 18.054 - (96.058) (32.019) (110.023)

Outras CVA’'s 125.684 18.825 (1.233) - 143.276 79.058 22.602 (443) - 101.217
Componentes Financeiros e Subsidios

Descontos Tarifa Irigag&o e Aquicultura - 19 (4.207) (4.188) 378 - (2.859) (953) (3.434)

Desconto Tarifa Autoprodutores 13 - (603) (590) 6.583 2.086 - - 8.669

Energia Eletronuclear 14.073 8.824 - - 22.897 5.052 27.027 - 32.079

Exposig&o Financeira 30.201 - (472) (2.140) 27.589 25.878 9.310 (4.241) 30.947

Desconto Rural 5.355 - - - 5.355 3.286 867 - - 4.153

Outros componentes financeiros 2.005 85 (7.082) - (4.992) 2.265 260 (7.510) (236) (5.221)

1.329.378 55.620 (1.001.951) (16.964) 366.083 1.110.639 360.207 (502.359) (141.459) 827.028

A movimentacao dos saldos de ativos e passivos esta demonstrada a seguir:

Saldo em 01 de janeiro de 2014
Constituicao

Amortizacéo

Remuneragéo financeira setorial
Saldo em 31 de dezembro de 2014
Constituicao

Amortizagéo

Remuneracéo financeira setorial
Saldo em 31 de margo de 2015

Ref.
827.860
(2.195)
1.364
827.028
(a) (389.743)
(63.781)
(7.421)
366.083

(a) Variagdo refere-se principalmente do recebimento da Conta-ACR no montante de R$ 377.846, vide nota

explicativa n° 04.
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16. OUTROS ATIVOS

Controladora Consolidado
Ref. 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Adiantamentos a empregados 24 24 19.684 10.708
Adiantamentos a fornecedores 42 58 30.296 30.760
Senvigos prestados a terceiros - - 4.072 3.419
Alienagdes em curso - - 358 1.494
RGR a compensar - - 445 445
Precatério - Finsocial/PAES - - 5.410 5.393
Dispéndios a reembolsar em curso - - 19.542 14.420
Cobranga extra judicial - - 450 700
Uso mutuo de postes - - 3.508 4.845
Sub-rogagéo CCC - - 1.016 1.081
Titulos de crédito a receber - - 1.638 1.638
Performance Administragao (a) 31.109 15.120 31.109 15.120
Créditos de veiculac&o de midia 8.517 8.517 8.517 8.517
Subvengdo CCC - F.de Noronha - - 6.822 7.519
Partes Relacionadas (b) 13.496 2.805 - -
QOutros créditos a receber 184 1.035 4.895 6.989
Total 53.372 27.559 137.762 113.048
Circulante 3.669 3.578 97.560 87.740
N&o circulante 49.703 23.981 40.202 25.308

(a) A variagao de R$ 15.989 refere-se a atualizagdo do saldo a receber da Performance Administracao..

(b) Refere-se principalmente aos valores de adiantamento para futuro aumento de capital das investidas.
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17. INVESTIMENTOS

A seguir apresentamos informagdes sobre as investidas:

Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Controladas Patrimoniais  Resultado participagao (%) Circulante N&o circulante Circulante Nao circulante Liquido do periodo
COELBA 31/03/2015 96,34 2.303.667 6.404.804 1.562.474 4.256.426 2.889.571 102.313
31/12/2014  31/03/2014 87,84 1.885.744 6.449.048 1.687.914 3.859.513 2.787.365 88.846
CELPE 31/03/2015 89,65 1.495.975 3.156.108 1.434.898 1.607.829 1.609.356 21.113
31/12/2014  31/03/2014 89,65 1.132.777 3.140.308 1.222.486 1.462.193 1.588.406 (15.369)
COSERN 31/03/2015 91,48 698.403 1.410.980 411.282 830.356 867.745 45.892
31/12/2014  31/03/2014 84,45 489.384 1.410.293 428.053 649.847 821.777 35.885
ITAPEBI 31/03/2015 100,00 227.926 445.451 183.002 178.407 311.968 16.127
31/12/2014  31/03/2014 100,00 154.677 447.689 159.836 146.689 295.841 28.540
TERMOPE 31/03/2015 100,00 286.881 1.520.301 352.786 926.671 527.725 3.058
31/12/2014  31/03/2014 100,00 354.299 1.492.421 347.499 974.555 524.666 (25.822)
31/03/2015 100,00 11.728 6.376 4.034 575 13.495 1.658
NEOENERGIA O&M 31/12/2014  31/03/2014 100,00 10.066 6.400 4.054 574 11.838 851
BAGUARI | 31/03/2015 100,00 15.131 285.033 61.701 151.504 86.959 (4.538)
31/12/2014  31/03/2014 100,00 13.931 286.836 61.248 148.022 91.497 5.082
GOIAS SUL 31/03/2015 100,00 7.243 297.451 31.563 84.991 188.140 (206)
31/12/2014  31/03/2014 100,00 7.181 299.085 33.582 84.337 188.347 3.080
GERAGAO C I 31/03/2015 100,00 10.996 314.430 83.570 88.973 152.883 (2.985)
31/12/2014  31/03/2014 100,00 10.066 315.350 80.470 88.954 155.992 5.622
RIO PCH | 31/03/2015 70,00 14.011 229.566 35.437 87.525 120.615 (568)
31/12/2014  31/03/2014 70,00 19.685 230.003 39.136 89.369 121.183 4.236
BAHIA PCH | 31/03/2015 100,00 31.235 207.736 57.186 58.973 122.812 2.404
31/12/2014  31/03/2014 100,00 29.523 208.745 56.872 60.987 120.409 5.151
31/03/2015 100,00 27.711 112.102 25.812 52.108 61.893 1.718
SE NARANDIBA 31/12/2014  31/03/2014 100,00 18.189 110.785 24.131 44.668 60.175 1.999
X - 31/03/2015 100,00 52.178 631.397 266.336 8.176 409.063 37
CGERACAO CEU AZUL 31/12/2014  31/03/2014 100,00 92.020 588.059 262.992 8.061 409.026 (496)
NC ENERGIA 31/03/2015 100,00 178.665 120.144 173.223 1.238 124.348 20.834
31/12/2014  31/03/2014 100,00 162.319 77.026 149.789 1.241 88.315 23.925
NEOSERV 31/03/2015 100,00 13.468 791 5.283 543 8.433 (225)
31/12/2014  31/03/2014 100,00 17.014 795 8.625 526 8.658 101
X 31/03/2015 87,84 11.697 35.509 6.222 801 40.183 722
AFLUENTE GERAGAO 31/12/2014  31/03/2014 87,84 11.138 36.054 6.961 770 39.461 805
X 31/03/2015 87,84 67.158 20.848 3.172 3.968 80.866 4.215
AFLUENTE TRANSMISSAO 31/12/2014  31/03/2014 87,84 61.521 22.389 3.066 4.194 76.650 4.379
~ 31/03/2015 100,00 5.871 566.763 139 - 572.495 (1.973)
BELO MONTE PARTICIPACOES
¢ 31/12/2014  31/03/2014 100,00 5.741 535.337 108 - 540.970 (1.013)
31/03/2015 100,00 74.121 88.974 11.854 2.083 149.158 15.434
ENERGYWORKS 31/12/2014  31/03/2014 100,00 64.508 81.391 10.096 2.079 133.724 4.008
CAPUAVA 31/03/2015 100,00 20.028 9.241 2.742 - 26.527 2.455
31/12/2014  31/03/2014 100,00 18.270 8.737 2.935 - 24.072 1.370
31/03/2015 100,00 2.158 5.792 72 - 7.878 (269)
NEOINVEST 31/12/2014  31/03/2014 100,00 2.337 5.477 141 - 7.673 (1.423)
31/03/2015 100,00 7.637 106.606 11.719 107 102.417 1.294
POTIGUAR SUL !
OTIGUAR SU 31/12/2014  31/03/2014 100,00 - - - - - (82)
31/03/2015 50,00 1.002 281.773 3.133 - 279.642 7.328
FORG. EOLICADOBRASIL1 511515014 31/03/2014 50,00 - - - - - -
CALANGO | * 31/03/2015 50,00 12.658 120.734 23.771 59.476 50.145 1.402
31/12/2014  31/03/2014 50,00 10.384 128.275 25.462 69.246 43.951 -
CALANGO IV * 31/03/2015 50,00 5.795 111.074 17.406 60.785 38.678 901
31/12/2014  31/03/2014 50,00 8.276 116.796 19.075 72.617 33.380 -
CALANGO V * 31/03/2015 50,00 11.683 111.843 17.821 61.249 44.456 1.561
31/12/2014  31/03/2014 50,00 8.740 117.348 20.468 70.262 35.358 -
CAETITE | * 31/03/2015 50,00 5.219 123.265 11.470 50.180 66.834 1.775
31/12/2014  31/03/2014 50,00 2.235 123.503 17.172 56.199 52.367 -
CAETITE Il * 31/03/2015 50,00 6.877 119.451 19.204 37.129 69.995 1.672
31/12/2014  31/03/2014 50,00 5.429 125.947 25.848 45.308 60.220 -
Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Controle conjunto Patrimoniais  Resultado participag&o (%) Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante Liquido do periodo
COMPANHIA HIDROELETRICA 31/03/2015 50,10 30.072 4.742.630 1.165.310 1.655.053 1.952.339 (5.804)
TELESPIRES 31/12/2014  31/03/2014 50,10 374.924 3.493.898 231.913 1.910.147 1.726.762 (4.787)
~ 31/03/2015 50,55 88.127 2.124.215 25.050 875.809 1.311.483 (4.451)
TELES PIRES PARTICIPAGOES 31/12/2014  31/03/2014 50,55 4.966 1.809.121 (5.677) 792.630 1.027.134 (11.227)
31/03/2015 50,00 29.777 126.006 16.036 15.557 124.190 (2.783)
FORGA EOLICA DO BRASIL 31/12/2014  31/03/2014 50,00 10.611 473.103 10.331 17.028 456.355 11.401
A 31/03/2015 51,00 52.813 785.666 66.853 373.296 398.330 5.255
AGUAS DA PEDRA 31/12/2014  31/03/2014 51,00 117.566 772.642 78.028 411.127 401.053 18.275
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Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Coligadas Patrimoniais  Resultado participagéo (%) Circulante N&o circulante Circulante Né&o circulante Liquido do periodo
NORTE ENERGIA 31/03/2015 10,00 616.931 23.929.351 624.379 18.254.447 5.667.456 (20.628)
31/12/2014  31/03/2014 10,00 1.837.786 15.190.494 553.020 11.868.545 4.606.716 (10.773)
ECil 31/03/2015 15,58 10.850 221.238 11.415 68.912 151.762 368
31/12/2014  31/03/2014 15,58 18.955 221.722 12.759 75.924 151.994 4.386
31/03/2015 50,00 49 221.204 1.281 - 219.972 5.805
FORGA EOLICA DO BRASIL 2 31/12/2014 31/03/2014 50,00 - - - - - -
. = 31/03/2015 50,00 1.138 251.038 42.507 - 209.669 5.812
FORCA EOLICA PARTICIPACOES 31/12/2014  31/03/2014 50,00 18.523 205.632 21.674 - 202.481 6.646
CALANGO II 31/03/2015 50,00 7.823 121.372 18.001 77.795 33.399 404
31/12/2014  31/03/2014 50,00 8.798 129.229 23.501 80.584 33.942 643
CALANGO Il 31/03/2015 50,00 14.633 134.775 29.704 81.096 38.608 992
31/12/2014 31/03/2014 50,00 13.536 128.727 21.534 81.680 39.049 1.468
MEL I 31/03/2015 50,00 10.497 92.965 16.101 54.501 32.860 1.067
31/12/2014  31/03/2014 50,00 8.453 94.413 11.987 60.273 30.606 1.396
ARIZONA | 31/03/2015 50,00 10.576 134.730 30.293 72.792 42.221 1.468
31/12/2014  31/03/2014 50,00 11.878 136.855 30.894 79.204 38.635 1.755
CAETITE Il 31/03/2015 50,00 7.466 120.673 15.764 51.932 60.443 1.287
31/12/2014  31/03/2014 50,00 10.037 123.419 18.304 55.278 59.874 1.217
31/03/2015 50,00 4.680 75.653 4.263 - 76.070 24
CALANGO 6 31/12/2014  31/03/2014 50,00 - - - - - -
31/03/2015 50,00 1.712 26.669 2 - 28.379 4
SANTANA 1 31/12/2014  31/03/2014 50,00 - - - - - -
31/03/2015 50,00 1.963 21.448 2 - 23.409 5
SANTANA 2 31/12/2014  31/03/2014 50,00 - - - - - -
Apresentamos abaixo a movimentag&o do saldo de investimentos na controladora:
Saldos em 31 de Aumento de  Transag&o com Resultado Equivaléncia  Amortizagdo Dividendos e  Saldos em 31 de
Ref. dezembro de 2014 capital sécios abrangente patrimonial de agio JSCP margo de 2015
NEOINVEST. 7.671 475 - - (268) - - 7.878
COELBA 2.768.036 - 244.930 (116) 90.551 (8.269) - 3.095.132
CELPE 1.781.477 - (155) 18.929 (7.880) - 1.792.371
COSERN 838.636 - 61.498 68 38.383 (3.512) - 935.073
ITAPEBI 143.440 - - - 6.745 (459) - 149.726
TERMOPE 540.139 - - - 3.056 (668) - 542.527
Neoenergia O&M 11.838 - - - 1.657 - - 13.495
BAGUARI | 91.496 - - - (4.537) - - 86.959
GOIAS SUL 188.666 - - - (525) - - 188.141
GERAGAO CllI 156.393 - - - (3.511) - - 152.882
RIO PCH | 99.656 - - - (400) - - 99.256
BAHIA PCH | 120.401 - - - 2.402 - 7 122.810
SE NARANDIBA 60.175 - - - 1.718 - 61.893
AGUAS DA PEDRA 195.368 5.100 - - 2.680 - - 203.148
GERAGAO CEU AZUL 409.026 - - - 37 - - 409.063
NC ENERGIA 88.315 15.199 - - 20.833 - - 124.347
NEOSERV 8.356 - - - 178 - (101) 8.433
GARTER 31 - - - - - - 31
AFLUENTE GERAGAO 34.635 - - - 664 - - 35.299
AFLUENTE TRANSMISSAO 67.332 - - - 3.702 - - 71.034
BELO MONTE PART. 535.559 33.164 - - (1.953) - - 566.770
ENERGY WORKS 159.931 - - - 10.590 (475) - 170.046
BAHIA PCH Il 878 - - - 9) - - 869
TELES PIRES 547.101 205.931 - - (39.031) - - 714.001
FORGA EOLICA DO BRASIL 35.831 20.000 19.578 (1.392) - - 74.017
FORGA EOLICA DO BRASIL | 136.157 - 3.664 - - 139.821
FORGA EOLICA DO BRASIL II 107.495 200 - 2121 - 170 109.986
TRANSACAO COM 0S SOCIOS (a) (626.339) - - - 7.386 - - (618.953)
TOTAL 8.507.700 280.069 306.428 19.375 163.670 (21.263) 76 9.256.055

(a) Registro decorrente da reversao adicional de preco pago e amortizagdo do agio, oriundos de compra indireta
(via controlada integral, Termope) de participagdo adicional em empresa cujo Grupo ja possui o controle.

Apresentamos abaixo a movimentacao do saldo de investimentos do consolidado:

AGUAS DA PEDRA

NORTE ENERGIA
ENERGETICA CORUMBA
TELES PIRES PARTICIPAGOES
FORGA EOLICA DO BRASIL
FORCA EOLICA DO BRASIL II

TOTAL

Consolidado
Outros

Saldos em 31 de Aumento de resultados Equivaléncia  Amortizagdo  Dividendos e  Saldos em 31 de

dezembro de 2014 capital Cisdo abrangentes patrimonial de agio JSCP margo de 2015
195.368 5.100 2.680 - 203.148
535.309 33.499 - (2.062) 566.746
23.422 2.353 - 76 (218) - 25.633
547.101 205.931 - - (39.031) - - 714.001
35.831 20.000 19.578 (1.392) - - 74.017
107.495 200 - - 2.121 - 170 109.986
1.444.526 267.083 - 19.578 (37.608) (218) 170 1.693.531
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18. IMOBILIZADO

Por natureza, o valor dos ativos imobilizados da controladora e do consolidado estdo compostos da seguinte

forma:

Em servico

Edificagbes, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos
Veiculos
Moweis e utensilios

Em curso

Edificagdes, obras civis e benfeitorias

Maquinas e equipamentos
Veiculos
Qutros

Total

Em servico
Terrenos

Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moéweis e utensilios

Outros

Em curso

Terrenos

Reservatérios, barragens e adutoras
Edificagbes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moéweis e utensilios

Material em deposito

Outros

Total

31/03/2015 31/12/2014
Taxas anuais
meédias ponderadas Depreciagéo
de depreciagéo amortizagéo Valor Valor
Ref. (%) Custo acumulada Liquido Liquido

(a) 4,00% 28.345 (5.141) 23.204 23.485
4,68% 1.162 (803) 359 369
20,00% 302 (163) 139 146
9,42% 322 (292) 30 33
30.131 (6.399) 23.732 24.033
1.528 - 1.528 1.211
1.394 - 1.394 1.573
206 - 206 206

379 - 379 -
3.507 - 3.507 2.990
33.638 (6.399) 27.239 27.023

(a) Corresponde basicamente ao edificio sede da Controladora localizado no Rio de Janeiro.
Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciagao
de depreciacao amortizagéo Valor Valor

Ref. (%) Custo acumulada liquido liquido
67.137 67.137 68.355
2,33% 979.377 (145. 617) 833.760 840.216
4,00% 751.727 (206.345) 545.382 547.737
5,00% 2.038.148 (607.191) 1.430.957 1.443.114
20,00% 3.030 (1.839) 1.191 1.469
9,00% 3.746 (2.954) 792 745
3.167 (224) 2.943 3.305
3.846.332 (964.170) 2.882.162 2.904.941
57.059 - 57.059 56.075
78.060 - 78.060 76.887
518.412 - 518.412 165.785
76.902 - 76.902 254.596
1.215 - 1.215 1.216
1.840 - 1.840 1.838
1.749 - 1.749 21.312
(a) 83.764 - 83.764 169.623
819.001 - 819.001 747.332
4.665.333 (964.170) 3.701.163 3.652.273
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(a) Referem-se principalmente a adiantamento a fornecedores realizados dentro do periodo de construgdo dos
empreendimentos da Geragdo Clll no valor de R$ 31.077, os quais serdo baixados com a devida entrega dos
bens e/ou finalizacdo da obra.

A depreciagdo acumulada é geralmente calculada a taxas que levam em consideragéo a vida util efetiva dos bens,
definida pela ANEEL.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessao e de sua eventual prorrogagéo, os bens e instalagbes realizados para
a geragao independente de energia elétrica e vinculados a concesséo passaréo a integrar o patriménio da Uniao,

mediante indenizag&o dos investimentos realizados, conforme Contrato de Concessao de Geragéo.

A movimentagao do imobilizado consolidado é como segue:

Em senvigo Em curso
Depreciagéo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 01 de janeiro de 2014 3.213.867 (798.492) 2.415.375 447.659 447.659 2.863.034
Adictes (@) 500.283 (10.262) 490.021 831.203 831.203 1.321.224
Baixas (b) (19.372) 2.605 (16.767) (378.443) (378.443) (395.210)
Depreciagéo - (136.775) (136.775) - - (136.775)
Transferéncias 153.087 - 153.087 (153.087) (153.087) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.847.865 (942.924) 2.904.941 747.332 747.332 3.652.273
Adictes - - - 70.922 70.922 70.922
Baixas (786) 369 (417) - - 417)
Depreciacdo - (21.615) (21.615) - - (21.615)
Transferéncias (747) - (747) 747 747 -
Saldos em 31 de margo de 2015 3.846.332 (964.170) 2.882.162 819.001 819.001 3.701.163

(a) Parte das adigbes identificadas nos ativos em servicos e em curso, no valor de R$ 611.848, é o efeito
decorrente da tomada de controle de parte das companhias geradoras eodlicas e corresponde a posicéo
patrimonial incorporada ao consolidado na data da operagéo.

(b) Baixa decorrente de repasse de ativos construidos para parceira, Copel, no consércio Baixo Iguagu mediante
aporte de ativos incorporados e reembolso de caixa, totalizando o montante de R$ 351.643. Nao houve ganho ou
perda na operagao.

19. CONCESSAO DO SERVIGOS PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

Segue composigdo consolidada do ativo financeiro de concesséao:

Consolidado
Ref 31/03/2015 31/12/2014
Recebiveis (a) 261.828 218.096
Indenizacdo (b) 3.020.922 2.922.591
Total 3.282.750 3.140.687
Circulante 43.581 38.850
N&o circulante 3.239.169 3.101.837

(a) Valores de fluxo de caixa futuros das transmissoras projetados descontados a taxa interna de retorno dos
projetos de parcelas tarifarias correspondentes a remuneragao pela infraestrutura (RAP).
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(b) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concesséao.

A movimentagao dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concess&o) e aos recebiveis das transmissoras esta
assim apresentada:

Ref.  Consolidado

Saldos em 01 de janeiro de 2014 2.387.985
Adicdes 86.110
Baixas (5.107)
Amortizagao/reversao (36.535)
Transferéncias (a) 604.938
Remuneragéo recebiveis das transmissoras (b) 34.873
Atualizagdo monetaria (c) 68.423
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.140.687
Adicdes 49.444
Baixas (947)
Amortizagao/reversao (11.559)
Transferéncias (a) 56.727
Remuneragéo recebiwveis das transmissoras (b) 9.181
Atualizagdo monetaria (c) 39.217
Saldos em 31 de margo de 2015 3.282.750
Circulante © 43581
Nao circulante 3.239.169

(a) Transferéncia do Intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de novos ativos incorporados no
exercicio.

(b) Remuneracéo dada pela aplicacdo da taxa interna de retorno dos projetos de transmiss&o sobre os
recebiveis de concessao das empresas Afluente T e Narandiba.

(c) Atualizagéo do ativo financeiro das distribuidoras e transmissoras.

As concessBes das Companhias de distribuicdo e transmissdo n&o s&o onerosas, desta forma, ndo ha
obrigacdes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As concessdes outorgadas
tem prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concess&o preveem a possibilidade de prorrogacdo da
vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante requerimento da concessionaria. Em caso de
extingdo da concesséo pelo advento do termo final do contrato ou outra das hipéteses que prevé, operar-se-a, de
pleno direito, a reversdo, ao Poder Concedente, dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos
levantamentos, avaliacdes e determinagdo do montante de indenizagdo devida as Companhias, observados os
valores e as datas de sua incorporacéo ao sistema elétrico.
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20. INTANGIVEL

Por natureza, o ativo intangivel da controladora e consolidado esta constituido da seguinte forma:

Controladora

31/03/2015 31/12/2014
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagéo Amortizagéo Valor Valor
Ref. (%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Direito de uso de software 20,00% 431 (317) 114 124
Outros (@) 48.788 (19.972) 28.816 29.272
49.219 (20.289) 28.930 29.396
Em curso
Outros 492 - 492 492
492 - 492 492
Total 49.711 (20.289) 29.422 29.888

(a) Corresponde gastos com encargos financeiros incorridos na Controladora para constru¢do dos
empreendimentos UTE Termopernambuco e UHE ltapebi. Esse montante é reclassificado no consolidado e
incorporado ao saldo dos ativos aos quais estéo vinculados.

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagéo Amortizagdo Obrigagbes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concesséo 5,28% 15.065.787 (7.315.325)  (1.667.636) 6.082.826 6.175.045
Agio atribuido a concesséo 4,57% - - - - 1.993
Direito de uso de software 19,61% 3.292 (2.381) - 911 997
Outros 23.093 (21.189) - 1.904 495
15.092.172 (7.338.895)  (1.667.636) 6.085.641 6.178.530
Em curso
Direito de uso da concesséao 1.543.309 - (423.063) 1.120.246 1.030.623
Direito de uso de software 4.189 - - 4.189 5.141
Outros 497 - - 497 479
1.547.995 - (423.063) 1.124.932 1.036.243
Total 16.640.167 (7.338.895)  (2.090.699) 7.210.573 7.214.773

De acordo com os artigos n*° 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes
utilizados na subtransmisséo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica sdo vinculados a estes servigos,
ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria, sem a prévia e expressa
autorizagao do Orgao Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida util-econdmica estimada de cada bem
integrante da infraestrutura de distribuicdo, para efeitos de determinagéo da tarifa, bem como para apuragao do
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valor da indenizagdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concessdo. Essa estimativa é revisada
periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada para efeitos contabeis e
regulatérios e que representa a melhor estimativa de vida util dos bens.

A movimentagao do saldo do direito de uso da concesséo esta demonstrada a seguir:

Consolidado
Em senico Em curso
Amortizagéo Obrigagoes Valor Obrigacdes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total
Saldos em 01 de janeiro de 2014 14.156.392 (6.552.465) (1.675.040) 5.928.887 1.540.403 (217.027) 1.323.376 7.252.263
Adigoes - - - - 1.603.654 (361.538) 1.242.116 1.242.116
Baixas (208.254) 154.191 - (54.063) (23.289) - (23.289) (77.352)
Amortizagao - (782.357) 119.197 (663.160) - - - (663.160)
Transferéncias - intangiveis 1.006.861 - (129.830) 877.031 (1.006.755) 129.830 (876.925) 106
Transferéncias - ativos financeiros 4.338 - - 4.338 (722.288) 113.031 (609.257) (604.919)
Transferéncias - outros 80.783 - 4.714 85.497 12.812 (32.590) (19.778) 65.719
Saldos em 31 de dezembro de 2014 15.040.120 (7.180.631) (1.680.959) 6.178.530 1.404.537 (368.294) 1.036.243 7.214.773
Adigoes - - - - 314.607 (81.717) 232.890 232.890
Baixas (13.657) 10.918 - (2.739) (758) - (758) (3.497)
Amortizagao (10) (176.021) 31.004 (145.027) - - - (145.027)
Transferéncias - intangiveis 92.358 - (17.681) 74.677 (92.359) 17.682 (74.677) -
Transferéncias - ativos financeiros 18 - - 18 (74.180) 17.436 (56.744) (56.726)
Transferéncias - outros (26.657) 6.839 - (19.818) (3.852) (8.170) (12.022) (31.840)
Saldos em 31 de margo de 2015 15.092.172 (7.338.895) (1.667.636) 6.085.641 1.547.995 (423.063) 1.124.932 7.210.573

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacdo do ativo intangivel deve respeitar a vida util estimada
de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura de distribuicdo. Assim sendo,
esses bens devem ser amortizados individualmente, limitada ao prazo de vencimento da concessdo. Como
resultado da utilizagdo desse critério de amortizacdo, o total do ativo intangivel sera sempre amortizado de forma

nao linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concesséo esta alocado como Concesséao

do Servigo Publico (Ativo Financeiro).

Obrigacodes vinculadas a concessdo do servigo publico de energia elétrica

As obrigagdes especiais (ndo remuneradas) representam as contribui¢des da Unido, dos Estados, dos Municipios e
dos Consumidores, bem como as doagdes nao condicionadas a qualquer retorno em favor do doador e as
subvengdes destinadas a investimentos na concessdo do servico publico de energia elétrica na atividade de

distribuicao.

As obrigacdes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacdo dos bens que compdem a

infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de revisao tarifaria periddica.

Ao final da concesséo o valor residual das obrigagdes especiais sera deduzido do ativo financeiro de indenizagao.

Uso do Bem Publico (UBP)

De acordo com o OCPC 05, para os contratos de concesséo de geradoras em que se entende que o direito e a
correspondente obrigacdo nascem para o concessionario simultaneamente quando da assinatura do contrato de
concesséo (autorizagdo), o ativo intangivel é inicialmente (no termo de posse) mensurado pelo custo. No caso de
outorga fixa, o custo corresponde aos valores ja despendidos e a despender no futuro devem ser reconhecidos a
valor presente, conforme dispositivos do Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Presente. Em se
tratando de outorga variavel, por exemplo, com base na receita do periodo, seu montante deve ser registrado
como despesa do periodo concomitantemente a receita que o tenha originado.
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Assim, a Companhia contabilizou os registros do direito de Uso de Bem Publico, os quais foram descontados ao
custo médio ponderado de capital (“Weighted Average Cost Of Capital — WACC”) na data de inicio da
concessdo. O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida util econdmica da
concesséo, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de desconto mais a inflagdo do
exercicio.

21. FORNECEDORES
A composi¢éo do saldo em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014 é como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Energia elétrica - - 1.013.010 1.230.079
Encargos de uso da rede - - 76.959 44,924
Materiais e servicos 3.462 5.376 357.228 433.624
Energia livre - - 77.919 75.847
Total 3.462 5.376 1.525.116 1.784.474
Circulante 2.189 3.587 1.434.982 1.695.895
Nao circulante 1.273 1.789 90.134 88.579
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22. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

Consolidado

Taxa Encargos Principal Total
Composigéo da divida Efetiva Circulante _ Nao circulante _ Circulante _ Néo circulante 31/03/2015 31/12/2014
Moeda nacional
BNB 10,00% a.a. a13,20% a.a 1.027 - 88.349 141.752 231.128 251.261
(-) Custos de transagao - R (49) 42) (041) (1102)
1.027 N 87.850 141.310 230.187 250.159
BNB 6 10% a 10,11% a.a 36 - 26.884 6.721 33.641 40.369
(-) Custos de transagao - R @) ) en @)
36 N 26.858 6.720 33614 40329
BNDES 678 - 21.034 200.742 222.454 227.727
4,25% a 4,50 TUPL +2,12% a 3,129 —enlel
25% 2 4,50% a.a. | TPL +2,12% 2 3,12% a.a 678 - 21.034 200742 222454 227.727
1BM CDI+0,31% aa. 645 - 8523 49.640 58.808 59.921
645 N 8523 49.640 58.808 59.921
BNDES FINEM 6.056 - 399.589 1.382.345 1.787.990 1.779.312
(-) Custos de transacao TILP+3,20% a.a.  /8,06% a.a - - (1.651) (4.286) (5.937) (996)
6.056 - T 307038 1.378.059 1782053 __ 1.778.316_
Eletrobras 5% a 5,45% a.a. - - 35.727 122.378 158.105 167.884
(-) Custos de transagdo - - (226) (713) (939) (1.002)
- N 35501 121.665 157.166 166.882
FINEP 202 - 27.855 62.718 90.775 95.351
(-) Custos de transagao TILP + 2% a5% a.a./ 5% a 5.27% a.a. - - (225) (227) (452) (493)
202 - 27.630 62.491 90.323 94.858
CEF-LPT8 6% aa 136 - - 38.222 38.358 -
136 - - 38.222 38.358 -
CCB Santander CDI+ 1% aa 2.200 - 172.000 - 174.200 -
2200 N 172.000 - 174.200 -
Banco do Brasil Ampliagao 12,19%a.a. a 12,28%a.a 26 - 215 1.897 2.138 2.139
26 N 215 1.897 2.138 2.139
Banco IBM - Tranche 1 CDI + 0.30% a.a. 1.280 - 2.260 9.100 12.640 12537
1.280 N 2.260 9.100 12.640 12.537
Banco IBM - Tranche 2 CDI +0,26% a.a. 270 - 3.304 9.973 13.547 -
270 - 3.304 9.973 13547 -
Banco do Brasil 12,15% a 15,6% a.a. / CDI + 1% a.a. / 99,5% CDI 22.356 - 63.633 856.514 942.503 932.706
(-) Custos de transagao - - (705) (1.272) (1.977) (2.130)
22.356 N 62.928 855242 940.526 930.576
Banco do Brasil 98,5 % CDI 9319 - 30.515 185.303 225.137 218.665
(-) Custos de transagao - - 42) (123) (165) (174)
9319 - 30.473 185.180 224.972 218.491
BONDS BRL 12,18%a.a. a 15,93%a.a. 19.981 R 682 404,662 425325 413711
(-) Custos de transagao - - (865) (65) (1.146)
19.981 - (183) 404,597 212.565
FINEP 4,00% 2.8 45 - 6.409 17.624 25,682
(-) Custos de transagao ' - - (80) (93) (196)
45 - 6.329 17.531 25.486
BNDES FINEM / FINAME 8 1.265 - 38.214 313.965 297.940
TILP + 1,70% aa [TILP + 2,70% aa /3% a.a - - (548) (2.583) (1.683)
1.265 - 37.666 311.382 296.257
CEF/LPT4 6% aa 1.121 - 895 22.568 24.208
1121 - 895 22.568 24228
Votorantim 105,5% do CDI 8.190 - 180.000 - 188.190 182.775
8190 - 180.000 - 188190 _ 182775
Total moeda nacional 74.833 - 1101221 3.816.319 4.992.373 4.723.246
Moeda estrangeira
ITAU le 3,1025% a.a 2.822 - - 462.210 465.032 216.770
(-) Custos de transagao - - (9.227) 1.160 (8.067) -
Operagdes com swap 111% do CDI - - 5.320 (37.428) (32.108) 11732
2,822 - (3.907) 425942 424,857 228,502
Banco Safra - 4131 USD + 2,404% a.a 1.825 - - 172.624 174.449 142.722
Operagdes com swap - - - (30.858) (30.858) (2.855)
1.825 N - 141.766 143,501 139.867
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — KW 33 - 1.735 1.660 3.428 3.183
Operagdes com swap - - 42) (850) (892) (456)
33 - 1693 810 2.536 2.727
Titulos Extemos 2.259 - - 481.200 483.459 398.451
Operagoes com swap Libor 6M + 1,5% a.a 103,27%, 100,40%, 102,87%, 102,60% do CDI R _ (55.043) (64.321 (119.364) (51.327)
2.259 - (55.043) 416.879 364.095 347.124
BANK OF AMERICA Libor 3M + 1,7% a.a. CDI + 0,552% a.a., CDI + 0,60% a.a., CDI + 787 - (118) 693.829 694.498 584.249
(-) Custos de transagao 0,61% a.a. e 106% do CDI - - - - - -
Operages com swap - - (13.055) (218.034) (231.089) (120.926)
787 - (13.173) 475.79% 463.409 463323
Banco Tokio 110% CDI 674 - - 343.892 344.566 286.331
Operagdes com swap - - 486 (114.641) (114.155) (55.770)
674 - 486 229.251 230411 230,561
Banco Citibank Libor 3M + 0,970% a.a. / Libor 6M + 1,80% a.a. 2441 - - 1.048.431 1.050.872 772.667
(-) Custos de transagao - - - (120) (120) -
Operagdes com swap 104,5% e 106,9% do CDI - - (72.927) (152.429) (225.356) (72.908)
2.441 - (72.927) 895.882 82539 699.759
Banco JP Morgan 294% a.a. % - - 77.953 78.049 65.236
Operacdes com swap 105% do CDI - - 204 (18.808) (18.604) (5.818)
96 - 204 59.145 59.445 59.418
Ita BBA - NDF Dolar e Euro - - 17.748 - 17.748 15.383
Operagdes com swap - - - - - -
- - 17.748 - 17.748 15.383
Banco Santander - Empréstimo 4131 USD +1,03% a.a 1.239 - 237.767 76.381 315.387 376.369
(-) Custos de transagao - - - - - -
Operagdes com swap - - (40.573) (10.070) (50.643) (45.938)
1.239 - 197.194 66.311 264.744 62.713
BNP Paribas 1,635% - - - 257.650 257.650 -
(-) Custos de transagao 799 - - 66.311 67.110 -
Operages com swap 105,2% do CDI - - 4.167 (27.123) (22.956) -
799 - 4.167 230.527 235.493 -
Total moeda estrangeira 12.975 - 76.442 2.942.308 3.031.725 2.249.377
() Depésitos em garantia - - - (172.479) (172.479) (156.843)
Total 87.808 - 1.177.663 6.586.148 7.851.619 6.815.780
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NEOENERGIA S.A.

EM 31 DE MARCO DE 2015

Versédo : 2

A mutagdo dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:

Consolidado
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo Nao
circulante circulante circulante circulante Total
Saldo em 01 de janeiro de 2014 565.122 3.778.577 39.862 1.424.936 5.808.497
Ingressos 421.748 604.867 60.000 575.000 1.661.615
Encargos 361.011 1 32.222 - 393.234
Variagéo monetaria e cambial - - 10.414 259.328 269.742
Swap - - 60.575 (187.734) (127.159)
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - - (4.206) 70.553 66.347
Transferéncias 693.144 (693.144) (92.164) 92.164 -
Amortizagdes e pagamentos de juros (1.125.127) - (91.573) - (1.216.700)
Mov. depositos em Garantias - (39.968) - - (39.968)
(-) Custos de transagao 2.020 (1.848) - - 172
Saldos em 31 de dezembro de 2014 917.918 3.648.485 15.130 2.234.247 6.815.780
Ingressos 177.286 196.102 130.000 604.094 1.107.482
Encargos 100.258 - 14.881 - 115.139
Variagdo monetaria e cambial 647 2.812 40.042 574.091 617.592
Swap - - (83.582) (489.576) (573.158)
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - - 4.089 19.572 23.661
Transferéncias 180.451 (180.451) - - -
Amortizagdes e pagamentos de juros (201.114) - (31.143) - (232.257)
Mov. depositos em Garantias - (15.636) - - (15.636)
(-) Custos de transagao 608 (7.472) - (120) (6.984)
Saldos em 31 de margo de 2015 1.176.054 3.643.840 89.417 2.942.308 7.851.619

As mutagbes no saldo de empréstimos e financiamentos decorrem principalmente do ingresso de novos
empréstimos R$ 1.107.482 (detalhados no quadro abaixo).

No exercicio também ocorreram amortizagdes de principal e pagamentos de juros no total de R$ 120.489 na
Coelba, R$ 46.025 na Celpe, R$ 25.353 na Cosern, R$ 6.197 na Baguari, R$ 4.561 na Geracéo Clll e R$ 29.632
nas demais geradoras, transmissoras, comercializadora e outras.

A seguir apresentamos as captacgdes no periodo:

Consolidado
Controlada Financiadores Vencimento Encargos Financeiros Anuais - % Valor Captado
Coelba Banco BNP Paribas 2018 1,635% a.a. 226.953
Coelba Banco Citibank 2018 Libor 6M + 1,80% a.a. 97.141
Coelba BNDES 2016 5,50 % a.a 77.442
Coelba FINEP 2019 5,00% a.a. 2.300
Coelba CEF 2026 6% a.a. 37.895
Celpe Banco Itau 2017 2,7757% a.a., 65.000
Celpe Banco Santander 2016 1,7799% a.a., 130.000
Celpe Banco Santander 2017 2,4664% a.a. 65.000
Celpe BNDES 2023 TJLP + 2,09% 55.102
Cosemn Banco Itau 2017 3,0702 a.ae 2,90 a.a 120.000
Cosern BNDES 2023 TILP + 2,09% 15.100
ltapebi Banco Itau 2017 106,16% do CDI 30.000
Neoenergia Banco Santander 2015 91,70% do CDI 100.000
Termope Banco Santander 2017 92,16% do CDI 50.000
NC Energia Banco Santander 2016 CDI + 1% a.a. 22.000
Narandiba Banco do Brasil 2023 2,5% a.a. 13.549
Total 1.107.482
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(a) Condi¢6es Restritivas Financeiras (covenants):

Nas informagdes trimestrais encerradas em 31 de margo de 2015, as companhias do Grupo atingiram todos os
indices requeridos contratualmente. Para detalhamento das condigbes j& pactudas, consultar Demonstraces
Financeiras completas de 2014.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo s&o os seguintes:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Custos Custos
Divida Transagdo  Total Liquido Divida Transagao Total Liquido
2016 1.369.247 (3.256) 1.365.991 1.542.809 (2.722) 1.540.087
2017 1.862.322 (2.986) 1.859.336 1.532.016 (1.563) 1.530.453
2018 2.101.471 (1.811) 2.099.660 1.681.058 (678) 1.680.380
2019 357.229 (1.116) 356.113 329.256 (263) 328.993
2020 345.985 (761) 345.224 319.483 (164) 319.319
2021 657.813 (529) 657.284 610.949 (78) 610.871
Apos 2021 60.784 (195) 60.589 29.508 (37) 29.471
Total obrigagées 6.754.851 (10.654) 6.744.197 6.045.079 (5.505) 6.039.574
(-) Depdsitos em Garantias (158.049) (156.842)
Total 6.586.148 5.882.732

Garantias contratuais dos empréstimos das controladas em 31 de margo de 2015
Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita prépria, notas promissérias, iméveis administrativos,

fianca bancaria ou aplicagdes financeiras vinculadas (contas reservas), cessdo condicional de contratos, penhor
dos direitos relacionados a concess&o, manutencgéo de conta reserva e aval da Neoenergia S.A..

23. DEBENTURES

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Encargos Principal
Quantidade de titulos
Empresa Debéntures (*) Série emitidos Remuneragéo Taxa efetiva Swap Circulante Circulante Nao circulante Total Total
CELPE 42 Emissao Unica 36.000 111,3% do CDI 13,9% a.a. N&o aplicavel 20.047 144.000 210.728 374.775 363.375
(-) Custos de transagao - (1.997) (227) (2.224) (2.103)
Operagdes com swap - - - - -

20.047 142.003 210.501 372.551 361.272

TERMOPE 3% emissao Unica 9.000 CDI + 0,57% a.a. Nao aplicavel 933 90.000 - 90.933 93.541
(-) Custos de transagao - (249) - (249) (250)

Operagbes com swap - - - - -

933 89.751 - 90.684 93.291

42 emissao 12 12.450 CDI +0,8% a.a. Néo aplicavel 4.400 - 124.500 128.900 125.141
(-) Custos de transagao - - (493) (493) (493)

Operagdes com swap - - - - -

4.400 - 124.007 128.407 124.648

4% emissao 22 55.550 CDI +0,95% a.a. Néo aplicavel 19.879 - 555.500 575.379 558.394
(-) Custos de transagdo - - (2.199) (2.199) (2.199)

Operagdes com swap - - - - -

19.879 - 553.301 573.180 556.195

4? emisséo 32 12.000 IPCA + 7,15% a.a. Nao aplicavel 2.648 - 132.894 135.542 128.595
() Custos de transagao - - (475) (475) (475)
Operagdes com swap - - (11.356) (11.356) (9.960)

2.648 - 121.063 123.711 118.160

ITAPEBI 32 Emissao 12 20.000 111% CDl a.a. Nao aplicavel 10.890 80.000 111.721 202.611 196.433
(-) Custos de transagao - (2.495) (51) (2.546) (2.125)

Operagdes com swap - - - - -

10.890 77.505 111.670 200.065 194.308

Total 58.797 309.259 1.120.542 1.488.598 1.447.874
Circulante 368.056 285.879
Néo circulante 1.120.542 1.161.995
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(*) Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes.

(a) Condi¢6es Restritivas Financeiras (covenants):

Nas informagdes trimestrais encerradas em 31 de margo de 2015, as companhias do Grupo atingiram todos os
indices requeridos contratualmente. Para detalhamento das condigbes ja pactudas, consultar Demonstracées

Financeiras completas de 2014.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados s&o os seguintes:

Consolidado
31/03/2015 31/12/2014
Debéntures CUStOS: Total Liquido Debéntures CUStOSi Total Liquido
Transagao Transagao
2016 277.214 (482) 276.732 322.206 (715) 321.491
2017 354.900 (1.021) 353.879 354.895 (1.030) 353.865
2018 185.167 (733) 184.434 185.167 (733) 184.434
2019 185.167 (733) 184.434 185.167 (733) 184.434
2020 60.769 - 60.769 59.124 (238) 58.886
2021 60.769 (475) 60.294 59.123 (238) 58.885
Total 1.123.986 (3.444) 1.120.542 1.165.682 (3.687) 1.161.995
A mutacgéo das debéntures é a seguinte:
Consolidado
Passivo
Circulante Nao Circulante Total
Saldo em 01 de janeiro de 2014 266.800 1.434.130 1.700.930
Encargos 174.604 - 174.604
Variagdo monetaria e cambial 221 8.208 8.429
Swap 105 (8.581) (8.476)
Efeito cumulativo marcagdo a mercado 53 (2.777) (2.724)
Transferéncias 269.000 (269.000) -
Amortizagbes e pagamentos de juros (425.148) - (425.148)
(-) Custos de transacéo 244 15 259
Saldos em 31 de dezembro de 2014 285.879 1.161.995 1.447.874
Encargos 42 .517 4.450 46.967
Variagdo monetaria e cambial - 734 734
Swap - (3.597) (3.597)
Efeito cumulativo marcagdo a mercado - 2.201 2.201
Transferéncias 45.000 (45.000) -
Amortizagbes e pagamentos de juros (5.310) - (5.310)
(-) Custos de transacéo (30) (241) (271)
Saldos em 31 de margo de 2015 368.056 1.120.542 1.488.598
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Versédo : 2

24. TAXAS REGULAMENTARES

A composigéo do saldo é como segue:

Consolidado

Ref. 31/03/2015 31/12/2014
Reserva Global de Reversdo — RGR 149 149
Conta de Consumo de Combustivel — CCC 3.803 3.803
Conta de Desenwolvimento Energético - CDE (@) 54.555 3.220
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 4.429 5.023
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 650 749
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 61.012 58.283
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE 24.878 21.400
Taxa de Fiscalizagdo Senigo Publico de Energia Elétrica — TFSEE 1.317 1.265
Compensacéo Financeira pela utilizagéo de Recursos Hidricos - CFURH 1.082 1.959
Encargos Setoriais - Outros CCRBT (b) 58.837 -
Ministério de Minas e Energia - MME 900 992
Total 211.612 96.843
Passiwo circulante 158.054 43.065
Passivo ndo circulante 53.558 53.778

(a) Valor referente as quotas anuais definitivas de CDE — USO e CDE — ENERGIA para o ano de 2015, conforme

Resolucao n°® 1.857 de 27 de fevereiro de 2015.

(b) Valor de repasse, referente aos recursos provenientes da aplicagdo das bandeiras tarifarias que serdo

revertidos a Conta Centralizadora, criada pelo Decreto 8.401 de 04 de fevereiro de 2015.

25. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A RECOLHER

A Composigéo do saldo é como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Circulante
Imposto de Renda - IR 17.190 17.189 105.725 72.456
Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL 6.197 6.197 50.611 29.578
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 6 9 237.928 154.893
Programa de Integragdo Social - PIS 1.429 4.734 16.503 33.528
Contribui¢cao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 546 15.768 69.983 148.422
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 6 22 7.701 8.732
Fundo de Garantia por Tempo de Senigo - FGTS - - 2.669 2.465
Imposto sobre Servigos - ISS - - 4.660 6.375
Parcelamento de Tributos 94 77 135 119
Impostos e contribui¢cdes retidos na fonte 407 281 17.771 20.543
Outros 438 266 14.290 8.524
26.313 44.543 527.976 485.635
Nao-Circulante
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS - - 3.923 4.243
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - 137 73
- - 4.060 4.316
Total 26.313 44.543 532.036 489.951
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26. PROVISOES

As provisdes constituidas consolidadas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:

Consolidado
Ref.  Trabalhistas Ciwveis Fiscais Regulatérias  Ambientais Total
Saldos em 01 de janeiro de 2014 160.843 170.348 115.027 22.215 15.177 483.610
Constituigéo 49.217 59.072 18.691 6.836 8.871 142.687
Baixas/reversao (a) (48.240) (79.630) (107.016) (28.501) (554) (263.941)
Atualizagao 25.839 32.709 7.212 5.943 868 72.571
Saldo em 31 de dezembro de 2014 187.659 182.499 33.914 6.493 24.362 434.927
Constituigéo 10.399 15.351 312 - - 26.062
Baixas/reversao (9.042) (12.611) (18) - (86) (21.758)
Atualizagao 8.971 10.851 1.002 420 729 21.973
Saldo em 31 de margo de 2015 197.987 196.089 35.210 6.913 25.005 461.204

(a) Do montante de baixa apresentado no grupo de provisdes fiscais, o valor de R$ 100.038 decorreu da
providéncia da cobranca de PIS/COFINS incidente sobre os juros sobre capital proprio recebido pela Neoenergia
de suas controladas. Foi constituido no passado um deposito recursal, sendo assim, ndo foram necessarios novos
desembolsos de caixa pela companhia.

A Administragdo da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus consultores legais
quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas
registradas no balango séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se a agcdes movidas por ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranca de horas-extras,
adicional de periculosidade, equiparacao/reenquadramento salarial, discussao sobre plano de cargos e salarios e
outras, e também, agdes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou
solidaria) envolvendo cobranga de parcelas indenizatérias e outras.

Versédo : 2

Consolidado
T . Valor Expectativa Valor provisionado
Ih
Contingencia trabalhista atualizado Instancia  de perda  31/03/2015 _ 31/12/2014
Ex-empregados da companhia 106.773 18 2%e 32 Provavel 106.773 98.918
243.256 18 2%e 32 Possivel - -
63.001 18 22¢e 32 Remota - -
Ex-empregados de empreiteiras 65.179 18, 2%e 32 Provavel 65.179 64.131
408.736 12, 22¢ 32 Possivel - -
70.361 18 2%e 32 Remota - -
Empregados 26.035 18 22 32 Provavel 26.035 24.610
10.344 18 2%e 32 Possivel - -
8.256 18 22¢e 32 Remota - -
Total 1.001.941 197.987 187.659

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da Taxa Referencial (TR) indice de atualizagéo de
processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

41

PAGINA: 86 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Civeis

Referem-se a agbes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e pessoas juridicas,
envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Consolidado

Contingéncia civel Valor Expectativa Valor provsionado
9 atualizado Instancia de perda 31/03/2015 31/12/2014
Clientes — tarifas plano cruzado 20.879 18, 22 ¢ 32 Provavel 20.879 22.270
3.484 18 22 e 32 Possivel - 9.673
8.648 18 22 e 32 Remota - -
Indenizagao por perdas 103.230 18, 22 ¢ 32 Provavel 103.230 91.868
990.970 18, 22 e 32 Possivel - -

68.709 18 22 e 32 Remota -

Acidente terceiros/trabalho 24.705 18, 22 ¢ 32 Provavel 24.705 21.580
122.589 18 22 e 32 Possivel - -
13.860 18 22 e 32 Remota - -
Comerc. energia e produtos 11.238 18, 2%¢ 32 Provavel 11.238 10.434
108.448 18, 22 ¢ 32 Possivel - -
25.092 18, 22 ¢ 32 Remota - -
Irregularidade de consumo 14.528 18 22 e 32 Provavel 14.528 12.748
31.997 18 22 e 32 Possivel - -
2.274 18, 22 ¢ 32 Remota - -
Empréstimo compulsério 24 18, 22 e 32 Provavel 24 22
7.199 18 22 e 32 Possivel - -
3.711 18, 2%2¢ 32 Remota - -
lluminagéo publica 45 18, 22 e 32 Provavel 45 502
4.541 18, 22 e 32 Possivel - -
2.165 18, 22 e 32 Remota - -
Negativagéo SPC e Serasa 4.352 18, 2%e 32 Provavel 4.352 3.680
7.641 18, 2%2¢ 32 Possivel - -
613 18, 22 e 32 Remota - -
Societario agdes 1.082 18, 22 ¢ 32 Provavel 1.082 1.016
2 18 22 e 32 Possivel - -
Racionamento de energia elétrica - 18, 2%¢ 32 Provavel - 2.200
2 18 22 e 32 Possivel - -
16 18, 22 e 32 Remota - -
Cooperativas 607.494 18 22 e 32 Possivel - -
Outras 16.006 18, 22¢ 32 Provavel 16.006 16.179
346.503 18, 22¢ 32 Possivel - -
49.795 18, 22 e 32 Remota - -
Total 2.601.850 196.089 182.499
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Fiscais

Referem-se a agbes tributarias e impugnacdes de cobrangas, intimagdes e autos de infragéo fiscal.

Consolidado
Contingéncia fiscal Valor Expectativa Valor provsionado
9 atualizado Instancia de perda 31/03/2015 31/12/2014
ICMS 1.106 18, 22¢e 32 Provavel 1.106 1.080
428.293 18, 22e 32 Possivel - -
33 13 23e 32 Remota - -
ISS 2.740 18, 22e 32 Provavel 2.740 2.694
45.380 18,22 32 Possivel - -
1.099 18, 2%e 32 Remota - -
CPMF 3.408 18, 2%2e 32 Possivel - -
5.638 13 2%e 32 Remota - -
CSLL 184 18, 22e 32 Provavel 184 184
95.958 18, 2%2e 32 Possivel - -
TLF/IPTU 6 18, 22e 32 Provavel 6 6
4.736 18, 2%e 32 Possivel - -
300 13 2%e 32 Remota - -
REFIS 21.091 12 22¢ 32 Possivel - -
PIS/COFINS 12.510 18, 22e 32 Provavel 12.510 12.154
64.603 18, 22e 32 Possivel - -
COFINS 79 18, 2%2e 32 Provavel 79 77
34.498 18, 2%2e 32 Possivel - -
14.616 13 22e 32 Remota - -
IRPJ / IRRF 490 18, 22e 32 Provavel 490 490
1.380.037 18, 22e 32 Possivel - -
19.116 12, 2%e 3° Remota - -
INSS 8.725 18, 22¢ 32 Provavel 8.725 8.573
ITD S/IDOAGOES RECEBIDAS 5.735 18, 22e 32 Possivel - -
CIDE 6.430 18, 22e 32 Possivel - -
Taxas Diversas 8.062 Administrativa  Possivel - -
1.756  Administrativa  Remota - -
Incentivo Fiscal SUDENE 5.775 13 2%e 32 Possivel - -
Outras 9.370 18,22 3 Provawel 9.370 8.656
244.908 18, 2%e 32 Possivel - -
4.685 13 2%e 32 Remota - -
Total 2.431.367 35.210 33.914
Requlatéria
Consolidado
Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncia regulatério atualizado Instancia de perda 31/03/2015 31/12/2014
Auto de Infragdo ANEEL 6.913 13 22¢ 32 Provavel 6.913 6.493
Total 6.913 6.913 6.493
Ambiental
- Consolidado
Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncia ambiental atualizado Instancia de perda 31/03/2015 31/12/2014
Licenga ambiental 25.005 18 2%¢e 32 Provavel 25.005 24.362
Total 25.005 25.005 24.362
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27. OUTROS PASSIVOS

A Composigéo do saldo é como segue:

Consolidado

Ref 31/03/2015 31/12/2014
Consumidores (a) 86.329 97.141
Empregados - adiantamento acordo coletivo 26 22
Plano de saude 4.879 4.814
Contribuic&o para custeio do senigo de iluminag&o publica - COSIP 15.895 14.687
Empréstimos compulsérios - ELETROBRAS 293 293
Convénios 627 622
Caugéo em garantia (b) 204.485 191.775
FGTS conta empresa 336 129
Encargos CBEE 1.774 1.700
Taxa iluminagéo publica - TIP 826 826
Adiantamentos recebidos (c) 40.876 35.964
Cooperativas - Aquisi¢céo de ativos (d) 34.991 34.991
Recurso CCEE CCRBT (e) 20.662 -
Compra de ag¢des - Iberdrola ® 645.598 -
Outros 16.747 18.711
Total 1.074.344 401.675
Circulante 384.221 353.760
Nao circulante 690.123 47.915

(a) Obrigacbdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipag¢éo de recursos para constru¢éo
de obras em municipios ainda ndo universalizados, contas pagas em duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz respeito a suas
clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos empregados das empresas
fornecedoras de servicos.

(c) Referem-se principalmente a adiantamentos para execuc&o de servigos técnicos como deslocamento de
postes, de rede de distribuicdo e de linha de transmisséo.

(d) Aquisicao dos ativos de baixa tensdo de propriedade das cooperativas existentes dentro da area de concessao
da Celpe, conforme acordo celebrado entre a CELPE e as Cooperativas em 06/09/2012. A metodologia aplicada
para avaliagdo dos ativos foi a definida pela ANEEL através da resolucdo 338/2008, alterada pela resolucédo
457/2011.

(e) Valores referentes a bandeiras tarifarias, conforme mencionada na nota explicativa n® 04.

(f) O saldo refere-se a obrigagdo na compra de participagao acionaria das empresas Coelba e Cosern junto a
Iberdrola, conforme mencionado na nota explicativa n° 06.

28. PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social
O capital social em 31 de dezembro de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014, subscrito e integralizado é de

R$ 4.739.025.
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A composicédo do capital social realizado por classe de agdes (sem valor nominal) e principais acionistas é a
seguinte:

Lote de mil agbes
Acdes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S A 2.281.748 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24%
BB - Banco de Investimentos S A 701.327 11,99%
Fundo Mutuo Inv. em ag¢des Cart. Liv- BB Carteira Liwre | 1.566.165 26,77%
Total 5.850.636 100,00%

R$ Mil
Acdes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S A 1.848.220 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,24%
BB - Banco de Investimentos S A 568.076 11,99%
Fundo Mutuo Inv. em ag¢des Cart. Liv- BB Carteira Liwre | 1.268.596 26,77%
Total 4.739.025 100,00%

29. RECEITA LiQUIDA

Segue a composicao da receita liquida da controladora e consolidado por natureza e suas dedugdes:

Consolidado
Ref. 31/03/2015 31/03/2014

Fornecimento de energia elétrica (a) 2.304.500 1.575.216

Receita de distribuicdo, geragdo e comercializagéo 2.180.852 1.491.130

Remuneragéo financeira wacc 123.648 84.086
Camara de Comercializagéo de Energia - CCEE (b) 243.510 10.138
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 1.950.128 1.598.233

Receita de distribuigao 1.925.445 1.579.462

Remuneragéo financeira wacc 24.683 18.771
Ativos e passivos financeiros setoriais (453.796) -
Receita de concesséo 10.669 6.330
Receita de construgéo da infraestrutura da concesséo 263.672 307.317
Outras receitas (d) 64.401 65.528
Total receita bruta 4.383.084 3.562.762
(-) Dedugbes da receita bruta (e) (1.565.787) (960.147)
Total 2.817.297 2.602.615

(a) Fornecimento de Energia

A Composigéo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:
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Consolidado
N° de consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014

Consumidores:

Residencial 9.123.117 8.795.748 3.551.127 3.401.612 1.653.092 1.212.864

Industrial 22.610 35.717 1.153.088 1.168.630 445.202 333.028

Comercial 649.488 617.424 1.792.932 1.665.540 918.935 657.418

Rural 441.979 436.496 657.721 603.155 173.930 113.335

Poder publico 83.445 82.173 411.334 401.918 186.185 142.234

lluminagéo publica 28.862 28.105 393.741 374.955 99.944 72.557

Senvigo publico 16.289 15.417 451.826 446.555 133.843 95.956
Consumo proéprio 880 810 9.077 8.297 - -
Suprimento 191 191 2.199.207 2.108.325 307.653 254.274
Fornecimento n&o faturado - - - - 712 (10.769)
Reclassificagédo da receita pela disponibilidade
da rede elétrica - consumidor cativo (1) - - - - (1.865.965) (1.518.444)

10.366.861 10.012.081 10.620.053 10.178.987 2.053.531 1.352.453

Subvencao a tarifa social baixa renda - - - - 250.969 222.763
Total 10.366.861 10.012.081 10.620.053 10.178.987 2.304.500 1.575.216

(*) Informagdes n&o auditadas.

(b) Camara de Comercializagdo de Energia — CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram excedente/falta de
energia, comercializados no dmbito da CCEE, foram informados pela mesma e referendados pelas Companhias
do Grupo.

(c) Disponibilizagido do Sistema de Distribui¢ao

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD refere-se basicamente a venda de energia para
consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicao.

Consolidado
Disponibilizagao do sistema de transmisséo e distribuigdo 31/03/2015 31/03/2014
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor livre 85.841 79.790
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo 1.864.287 1.518.443
Total 1.950.128 1.598.233
(d) Outras receitas
Consolidado
31/03/2015 31/03/2014

Renda da prestagéo de senvigos 11.862 6.689
Arrendamentos e aluguéis 6.179 16.214

Senigo taxado 5.403 4.884

Taxa de iluminagéo publica 3.539 2.929
Administragao de faturas de fraudes 464 570
Comisséao senvigos de terceiros 196 190

Multa infragdo consumidor 5.505 5.155
Ressarcimento Comercializagdo de Energia 8.629 6.788
Subvengdo CDE 13.210 10.839
Fornecimento de vapor 7.879 7.527

Outras receitas 1.535 3.743

Total 64.401 65.528
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(e) Dedugdes da receita bruta

As deducgdes da receita bruta tém a seguinte composi¢éo por natureza de gasto:

Consolidado
Dedugdes da receita bruta Ref. 31/03/2015 31/03/2014
Impostos:
ICMS (827.689) (602.281)
PIS (71.040) (57.119)
COFINS (327.078) (263.216)
ISS (1.906) (2.385)
Encargos Setoriais:
Quota para reserva global de reversdo - RGR (448) (451)
Conta de desenwlvimento energético - CDE (a) (65.664) (5.272)
Programa de Eficientizag&do Energética - PEE (11.967) (11.113)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (4.163) (4.445)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (2.081) (2.223)
Pesquisa e desenwlvimento - P&D (8.964) (7.333)
Encargos do consumidor - PROINFA (4.298) (1.403)
Encargos do Consumidor - CCRBT (b) (240.489) -
Outros - (2.906)
Total (1.565.787) (960.147)

(a) Variagao referente Resolugéo n° 1.857 de 27 de fevereiro de 2015, conforme mencionado na nota explicativa

n° 24.

(b) Encargos referentes a bandeira tarifaria, conforme mencionados na nota explicativa n°® 04.

30. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

Consolidado
MWh (*) R$
31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Energia comprada para revenda
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado - ACR 4.809.121 3.555.114 (867.745) (689.171)
Energia adquirida contrato bilateral 1.890.938 2.049.355 (344.490) (338.016)
Contratos por cotas de garantia fisica 3.673.644 3.500.454 (121.029) (57.668)
Energia adquirida no ambiente live - ACL 1.218.742 1.257.226 (229.450) (151.569)
Cotas das Usinas Angra | e Angra Il 323.620 322.316 (55.061) (48.592)
Energia curto prazo - MRE 469.451 453.592 (5.525) (5.036)
Energia curto prazo - PLD 213.761 288.137 (258.683) (415.155)
PROINFA 89.940 84.011 (44.677) (45.811)
Encargos de energia de reserva - EER 62.184 123.428
Aporte CDE/ Conta ACR -CCEE 377.845 290.157
Créditos de PIS e COFINS 166.185 151.956
Bandeiras Tarifarias 145.969 -
Total 12.689.217 11.510.205 (1.174.477) (1.185.477)
Encargos de uso dos sistema de transmissdo e distribuicdo

Encargos de rede basica (116.553) (75.625)
Encargos de conexao (8.542) (7.769)
Encargo de uso do sistema de distribuigcéo (3.416) (4.819)
Encargo de senigo do sistema - ESS (85.678) (18.656)
Encargos de energia de reserva - EER 16.671 8.283
Créditos de PIS e COFINS 12.856 7.091
Bandeiras Tarifarias 43.083 -
(141.579) (91.495)
(1.316.056) (1.276.972)
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31. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:

Controladora

Custo / Despesas 31/03/2015 31/03/2014

Pessoal (1.008) (1.071)

Entidade de previdéncia privada (50) 5

Material 2) (25)

Senigos de terceiros (1.724) (1.075)

Amortizagédo (767) (797)

Arrendamentos e aluguéis (20) 27)

Tributos (190) (54)

Provisées liquidas - contingéncias (676) -

Outros (729) (134)

Total custos / despesas (5.166) (3.178)

Consolidado
31/03/2015 31/03/2014
Despesas
Custos de Despesas com gerais e
Custos / Despesas operagéo vendas administrativas Total Total
Pessoal (107.932) (53.997) (161.929) (147.394)
Administradores - (2.164) (2.164) (1.899)
Entidade de previdéncia privada (5.247) (4.147) (9.394) (8.537)
Material (9.079) (707) (9.786) (7.620)
Combustivel para produgéo de energia (84.602) - (84.602) (82.411)
Senvigos de terceiros (225.382) (47.642) (273.024) (244.572)
Taxa de fiscalizagao senigo energia elétrica-TFSEE (4.118) (4.118) (4.877)
Compensaggo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (1.505) - (1.505) (2.521)
Indenizagdes Civeis/Trabalhistas (878) (14.205) (15.083) (13.792)
Depreciagédo e amortizagao (153.920) (12.247) (166.167) (154.065)
Arrendamentos e aluguéis (2.535) (1.944) (4.479) (3.554)
Tributos (1.180) (3.569) (4.749) (5.293)
Provisées liquidas - PCLD (4.614) 448 (3.752) 13.985
Perdas contas a receber/consumidores (25.426) - (25.426) (33.910)
Provisées liquidas - contingéncias - (7.642) (7.642) (603)
ProvisGes atuariais - 18.739 18.739 (150)
Multas regulatérias (14.759) - (14.759) (17.009)
Alienagéo / desativagao de bens e direitos - 119 119 (2.757)
Outros (10.608) (11.264) (21.872) (14.887)
Total custos / despesas (651.785) (140.222) (791.593) (731.866)
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32. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Seguem as composi¢des das receitas e despesas financeiras:

Controladora Consolidado

Receita Financeira 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Renda de aplicagdes financeiras 5.463 1.384 44.102 35.119
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia - - 18.963 17.610
Variagdo monetaria - Divida - - 228.731 93.173
Variagédo cambial - - 4.414 113.698
Operagdes swap 102.241 - 649.925 65.498
Receita Financeira da Concesséo - - 37.728 45.977
Atualizagdo Dep6sitos Judicias - - 5.357 2.595
Multa sobre Fornecedor - - 1.057 1.168
Remuneragao financeira setorial - - 22.274 -
Outras receitas - Variagdo Monetaria 16.933 - 28.618 7.923
Outras receitas financeiras 1.726 4.583 10.429 17.464
Total 126.363 5.967 1.051.598 400.225

Controladora Consolidado

Despesa financeira 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014
Encargos de divida (3.121) - (149.731) (127.755)
Variagdo monetaria - Divida - - (230.181) (105.814)
Variagéo cambial (70.059) - (603.288) (62.895)
Operacdes swap (38.793) - (124.413) (144.875)
Perda acréscimos morat6rios - - (510) (625)
Obrigagdes Pés Emprego - - (17.030) (9.727)
IOF - - (2.000) (7)
Encargos P&D/PEE - - (1.496) (610)
Remuneragao financeira setorial - - (30.032) -
Atualizagdo contingéncias (612) - (24.791) (11.697)
Outras despesas - Variagdo Monetaria (6.479) - (15.161) (3.249)
Outras despesas financeiras (2.275) (4.172) (14.428) (26.724)
Total (121.339) (4.172) (1.213.061) (493.978)
Resultado financeiro liquido 5.024 1.795 (161.463) (93.753)

33. SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operagdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo econdmico,
cujos saldos e natureza das transacdes estao demonstrados a seguir:
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Por empresa 31/03/2015 31/03/2015
Ativo Passivo
Nao
Resultado Circulante circulante Total Circulante Total
Controladas
COELBA 294 6.134 106.640 112.774 - -
CELPE 178 59 68.317 68.376 - -
COSERN 62 - 22.611 22.611 - -
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. 233 - 68 68 - -
TERMOPERNAMBUCO S/A - - 4.729 4.729 - -
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A - - 1.486 1.486 - -
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. - 5.040 26.526 31.566 - -
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. - 2.800 12.062 14.862 - -
GERAGAO Clll S.A. - 3.000 46.225 49.225 - -
RIO PCH I S.A. - - 14.596 14.596 - -
BAHIA PCH I S.A. - - 43.731 43.731 - -
SE NARANDIBA S.A. - - 10.846 10.846 - -
NC ENERGIA S.A. 117 - 44744 44.744 - -
NEOENERGIA SERVICOS LTDA - - 893 893 - -
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. - - 2.569 2.569 - -
FORCA EOLICA DO BRASIL S/A - - 1564 1.564 - -
884 17.033 407.608 424.641 - -
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA - - 2496 2.496 - -
FORGCA EOLICA DO BRASIL S/A 75 - 437 437 - -
75 - 2.933 2.933 - -
Controladores
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil - - - - 9.319 9.319
Iberdrola Energia S.A. - - - - 16.340 16.340
BB - Banco de Investimentos S.A. - - - - 16.238 16.238
- - - - 41.897 41.897
959 17.033 410.541 427.574 41.897 41.897
Por operagédo 31/03/2015 31/03/2015
Ativo Passivo
Nao
Resultado Circulante circulante Total Circulante Total
Receita 959
Outras receitas 959
Ativo 17.033 410.541 427.574
Titulos e valores mobiliarios - 111 111
Contas a receber de clientes e outros 3.792 - 3.792
Dividendos a receber - 195.489 195.489
Juros sobre capital proprio a receber - 214.941 214.941
Adiantamento para futuro aumento de capital 13.241 - 13.241
Passivo 41.897 41.897
Dividendos e juros sobre capital proprio 41.897 41.897
Em 31/03/2015 959 17.033 410.541 427.574 41.897 41.897
Jan - Mar/2014 715
Em 31/12/2014 6.099 291.290 297.389 41.897 41.897
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Consolidado

31/03/2015
Ativo Passivo
Nao Nao
Resultad Circul circul. Total Circulante circulante Total

Controladas
NEOENERGIA S.A (587) - - - 299.322 10.951 310.273
COELBA 133.973 58.186 109.192 167.378 669 6.447 7.116
CELPE 139.150 76.214 72.575 148.789 - 3.836 3.836
COSERN (5.085) 555 22.683 23.238 3.380 689 4.069
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. 17.447 1.951 6.758 8.709 515 7.957 8.472
TERMOPERNAMBUCO S/A (121.502) 14.715 4.729 19.444 75.207 604 75.811
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A (5.188) - 2.045 2.045 804 53 857
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (1.890) 5.041 28.458 33.499 808 136 944
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. (93.511) 3.003 18.119 21.122 32.477 62 32.539
GERAGAO ClIl S.A. 1.883 5.002 48.176 53.178 129 126 255
RIO PCH I S.A. (22.811) 379 14.596 14.975 13.489 141 13.630
BAHIA PCH I S.A. 562 - 43.731 43.731 - 401 401
SE NARANDIBA S.A. 264 76 10.846 10.922 4 147 151
GERAGAO CEU AZUL S.A. - - - - - 141 141
NC ENERGIA S.A. (34.966) 5.222 45.980 51.202 22.829 429 23.258
NEOENERGIA SERVICOS LTDA (3.602) 1.250 893 2.143 706 621 1.327
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. 764 1.070 2.569 3.639 379 129 508
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. 848 - - - 106.787 6.648 113.435
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA 116 374 - 374 1.805 319 2124
CAPUAVA ENERGY LTDA. - - 1.805 1.805 - 200 200
FORGA EOLICA DO BRASIL | S/A - - 1.564 1.564 - - -
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (350) - - - 17 327 444
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A (324) - - - 108 208 316
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A (345) - - - 115 305 420
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (4.668) - - - 4.785 118 4.903
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (199) 89 - 89 97 270 367
FORGA EOLICA DO BRASIL | S/A (21) 173.127 434.719 607.846 564.532 41.265 605.797
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (11.875) 5 2.496 2.501 4.697 408 5.105
FORGA EOLICA DO BRASIL 1 S/A - - - - 9.795 2.115 11.910
BELO MONTE PARTICIPACOES SA. - - - - - 16 16
BAHIA GERAGAO DE ENERGIA S.A. - - - - - 289 289
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES - - - - - 1.118 1.118
TELES PIRES PARTICIPAGOES - - - - - 21 21
FE PARTICIPAGOES S/A - - - - - 199 199
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A 75 - 437 437 1.149 266 1.415
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (300) - - - 100 92 192
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (350) - - - 17 228 345
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (112) - - - 78 170 248
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (237) - - - 105 113 218
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 9) 283 - 283 98 125 223
FORGA EOLICA DO BRASIL Il S/A - - - - - 76 76
CALANGO 6 ENERGIA RENOVAVEL S/A - - - - - 26 26
SANTANA 1 - - - - - 9 9
SANTANA 2 - - - - - 11 11

(12.808) 288 2.933 3.221 16.139 5.282 21.421
Coligadas
AMARA BRASIL (3.283) - - - 551 - 551
CELPOS (10.180) - - - 17.070 116.822 133.892

(13.463) - - - 17.621 116.822 134.443
Controladores
PREVI - CAIXA DE PREV. DOS FUNC. DO BANCO DO BRASIL - - - - 3.102 - 3.102
IBERDROLA ENERGIA S/A (25.609) - - - 12.093 - 12.093
BB - BANCO INVESTIMENTO S/A (6.859) - - - 968 229.798 230.766
Fundo Mdtuo Inv. em Agdes Cart. Liv. - BB Carteira Livre | (4.101) - - - 24.906 113.877 138.783
OUTROS MINORITARIOS - - - - 20.119 - 20.119

(36.569) - - - 61.188 343.675 404.863

(62.861) 173.415 437.652 611.067 659.480 507.044 1.166.524
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Receita

Fornecimento de energia elétrica (a)
Disponibilizagéo do sistema de transmisséo e distribui¢do

Outras receitas

Despesa

Energia elétrica comprada para revenda (a)
Encargos de uso do sistema de transmiss&o

Senigos de terceiros (b)
Outras despesas financeiras ()

Contribuigao Patronal

Ativo

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes e outros (@)
Dividendos a receber

Juros sobre capital proprio a receber

Outros ativos (d)
Adiantamento para futuro aumento de capital

Passivo

Fornecedores (a)
Dividendos e juros sobre capital proprio

Outros passivos (e)

Debéntures
Em 31/03/2015

Jan - Mar/2014
Em 31/12/2014

Consolidado

31/03/2015

Ativo Passivo
Nao Nao
Itad circul. Total Circulante circulante Total
325.308
309.592 -
8.829 -
6.887
(388.169) -
(322.548) -
(8.753) -
(35.666) -
(17.227) -
(3.975) -
173.415 437.652 611.067 -
- 9.138 9.138 -
158.925 271 159.196 -
1.249 197.294 198.543 -
- 214.941 214.941 -
- 16.008 16.008 -
13.241 - 13.241 -
- 659.480 507.044 1.166.524
- 162.295 15 162.310
- - 453.159 - 453.159
- - 44.026 498.806 542.832
- - - - - 8.223 8.223
(62.861) 173.415 437.652 611.067 659.480 507.044 1.166.524
(57.370)
177.319 563.785 741.104 803.134 519.470 1.322.604

(a) Referem-se a contratos de suprimento de energia elétrica, contratos de uso do sistema de transmissao
(CUST) firmados entre as Companhias do Grupo.

(b) Refere-se principalmente a despesa de aluguel que é rateado entre Companhias do Grupo.

(c) Refere-se a encargos financeiros sobre contratos de empréstimo obtidos junto ao Banco do Brasil.

(d) Refere-se principalmente a servigos compartilhados prestados por funcionarios da Coelba e ltapebi que sédo

rateados entre as Companhias do grupo.

(e) Referem-se aos empréstimos contratados junto ao Banco do Brasil e os valores devidos de beneficio pos-

emprego a Celpos.

A Administracdo da Companhia entende que todas as operagcbes comerciais realizadas com partes relacionadas

estdo em condigbes usuais de mercado.

A remuneracéo total dos administradores para os trés meses findos em 31 de margo de 2015 é R$ 1.008 (R$
2.655 em 31 de margo de 2014) na controladora e no consolidado no montante de R$ 2.489 (R$ 2.655 em 31 de
margo de 2014), o qual é considerado beneficio de curto prazo. A Companhia mantém ainda beneficios usuais
de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.

34. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos
Técnicos CPC 38, 39, e alteragdo da Deliberagdo CVM n°. 684, de 30 de agosto de 2012, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 40(R1), as Companhias do Grupo efetuaram avaliagdes de seus instrumentos

financeiros, inclusive os derivativos.

No periodo abrangido pelos ultimos trés meses findos em 31 de margo de 2015, ndo houve qualquer alteragédo
significativa nas politicas e praticas de gestao de risco financeiro no Grupo Neoenergia. Dessa forma, ndo houve
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reinsercdo dessas informagbes. Portanto, faze-se necessario a leitura conjunta com dessa demonstracdo
intermediaria com a demonstracéo financeira anual de 31 de dezembro de 2014, em sua nota n° 37, onde séo
encontrados informagées detalhadas dos seguintes topicos:

. Gestao do capital social e seus instrumentos financeiros
. Valor justo dos instrumentos financeiros
. Hierarquia do valor justo
. Fatores de Risco
. Riscos financeiros
v Risco de variagdo cambial
v Risco de taxa de juros e indices de prego
v Risco de liquidez

. Riscos Operacionais

Riscos de crédito

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos
Risco de vencimento antecipado

Risco quanto a escassez de energia

AN NANRN

A seguir apresentamos as posi¢cdes atualizadas para o periodo de 31 de margo de 2015 e, seu periodo
comparativo de 31 de dezembro de 2014:
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Derivativos

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de protecéo de fluxo de caixa, vigentes em 31 de margo
de 2015 e 31 de dezembro de 2014 sdo como segue:

Valores de Referéncia

Efeito acumulado

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo ioar01s
Descrigio Contraparte Data dos Contratos Data de Vencimento Posigio 31032015 314212014 31032015 31422014 31032015 31122014 V210 @ receberlrecebido a
Contratos de swaps:
Coelba
SVZ\:p\e Banco Cibank 22/06/2010 / 2610812010 / 10/12/2010/ 26/06/15
B USD 6M LIBOR + 1,675 %a.a. / USD 6M LBOR + 150 %a.8. ;g5 150,006 USD 150.006 RS 330.402 RS 330.402 127.08 393477
Passiva Banco Merill Lynch e 26/12/2018 103,27% / 100.40% / 102.87% / 102.60% do COI 7.694 342.149
Banco BNP Paribas P 1028 68,037
Swap
Aliva Banco de Tokyo 03/12/12 14/06/18 114.29% * (USD Libor 3M+0,80% a.) USD50.000 USD50.000 RS 104.005 RS 104.005 47824 128540
Passiva CDI +0.60% a.a. 486 106.115
47338 22725 22,081
Swap 131112 1 1611112/ 19/11/12 / 05/12/13
:Zw Bank dﬁ;ﬁ:a et 131112/ 16111112/ 19/11/12/ 05/12/13  14/06/2018 20/12/2018  CDI + 0,652% ::‘G/i:/gn ffe%%?f?”ééff 3’,513/.,' aa/106% do USD209900 USD209.900 RS 430.032 RS 439.032 21? j: jjj_::
216.361 111.366 95.990
Swap
Ativa BNP Paribas 16/01/2015 2200112018 1.9235% a.. 71
Passiva 105,2% do CDI EUR 75.000 - R822695 R8O 4167
22955 22955
Swap
Ativa Banco Citibank 22/11/2013 / 27/03/2015 03/12/2018/ 150312018 7,65%"(USD Libor 3M1+0,970% a.2) / 117,65%"(USD Libor 6M+1.8% a )< o0 000 D 08.000 RS 322,540 RS 225.400 73.059 255.602
Passiva 104,5% do CDI/ 106,9% do CDI 5615 231168
67.444 24.434 37.671
Swap
Aliva Banco JP Morgan 03123 e 34558% a.a. USD24.500 USD24.500 R$58.065 RS 58.065 18,808 05250
Passiva 105% do CDI 204 043
18.605 5.818 1.787
Swap
Aliva Bancofad 365% aa. USD73.127 USD73.127 R$200.000 RS$ 200.000 27350 196.945
Passia 181122014 / 19/12/2014 18/12/17 111% do CDI 4549 207.505
22.802 (11.560) 34.362
514.860 204110 292.853
Celpe
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/26 Euro + 2% a.a EUR 266 EUR 265 RS 934 RS 864 938 864
Passiva 72,5% do CDI RS 705 RS 649 587 649
351 215
Swap
Atha Banco Citibank 30/06/08 30/06/16 Euro + 4% a.a EUR 729 EUR 721 R$2.562 RS 2354 2600 2354
Passiva 92% do CDI R$2.081  R$2.114 2.067 2114
541 240
Swap
Ativa Banco Citibank 03/12/13 03/12/18 USD + 1,1765*(Libor 3M + 0,97% a.a.) USD17.019  USD17.019 ~ R$54.902 RS 45205 52.777 44.746
Passiva 104,5% do CDI R$30.485 RS 30438 40.134 40.083
12,643 4.663 (926)
Swap
Ativa Banco Citibank 29/08/14 29/08/18 USD + 1,1765*(Libor 3M + 0,989% a.a.) USD24.176  USD24.173  R$78.815 RS 64.208 75.122 63.628
Passiva 107,34% do CDI R$55.611 RS 55530 57.019 56.985
18.103 6643 (1.357)
Swap
Atha Banco Santander 05/02/15 05/02/16 USD + 2.3732% aa. USD 48.141 - RS 156.945 154.031
Passiva 105,00% do CDI RS 132.290 133.007 -
21.024
Swap
Atha Banco Santander 09/02/15 09102117 USD + 3,.2885% aa. USD 23.805 - RS 77.606 76,642
Passiva 110,4% do CDI RS 66.138 67.357 -
9285
Swap
Ativa Banco Itat 09/02/15 09/02/17 USD + 3.2655% a.a USD 23.622 - R$ 77.661 76.663 R
Passiva 108,8% do CDI RS 66.122 67.357
9307 -
71.253 11.761 (2.283)

54

PAGINA: 99 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valores de Referéncia

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo
Descrigao Contraparte Data dos Contratos Data de Vencimento Posicao 31032015 3111212014 31/03/2015 31/12/2014 31032015  31/12/2014
Contratos de swaps:
Cosern
Swap
’ o 15.000 RS 15.000
Atva Bank Of American 0810412011 06/05/2016 USD 6M LIBOR + 2,39% a.a RS s 25.007
Passiva 107,85% do CDI 15.447
- 9.560
Swap
’ o) y 195,500 RS 195.500
Ativa Banco Citibank 03/05/2010 03/12/2018 117,65% * (USD Libor 3M+0,97% a.a.) RS $ 221.705
Passiva CDI-104,5% a.a. 200.497
B 21.208
Swap
! 9 R$20.000 RS 20.000
Ativa Banco ta 0312114 011217 USD 6M LIBOR + 2,89% a.a $ J 20.872
Passiva 111 % do CDI 21.043
(a71)
Swap
! n R R .
Ativa Banco ltau Il 09/03/15 06/03/17 USD + 3,0702% a.a. $ 60.000 $ 0 64.771
Passiva 106,35 % do CDI 61.327 -
3.444 B
Swap
% R R .
Atva Banco Itad Ii 11/03/15 11/09/17 USD + 2,90% a.a. $ 60.000 $0 62.181
Passiva 107,71 % do CDI 61.682 -
499 B
3.942 30507
Termopernambuco
Swap
Ativa Banco de Tokyo 0312112 14106118 USD +2,95% a.a. 2013 a 2014 / USD +3,20% 2015 a 2017 USD58.894  USD 58.900 188.933  156.451 191.281 157.574
Passiva 110% CDI UsD o 121608 121.483 124.464 124529
67.325 34.968 66.817 33.045
Swap
Ativa Debenturistas 151213 1512721 IPCA+7,15% a.a. 136150  128.906 141264 136.161
Passiva 106,64% CDI 125360 121.723 129.908 126201
10.780 7.183 11.356 9.960
78.174 33.045
Neoenergia - 4131
Swap
Ativa Citibank 29/08/14 29/08/16 (USD LIBOR 6M + 0,725% a.a.)* 1,1764 UsSD 72,514 USD72.743 196.498 193.220 228.087 188.121
Passiva 102,89% do CDI 166.777 171.261 167.563 172.162
363275 364,481 60.524 15.959
Swap
Ativa Safra 24/10/2014 13/10/2016 USD + 2,9240%a.a USD 54.684 USD 54.290 148177 144204 174847 142865
Passiva 107% do CDI 142.084  137.904 143.989 140009
290261 282.108 30.858 2.855
91382 18.815
Geragao Céu Azul
Swap
Aliva Banco Santander 08/08/14 03/08/15 USD +1,37% a.a USD 26.459 R$ 85169 RS$70.280 RS 84.905 69.154
Passiva 105%,5% CDI USD26.549  R$64.489 RS 62675 RS 64.572 62.810
20.333 6.344
20333 6.344
Itapebi
Swap
Ativa ) USD + 2,90% a.a USD9.313  USDO R$ 29.876 29.740
Passiva Banco ltal 17103115 06/03/17 106,16% CDI R$ 30.150 30.601
(862) B
651.584  643.890
Total 1340155 929.747

Valor Justo

A seguir apresenta os valores contabil
2015 e 31 de dezembro de 2014, classificados pelas categorias de instrumentos financeiros, conforme disposto no

CPC 38 e a comparagdo com os seus valores justos:
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31/03/2015 31/12/2014
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebibeis 3.532.361 3.532.361 3.484.427 3.484.427
Contas a receber de clientes e outros 3.001.448 3.001.448 2.618.549 2.618.549
Concesséo do Senigo Publico - Recebiveis Transmissoras 164.830 164.830 38.850 38.850
Ativos financeiros setoriais 366.083 366.083 827.028 827.028

Mantidos até o vencimento 6.527 6.527 5.908 5.908
Titulos e valores mobiliarios 6.527 6.527 5.908 5.908

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 1.925.197 1.925.197 1.152.040 1.152.040
Caixa e equivalentes de caixa 1.890.037 1.890.037 1.138.995 1.138.995
Titulos e valores mobiliarios 35.160 35.160 13.045 13.045

Disponivel para venda 3.117.920 3.117.920 3.101.837 3.101.837
Concesséo do Senigo Publico - Indenizagéo 3.117.920 3.117.920 3.101.837 3.101.837

Passivo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 8.238.202 8.155.822 8.135.998 8.137.310
Fornecedores 1.525.116 1.525.116 1.784.474 1.784.474
Empréstimos e financiamentos 5.213.132 5.126.196 4.893.690 4.992.135
Debéntures 1.499.954 1.504.510 1.457.834 1.360.701

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 2.560.314 2.560.314 1.912.130 1.513.510
Empréstimos e financiamentos 3.313.420 3.313.420 2.168.559 1.770.108
Derivativos

Bank of America (231.088) (231.088) (120.926) (120.926)
Banco de Tokyo (114.155) (114.155) (22.725) (22.725)
Titulos Externos (119.364) (119.364) (51.328) (51.328)
42 Emiss&o Debéntures (11.356) (11.356) (9.960) (9.960)
Banco do Brasil - - - -
Citibank (164.207) (164.207) (56.948) (56.948)
JP Morgan (18.605) (18.605) (5.818) (5.818)
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — KfW (892) (892) (456) (454)
Itau (40.175) (40.175) 11.732 11.561
BNP Paribas (22.955) (22.955) - -
Santander (30.309) (30.309) - -
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Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo por meio do
resultado, de acordo com o nivel de mensuragédo de cada um, considerando a seguinte classificacdo conforme
previsto pelo CPC 40:

e Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos

e Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como prec¢os) ou indiretamente (derivados dos precgos); e

e Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que nao sdo baseados em variaveis observaveis de mercado (inputs
nao observaveis).

31/03/2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros

Disponivel para venda
Concesséo do Senigo Publico - Indenizagéo 122.255 - 2.995.665 3.117.920

Mantidos para negociagao
Caixa e equivalentes de caixa 187.090 1.702.947 - 1.890.037
Titulos e valores mobiliarios - 41.688 - 41.688

Passivos
Passivos financeiros

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos - 3.313.420 - 3.313.420

Outros Passivos financeiros
Derivativos
Bank of America - (231.088) - (231.088)
Banco de Tokyo - (114.155) - (114.155)
Titulos Externos - (119.364) - (119.364)
42 Emissao Debéntures - 3° série - (11.356) - (11.356)
Citibank - (164.207) - (164.207)
JP Morgan - (18.605) - (18.605)
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — KfwW - (892) - (892)
ltau - (40.175) - (40.175)
BNP Paribas - (22.955) - (22.955)
Santander - (30.309) - (30.309)

Fatores de Risco Financeiro
e Riscos financeiros
v" Risco de Variagdo Cambial
Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagédo nas taxas de cambio, que aumentem os
saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e das debéntures em moeda nacional

indexada a variagdo cambial captadas no mercado. O Grupo, visando assegurar que oscilagdes significativas nas
cotagdes das moedas a que esta sujeito seu passivo com exposi¢cdo cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de
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caixa, possui em 31 de marco de 2015, operagdes de “hedge” cambial, representando 100% do endividamento
com exposi¢cédo cambial.

A tabela abaixo demonstra a anadlise de sensibilidade do risco da variacdo da taxa de cambio do ddlar no
resultado do Grupo, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracdo da Sociedade entende
que ha necessidade de considerar os passivos com exposi¢éo a flutuagéo das taxas de cambio e seus respectivos
instrumentos derivativos registrados no balanco patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estdo protegidas por swaps, o risco de variagdo cambial é
irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

R$ Mil

Exposicao -

- . - Cenario L. .
Operacao Moeda Risco Cotagao (Saldo / . Cenario (Il) Cenario (lll)
. Provavel
Nacional)
Divida em Dolar . . 3,2080 (3.286.097) (357.961) (447.802) (537.363)
Swap Ponta Ativa em Dolar Dolar($)  Alta do Dolar 3.281.572 343.463 429.610 515.476
Exposigao Liquida (14.498) (18.192) (21.887)
Divida em Euro 6,8971 256.226  (4.278) (5.348) (6.417)
E Al E

Swap Ponta Ativa em Euro uro(€) ta do Euro 262283  5.012 6.265 7.518
Exposig¢ado Liquida 734 917 1.101

Para o calculo dos valores no cenario provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo
seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio vigentes ao final do periodo. No cenario Il esta projecao
foi majorada em 25% e no cenario Il em 50% em relagao ao cenario provavel.

v" Risco de taxas de juros e indice de pregos

A analise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado do Grupo de uma possivel mudanga nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado do Grupo no exercicio
seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo.

R$ Mil
Exposig¢ao - -
= . Taxa no Cenario - Cenario
Operagao Indexador Risco periodo (Sa.ldol Provavel Cenario (Il) )
Nocional)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 11,2% 1.770.612 109.874 82.408 54.939
Aplicages financeiras em SELIC SELIC Qu;gl?cdo 11,3% 13 1 1 1
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 11,2% 2.116.373 99.069 122.083 145.098
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 11,2% 3.279.973 230.043 286.777 340.945
Divida em TJLP TJLP Alta da TILP 1,3% 2.158.434 51.642 58.025 64.412
Divida em IPCA IPCA Alta da IPCA 3,8% 135.542 5.191 6.489 7.787
58

PAGINA: 103 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para o calculo dos valores no cenario provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo
seguinte, considerando os saldos e as taxas vigentes ao final do periodo. No cenario Il esta projecao foi majorada
em 25% e no cenario Il em 50% em relagé&o ao cenario provavel. Para os rendimentos das aplicagbes financeiras,
os cenarios Il e Il consideram uma reducgéo de 25% e 50%, respectivamente, em relagéo ao cenario provavel.

v" Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade das Companhias ndo honrarem com seus compromissos no
vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios as
atividades operacionais e a execugédo do plano de investimentos, bem como das fontes para obtengdo desses
recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecbes de curto e longo
prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captagdo de recursos, com a antecedéncia

necessaria para a estruturacédo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigagdo do risco de liquidez, tendo
como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de
vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira.

A energia vendida pelas distribuidoras do Grupo é maijoritariamente produzida por usinas hidrelétricas. Um
periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducdo do volume de agua dos reservatorios das
usinas, podendo acarretar em perdas em fungcdo do aumento de custos na aquisicdo de energia ou redugao de
receitas com a implementagédo de programas abrangentes de conservacgéo de energia elétrica. O prolongamento
da geracao de energia por meio de termelétricas pode pressionar o aumento dos custos para as distribuidoras de
energia, 0 que ocasiona uma maior necessidade de caixa no curto prazo, que sao recuperaveis dentro do
arcabouco regulatério vigente, e pode impactar em aumentos tarifarios futuros.

Havendo sobras de caixa s&o realizadas aplica¢des financeiras para os recursos excedentes com base na Politica
de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de crédito (atribuido ao
rating das instituicées financeiras). As aplicacbes da Companhia sdo concentradas em fundos exclusivos para as
empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de margo 2015 a Controladora e suas Controladas mantinham um total de aplicagdes no curto prazo de R$
1.857.567, sendo R$ 1.591.727 em fundos exclusivos e R$ 265.840 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacbes das Companhias controladas do
Grupo, com empréstimos, financiamentos, debéntures, fornecedores e outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual. Adicionalmente estdo inclusos as previsées de fluxo de
vencimentos das obrigac¢des vinculadas as garantias oferecidas pela controladora a suas participadas de controle
conjunto e coligadas.

31/03/2015

Fluxo de
caixa

Valor contratual Até 3 Acima
Contabil total meses 2015 2016 2017 2018 2019 de 5 anos
Passivos financeiros ndo derivativos:
Empréstimos e financimentos 8.526.552 11.171.610 668.329 1.034.288 2.381.866 2.668.264 2.885.590 448.996 1.084.277
Debéntures 1.499.955 2.045.000 283.901 281.160 389.395 431.937 246.057 221.455 191.095
Fornecedores 1.525.116 1.131.115 671.139 362.566 65.171 150 - - 32.089
Passivos financeiros derivativos
Bank of America (231.088) (358.637) 10.424 21.960 15.963 (224.610) (182.374)
Banco de Tokyo (47.338) (75.622) 2.796 5.987 10.163 (54.423) (40.145)
Titulos Extemnos (119.364) (180.884) (53.608) 10.205 22.851 (37.962) (122.370)
42 Emissao Debéntures (11.356) - - - - - -
Citibank (164.207) 22.894 19.193 38.821 58.319 (41.775) (51.664)
JP Morgan (18.605) (35.709) 1.167 2.582 4.583 4.021 (48.062) - -
Citibank — KW (892) (1.200) - (316) (5) (41) (48) (67) (723)
Itad (40.175) (60.008) - 12.034 25.921 23.736 (121.699) - -
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. Riscos operacionais
v Risco de crédito
A exposicéo total de crédito detida em ativos financeiros consolidados pelo Grupo. Os montantes estdo

demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisdo de reducao para recuperabilidade
do ativo.

31/03/2015 31/03/2014

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 1.890.037 1.138.995

Titulos e valores mobiliarios 35.160 13.045

Derivativos - Swap com saldo ativo 1.127.125 326.366
Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 3.975.549 3.588.898

Concessé&o do Senvico Publico - Recebiveis Transmissoras 164.830 38.850

Ativos financeiros setoriais 366.083 827.028
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 6.527 5.908
Disponivel para venda

Concesséo do Senvico Publico - Indenizagao 3.117.920 3.101.837

Adicionalmente a Neoenergia holding é avalista e ofereceu fianca para algumas operagdes de empréstimos e
financiamentos e emissdes de debéntures de suas participadas. A seguir estd demonstrada a relagcdo com a
exposicéo total de crédito da controladora decorrente dessas operagdes.

INFORMAGOES POR SEGMENTO
Os segmentos operacionais da Companhia e suas controladas s&o internamente organizados principalmente
como entidade juridica. A Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuicéo,

Geracgao, Transmissdo, Comercializacdo e Administragdo Central e Outros.

A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca-lhes recursos baseando-se em diversos fatores,
sendo as receitas e o lucro operacional os fatores financeiros preponderantes.

60

PAGINA: 105 de 111



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - NEOENERGIA S.A Verséo : 2

Notas Explicativas NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

| INFORMAGOES POR TO

Administragéo Central

Distribuigao Geragao Transmissao Comercializagao e outros Eliminagdes e Ajustes Consolidado
31/03/2015_ _31/03/2014 _31/03/2015 _31/03/2014 _31/03/2015 31/03/2014 31/03/2015 31/03/2014 _31/03/2015 _31/03/2014 _31/03/2015 _31/03/2014 _31/03/2015 _ 31/03/2014
RECEITA LiQUIDA 2.481.534  2.370.602 432.156 321.596 12.084 16.494 214735  173.897 1.427 7.744 (324.639)  (287.718)  2.817.297 2.602.615
CUSTO DO SERVIGO (2.023.803)  (2.052.161)  (339.954)  (250.305) (3.956) (8.177)  (187.644)  (137.837) (795) (5.317) 324.639 287.718  (2.231.513)  (2.166.079)
Custo com energia elétrica (1.122.235)  (1.317.237)  (320.566)  (104.515) (6.911) - (135.178)  (184.060) - 1.633.772 279.958 - (1.276.972)
Custo de operagao (718.368)  (433.837) 61.084  (145.735) 2.955 (2.001)  (187.644) (2.659) 183.265 (5.317)  (1.572.805) 7.760  (2.231.513) (581.789)
Custo de construgao (183.200)  (301.087) (80.472) (55) - (6.176) - - - 263.672 - - (307.318)
LUCRO BRUTO 457.731 318.441 92.202 71.291 8.128 8.317 27.091 36.060 632 2.427 - - 585.784 436.536
Despesas com vendas - - - - - 414 - - - - 414 -
Despesas gerais e administrativas (121.311)  (134.911) (10.673) (5.495) (346) (1.261) 3) 31 (5.466) (4.626) (2.423) 9 (140.222) (146.253)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 17.152 15.069 - - 4.162 (82) 163.651 147.941 (222.573) (151.357) (37.608) 11.571
(-) Provis@o para desvalorizag&o do Investimento - - - - - - - - - -
Amortizagzo do Agio - - (7.409) (8.355) - - - - (21.263) (21.871) 7.385 - (21.287) (30.226)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E
IMPOSTOS 336.420 183.530 91.272 72.510 7.782 7.056 31.664 36.009 137.554 123.871 (217.611)  (151.348) 387.081 271.628
Receita financeira 852.001 369.839 70.468 22.264 1.196 820 1.232 1.029 126.611 6.273 - - 1.051.598 400.225
Despesa financeira (972.670)  (430.815)  (113.724)  (61.357) (2.212) (993) (3.340) (666)  (121.432) (4.585) 317 614 (1.213.061) (497.802)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO 215.841 122.554 48.016 33.417 6.766 6.883 29.556 36.372 142.733 125.559 (217.294) (150.734) 225.618 174.051
Imposto de renda e contribuigo social (46.523) (13.192) (458) (2.854) (833) (587) (8.722) (12.447) (21.427) (295) - - (77.963) (29.375)
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS
NAO CONTROLADORES 169.318 109.362 47.558 30.563 5.933 6.296 20.834 23.925 121.306 125.264 (217.204) _ (150.734) 147.655 144.676
Atribuivel aos acionistas controladores - - - - - - - - - - (25.855) (18.941) (25.855) (18.941)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO POR To 169.318 109.362 47.558 30.563 5.933 6.296 20.834 23.925 121.306 125.264 (243.149) _ (169.675) 121.800 125.735

35. REAJUSTE TARIFARIO DISTRIBUIDORAS

Revisdo Tarifaria Extraordinaria — RTE 2015

A Revisdo Tarifaria Extraordinaria se da em decorréncia de uma série de eventos que impactaram de
maneira significativa os custos das concessionarias de distribuicdo energia elétrica, os quais ndo foram previstos
no reajuste tarifario de 2014, com destaque para: (i) aumento da quota de CDE - Encargos, bem como o inicio da
aplicacdo da quota CDE-Energia destinada a recuperar os custos extraordinarios incorridos com as exposi¢des
involuntéarias, Risco Hidrolégico e ESS de seguranca energética acima da cobertura tarifaria apurados em 2013
conforme Decreto 7.945.

Os novos valores tarifarios comegaram a vigorar a partir de 2 de margo de 2015 e variam conforme a realidade de
cada distribuidora. A RTE esta prevista no Contrato de Concessdo de Distribuicdo e na Lei Geral das
Concessbes e é o mecanismo utilizado para promover o equilibrio econémico e financeiro das concessionarias
diante de custos extras, quando n&o previstos nos processos ordinarios de reajuste e, portanto, sem previsdo de
cobertura tarifaria.

Coelba Celpe Cosern
Resolugéo Homologatéria N° 1.815 1.815 1.815
Data da Resolugdo Homologatoria 27 de fevereiro de 2015 27 de fevereiro de 2015 27 de fevereiro de 2015
Inicio de vigéncia 02 de margo de 2015 02 de margo de 2015 02 de margo de 2015

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria esta descrito na tabela a seguir:
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Coelba Celpe Cosern
AT - Alta Tensao (> 2,3 KV) 6,10% 3,88% 6,10%
BT - Baixa Tenséo (< 2,3 KV) 4,65% 1,45% 4,65%
Efeito tarifario médio 5,36% 2,21% 5,36%

36. EVENTOS SUBSEQUENTES
(a) Reajuste Tarifario Anual — IRT 2015

A ANEEL, através das Resolugdes Homologatérias n°® 1.878, n° 1.885 e n® 1.880 homologou o resultado do
Reajuste Tarifario Anual da Coelba, Celpe e Cosern respectivamente, conforme descrito abaixo:

Coelba Celpe Cosern
Resolugdo Homologatéria N° 1.878 1.885 1.880
Data da Resolugdo Homologatoria 14 de abril de 2015 22 de abril de 2015 14 de abril de 2015
Data de publicagdo no Diario Oficial 20 de abril de 2015 27 de abril de 2015 20 de abril de 2015

Os valores homologados no Reajuste Tarifario Anual foram de:

Coelba Celpe Cosern
Componente econdmico 16,01% 11,21% 11,67%
Componente financeiro 5,57% 4,27% 3,82%
Reajuste Tarifario Anual 21,58% 15,48% 15,49%

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria esta descrito na tabela a seguir:

Coelba Celpe Cosern
Efeito tarifario médio 11,43% 11,25% 9,57%

O periodo de vigéncia dos reajustes esta detalhado abaixo:

Coelba Celpe Cosern
Inicio de vigéncia 22 de abril de 2015 29 de abril de 2015 22 de abril de 2015
Fim de vigéncia 21 de abril de 2016 28 de abril de 2016 21 de abril de 2016

(b) Captacgées e recebimento de recursos de Empréstimos e Financiamentos

v CELPE

Em abril de 2015, a Companhia realizou captagéo de recursos em moeda estrangeira com base na Lei
4.131, no montante de USD 43,664, equivalente a R$ 140.000, junto ao Banco HSBC. O contrato
firmado tem vencimento em 09 de abril de 2018, custo de Libor acrescida de 1,40% a.a., amortizacao
bullet e pagamento de juros trimestrais. Em conexdo com esta operagado, foi contratado swap de
protecao cambial, com custo de 107,40% do CDI.
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v ITAPEBI
Em abril de 2015, a Companhia realizou captacéo de recursos em moeda estrangeira com base na Lei
4.131, no montante de USD 11.595, equivalente a R$ 35.000, junto ao Banco Safra. O contrato firmado
tem vencimento em 13 de abril de 2017, custo de variagdo cambial +3,8473% a.a., pagamento de

amortizacdo e juros no vencimento. Em conexdo com esta operacgéo, foi contratado swap de protegéo
cambial, com custo de 108,50% do CDI.

(c) Recebimento de recursos de Subvengdes/Subsidios Governamentais

v COELBA

Em 15 de abril de 2015 a Companhia recebeu o montante de R$ 76.818, referente a Subvencio a
subclasse residencial baixa renda dos meses de dezembro de 2014, janeiro e fevereiro de 2015.

Em 19 de margo de 2015 foi repassado pela ELETROBRAS o montante de R$ 19.123, referente aos
descontos incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios do servigo publico de distribuicdo de
energia elétrica, referente ao més de agosto de 2014.

v CELPE

Em 15 de abril de 2015 a Companhia recebeu o montante de R$ 35.730, referente a Subvencéo a
subclasse residencial baixa renda dos meses de janeiro e fevereiro de 2015.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

Neoenergia S.A.

Informagbes Trimestrais - ITR em
31 de margo de 2015

e relatorio sobre a reviséo de

informacgdes trimestrais

Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Neoenergia S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Neoenergia S.A. (a “Companhia”), contidas no
Formulério de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de margo de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagao dessas informacdes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagbes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragbes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboracgédo de Informacgdes Trimestrais — ITR e considerada informag&o suplementar pelas IFRS, que n&o requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2015
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
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Motivos de Reapresentagao

Versao Descrigao

2 Atualizagdo do Balango Patrimonial, devido a reclassificagdo do
imposto diferido do passivo para o ativo para fins de apresentacao,
conforme CPC.
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