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Balancos Patrii is L dos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais) Demonstracdes do Resultad

ATIVO 2011 2010 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2011 _ 2010 | Paraos Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010

Circulante 95.466 50.818 | Circulante 66.531 9.720 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por cota)

Disponibilidades 1.983 224 | Obrigacdes por operacdes compromissadas 58.996 - i o i 2011 2010

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 61.394 849 | Carteira de terceiros 58.996 Receitas da Intermediacao Financeira 36129 6.316
Posicao bancada 2.398 849 | Outras obrigacdes 7.535 9.720 | Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios  36.129 6.316
Posicéo financiada 58.996 - | Sociais e estatutarias - - 5076 | Despesas da Intermediacao Financeira (30.606) (420)

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Fiscais e previdencirias 673 2.855 | Captagdo no mercado o . _(30.600) __ (420
financeiros derivativos 27.398 46.156 Negociagio e intermediacio de valores 5.675 873 | Resultado Bl_'uto da Intermediacao _Fmapcmra 5.523 5.896
Carteira propria 19.595 27.780 Diversas 1.187 916 Outr.as Receltas_(Despesgs) Operacionais (4.444) (6.497)
Vinculados a prestacéo de garantia 7.803 18.376 Obrigagdes por aquisicao de bens e direitos 2 45 | Receita de prestacao de servicos 4.124 3.399

Outros créditos 4.638 3.545 Provisao para pagamentos a efetuar 1.185 871 |Despesasdepessoal 2110 (1383)
Rendas a receber 321 438 | Nao Circulante 3.809 3.485 | Outras desp_esa§ e_xdmlmstratlvas (5.777) (5.078)
Negociacio e intermediaczio de valores 3.860 834 | Exigivel a Longo Prazo 3.809 3.485 | Despesastributdrias (688) (664)
Diversos 457 2.273 | Outras obrigacdes 3.809 3.485 | Outras receitas operacionais 166 1“4

Outros valores e bens 53 44 | Provisao para contingéncias 3.809 3.485 | Outras despesas operacionais _ (59 _ 2912
Despesas antecipadas 53 44 | patriménio Liquido 30.866 _ 42.760 | Resultado Operacional

Nao Circulante 5.740 5.147 | Capital social 27.003 5708 | Resultado nao Operacional

Realizavel a Longo Prazo 3.810 3.486 De domiciliados no Pais T27.003 5708 | Resultado antes da Tl’lbuti?ga(_) Eobre o Lucro

Outros créditos - diversos 3.810 3.486 | Reservas de capital - 485 | Imposto de Renda e Contribuicao Social
Devedores por depésitos em garantia 3.810 3.486 | Reservas de lucros 3.240 5387 | Lucro Liquido do Semestre

Permanente 1.930 1.661 | Ajuste de avaliacdo patrimonial - 12 | Quantidade de Cotas . .

Investimentos 271 397 | Lucros acumulados 623 31.168 | Lucro Liquido por Cota do Capltal Social - R$ 1,03 ]
Outros investimentos 286 420 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
(-) Prov. p/Perdas em Investimentos (15) (23) Demonstracées dos Fluxos de Caixa para os Semestres

Imobilizado ‘éﬁlum_ § _ 1427 _ 1246 Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais)
Deprecigbes scumuiadas "o o . o 2011 2000

Diferido 3 18 Fluxo dg C'alxa de Atividades Operacionais:

Gastos de organizacdo e expansao 121 587 k!lcro L.'q:"do do Se_me?tre fluxo de caixa: 623 499
Amortizacdes acumuladas (113) (569) justes inclusos que néo afetam o fluxo de caixa:

Intangivel 224 ~ Deprgslagoes e amomzagoes ) 135 89
Outros ativos intangiveis T T — Prov!sgo para perdg em |r]vest|mentos - 23
(-) AmortizacBes ativos intangiveis @) _ Provisao para contingéncias 166 2.911

Total do Ativo 101.206 _ 55965 | Total do Passivo e Patriménio Liquido 101206 55.965 | . . ) . 924 3522

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracges financeiras. Variago de ativos e passivos: .
— — —— - - - Imposto de renda e contribuico social pagos (390) (1.004)
Demonstragées das Mutagoes do Patriménio Liquido para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Em milhares de reais) (Aumento) Reducio em titulos e valores mobiliarios
Ajuste de para negociacdo 15.153 (1.590)
Capital Reservas Reservas avaliacao Lucros (Aumento) em outros créditos (2.135) (3.533)
social  de capital de lucros  patrimonial ac lad Total (Aumento) em outros valores e bens (39 (11)

Saldos em 1° de Janeiro de 2010 5.708 485 5.387 154 30.669 42.403 Aumento em outras obrigacdes 2.776 3.081

Ajuste a valor de mercadoj _ Caixa Liquido Proveniente das
Titulos e valores mobiliarios e derivativos - - (142) - (142) | Atividades Operacionais 16.289 465

Lucro liquido do semestre - - - - 499 499 | Fluxos de Caixa das Atividades de -

Saldos em 30 de Junho de 2010 5.708 485 5.387 12 31.168 42.760 | (Aumento) em titulos e valores mobilidrios

MutagcGes do semestre . - - - (142) 499 357 disponiveis para a venda - (360)

Saldos em 1° de Janeiro de 2011 27.003 18.320 - - 45323 Alienacao de investimentos _ 37

DIStrIbl:Ilg.?O de dividendos - (15.080) - - (15.080) (Aquisiczo) de imobilizado de uso (138) (894)

Lucro liquido do semestre - - - o 623 623 Alienagéo de imobilizado de uso 5 -

Saldos em 30 de Junho de 2011 27.003 - 3.240 - 623 30.866 (Aquisica o .

> quisicéo) de ativo intangivel (231)

Mutacdes do semestre - (15.080) - 623 (14.457) Calxa Liquid.

- - . S . qul o (Apllcado nas)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Ativid del ~B68) (1277
Notas Explicativas Referente as Demonstracées Financeiras para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 Fluxos de Caixa das Ativid. de Financi I
(Valores expressos em milhares de reais - RS ) Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (22.310)

1. Contexto Operacional: A Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores 2010 Calxa qumdn (Apllcado nas)

Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), autorizada a funcionar pelo Banco Central Valor Contabil / Mercado de Financ (22.310)

do Brasil - BACEN, por meio de Carta-Patente n° A-68/4.716, de 14 de novembro Valor do Aumentn (Reducio) do Caixa e Equivalentes de Caixa (6.385) _(752)

de 1968, tem como objetivo negociar, intermediar e administrar titulos e valores custo | Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Semestre 10.766 1.825

mobilijriqs e f?ntdos de investimento e realizar operag(ées em bglsas dle Até3 De3a Dela De3a atuali- | Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Semestre

mercadorias e futuros e outras operacbes expressamente autorizadas pelo As notas explicativas so parte integrante das demonstractes financeiras.

BACEN ou pela Comissdo de Valores Mobilirios - CVM. Titulos disponive _meses 12 meses 3 anos 5 anos Total ___zado 7 P J ¢

Ap 30 das D ragoes Financeiras e Principais Praticas Itulos |spon|:/e|s 10. Passivos Contingentes: A Distribuidora questiona judicialmente a

Contabeis: As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estio Par@ venqa (*) _8.064 1.496 - - 9.560 9.540  |egalidade de certos tributos federais, e registra como provisio para passivos

apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Carteiraprépria _8.064 - - 8.064 8.044  contingentes a totalidade desses tributos, conforme a seguir:

com observancia das disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agges que ~ Notas do Tesouro a) Composicao dos passivos contingentes e obrigacdes legais

incorporam as alteraces trazidas pela Lei n° 11.638/07 e n° 11.941/09, ~ Nacional 8.064 - - 8.064 8.044 2011 _ 2010

associadas as normas e instrugées do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do  Vinculados & Obrigagdes legais:

Banco Central do Brasil (BACEN). A fim de adequar-se as normas internacionais ~ prestagao de garantia 1.496 - 1.496 1.496  Acdo Rescisoria - IRPJ e CSLL - Lei 8.200/91 - IPC/BTN (*) 3220 2910

de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu algumas  Letras Financeiras Contribuicao Social - CSLL 360 356

normas, e suas respectivas interpretacbes, as quais serdo aplicaveis as  doTesouro - 1.496 - 1.49 1.496  Taxa de fiscalizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM_ 205 205

instituicdes  financeiras apenas quando aprovadas pelo BACEN. Os Titulos para 378 347

pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo BACEN s&o: ® Resolugdo CMN n° negociacio 14.082 6.410 6 16.098 36.596 36.605 Outros passivos contingentes:

3.566/08 - Redugdo ao valor recuperdvel de ativos (CPC 01); » Resolucdo CMN n° 1o propria 14.082 - 6 5628 19.716 19721  Trabalhistas 24 14

3.604/08 - Demonstragdo do fluxo de caixa (CPC 03);  Resolugdo CMN n° 3.750/ Letras Financeiras I— — i : 24 14

09 - Divulgacéo sobre partes relacionadas (CPC 05); ® Resolucdo CMN n° 3.823/ doT 5628 5.628 5.628 Total 3.809 _3.485

09 - ProvisGes, passivos contingentes e ativos contingentes (CPC 25); ® Resolucdo 0 fesouro ° ° : . . (*) Refere-se a acdo rescisoria proposta pela Uniao para discussao dos valores

CMN n° 3.989/11 - CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em agGes; ® Resolucdo Notas do . de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o diferencial de correcao

CMN n° 3.973/11 - CPC 24 - Eventos subsequentes. As principais praticas  1€S0Ur0 N.?uonal 14.082 - 6 -14.087 14092 monetaria entre IPC e BTNF, previsto no artigo 3° da Lei n° 8.200/91 (ano base

contabeis adotadas sdo as seguintes: a) Apuracao do resultado: As receitas e Vinculados a 1991). Os valores foram contingenciados e depositados em juizo a época, e a

despesas sao apropriadas ao resultado do semestre pelo regime de competéncia. ~ prestagdo de garantia 6.410 10.470 16.880 16.885  acdo ganha e os depdsitos levantados no primeiro semestre de 2004, conforme

b) Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os depdsitos bancarios ~ Letras Financeiras Alvara de Levantamento 052/2004. Em virtude da agdo resciscria, os valores

disponiveis e as aplicacdes interfinanceiras com conversibilidade imediata ou  do Tesouro - 6.410 10.470 16.880 16.885 foram novamente contingenciados e depositados em juizo no segundo

com prazo original igual ou inferior a 90 dias, conforme prevé a Resolugdo n° Total 22.146 7.906 6 16.098 46.156 46.145 trimestre de 2010.

3.604/08 do  Conselho  Monetario Nacional CMN. ¢) Aplicagoes
interfinanceiras de liquidez: Demonstradas pelo valor de aplicagdo,
acrescido dos rendimentos financeiros auferidos até a data do balango.
d) Titulos e valores mobiliarios: Classificados como titulos para negociacao
e disponiveis para venda, sendo registrados ao custo de aquisico, acrescidos
dos rendimentos financeiros auferidos até as datas dos balancos, e ajustados ao
valor de mercado, sendo tal ajuste registrado, respectivamente, em contrapartida
de conta de resultado e em conta de patriménio liquido denominada “Ajuste de
avaliacdo patrimonial”. e) Outros ativos e passivos circulantes e de
longo prazo: Apresentados pelos seus valores de realizago ou liquidacao nas
datas do balanco. f) Investimentos: Representado substancialmente por
Investimentos por Incentivos Fiscais - FUNCINE, e esta demonstrado ao valor de
custo, deduzido, quando aplicavel, da respectiva provisdo para perdas.
g) Imobilizado e Intangivel: O Imobilizado estd demonstrado ao custo de
aquisicao, liquido de depreciacdo acumulada, que leva em consideracdo a vida
util econdmica dos bens. O Intangivel corresponde aos direitos adquiridos que
tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencéo das atividades da
Distribuidora ou exercidos com tal finalidade e, aqueles com vida util definida,
sao amortizados linearmente durante o periodo estimado do beneficio
econdmico do bem. A reducao do valor recuperavel dos ativos nao financeiros
(“impairment”) é reconhecida como perda, quando o valor de um ativo ou de
uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu
valor recuperavel ou de realizagdo. Uma unidade geradora de caixa é o menor
grupo identificivel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por
“impairment”, quando aplicavel, sao registradas no resultado do periodo em
que foram identificadas. h) Diferido: Representado, substancialmente, por
gastos com aquisicdo e desenvolvimento de software, incorridos até 31 de
dezembro de 2008. i) Valor de recuperacao dos ativos: Os ativos ndo
financeiros estdo sujeitos a avaliacdo do valor recuperavel em periodos anuais
ou em maior freqliéncia se as condicdes ou circunstancias indicarem a
possibilidade de perda dos seus valores. j) Ativos e passivos contingentes e
obrigacoes legais (fiscais e previdenciarias): O reconhecimento, a
mensuracdo e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e das obrigacdes
legais (fiscais e previdenciarias) sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
aprovado pela Resolugdo CMN 3.823/09 e pela Carta Circular BACEN n° 3.429/10
conforme segue: e Ativos contingentes - ndo sao reconhecidos nas
demonstragoes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que
propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as quais nao cabem mais recursos.
® Passivos contingentes - sdo reconhecidas nas demonstracoes financeiras
quando, com base na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for
considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, e
sempre que os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos
assessores juridicos, sdo divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles
classificados como perda remota nao séo passiveis de provisdo ou divulgagao.
Os montantes registrados sao atualizados de acordo com a legislagdo vigente.
 Obrigagdes legais (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas judiciais
em que estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos e contribuigbes. Os montantes discutidos sao integralmente registrados
nas demonstracdes financeiras, e atualizados de acordo com a legislagdo
vigente. Os depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem
deduzidos das provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas
do BACEN. k) Imposto de Renda e Contribuicdo Social: As bases de
apuragéo do imposto de renda e da contribuicao social sdo calculadas de acordo
com os critérios estabelecidos pela legislacéo fiscal vigente. 1) Lucro por cota:
Calculado com base na quantidade de cotas no final do semestre.

3. Caixa e Equivalentes de Caixa 2011 2010
Disponibilidades 1.983 224
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (*) 2.398 849
Total 4.381 _1.073

(*) Em 30 de junho de 2011, estavam constituidas, em sua totalidade, por
operagdes compromissadas - posicdo bancada e financiada lastreadas por Letras
Financeiras do Tesouro - LFT. Em 30 de junho de 2010, estavam constituidas por
operagdes compromissadas - posicdo bancada, lastreadas por Letras do Tesouro
Nacional - LTN.

4. Titulos e Valores Mobiliarios: Em 30 de junho de 2011 e de 2010, as
carteiras de titulos e valores mobiliarios da Distribuidora estava assim
apresentada:

2011
Valor Contabil / Mercado

Valor do

De1a De3a custo

3 anos 5anos _Total atualizado

Titulos para negociagao 27.384 14 27.398 27.398
Carteira propria 19.581 14 19.595 19.595
Letras Financeiras do Tesouro 19.575 14 19.589 19.589

Notas do Tesouro Nacional 6 - 6 6

Vinculados a prestacao de garantia 7.803 - _7.803 7.803
Letras Financeiras do Tesouro 7.803 - 1803 7.803
Total 27.384 14 27.398 27.398

*) Em 2010 o valor de ajuste a mercado sobre titulos classificados na categoria
“Disponiveis para Venda" foi registrado em contrapartida ao patrimnio liquido
no montante de R$ 12, liquido dos efeitos tributarios no montante de R$ 8. Os
valores de mercado dos titulos publicos foram apurados com base no prego
médio de negociacdo divulgado pela Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA no ultimo dia util do semestre. Em
atendimento a Circular n° 3.068 do BACEN, os titulos classificados na categoria
“para negociagao” foram classificados no ativo circulante independentemente
do prazo de vencimento. Os titulos ptiblicos estdao custodiados no Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia - SELIC.

5. Investimentos: Sao representados por: 2011 _ 2010

Titulos patrimoniais
Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA il 1

1" 1

Aqdes e cotas (*) 194

Investimentos por incentivos fiscais - FUNCINE 260 192

Total 271 397

(*) Em 30 de junho de 2010, estao representadas por agdes da CETIP S.A. - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos, no montante de R$194. No decorrer do
exercicio de 2009, devido a abertura de seu capital da Companhia, parte das
agdes foram vendidas, conforme “Instrumento Particular de Contrato de

b) Movimentaggo dos passivos contingentes e obrigagdes legais

2011
Fiscais Trabalhistas Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 3423 15 205 3.643
Atualizacao monetaria de contingéncias___ 157 9 - _166
Saldo em 30 de junho de 2011 24 09

Depésitos judiciais - “outros créditos”
11. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: A demonstracao do calculo
do imposto de renda e da contribuigdo social esta assim representada:
2011 _ 2010

Resultado antes do imposto de renda e

da contribuicao social
Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas

de 25% e 15% respectivamente
Efeito das adicdes e exclusGes no resultado do trimestre:

1.074 _3.147

(429) (1.258)

Contingéncias (1.164)
Outros _ (22 (229
Despesa de imposto de renda e contribuicao social (451) (2.648)

A Distribuidora ndo constituiu créditos tributarios, no montante de R$1.523,
sobre diferencas temporarias provenientes de provisdes para contingéncias, os
quais serao registrados quando apresentarem efetivas perspectivas de
realizagao, de acordo com estudos e andlises a serem elaborados pela
Administracao e normas do Banco Central do Brasil - BACEN.

12. Negociagéo e Intermediacao de Valores

Coordenacdo, Garantia Firme de Liquidagéo e Colocagdo de Acoes de Emissdo da 2011 2010
CETIP S.A." assinado em 1° de setembro de 2009. O restante das acbes foi ~Ativo
vendido no decorrer do segundo semestre de 2010. Negociacio e intermediado de valores:
6. Imobilizado de Uso Devedores - conta “Liquidacoes pendentes” 3.851 830
2011 2010 Intermediacao de “swap” 9 4
Taxa Depre- 3.860 834
anual de ciacio Passivo -
depre- acumu- Valor Valor Nggpaadga?{ e |'n:ermeLd_|a§‘a&o d_e valores: 2408
i3 iaCi0 - ¢ iqui iaui aixa de Registro e Liquidacdo ; -
m dacdo-% Custo _lada liquido liquido Operagdes c?)m ativosqfinangceiros e mercadorias a liquidar 280 725
ler;lsét:elfsgzeesquipamentos de uso :g g:i 8 1916; ;g; ;gg Credores - conta “Liquidagdes pendentes” 2.991 148
Sistema de comunicagdo 10 828 (388) 440 273 Compensacio 5675 873
S?stema de processamento de dados 20 608 (265) 343 243 ontratos com ativos financeiros - “swap” 75558
Sistema de seguranca 10__ 2 B) 19 19 13, Instr Financeiros Derivativos: Em 30 de junho de 2 2011 )11 e de
2.390 (963) __1.427 _1.246 2010, a Distribuidora nio possuia operagdes proprias com instrumentos
7. Outros Créditos: Sdo representadas por: 2 2010 financeiros derlvatlvos em abeno
11 2010 14.D acao do R |
Curto Prazo: a) Outras despesas administrativas
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Antecipados (*) 424 1.974 Sao representadas por:
Adiantamentos por compra de imobilizado - 228 2011 _ 2010
Devedores Diversos - Pais 34 Despesas de servicos técnicos especializados 2917 294
Adiantamentos e antecipacbes salariais 29 32 Despesas de comunicagéo 718 492
Adiantamentos diversos 4 5 Despesas com aluguéis 357 426
457 2273 Despesas de processamento de dados 461 276
Longo Prazo: Outras despesas gdminist(ativas ] ) 450 713
Depésitos Judiciais 3810 3.486 Despesas de servicos d9 sistema [lnanc'elr_o 463 176
Total 4267 5759 Despesascom promogdes e relacdes publicas 187 89
(*) Referem-se a valores de imposto de renda e contribuicdo social, antecipados Despesas de amortizagdo e depreciado 135 89
durante o semestre. Desyiesas com manutencdo e conservagao de bens 8 76
8. Outras Obrigacoes - Fiscais e Previdenciarias: Sao representados por: Lota T 5777 _5.018
2011 2010 ) Despesas tnbutarla?
Proviséo para imposto de renda 274 1.644 Sao representadas por: 2011 2010
Proviséo para co_ntr'!byigéo social ; 177 1.004 Contribuicio para o Financiamento
Impostos e contrlbu_lgogs a recolhgr (*) o 222 199 4a Sequridade Social - COFINS 393 389
Imposto de renda diferido sobre tits. valores mobiliarios(*) - 8 |mposto sobre servicos - ISS 206 138
Total 673 _2.855 programa de Integracio Social - PIS 64 63
(*) Representados substancialmente por encargos sobre folha de pagamento, Tributos Federais 7 51
Imposto Sobre Servios, PIS e COFINS. Tributos Estaduais 1 -
9. Patriménio Liquido: O capital social, subscrito e integralizado, em 30 de  Tributos Municipais 17 23
junho de 2011, esta representado por 606.528 cotas, no valor de R$ 44,52 cada  Total 688 664
uma. Em 30 de junho 2010, o valor de cada cota era R$9,41, cada uma. Em c) Outras receitas (despesas) operacionais
reunido da Diretoria, realizada em 21 de janeiro de 2011, os s6cios cotistas ~ Sao representadas por:
deliberaram a destinagdo de parte do valor que estava registrado na conta de 2011 _ 2010
Reservas Especiais de Lucros para distribuicio de dividendos, no montante de  Recuperagéo de encargos e despesas - 24
R$ 15.080. Conforme Instrumento Particular de Alteracio Contratual, datado Outras rendas operacionais 166 116
de 26 de janeiro de 2011, os sécios cotistas efetuaram as seguintes alteragdes ~Outras Despesas Operacionais (159 (4
no contrato social da Distribuidora: (i) transferéncia da totalidade de 303.264 Despesas com contingéncias - (2.887)
(trezentos e trés mil, duzentas e sessenta e quatro) cotas do Sr. Sasa Markus Total . . 7 @1
para o Sr. Waldir Antonio Muniz, conforme estabelecido no contrato de cessdo d) Resultado néo operacional
e transferéncia de cotas firmados entre os referidos sécios cotistas; e (ii) cessgo 930 representadas por:
e transferéncia de 2 (duas) cotas do Sr. Waldir Antonio Muniz, sendo 1 (uma) I 2011 _ 2010
cota para o Sr. Fabio Vinicius Muniz e 1 (uma) cota para o Sr. Ulisses Ricardo I';ucgo na venda deAcdes () fiscai ) 3'727;
Muniz. As alteragdes retromencionadas foram encaminhadas ao Banco Central Pferjj;oe:]alg‘;?;;":jfrg:r?sp;; Iant?\?gt;l)‘éor;]alzcear:ie 5) ( )
do Brasil em 28 de janeiro de 2011, tendo sido aprovadas pelo referido 6rgao Total —%) 3748

em 10 de junho de 2011, com publicacdo no DOU em 15 de junho de 2011,
conforme Deorf/GTSP1-2011/05144.

(*) Em 2010, representado pelo lucro na venda das agdes da Telebras, que eram
mantidas no ativo permanente.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Cotistas da

Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Renascenca Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contdbeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
Admini a0 sobre as D racoes Financeiras: A Administracdo
da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢cdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade  dos  Auditores  Independ Nossa

responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées
financeiras estdo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a
execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstrages financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Distribuidora para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas

pela Administracéo, bem como a avaliagéo da apresentagéo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em
nossa opinido, as demonstracbes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em
30 de junho de 2011, e o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.
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