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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores acionistas: Apresentamos o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca
em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, acompanhados do parecer
dos Auditores Independentes. Comentarios da Administragao: Por mais um ano nos dirigimos aos acionistas da Valid para prestar contas e
comentar os principais movimentos que marcaram o ano de 2011 na nossa Empresa. Como conseguimos alcangar nesse quarto trimestre um
EBITDA Ajustado de R$ 56,2 milhGes, o maior resultado de nossa historia, concluimos 2011 com um EBITDA acumulado 14,3% maior do que o
obtido em 2010, atingindo enfim a cifra de R$ 200 milhdes, um marco to esperado por nds e que superou o guidance previsto no inicio do ano.
Importante salientar que, apesar de nossa tradicdo em aquisigdes de empresas e das vérias oportunidades analisadas durante 0 ano, este cres-
cimento foi totalmente organico, com aumento de 15,5% em nossas vendas liquidas. Pelo décimo quarto ano consecutivo obtivemos aumento do
lucro de 28,6% em comparagdo a 2010, 0 que atesta a efic4cia gerencial do nosso time e a incessante busca pela exceléncia em nossas agdes,
sempre preparando a Empresa para as oportunidades apresentadas pelo mercado. Estes resultados tiveram desdobramentos muito positivos,
como a concretizagéo da vice-ideranca no mercado de SIM Cards, ressaltando que nossa entrada neste segmento somente ocorreu em 2009.
Da mesma forma, demonstrando como a Valid esté sempre pronta a acompanhar as evolugdes do mercado, estamos entrando no segmento de
transagdes mobile e dois importantes passos foram dados nesta diregéo: o desenvolvimento da tecnologia NFC (Near Field Communication) pela
nossa subsidiaria espanhola e a parceria com a Bell ID para as ofertas locais de TSM (Trusted Service Manager). O ano de 2011 marcou também
oinicio do negdcio de Certificagdo Digital, com a criagéo da Valid Certificadora Digital, que comprovou a capacidade da Empresa de buscar o novo,

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31/12/2011 E 2010 (Em MRS, exceto quando indicado)

ATIVO Controladora Consolidado
Ativo circulante 3112111 31112110 3112/11 31112/10
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)...........ccoewveererreerinereernennenns 124.236 107.743 171.780 139.744
Contas a receber de clientes (Nota 5)........ 88.280 68.100 153.504 125.814
Provisdo para perdas sobre crédito (Nota 5). (605) (1.199) (976) (1.340)
Créditos com partes relacionadas (Nota 5 € 16)...........ccccerverrrrennes 2.821 1.507 - -
Impostos a recuperar (Nota 6), 19.187 13.815 32.167 28.183
Estoques (Nota 7) 73.562 68.688 100.253 84.969
Dividendos a receber. 4.559 10.000 - -
Qutras contas a receber 5214 1.412 4414 3.606
Despesas antecipadas 3.264 144 6.151 411
Total do ativo circulante 320.518 270.210 467.293 381.387
Ativo néo circulante
Depositos judiciais (Nota 8) 8.611 5.284 12.279 7.827
Impostos a recuperar (Nota 6), - - 3.555 247
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 9) .............. 10.502 6.427 13.185 7.244
Qutras contas a receber - - 147 135
Investimentos (Nota 10) 307.659 278.353 3.429 2282
Imobilizado (Nota 11) 172.252 161.678 246.750 232.029
Intangivel (Nota 10) 6.284 7.341 168.963 169.953
Total do ativo néo circulante 505.308 459.083 448.308 419.717
Total do ativo 825.826 729.293 915.601 801.104

porém de forma concreta, transformando-o em realidade, em curto espago de tempo. No que se refere as remuneragdes aos acionistas, desta-
camos que, em maio de 2011, foi aprovado aumento de capital com bonificagéo em agdes na proporgéo de uma acdo para cada dez papéis
detidos. Além disso, como demonstragdo real de que a Empresa esta sempre procurando o melhor retomo para seus acionistas, aumentamos o
payout de 30% para 40% nos adiantamentos trimestrais de dividendos e JSCP, além da proposta de distribuigéo de 80% do Lucro Liquido
Ajustado, referente ao exercicio de 2011, a ser aprovada na AGO que se realizara em abril de 2012. Em outubro de 2011, fizemos uma captagéo:
de R$ 100 milhGes por meio da emissZo de debéntures, a uma taxa de CDI + 0,93%, considerada bastante atrativa pelo mercado. Este dado
reflete 0 baixo risco empresarial associado & nossa Companhia e a confianga nos negécios por ela conduzidos. Sob o aspecto tecnolégico, tam-
bém ocorreu uma importante evolug&o. Passamos a realizar o encapsulamento de chips no Brasil, consequéncia do desenvolvimento da tecno-
logia nacional e da eliminagéo dos riscos relacionados & dependéncia do mercado fomecedor intemacional. Entendemos que no segmento em
que a Valid atua, o futuro & a mobilidade. Nesse sentido, todos os recursos da empresa séo acionados para alinhar nossas praticas, linhas de
produg&o, modelo de gestao e govemnanca com esta visdo. Para isso, temos orgulho em reafimar que somos a tnica empresa brasileira, deste
porte, que opera neste mercado, possuindo aproximadamente cinco mil funcionarios e tecnologia de ponta, além do que é, seguramente, 0 mais
importante fator competitivo: o comprometimento e o sentido de pertencimento que permeia toda a nossa fora de trabalho. Em 2011, nos conso-
lidamos como uma “corporation”, cujo inicio se deu em 2010 com a saida do acionista controlador. Seguimos as melhores praticas de Goveman-
ca Corporativa, sempre norteados pelos principios da transparéncia, equidade e prestagéo de contas aos nossos acionistas. Por fim, em nome
da Administracéo, agradecemos a confianga de nossos acionistas e reiteramos nosso compromisso de continuar trabalhando de maneira eficien-
te ¢ dedicada paraa cnagao de vakJr na Valid. Sidney Levy - Presidente do Conselho de Administragéo; Jose Roberto Mauro - Diretor - Presiden-
te. Atendendo ao que determina a Instrugéo CVM n° 381/03, informamos que a Companhia
contratou junto aos seus audltores |ndependentes Emst & Young Terco Auditores Independentes S.S. — ou pessoas a ele ligadas, serwqos de
due diligence cujos honorarios montaram aproximadamente R$ 254 mil. Adicionalmente, a poliica adotada atende aos melhores principios de
govemanga que preservam a independéncia do auditor de acordo com critérios intemacionalmente aceitos, quais sejam: o auditor no deve au-
ditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste. Governanga Corporativa: A
Companhia adota uma postura ética, responsave! e transparente na administracéo dos negécios e busca aperfeicoar seu padréo de govemanga
corporativa de acordo com as melhores préticas de mercado com o objetivo de preservar o direito dos acionistas, por meio de um tratamento

PASSIVO Controladora Consolidado
Passivo circulante 3112111 31112110 __31112111 __31/12/10
Fornecedores 36.021 21.855 62.951 39.296
Débitos com partes relacionadas (NOta 16) ..............verveeeerreerrerreerierrennns 24 33 - -
Empréstimos e financiamentos - - 700 495
Debéntures (Nota 12) 76.974 76.191 76.974 76.191
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher .. 31.747 26.650 38.949 32.076
Impostos, taxas e contribui¢ées a recolher (Nota 13). 14.199 14.883 28.235 27.878
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 14)....... - - 579 699
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 10.798 9.230 10.798 9.230
Outras contas a pagar 1.673 1.429 3.758 2412
Total do passivo circulante 171.436 150.271 _ 222.944 _ 188.277
Passivo nao circulante
Fornecedores 1515 - 2.453 -
Debéntures (Nota 12) 136.000 108.000  136.000  108.000
Parcelamento de débitos fiscais (Nota 14) - - 1.643 3.247
Provis&o para contingéncias (Nota 15) ... 11.524 10.892 22.293 26.275
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (Nota 9 - - 19.963 9.820
Contas a pagar-aquisicéo de empresas... - - - 4.000 4,000
Outras contas a pagar 2.041 5.080 2.995 6.435
Total do passivo nao circulante 151.080 123.972 _ 189.347 _ 157.777
Patriménio liquido (Nota 17)
Capital social 360.000  260.000  360.000  260.000
Acbes em tesouraria .
Reserva de capital

Reserva de lucros.

Ajustes acumulados de conversdo

Proposta de dividendos/juros sobre capital proprio adicionais..................
Total do patriménio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido.............c..ccoewververreinnereiinirein

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2011 E 2010 (Em MR$, exceto quando indicado)

Reservas de lucro

Acdes em  Reservas Reserva para Outros resultados Lucros Proposta de distribuicao
Capital social tesouraria __ de capital Reservalegal __investimento abrangentes acumulados Total __de dividendos adicional Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 260.000 (1.199) 6.111 17.990 166.956 (3.279) - _ 446,579 8.471 _ 455.050
Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio adicionais propostos.......... - - - - - - (8471) 84T71)
Aumento de capital com reserva 100.000 - - (100.000) - - - - -
Acdes em tesouraria - (6.286) - (16.790) - - (23.076) - (23.076)
Diferencas cambiais sobre ir 1to no exterior - - - - 2.775 2.775 - 2775
Lucro liquido do exercicio - - - - - 111.820  111.820 - 111.820
Destinac&o do lucro do exercicio:

Constituicéo de reserva legal - - 5.591 - (5.591) - -

Constituicao de reserva para investimento - - - 5.530 (5.530) - - -

Dividendos - - - - (6.117)  (6.117) - (6.117)

Juros sobre capital proprio - - - (28.671)  (28.671) - (28671)

Dividendos e juros sobre capnal propno adicionais .. - - - 65.911)__ (65.911) 65.911 -
Saldos em 31 de 360. 000 (7. 485) 6. 111 23.581 55.696 (504) - 437.399 65.911 _ 503.310
Saldos em 31 de de 2009 (reapr d 260. DUU X . 109.555 (1.31) - —_380.403 8.649 __389.052
Pagamento de dividendos e juros sobre capltal proprio ‘adicionais propostos.......... - - - - - (8.649) 8.649
AgOes em tesouraria. 5. 954 - - - - - 5.954 - 5.954
OpgGes de agdes outorgada - 93 - - - - 93 - 93
Diferencas cambiais sobre ir 1to no exterior - - - - - (1.968) - (1.968) - (1.968)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 93.920 93.920 - 93.920
Destinag&o do lucro do exercicio:

Constituicéo de reserva legal - - 4.696 - (4.696) - -

Constituicao de reserva para investimento - - - 57.401 - (57.401) - - -

Dividendos - - - - - (8.953)  (8.953) - (8.953)

Juros sobre capital proprio - - - - - (14.399) (14.399) - (14.399)

Dividendos/juros sobre capital proprio adicionais ... - - - - - - (8.471)___(8.471) 8471 -
Saldos em 31 de de 2010 260.000 (1.199) 6.111 17.990 166.956 (3.279) - 446.579 8.471 _ 455.050

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 31/12/11 E 2010 (Em MRS, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informagdes sobre a Companhia: A Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagéo S.A. (‘Valid” ou
‘Companhia’), com sede na Avenida Presidente Wilson, n® 231 - 16° andar - Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American
Banknote Corporation adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de servigos graficos de seguranca que atuava no
mercado brasileiro h& quase 50 anos. A Companhia tem por objeto social, principalmente a industria gréfica em geral, incluindo impressos de
seguranca, bilhetes e sistemas de loteria em geral, inclusive eletronica, indUstria de cartdes plésticos, magnéticos e indutivos e codificagéo de car-
toes e desenvolvimento, implantagZo e execugéo de projetos de gerenciamento eletrdnico de documentos. A Companhia atende tanto a clientes
do setor privado quanto do setor plblico, oferecendo produtos e servigos que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que
dificuitam a falsificagéo. A Companhia tem entre seus principais clientes grandes instituicGes financeiras, empresas de telecomunicagdes, bem
como govemos estaduais e agéncias publicas. Os produtos oferecidos incluem cartdes de crédito e de débito, cartGes telefonicos pré-pagos e
indutivos, carteiras de habilitagao, impressos de seguranga, carteiras de identidade e processamento e emissao de documentos com impressos
de seguranca e prevencdo a fraudes, logistica de documentos e gestéo de suprimento de produtos gréficos, smart cards, selos, contactiess
cards, certificados digitais, cheques, extratos bancarios e contas de servicos de utilidade publica. Em 12 de abril de 2006, a Companhia obteve
0 registro de companhia aberta junto a Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM’), passando a integrar 0 Novo Mercado da Bolsa de Valores do
Estado de S&o Paulo - BU&FBOVESPA. Em 8 de outubro de 2010, a Companhia teve sua denominagéo social alterada de “American Banknote
S.A." para ‘Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.". A Administragéo da Companhia autorizou a
conclusdo da preparagéo destas demonstragdes financeiras em 16 de fevereiro de 2012. 2. Politicas contabeis: As demonstragdes financeiras,
individuais e consolidadas, foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagéo utiizadas imativas contabeis. As estimativas con-
tabeis envolvidas na preparacdo das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objefivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administragéo para determinago do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estima-
tivas e premissas incluem a selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagéo dos afivos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagéo da proviséo para devedores duvidosos,
assim como da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras provises, inclusive para contingéncias. A liquidagéo das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido
a0 tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. As
demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasi,
que compreendem as normas da Comiss&o de Valores Mobilidrios (‘CVM”) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis
(‘CPC"), e que diferem das normas intemacionais de contabilidade emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board — IASB somente
no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
conforme requerido pelo ICPC 09 - Demonstragdes Contébeis Individuais, Demonstragbes Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Apli-
cagao do Método de Equivaléncia Patrimonial (ICPC 09°), enquanto que de acordo com as normas intemacionais de contabilidade seria custo
ou valor justo. As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comiss&o de Valores Mobiliérios (‘CVM") e os pronunciamentos do Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (‘CPC”), que estdo em conformidade com as nomas intemacionais de contabilidade emitidas pelo Intemational Accounting
Standards Board — IASB. 2.1 Base de consolidagao: As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operacdes da Companhia e de
suas controladas diretas e indiretas (coletivamente denominadas “Grupo”), cuja participago percentual na data dos balangos é assim resumida:

% de participaco
2 2010

011
Valid Participagdes Ltda. (*Valid Par”) 100 100
CSB Transtex Chile S.A. (“Transtex Chile”) (i) 100 (i) 100
Incard do Brasil Ltda. (“Incard”) (ii) 50 (ii) 50
Interprint Ltda. (“Interprint”) 100 100
Valid Certificadora Digital Ltda. (“Certificadora”) (iii) 100
Valid Soluciones Tecnoldgicas (“Valid Espanha”) (iv) 100 100
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.(*Valid Argentina”) (i) 100 (i) 100
Trust Administragéo e Participagdes Ltda. (“Trust’) 100 100

(i) Participagéo direta e indireta. (i) Participagdo indireta através da Interprint Ltda. (ii)) Empresa constituida em 2011. (iv) Anteriormente denomi-
nada Microelectronica Espafiola S.A.U. As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data de aquisicéo, sendo esta a data na qual
a Companhia obtém o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir. As demonstragdes financeiras
das controladas s&o elaboradas para o mesmo periodo de divulgagéo que o da controladora, utiizando politicas contabeis consistentes. Todos
0s saldos infragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de transagdes intragrupo séo eliminados por completo.
O investimento que a Companhia possui na coligada Mulidisplay Comércio e Servigos Tecnoldgicos S.A. (“Multidisplay”) é contabilizado pelo
método da equivaléncia patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerca influéncia significativa, mas néo o controle,
e, sendo assim, ndo é consolidada. Considerando a existéncia de acordos de acionistas para a administragéo compartihada da Incard, suas
demonstragdes financeiras foram consolidadas proporcionalmente com base no respectivo percentual de participagéo. As rubricas sumarizadas
do balango patrimonial e da demonstragéo do resultado da controlada em conjunto Incard, incluida na consolidagéo, depois de aplicadas as
proporgdes de participagdes acionarias, s3o assim resumidas:

Incard
31112/2011 31/12/2010
Ativo. 37.009 20.512
Ativo circulante o T8am

Ativo ndo circulante 6.385 2.044
Passivo e patriménio liquido 37.009 20.512
Passivo circulante 15537 6.944
Passivo no circulante 954 -
Patriménio liquido 20.518 13.568
Receita liquida de vendas 43734 33.691
Custo das vendas (32.086) (25.609)
Lucro bruto 11.648 8.082
Receitas (despesas) operacionais, liquidas (1.710) 166
Despesas financeiras, liquidas 4 0
Imposto de renda e contrlbuwcao social (2.941) (2.911)
Lucro liquido do 6.948 5.337

2.2 Combinagdo de Combinagdes de a partlr de 1° de janeiro de 2009: Combinagdes de negacios séo contabili-
zadas utilizando o método de aqmsu;ao O custo de uma aquisicdo & mensurado pela soma da contraprestacéo transferida, avaliada com
base no valor justo na data de aquisicéo, e o valor de qualquer participagéo de ndo controladores na adquirida. Para cada combinagéo de
negdcio, a adquirente deve mensurar a participag&o de néo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagao
nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis & aquisicio devem ser contabilizados como despesa quando
incorridos. Ao adquirir um negacio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-
los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econdmicas e as condigdes pertinentes na data de aquisicdo. Inicialmente, o
agio & mensurado como sendo o excedente da contraprestagéo transferida em relagéo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis
adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Apds o reconhecimento inicial, 0 4gio & mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o &gio adquirido em uma combinagéo de negdcios &, a partir da
data de aquisigo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias
da combinago. 2.3 Investimento em coligada: O investimento da Valid na coligada Multidisplay € contabilizado com base no método da
equivaléncia patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerca influéncia significativa. Com base no método
da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada é contabilizado no balango patrimonial ao custo, adicionado das mudangas apés a
aquisicdo da participagéo societaria na coligada. O &gio relacionado com a coligada é incluido no valor contabil do investimento, néo sendo
amortizado. Em fung&o do &gio fundamentado em rentabilidade futura (goodwil) integrar o valor contabil do investimento na coligada (ndo é
reconhecido separadamente), ele no é testado separadamente em relagéo ao seu valor recuperavel. A demonstragéo do resultado reflete
a parcela dos resultados das operagdes da coligada. Quando uma mudanga for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a
Companhia reconhecera sua parcela nas variacoes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstragéo das mutacdes do
patriménio liquido. Os ganhos e perdas néo realizados, resultantes de transagdes entre a Companhia e a coligada, s&o eliminados de acor-
do com a participagdo mantida na coligada. A participagao societéria na coligada sera demonstrada na demonstragéo do resultado como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas da coligada. As demonstrages financeiras da coligada sao
elaboradas para o mesmo periodo de divulgacéo que a Valid. Quando necessario, sao efetuados ajustes para que as politicas contabeis
estejam de acordo com as adotadas pela Companhia. Apés a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina
se é necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento em sua coligada. A Companhia determina, em cada
data de fechamento do balango patrimonial, se h& evidéncia objetiva de que o investimento na coligada sofreu perda por redugéo ao valor
recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da perda por redug&o ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recu-
peravel da coligada e o valor contabil e reconhece 0 montante na demonstragao do resultado. Quando ocorrer perda de influéncia significati-
va sobre a coligada, a Companhia avalia e reconhece o investimento neste momento a valor justo. Sera reconhecida no resultado qualquer
diferenca entre o valor contabil da coligada no momento da perda de |nﬂuenC|a significativa e o valor justo do investimento remanescente e
resultados da venda. 2.4 | em em : A Valid mantém participagdo na Incard, na qual
os empreendedores mantém acordo contratual que estabelece o controle conjunto desta investida. A Valid reconhece sua participagao na
Incard utiizando a consolidag&o proporcional. A Companhia combina sua participagéo nos ativos, passivos, receitas e despesas da Incard,

linha por linha, nas suas demonstragdes financeiras consolidadas. As demonstragdes financeiras da Incard séo preparadas para 0 mesmo
periodo de divulgagéo da Valid. Os ajustes séo efetuados, quando necessério, para alinhar as politicas contabeis com as adotadas pela
Companhia. Ajustes s&o efetuados nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com o objetivo de eliminar a participagao
da Valid nos saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados sobre transacdes entre a Companhia e a Incard.
Perdas em transagdes sao reconhecidas imediatamente se a perda fornece evidéncias de redugéo do valor realizavel de ativos. Quando
ocorrer perda de controle conjunto, e contanto que esta investida néo se tome controlada ou coligada, a Valid passa amensurar esse inves-
timento a valor justo a partir de entédo. No momento da perda de controle conjunto, sera reconhecida na demonstragéo do resultado qualquer
diferenca entre o valor contébil do antigo empreendimento e o valor justo do investimento, bem como eventuais resultados da venda deste
empreendimento. Quando o investimento remanescente mantiver influéncia significativa, sera contabilizado como investimento em uma
coligada, conforme descrito anteriormente. 2.5 Conversao de moeda estrangeira: As demonstragdes financeiras, individuais e consoli-
dadas, séo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da controladora. Cada entidade do Grupo determina sua propria moeda
funcional, e naquelas cujas moedas funcionais séo diferentes do real, as demonstragdes financeiras sao traduzidas para o real na data
do fechamento. a) T oes e saldos: As transagdes em moeda estrangeira so inicialmente registradas & taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transagéo. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo reconvertidos a taxa de
cambio da moeda funcional em vigor na data do balango. Todas as diferencas séo registradas na demonstragéo do resultado. b) Empresas
do Grupo: As demonstragdes financeiras das controladas Valid Argentina, Transtex Chile e Valid Espanha, sediadas respectivamente na
Argentina, Chile e Espanha, foram preparadas com base na moeda funcional daqueles paises. Os ativos e passivos destas controladas
no exterior sdo convertidos para reais pela taxa de cambio da data do balango, e as correspondentes demonstragdes do resultado sao
convertidas pela taxa de cambio média do més da data das transagdes. As diferengas cambiais resultantes da referida conversao sao
contabilizadas separadamente no patrimanio liquido. No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado reco-
nhecido no patriménio liquido, referente a essa controlada no exterior, é reconhecido na demonstragéo do resultado. 2.6 Reconhecimento
da receita: A receita é reconhecida na extens&o em que for provavel que beneficios econdmicos seréo gerados para o Grupo e quando
possa ser mensurada de forma confiével. A receita & mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. O Grupo avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esté atuando como principal em todos os seus contratos de
receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita: - Venda de produtos:

As receitas de vendas estdo sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem os impostos e os descontos incidentes sobre as mesmas, os quais
estdo apresentados como contas redutoras das receitas. A receita de venda de produtos  reconhecida quando os riscos e beneficios significativos
da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador, 0 que geralmente ocorre na sua entrega. Receita de juros: As receitas e despesas
de juros s&o reconhecidas pelo método da taxa efefiva de juros na rubrica de receitas/despesas financeiras. 2.7 Impostos: Imposto de renda e
contribui¢do social — correntes: Afivos e passivos tributarios correntes do Ulimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor recu-
peravel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributérias usadas para calcular o montante sao
aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango nos paises em que a Companhia opera e gera receita tributavel.
Impostos diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos afivos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo
utiizados, na extenséo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser
realizadas. O valor contbil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balano e baixado na extenséo em que ndo é mais provavel
que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser utiizado. Impostos diferidos ativos
e passivos s80 mensurados & taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balango.Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados i-
quidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a
mesma entidade tributada e sujeitos @ mesma autoridade tributéria. Imposto sobre vendas: Receitas, despesas e ativos s&o reconhecidos liqui-
dos dos impostos sobre vendas exceto: « quando os impostos sobre vendas incomidos na compra de bens ou servigos néo forem recuperaveis

junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigéo do ativo ou do item de
despesa, conforme 0 caso; * quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e * 0
valor liquido dos impostos sobre vendas recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango pa-

trimonial. 2.8 i baseado em agdes: A Companhia outorgou aos conselheiros, diretores, gerentes e empre-
gados eleitos como pammpantes do programa, s opgBes de compras de agBes, as quais somente poderéo ser exercidas apos prazos especificos
de caréncia. Essas opgdes sdo calculadas durante os seus respectivos periodos de caréncia, com base nos valores das opgoes, determinados
pelo metodo de avaliagéo Black-Scholes nas datas dos programas (V|de detalhes na Nota 24). 2.9 Instrumentos financeiros: a) Ativos finan-
ceiros: Recont inicial e ¢do: Atfivos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resuitado,
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como
instrumentos de hedge eficazes, conforme a situago. A Companhia determina a classificagdo dos seus afivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se toma parte das disposigdes contratuais do instrumento. Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao
valor justo, acrescidos, no caso de investimentos néo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo que sejam direta-
mente atribuiveis a aquisigdo do ativo financeiro. Os ativos financeiros do Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de
clientes e outras contas a receber. Mensuragao subsequente: A mensuragdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificago,
que pode ser da seguinte forma: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Afivos financeiros a valor justo por meio do resultado
incluem ativos financeiros mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.
Ativos financeiros sdo classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. O Grupo ndo
designou nenhum ativo financeiro a valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial. Afivos financeiros a valor justo por meio do resul-
tado s&o apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os corespondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracéo do resul-
tado. Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros néo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo
cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragdo inicial, esses ativos financeiros séo contabilizados ao custo amortizado, utiizando 0 método
de juros efetivos (taxa de juros efefiva), menos perda por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado € calculado levando em consideragéo
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incomidos. A amortizagdo do método de juros efefivos é incluida na linha de receita
financeira na demonstragéo de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.
Investimentos mantidos até o vencimento: Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sdo
classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado inteng&o e capacidade financeira para manté-os até o
vencimento. Apds a avaliagdo inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sao avaliados ao custo amortizado utiizando o método da taxa
de juros efefiva, menos perdas por redugdo ao valor recuperavel. O Grupo néo registrou investimentos mantidos até o vencimento durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010. Ativos financeiros disponiveis para venda: Os afivos financeiros disponiveis para
venda sdo aqueles ativos financeiros ndo derivativos que ndo sdo classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos
até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Apds mensuracgo inicial, ativos financeiros disponiveis para
venda sdo mensurados a valor justo, com ganhos e perdas néo realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes
até abaixa do investimento, com excegéo das perdas por redugéo ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando 0 método de juros efefivos
e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre ativos monetérios que s2o reconhecidos diretamente no resultado do periodo. Quando o
investimento € desreconhecido ou quando for determinada perda por redugéo ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anterior-
mente reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no resultado. Desreconhecimento (baixa) dos ativos finan-
ceiros: Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) &
baixado quando: * Os direitos de receber fluxos de caixa do aivo expirarem; « O Grupo transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigago de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forga de um
acordo de ‘repasse”; e (i) O Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) o Grupo néo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao afivo, mas transferiu o controle sobre o ativo. Quando o Grupo tiver transferido seus
direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, € nao fiver transferido ou retido substancialmente todos
0s riscos e beneficios relativos ao aﬁvo, um afivo é reconhecido na extensdo do envolvimento continuo do Grupo com o ativo. Nesse caso, o
Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado s&o mensurados com base nos direitos e obrigagdes
que 0 Grupo manteve. O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido & mensurado pelo valor oon!abwl original do

equitativo, claro e aberto. Para melhor ilustrar as boas praticas adotadas, a Companhia possui exclusivamente agdes ordinarias listadas na Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), possui um Conselho de Administragéo com sete membros sendo cinco deles indepen-
dentes e segue o regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA. O Novo Mercado é um segmento de listagem da BM&FBOVESPA des-
tinado & negociagdo de agdes emitidas por empresas que se comprometem, voluntariamente, com a adog&o das praticas de govemanca corpo-
rativa e divulgagdo de informagdes adicionais em relagdo ao que é exigido pela legisiagéo vigente. Responsabilidade Socioambiental: A
Companhia criou um sistema de gest&o proprio com base em normas que estabelecem as boas préticas de qualidade e sustentabilidade como
a I809001 18027001, SA8000, ISO14001 e OHSAS18001 possuindo uma estrategla de negdcio pautada em temas relacionados ao desenvol-
vimento sustentavel sendo o mais importante deles, o tratamento ético desinado as relages de trabalho com seus colaboradores. A Valid man-
tém o Sistema de Gestéo de Responsabiiidade Social nas trés unidades de sua operagéo, sistema esse que assegura que nossa companhia
utiiza matéria prima de fontes controladas e de florestas manejadas de forma ecologicamente adequada, socialmente justa e economicamente
viavel na fabricagéo de produtos certificados. Adota uma politica de responsabilidade ambiental que abrange o tratamento de efluentes, o monito-
ramento de emisséo de gases e a destinagéo correta de residuos industriais e implementa e incentiva seus colaboradores em vérios projetos que
promovem o bem-estar social, a disseminagéo da cultura brasileira e desenvolvimento educacional de criangas e jovens pelo Brasil, tais como:
Gol de Letrinhas com a Fundagéo Gol de Letra, Projeto Horizonte com a ONG Luar, Vantagens de Permanecer na Escola e Economia Pessoal
coma ONG Junior Achievement, além de patrocinios culturais aos fimes Capitaes de Areia de Jorge Amado e Diério de Tati de Heloisa Périssé,
entre outros. Aderéncia a Camara de Arbil A Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho obrigam-se a re-
solver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos das disposicdes contidas no Contrato de Participagdo no Novo Mercado, no
Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das So-
ciedades por Agdes, nas nomas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da
BM&FBOVESPA, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, nas Clausulas Compromissérias e no Re-
gulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, conduzida em conformidade com este (itimo Regulamento. Agradecimentos:
Reconhecendo que os resultados alcangados pela Valid S.A. em 2011 s&o fruto do esforgo, empenho, apoio e profissionalismo de todos que de
alguma forma estéo relacionados ao nosso negdcio, a Companhia gostaria de agradecer a todos os colaboradores, acionistas, membros do
Conselho de Administragéo, clientes e fomecedores.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2011 E 2010
(Em MRS, exceto quando indicado)

Controladora Consolidado
31M2M1 _ 31M2/10 _ 311211 31112110
Receita bruta de vendas € Servigos .............coucureerinrereerecrinennns 691.256 584.509  1.016.125 886.476
Impostos e devolugdes 97.891)__ (82.389)_ (142.206) 129.627)
Receita de vendas liquida 593.365 502.120 873.919 756.849
Custos das mercadorias € servigos. (463.476)__ (409.256) 628.791) 560.068)
Lucro bruto 129.889 92.864 245128 196.781
Despesas com vendas (Nota 25) (35.058) (21.918) (56.401) (34.273)
Despesas admini (30.661)  (21.501) (33.712) (23.849)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquida (627) 4.096 (3.152) (1.985)
Resultado de equivaléncia patnmomal (Nota 10). . 67.654 67.481 3.847 905
Lucro antes das receitas e desy as 131.197 121.022 155.710 137.579
Receitas financeiras (Nota 26) 8.292 3.829 15.344 12.468
Despesas financeiras (Nota 26) 59.369) (35.433) 62.126) 38.902)
Itado antes dos i sobre o lucro. 80.120 89.418 108.928 111.145
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (Nota 20)... (8.860) (7.374) (29.145) (19.684)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (Nota 20) 4.075 2.523) 4.448) 11.940)
Resultado apés os impostos sobre o lucro. 75.335 79.521 75.335 79.521
Reverséo dos juros sobre o capital proprio 36.485 14.399 36.485 14.399
Lucro liquido do exercicio 111.820 93.920 111.820 93.920
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES EM 31/12/2011 E 2010
(Em MRS$, exceto quando indicado)
Controladora Consolidado
3111211 _31M2M10 311211 __ 31712110
Lucro liquido do exercicio 111820 93920  111.820 93.920
Qutros resultados abrangentes
Diferencas camblals sobre converséo de |nvest|mentos no exterior............ 2775 1.968) 2775 1.968)
Total de | abrang do 114505 __01.952 _ 114.595 91.952
As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2011 E 2010
(Em MRS, exceto quando indicado)
Controladora Consolidado
3112111 3112110 _ 311211 __ 31/12/10
Fluxo de caixa das atividades oper: 83.073 70.815 157.020 154.435
Lucro liquido do exercicio 111.820 93.920 111.820 93.920
Ajustes por
Depreciagao 17.688 20.030 23.843 27.439
Amortizag&o 3.360 3.139 3.360 3.139
Provis&o para contingéncias 632 (1.727) (3.982) (1.548)
Provis&o para perdas sobre créditos (130) 330 (54) 369
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ... (4.075) 2.523 4.448 11.940
Equivaléncia patrimonial (67.654) (67.481) (3.847) (905)
Juros sobre debéntures 21432 19. 988 21.432 19.988
Opgdes de outorga reconhecida
Variagdes nos ativos e passi 125 699) (5 577) (33 056) (12 34 )
Contas a receber de clientes (20 792) 690) 631)
Impostos a recuperar. (5.372) 3.627 (7 292) 5.502
Estoques. (4.874) (22100 (15.284) (3.927)
Depositos judiciais (3.327) (1.364) (4.452) (1.554)
Outras contas a receber (8.289) (12) (7.116) (1.488)
Fornecedores 15.681 (13.747) 26.108 10.495
Salarios, provises e encargos sociais a recolher . 5.097 8.931 6.873 9.707
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher-........ . (1.350) 3514 (309) 2.555
Parcelamento de débitos fiscais - - (1.724) (5.867)
Outros passivo: (3085 2476 2170)___ 2.867
Caixa I|qu1do gerado pelas atividad i 57.374 65.238 123.964 142.094
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo e baixa de imobilizado (28.262) (16.494)  (38.564) (20.269)
Aquisi¢éo e baixa de investimento e intangive 8.672 8.723 (2.370) (47.841)
Aquisico e baixa de agdes em tesouraria..... (23.076) 5.954 (23.076) 5.954
Dividendos recebido: 35.178 55.000 2.700 -
Juros sobre capital proprio rm‘oh\dn - 7.000 - -
Caixa liquido gerado ( ) pelas atividades de i (7.488) 60.183 (61.310). (62.156)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (12.010) (7.262)  (12.010) (7.262)
Juros sobre capital proprio pagos (28.734) (20.010)  (28.734) (20.010)
Debéntures 100.000 - 100.000 -
Pagamento de debéntures (72.000) - (72.000)
Pagamento de juros sobre debéntures ... (20.649) (19. 246) (20. 649) (19. 246)
Empréstimos pago: 202
Caixa liquido pelas atividades de financiamento......... (33393 393) ___ (46.518 8) (33 393) (46 316)
Ajuste acumulado de conversdo 68)
to do caixa e equi de caixa 16. 493 78. 903 32 036 31 654
Saldos do caixa e equivalentes de caixa -
No inicio do exercicio 107.743 28.840 139.744 108.090
No fim do exercicio 124.236 107.743 171.780 __ 139.744
A to do caixa e equi tes de caixa 16.493 78.903 32.036 31.654
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2011 E 2010
(Em MRS, exceto quando indicado)
Controladora Consolidado
3112111 31/12/10 3112111 31/12/10
Receit 680.590 578.609 998.430 865.683
Vendas de mercadorias e servigos 680.038 572.398 996.922 860.433
Outras receitas 422 6.541 1. 454 5.619
Proviséo para perdas sobre créditos, 130 (330) (369)
Insumos adquiridos de (297.341)__ (246.350)__ (454. 986) (376.186)
Custos das mercadorias e servigos (268.710)  (238.547)  (397.353) (349.711)
Materiais, energia, Servigos de terceiros € OUITOS..............oocversversee (28.631) (7.803) (57.633) (26.475)
Valor adi bruto 383.249 332.259 543.444 489.497

Depreciagéo e amortizagéo
Valor adlclonado Ilquldo produmdo pela companhia...............c........
Valor adi

T (21.048)_ (23.169)___ (27203 (30578)
362.201 _ 309.090 __ 516.241 __ 458.919

ativo ou pela méxima contraprestagdo que puder ser exigida da Companhia, dos dois o menor. b) Passivos fi
inicial e mensuragéo: Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e finan-
ciamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. O Grupo determina a classificagéo dos seus passi-
vos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de em-
préstimos e financiamentos, s&o acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado. Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a
pagar a fomecedores, outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos e debéntures. Mensuragao subsequente: A mensuraggo dos
passivos financeiros depende da sua classificacéo, que pode ser da seguinte forma: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resulta-
do: Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagéo e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros sao classificados como mantidos para negociagéo quando forem
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ganhos e perdas de passivos para negociagdo séo reconhecidos na demonstracéo do resul-
tado. O Grupo ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010. Empréstimos, financiamentos e debéntures: Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos e debéntures sujeitos
ajuros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utiizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhe-
cidos na demonstrag&o do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizag&o pelo método da taxa de
juros efefivos. Desreconhecimento (baixa) de passivos financeiros: Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagéo for revogada, can-
celada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes,
ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituigao ou alteragéo é tratada como baixa do passivo original
e reoonheumemo de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do resuttado. ¢)
liquida: Afivos e passivos financeiros s&o apresentados liquidos no balango patrimonial se, € somen-
te se, houver um direito legal cormente ¢ executével de compensar os montantes reconhecidos e se houver a inteng&o de compensacéo, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. d) Valor justo de instrumentos financeiros: O valor justo de instrumentos financeiros ati-
vamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamen-
to dos negécios na data do balango, sem dedugdo dos custos de transagao. O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja
mercado aivo é determinado utiizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com
isencdo de interesses); referéncia ao valor justo corente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de
avaliago. 2.10 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os aivos e passivos monetérios de longo prazo sdo atualizados monetariamen-
te e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios de curto prazo € calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determina-
3o de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em considerag@o os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em
certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas anélises efetuadas e na melhor estimativa da Administrago, a Compa-
nhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes € imelevante em relago as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste. 2.11 Agdes em tesouraria: Instrumentos patrimoniais proprios que s&o rea-
dquiridos (agdes em tesouraria) séo reconhecidos ao custo e deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na de-
monstragéo do resultado na compra, venda, emiss&o ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais proprios da Companhia. Qualquer diferen-
a entre 0 valor contabil e a contraprestagéo é reconhecida em outras reservas de capital. 2.12 Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes
de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. O Grupo
considera equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando suieita a
uminsignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratag&o. 2.13 Estoques: Os estoques séo avaliados ao
custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. Os custos incorridos para levar cada produto & sua atual localizagéo e condicéo séo contabili-
zados da seguinte forma: « Matérias primas - custo de aquisicdo, de acordo com o custo médio. « Produtos em processo - custo dos materiais di-
retos e méo de obra e uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagéo com base na capacidade operacional normal, mas
excluindo custos de empréstimos. O valor realizave! liquido corresponde ao prego de venda no curso nomal dos negécios, menos os custos
estimados de conclus&o e os custos estimados necessarios para a realizagdo da venda. 2.14 Imobilizado: Os itens que compdem o ativo imobi-
lizado do Grupo s&o apresentados ao custo, liquido de depreciacao acumulada efou perdas acumuladas por redug&o ao valor recuperavel, se for
0 caso. Quando partes significaivas do afivo imobilizado sao substituidas, o Grupo reconhece essas partes como ativo individual com vida Util €
depreciagdo especifica. Todos os demais custos de reparos e manutencéo sao reconhecidos na demonstragéo do resultado, quando incorridos.
O valor residual e a vida Util estimada dos bens s&o revisados e ajustados, se necessério, na data de encerramento do exercicio. Depreciagéo &
calculada de forma linear ao longo da vida Uil do ativo, a taxas anuais que levam em consideracéo a vida il esimada dos bens, como segue: *
Edificagdes —4%. « Maquinas e equipamentos — 10% a 30%. « Moveis e utensilios — 10% a 20%. « Veiculos — 20%. * Equipamento de processa-
mento de dados — 20%. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu
uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor
contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os
métodos de depreciagdo s&o revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. 2.15 Intangivel:
Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis
adquiridos em uma combinag&o de negdcios comesponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis
s3o apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. A vida Ut de ativo intangivel é avaliada
como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida sao amortizados ao longo da vida Util econdmica e avaliados em relagéo a perda
porredug@o ao valor recuperavel sempre que houver indicag&o de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagéo para
um ativo intangivel com vida definida s&o revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida Util estimada ou no consumo
esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizago,
conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida
na demonstrag&o do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizag&o do ativo intangivel. Afivos intangiveis com vida Util indefinida
ndo sdo amortizados, mas sao testados anualmente em relacéo a perdas por redugéo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da uni-
dade geradora de caixa. Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel s&o mensurados como a diferenca entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa do ativo. 2.16 Perda por
reducao ao valor avel de ativos ndo fi iros: A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objefivo
de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deteriorag&o ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo para desvalori-
zagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa &
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
esfimados s&o descontados ao seu valor presente, utiizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reﬂna 0 custo médio ponderado de
capital para a indUistria em que opera a unidade geradora de caixa. 2.17 Empré As obrigagdes em mo-
eda nacional sdo atualizadas pela variagdo monetéria e pelas taxas efefivas de juros, incorridos até as datas dos balangos, de acordo com os
termos dos contratos financeiros, deduzidas dos custos de transagdes incorridos na captacéo dos recursos. 2.18 Provisdes: Geral: Provisdes
sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagéo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, e seja
provével que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigagao possa ser feita.
A despesa relativa a qualquer provisao & apresentada na demonstrag&o do resultado, liquida de qualquer reembolso. Provisdes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas: O Grupo é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes so constituidas para todas as
contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo
€ uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da probabiidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados extemos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alterages nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo
aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 2.19
Participagao nos resultados: A Companhia mantém programa de participacéo dos empregados nos resultados e registra, mensalmente, uma

Resultado de equivalénci patrlmnmal 67.654 67.481 3.847 905
Receitas financeiras 8.292 3.829 15.344 12.468
Valor adicionado total a distribuir 438.147 380.400 5 2 472.292
Distribui¢ao do valor adicionado -
Pessoal e (exceto INSS) 176.285 154.383 _ 199.686 _ 182.146
Remuneragao direta 129.741 112.060 146.417 133.672
Beneficio: 36.161 32.244 41.032 37.028
FGTS 10.383 10.079 12.237 11.446

[ taxas e contribuig 119.833 106.291 189.770 166.034
Federais 95.541 88.529 147.292 132.499
Estaduai 6.988 2.014 20.658 13.642
Municipai 17.304 15.748 21.820 19.893
Remuneragéo de capitais de terceiros.. 30.209 25.806 34156 30192
Juro 22.884 21.034 25.641 24503
Aluguéis 7.325 4.772 8.515 5.689
Remuneragao de capitais Proprios ............ccoccoveverensreerinsrcrnnienes 111.820 93.920 111.820 93.920
Juros sobre capital proprio 28.671 14.399 28.671 14.399
Dividendos 6.117 8.953 6.117 8.953
Lucro retido. 77.032 70.568 77.032 70.568
438.147 380.400 535.432 472.292

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

data da emissao das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia: IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 esta-
belece os principios de divulgacao de ativos e passivos financeiros que iréo apresentar informagdes Uteis e relevantes para avaliagéo dos valores,
época e incertezas dos fluxos de caixa futuros. IFRS 10— Demonstragdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definigéo de contro-
le na determinac@o de quais entidades seréo incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em parte o IAS 27
(CPC 36). IFRS 11 — Operagdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagéo para contratos nos quais existem controle conjunto. Consoli-
dagdo proporcional ndo sera mais permitida para empreendimentos conjuntos e/ou onde haja controle compartihado. IFRS 12 - Divulgacéo de
participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de divulgacéo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreen-
dimentos conjuntos, coligadas e sociedades de propésito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS 27 (CPC
35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18). Enquanto aguarda a aprovagdo das normas intemacionais pelo CPC, a Companhia esta procedendo
sua andlise sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas demonstragoes financeiras. N&o existem outras normas e interpretagdes
emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da Admlnlstragao ter impacto significativo no resultado ou no patrimédnio divulgado pela
Companhia. 3. A preparagéo das demonstragdes financeiras,
individuais e consolidadas, da Companhia requer que a Administragéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na database das demonstragdes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a fontes de incerteza
nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do  balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste signlﬁcauvo no valor oomabil dos afivos e passivos no proximo periodo financeiro, séo discutidas a seguir. Perda por redugéo ao valor

avel de ativos ndo fi iros: Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um afivo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel 0 qual € 0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas € baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado
menos custos adicionais para descartar o ativo. O clculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa
derivam do orgamento para os préximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagéo com as quais 0 Grupo ainda n&o tenha se com-
prometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recupe-
ravel é sensivel & taxa de desconto utiizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e
ataxa de crescimento utiizada para fins de extrapolagéo. T Oes com | em agdes: A Companhia mensura o custo
de transagdes liquidadas com agdes com funcionarios baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa
do valor justo dos pagamentos com base em agdes requer a determinagéo do modelo de avaliagao mais adequado para a concesséo de instru-
mentos patrimoniais, 0 que depende dos termos e condigdes da concessao. Isso requer também a determinagéo dos dados mais adequados
para 0 modelo de avaliagdo, incluindo a vida esperada da opgao, volatiidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas. As pre-
missas e modelos utiizados para estimar o valor justo dos pagamentos baseados em agdes sao divulgados na Nota 24. Impostos: Existem in-
certezas com relaggo 4 interpretacéo de regulamentos tributérios complexos e ao valor e época dos resultados tributaveis futuros. Dado a nature-
za de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. O Grupo consfitui provisdes,
com base em estimativas cabives, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em
que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes
dos regulamentos tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretag&o podem surgir numa
ampla variedade de assuntos, dependendo das condicdes vigentes no respectivo domicilio da companhia do Grupo. Imposto de renda diferido
ativo é reconhecido na extenséo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagéo dos referidos prejuizos. Julga-
mento significativo da administragéo é requerido para determinar o valor do imposto de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. Provisdes para riscos tribut-
rios, civeis e trabalhistas: O Grupo reconhece provisao para causas tributarias, civeis e rabalhistas. A avaliagéo da probabiidade de perda inclu
a avaliaggo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos fribunais e sua rele-
vancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados extemos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa: A provisao para créditos de liquidagéo
duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela Administragéo para fazer face &s eventuais perdas na realizagéo das contas a
receber, levando em considerago as perdas histéricas e uma avaliagdo individual das contas a receber com riscos de realizagéo. 4. Caixa e
equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado
31/12/2011 3171212010 31112/2011 31/12/2010
Caixa e bancos 5.131 11.475 13.713 20.697
AplicagBes financeiras...........cccccovvvvveecciinrrrcricennnnas 119.105 96.268 158.067 119.047
Total 124.236 107.743 171.780 139.744

As aplicagdes financeiras s&o mantidas em bancos de primeira linha e, estéo disponiveis para negociagéo, portanto, podendo ser resgatadas
a qualquer tempo, com habilidade de pronta convers&o em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante de seu valor. As aplicagdes
financeiras s&o remuneradas com base em percentuais da variagdo do Certificado de Depésito Interbancério - CDI e, portanto, ja estéo reconhe-
cidas pelo seu valor justo, em contrapartida do resultado. 5. Contas a receber:

provisao em fung&o das metas divulgadas aos seus colaboradores e alcangadas até aquela data, estando tais valores registrados como despesa:

operacionais e custo das mercadorias vendidas. 2.20 Demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado: As demonstragdes dos
fluxos de caixa foram preparadas e estéo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n° 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o
Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (‘CPC 03"), enquanto que as demonstragdes do valor adicionado
foram preparadas e estéo apresentadas de acordo com a Deliberagéo CVMn° 557, de 12 de novembro de 2008 que aprovou o Pronunciamen-
to Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado (‘CPC 09'). 2.21 Novos p técnicos
revisados pelo CPC em 2011: Alguns procedimentos técnicos e interpretagSes emitidas pelo CPC foram rewsados e tém a sua adogdo obriga-
téria para o periodo iniciado em 1 de janeiro de 2011. Segue abaixo a avaliagédo da Companhia dos impactos das alteragdes destes procedimen-
tos e interpretagdes: CPC 00(R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgag@o de Relatdrio Contabil-Financeiro (‘CPC 007), aprovado pela
Deliberacdo CVM n° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revis&o desta norma nao impactou as demonstragdes financeiras individuais e consoli-
dadas. CPC 15(R1) - Combinag&o de Negdcios (‘CPC 15"), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 665, de 04 de agosto de 2011. A reviséo desta
norma ndo impactou as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. CPC 19(R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em
Conjunto (Joint Venture) (‘CPC 19"), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisdo desta norma ndo impactou as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. CPC 20(R1) - Custos de Empréstimos (‘CPC 20"), aprovado pela Deliberagdo CVMn° 672,
de 20 de outubro de 2011. Arevisao desta norma nao impactou as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. CPC 26(R1) - Apresen-
tagdo das Demonstragdes Contabeis (‘CPC 26"), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 676, de 13 de dezembro de 2011. A revisao desta norma
esclarece que as empresas devem apresentar analise de cada item de outros resultados abrangentes nas demonstragdes das mutagdes do
patrimdnio liquido ou nas notas explicativas. A Companhia apresenta essa anélise na Nota 17.f. b) Pronunciamentos técnicos emitidos pelo
1ASB: O Intemational Accounting Standards Board - IASB emitiu as seguintes principais normas que ainda n&o haviam entrado em vigor até a

Controladora Consolidado
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Contas a receber de clientes..... 88.280 68.100 153.504 125.814
Cre’ditos com partes relacionadas. 2.821 1.507 - -
btotal 91.101 69.607 153.504 125.814
Provis&o para perdas sobre créditos....................... 605) 1.199) (976) (1.340)
Total 90.496 68.408 152.528 124.474
Em 31 de dezembro, a composigéo do saldo de contas a receber por idade de vencimento esté demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
3111212011 311122010 3171212011 3171212010
A vencer 81.215 60.322 129.859 101.907
Vencid Até 30 dias 6.090 4354 13.670 13.698
De 31260 dias .. 1.964 1.027 3.563 3913
De 61 a 90 dia 452 107 2.735 1.137
De 91 a 120 dias 37 307 227 517
Ha mais de 121 dia: .343 3.490 3.450 4.642
Total id .886 9.285 23.645 23.907
Total 91.101 69.607 153.504 125.814

A Companhia ndo apresenta a movimentagéo da provis&o para perdas sobre crédito por considerar seu montante € movimentagéo imateriais.
6. Impostos a recuperar:

Controladora Consolidado

31112/2011 31/12/2010 31/112/2011 31/12/2010
IR a recuperar. 8.371 4836 15.729 11.967
CSLL @ FECUPEIAT ... 2.657 1.623 5.403 3.798
ICMS @ F€CUPETA ... 3.300 4.187 7.035 5.134
IPI a recuperar. 4.201 2.345 5.503 2.707
Impostos federais retidos por cliente: - 303 706 4292
INSS a recuperar-... SRR 658 521 658 521
Qutros - - 688 11
Total 19.187 13.815 35.722 28.430
Total circulante 19.187 13815 32167 28.183
Total ndo circulante ............cccoccvcverviciinriiiieniiane - - 3.555 247
Total 19.187 13.815 35.722 28.430

continua



continuagao

7. Estoques: Consolidado O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25% calculado sobre o lucro liquido anual, ajustado na
Controladora Consolidado Taxa anual de forma prevista pelo artigo 202 da Lei n® 6.404/76. Para o exercicio de 2011, além dos juros sobre capital proprio (imputados aos
31A22011 317272010 3171212011 311272070 depreciago ... - 4% 10a30% 10a20%  20% 20% - - - - dividendos) e dos dividendos deliberados antecipadamente pelo Conselho de Administragéo da Companhia, nos montantes de

Matéria prima 48038 42219 65774 50740 Custo R$ 28.671 e R$ 6.117, respectivamente, a Administragao esta propondo dividendos adicionais de R$ 65.911, perfazendo o total

Produtos em processo 19722 20.962 24912 23507 8.568 1.673 99.188 5.399 7.869 _ 15.095 _497.122 de distribuigéo proposto de R$ 100.699. Em 31 de dezembro, os dividendos foram calculados como segue:

Pegas 6 materiis de roposicio .. 2197 2189 2899 3760 A ; ST 7275 24404 1731 308 12320 138~ 5305 6901  58.382 Controladora

R R quisicdes de 31112/2011 31/12/2010

Produlos para revenda e oulros... e e — T 75 controadas..... - g1 16003 988 70 2506 - - - 20438 Lucro liquido do exercicio 111.820 93.920

AdIaNtaMENtos @ fOMECEAOIES. ... 3675 3110 7.368 1 (70)  (1.964) (33.467) (529)  (326) (2.384) - (6.471) (21.148) (66.359) Apropriagéo & reserva legal o (5.59) 4.696)

Total 73560 68688 100253 - 1(;83; @419 (132) (19) (462) . (3183) (22) (3:314) Lucro liquido ajustad 106.229 80.224

P e nf—— - - (x) deendos mlnlmos obrigatdrio: 25% 25%

8. Depdsitos judiciais: Controlad Consolidad 4212 85893 278384 10626 1710 TI1A78 6737 6681 2] —506.269 769 Divid imos obrigatorios 26.557 22.306
ontroladora onsolidado - 93 23477 989 499 7533 157 ~ 13607 ~ 4.245  50.600 Dividendos deliberad lo C Iho de Administragé

) 31122011 _ 31/12/2010 __ 31/12/2011 __31/12/2010 - (66) (3.750)  (644) (253) (1.765) (61) (23) (@ 165) (10.727) Dmdsgdgs elberados pelo monselo de Administragdo 6.117 8.953

Trabalhistas 6.682 3470 10.279 5943 Ajuste cambial .. - 133 1.351 16 14 343 67 (2) 1.922  Juros sobre capital proprio imputados aos dividendos 28.671 14.399

Tributarios.......... 1678 1573 1.749 1643 Transferéncias.. 5.824 32 4 - (5.883) 14) 34.788 23.352

%Vt(;lls comerciais e outros T (26!151 < ggj‘ 7 g% . g;; :[4)1/12/2011.,.. . —_6.900 __14.380 914 _548.064 W64 Dividendos adicionais propostos pela Administragéo

- epreciagdo Dividendo: 65.911 -

9. Imposto de renda e contribuigdo social diferidos: a) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos ativos: Os principais componen- - _(29.418)_(144.724)__ (5.481)__ (563) (72.338)___ (5.399) - - _(257.923) Juros sobre capital proprio imputados aos dividendo: - .47

tes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ativos estio apresentados a seguir: ;0¢ - (3.022) (21.500) (867)  (285) (9.776) (64) - - (35514) 65.911 47

Controladora Consolidado Aquisicbes de Total de d|V|dendos e juros sobre o capital préprio prog 100.699 31.823

Imposto de renda diferido 311202011 __ 31722010 _ 311212011 __ 31722010 ~ oniroladas..... oo () (3408 (G35 (70) 2122 : : (ss1n P I de _____ 9479% ____ 3587
Provisao para contingéncias 2.881 2723 2.881 2728 pice el ) 13 1953 04 8 360 %0 ) 2637 De acordo coma Interpretagao Técnica ICPC 08 - Contabilizagéo da Proposta de Pagamento de Dividendos (ICPC 08"), os dividendos propos-
Juros sobre capital proprio... 1.760 - 1.760 R TJr Ansterancias.. 109 1.002) s té)s zao geoonhelqﬁos como ﬁassglo no pe;,ldotp a:j eles r;lgapnago |ntt1r?pgndelr)te(gentg de3 (1qudango s30 gecl?razd&s1 eos (?l\_/éder:jdooss E)g?er:tes

A Ao = - = ———— destinados em linha especial na demonstragdo das mutagdes do patrimnio liquido. Em 31 de dezembro de 2011, os dividendos excedentes,
égn;géggzzd:aglro ;;g Zgg ;;g ;gg - (30849 349)—(L)—(—)—[—5) 82.07: 2)—(&5)—' - _(274280) rontavam RS 65911 (R$ 8471 em 2010). e) Agdes em tesouraria: Desde janeiro de 2008, a Companhia tem aprovado, através de seu
Prejuizo fiscalp 9 - > 1191 P -G 5§§) (15. 423) (1. 217223) (12395) (110 31177 ) (3 4) - - (32-7533) Conselho de Administracéo, programas de recompra de agBes ordinrias de emissao da propria Companhia para permanéncia em tesouraria,
Provisdo para fretes 224 78 24 78 Ajuste cambial . (23) (1 025) 31). 5) _(_' B)__ (44 - : : 1, 326) t;;ara pos}%mg aI|§nagqo oo rera faztéer f'EZv'e E:js ?‘bn%] oo dew’?é‘fﬂﬁ“%”%'amaif% omo de compre Fe agtoes. Conadeﬁ;\d(? o

15a ret i : is quantidades de agBes sempre estao abaixo do limite maximo, 0 Conselho de Administragao pode rever a qualquer tempo a quantidade ora
grﬂv'saodhof‘ori"os AAVOCMICIOS ..o ] gfi ggg ) ggg ggg elllllzrln?ggiziﬁ'al fiqudo - _(34.334) (161.485) (7.223) (766) 90970)__ (6536) - - _(301.314) auto?izada, wmplemgggndo oplimite legal permitido de 10% do total de agdes em drculagég&f Estas agoes sgréoqadquiﬁdgg w?'n recursos do
utras adigdes temporarias...........cccoccceevriniriscinis . . caixa da Companhia. A evolugao dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Contribuicio social dferida 7.722 4.726 9.695 5.327 Em gmggg:? % 55044 M 4285 M M 272 6681 848 %%é—%g Data da aprovacéo Quantidade méxima a ser adquirida __ % das acdes em circulacdo Data do término
Proviséo para contingéncias 1.037 980 1.037 980 Em 31 de dezembro de 2011, a Companh\a posswa detemnadas maqulnas e equlpamentos que estavam vmculadas a garantias de agdes gg%gggg % ggg 888 Zgggi gggé: %ﬁ;ﬁggg
Juros sobre capital proprio... 633 - 633 - trabalhistas, no valor aproximado de R$ 3.800. 12. Debéntures: Companhia realizou duas emissoes de debéntures cujas caracteristicas estéo  19/05/2010 1.000.000 agdes 194% 19/05/2011
Amortizagao de agio 269 269 269 269  descritas abaixo: 02/06/2011 1.133.000 agdes 2,00% 01/06/2012
Comissbes a pagar %8 80 98 80 Debéntures 1° emisséo-20/04/2008 2° emiss&o-17/10/2011 Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia mantém 401.190 agdes ordinérias em tesouraria, cujo custo médio ponderado de aquisicéo, assim
Base negativa de Contribuigio SOCial.............cvrrocrrn.. R - 429 - 20 da ofera bl ;{gléqg%gg Conselho de Administragao em Reunig%ﬁ) Conselho de Administragao em como custo minimo e custo rﬁéximo, estio demonstrados a sequi: g )
Proviséo para fretes 81 28 81 28  Aprovagao da oferta publica....... A ) L - . ) N - Quantidade Preco (em reais)

Provisdo honorérios advocaticios 17 111 17 M Quantidade.... ;%g%%ggbemures simples néo conversivels ;?ﬁ%%%gsbemures simples néo conversiveis Tipo 31/12/2010 Aquisicoes / balxas Bonificagao _31/12/2011 _Minimo _Méaximo _Médio gonderad
Outras adi¢des temporarias 545 233 826 9 Valor nominal unit RS 10.000,00 RS 10.000,00 Acdo ordinéria .. 70.01 26.290 401.190 ~ 16,70
2.780 1.70 3.490 1917 0000 0000
Valor total ..... RS 180.000.000,00 RS 100.000.000,00 Baseado na ultlma cotagdo de mercado d|spon|vel em 31 de dezembro de 2011, o valor das agdes em tesouraria é de R 8.746, cu10 custo
Total 10.502 6.42 13.185 7.244 ) )
ota - - o _ . 421 189 £33 Espécie e série Espécie quirografaria de série tinica Espécie quirografaria de série tinica médio ponderado, assim como custo minimo e custo méxino do exercicio, esto demonsirados a segur

As outras adigbes temporarias sdo compostas, principalmente, por provisGes referentes a despesas incorridas com servigos prestados por - Data de Vencimento 20 de abril de 2013 17 de outubro de 2013 Preco (em reais)

terceiros. b) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos passivos: O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos passivos  Remuneragao Taxa média DI + 1,50% a.a. Taxa média DI + spread (de até 1,07% a.a.) Tipo Minimo Méximo Médio ponderado Ultima cotag&o

possui a seguinte natureza: Garantia.... Sem garantia real Sem garantia real Acdo ordinaria .................. 16,70 22,30 19,64 21,80

Consolidado Amortizagdo do principal . 5 parcelas semestrais e iguais Integral na data de vencimento ) Outros k - ajuste lado de 0. Em conformidade com o disposto pela Deliberaggo CVM n° 640, de

Almoniztaggo fiscgl do agio dedutivel 31/12/2f 01?3 31/12/2010 f’;agtziar:rgler&g) (;1ne1 ijsusrgg ; Semestral, a partir da data de emissao Semestral, a partir da data de emisséo 07 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Converséo de
mposto de renda. Demonstragdes Contabeis (‘CPC 02°), que determina que os ajustes das variagdes cambiais de investimentos no exterior sejam reconhecidos
Contribuigao social 5 284 2 599 Moody's .. <eeeensnneoAB3.I (Escala Nacional Brasileira — NSR) - Aa3.br (Escala Nacional Brasileira ~ NSR) no patrimér?i?)e liquido da C(gnvolador:lg Companhia gonslituilJJ a rubrica de g&gtse acumulado de conversio, decorente éa conversio das
Total 19.963 9.820 Em31de dezembro 0s saldos a pagar das debéntures bem como seus respectivos juros calculados com base nas condigdes definidas contra- - demonstragdes financeiras de suas controladas no exterior, Valid Argentina, Transtex Chile e Valid Espanha. Em 31 de dezembro de 2011,

O &gio pago na aquisigio da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de rentabilidade futura, néo € passivel de amortizagio  tualmente, estéo demonstrados como segue:

0 saldo constituido pela Companhia nesta rubrica era devedor de R$ 504 (devedor de R$ 3.279 em 31 de dezembro de 2010). 18. Lucro

para fins contabeis a partir de 1° de janeiro de 2009. Entretanto, o mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base no Regime Debéntures Controladora e consolidado  Por agéo: Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 636, de 06 de agosto de 2010, que aprovou o CPC 41 - Resultado por Agéo (‘CPC 41"), a
Tributario de Transigdo (‘RTT’) insfituido pela Lei n® 11.941/09. Desta forma, a Companhia constituiu imposto de renda e contribuicéo social - Circulante 3111212011 31/12/2010  Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e agdes utilizados no célculo do bésico e diluido por agéo para os exercicios findos em 31
diferidos passivos pela diferenca temporaria tributével. 10. Investimentos e intangivel: A movimentagéo dos saldos de investimentos para os  Principal — 12 emisséo 72.000 72.000 dedezembrode 2011 e2010.
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 esta demonstrada como segue: Juros - 12 emisso 2564 4.191 31/1212011 31/12/2010
Controladora Juros - 2% emissdo 2410 - Lucro liquido atribuivel a detentores de agdes ordinarias da controladora... 1.820 93.920
Saldos em Adicdes Variagao Equivaléncia Dividendos Saldos em 76.974 76.191  Média ponderada da quantidade de agSes ordinarias para o lucro bésico por aga 54. 428 079 51.500.000
Investimento 31/12/2010 baixas) cambial patrimonial recebidos 3111212011 N3o circulante Lucro por agio - resultado basico e diluido por agéo ... 2, K
Invesfidas 817 60 (99) 2 ; 801 Principal - 1: émissao 36.000 108.000 0 calculo basico de resultado por agao é feito através da d|V|sa0 do Iucro Iqu|d0 do exercicio, atribuido aos detentores de
191.978 ! 63 45135 (13.080) 224.096 Principal - 2 emissao 100.000 - agdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio. Em
22.328 - 2.066 15.790 (16.657) 23.527 136.000 108.000 31 ge dezembro de 2011 e 2010, o resultado basico e diluido por agao da Companhia s&o iguais. O capital social, totalmente
6.599 (668) 968 266 - 7.165 Total : ; — 212.974 = 184-_19! sulgscnto e integralizado é dividido em 55.750.000 agdes ordlnarlas, normativas, escriturais e sem valor nolmlnal (51 .590.000
169 (1) 15 (117) 26 A Companhia efefuou em 20 de abril de 2011 e em 20 de outubro de 2011 0 pagamento das primeiras parcelas das debéntures de 12 emissdo, acdes em 31 de dezembro de 2010). Os eventos mais representativos que resultaram na alteragéo da quantidade de agdes da
12.088 (10.975) - 6.557 - 7.670  ambas no valor de R$ 36.000, totalizando R$ 72.000, sendo ainda efetuado o pagamento de juros no valor de R$ 20.649. As debéntures pre- Companhia se encontram mencionados na Nota 17. Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordinarias entre a data
233.979 (11.624) 3013 67.654 (29.737) 263.285  véem amanutengéo de determinados covenants, na qual a Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais, nas demonstragdes do balango patrimonial e a data de conclus@o destas demonstragdes financeiras. 19. Informagées por segmento: Para fins
financeiras de 31 de dezembro de 2011. de administragao, a Companhia ¢ dividida em unidades de negdcios, com base nos produtos e servigos, com trés segmentos
31414 31414 43 Impostos, taxas e contribuigdes a recolher: operacionais sujeitos a divulgagdo de informagdes: a) Meios de pagamento: O segmento de meios de pagamento & composto
ggl& ggl& Controladora Consolidado principalment_e por cartdes que sdo usados di_ariamente em uma ampla gama de aplicagﬁgs, como pagamentos, idemiﬁce_agéo,
14374 - - 14374 31122011 3111212010 3171212011 311212010 Personalizagéo e armazenamento, recuperagéo e transmisséo segura de dados. Eles estéo presentes em setores que véo de
278.353 (11.624) 3013 67, 654 (2973 7) 307650 |Rarecoher... 7315 6.069 15.693 13.216  planos de saude a servigos publicos online, sendo utilizados com maior frequéncia no setor de servigos financeiros. Adicional-
s ——————— (CSLL arecolhe 2439 1.998 5373 4659 mente, este segmento também possui em sua composicdo documentos de seguranga, cujos principais produtos séo taldes de
Controladora . H ; h P A gl P
Saldos em Adigoes Variagao Equivaléncia Dividendos Saldosem ICMS a recolhe 516 2222 739 2544 cheqyg, vouchers, tlckets_e ingressos. b) Sistema de identificagéo: O segmento de identificagéo oferece solugdes fisicas e
Investimento 31/12/2009 (baixas) cambial patrimonial recebidos 31/12/2010 Il a recolher 25 25 203 195  eletronicas, como: captagéo, armazenamento e administragéo de dados, impressos de seguranga, reconhecimento e impressao
Investidas 1SS a recolher.. 1.624 1.749 1.900 3142 digital e certificacdo digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma referéncia cruzada entre um
Valid Par 852 - (35) - 817 COFINS a recolhel 1.776 2257 2481 3105 banco de dados e os dados contidos no documento ou midia portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de comunicagao
Interprint 266.014 (50.000) - 47.964 (72.000) 191.978  P|S a recolher.. . 386 490 536 670 eletronico para verificar sua autenticidade ou status. Os principais sistemas de identificagao séo carteiras de identidade, carteiras
Valid Espanha - 7438 (1.367) 16.257 - 22328 Outro 118 73 1310 347  de habilitagdo, selos para documentos notariais e certificagéo digital. c) Telecomunicagdes: O segmento de telecomunicagdes
Valid Argentin, 6.904 Iy (588) (458) 6599 rotal 14.199 14.883 28.235 27878 oferece desde solugdes simples como as ‘“raspadinhas’, muito utilizadas em celulares pré-pago até cartdes inteligentes com
Transtex Chile @7 591 (13) (192) - 169 14, Parcelamento de débitos fiscais: tecnologia de ponta. E composto, principalmente, por cartdes inteligentes GSM utilizados em telefonia mével, cartées indutivos
28?(1532 @ 236 T %é) Gggé? @ 006 zggggg . ' . utilizados em telefones publicos e solugdes de pagamentos méveis tais como bilhetes de transporte piblico e micro pagamentos.
: 230) . ’ (72.000) : Consolidado As préticas contabeis dos segmentos da Companhia séo as mesmas que aquelas descritas no resumo das principais politicas
31414 31414 . - . 311122011 311212010 contapeis (Nota 2). A Administragdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de negdcio, para poder
9311 o 9311 Parcelamento especial de debitos - PAES (Lei 1° 10.684/03) .....coovovsccsscsvs 194 3307 tomar decisdes sobre alocagdo de recursos e avaliar o desempenho. O desempenho dos segmentos € avaliado principalmente
3.649 - 3649 Farcelamento de INSS 280 639 com base no EBTIDA e lucro operacional. Os pregos de transferéncia entre segmentos operacionais sdo determinados com
12.960 31.414 - - - 44374 Total... 2222 3.946 isengdo de interesses, de forma semelhante as transagdes realizadas com terceiros.As principais informagées sobre lucro,
11 I 294.656 (9.816) (1.968) 67.481 (72.000) 278353 Jotal circulante 5719 B899 ativos e passivos por segmento de negdcio podem ser resumidas a sequir:
Consolidado Total ndo dirculante 1.643 3247 31/12/2011 Meios de pagamento _Identificacdo _Telecom _Ajustes e eliminacdes _Consolidado
g:ll“lizolg 0e1r3 A;il(;oes Variagé(: Equivalencia} Dividebngos 313;;12012 0e1n1| Total 2.222 3.946 B - — -
___ 3111212010 _(_jalxas __ cambial ____ patrimonial ____recebidos ___ 31/12/2011 a) Programa de parcelamento especial de débitos — PAES: As controladas Interprint e Tecnoformas (incorporada pela In- ()i ;
2282 - 847 (2.700) 3429 terprint em 31 de outubro de 2009) optaram pelo parcelamento especial de débitos junto & Secretaria da Receita Federal do ﬁ\ltlzpstz;ment 402'712_ 258523 212'??? (422) 873'91?
2.282 z 3.847 (2.700) 3.429 Brasil, instituido pela Lei n° 10.684, de 30 de maio de 2003, conhecido como REFIS II, consolidando todos os débitos federais Total das rece 202.712 258715 212.914 (422) 873.019
Sosem T Vom ;;""s" Iagaﬁivaléncia Dwidendos Saldosem  COM vencimento até 28 de fevereiro de 2003, relativos ao Imposto de Importagao (‘1) e ao Imposto sobre Produtos Industria- - pepreciacao e amortizaga 10519 9329 7355 = 27203
31 ,12,2009 ba&as) camgial qatrimonial recebidos 3111212010 lizados (“IPI") em decorréncia do ndo cumprimento do programa Befiex, bem como os valores referentes ao imposto de renda Resultado antes das receitas
E— — —;905 — . 578 ¢contribuico social sobre o lucro que vinham sendo discutidos judicialmente, os quais, mediante a desisténcia dos processos aS ... 49.781 73.979 31.950 N 155.710
- . —1 377 905 2282 de équestion:(rjnento, tamb%m éoram énc\léidos no PlAESA Em d%zembro de 2010, amparada na opiniio deI seus consu(;tor;; 31/1 2/2011
juridicos, a Administragéo do Grupo decidiu por realizar a baixa do passivo que se encontrava constituido pelo montante de nal X X k ( X
As principais informagbes sobre as confroladas podem ser resumidas da seguwme forme: 4.514, basicamente, em fungdo do prazo de prescriao dos débitos em questdo junto a Fazenda Nacional, em fungéo de ter A(té\lligzttégeramonals zgg (1)‘;?) 1%3 ;;g % (ng%
— _______ 31 de dezembro de 2011 passado cinco anos dos débitos. O valor da prestagao corresponde ao maior valor entre 1,5% da receita bruta correspondente Estoque. 58233 0402 32618 N 100.253
Controladas __ Resultado do exercicio _Patriménio liquido M@M M@_ ao més imediatamente anterior ao do vencimento da parcela e 1/180 do total do débito consolidado, néo podendo ser inferiora  |mopiliza 105.841 76247  64.662 R 246,750
23 801 1.031 R$ 2, garantido o prazo maximo de 120 parcelas caso seja adotado o percentual de 1,5% sobre a receita bruta. Com base na  pagsivos operacionais 20455 32803 12.538 (2.845) 62.951
6.949 20.518 762 (") 50 expectativa de fat to, a Administragdo do Gi dotou o prazo total de 120 meses para definigéo das parcelas de curto 4 y 803 12538 : :
i pectaliva de faturamento, a Administragao o rupo a P p 13 P 0 Fomecedores...... 20.455 32803~ 12538 (2.845) 62.951
Interprint .. 45.135 224.09 227.500 - 100 ¢ Jongo prazo nas demonstragdes financeiras. b) Parcelamento de INSS: Em 4 de dezembro de 2007, a controlada Interprint 31/12/2010
Valid Certificadora . (3.146) 11.854 15.000 (*)100 o autuada pelo ndo recolhimento de INSS sobre fretes referentes ao periodo de janeiro de 2002 & maio de 2003 & pelo nao re- Receitas
Valid Espanha ...... 15.790 23.521 164 . 100 colhimento de INSS sobre pagamentos efetuados por servigos prestados por intermédio de cooperativas de trabalho no periodo Clientes 362.908 229980  163.961 R 756.849
Valid Argentina 280 7.542 15.219 (1100 e janeiro de 2002 a dezembro de 2004. A Interprint optou pelo parcelamento da divida em 60 meses com vencimento final em Intersegment 157 77 2125 (2.359) o
Transtex Chile (123) 27 1 ()10 novembro de 2012. 15. Proviséo para contingéncias: A Companhia e suas controladas sao partes integrantes em processos Total das recei 363.065 230057 166086 (2359 756.840
6.557 7.670 17.500 100 iydiciai ibutaria. ci i i 5Gi 30 discuti : : 9L D03 - -
judiciais de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso normal dos seus negécios e estéo discutindo essas Depreciagao e amortizago.... T4.698 80TT — 7869 = 30578
() Participagéo direta e indireta. (*)Participagéo indireta através da Interprint. a) Trust Administragéo e Participacdes Ltda. Em setembrode  questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as quais s&o amparadas por depésitos judiciais, quando aplicaveis. As Resultado antes das receltas
2006, a Companhia concluiu por meio da celebragéo de Contrato de Cesséo de Quotas, a aquisicdo de 100% das quotas da Trust Administragéio - provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos so estimadas e atualizadas pela Administragéo, amparada ¢ as 28.844 76.195 32,540 N 137.579
e Participagdes Ltda., empresa que tem como principais produtos os bilhetes de loterias instantaneas e cartdes telefonicos em papel. Aaquisicio - pela opinido de seus consultores juridicos. Em 31 de dezembro de 2011, a provis&o para contingéncias, registrada em relagao 31 112/2010 R - y y
da Trust teve como objetivo a ampliagéo do portfdlio de produtos e servigos da Valid, bem como uma maior penetragéo no mercado como um  aquelas causas consideradas como perdas provaveis, apresenta a seguinte composigao e movimentagao: Ativos operacionais 217.642 112.851  113.219 (2.240) 441.472
todo. O valor total da operago totalizou R$10.825. Como parte da transago, foi reconhecido pela Companhia um agio no montante total de R$ Controladora Clientes. 43265 37450 45997 (2'2 40) 124,474
6.633, na qual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas em 31 de agosto de 2006. O &gio esta fundamentado na expec- Saldos em 31/12/2010 Adicées Baixas __ Saldos em 31/12/2011 Estoque. 61671 7115 16.183 R 84.969
tativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagéo da CVM n° 553/08, @  Trahalhistas 4635 2368 (1.390) 5613  Imobiliza 112.706 68.284 51.039 _ 2321029
partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperacéo de  Tributarias. 1.600 2 N 1626 Passivos operaC|0na|s 12.386 0102 20,048 (2.240) 39.206
acordo com o CPC 01 (R1) - Redugéo ao Valor Recuperave! de Afivos (‘CPC 01 ’). b) Valid Participagdes Ltda.. A Valid Participagdes (*Valid - Civeis, comerciais e outros . 4.657 - (372) 4285  Fomecedores ... 12.386 0.102 — 20.048 (2.240) 39206
Par’) cuja razéo social anterior era ABnote Participagdes Ltda., foi criada em 03 de agosto de 2007, e tem como objeto social a participagdo no - Tota| 10.892 2.394 (1.762) 11.524 b is clientes: E: CPC 22 - Infor o (CPC 22°) a Administracio d
capital social de outras sociedades. A Valid Par detém cinco por cento do capital social da Transtex Chile e detinha cinco por cento do capital da Consolidado V g Sobre 0s Lekien c! 'f" m consonancia aoom t° o n rmaqoets 5’85/569“" 3 ( o tot)alad cm'”' ﬁaozg‘
Valid Argentina que foi transferida para a Interprint Ltda. A aquisic&o das referidas empresas ocorreu em 30 de agosto de 2007, pelo valor total Saldos em 3171272010 Adicoes Baixas _ Saldos em 3171272017 caiM rma((iqu%nao existe nenhuma ransagéo com u%umco lente extemo que represente 107 oumais da recel ia Lompanhia.
de US$525 mil (US$ 519 mil - Valid Argentina e US$ 6 mil - Transtex Chile). A Valid Par pertence integralmente a Vialid. Como parte da transa- - Trapalhistas. E— T 2859 (6682 693 adespesa comasaliq ciais:
céo de compra da Valid Argentina, pela Valid Par, foi reconhecido um gio no montante total de R$ 668, na qual foi tomado como base as de-  Tripytarias. 13.831 30 (2.776) 11.085 ___Controladora __ ____Consolidado ___
monstrages financeiras levantadas em agosto de 2007. O 4gio estd fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado ne- - Giveis. comerciais e outros . 4,608 (413) 4.285 ) o 3111212011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
grmentz até 31de dagmbro de 2008. De acordo oog1 a tl?delibera(;éo ga CVMn°® 553/38, a og?drﬁr de1° dceggnggro lﬁl 2?(3'9 Sislte ativo intagg\'vel Total 26.275 2. 889 (6.871) 22.293 I;\llj'gmo?:tfessc gﬂ'{:"pr?-?.fﬂe renda e contribui¢&o social .........c.cc..couerriiicrnenne. 1 163%9)/5 103.3%10/7 1455:"1}3 12535440;1
leixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de acordo com o . ¢) Valid Soluciones y Servi- AP A Comoanhia nne. | Jiquota Tl mbinada........ - - : 94k o4h 9S4k o4k
cios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.. A Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 30 de agosto de 2007 aprovou gusl gﬂgg%ﬂﬁﬁggg;ﬁg;ﬁgg ;gr"ﬂsﬁgg daegefgéglSaéé’\;‘lggz‘gzasoﬂfom‘xgﬂ}"ﬁ}l‘Ssmggﬁgf‘ é 'dPe]VI) L ?acggfsggg pos- mpqsto de renda e contribuigo social pela aliquota fiscal combinada........  39.646  35.298  49.440  42.685
g ;qis;gago‘rj:gggﬁ %ﬁgﬁgsp&gnﬁ:nﬁ% Eggﬂggﬁg c‘?ﬁ"ﬁ’g"ﬁ;d?; ’;gggsgggsgﬁ'g;ﬂe:mlﬁ:m:&ﬁg Elsét?nog:téglad:; :er?g cartdes plasticos com tarja magnética. Estes autos foram impugnados pelos consultores juridicos da Companhia, que obtiveram Oplgg:: de outorgas reconhecida B 0 B 32
progutos para outros paises da América Latina, como Peru, Bolivia, Umgguai e Paraguai. A compra da Valid Arrg%nn‘na representa pzora aValig decisdo favoravel para trés dos processos, os quais foram julgados improcedentes e sem possibilidade de recursos por parte das ™ jyros sobre capital proprio recebido - 2.380 - -
um mporane eposamenoercadolognJ e poderd oender iz aiagdoem oo orferte Orloraldacperado o USS 3. 0TSSP S 1 CE B TE TN 8 TP RO W 18 SR e PR SLTES (R Provisio pora réios 0 UAaga0 A0 - S
gfg;mmélr']ggggeﬁﬁzg;ﬁgﬁ%&?;;ﬁnggggg g:‘go%gm&g?fe:g agn'g;rzemn%g'g: ;m?vﬁ Zjiiere?r?t‘aﬁig:ifgt\tjoén :?gi g?nrg?ﬁlz)ggg sultores juridicos, entende que o desfecho serd favoravel para os demais autos de infragéo desta natureza; como consequéncia, XE;S&ZTéncia patrimonial (23.002)  (22.944) (1.308) (308)
ineamente 31 e dezembro e 2008, De acordo com a Delberagao da CVM 55308, apar e 1°de faneio e 2009este afvo ntangivel Hac,é redistrado nos fivros contabeis provisao para g‘;”{”}gﬁ‘g“jdfsé‘;r?ff;ﬁf:ebgu’;”ggﬁtgfaggﬁ:f e Imposto sobre - provisgo para crécitos de iQUIdAGA GUVAOSA. ... (44) - (44) -
debou de ser amortzaxdo & passou a ser soments submefido a testes de reciperagdo de acordo com o CPC 01, d) C3B Transtex Chile SA. de infragéo lavrados pelas autoridades ?iscais do Estgdo do Rio de Janeiro g Séo Paulo devido ao néo regolhin?ento de ICMS Incenivos fiscais Sori (328 257) (626) (%54
A Assembiéia Gerel Exfraordinéiia realizaria em 30 de agosio de 2007, aprovou a aquisigio de noventae difco por Geno das agfes do capial su| osta?nente devidopsobre operagdes de saida de determinados impressos personalizados. Em 31 de dezembro de 2011, os Auros sobre capital proprio (11.50) (4801 (11.940 (4801)
socil da Transtex Chile, empresa com seds em Sanfiago, Chile. A Transiex Chil  ider na comerdiaizagéo de carties bencérios o mercado au?os de infragao atualizadospmon%tariamente totalizam o montante":i roximgdo de R$ 45 902 na controladora e R$ 49 571 no Parcela isenta do adicional i @4 @ ® 4) (&
m“enﬁao \éﬁbf o da‘ OPSF%@%CM[ZOU o os e i)};l%terprint Lt%a.zipi comine Ltqa‘ ; Léma empfesgque ar%fj'i}‘ pg";’:ggjo\ugzle S consolidado éstés autos foram impugnados pélos consultoresjun’dit:osp da Companhiajuntb a Secretaria Estadual de Fazenda 83{?;: gz?ggeosd/eesml;g:: fiscais 477- 11:; 1, 845) 4 7%%)
completas de pagamentos e identificagéo para os segmentos financeiros, de telecomunicagoes e de govemo. Seu portfdlio de tos inclui e 5 m h g : SOes . : ST, A\ %)
cartoes indutivos, pré-pagos, taldes de cheques, carteiras de habilitagéo, carteiras de identidade, solugdes de biometria (AFIS) e impressdo g23ggg\gf?a;%":jzngﬁgr‘i’garg\éeflig:;f B’gﬁgg ggofiigsgesyoz%uearlngjils]lg?&ﬁgg@?:;ﬁ?g fefner: re]%s;%!glIg:ﬁﬁéi;rzcu/\rg%?n?;ﬁ H’post!o d? Et_enda e contribuigao social debitados ao resultado do exercicio. 4785 9.897 33593  31.624
eletrénica, entre outros. A antiga controladora da Interprint, Praven Participagdes Ltda. (‘Praven”), em fungo de um processo de reestruturagéo = . L o . a ) Iquota efetiva — _410% __ 953% __ 23,10% %M
societéria, foi incorporada emg1° de fevereiro de 200;5‘,) de forma reversa gelgogontrolad(a Interpri:ﬂ, a quaF?nanteve s%a razao social. Em deo%r- Géo da Comﬁagh\a, amparada na opiniéo de fse_us cotr]‘sggores juridicos, que r;_ao pon5|derarE11 a perda ?_omol Zroravel, (tespers O Imposto de renda e contribuigéo social correntes 8.860 7.374 — 29745~ 19.684
réncia desse processo, a Praven foi extinta e seu patrimonio passou a integrar o patriménio de sua sucessora Interprint. O 4gio decorrente da r;eefvr?o reshllsas,? _eAcom? c%nsdequ?nma, réaoMOI consti l(‘j' e’iaprodws‘?o para lcon |ngen0|a? <) éecugaﬂ_ |sdcq e tmp:s_ofso °r€ Imposto de renda e contribuigao social diferidos . 4075 253 4448 11940
incorporagao reversa esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De gos ( ): As autoridades fiscais do Municipio do Rio de Janeiro lavraram contra a Gompanhia dois autos de infraggo, ____ 4785 9.897 _ 33.593 _ 31.624

no montante historico aproximado de R$ 55.000, referente ao n&o recolhimento do ISS supostamente devido sobre operagoes
de confecgéo de cartdes telefdnicos indutivos no periodo de agosto de 1993 a abril de 2001. A Companhia contestou as duas
cobrangas perante o Poder Judiciario. Em 2009, a Companhia obteve ganho de causa definitivo em relagéo a parte da cobranca,
com o transito em julgado de decis@o que declarou a ndo incidéncia do referido imposto, cancelando um dos autos de infragao
lavrados (ISS sobre vendas realizadas no periodo de agosto de 1993 a outubro de 1996), cujo montante histérico aproximado
era de RS 17.000. O auto de infrag&o que restou (ISS sobre vendas realizadas no periodo novembro de 1999 a abril de 2001),
no montante historico aproximado de R$ 38.000, esta sendo contestado em outra agéo, em tramite na primeira instancia, nao
havendo até o momento qualquer decis&o quanto ao mérito. Por consequéncia, considerando a expectativa de perda como
nao provavel, esse valor ndo constitui provisdo para contingéncia. d) Processos trabalhistas: A Valid e suas controladas
Interprint e Tecnoformas tiveram ajuizada em face de si uma reclamatéria trabalhista cujo autor € o ex-representante comercial
da controlada Tecnoformas, que busca o reconhecimento de vinculo empregaticio com o pagamento de verbas trabalhistas e
indenizago por perdas e danos. O valor da reclamatoria atribuido pelo ex-representante foi de R$ 8.500. Segundo o Acordo de
Investimentos e Outras Avengas que tratou da aquisicao da Interprint e sua controlada Tecnoformas pela Valid, os vendedores
se responsabilizam pelas perdas decorrentes de fatos que tiveram origem em fatos ocorridos antes da conclusao da aquisigéo.
Neste sentido, os vendedores ja assumiram formalmente a responsabilidade pela defesa da Valid e suas controladas, e uma
eventual condenagdo se encontra garantida por depdsito em conta vinculada, criada quando da aquisicdo para cobrir tais
situacdes. Portanto, por entender estar assegurada a cobertura da eventual perda, a Companhia entende néo ser necessaria a
constituigdo de provisao contabil para esta contingéncia. e) Instituto Nacional de Seguro Social (“INSS”): A Companhia pos-
sui um auto de infragdo referente ao ndo recolhimento da contribuigéo previdenciaria sobre INSS que de acordo com a opinido
de seus consultores juridicos encontra-se sob periodo prescricional. Por entender que o valor ndo € devido, a Companhia esta
impugnando a execugcao fiscal e, amparada na opinido de seus consultores juridicos, que ndo consideram a perda como pro-
vavel, ndo foi constituida provisao para contingéncias. O deposito judicial referente a este processo, no montante de RS 5.564,
foi resgatado pela Companhia em 2009, sendo oferecido em troca, através de instituicéo financeira, servigo de fianga bancaria,
devidamente acatado pelo juizo responsavel pelo processo. A controlada Interprint, amparada na opinido de seus consultores
juridicos, registrou uma provisao para perdas consideradas provaveis, no montante de R$12.656, referentes a encargos sociais.
16. Tr ¢oes com partes rel; das: Os saldos e transages com partes relacionadas, que foram eliminadas no processo
de consolidagao, podem ser assim sumariados:

acordo com a Deliberagdo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser
somente submetido a testes de recuperagéo de acordo com o CPC 01. Em 12 de maio de 2008, a Unicert Brasil Ltda. (‘Unicert’), controlada
integral da Valid, adquiriu 76% de participag&o na Interprint, mediante pagamento em dinheiro, no montante de R$ 179.150. Em 29 de maio de
2008, a Valid conferiu a totalidade das suas quotas, representativas de 24% de participagéo na Interprint, ao capital social de sua controlada
Unicert, que j& detinha 76% de participag&o na Interprint. Assim, a Valid que detinha 100% de participagdo na Unicert passou a deter 100% de
participagdo na Interprint através de uma nica controlada. Em 30 de maio de 2008, a Unicert foi incorporada pela sua subsidiéria Interprint, por
meio de incorporagao reversa. O aumento de capital social, decorrente da incorporagdo, foi subscrito em nome dos sécios da Unicert em troca
das participagdes extintas naquela empresa. Em raz&o da incorporagéo, a Valid passou a deter diretamente 100% do capital social da Interprint.
O 4gio total pago na aquisigio da Interprint totalizou R$146.706, sendo R$ 47.235 relativo a mais valia dos ativos e R$ 99.471 relativo a rentabi-
lidade futura. O &gio decorrente da mais valia dos ativos foi devidamente alocado aos seus respectivos bens no afivo imobilizado, constante no
laudo de avaliagdo, e & amortizado de acordo com a vida (itil remanescente do mesmo. O &gio decorrente da rentabilidade futura foi amortizado
linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagéo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este afivo intangivel
deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de acordo com o CPC 01. Em 1° de setembro de 2009,
0s quotistas deliberaram o aumento no capital social da Interprint, no valor de R$184, mediante a emisséo de 183.564 quotas, com valor nominal
de R$ 1,00 (um real) cada, totalmente subscritas em espécie pela quotista Valid com o consentimento dos demais quotistas. Desta forma, o
capital social da Interprint passou a ser de R$ 228, dividido em 227.500 quotas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada. Adicionalmente, o
quotista Sylio Swerts cedeu e transferiu 1 quota de sua propriedade, a titulo oneroso, para a quotista Valid, e, neste ato, se retira da sociedade.
Em 31 de outubro de 2009, a Tecnoformas foi incorporada pela Interprint. f) Incard do Brasil Ltda.: O investimento na Incard refere-se a uma
joint venture com a Incard S.A., cuja matriz localiza-se na Suica, sendo esta empresa a responsével pelo fomecimento dos chips para a produgéo
de smart cards e produtos correlatos. g) Multidisplay Comércio e Servigos Tecnolégicos S.A.: Em 02 de agosto de 2010 o Conselho de
Administracao da Companhia aprovou a aquisicdo de 30% das agdes da Multidisplay Comércio e Servigos Tecnologicos S.A. (‘Multidisplay”) e
sua subsidiaria M4 Produtos e Servigos S.A. pelo valor de até R$ 30.000, dos quais R% 15.332 foram pagos em dinheiro, sendo apurado um &gio
no valor total de R$13.955. O valor remanescente sera pago em até 37 meses da data de fechamento, condicionado ao atendimento de deter-
minadas metas, pactuadas no contrato de compra e venda das ages. A Multidisplay possui o know-how e expertise no desenvolwmento de
servigos e produtos de mobilidade, visando a ampliag&o do seu portfdlio de servigos para SIM Cards. h) Valid
A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 05 de fevereiro de 2010, aprovou a aquisicéo de 100% do capital social da Valid Soluciones
Tecnologicas S.A. cuja razéo social anterior era Microelectronica Espariola S.A.U., empresa com sede em Madrid, Espanha. A Valid Espanha

atua na fabricazo, desenvolvimento e vendas de cartdes inteligentes (Simcards) para operadoras de telefonia celular. A aquisigdo foi realizada Controladora
em dinheiro, pelo montante total de R$38.852, sendo apurado um &gio no valor total de R$31.414, o qual foi alocado pelo valor justo dos ativos Ativo Circulante
e passivos da empresa adquirida pela Administragéo da Companhia com base em laudo de avaliagéo efetuado por empresa especializada. i) Contas a receber: Incard 49 22
Valid Certificadora Digital Ltda.: A Valid Certificadora Digital Ltda. (‘Certificadora”) foi constituida em 20 de junho de 2011, conforme contrato . Interprint 76 48
social, e passou a operar em setembro de 2011 com o objefivo principal de emitir certificados digitais tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e. A Inter- Trust - 1437
print possui 100% de seu capital social que totaliza R$15.000. A movimentag&o dos saldos de intangivel para os exercicios findos em 31 de Valid Argentina 2.696 -
dezembro de 2011 e 2010 esta demonstrada como segue: 2.821 1.507
Controladora Passivo Circulante
Intangivel Saldo em 31/12/2010 Adicoes (baixas) Amortizacao Saldo em 31/12/2011
Vida util definida Fornecedores: Incard (20 (33)
7.341 2.384 (3.441) 6.284 Interprint (4 -
Total 7.341 2.384 (3.441) 6.284 y 7(3;«) 1 4(;32)
Consolidado 3 .
Vida il definida B
i 7343 253 (3.525) 6353 Demonstragdo dos resultados: Receita liquida
Interprint (Unlcen Brasil) 85.962 - 85.962 Incard.... 28; 1 géé
Valid Espanha 31414 - 31414 10 3
13.955 - 13.955 190 7196
6.731 - 6.731 c : . =
11.099 - 11099 Custo das mercadorias e servicos: Incard . 287 221
9.800 - 9.800 Intery 99 1.966
3649 - 3649 10 3
162610 - - 162610 ) ) i 30 2196
169.953 2.535 (3.525) 168.963 As controladas Interprint e Incard passaram a comprar alguns insumos diretamente da Valid apés a aquisicéo destas empresas
Controladora pela Companhia. A produgéo é feita de acordo com as necessidades de cada uma das empresas, ndo existindo contrato firmado
Saldo em 317122009 Adicdes (baixas) Amortizacdo __ Saldo em 317122010  de producdo minima. Em 6 de julho de 2011, a controlada Valid Argentina firmou contrato de mutuo com a Valid no montante
de até US$ 2.000.000. A Valid Argentina (mutuaria) se compromete a restituir a Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida
9.387 1.093 (3.139) 7.341 " de juros remuneratdrios de 5% a0 ano (e variagio cambial), os quais incidirdo da data de cada transferéncia até a data do
9.387 1.093 fidado (3.139) T3 efetivo pagamento do débito no prazo de 2 anos, contados da data do depdsito do valor em sua conta corrente, podendo ser
Consolidado prorrogado pelo prazo maximo de 180 dias. Em 31 de dezembro de 2011, a Valid havia emprestado a Valid Argentina o montante
9387 1,005 (3.139) 7343 atualizado de R$ 2.654. Adicionalmente, nesta data, a Valid tinha um mtuo a receber da Valid Argentina no montante de R$ 42.
: : | : As demais transacdes com partes relacionadas sao de natureza comercial e foram efetuadas em condigdes contratuais. Com
85.962 R N 85962 excecdo da Incard e da Multidisplay, a Companhia possui direta ou indiretamente participagéo de 100% no capital social de suas
- 31414 - 31.414 controladas. 17. Patrimonio liquido: a) Capital social: Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de maio de 2011,
- 13.955 - 13.955  foi aprovado o aumento do capital social em R$ 100.000, mediante capitalizagéo de parte da reserva de investimentos, com
6.731 - - 6.731  bonificagdo, emisséo e distribuicéo aos acionistas, proporcionalmente a suas participagées, de 5.150.000 agdes ordinarias, sem
11.099 - 11.099  valor nominal, o que corresponde a 1 (uma) agéo para cada lote de 10 (dez) acdes detidas pelos acionistas, de acordo com o
9.800 - 9.800  disposto no artigo 169 da Lei n® 6.404/76. As agdes que ndo puderem ser atribuidas por inteiro tiveram suas fragdes agrupadas
3.649 = - 3649 ¢ vendidas na BM&FBOVESPA , dividindo-se o produto da venda, proporcionalmente, pelos titulares das fragoes. O valor da
Egég; ﬁg x 5 1238;2 reserva capitalizado correspondeu a R$ 19,42 por acéo. Desta forma, em 30 de setembro de 2011, o capital social subscrito da
= = (3139) S Companhia era de R$ 360.000, dividido em 56.650.000 agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal. Em 13

(*) Os saldos se referem &s subsidiarias da Interprint, os quais correspondem aos agios apurados anteriormente & aquisicao da Interprint pela
Companhia. Os ativos intangiveis com vida Util definida s&o representados por direitos de utiizag&o de software, sendo amortizados linearmente
a taxa de 20% ao ano com base na vida Uil estimada ou prazo de licenca.

11. Imobilizado:

de dezembro de 2011, o Conselho de Administracéo aprovou o cancelamento de 900.000 agdes mantidas em tesouraria, sem
redugdo do capital social. Diante desta deliberagéo, em 31 de dezembro de 2011 o capital subscrito da Companhia passou a
ser de R$ 360.000 (R$ 260.000 em 31 de dezembro de 2010), dividido em 55.750.000 agdes ordinarias, nominativas, escriturais
e sem valor nominal (51.500.000 agdes em 31 de dezembro de 2010). A Companhia esté autorizada a aumentar o seu capital

Controladora social até o limite de 100.000.000 de agdes ordinarias, incluidas as agdes ordinarias ja emitidas. b) Reserva de capital: Opgdes

Maqui- Equipamentos  Benfeito-  Imobili- Adianta- de outorgas reconhecidas: Em fung&o do programa de opgdo de compra de ages, conforme descrito na Nota 24, a Compa-

nase deproces- riasem zadoem mentoa nhia possui constituida reserva de capital para as opgdes de agdes outorgadas no montante de R$ 6.111. Conforme diretrizes

Edifica- equ|pa. Moveise Veicu- samentode iméveis de anda- fornece- do CPC 10(R1) - Pagamento Baseado em AgBes (‘CPC 10°), o valor justo das opgBes foi determinado na data da outorga e foi

Taxa anual de Terrenos coes entos utensilios los dados terceiros mento  dores Total gotalmente reconhecido pelo periodo de aquwswao do direito (vesting period). c) Reservas de lucros: Reserva legal: E constitu-
depreciagio.... N 4% 10 a30% 10a20%  20% 20% N N - _  ida mediante a apropriagéo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei
Custo - T das Sociedades por Acdes. Reserva para investimentos: E destinada & aplicagao em investimentos previstos em orcamento
11212 77.811 5 104 1 22. de capital, em conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Acdes. Conforme deliberado em Assembléia Geral
1212009, 8 353 ﬁ g 1(2)7 gggg 348 ggi Extraordinaria de 06 de maio d; 2011, a C$ompanhia capitalizou o montante de R$ 100.000 com reserva para investimento
) ) ( ) _ ) passando do saldo desta para R$ 66.956 (R$ 166.956 em 2010). Em 13 de dezembro de 2011, a Companhia cancelou 900.000

3. 7(;3) 6(:; ggg] 1(;:?217) 8(112171 1 ggg) ;;ggé) 5.399 gzgg) 2L ;257) 323 -343) acdes a um valor patrimonial de R$ 16.790 com a utilizagéo da referida reserva que passou a ter um saldo de. R$ 50.166. Em

S N TR T 232 B0l 2906 . 8346 4905 34621 621 31dde‘qeze~mlzjro de| d201 1, 0 saldo dta Ejeseqva de mvestulnznto passouta sterdR$R§$5gigg éRg) 1[?_6._%56 gm 2010), ja cogswerar):i(:

B K R X a destinaggo do saldo remanescente dos lucros acumulados no montante de .530. d) Dividendos e juros sobre capital

Transferéncias.. _ 5660 (9123) 62 (25:_”) (47?) . (5119) (3'72(_]) (5'45?) préprio: Por deliberacéo do Conselho de Adminigtragéo da Companhia, em 28 de janeiro de 2011, foram pagos dividendos
—FR 798 AT 003 —TE47 T ] o0 —a75 —ag g Propostos no exercicio de 2010 no montante de R$ 6.693 e, apos aprovagdo em Assembléia Geral Ordinaria, em 6 de maio de

%Z;?éﬁ?;;ﬁ ﬂ —68.726 172003 _ 8318 1.341 87427 5399 9.090 812 _357.048 2011, fo?m pagos o$s dividendos e juros sobre capital proprio propostos adicionais referentes ao exercicio de 2010 nos montan-
tes de R$ 2.260 e R$ 8.471 respectivamente, na forma prevista no Estatuto Social da Companhia. Por deliberagéo do Conselho

31“2{2009 — - (13.505)_(78.583) (4.330) (396) 35. 558) 5. 399) - - (51.771) ge Administracdo da Companhia: i. em 29 de julho de 2011 foram destinados e pagos juros sobre capital proprio, no montante
- (2418) (12.866) (638) (255) ( ) - - (1253;518) de Rg 11.865; ii.$em 7 de novembro de 2011, foram destinados e pagos juros sobre capital proprio e dividendos, nos montantes

- 667 13163 110 244 956 - T T TieE0E de R$ 8.400 e R$ 3.058, respectivamente; e iii. em 13 de dezembro de 2011, foram destinados como antecipagéo de dividendos
15.256)_(78.286)__ (4.858)_(407) 52 000) 5. 399) (166206 o exercicio de 2011 juros sobre capital préprio e dividendos, nos montantes de RS 8.406 e RS 3.059 respectivamente. Estes

(2 540) (8715)  (639) (259) - - (19.972) yalores foram destinados como antecipago de distribuigéo de lucros do exercicio de 2011, na forma prevista no Estatuto Social

649 73 _ 199 —46 — ﬂ da Companhia. Os juros sobre capital proprio s&o calculados com base na variagéo da Taxa de Juros a Longo Prazo (‘TJLP")

- _(17.8% 895) 86.352)__(5.424)__ (467) 69.258) __ (5.399) 184.796) nos termos da Lei n° 9.249/95, sendo contabilizados em despesas financeiras conforme requerido pela legislagéo fiscal. Para

Valor residual liquido efeito de apresentagéo das demonstragdes financeiras, os juros sobre capital proprio sao revertidos de despesas financeiras e
Em 31/12/2010...__3.732 _ 47.746 _ 76.255 __3.269 __ 886 23.000 - 6463 327 _161.678 apresentados como redugéo de lucros acumulados no patriménio liquido. Os juros sobre capital proprio estdo sujeitos & retengéo

Em 31/12/2011..__3.732 _50.830 __ 85651 __2.894 _1.074 18.169 - de imposto de renda na fonte de 15%, exceto para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na Lei n° 9.249/95.

21.R agdo dos es: A remuneragdo dos administradores e conselheiros, registrada nas rubricas de des-
pesas gerais e administrativas e custo de bens e/ou servigos vendidos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
foi de R$ 8.345 (R$ 7.391 no mesmo exercicio de 2010), a qual é considerada como beneficio de curto prazo. Com relagéo as
opgdes de acdes, detalhes adicionais estéo descritos na Nota 24. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia n&o possui outros
planos de beneficios para seus funcionarios. 22. Objetivos e politicas para gestdo de risco financeiro: O Grupo efetuou
avaliagéo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e
metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretacéo dos dados de mercado e a selecao de métodos de avaliagéo
requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagédo mais adequado. Como consequéncia,
as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente.
0 uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagéo estima-
dos. Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se as debéntures, débitos com partes relacionadas, obrigacdes com
fornecedores e outras contas a pagar. O principal propdsito das debéntures foi a captacéo de recursos para as operagoes da
Companhia e suas controladas, enquanto que as obrigacdes com partes relacionadas, fornecedores e outras contas a pagar
resultam diretamente das suas operagdes. Os principais ativos financeiros do Grupo consistem em caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes e outras contas a receber e créditos com partes relacionadas, que resultam diretamente
de suas operagdes. Mensuragao do valor justo: O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual
o instrumento poderia ser trocado em uma transacdo corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou
liquidacéo forcada. O valor justo do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, créditos / débitos com partes
relacionadas, contas a pagar a fornecedores e outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil
em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos. O passivo financeiro representado pelas debéntures
emitidas pela Companhia se encontra classificado como passivo financeiro mantido até o vencimento e ndo mensurado ao valor
justo, e esta contabilizado pelos seus valores contratuais. Os valores de mercado destas debéntures néo divergem de forma
significativa dos seus valores contabesis, por se tratarem de instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas oriundas de
fontes de financiamento para as operagoes da Companhia. Em 31 de dezembro de 2011 € 2010, o Grupo ndo possui quaisquer
operagdes estruturadas com derivativos, contratos a termo, operagées de swap, opgoes, futuros ou mesmo operagdes de deri-
vativos embutidos em outros produtos, de forma que n&o ha qualquer risco associado as politicas de utilizagéo de instrumentos
financeiros derivativos. Os valores contabeis € de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2011 sdo como segue:

Controladora Consolidado
Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de CaiXa............cocwvwerrevereens 124.236 124.236 171.780 171.780
Contas a receber 88.280 88.280 153.504 153.504
Fornecedores 37.536 37.536 65.404 65.404
Debéntures 208.000 209.273 208.000 209.273

A Companhia se encontra exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, os quais s&o tempestivamente
monitorados pela Administracao. Estes riscos significativos de mercado que afetam os negécios do Grupo podem ser assim
resumidos: Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instru-
mento financeiro flutue devido a variagées nos precos de mercado. Os pregos de mercado englobam dois tipos de risco: (i)
risco de taxa de juros; e (ii) risco cambial. * Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos
fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagées nas taxas de juros de mercado. Os resultados
da Companhia e suas controladas estdo suscetiveis a variacdes das taxas de juros incidentes sobre as aplicagdes financeiras
e debéntures, na qual estdo atreladas ao CDI. A Companhia estima que o incremento de 25% e 50% nas taxas de juros,
respectivamente poderia produzir um impacto nos montantes de R$ 5.358 e R$ 10.716 nas despesas financeiras, com base
nos saldos de 31 de dezembro de 2011. « Risco de cambio: O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de
caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagées nas taxas de cambio. A exposi¢éo do Grupo ao risco de
variagGes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades operacionais do Grupo (quando receitas ou despesas
s&o denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional do Grupo) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior. A Companhia possui controladas no exterior, onde as moedas funcionais séo o Peso Argentino e o
Peso Chileno. A Administragdo da Companhia estima que uma desvalorizacéo de 25% e 50% do Real em relagao ao Peso
Argentino e ao Peso Chileno, resultaria respectivamente, em 31 de dezembro de 2011 uma redugéo no montante total de
R$ 1.892 e R$ 3.784 no patrimonio liquido da Companhia, considerando a variagao de ambas as moedas. Adicionaimente, a
Companhia também possui controlada no exterior, onde a moeda funcional é o Euro. A Companhia estima que uma desvalo-
rizagao de 25% e 50% do Real em relagéo ao Euro, resultaria respectivamente, em 31 de dezembro de 2011 uma redugéo no
montante de R$ 5.882 e R$ 11.763 no seu patrimdnio liquido. A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equi-
pamentos e matéria-prima em moeda estrangeira, de forma que seus resultados sdo suscetiveis a variacées em decorréncia
de mudangas nas taxas de cambio, principalmente, do ddlar norte americano e o Euro. A Companhia estima que uma possi-
vel desvalorizagdo do real frente ao ddlar e ao Euro de 25% e 50%, resultaria respectivamente, em 31 de dezembro de 2011
em um impacto nas despesas financeiras no valor de R$ 1.833 e R$ 3.666. Risco de crédito: O risco de crédito é o risco da
contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacéo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o
que levaria ao prejuizo financeiro. O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relagdo ao contas a receber) e de financiamento, incluindo depésitos em bancos e instituicoes financeiras, transagdes
cambiais e outros instrumentos financeiros. « Contas a receber: As contas a receber séo concentradas substancialmente em
grandes instituigdes financeiras, empresas de telecomunicagdes e com o Governo Federal, que por se tratar da reputacéo e
solidez de tais clientes, a Administragdo n&o espera enfrentar dificuldades de realizagéo dos créditos a receber, e considera
que o risco de crédito estd substancialmente coberto pela provisdo para devedores duvidosos (Nota 5). « Depdsitos em
bancos e instituicdes financeiras: Todas as operacdes da Companhia e de suas controladas sao realizadas com bancos de
reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos. Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na possibilidade do Grupo
n&o ter recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em fungéo das diferentes moedas e prazos de liquidagéo
de seus direitos e obrigacdes. O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas € monitorado dia-
riamente pela Administragéo, de modo a garantir que a geragéo operacional de caixa e captagéo prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutengéo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para
o Grupo. Anélise de sensibilidade: A Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, dispde que as companhias aber-
tas devem divulgar, em nota explicativa especifica, informacdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus instrumentos
financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balanco patrimonial, bem como sobre a divulgagéo do
quadro demonstrativo de analise de sensibilidade. De uma forma geral, o principal risco atrelado aos instrumentos financeiros
da Companhia esta atrelado & variagdo do Certificado de Depésito Interbancario - CDI, principalmente no que diz respeito
as obrigacdes com as debéntures emitidas e as aplicagdes financeiras. Os encargos financeiros praticados nas debéntures
emitidas pela Companhia séo representados pela taxa média DI, acrescido de juros de 1,5% ao ano, enquanto que as aplica-
¢Ges financeiras sao remuneradas com base na variagdo do CDI. Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador
nas aplicagdes financeiras mantidas pela Companhia em 31 de dezembro de 2011, foram definidos trés cenarios diferentes.
Com base em projecdes divulgadas por instituigdes financeiras, foi obtida a projecao do CDI para os préximos 12 meses, cuja
média foi de 10,04%, sendo este definido como cenario provavel. A partir deste cenério, foram calculadas variagdes de 25%
e 50% do indexador, representando as condigdes correspondentes & cenérios distintos. Para cada cenario foi calculada a
receita financeira bruta auferida pelas aplicacdes financeiras, néo levando em consideracéo a incidéncia de tributos sobre os
rendimentos. A data base utilizada das aplicagdes financeiras foi 31 de dezembro de 2011, projetando um ano e verificando
a sensibilidade do CDI em cada cenrio.

Operagio _ Saldoem31/12/2011 __ Risco _ Cenario provavel _ Cenarioll ___ Cenario lll
Aplicagdes financeiras... 158.067 CDI 10,04% 7,53% 5,02%
Receita financeira bruta. 15.870 11.902 7.935

A mesma anélise foi realizada para o saldo correspondente as obrigagdes da Companhia com as debéntures em 31 de dezem-
bro de 2011. Foram acrescidos os juros de 1,5% ao ano na projegéo do CDI para os proximos 12 meses, cuja média foi de
11,54% para a primeira emissao e acrescidos os juros de 1,07% ao ano na projegéo do CDI para os préximos 12 meses, cuja
média foi de 11,11% para a segunda emisséo, sendo estas médias relacionadas ao cenario considerado como provavel. A partir
deste cenério, foram calculadas variagdes de 25% e 50% do indexador, representando as condigdes correspondentes a cenarios
distintos. Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obrigagdes, ndo tendo sido levado em
consideracao o fluxo de vencimento das parcelas a vencer programadas para os préximos 12 meses. A data base utilizada para
as debéntures foi 31 de dezembro de 2011, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI em cada cendrio.
continua
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Operacao

Saldos em 31/12/2011 Risco _Cenério Erovavel Cenério Il _ Cenério lll
Debéntures — 12 emissao .

110.564  CDI +1,5% 5 % 8,66% 5,77%

Despesa financeira bruta 2.759 9.575 6.380
Debéntures — 22 emissao 102410 CDI +1,07% 11 1% 8,33% 5,56%
Despesa financeira bruta 11.378 8.531 5.694

23. Seguros: A Companhia adota a polmca de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua Admlnlshagao para cobrir
eventuais sinistros em suas plantas industriais, considerando a natureza de sua aividade e os riscos envolvidos em suas operagoes. Em 31 de
dezembro de 2011, a Companhia possuia as seguintes principais apolices de seguro contratadas com terceiros:

Modalidade Importancia segurada

Responsabilidade civil RS 18.900
Riscos operacionais R$ 255.570
Riscos diversos RS 55.000
Veiculos R$ 18.700
D&O executivo: R$ 25.000
Transporte de mercadorias-importag&o/exportagéo. US$ 4.000.000

24. Programa de opgao de compra de agdes: Em assembléia geral de acionistas, realizada em 30 de margo de 2006, a Com-
panhia aprovou a inclusdo no estatuto social de um programa de opgao de compra de agdes, denominado Programa de Outorga
de Opgéo de Compra ou Subscrigdo de Agdes Ordinarias, nos termos do artigo 168, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
Agdo. As opgdes de compra ou subscrigdo de nossas agdes ordinarias sdo pessoais e intransferiveis e somente poderao ser
outorgadas aos conselheiros, diretores, gerentes e empregados eleitos como participantes do programa. O programa de opgéo
de compra de agdes é administrado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, a quem cabe eleger os participantes do
programa e o nimero de agdes que cada participante tera o direito de adquirir. O limite méaximo de agdes disponiveis para o
programa ¢é de 2% do total de agdes emitidas pela Companhia, sendo que tais agGes terdo os mesmos direitos conferidos as
demais agdes de igual espécie emitidas pela Companhia. Foram feitas duas distribuices de opgdes, a primeira em abril de
2006 no montante de 825 mil agdes e a segunda em abril de 2007 no montante de 175 mil agdes que atingiram o limite maximo
de 2% (1.000.000 agdes) do total de agGes na data da Ultima outorga, conforme previsto no programa. As opgdes poderao
ser exercidas em 3 anos, a partir do ano seguinte da distribuicdo, na base de 1/3 a cada ano conforme quadro demonstrativo
abaixo. O prazo de exercicio das opgdes expirara em 5 anos a partir de cada distribuigdo, sendo que a partir desta data, as
opgoes eventualmente ndo exercidas serdo consideradas extintas, sem direito a indenizagao por parte da Companhia. O prego

DIRETORIA
José Roberto Mauro — Diretor Presidente
Carlos Affonso Seigneur d’Albuquerque — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Humberto Tondato — Diretor Industrial
Zenio Rimes de Almeida — Diretor de Identificagéo;
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Sidney Levy - Presidente Marcilio Marques Moreira - Vice Presidente e Conselheiro Independente

Antnio Batista Coury Jr. - Conselheiro Independente  Bruno Constantino Alexandre dos Santos - Conselheiro Independente
Guilherme Affonso Ferreira - Conselheiro Independente Luiz Mauricio Leuzinger - Conselheiro
Yon Moreira da Silva Junior - Conselheiro Independente
Contador: Domingo José A. Gonzalez — CRC-RJ 51.066-1

DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia declara
que examinou, discutiu, revisou e concordou com todas as informagdes contidas nas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011.

DECLARAGAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugéo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia declara que
concorda com a opinido de seus auditores independentes referenciada no relatério dos auditores independentes sobre as Demonstragoes
Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

de subscrigao ou de compra de cada acao ordinaria da Companhia foi estabelecido em 90% do prego de langamento das agdes
da Companhia quando da realizagdo da oferta publica inicial de acdes da Companhia, que corresponde a R$ 15,30 (quinze
reais e trinta centavos) por cada agéo ordinéria, para a primeira distribuigdo e R$ 18,15 (dezoito reais e quinze centavos) para a

Em 31 de dezembro de 2011 o prego médio de recompra para o programa 2 foi de R$ 18,97(dezoito reais e noventa e sete centavos). O
reconhecimento no resultado por exercicio foi 0 seguinte:

Ano Valol
segunda distribuicdo, que corresponde a média dos 90 pregdes anteriores a data da distribuicéo. As outorgas das opgdes estdo (06 7(;7r
assim demonstradas: Programa 1: 2007 2.352
Caréncia % Preco de exercicio Preco de opcédo Quantidade Valor %Rgg zggz
04/2006 — 04/2007... 34 15,30 6,37 280.500 1787 9010 93
05/2007 - 04/2008.. 33 15,30 6,37 272.250 1.734  Total 6.111
05/2008 - 04/2009.. 33 15,30 6,37 272.250 1.734  Os valores justos das opgdes outorgadas foram calculados com base nos valores das opgdes, determinados pelo método de

825.000 5.255 avaliagdo Black-Scholes nas datas das outorgas. A Companhia reconheceu mensalmente o montante de forma “pro rata”, em
—————————————— reserva de capital, na rubrica opgdes de agdes outorgadas, tendo como contra partida o resultado do exercicio. 25. Despesas
Quantidade de agoes Quantidade de agoes Quantidade de Q le de Prego médio de com vendas: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, as despesas de vendas consolidadas foram de R$ 56.401 (RS
outorgadas exercidas __acbes perdidas _ acées em aberto recompra  34:273 em 2010). Este saldo deve-se principalmente as despesas com manutengéo do sistema operacional e com pesquisas,
incorridas pela controlada Valid Espanha. 26. R p
825.000 (805.200) (19.800) 15,17 .
Programa 2 Controladora Consolidado
" Receitas financeiras 31112/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Caréncia % __Preco de exercicio Preco de opgéo Quantidade Valor  Aplicacéo financeira............. 6.110 2.954 10.212 8.337
04/2007 — 04/2008.. 34 18,15 4,89 59.500 292  Atualizagdes contas a receber . 2,078 122 2.168 220
_ Variagdo MONEtana ...........cooevveeverveverniirseniisennes - 621 1211 853
05/2008 — 04/2009.. .33 18,15 4,89 57.750 282 Outros 104 132 1753 3,058
05/2009 - 04/2010........covvrrreene 33 18,15 4,89 57.750 282 8.292 3.829 15.344 12.468
175.000 856 Desp fi
Quantidade de  Quantidade de Quantidade  Quantidade de Anantidad, Juros sobre caplgal proprio (36.485) (14.399) (36.485) (14.399)
Juros sobre debéntures e empréstimos .. (21.432) (19.988) (21.491) (20.752)
Quantidade agdes exercidas agdes perdidas de agdes em agdes em aberto deagbes Quantidade  Juros variagdo cambial.................... - - (1.564) -
de agoes antes da antesda abertoantesda  apés bonifica- exercidas apos de agoes em  Despesas bancarias (1.281) (913) (1.478) (1.118)
outorgadas bonificacao bonificacao bonificacao ¢ao (10%) bonificacao aberto Outros (171) (133) (1.108) (2.659)
—outorgadas ___ bonilicagao ___bonfficagdo ____bonilicacao —oonflicacdo _____ aperto (59.369) (35.433) (62.126) (38.902)
175.000 (26.000) (11.650) 137.350 151.085 (49.500) 101.585 (51.077) (31.604) (46.782) (26.434)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da Valid coes e Servicos de em Meios de F e ldentificagdo

. (Anteri i American Banknote S.A.) Rio de Janeiro - RJ. Examinamos as demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas da Valid SolugGes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagédo S.A. (‘Companhia’), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respecti-
vas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagges do patrimanio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administragao
sobre as demonstragdes financeiras: A administragdo da Companhia € responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das de-
monstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas
de acordo com as normas intemacionais de relatrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board - IASB, e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles intemos que ela determinou como necessérios para permitir
aelaboracdo dessas demonstragtes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Respon-

ili dos Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemnacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel
de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecio-
nados para obtengZo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequac@o das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas

pela administrag&o, bem como a avaliagéo da apresentagéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evi-
déncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao sobre as demonstragdes financeiras indi-
viduais: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Valid Solugoes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagéo S.A. em
31 de dezembro de 201 1, 0 desempenho de suas operagoes €05 Seus ﬂuxos de caixa | para o exerclcm findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as Jadas: Em nossa oplnlao as demons-
tragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posico patrimonial e
financeira consolidada da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacéo S.A. em 31 de dezembro de
2011, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas intemacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas conta-
beis adotadas no Brasil. Enfase: Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagéo
S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagéo dos inves-
timentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS
seria custo ou valor justo. Outros ¢oes do valor adici Examinamos, também, as demonstragdes individual
e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéo é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informag&o suplementar pelas IFRS que néo requerem a apresentagao
da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em con-
junto. Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2012. ERNST & YOUNG TERCO - Auditores Independentes S.S. - CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ;
Marcio F. Ostwald - Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4.




