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A EMPRESA

O BB-Banco de Investimento S.A., BB Investimentos, é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., especializada no mercado de capitais
doméstico com atuagéo na intermediagéo e distribui¢do de titulos e valores mobiliarios no mercado primario e secundario.

No cumprimento das Politicas do Banco do Brasil relativas a investimentos, o BB Investimentos detém participagdes em empresas que complementam a atividade
econdmica do Conglomerado e aplicagdes com o objetivo de gerar valor e liquidez, priorizando empresas que adotam boas praticas de Governanga Corporativa.

O BB Investimentos atua como investidor na industria de private equity e venture capital desde 2004 e, a partir de 2007, passou a prestar servigos
de assessoria econdmico-financeira a Fundos de Investimento em Participacdes. Atualmente, é cotista de 16 fundos e atua como assessor em 7
deles, totalizando um capital comprometido de R$ 1.706,79 milhdes.

GESTAO DE RISCOS

A administragdo da empresa adota politica conservadora no seu processo de exposi¢éo ao risco. As aplicagdes das disponibilidades s&o realizadas
com o Banco do Brasil, seu controlador, o que minimiza os riscos incorridos e proporciona o alinhamento com as politicas de risco adotadas pelo
Conglomerado Banco do Brasil.

O Banco do Brasil considera o BB Investimentos nas atividades de gerenciamento de risco do conglomerado financeiro e realiza, periodicamente,
a avaliagdo dos riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional da empresa.
RISCO DE MERCADO

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras ou econémicas resultantes da flutuagéo nos valores de mercado de posigbes
detidas pela instituigdo. Inclui o risco das variagdes das taxas de cambio, das taxas de juros, dos pregos das agdes e dos pregos das commodities.
No 1° semestre de 2015, ndo houve exposicdo relevante ao risco de mercado no BB Investimentos. As exposi¢cdes existentes e o mapa de
descasamento de indexadores sdo acompanhados mensalmente e a adequagéo dos limites é reportada no Comité Executivo de Riscos de
Mercado e de Liquidez do Conglomerado Banco do Brasil. Adicionalmente, é importante destacar que eventuais exposi¢des da empresa ao risco
de mercado, néo relacionadas a sua estratégia, séo transferidas para o Banco do Brasil.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é a ocorréncia de descasamento entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento da
instituicao, levando em conta as diferentes moedas e prazos de liquidagdo de seus direitos e obrigagdes.

O Banco do Brasil, por meio da Diretoria de Finangas (Difin), faz a gestao de caixa do BB Investimentos.

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito decorrente da deterioragéo na classificagéo de
risco do tomador, a redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos de recuperagéo.

No que se refere aos negdcios compreendidos no conceito de risco de crédito, observa-se, nas demonstragdes contabeis da empresa, a predominancia de
exposicdes em coobrigagdes e risco em garantias prestadas, rendas a receber e outros créditos a receber (sem caracteristica de concesséo de crédito).
RISCO OPERACIONAL

A empresa possui convénio com o Banco para rateio/ressarcimento de despesas e custos utilizando quadro de pessoal, espago fisico e demais
recursos do Banco. Nesse sentido, adota as politicas, normas e procedimentos definidos para o Banco.

A Unidade de Risco Operacional, do Banco do Brasil, orienta a empresa para aprimoramento do processo de gestdo do risco operacional, bem
como a identificagdo e analise das perdas operacionais, visando a implementagéo de agdes para redugédo desse risco.

AMBIENTE ECONOMICO

No primeiro semestre de 2015, a economia global apresentou um crescimento menos intenso do esperado no inicio do ano. Nos Estados Unidos,
a expectativa do mercado era que o ciclo de aumento da taxa basica de juros pelo Federal Reserve (banco central norte-americano) ocorresse

até junho, porém a divulgagédo do PIB do primeiro trimestre em abril decepcionou, trazendo uma contragéo de 0,7% no produto, o que deslocou as
expectativas em relagdo ao aumento para o segundo semestre deste ano.

Na Europa, a politica monetaria adotada pelo Banco Central Europeu esta alcangando o objetivo de afastar o fantasma da deflagéo e estimular
a atividade econdmica na zona do euro. Todavia, a crise econdmica na Grécia, inserida na Unido Européia, afeta diretamente todos os paises do
mundo, em especial os europeus, que temem o enfraquecimento do euro.

Na Asia, foi ratificada a tendéncia de desaceleragdo na taxa de crescimento da atividade econémica da China, influenciando negativamente os
pregos das principais commodities.

No Brasil, a economia apresentou sinais de acomodagéo da atividade doméstica. O recuo dos principais vetores do nivel de atividade econdmica, o
enfraquecimento do mercado de trabalho, a queda do nivel de confianga dos agentes econdmicos e a desaceleragdo no mercado de crédito foram
elementos que compuseram o quadro desfavoravel para o PIB nesse inicio de ano.

Diante desse ambiente, a inflagdo ao consumidor manteve-se pressionada e as expectativas inflacionarias desancoradas do centro da meta. Assim,
o Banco Central do Brasil prosseguiu no ciclo de ajuste da taxa basica de juros (Selic) ao longo do semestre.

No primeiro semestre de 2015, o indice Ibovespa fechou em 53.080 pontos (50.007 pontos em 30.12.2014), o que representa um aumento de
6,15% no periodo. A taxa Selic encerrou em 13,75% ao ano (11,75% em 31.12.2014) e o dolar terminou cotado a R$ 3,1026 (R$ 2,6562 em
31.12.2014) com valorizagéo de 16,81%.

DESTAQUES DO PERIODO

No mercado de Renda Fixa, o BB Investimentos ficou em 3° lugar do ranking Anbima de Originagédo por Valor de Operacdo de Renda Fixa
consolidado, com 16,5% de participagdo de mercado.

No segmento de Debéntures e Notas Promissorias, o BB Investimentos coordenou um total de 23 emissoes totalizando R$ 5.007 milhdes de volume originado.

No segmento de securitizagdo, foram coordenadas 1 emissdo de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC e 1 emissédo de
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA totalizando R$ 228.750 mil de volume originado.

O Resultado Liquido do BB Investimentos foi de R$ 705.053 mil que configura um retorno de 55,77% ao ano sobre o PL médio. Comparado ao 1°
semestre do ano anterior (R$ 517.819 mil), este resultado representa aumento de 36,16%.

O resultado do BB Investimentos decorre, basicamente, das participagdes acionarias, atividades de prestagdo de servicos e intermediagéo financeira.
RESULTADO DAS PARTICIPAGOES
O BB Investimentos detém participagdes em empresas controladas e coligadas no montante de R$ 4.215 milhdes, conforme tabela abaixo.

R$ mil

% Participagcdo

Empresa Valor Contabil N

no capital total
Ativos 791.954 75,7140
Cibrasec 6.795 9,0905
Companhia Bras. de Meios de Pagamento-CIELO 2.125.128 28,7615
EBP-Estruturadora Brasileira de Projetos 6.566 11,1111
Kepler Weber 82.394 17,4563
Neoenergia 1.168.687 11,9871
Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagéo 2.727 12,0879
Tecnologia Bancaria-Tecban 30.552 8,0095
Total 4.214.803

O resultado obtido com participagdes em controladas e coligadas no pais foi de R$ 604.108 mil. A Cielo e Ativos foram as empresas que
apresentaram maior retorno.

RESULTADO DA PRESTAGAO DE SERVIGOS

O resultado com Prestagdo de Servigos foi de R$ 258.014 mil, decorrente de prestagdo de servigos a empresas ligadas, assessoria
econdmico-financeira, operagdes de “underwriting” e corretagem na intermediagéo de operagdes em bolsa.

RESULTADO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Os titulos e valores mobiliarios do BB Investimentos no valor de R$ 1.403 milhdes estdo classificados como “titulos disponiveis para venda” e
“titulos para negociagé@o”, em conformidade com a Circular Bacen n° 3.068, de 08.11.2001.

O resultado com a Intermediagao Financeira foi negativo em R$ 63.662 mil decorrente, principalmente, das despesas de captag&o de recursos na
ordem de R$ 142.945 mil. A captagdo de recursos é efetuada junto ao Banco do Brasil, seu controlador.

Os principais titulos de renda fixa do BB Investimentos sdo as debéntures do BNDESPar.
Em Renda Variavel, o BB Investimentos detém, basicamente, investimentos em Fundos de Investimento em Participagdes (FIP).
AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos clientes e a sociedade em geral pelo apoio e pela confianga demonstrados, assim como o empenho e a
dedicagéo de todos que, direta ou indiretamente contribuiram para os resultados obtidos.

Demonstragées Contabeis

Em milhares de Reais

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO 30.06.2015 30.06.2014 PASSIVO/PATRIMONIO LIQUIDO 30.06.2015 30.06.2014
CIRCULANTE 523.615 858.129 CIRCULANTE 3.435.154 2.835.855
Disponibilidades (Nota 4) 20.096 17.763
Depésitos 2.517.934 2.205.366
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez - 14.836 Depositos interfinanceiros (Nota 9.a) 2.517.934 2.205.366
Aplicagdes no mercado aberto (Nota 5.a) - 14.836
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 151.783 459.987 Instrumentos Financeiros Derivativos - 1.386
Carteira propria (Nota 6.a) 151.197 459,087 Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.d) - 1.386
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6.d) 586 -
Outros Crédit SToE REm Outras Obrigagdes 917.220 629.103
utros Créditos . ! . -
Rendas a receber (Nota 7.a) 167.947 238.502 S-OCIE.IS e esta.tutarl_a’s. (Nota 10.a) 669.806 491.933
Negociagao e intermediagao de valores (Nota 7.b) 110.038 55.217 Fiscais e previdenciarias (Nota 10.b) 98.634 51.943
Diversos (Nota 7.c) 73.751 71.824 Negociagéo e intermediag&o de valores (Nota 10.c) 123.312 65.157
3 Diversas (Nota 10.d) 25.468 20.070
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.557.266 1.164.327
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 5.163 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO m 876
Aplicagdes no mercado aberto (Nota 5.a) 5.163 -
Titul Val Mobil | E b 1.252.324 921.610 Instrumentos Financeiros Derivativos 19 72
itulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos .252. . - . -
Carteira propria (Nota 6.2) 1951631 920.790 Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.d) 19 72
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.d) 693 820
Outras Obrigagdes 892 804
Outros Créditos 299.779 242.717 Fiscais e previdenciarias (Nota 10.b) 892 804
Negociagao e intermediagdo de valores (Nota 7.b) 528 307
Diversos (Nota 7.c) 389.425 254.338 A i
(Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa) (Nota 7.d) (90.174) (11.928) PATRIMONIO LIQUIDO 2658.093 2792.293
PERMANENTE 4.213.877 3.606.568 Capital 1.821.082 1.821.082
. De domiciliados no pais (Nota 13.a) 1.821.082 1.821.082
'2V$t§‘!me']‘°s ioad rolad ) (Nota 8.2) 2-212-%; g-ggg-igg Reservas de Reavaliagdo (Nota 13.b) 336 356
articipagdes em coligadas e controladas - no pais ota 8.a 214, .605.
Outros investimentos (Nota 8.d) 3.805 3.825 R.eservas de Lu.cro~s ) . (Nota 13.c) 1.037.323 967.473
(Proviséo para perdas) (Nota 8.e) (4.751) (2.731) Ajustes de Avaliagado Patrimonial (Nota 13.e) (48) 3.382
TOTAL DO ATIVO 6.294.758 5.629.024 TOTAL DO PASSIVO 6.294.758 5.629.024
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
1° Sem/2015 1° Sem/2014 1° Sem/2015 1° Sem/2014
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 86.931 41.368 FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios (Nota 6.b) 87.175 41.802 k?:;&:nat:iﬂzrgnapr:?so d?l:&r:)ds:oe diolr?‘;:z:iagosn:;rllﬂgéo social 777.458 552.668
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (228) (E35) Resultado de participagdes em coligadas e controladas (Nota 8.a) (604.108) (450.951)
= (Ganho) Perda de capital (Nota 12) (412) (2.957)
%Eps;:;::dgi;ﬁ;igrg?:gﬁ;:mANCElRA (Nota 9.b) gzggzgg gggg:g; Amortizagdo de agios em investimentos (Nota 8.b) 46.928 48.197
. : . Provisa éditos de liquidagao duvid 7.648 33
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 7.d) (7.648) 33 S0 duvidosa @3
- Lucro ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 227.514 146.924
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (63.662) (68.309)
Variagdes Patrimoniais
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 840.689 618.020 (Aumento) Redugao em outros créditos liquidos de impostos diferidos (111.022) 192.499
Receitas de prestagao de servigos (Nota 11.a) 345.374 263.330 Imposto de renda e contribuigéo social pagos (67.023) (86.784)
Rendas de tarifas bancarias (Nota 11.b) 19.026 15.615 (Aumento) Redug&o em outras obrigagdes 64.590 (166.689)
Despesas de pessoal (Nota 11.c) (22.636) (20.032) (Aumento) Redugdo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez 10.504 (709)
Outras despesas administrativas (Nota 11.d) (71.518) (74.729) (Aumento) Reduc&o em titulos para negociagéo e derivativos 6.889 (19.669)
Despesas tributarias (Nota 14.c) (29.145) (18.923) ~
Resultado de participagdes em coligadas e controladas (Nota 8.a) 604.108 450.951 CAIXA GERADO PELAS OPERAGOES 131.452 65.572
Outras receitas operacionais (Nota 11.e) 16.577 17.978
Outras despesas operacionais (Nota 11.f) (21.097) (16.170) FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos 301.120 326.517
RESULTADO OPERACIONAL 777.027 549.711 Juros sobre capital préprio recebidos 16.544 14.874
(Aumento) Redugéo em titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda (59.355) 14.943
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 12) 431 2.957 Alienagdo de investimentos - 270.673
Receitas ndo operacionais 893 2.991
Despesas n&o operacionais (462) (34) CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 258.309 627.007
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAGOES 777.458 552.668 FLU?(QS REICAXARROVENIENTESIDASIATIVIDADES DEIRINANCIAMENTO
Depositos 286.401 (39.935)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 14.a) (72.405) (34.849) IR (PEEES (676.222) (652.598)
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (389.821) (692.533)
LUCRO LiQuIDO 705.053 517.819 Variacao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (60) 46
Inicio do periodo 20.156 17.717
Numero de agdes 2.540.982 2.540.982 Fim do periodo 20.096 17.763
Lucro liquido por agéo (R$) 277,47 203,79 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (60) 46
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées contabeis. As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
. Reservas de Ajustes de Avaliagdo Lucros ou Prejuizos
EVENTOS Capital Reavaliagdo Reservas de Lucros _ Patrimonial e e Total
Legal Estatutaria
Saldos em 31.12.2013 1.821.082 361 67.378 874.204 3.589 - 2.766.614
Ajustes de avaliagao patrimonial - TVM, liquido de impostos (Nota 13.e) - - - - (207) - (207)
Realizagdo de reservas de reavaliagdo em coligadas e controladas (Nota 13.d) - (5) - - -- 5 -
Lucro liquido do periodo - - - - - 517.819 517.819
Destinagdes: - Reservas (Nota 13.d) - - 25.891 -- -- (25.891) -
- Dividendos (R$ 193.599,56 por lote de mil agdes) (Nota 13.d) - - - - - (491.933) (491.933)
Saldos em 30.06.2014 1.821.082 356 93.269 874.204 3.382 - 2.792.293
Mutacdes do periodo -- (5) 25.891 - (207) - 25.679
Saldos em 31.12.2014 1.821.082 341 127.867 874.204 1.642 - 2.825.136
Ajustes de avaliagéo patrimonial - TVM, liquido de impostos (Nota 13.e) - - - - (1.690) - (1.690)
Realizagao de reservas de reavaliagdo em coligadas e controladas (Nota 13.d) - (5) - - - 5 -
Lucro liquido do periodo - - - - - 705.053 705.053
Destinagdes: - Reservas (Nota 13.d) - - 35.252 - - (35.252) -
- Dividendos (R$ 263.601,29 por lote de mil agdes) (Nota 13.d) - - - - - (669.806) (669.806)
Saldos em 30.06.2015 1.821.082 336 163.119 874.204 (48) - 2.858.693
Mutagées do periodo - (5) 35.252 - (1.690) = 33.557

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas Explicativas
1-0 BB INVESTIMENTOS E SUAS OPERAGOES

O BB-Banco de Investimento S.A. (BB Investimentos) € uma sociedade controlada pelo Banco do Brasil S.A. (subsidiaria integral), constituida em
03 de outubro de 1988, com sede localizada na Rua Senador Dantas, n.° 105 — 36° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, Brasil. Tem por objeto
a pratica de operagdes de participagdo e de financiamento, mediante aplicagdo de recursos proprios e captagao, intermediagéo e aplicagdo de
recursos de terceiros.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por A¢des, com observancia as
normas e instrugcdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (Bacen).

A elaboragao de demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des financeiras, requer
que a Administragéo use de julgamento na determinagédo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem provisao para outros créditos, ativos fiscais diferidos e provisdo para demandas trabalhistas, fiscais
e civeis. Os valores definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas somente s&o conhecidos por ocasido da sua liquidagéo.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis, alinhadas as normas intemacionais de contabilidade, aprovadas pela
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Comissé&o de Valores Mobiligrios. O Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pelo BB Investimentos,
quando aplicavel: CPC 00 - Pronunciamento Conceitual Basico, CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstragéo dos Fluxos de Caixa
— DFC, CPC 05 — Divulgagdo sobre Partes Relacionadas, CPC 10 — Pagamento Baseado em Ag¢des, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificagdo de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente e CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 17.08.2015.

3 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas adotadas pelo BB Investimentos séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis.

a) Apuragédo do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sdo reconhecidas na apuragéo do resultado do periodo a que pertencem e,
quando se correlacionam, de forma simultéanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes formalizadas com encargos financeiros
pos-fixados estéo registradas pelo valor atualizado pelo critério pro rata die, com base na variagéo dos respectivos indexadores pactuados e as operagdes com
encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificadas por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes
ao periodo futuro. As operagdes indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango pelo critério de taxas correntes.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estéo representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em ouro, com alta liquidez e risco insignificante de
mudanga de valor, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

c) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez séo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de balango e
ajustadas por provisdo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formagéao de carteira propria séo registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos,
e se classificam em fungdo da intengdo da Administracéo do BB Investimentos, em trés categorias distintas, conforme Circular Bacen n.° 3.068/2001 (Nota 6):

Titulos para Negociag&o: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e frequentemente, ajustados mensalmente pelo
valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizagdes sdo registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobiliarios que poderéo ser negociados a qualquer tempo, porém n&o s&o adquiridos com o proposito de
serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagdes e desvalorizagdes s&o registradas, liquidas
dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial no Patriménio Liquido;

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que o BB Investimentos tem intencéo e dispde de capacidade financeira para manter até o
vencimento. Esses titulos ndo séo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira estd amparada em projegéo de fluxo de caixa que desconsidera
a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis, que
levam em consideragéo o prego médio de negociagdo na data da apuragéo ou, na falta desse, o valor de ajuste diario das operagdes de mercado futuro
divulgado pela Anbima, BM&F Bovespa ou o valor liquido provavel de realizag&o obtido por meio de modelos de precificagéo, utilizando curvas de valores
futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de pregos e moedas, todos devidamente aderentes aos pregos praticados no periodo.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobilirios, independente de como estéo classificados, s&o apropriados pro rata die, observando o regime de
competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragéo e na taxa de
aquisigdo distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e com os mantidos até o vencimento, que nédo tenham carater de perdas temporarias, séo
reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagéo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisigao atualizado pelos rendimentos é considerada como resultado da
transagao, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

e) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos séo avaliados pelo valor de mercado por ocasido dos balancetes mensais e balangos. As valorizagdes ou
desvalorizages s&o registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagéo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis que
levam em consideragéo o preco médio de negociagéo no dia da apuragéo ou, na falta desse, por meio de modelos de precificagdo que traduzam o valor
liquido provavel de realizag&o.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes das exposi¢cdes as variagdes no valor de
mercado de ativos ou passivos financeiros sdo considerados instrumentos de protegédo (hedge) e séo classificados de acordo com a sua natureza em:
Hedge de Risco de Mercado — os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto de hedge, tém suas valorizagdes ou desvalorizagdes
reconhecidas em contas de resultado do periodo;

Hedge de Fluxo de Caixa — para os instrumentos financeiros enquadrados nessa categoria, a parcela efetiva das valorizagdes ou desvalorizagdes registra-se,
liquida dos efeitos tributérios, na conta Ajuste de Avaliagéo do Patriménio Liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variagao no item objeto de
hedge diretamente relacionada ao risco correspondente é compensada pela variagao no instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito
acumulado da operag&o. As demais variagdes verificadas nesses instrumentos s&o reconhecidas diretamente no resultado do periodo.

f)  Provisdo para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a receber, observando o valor de mercado.
g) Ativo Permanente

Os investimentos em controladas e coligadas com influéncia significativa ou com participagdo de 20% ou mais no capital votante e em demais sociedades que fazem
parte de um mesmo grupo ou que estejam sob controle comum s&o avaliadas por equivaléncia patrimonial com base no valor do patriménio liquido da controlada ou
coligada, em conformidade com as instrugdes e normas do Bacen. S&o consideradas coligadas as participagdes nas quais o BB Investimentos participa nas decisdes
das politicas financeira ou operacional das companhias, através de representag&o no Conselho de Administragéo ou decorrente de acordo de acionistas.

Os agios correspondentes ao valor pago excedente ao valor contabil dos investimentos adquiridos, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, estdo
sustentados pelas avaliagdes econdmico-financeiras que fundamentaram o prego de compra dos negécios. Sdo amortizados com base nas projegdes de
resultado anual constantes nos respectivos estudos econdmico-financeiros e sdo submetidos anualmente ao teste de redugéo ao valor recuperavel de ativos.

Os outros investimentos classificados no Ativo Permanente séo demonstrados pelo custo de aquisigéo, deduzidos, quando aplicavel, da provisdo para perdas
consideradas permanentes.

h) Tributos
Os tributos séo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquotas
Imposto de Renda - IR (15% e adicional de 10%) 25%
Contribuigéo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
Pis/Pasep 0,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza - ISSQN até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios — Nota 14.e) e os passivos fiscais diferidos (Nota 14.d) sdo constituidos pela aplicagéo das aliquotas vigentes
dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituigdo, manutengéo e baixa dos ativos fiscais diferidos s&o observados os critérios estabelecidos pela
Resolugdo CMN n.° 3.059/2002, alterada pelas Resolugées CMN n.° 3.355/2006 e CMN n.° 4.192/2013, e estdo suportados por estudo de capacidade de
realizagéo.

i)  Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros — Imparidade

Ao final de cada periodo de reporte, o BB Investimentos avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicagéo de que um ativo nao
financeiro possa ter sofrido desvalorizag&o.

Se houver indicagao de desvalorizagdo, o BB Investimentos estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para
vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Independentemente de haver indicagdo de desvalorizagdo, no minimo anualmente, o BB Investimentos testa o valor recuperavel dos agios na aquisi¢éo de
investimentos. Esse teste pode ser executado a qualquer momento do ano, desde que seja realizado sempre na mesma época.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisao para
perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstragéo do Resultado.

j)  Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos
pelo CPC 25 — Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 17).

Os ativos contingentes s&o reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou
compensagéo por outro exigivel. Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores
juridicos e da Administragéo, for considerado provéavel o risco de perda de uma ag&o judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para
a liquidagdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagéo/
notificagéo judicial e revisados mensalmente, da seguinte forma:

Individualizados: Considera-se o valor indenizatério pretendido, o valor provavel de condenagéo, provas apresentadas e provas produzidas nos autos, jurisprudéncia
sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decisdes judiciais que vierem a ser proferidas na ag&o, classificagéo e grau de risco de perda da ag&o judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, devendo ser apenas divulgados nas
notas explicativas, e os classificados como remotos n&o requerem proviséo e nem divulgagéo.

As obrigagbes legais (fiscais e previdenciarias) séo derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagéo, independentemente da probabilidade de
sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

k) Moeda Funcional
A moeda funcional e de apresentagio das demonstragdes contabeis do BB Investimentos € o Real (R$).
)  Gerenciamento de Riscos

AAdministragao do BB Investimentos adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades, as aplicagdes financeiras
e os instrumentos financeiros derivativos sdo mantidos e realizados com o seu controlador, o que minimiza os riscos de crédito, mercado e liquidez dos ativos
da Empresa, bem como proporciona o alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas pelo conglomerado Banco do Brasil S.A.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

R$ mil
30.06.2015 30.06.2014

Disponibilidades
Depositos bancarios 130 180
Aplicagdes em ouro 19.966 17.583
Total 20.096 17.763

5- APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
As aplicacdes interfinanceiras correspondem as operagdes compromissadas efetuadas junto ao Banco do Brasil S.A., remuneradas pela taxa selic e com

R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Valor contabil Valor contabil
Vencimento Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total
Por carteira 151.197 1.251.631 1.402.828 459.987 920.790 1.380.777
Carteira Propria 151.197 1.251.631 1.402.828 459.987 920.790 1.380.777
Saldo contabil da carteira, considerando a marcagéo a mercado:
mil
30.06.2015 30.06.2014
Total por categoria 1.402.828 100% 1.380.777 100%
1 — Titulos para negociagao 51.283 4% 51.557 4%
2 — Titulos disponiveis para venda 1.351.545 96% 1.329.220 96%
Os investimentos em debéntures sao representados pelos titulos das empresas:
R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
. Valor de Valor de q
Empresas Quantidade Valor de Custo Mercado Mercado Taxa Vencimento
Conc. Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. 1.055 1.222 1.195 1.108 IPCA+4,88% a.a. 15/10/2018
Conc. Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. 454 493 483 - IPCA+543%a.a. 15/10/2019
Termopernambuco - - - 20.638 CDI +0,50% a.a. 08/10/2014
Localiza - - - 8.078 CDI+0,44% a.a. 02/07/2014
Sul América -- - - 1.340 IPCA+7,41% a.a. 15/10/2022
BNDESPAR 13.856 17.095 16.282 13.243 IPCA+540% a.a. 15/05/2019
BNDESPAR 9.160 12.435 12.411 11.220 TJ3+0,55% a.a. 01/07/2016
BNDESPAR 8.891 12.468 12.063 10.824 11,17% a.a.  01/07/2016
BNDESPAR 7.711 10.809 10.527 8.721 IPCA+6,30% a.a. 15/01/2017
BNDESPAR - - - 7.549 IPCA+7,08%a.a. 15/01/2015
TOTAL 54.522 52.961 82.721
Os investimentos em Fundos de Investimento em Participagdes - FIP sdo representados pelas seguintes participagoes:
R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Nome do Fundo Participagdo Valor de Custo patorice Mercad{c‘:; J::;;:z Vencimento Administrador
Redentor 28,59% 472.117 472.117 423.839 04/2021 BTG Pactual
Coliseu 20,05% 315.351 315.351 304.797 10/2016  Banco Modal
Brasil Agronegécio 19,05% 98.030 98.030 59.093 01/2018 Bem DTVM
Brasil Energia 5,81% 75.173 75.173 75.410 12/2015 Bem DTVM
InfraBrasil 7,28% 59.130 59.130 74.076 07/2021 Mantiq Invest.
AG Angra Infra-Estrutura 8,11% 56.681 56.681 78.354 10/2016 Bem DTVM
Brasil Internacionalizagéo de Empresas 24,44% 56.586 56.586 55.784 07/2020 CRV DTVM
Brasil Governanca Corporativa 13,75% 51.506 51.506 59.161 11/2016 Bem DTVM
Logistica Brasil 12,98% 40.243 40.243 54.244 07/2016 Bem DTVM
Brasil Oleo e Gas 25,00% 38.198 38.198 38.726 07/2020 Bem DTVM
Brasil Sustentabilidade 9,50% 21.917 21.917 21.019 03/2018 Bem DTVM
Brasil Portos e Ativos Logisticos 18,81% 19.724 19.724 17.821 03/2020 BB DTVM
Brasil Internacionalizagéo de Empresas Il 21,43% 17.049 17.049 - 07/2024 BB DTVM
TOTAL 1.321.705 1.321.705 1.262.324

(1) O valor de mercado corresponde a variagao das cotas dos fundos e aos rendimentos auferidos no periodo, conforme Circular Bacen 3.068/2001.

Correspondem a aplicagdes em fundos constituidos sob a forma de condominio fechado, destinados a aquisicéo de agdes de companhias abertas
ou fechadas, garantindo a participagé@o no seu processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
notadamente através da indicagdo de membros do Conselho de Administragéo.

b) Resultado de Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios

R$ mil

1° Sem/2015 1° Sem/2014

Titulos de renda variavel 82.802 34.135
Titulos de renda fixa 3.612 5.701
Aplicagdes em operagdes compromissadas 761 1.953
Aplicagdes em depositos interfinanceiras - 13
Total 87.175 41.802

c) Reclassificagédo de Titulos e Valores Mobiliarios
Nao houve reclassificagdes de titulos e valores mobiliarios em 30.06.2015 e 30.06.2014.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos

O BB Investimentos utiliza Instrumentos Financeiros Derivativos (IFD) para mitigar os seus riscos de mercado e liquidez em conformidade com a gestéo
consolidada de riscos realizada pelo Banco do Brasil S.A. Os valores referentes aos contratos de Swap foram efetuados junto ao Banco do Brasil S.A.

R$ mil

30.06.2015 30.06.2014
Negociagido em Balcao
Contratos de swap — Posigédo Ativa
Valor de referéncia (100% CDI) 38.899 41.093
Valor de custo (100% CDI) 190 -
Valor de mercado (100% CDI) 1.279 820
Ativo circulante 586 =
Ativo realizavel a longo prazo 693 820
Contratos de swap — Posigcdo Passiva
Valor de referéncia (100% CDI) 38.899 41.093
Valor de custo (100% CDI) (1.412) (2.447)
Valor de mercado (100% CDI) (19) (1.458)
Passivo circulante - 1.386

Passivo exigivel a longo prazo 19 72
7 - OUTROS CREDITOS

a) Rendas a Receber

R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Dividendos e bonificagdes" 118.371 202.534
Juros sobre capital préprio 27.966 16.400
Servigos prestados a receber? 21.610 19.568
Total 167.947 238.502
Ativo circulante 167.947 238.502
(1) Dividendos a receber oriundos, principalmente, da empresa Cielo.
(2) Referem-se principalmente as rendas de servigos prestados a sociedades ligadas Brasilprev e Brasilcap.
b) Negociagéo e Intermediagédo de Valores
R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Devedores - liquidagdes pendentes - pessoas fisicas e juridicas (" 72.102 51.577
Devedores - liquidagdes pendentes - instituicdes do mercado® 37.819 3.640
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar - venda de ouro 117 -
Devedores - liquidagdes pendentes - outros 528 307
Total 110.566 55.524
Ativo circulante 110.038 55.217
Ativo realizavel a longo prazo 528 307

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagao junto a instituigbes de mercado.

c) Diversos

R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Crédito tributario de IRPJ, CSLL, Pasep e Cofins (Nota 14.e) 169.640 116.024
Devedores por depositos em garantia (Nota 17.d) 138.472 69.354
Titulos e créditos a receber ) 78.242 67.215
Impostos e contribuigbes a compensar 72.082 68.788
Opcgoes por incentivos fiscais 4.650 4.650
Valores a receber de sociedades ligadas 12 1"
Outros 78 120
Total 463.176 326.162
Ativo circulante 73.751 71.824
Ativo realizavel a longo prazo 389.425 254.338
(1) Referem-se a direitos creditérios cedidos pela Cia. Agucareira Vale do Ceara Mirim. O ativo esta totalmente provisionado.

de Cor do de Crédito

O BB Investimentos possui registrado, principalmente, a provisao referente a recursos financeiros destinados em incentivos fiscais no valor de
R$ 4.640 mil e crédito tributario de PIS e Cofins no valor de R$ 7.291 mil. No 1° Semestre de 2015 houve a constituigdo de provisdo relativa aos
direitos creditdrios cedidos pela Cia. Agucareira Vale do Ceara Mirim no valor de R$ 7.644 mil.

d) Movimentagao da Provisao para Outros Créditos sem Caracteri:

vencimento em marco de 2020. Essas aplicagdes sdo mantidas como garantia de cobertura de operagdes em camaras de liquidagdo e compensagao. R$ mil
L 1° Sem/2015 1° Sem/2014
a) Composigdo Saldo inicial 82,526 11.961
. Constituicao 7.648 -
R$ mil Reforgo/(Revers&o) - (33)
— i . __ 30.06.2015 30.06.2014  ggido final 90.174 11.928
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez
Letras financeiras do tesouro 5.163 14.836 8 - INVESTIMENTOS
Total 5.163 14.836 a) Movimentag6es nas Participagées em Coligadas e Controladas
Ativo circulante - 14.836 R$ mil
Ativo realizavel a longo prazo 5.163 - Saldo Movimentagées - 1° Sem/2015 Saldo Resultado de
. . ) . - Contabil Contabil Equivaléncia
b) Rendas de Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez Resultado de
R$ mil EMPRESA 31.12.2014 Dividendos Outros Eventos Equivaléncia 30.06.2015 1° Sem/2014
1°Sem/2015 1°Sem/2014 @
Rendas de aplicagées em operagées compromissadas - posi¢do bancada 761 1.953 Ativos 736.597 - - 55.357 791.954 7.397
Rendas de aplicagdes em depdsitos interfinanceiros - 13 Cibrasec 6.824 (171) 4 138 6.795 332
Total 761 1.966 g:;‘ﬁg:{z ?‘gi‘lf"a defideicelde 1.904.003  (199.702) (48.233) 469.060 2.125.128 457.002
6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS EBP - Estruturadora Brasileira de Projetos 8.221 . - (1.655) 6.566 (297)
a) Titulos e Valores Mobiliarios Itapebi - -- - - - 279
R$ mil Kepler Weber 86.639 (6.253) - 2.008 82.394 8.269
30.06.2015 30.06.2014 g:oj:\aedrglrz Brasiloira do Crédito & 1.144.516 (21.629) - 45.800 1.168.687 (26.286)
Valor de Mercado Total Total Exgo riacio 2.354 -- - 373 2.727 109
Vencimento em dias . setm 314gp Acimade  Valorde  valorde Narcagdo  Vaborde walor de Mareacdoa  Tecnologia Bancéria -Tecban 30.496 = = 56 30.552 4146
T~ Titulos para encimento usto crcacomalvercaco; usto ercaco ercado  rota| 3.919.650  (227.755) (48.229) 571.137 4.214.803 450.951
negociagio - - 51.283 52.807 51.283 (1.524) 52.970 51.557 (1.413) (1) Outros eventos sao decorrentes de amortizagéo de agio (R$ 46.928 mil), variagao no percentual de participagdo, R$ 412 mil, e marcagéo a
Titulos privados - ~ 51283 52.807 51283  (1.524) 52.970 51.557 (1.413) 'gercild_"' _(R‘f 1717 mg), na C'Itel|° e marcagdo a ”Lem;ggggﬁg ‘?l mil na Cibrasec.
Debéntures - - 51.283 52.807 51.283 (1.524) 52.970 51.557 (1.413) (@ Naoincluijuros sobre capital proprio no valor de =0 mi.
) R$ mil
2 - Titulos Capital Patriménio  Lucro / (Prejuizo) Quantidade de Agdes Participagao
disponiveis para 141  99.914 1.251.490 1.351.615 1.351.545 (70) 1.326.090 1.329.220 3.130 EMPRESA Social Liquido Liquido (em milhares) do Capital
venda Realizad Ajustado @ 1°S tre/2015?®  Ordinarias Preferenciais Social %
Titulos privados 141  99.914 1.251.490 1.351.615 1.351.545 (70) 1.326.090 1.329.220 3.130 Ativos 656.103 1.045.981 73.114 160.745.211 328.051.452 75,7140
Debéntures - - 1.678 1.715 1.678 (37) 27.734 31.164 3.430 Cibrasec 68.475 74.738 960 6.000 - 9,0905
erf‘;,‘:fﬁg;;:é‘:ss ~ 75173 1246532 1321705 1.321.705 ~ 1262324  1262.324 - (E;‘Z’r:zg’;ﬁ'izgéi:sf;::g‘;s'jégs ' 146.391 228.625 24.927 &3 - 00003
Cotas de Fundos Pagamento - Cielo 2.500.000 5.298.231 1.781.297 540.500.037 - 28,7615
em Empresas - 24741 3.280 28.021 28.021 - 33.516 33.516 - EBP - Estruturadora Brasileira de Projetos 75.819 59.096 (1.026) 5.075.764 1.736.112 11,1111
Emergentes Kepler Weber 234.223 471.999 (13.913) 4.592.650 = 17,4563
Cotas de Fundos de Neoenergia 4.739.025 9.877.779 312.316 701.326.881 - 11,9871
Renda Variavel 141 - - Tt L (33) 174 169 ) Sequradora Brasileira de Crédito 4 Exportaggo 15.000 22,558 78 1.100.000 - 12,0879
ROL:jtro\s} Tllt'ulols de n - n - - - 2342 2047 (295) Tecnologia Bancaria -Tecban 374.501 381.442 695 300.763.860 - 8,0095
enda variave (1) As informagbes referem-se ao Patriménio Liquido de junho de 2015, exceto Cibrasec e SBCE, que se referem a maio de 2015.
Total 141 99.914  1.302.773 1404.422  1.402.828 (1.594) 1.379.060 1.380.777 1717 (2) Asinformagdes referem-se ao lucro do periodo de janeiro a junho de 2015, exceto Cibrasec e SBCE, relativas ao periodo de janeiro a maio de 2015.
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b) Agios na Aquisigéo de Investimentos

d) Dividendos e Distribui¢do do Lucro Liquido

R$ mil R$ mil

Movimentagao dos agios 1° Sem/2015 1° Sem/2014 1° Sem/2015 1° Sem/2014
Saldo inicial 629.290 725.684 Base de calculo: 669.806 491.933
Amortizagoes (46.928) (48.197) - Lucro liquido . ] 705.053 517.819

Saldo final 582.362 677.487 - Reserva legal constituida no periodo (35.252) (25.891)
i L o - Reservas de reavaliagao transferidas para lucros acumulados 5 5
c) Expectativa de Amortizagao dos Agios Dividendo minimo obrigatério — 25% 167.452 122.983
Aexpectativa de amortizag&o dos agios gerados nas aquisigées de participagdes societarias respalda-se em proje¢ées de resultado que fundamentaram Dividendo adicional 502.354 368.950
Total destinado ao acionista 669.806 491.933

os negocios, elaboradas por empresas especializadas, contemplando os prazos das estimativas e taxas de desconto utilizadas na apuragéo do valor
presente liquido dos fluxos de caixa esperados. A expectativa de amortizagéo dos agios para os proximos periodos esta demonstrada abaixo:

R$ mil

2° Sem/2015 2016 2017 2018 2019 Total

Cielo 46.929 107.671 123.517 141.696 162.549 582.362
d) Outros Investimentos

R$ mil

30.06.2015 30.06.2014

Sistema de Transmisséo de Informagées — STI 3.820 3.820

Anbima 5 5

Total 3.825 3.825

e) Provisédo para Perdas em Investimentos

O BB Investimentos possui provis&o para perdas em investimentos no valor de R$ 2.731 mil, conforme disposto em acordo de acionistas, em
virtude da reestruturag&o societaria da Kepler Weber ocorrida em 2007 e de R$ 2.020 mil, em virtude de testes de redug&o ao valor recuperavel de
ativos, na empresa Seguradora Brasileira de Crédito a Exportagao.

9 - DEPOSITOS
a) Segregacao de Depdsitos por Prazo de Exigibilidade

R$ mil

30.06.2015 30.06.2014

Até 3 meses Total Total

Depositos interfinanceiros 2.517.934 2.517.934 2.205.366
Total 2.517.934 2.517.934 2.205.366
Passivo Circulante 2.517.934 2.517.934 2.205.366

(1) Referem-se a captagéo de recursos de curto prazo junto ao Banco do Brasil S.A., com taxa entre 13,80% e 13,83% a.a. e vencimento em julho de 2015.
b) Desp

de Captagoes com Depésito:

R$ mil
1° Sem/2015 1° Sem/2014
Despesas de depositos interfinanceiros (142.945) (109.710)
Total (142.945) (109.710)
10 - OUTRAS OBRIGAGOES
a) Sociais e Estatutarias
R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Dividendos e bonificagdes a pagar 669.806 491.933
Total 669.806 491.933
Passivo circulante 669.806 491.933
b) Fiscais e Previdenciarias
R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Provisdo para impostos e contribuigdes sobre lucros 94.253 45.390
Impostos e contribuicdes a recolher 4.211 5.085
Impostos e contribui¢des diferidos (Nota 14.d) 1.062 2.272
Total 99.526 52.747
Passivo circulante 98.634 51.943

Passivo exigivel a longo prazo 892 804
c) Negociagéo e Intermediagdo de Valores

R$ mil

30.06.2015 30.06.2014

Credores - liquidagdes pendentes - pessoas fisicas e juridicas 94.937 40.596
Credores - liquidagdes pendentes - instituicdes do mercado @ 22.059 20.930
Credores - liquidagdes pendentes - investidores - tesouro direto 6.072 3.458
Credores - liquidagdes pendentes - outros 244 173
Total 123.312 65.157
Passivo circulante 123.312 65.157

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagao de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagédo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a instituigdes financeiras.

d) Diversas

R$ mil

30.06.2015 30.06.2014

Valores a pagar a sociedades ligadas 23.704 19.402
Proviséo para passivos contingentes (Nota 17.b) 1.733 475
Outras 31 193
Total 25.468 20.070
Passivo circulante 25.468 20.070

(1) Inclui o valor de R$ 17.896 mil (R$ 14.603 mil em 30.06.2014) relativos a prestagdo de servigos de administragao de carteiras pela BB DTVM e
R$ 5.808 mil (R$ 4.799 mil em 30.06.2014) referente a corretagens/ressarcimentos de despesas ao Banco do Brasil.

11 - OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
a) Receitas de Prestagdo de Servigos

R$ mil

1° Sem/2015 1° Sem/2014

Servigos prestados a ligadas 97.634 83.807
Comissoes de colocagéo de titulos 48.263 85.666
Corretagens de operagbes em bolsas 772 317
Servigos de custodia 463 605
Outros servigos @ 198.242 92.935
Total 345.374 263.330

(1) No 1° semestre de 2015 estao incluidos servigos de administragéo de carteiras de sociedades ligadas no valor de R$ 69.126 mil (R$ 59.230
mil no 1° Sem/2014).

(2) No 1° semestre de 2015 foram registradas rendas de assessoria econdmico-financeira relativas a andlise setorial e de empresas, prestadas a
BrasilCap e BrasilPrev, no valor de R$ 93.083 mil (R$ 77.380 mil no 1° Sem/2014).

b) Rendas de Tarifas Bancarias

Saldo do lucro liquido ajustado, apds as destinagdes 0 0
e) Ajustes de Avaliagao Patrimonial

R$ mil
31.12.2014 Movimentagdo 30.06.2015 31.12.2013 Movimentagdo 30.06.2014
Saldo Liquidano S tre Saldo Saldo Liguida no Semestre Saldo
Titulos disponiveis para venda
Proprios (71) 23 (48) 2.042 (253) 1.789
Coligadas e Controladas 1.713 (1.713) - 1.547 46 1.593
Total 1.642 (1.690) (48) 3.589 (207) 3.382
14 - TRIBUTOS
a) Demonstracdo das despesas de IR e CSLL
R$ mil
1° Sem/2015 1° Sem/2014
Valores correntes (94.252) (52.711)
IR e CSLL no Pais (94.252) (52.711)
Valores diferidos 21.847 17.862
Passivo fiscal diferido (122) 7
Marcagéo a mercado (122) 7
Ativo fiscal diferido 21.969 17.855
Diferengas intertemporais 21.873 18.023
Marcag&o a mercado 96 (168)
Total do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (72.405) (34.849)
b) Conciliagdao dos encargos com IR e CSLL
R$ mil
1° Sem/2015 1° Sem/2014
Resultado antes dos tributos e participagées 777.458 552.668
Encargo total do IR (25%) e da CSLL (15%) (310.983) (221.067)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 228.455 172.524
Reverséo de provisdes operacionais - (7.321)
Dividendos recebidos 10.018 18.949
Outros valores 105 2.066
Imposto de Renda e Contribuigao Social do periodo (72.405) (34.849)
c) Despesas Tributarias
R$ mil
1° Sem/2015 1° Sem/2014
Cofins (13.415) (8.823)
ISSQN (13.509) (8.627)
PIS/Pasep (2.180) (1.434)
Outras 41) (39)
Total (29.145) (18.923)
d) Passivo Fiscal Diferido
R$ mil
30.06.2015 30.06.2014
Decorrentes da marcagéo a mercado 1.062 2.272
Total das obrigagoes fiscais diferidas 1.062 2.272
Imposto de Renda 592 1.266
Contribuigéo Social 355 759
Cofins 99 212
PIS/Pasep 16 35
e) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado
R$ mil
31.12.2014 1° Sem/2015 30.06.2015 30.06.2014
Saldo Constituicdo Baixa Saldo Saldo
Diferengas temporarias 147.690 22.627 677 169.640 116.024
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 28.935 3.058 - 31.993 696
Provisbes passivas 649 43 - 692 190
Marcagao a mercado 597 755 677 675 2.449
Outras provisdes 117.509 18.771 - 136.280 112.689
Total dos créditos tributarios ativados 147.690 22.627 677 169.640 116.024
Imposto de Renda 133.517 14.084 374 147.227 104.562
Contribuigdo Social 14.108 8.460 229 22.339 11.196
PIS/Pasep 9 11 10 10 37
Cofins 56 72 64 64 229

f)  Expectativa de Realizagdo

A expectativa de realizagéo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado em 30.06.2015, sendo o valor
presente apurado com base na taxa média de captagéo para o periodo de apuragéo.

R$ mil
30.06.2015

Valor Nominal Valor Presente

Em 2015 464
Em 2016 1.267 1.093
Em 2017 3.002 2.352
Em 2018 9.181 6.579
Em 2019 15.308 10.076
Em 2020 22.459 13.690
Em 2021 21.049 11.957
Em 2022 29.538 15.583
Em 2023 35.419 17.499
Em 2024 31.953 14.817
Total 169.640 94.084

No 1° semestre de 2015, observou-se a realizagéo de créditos tributarios no BB Bl no montante de R$ 677 mil, superior a respectiva projecao de
utilizag&o para o periodo, que consta do estudo técnico elaborado em 31.12.2014 (R$ 198 mil).

15 - PARTES RELACIONADAS

R$ mil
1° Sem/2015 1° Sem/2014 Os custos com as remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos ao Conselho Fiscal foram de R$ 69 mil (R$ 76 mil no 1° semestre de 2014).
Rendas de servicos diferenciados - pessoas fisicas 19.026 16615 O BB Investimentos realiza transagées bancarias com seu controlador, Banco do Brasil S.A., tais como depositos em conta corrente (ndo
Total 19.026 15.615  remunerados), aplicagdes em operacdes compromissadas e depositos interfinanceiros. Ha, ainda, contratos de prestagao de servicos, de garantias
c) Despesas de Pessoal prestadas e convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.
R$ mil Possui, ainda, contrato de prestagdo de servicos de assessoria econémico-financeira e de administragdo de carteiras com empresas do
1° Sem/2015 1° Sem/2014 conglomerado Banco do Brasil.
Proventos (14.449) (12.841) Tais transagdes séo praticadas em condigdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros quando aplicavel, substancialmente nos termos
Encargos Sociais (6.414) (5.635) e condigdes para operagdes comparaveis, incluindo taxas de juros e garantias. Essas operagdes ndo envolvem riscos anormais de recebimento.
Eﬁngr';%ss € '723) (1 '432) 0O BB Investimentos nZo concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragao, em conformidade com a proibigéo a toda instituigdo financeira
Total (22.636) (20.032) estabel_emda pelo Ban§9 Cerjtral do Brasil. _ )
Arelacao de suas participagdes em empresas coligadas e controladas estd demonstrada na Nota 8.
d) Outras Despesas Administrativas L. _ .
. Sumario das Transagées com Partes Relacionadas
3 5 R$ mil Saldos das operagdes ativas e passivas do BB Investimentos com as partes relacionadas, em 30.06.2015 e 30.06.2014, e seus respectivos
] ; _ S 1° Sem/2015 1° Sem/2014 resultados no 1° Semestre de 2015 e 2014:
Amortizagdo de agios em participagdes societarias (46.928) (48.197) :
Servicos do sistema financeiro (16.437) (16.948) 0062075 R$ mil
Processamento de dados, desenvolvimento e manutengao de sistemas (2.350) (2.625) — Outras Partes
Comunicagdes (1.575) (1.285) Controlador Coligadas o~ . " . & Total
Viagens no pais/exterior (713) (986) Ativos Lo
Servigos técnicos especializados (599) (576)  pisponibilidades - Depdsitos Bancérios (Nota 4) 130 = = 130
Servigos de terceiros (332) (276) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 5.163 = = 5.163
Outras despesas administrativas (2.584) (3.836) Dividendos e JCP a receber () - 146.337 - 146.337
Total (71.518) (74.729) Servigos prestados a receber - - 20.529 20.529
o A . 2o : ; ; Valores a receber de sociedades ligadas (Nota 7.c) - - 12 12
(1) Refere-se a amortizagao de agio da Cielo registrada de acordo com a Carta Circular Bacen 3.624/2013. Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.d) 1.279 - - 1.279
e) Outras Receitas Operacionais
R$ mil Passivos
1° Sem/2015 1° Sem/2014 :Dei)ésitostintefrfinanc_eirosd(N_otat_94a) Nota 6.4 24517.9%’;3 - - 2.517.9?3
Atualizagdo de créditos recebidos mediante cess&o 7.644 4.554 nstrumentos financeiros derivativos (Nota 6.d) - B
De deved denosit i 5127 3069 Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 10.a) 669.806 - - 669.806
€ devedores por depositos em garantia b : Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 10.d) 5.808 = 17.896 23.704
Variagdes monetarias ativas 3.031 4.646
Recuperagéo de encargos e despesas 501 191 Resultado
Variagdo cambial positiva 187 - Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 761 - - 761
Reverséo de provisdes para passivos contingentes (Nota 17.b) 36 3.202 Rendas em operagdes com derivativos 890 - - 890
Reverséo de provisdes operacionais - 2.316 Administragéo de carteiras (Nota 11.a) - - 69.126 69.126
Outras receitas operacionais 51 - Assessoria econdmico-financeira (Nota 11.a) - - 93.083 93.083
Total 16.577 17.978 Juros sobre capital préprio - coligadas - 32.971 - 32.971
. . Despesas de depésitos interfinanceiros (Nota 9.b) (142.945) - - (142.945)
f)  Outras Despesas Operacionais Despesas em operagoes com derivativos (1.134) - - (1.134)
R$ mil Despesas de pessoal (Nota 11.c) (22.636) - - (22.636)
1° Sem/2015 1° Sem/2014 Despesas de servigos prestados - BB DTVM - - (9.085) (9.085)
Variagdes monetarias passivas (18.856) (13.895) Despesas administrativas diversas (7.709) = - (7.709)
Banco do Brasil - suporte operacional (2.047) (2.155) VariagGes monetarias passivas (Nota 11.f) i (18.856) - - (18.856)
Provisdes para passivos contingentes (Nota 17.b) (144) (62) Outras despesas operacionais - suporte operacional (Nota 11.f) (2.047) - - (2.047)
Outras despesas operacionais (50) (58) (1) Referem-se aos dividendos e juros sobre capital proprio a receber da Cielo, Cibrasec e Neoenergia.
Total (21.097) (16.170)  (2) Referem-se a juros sobre capital proprio recebidos da Cielo e Cibrasec.
(1) Referem-se a atualizagao, pela Taxa Selic, dos dividendos pagos ao Banco do Brasil S.A. (3) Referem-se a BB DTVM, Brasilcap e Brasilprev.
12 - RESULTADO NAO OPERACIONAL 0063074 R$ mil
Refere-se ao resultado obtido com a alienagédo de participagées societarias e variagdo no percentual de participagdes de coligadas. — Outras Partes
. Controlador Coligadas p 5 Total
R$ mil Relacionadas @
1° Sem/2015 1° Sem/2014 Ativos
Receitas ndo Operacionais 893 2.991 Disponibilidades - Depositos Bancarios (Nota 4) 180 - - 180
Ganhos de capital 874 2.991 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 14.836 - - 14.836
Outras rendas n3o operacionais 19 - Dividendos e JCP a receber (" - 218.934 - 218.934
Despesas nio Operacionais (462) (34) Servigos prestados a reqeber ' - - 18.441 18.441
Perdas de capital (462) (34) Valores a receber de sociedades ligadas (Nota 7.c) - - 1" 1
Total 431 2,957 )
- X o - Passivos
(1) Refere-se ao ganho/(perda) obtido na variagdo do percentual de participagéo da Cielo. Depositos interfinanceiros (Nota 9.a) 2.205.366 - — 2.205.366
13 - PATRIMONIO LiQUIDO Instrumentos financeiros derivativos (Nota 6.d) 1.458 - - 1.458
a) Capital Social Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 10.a) 491.933 - - 491.933
O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, de R$ 1.821.082 mil (R$ 1.821.082 mil em 30.06.2014), esté dividido em 2.540.982 agoes ~ '2107eS @ pagar a sociedades ligadas (Nota 10.d) L - e (02
ordinarias nominativas, sem valor nominal. O Patriménio Liquido de R$ 2.858.693 mil (R$ 2.792.293 mil em 30.06.2014) corresponde a um valor Resultado
patrimonial de R$ 1.125,03 mil por agao (R$ 1.098,90 mil em 30.06.2014). Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 1.966 - - 1.966
b) Reservas de Reavaliagao Rendas em operagdes com derivativos 219 - - 219
Referem-se as reavaliagdes de ativos efetuadas pela coligada Kepler Weber. As realizagdes ocorridas no semestre, no montante de R$ 5 mil Administragéo de carteiras (Nota 11.a) - - 59.230 59.230
(R$ 5 mil no 1° semestre de 2014), foram transferidas para a conta “Lucros ou Prejuizos Acumulados”. Conforme Resolugdo CMN n.° 3.565, de Assessoria econdmico-financeira (Nota 11.a) - - 77.380 77.380
29.05.2008, o saldo remanescente de R$ 336 mil (R$ 356 mil em 30.06.2014) sera mantido até a data de sua efetiva realizag&o. Juros sobre capital préprio - coligadas - 19.640 - 19.640
Despesas de depésitos interfinanceiros (Nota 9.b) (109.710) - - (109.710)
€)  Reservas de Lucros . Despesas em operagdes com derivativos (653) - - (653)
R$ mil Despesas de pessoal (Nota 11.c) (20.032) - - (20.032)
30.06.2015 30.06.2014 Despesas de servigos prestados - BB DTVM - - (7.743) (7.743)
Re;ervas c:e |ulc"°5 1?%2%3 9ggg;g Despesas administrativas diversas (7.573) - = (7.573)
eservalegal . . Variagdes monetarias passivas (Nota 11.f) (13.895) - - (13.895)
Reservas estatutarias 874.204 874.204 Outras despesas operacionais - suporte operacional (Nota 11.f) (2.155) - - (2.155)

A Reserva Legal foi constituida respeitando o limite de 5% do lucro liquido do 1° Semestre de 2015, limitado a 20% do Capital Social.

A Reserva Estatutaria de Margem Operacional tem por finalidade garantir margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes da
sociedade, podendo ser constituida por até 100% do lucro liquido apds as destinagdes legais, inclusive dividendos, limitada a 100% do Capital Social.

(1) Referem-se aos dividendos a receber da Cielo, Cibrasec, SBCE e juros sobre capital proprio da Cielo, Cibrasec e Neoenergia.
(2) Referem-se a juros sobre capital proprio recebidos da Cielo, Itapebi e Cibrasec.
(3) Referem-se a BB DTVM, Brasilcap e Brasilprev.
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16 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

O BB Investimentos ndo possui quadro préprio de empregados uma vez que suas atividades sdo conduzidas integralmente pela estrutura
administrativa do Banco do Brasil S.A.

O BB Investimentos ressarce o Banco do Brasil pelas despesas de pessoal, conforme evidenciado na Nota 15.
17 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragdes contabeis, conforme CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

b) Passivos Contingentes - Provaveis
Acgoes Civeis
As acdes de natureza civel movidas contra o BB Investimentos referem-se a pedidos de indenizagéo envolvendo compra e venda de agdes em
Bolsa de Valores e reviséo de clausulas contratuais.
Acgdes Trabalhistas
Referem-se a agdes em que a BAF - Brasil Aconselhamento Financeiro S.A., incorporada ao BB Investimentos em 20.05.2009, figura como parte
passiva.
Movimentagoes na provisdo para demandas civeis e trabalhistas classificadas como provaveis

R$ mil
1° Sem/2014

1° Sem/2015

Demandas civeis

Saldo inicial 106 2.786
Constituicdo 45 17
Reverséo da provisédo (33) (2.711)
Baixa por pagamento - -
Saldo final 118

Demandas trabalhistas

Saldo inicial 1.519
Constituicéo 99
Reverséao da provisdo 3)
Baixa por pagamento -
Saldo final 1.615

Total das demandas Civeis e Trabalhistas 1.733

Cronograma esperado de desembolso
R$ mil

Civeis Trabalhistas

Até 5 anos 96 1.573
De 5a 10 anos 21 42
Acima de 10 anos 1
Total 118

1.615

O cenario de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possibilidade de alteragées na jurisprudéncias dos tribunais, tornam incertos os
valores e o cronograma esperado de saidas.
c) Passivos Contingentes — Possiveis
Acobes Civeis
As agdes civeis classificadas como risco “possivel” séo dispensadas de constituicdo de proviséo e representam pedidos de indenizagéo envolvendo
compra e venda de agdes em Bolsa de Valores e revisdo de clausulas contratuais.
Acdes Fiscais
Destaca-se o processo de execugéo fiscal, no montante de R$ 84.952 mil (R$ 71.950 mil em 30.06.2014), movido pela Delegacia da Receita
Federal, que se encontra suspenso pela oposi¢do de embargos & execucgéo. Referida execugdo esta vinculada a um Mandado de Seguranga de
autoria do BB Investimentos, com decis&o de primeira instancia favoravel ao BB Investimentos, acatando a tese de inconstitucionalidade do art. 1°
da Lei n.° 9.316/1996, objeto do litigio. Aguarda-se o julgamento de recurso interposto pela Receita Federal. Nos embargos a execugao foi proferida
decisao determinando a suspensao da execugdo fiscal até o julgamento do referido Mandado de Seguranca.
Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis:
R$ mil
30.06.2014
112.367
1.449
113.816

30.06.2015
134.764
1.322
136.086

Demandas fiscais

Demandas civeis

Total

d) Depdsitos em Garantia de Recursos

Saldos dos depositos em garantia constituidos para as contingéncias:

R$ mil

30.06.2015 30.06.2014

Demandas fiscais 137.130 67.880

Demandas civeis 763 680

Demandas trabalhistas 579 794

Total 138.472 69.354

18 - AS INFORMAGOES

a) Lein.°12.973 (Conversédo da Medida Proviséria n.° 627/2013)

A Lein.° 12.973, de 13.05.2014, objeto de conversdo da Medida Proviséria n.° 627/2013, altera a legislag&o tributaria federal sobre IRPJ, CSLL,
PIS/Pasep e Cofins, em especial com o objetivo de:

. revogar o Regime Tributario de Transigéo (RTT);

. alterar as normas relativas a tributagéo dos lucros do exterior; e
disciplinar os aspectos tributarios em relagéo aos critérios e procedimentos contabeis determinados pelas leis 11.638/2007 e 11.941/2009,
as quais trataram do alinhamento das normas contabeis brasileiras as normas internacionais.

A lei foi regulamentada pela Receita Federal do Brasil por meio de suas Instrugdes Normativas n.° 1.515/2014 e 1.520/2014. De acordo com
estudos realizados, ndo havera impactos significativos nas demonstragdes contabeis do BB Investimentos. A adocéo dos dispositivos da norma foi
observada a partir de 1° de janeiro de 2015.

b) Medida Proviséria n.° 675/2015

A Medida Provisoria n.° 675, de 21.05.2015 elevou a aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) aplicavel as instituicées
financeiras, pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizagdo de 15% para 20% a partir de 01.09.2015. Considerando que a MP n.°
675/2015 podera sofrer alteragdes significativas por meio de suas propostas de emendas, o BB Investimentos aguardara a sua conversdo em Lei
para uma analise conclusiva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis

A

Diretoria e ao Acionista do

BB - Banco de Investimento S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes contabeis do BB - Banco de Investimento S.A. (“BB Investimentos”), que compreendem o balango patrimonial
em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées contabeis

A Administragdo do BB Investimentos é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagédo dessas demonstra¢des contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes contabeis estéo livres
de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragées contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis do
BB Investimentos para planejar os procedimentos de auditoria que sd@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do BB Investimentos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagédo
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao

patrimonial e financeira do BB - Banco de Investimento S.A. em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas

a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Brasilia, 17 de agosto de 2015.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Para cumprimento da Resolugdo CMN n.° 3.198/2004, o Banco do Brasil optou pela constituicdo de Comité de Auditoria tnico para o Banco

Multiplo e para as subsidiarias integrais.
O Resumo do Relatério do Comité de Auditoria & publicado em conjunto com as demonstragées contabeis do Banco do Brasil S.A.

Brasilia-DF, 17 de agosto de 2015.
Egidio Otmar Ames

Anténio Carlos Correia Elvio Lima Gaspar
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