“Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, ndo se tratando de oferta de venda de Notas Promissorias.”

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE NOTAS PROMISSORIAS COMERCIAIS DA 32 EMISSAO DA

BR MALLS PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n° 19.909
Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104, CEP 22430-060, Rio de Janeiro - RJ
CNPJ n° 06.977.745/0001-91 - NIRE 33.3.0028170-3

Codigo ISIN: BRBRMLNPM029

no montante total de

R$ 370.000.000,00

Nos termos do disposto no artigo 29 da Instrucdo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, na Instrucdo da CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, conforme alterada, na Instrucdo da CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991,
conforme alterada e na Instru¢go CVM n° 429, de 22 de marco de 2006, a BR MALLS PARTICIPAQ(')ES S.A. (“Emissora”), em conjunto com
0 BANCO BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider”) e DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO (“Deutsche Bank” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, os “Coordenadores”), vém a publico comunicar o encerramento da distribuicdo publica (“Oferta”) de 148 (cento e quarenta e oito)
notas promissérias comerciais, todas nominativas, emitidas fisicamente, em forma cartular, e mantidas depositadas junto ao Itat Unibanco S.A. na qualidade
de banco mandatério, em série Unica, tendo sido colocada a totalidade das Notas Promissorias, todas com valor nominal unitario de R$2.500.000,00
(dois milhdes e quinhentos mil reais) na data de sua efetiva subscricdo e integralizacdo, qual seja, 1° de novembro de 2012 e vencimento em
30 de abril de 2013, da terceira emissdo da Emissora.

Deliberacoes Societarias

A Oferta foi autorizada pelos conselheiros da Emissora em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 10 de outubro de 2012,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 15 de outubro de 2012 e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
e no jornal Valor Econémico em 18 de outubro de 2012.

Banco Mandatario

A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servicos de banco mandatario das Notas Promissérias ¢ o Itai Unibanco S.A., com sede na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 9° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.
As Notas Promissérias Comerciais foram registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio do SDT - Mdédulo de Distribuicao e para negociacao
no mercado secundario por meio do ambiente de negociacdo do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Os dados finais de distribuicdo da Oferta estao indicados no quadro abaixo:
DADOS FINAIS DE COLOCACAO
Investidor Subscritores Notas Promissérias Subscritas

Pessoas Fisicas S S

Clubes de Investimentos - -

Fundos de Investimento 01 74

Entidades de Previdéncia Privada

Companhias Seguradoras

Investidores Estrangeiros

Coordenadores

Instituicoes Financeiras Ligadas a Emissora e/ou aos Coordenadores

Demais Instituicdes Financeiras

Demais Pessoas Juridicas Ligadas a Emissora ou aos Coordenadores

Demais Pessoas Juridicas

Sécios, Administradores, Empregados, Prepostos e demais Pessoas Ligadas & Emissora
ou aos Coordenadores

Outros S S
TOTAL 02 148

Registro Automatico concedido pela CVM, nos termos da Instrucao da CVM 429, sob n® CVM/SRE/RNP/2012/002, em 30 de outubro de 2012.

EMISSORA BANCO MANDATARIO

BR Malls Participagoes S.A. Itat Unibanco S.A.
CNPJ/MF n° 06.977.745/0001-91 CNPJ/MF n° 60.701.190/0001-04
Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104 Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n°® 707, 9° andar
22430-060, Rio de Janeiro - RJ Sao Paulo - SP

Aquisicdo de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta piblica (programa), aos padres minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA, nao cabendo

A(0) presente oferta piiblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas da ANBIMA para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e
A a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora efou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobilidrios objeto

da(o) oferta piblica (programa). Este selo ndo implica recomendagao de |nvest|mento 0 registro ou andlise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBIMA,

ANBIMA garantia da veracidade das informagdes p fas ou j sobreaq deda ia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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no montante total de

R$ 370.000.000,00

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400”), na Instrucao CVM n° 429, de 22 de marco de 2006 (“Instrugdo CVM 429"), na Instrucao CVM n° 134, de 1° de fevereiro de 1990 (“Instrucao CVM 134"),
e na Instrucdo CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991 (“Instrugdo CVM 155”), a BR MALLS PARTICIPACOES S.A. (“Emissora” ou “Companhia”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider”) e DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO (“Deutsche Bank” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”) vém a publico comunicar o inicio da distribuicao publica (“Oferta” ou “Emissao”) de notas promissérias comerciais da terceira emissao (“Notas Promissérias”) da Emissora.

1. INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

Deliberacoes Societarias: A Oferta foi autorizada pelos conselheiros da Emissora em Reunido do Conselho de Administracéo realizada
em 10 de outubro de 2012, cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Diério Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econémico.

2. CARACTERISTICAS DAS NOTAS PROMISSORIAS

Emissora: BR Malls Participacoes S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede na Avenida Afranio de Melo Franco, n® 290, salas 102, 103 e 104,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 06.977.745/0001-91.

Coordenadores: Banco BTG Pactual S.A. (Coordenador Lider) e Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo.

Forma e Comprovacao de Titularidade: As Notas Promissérias serdo emitidas fisicamente, em forma cartular, e ficardo depositadas no
[tat Unibanco S.A., na qualidade de prestador de servicos de banco mandatario das Notas Promissoérias (“Banco Mandatario”), sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade da Nota Promissoria sera comprovada pela cartula emitida fisicamente, sendo sua circulagao por endosso
em preto sem garantia, de mera transferéncia de titularidade. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade o extrato
em nome do respectivo titular da Nota Promissoria emitido pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) quando a Nota Promisséria estiver
custodiada eletronicamente no CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), ou pelo Banco Mandatério, quando as Notas Promissorias
n&o estiverem custodiadas no CETIP 21.

Série: Unica.
Data de Emissao e Forma e Preco de Integralizacdo: Para todos os fins e efeitos de direito, a data de emissao das Notas Promissorias sera a
data de sua efetiva subscricao e integralizacao (“Data de Emissao”). A subscricao das Notas Promissorias dar-se-a pelo seu Valor Nominal Unitario

(conforme definido abaixo), na Data de Emissao (“Preco de Subscricao”), e a integralizacdo serd feita a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricéo, pelo Preco de Subscricéo (“Preco de Integralizacdo”).

Data de Vencimento: A data de vencimento sera em 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissao (“Data de Vencimento”).

Prazo de Colocagdo: O prazo para a colocacao publica das Notas Promissorias sera de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da concessao do registro
automatico pela CVM (“Prazo de Colocagao”), conforme previsto no artigo 3° da Instrucao CVM 429 (“Registro Automatico”).

Montante da Emissao: R$370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais).
Quantidade de Titulos: Serdo emitidas 148 (cento e quarenta e oito) Notas Promissorias.
Valor Nominal Unitario: R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) na Data de Emisséo.

Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora podera resgatar antecipadamente as Notas Promissorias, em sua totalidade, a qualquer tempo, a partir do
30° (trigésimo) dia a contar da Data de Emissao, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao até a data do efetivo resgate, sem incidéncia de pagamento de prémio (“Resgate Antecipado Facultativo”).
O Resgate Antecipado Facultativo deverd ser realizado mediante o prévio envio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua realizacao, pela Emissora,
de comunicacao aos titulares das Notas Promissorias, sendo que tal notificacao devera informar a data, o local da realizacdo, o procedimento de
resgate e o valor a ser resgatado. Nao havera a possibilidade de resgate parcial das Notas Promissérias, sendo somente possivel o resgate antecipado
total. Ao subscrever, integralizar ou adquirir as Notas Promissorias, os titulares das Notas Promissorias concederéo, de forma irrevogavel e irretratavel,
automatica e antecipadamente, a sua anuéncia expressa ao Resgate Antecipado Facultativo da Nota Promisséria subscrita, integralizada ou
adquirida, conforme previsto na cartula da Nota Promisséria e nos termos do §2° do artigo 7° da Instrucdo CVM 134.

Garantias: As Notas Promissorias nao contarao com quaisquer garantias, sejam reais ou pessoais (inclusive aval).

Remuneracdo: O Valor Nominal Unitério ndo sera atualizado monetariamente. Sobre o Valor Nominal Unitério incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescido exponencialmente de um
spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneragao”). A Remuneragao
ser4 calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissao (inclusive) até a data do
efetivo pagamento da respectiva Nota Promissoria (exclusive), de acordo com os critérios definidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais e
Obrigacoes - CETIP 21", disponivel para consulta na pagina da CETIP na Internet (http://www.cetip.com.br). A Remuneracéo sera paga em uma
Unica parcela na Data de Vencimento ou, conforme o caso, na data do eventual Resgate Antecipado Facultativo ou na data de eventual vencimento
antecipado, de acordo com a férmula estabelecida na cartula das Notas Promissorias.

Encargos Moratoérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Notas Promissérias, sobre os valores
em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, (a) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (b) multa moratoria convencional,
irredutivel e de natureza compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios”). Os encargos moratorios ora estabelecidos incidirao a
partir da declaracao de inadimplemento ou de vencimento antecipado, conforme previsto na secao “Eventos de Inadimplemento e Vencimento
Antecipado” da cartula da Nota Promissoria, independente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

Forma de Precificacdo: As Notas Promissorias serdo ofertadas aos investidores de acordo com a Remuneracao mencionada acima, sem mecanismos
de formacao de preco (bookbuilding).

Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo sera paga juntamente com o vencimento do principal, na Data de Vencimento, na Data do
Resgate Antecipado, ou, ainda, na data da liquidagdo antecipada resultante de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado (abaixo definido),
conforme o caso.

Pagamento de Principal: O pagamento sera feito em uma Unica parcela na Data de Vencimento, na Data do Resgate Antecipado, ou, ainda,
na data da liquidacao antecipada resultante de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado, conforme o caso.

Procedimento de Subscricdo e Integralizagao: As Notas Promissérias serdo subscritas na Data de Emisséo, pelo seu Valor Nominal Unitario
e integralizadas a vista, no ato de subscricao, em moeda corrente nacional, por meio do SDT - Médulo de Distribuicao (“SDT”), administrado
e operacionalizado pela CETIP.

Regime de Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: A colocacdo das Notas Promissérias somente terd inicio, nos termos do artigo 3°
da Instrugdo CVM 429, apds decorridos 5 (cinco) dias Uteis da adocao das seguintes providéncias: (i) protocolo do pedido de Registro Automatico
junto a CVM,; (ii) publicacao deste Antncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo das Informagoes Resumidas sobre a Oferta (“Lamina”), nos termos do
artigo 2°, §1°, da Instrucao CVM 155, aos Investidores Qualificados, conforme abaixo definidos. A Oferta somente tera inicio apos a concessao do
Registro Automético. Respeitada a concessao do Registro Automatico, as Notas Promissérias serdo subscritas, a qualquer tempo, durante o Prazo
de Colocacdo. O prazo maximo para distribuicio publica das Notas Promissérias ¢ de até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data
da obtencao do Registro Automatico. Caso os Coordenadores, apos o exercicio de suas respectivas garantias firmes, que devera ocorrer até
20 de novembro de 2012, mas antes da publicagdo do Anuncio de Encerramento, venham a decidir revender as Notas Promissorias,
os Coordenadores poderao fazé-lo por seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis a partir da Data de
Emissao, inclusive, até a data da venda, exclusive. Apos a publicacdo do Antncio de Encerramento, se os Coordenadores decidirem revender as
Notas Promissorias, tal revenda podera ocorrer a precos de mercado verificadas a época. Nao existiréo reservas antecipadas nem fixacao de lotes
maximos ou minimos. Nao sera constituido fundo de sustentagéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Notas Promissorias.
Nao sera firmado contrato de estabilizacdo do preco das Notas Promissorias. Nos termos do artigo 2° da Instrucao CVM 155, n&o havera utilizagao
de prospecto no ambito da Oferta, ndo havendo nenhum outro material além deste Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento e da Lamina.
A Emissao sera registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), no prazo de até 15 (quinze)
dias contado da data da concesséo do registro da Oferta pela CVM, em atendimento ao artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios (“Cédigo ANBIMA®).

e

Publico-Alvo e Ir éncia de Proc 1to de Rateio: A Emissao sera destinada, Unica e exclusivamente, aos investidores qualificados
definidos pelo inciso | do artigo 109, da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004 (“Investidores Qualificados”). Nao havera procedimento
de rateio para a Emissao.

Inadequacao da Oferta: Devem todos os outros investidores, que nao os Investidores Qualificados, atentar para a inadequacao da presente
Oferta, uma vez que esta se destina exclusivamente a Investidores Qualificados que tenham a especializacao e conhecimento suficientes para tomar
uma decisdo independente e fundamentada de investimento. Além disso, o investimento nas Notas Promissérias ndo é adequado a investidores
que (i) busquem retornos de médio e longo prazos; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; (iii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes
as negociagoes das Notas Promissorias no mercado secundario; (iv) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado;
e/ou (v) ndo estejam capacitados a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento nas Notas Promissorias. Os investidores devem ler
a secao “Fatores de Risco” constante da Lamina.

Banco Mandatario: O Itai Unibanco S.A. serd o banco mandatario. O Banco Mandatario tera os poderes e deveres definidos na regulamentacao
aplicavel da CETIP.

Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serao destinados a gestéo de passivos da Companhia no
curso ordinario de seus negdcios.

Local do Pagamento: Os pagamentos referentes as Notas Promissorias serao efetuados (i) em conformidade com os procedimentos adotados pela
CETIP, caso a Nota Promisséria esteja custodiada eletronicamente na CETIP; ou (ii) em conformidade com os procedimentos do Banco Mandatario;
ou, ainda, (iii) na sede da Emissora, caso a Nota Promisséria ndo esteja custodiada eletronicamente na CETIP.

Hipoteses de Vencimento Antecipado: Sujeito as disposicoes e aos procedimentos previstos na cartula, os titulares das Notas Promissérias
poderao declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas Promissérias, podendo exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data do efetivo
pagamento, mediante carta protocolada ou carta com aviso de recebimento enderecada a sede da Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, uma “Hipotese de Vencimento Antecipado”): (a) apresentacdao de proposta de recuperacdo judicial ou
extrajudicial pela Emissora, de autofaléncia ou pedido (nao elidido no prazo legal) e/ou decretacéo de faléncia da Emissora, liquidacao, dissolucao
ou extingao da Emissora ou, ainda, qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora;
(b) reducao do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovado por titulares de Notas Promissérias reunidos em Assembleia e
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Promissérias em Circulacdo; (c) ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer das obrigacoes
pecuniérias devidas aos titulares de Notas Promissérias nas respectivas datas de vencimento, nao sanado no perfodo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
das datas de vencimento; (d) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacado néo pecuniaria decorrente da Emissao, nao sanada
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que receber comunicacdo de quaisquer titulares de Notas Promissorias
nesse sentido; (e) transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei das Sociedades por A¢oes”); (f) incorporacao da Emissora, fusao ou cisdo da Emissora, exceto se qualquer das operacdes tiver sido aprovada
por titulares de Notas Promissérias reunidos em Assembleia e representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Promissérias em Circulagao;
(g) incorporacao pela Emissora, de outra(s) sociedade(s), ou incorporacdo (como incorporada ou incorporadora) de qualquer controlada da
Emissora, fusao ou cisao envolvendo qualquer controlada da Emissora, exceto se (i) qualquer das operacdes tenha sido aprovada por titulares de
Notas Promissorias reunidos em Assembleia e representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Promissérias em Circulacdo; ou (ii) qualquer
uma das operagoes for realizada exclusivamente entre a Emissora e qualquer das coligadas ou controladas da Emissora ou exclusivamente entre as
controladas e/ou coligadas da Emissora; ou (i) a incorporagéo ou a fuséo realizada resultar no aumento do patriménio liquido da Emissora ou de
qualquer das coligadas ou controladas da Emissora; (h) cessao, promessa de cessao, transferéncia ou de qualquer outra forma de alienacao de
quaisquer de suas obrigacoes relacionadas as Notas Promissorias, exceto se: (i) prévia e expressamente aprovado por titulares de Notas Promissorias
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Promissérias em Circulacdo reunidos em Assembleia; ou (i) decorrer de operagao societaria
que n&o constitua uma Hipdteses de Vencimento Antecipado; (i) alteracao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteracao referir-se a ampliacao da atuacao da Emissora, mantidas as
atividades relacionadas ao setor de exploracao, administracao, planejamento econémico e desenvolvimento de imoveis comerciais e de shopping
centers; (j) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto materialmente relevante, quaisquer das declaragoes
ou garantias prestadas pela Emissora no ambito da Emissao, que afetem de forma adversa as Notas Promissorias e que nao sejam sanadas no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de comunicacéo nesse sentido; (k) rebaixamento da classificacao de risco (rating) originalmente
atribuida a Emissora, pela Moody’'s ou Fitch Ratings ou Standard and Poor’'s, em 2 (dois) niveis; (I) distribuicdo de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou a realizagao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer
de suas obrigacoes previstas nesta cartula, ressalvado, no entanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acdes; (m) inadimplemento, n&o sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos demais casos, no prazo de 7 (sete)
dias Uteis contados da data estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora ou
de suas controladas, em valor individual ou agregado superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente,
a partir da Data de Emissao, pelo indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV (“IGP-M"), ou equivalente
em outras moedas, salvo se no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela Emissora, que tal
vencimento antecipado ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora, ou foram suspensos os efeitos do vencimento antecipado por meio de
medida judicial ou arbitral; (n) protesto de titulos contra a Emissora ou contra suas controladas, cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M,
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ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, ou se for suspenso ou cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo protesto; (o) alienacdo, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de participacoes
societdrias ou de empreendimentos imobiliarios existentes na Data de Emissao que contribuam com mais de 15,0% (quinze por cento) do EBITDA
(conforme definido abaixo) consolidado da Emissora constante de suas demonstracoes financeiras divulgadas ao mercado; (p) ndao cumprimento,
pela Emissora, de qualquer sentenca arbitral definitiva ou judicial transitada em julgado contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado, a partir da
Data de Emissao, pelo IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas, exceto nos casos em que, em se tratando de sentenca arbitral, esta seja extinta
ou tiver sua eficacia suspensa, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo descumprimento;
ou (g) ndo manutencéo, pela Emissora, (i) por mais de 2 (dois) trimestres consecutivos ou (ii) por mais de 3 (trés) Periodos de Desenquadramento
(conforme definido abaixo); ou, ainda, (iii) no trimestre subsequente ao término do Periodo de Desenquadramento, enquanto houver Notas
Promissérias em circulagéo, de qualquer dos indices financeiros a seguir, a serem verificados trimestralmente com base nas informacées trimestrais
consolidadas divulgadas pela Emissora nos termos da regulamentacao da CVM (“Indices Financeiros”): (i) Divida Liquida/EBITDA Anualizado igual
ou inferior a: 3,80 (trés inteiros e oitenta centésimos) vezes; e (ii) EBITDA/Despesa Financeira Liquida relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores, igual ou superior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) vez. Para os fins da cartula, definem-se: “Divida Liquida”: o somatorio
das dividas onerosas da Emissora, em bases consolidadas, ressalvadas as dividas perpétuas da Companhia (sem prazo de vencimento definido),
menos as disponibilidades (somatorio de caixa mais aplicacdes financeiras); “Despesa Financeira Liquida”: a diferenca entre despesas financeiras
e receitas financeiras conforme demonstrativo consolidado da Emissora excluidas (i) quaisquer variacdes monetarias ou cambiais ndo desembolsadas
pela Emissora nos ultimos 12 (doze) meses, tais como, mas nao limitadas &, variacdo cambial incidente sobre o montante principal de bénus
perpétuos ja emitidos ou que venham a ser emitidos pela Emissora; e (ii) as despesas financeiras nao recorrentes relativas a emissoes de titulos e
valores mobilidrios no mercado de capitais, internacional ou nacional, incluindo, mas ndo se limitando a, comissoes, taxas e emolumentos;
“EBITDA": o lucro (prejuizo) operacional, adicionado da depreciacdo e amortizacdo e do resultado financeiro; “EBITDA Anualizado”: o EBITDA
relativo ao trimestre em questao multiplicado por 4 (quatro); “Periodo de Desenquadramento”: cada Periodo de Desenquadramento iniciar-se-a
no trimestre no qual ndo foi observada a manutencéo de qualquer dos [ndices Financeiros e se encerrara no trimestre em que se verificar o
enquadramento de todos os Indices Financeiros, que devera ocorrer, no maximo, até o segundo trimestre subsequente. A ocorréncia de quaisquer
das Hipdteses de Vencimento Antecipado indicadas nas alineas (a), (b), (c), (e) e () acima acarretara o vencimento antecipado automatico e imediato
das Notas Promissorias, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Na ocorréncia de qualquer das Hipdteses de
Vencimento Antecipado que ndo estejam previstas no paragrafo acima, a Emissora convocard, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que (i) ocorrer quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado; ou (ii) receber uma notificacdo de qualquer dos titulares das Notas Promissorias
nesse sentido, o que ocorrer primeiro, uma Assembleia para decidir acerca do nao vencimento antecipado das Notas Promissorias, conforme
deliberacdo de titulares de Notas Promissérias que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas Promissorias em Circulacdo. Em caso de
vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Notas Promissérias, automatico ou ndo, observadas as condicoes e os procedimentos aqui
descritos, a Emissora pagara todos os valores devidos e cumprira todas as demais obrigacdes previstas nos termos da Nota Promisséria, em qualquer
caso, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da declaracdo do vencimento antecipado, podendo o titular da Nota Promisséria tomar todas as
medidas cabiveis e necessarias a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas. Caso a Emissora nao tenha recursos para realizar o pagamento
de todas as obrigacdes decorrentes das Notas Promissoria em caso de vencimento antecipado de alguma das obrigacdes aqui previstas de forma
simultanea, os recursos disponiveis deverao ser utilizados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) pagamento de quaisquer valores devidos pela
Emissora nos termos das Notas Promissérias que nao sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) seguintes; (ii) Remuneracdo, Encargos
Moratérios e demais custos incidentes sobre as obrigacdes decorrentes das Notas Promissérias; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitario.
A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacoes decorrentes da Nota Promisséria que n&o tiver sido pago, sem prejuizo
dos acréscimos de Remuneracéo, Encargos Moratdrios e outros custos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes da
Nota Promisséria enquanto nao for pago.

Assembleia Geral de Titulares de Notas Promissérias: A Emissora, os titulares de Notas Promissérias que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Notas Promissérias em Circulacdo e/ou a CVM poderao convocar assembleia geral dos titulares das Notas Promissorias da Emissao
("Assembleia”) a qualquer momento, quando julgarem necessario. A convocacao de qualquer Assembleia devera ser feita por meio de anuncio
a ser publicado, pelo menos, 2 (duas) vezes nos jornais em que a Emissora publica seus atos societdrios e avisos, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo, e com 8 (oito) dias de antecedéncia para a segunda convocagéo, respeitadas outras regras
relacionadas a convocagdo e a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes deste instrumento e, desde que nao
conflitem com o aqui disposto, a Lei das Sociedades por Acoes e a regulamentacéao aplicavel. A Assembleia serd instalada, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de Notas Promissorias que representem, no minimo, metade das Notas Promissoérias em Circulacao e, em segunda
convocagao, com qualquer numero. Fica dispensada a publicacdo de convocacao de reunido dos titulares das Notas Promissérias quando estiver
presente a totalidade dos titulares das Notas Promissérias em Circulacdo. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberacéo,
serao consideradas “Notas Promissérias em Circulagao” todas as Notas Promissérias em circulacdo no mercado, excluidas as Notas Promissorias
que sejam de propriedade da Emissora, dos controladores (conforme definicdo da Lei das Sociedades por Agoes) da Emissora, de qualquer
controlada (conforme definicdo da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora (“Controlada”) ou de qualquer coligada (conforme definicao
da Lei das Sociedades por Acbes) da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros. Para efeitos de quorum de deliberacéo,
néo serdo computados, ainda, os votos em branco. Nas deliberacdes da Assembleia, a cada Nota Promisséria em Circulacao cabera um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, titular de Nota Promisséria da Emissao ou ndo. Sem prejuizo de outros quoruns expressamente previstos
na cértula e observado o disposto neste item, quaisquer deliberacoes da Assembleia deverdo ser aprovadas por titulares de Notas Promissorias
que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Notas Promissérias em Circulacdo, exceto com relacdo a alteracoes na Remuneracao,
resgate antecipado, repactuacdo, e/ou nos itens que dispdem sobre hipéteses de vencimento antecipado, prazo das Notas Promissérias e/ou
dispositivos sobre quorum previstos nesta cértula, as quais deverdao contar com aprovacao de titulares de Notas Promissorias representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas Promissérias em Circulacdo. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora
nas Assembleias dos titulares das Notas Promissorias. A presidéncia da Assembleia caberd ao titular da Nota Promisséria desta Emissao eleito pelos
demais titulares das Notas Promissérias ou aquele que for designado pela CVM.

Distribuicao e Negociagao: As Notas Promissérias serao objeto de distribuicdo publica sob o regime de garantia firme outorgada a Emissora
pelos Coordenadores, de forma nao solidaria, na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Coordenadores. As Notas Promissorias
serdo distribuidas no mercado priméario por meio do SDT, e registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP.

Identificacdo dos Coordenadores:

Banco BTG Pactual S.A. (Coordenador Lider)

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2576 - Fax: (11) 3383-2474

e-mail: daniel.vaz@btgpactual.com.br

Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 14° andar, 04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Marcelo Ferraz

Tel.: (11) 2113-5698 - Fax: (11) 2113-5110

e-mail: marcelo.ferraz@db.com

Divulgacdo da Emissao: De acordo com a faculdade prevista no artigo 1° da Instrucdo CVM 155, ndo haverd, para os fins da presente Emissao,
utilizacao de prospecto ou qualquer material publicitario destinado a divulgacéo publica, além deste Antncio de Inicio, do Anuincio de Encerramento
e da Lamina.

LOCAIS DE AQUISICAO DAS NOTAS PROMISSORIAS
Os interessados em adquirir as Notas Promissérias poderao contatar os Coordenadores nos enderecos indicados no item 2 acima.

LAMINA
A Lamina esta disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores abaixo descritos:

* Emissora:

BR MALLS PARTICIPAQ()ES S.A.

Diretoria de Relacdes com Investidores

Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104, 22430-060, Rio de Janeiro - RJ
http://brmalls.riweb.com.br/Brmalls/Show.aspx?id_materia=39545

* Coordenadores:

BANCO BTG PACTUAL S.A. (Coordenador Lider)

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, 04538-133, Sao Paulo - SP

www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx (nesta pagina clicar em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar em “2012"
no menu a direita e a seguir em “Lamina” logo abaixo de “Distribuicao Piblica de Notas Promissorias da Terceira Emissao da BR Malls Participacdes S.A.").

DEUTSCHE BANK

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 14° andar, 04538-132 - Séo Paulo - SP

www.db.com/brazil (nesta pagina acessar “Produtos e Servicos”, em seguida clicar em “Ofertas Notas Promissérias” e em seguida acessar a
lamina com denominacéo “Distribuicdo Publica de Notas Promissérias da Terceira Emissao da BR Malls Participacdes S.A.").

* CVM:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, 20050-901, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340 , 2°, 3° e 4° andares, 01333-010, Sao Paulo - SP
www.cvm.gov.br

* CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Republica do Chile, n°® 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, 01452-001, Sao Paulo - SP
www.cetip.com.br

A Ldmina encontra-se a disposicao dos interessados na CVM para consulta e reproducéo apenas. Exemplares impressos da Ldmina estao disponiveis
para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Companhia e dos Coordenadores.

DECLARACOES

A Companhia declara que (i) todas as informacoes relativas as Notas Promissérias e as demais informacoes fornecidas ao mercado por ocasiao
do registro e da distribuicdo publica das Notas Promissorias sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) a Ldmina contém as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Notas Promissérias ofertadas, da Companhia, suas atividades, situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informacoes relevantes, bem como a Lamina foi elaborada de acordo com as normas pertinentes, nos termos da
declaracéo prestada pela Companhia de acordo com o disposto no item 7 do Anexo a Instrucdo CVM 155 e do artigo 56 da Instrucao CVM 400.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (i) as informacoes prestadas
pela Companhia séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta; (ii) as informacoes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao, sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e ainda que (iii) a Lamina contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Notas Promissorias ofertadas, da Emissora, suas atividades, situagdo econdémico-financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informacoes relevantes, bem como que a Lamina foi elaborada de acordo com as normas pertinentes, nos termos da
declaracéo prestada pelo Coordenador Lider de acordo com o item 7 do Anexo a Instrucao CVM 155 e do artigo 56 da Instrucao CVM 400.

OUTRAS INFORMAGCOES

Para mais informacoes a respeito da Oferta e das Notas Promissorias os interessados deverdo dirigir-se ao endereco dos Coordenadores,
da Companhia ou da CVM nos locais indicados acima.

Data do inicio da Oferta: 5 (cinco) dias Uteis a partir da data da publicacdo deste Antncio de Inicio, qual seja, 11 de outubro de 2012,
salvo se nao for obtido o Registro Automatico da Emissdo. A Emissao foi submetida a CVM para registro em 11 de outubro de 2012.
“O registro da presente distribuicdo na CVM objetiva somente garantir o acesso as informac6es que serao prestadas pela Emissora,
nao implicando, por parte da CVM, garantia da veracidade daquelas informacdes, nem julgamento quanto a qualidade da Emissora
ou sobre as Notas Promissérias a serem distribuidas.”

LEIA A LAMINA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisicao de Valores Mobilirios, atendendo,

assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora

e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo
ANBIMA s implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenadores

Coordenador Lider
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