OLEX IMPORTAGAO E EXPORTAGAO S.A.

CNPJ N° 09.358.355/0001-21

RELATORIO DOS ADMINISTRADORES

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas das notas explicativas e do parecer dos Auditores Independentes.
Permanecemos a disposicédo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos necessarios. Rio de Janeiro, RJ, 6 de margo de 2012.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro (em milhares de reais)

Ativo 2011 2010
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)...........cccceeeueeeenns 1.598 7.703
Contas a receber de clientes (Nota 7)... . 7.216  18.274
Tributos a recuperar (Nota 8) ............. 11.230 6.721
Estoques........cccccevennee. . 5.607 6.995
Demais contas a recebe 883 2.887
26.534 _42.580
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes (Nota 7) ........c.cccceeveenenne 4.356
Sociedades da Organizacdo Odebrecht (Nota 7). . _85.063 226.872
89.419 226.872
IMODIlIZAAO ... 8 7
89.427 226.879
Total do ativo ........c..ooeviiieiiie e 115.961 269.459

Passivo e patrimoénio liquido (passivo a descoberto) 2011 2010
Circulante
Financiamentos (Nota 9) ........ccccoiiiiiiiiiiiieceeee 74.344 134.542
Fornecedores e subempreiteiros...............coceeee. 2.875 7.262
Impostos, taxas, salarios e contribuigbes sociais.. 257 59
Adiantamentos recebidos de clientes.... 7.783 13.008
Operagdes com derivativos (Nota 4.3).. . 6.602
Demais contas @ pagar........cccceeeeeiieiiiieeeiiiie e 393 2.379

85.652 163.852
Nao circulante
Financiamentos (Nota 9) 30.000 100.828
Demais contas a pagar..... . 2.238

32.238 100.828
Patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Capital social (Nota 10 (2))...eeervveeeriiieerieie e 750 750
Reservas de lucros (Nota 10 (c)) . 4.029
Prejuizos acumulados ...........cccceeiiiiiiiiee e (2.679)

(1.929) __ 4.779
Total do passivo e do patriménio liquido (passivo a
deSCODErt0).........coiiiiiiiiiii 115.961 269.459

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstragées das mutagdes do patrimoénio liquido (passivo a descoberto)

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Atribuivel aos acionistas

Reservas de lucros

Realizacao de Futuro Lucros Total do
Capital investimentos aumento (prejuizos)  patrimonio
social _Legal (estatutaria) de capital acumulados liquido
Em 31 de dezembro de 2009.................ccooeiiiniiiiiniiice e 750 150 600 6.113 7.613
Prejuizo do exercicio — R$ 3,779 por agéo do capital social..................... (2.834) (2.834)
TransagOes de capital com os socios:
Absorgéo do prejuizo do exercicio... (2.834) 2.834
Em 31 de dezembro de 2010..............cccoeviiiininieceeeee . 750 150 600 3.279 4.779
Prejuizo do exercicio — R$ 8,944 por ag&o do capital social..................... (6.708) (6.708)
Transagdes de capital com os sécios:
Absorcao do prejuizo do exercicio... (150) (600) (3.279) 4.029
Em 31 de dezembro de 2011 750 (2.679) (1.929)

As notas explicativas da Administracdo s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2011

(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional — A Olex Importagdo e Exportacdo S.A. (“Olex” ou
“Companhia”) foi constituida inicialmente com a razao social de Fragariaves-
ca Participagbes S.A. posteriormente alterada, mediante Ata de Assembleia
Geral Extraordinaria, realizada em 1° de julho de 2008. A Companhia, parte
integrante da Organizagao Odebrecht (“Organizacédo”), tem sua sede legal e
administrativa na cidade do Rio de Janeiro, e, por objeto social, o comércio
via exportacao e importagdo, por conta prépria ou de terceiros, de produtos
manufaturados, de bens primarios e de quaisquer outras mercadorias, bens
e servigos, e sua distribuicdo nos mercados externo e interno, pesquisas de
mercado, atividades promocionais vinculadas ao comércio, no Brasil e no ex-
terior, inclusive realizagéo, participagdo ou patrocinio de feiras, exposigoes e
stands, exploracdo do comércio de armazenagem e transporte de mercado-
rias, representagdes de qualquer natureza, agenciamento e intermediacéo em
negdcios, como representante mandataria, consignataria, comissaria, agente
administradora, gestora de negdcios, ou procuradora de pessoas fisicas ou
juridicas, civis ou comerciais, nacionais ou estrangeiras, beneficiamento, produ-
¢ao ou industrializagdo de matérias-primas, insumos, produtos manufaturados
e outras mercadorias, locagao de equipamentos industriais e participacdo em
outras sociedades e realizagcdo de outras atividades conexas ou correlatas.
Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresentava excesso de passivos
sobre ativos circulantes no montante de R$ 59.118 (31 de dezembro de 2010
— R$ 121.272) e passivo a descoberto no montante de R$ 1.929. A Companhia
conta com recursos financeiros da controladora indireta a Construtora Norberto
Odebrecht S.A. (“CNQO”), para fazer face aos passivos de curto e longo pra-
zos. Adicionalmente, as operagdes da Companhia dependem do recebimento
destes recursos, no montante de R$ 85.063 (31 de dezembro de 2010 — R$
226.872), conforme descrito na Nota 7. Em fungao de ndo haver outros resulta-
dos abrangentes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010,
a Companhia néo esta apresentando a demonstragéo do resultado abrangente
nessas demonstracdes financeiras. As presentes demonstragdes financeiras
foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 6 de margo de 2012.

2 Resumo das principais politicas contabeis — As principais politicas con-
tabeis aplicadas na preparacao destas demonstragdes financeiras estdo des-
critas a seguir. Essas politicas estdo sendo aplicadas de modo consistente em
todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢gdo em contrario.

2.1 Base de preparacdo — As demonstragoes financeiras foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor e determinados ativos e
passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor
justo. A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte
da Administragcdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas
contabeis da Organizagdo. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes financeiras,
estao divulgadas na Nota 3. As demonstragdes financeiras foram preparadas e
estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC’s). (a) Mudanga nas politicas contabeis e divulgacoes —
N&o ha novos pronunciamentos ou interpretagées de CPC'’s vigindo a partir
de 2011 que poderiam ter impacto significativo nas demonstragdes financeiras
da Companhia.

2.2 Caixa e equivalentes de caixa — Caixa e equivalentes de caixa incluem
0 caixa, os depdsitos bancarios, ordens de pagamento a vista expedidas por
clientes e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimen-
tos originais de trés meses ou menos, e com risco insignificante de mudanca
de valor. As contas garantidas sdo demonstradas no balango patrimonial
como “Financiamentos”, no passivo circulante.

2.3 Ativos financeiros. 2.3.1 Classificagdo — A Companhia classifica seus
ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
através do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracéo
determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado — Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado s&o ativos finan-
ceiros mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa
categoria se tiver sido adquirido, principalmente, para fins de venda no curto
prazo. Os derivativos também s&o categorizados como mantidos para nego-
ciacdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.
Os ativos dessa categoria sdo classificados no ativo circulante. (b) Emprésti-
mos e recebiveis — Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo séo cotados em
um mercado ativo. S&o incluidos no ativo circulante, exceto aqueles com pra-
zo de vencimento superior a 12 meses apods a data de emissdo do balango
(estes séo classificados no ativo n&o circulante). Os empréstimos e recebiveis
compreendem contas a receber de clientes, outras contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

2.3.2 Reconhecimento e mensuragao — As compras e as vendas regulares
de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao (data na qual
a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo). Os investimen-
tos séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescido dos custos da
transagao para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor
justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transagao sdo debitados a demonstragao do resultado. Os ativos financeiros
sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios
da propriedade do ativo. Os empréstimos e recebiveis séo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensu-
rados ao valor justo através do resultado sao apresentados na demonstragéo
do resultado em “Resultado financeiro, liquido”, no periodo em que ocorrem.
A receita de dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado é reconhecida na demonstracdo do resultado como parte
de outras receitas, quando € estabelecido o direito da Companhia de receber
os dividendos. Os valores justos dos investimentos com cotagédo publica sdo
baseados nos precos atuais de compra. Se o mercado de um ativo financeiro
(e de titulos nao listados em Bolsa) néo estiver ativo, a Companhia estabe-
lece o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem
o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, referéncia a outros
instrumentos que sdo substancialmente similares, analise de fluxos de caixa
descontados e modelos de precificacdo de opcdes, que fazem o maior uso
possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel
com informagdes geradas pela Administragéo da propria Companhia.

2.3.3 Compensacao de instrumentos financeiros — Ativos e passivos finan-
ceiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reco-
nhecidos e ha intencao de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

2.3.4 Impairment de ativos financeiros e nao financeiros — A Companhia
avalia no final de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de que o ativo finan-
ceiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo
de ativos financeiros estéd deteriorado e os prejuizos de impairment sao in-
corridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment, como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um
“evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para os ativos nao fi-
nanceiros que estéo sujeitos a amortizagéo, é feita uma reviséo periddica pela
Administracdo sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicam
que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor pelo qual o saldo contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo do ativo menos
os custos de venda e o seu valor em uso.

2.4 Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge — Inicial-
mente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados
ao seu valor justo. O método para reconhecer o ganho ou a perda resultante
depende do fato do derivativo ser designado ou ndo como um instrumento de
hedge. Embora a Companhia faga uso de derivativos apenas com o objetivo
de protecdo, ndo é aplicada a chamada contabilizagdao de hedge (hedge

accounting). As variagdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos
derivativos sé@o reconhecidas imediatamente na demonstracdo do resultado
em “Resultado financeiro, liquido”. Os valores justos dos instrumentos deri-
vativos usados para fins de hedge (protegao) estao divulgados na Nota 4.3.
2.5 Contas a receber de clientes — As contas a receber de clientes séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, deduzi-
das de provisdo para créditos de realizagao duvidosa (impairment). Na pratica,
sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisao para
impairment, quando necessario. Se o prazo de vencimento € equivalente a um
ano ou menos, as contas a receber séo classificas no ativo circulante. Caso
contrario, ficam apresentadas no ativo néo circulante.

2.6 Estoques — Os estoques contemplam os materiais destinados a expor-
tagdo e sao avaliados ao custo médio de aquisigédo, sendo classificados no
ativo circulante. As importacdes em andamento sdo demonstradas ao custo
acumulado de cada importagao.

2.7 Imobilizado — O imobilizado € mensurado pelo seu custo histérico, dedu-
zido de depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisicéo dos itens e também inclui os custos de financiamento
relacionados com a aquisigéo de ativos qualificados. Os custos subsequentes
séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo sepa-
rado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados ao item e quando o custo do item pode ser
mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidos &
baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sao langcados em despesa
no resultado do exercicio, quando incorridos. A depreciagao dos ativos € cal-
culada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores resi-
duais durante a vida util estimada. Os valores residuais e a vida util dos ativos
séo revisados e ajustados, quando aplicavel, ao final de cada exercicio. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, a Companhia procedeu a revisdo
da vida util dos ativos e essa revisdo nado produziu efeitos nas demonstragdes
financeiras. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu
valor recuperavel, quando for maior do que seu valor recuperavel estimado.
2.8 Financiamentos — Os financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente,
pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e sao, subsequen-
temente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os
valores captados (liquidos dos custos da transagao) e o valor de liquidagéo &
reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo em que os finan-
ciamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
Os financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apos a data do balango.

2.9 Provisoes — As provisOes para agoes judiciais (trabalhistas, civeis e rela-
cionadas a impostos indiretos) sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigagado presente, é provavel que uma saida de recursos seja exigida
para liquidar a obrigacédo, e o valor for estimavel com seguranca. N&o sao
reconhecidas provisoes relacionadas as perdas operacionais futuras. Quando
ha uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é deter-
minada levando-se em consideragéo a classe de obrigagdes como um todo.
Neste caso, uma provisédo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liqui-
dacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigacdes seja pequena. As provisdes sao mensuradas pelo valor presente
dos gastos necessarios para liquidar a obrigagéo, usando uma taxa antes de
impostos que reflita as avaliagées atuais de mercado do valor temporal do
dinheiro e os riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido em despesa financeira.
2.10 Reconhecimento de receita — A receita compreende o valor justo da
contraprestagéo recebida ou a receber pela prestacdo de servigos no curso
normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolugbes, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia
reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranga, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a enti-
dade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma
das atividades da Companhia. A Companhia baseia-se em suas estimativas
em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo
de transacgéo e as especificacdes de cada venda. (a) Receita financeira — A
receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o mé-
todo da taxa efetiva de juros.

2.11 Distribuicao de dividendos — A distribuigcéo de dividendos para os acio-
nistas € reconhecida como um passivo nas demonstragées financeiras ao final
do exercicio, com base no Estatuto Social. Qualquer valor acima do minimo
obrigatoério somente é provisionado na data em que é aprovado pelos acionis-
tas, em Assembleia Geral.

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos — As estimativas e os julga-
mentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consi-
deradas razoaveis para as circunstancias.

3.1 Estimativas e premissas contabeis criticas — Com base em premissas, a
Companhia faz estimativas com relacéo ao futuro. Por defini¢éo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos
e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo. (a)
Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros — O valor justo
de instrumentos financeiros que ndo séo negociados em mercados ativos &
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia usa seu
julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam
principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do balango.

4 Gestao de risco financeiro. 4.1 Fatores de risco financeiro — A Compa-
nhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes de variagdes de taxas de
cambio, taxas de juros, indexadores de precos e ao risco de crédito decor-
rente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em aplicacdes
financeiras, contas a receber e derivativos. A gestao de riscos segue politicas
aprovadas pela Diretoria. O objetivo da gest&o de riscos é proteger o fluxo de
caixa da Companhia e reduzir as ameagas ao financiamento do seu capital
de giro operacional e de programas de investimento. (a) Exposigao a riscos
cambiais — A Companhia atua internacionalmente e esta exposta aos riscos
cambiais decorrentes de exposicdes de algumas moedas, especialmente com
relagéo ao doélar norte americano. O risco cambial decorre de operagdes co-
merciais futuras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em
operagdes no exterior. Adicionalmente, certos financiamentos da Companhia
captados no exterior sdo denominados em moeda estrangeira, assim como
dividas com fornecedores e outros saldos mantidos com partes relaciona-
das. A Companhia administra sua exposi¢éo as taxas de cambio através da
composicdo de fluxo de caixa em moedas estrangeiras, divida em moedas
estrangeiras, aplicacdes em moedas estrangeiras e derivativos. A politica da
Companhia para gestédo de riscos cambiais prevé os limites maximos e mi-
nimos de cobertura que devem ser obedecidos, os quais sdo monitorados
continuamente pela Administragéo. (b) Exposigao a risco com taxa de juros
— A Companhia esta exposta ao risco de que uma variagéo de taxas de juros
flutuantes cause um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de
juros futuros. A divida em moeda estrangeira em taxas flutuantes esta sujeita,
principalmente, a flutuagao da Libor. A divida em moeda nacional esta sujei-
ta, principalmente, a variagao das taxas pré-fixadas em reais e da variagéo do
CDI diario. A Companhia analisa sua exposi¢do as taxas de juros de forma
dinamica. Sao simulados diversos cenarios levando em consideragao refinan-
ciamento, renovacao de posicdes existentes, financiamento e hedges alterna-
tivos. Com base nesses cenarios, a Companhia define uma mudancga razoavel
nas taxas de juros e calcula o impacto sobre os resultados. Os cenarios séo
elaborados somente para os passivos que representam as principais posigoes
com juros. (c) Risco de liquidez — E o risco de a Companhia nédo dispor de
recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos
e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa, séo estabele-
cidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas
constantemente pela area de tesouraria da Companbhia.

4.2 Gestao de capital - A Companhia demonstra abaixo o capital com base
no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida
dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total
de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equi-

Demonstragoes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
(em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2011 2010

Operagoes continuadas
Receita liquida de servicos (Nota 12) 19.531 39.284
Custo dos servicos prestados ............. (20.282) _(35.524)
Lucro (prejuizo) bruto ... (751) 3.760
Despesas operacionais

Gerais e administrativas ............cccceovieeiiiiiiiiiec e (2.810) _ (5.155)
Prejuizo operacional ...............ccoceiiiiiiiiiiii (3.561)  (1.395)
Resultado financeiro

Resultado financeiro, liquido (Nota 13) (3.147) _ (1.439)

Prejuizo do eXerciCio..............cccoecveeviiiiiiciciiicece
Prejuizo por acéo das operacdes continuadas atribuivel
aos acionistas no final do exercicio (expresso em R$
L] = To= Lo ) SRR (8.944) _ (3.779)
As notas explicativas da Administracéo
sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais)

(6.708) _ (2.834)

2011 2010
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui-
GAO0 SOCHAl.....ceeiiiiii (6.708) (2.834)
Ajustes:
Juros e variagdes monetarias e cambiais, liquidos....... 2.047 (4.281)
Caixa aplicado nas operagoes.............cccccceeeueennennnn. (4.661) (7.115)
Variacédo nos ativos e passivos:
Aplicacdes financeiras ....... 1.212
Contas a receber de cliente 6.702 96
Estoques.......cccovveveeeiiiinn, 1.388 1.215
TributoS @ reCUPEIar.......ccuviieiiieeiiiie e (4.509) (6.022)
Despesas pagas antecipadamente e outros ativos.... (8.909)
Demais contas a receber..........occceevieeiviieeeiiee e, 2.004
Fornecedores e subempreiteiros ...........c.ccceeerceeenn. (4.387) 724
Operagdes com derivativos ................. (6.602)
Adiantamentos recebidos de clientes (5.225) 11.176
Impostos, taxas, salarios e contribui¢gdes sociais ....... 198 (592)
OULIOS PASSIVOS .....vevieiiievieiieiieie et 252 (86)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais _(14.840) (8.301)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigbes ao imobilizado............ccveeveieeiiiecceeeeeee (1) (7)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investi-
MENEOS ...ttt (1) (7)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Recursos liberados ...........cooviiiiiiiiiiiicceec e 164.394  159.587
Divida de curto e longo prazos, liquida
Pagamentos — principal ..........cccoooieiiiiiiiiiiieee (119.322) (150.506)
Pagamentos — juros.... (36.336) _(38.928)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) ativi-
dades de financiamentos..................ccccociiiiiiienne 8.736 _(29.847)
Reducao de caixa e equivalentes de caixa, liquidos (6.105) (38.155)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 7.703 45.858
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.598 7.703

As notas explicativas da Administragao
sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

valentes de caixa. O capital total &€ apurado através da soma do patriménio
liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida.

2011 2010
Total dos financiamentos (Nota 9)..........cccceeevieeennenn. 104.344  235.370
Menos: caixa e equivalente de caixa (Nota 6)............. (1.598) (7.703)
Divida liquida........cccoeoviiiiiiiiiiiee 102.746 _227.667
Total do patrimonio liquido ..........cccceveiiiiiiiiieeee. 1.929) 4.779
Total do capital .........cccceeoiiiiiiii e 100.817 _232.446
Indice de alavancagem financeira — % 102 98

4.3 Instrumentos financeiros derivativos — Os instrumentos derivativos
contratados pela Companhia tém o propdsito exclusivo de proteger suas ope-
ragdes contra os riscos de flutuacéo nas taxas de cambio e de juros, sendo
proibida a sua utilizagdo para fins especulativos. A Companhia realiza ope-
ragbes com instrumentos derivativos tendo como objetivo casar na mesma
moeda os usos e fontes de recursos de suas operagdes. Para derivativos
de moeda, estes instrumentos possuem um prazo maximo de doze meses
e um prazo médio de seis meses e sao contratados apenas com instituicdes
financeiras de primeira linha, no Brasil e no exterior. Os instrumentos derivati-
vos utilizados pela Companhia, nos termos da politica financeira, séo de alta
liquidez (Plain vanilla), tal como Non Deliverable Forward (“NDF”). A Compa-
nhia ndo opera com instrumentos derivativos considerados exéticos. Em 5 de
setembro de 2011, a Companhia liquidou operacgdes de swap, que, em 31 de
dezembro de 2010, apresentavam saldo passivo de R$ 6.602. A perda liquida
dessas operagdes apurada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi
de R$ 2.763, apresentada na rubrica “Outros resultados financeiros, liquido”
na demonstragao do resultado (Nota 13). A partir dessa data, a Companhia
ndo operou com instrumentos financeiros derivativos.
5 Instrumentos financeiros por categoria

Empréstimos
31 de dezembro de 2011 e recebiveis
Ativos, conforme o balango patrimonial

Contas a receber excluindo pagamentos antecipados (i).... 12.455
Caixa e equivalentes de caiXa ...........coceeeveveeevciieeeiiee e, 1.598
_ 14.088
Outros
passivos
31 de dezembro de 2011 financeiros
Passivo, conforme o balango patrimonial
Financiamentos..........ccuviiiiiiiii e 104.344
Fornecedores e outras obrigagdes, excluindo obrigacdes
18IS (1) evee et 5.506
_109.850
Empréstimos
31 de dezembro de 2010 e recebiveis
Ativos, conforme o balango patrimonial
Contas a receber excluindo pagamentos antecipados (i).... 21.161
Caixa e equivalentes de caiXa ..........cccceeevveeciirieeeciee e 7.703
28.864
Passivos
mensurados Outros
ao valor justo passivos
por meio do finan-
resultado ceiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balango patrimo-
nial
Financiamentos...........cccccocveeininen. 235.370 235.370
Instrumentos financeiros derivati-
VOS .ottt ettt 6.602 6.602
Fornecedores e outras obrigagdes,
excluindo obrigagdes legais (ii)....... 9.641 9.641
6.602 245.011 251.613

(i) Os pagamentos antecipados estao excluidos do saldo de “Contas a receber
de clientes e demais contas a receber’, uma vez que essa analise é exigi-
da somente para instrumentos financeiros. (ii) As obrigagdes decorrentes da
legislagéo estédo excluidas do saldo de fornecedores, uma vez que essa ana-
lise é exigida somente para instrumentos financeiros.

6 Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Recursos em banco e em caixa 195 3.377
Investimentos de curto prazo ..........ccccceeeeeeceveviiiciecneeee. 1.403 4.326

1.598 7.703
7 Sociedades da Organizagao Odebrecht

2011 2010
Ativo circulante
Contas @ receber (i)......cccooveriieiieiiieie e 7.216  18.274
Ativo nao circulante
CONtas @ FECEDET .......coiiieiiiiieeiie et 4.356
Sociedades da Organizagao Odebrecht (ii)...........cccccueenee 85.063 226.872
Resultado
Receita de exportacdes (Nota 12) — (i)...cecoveerverieineenne. 20.214  39.284
Receita financeira (Nota 13). ... 22587 34.539
Custo com exportagdes (i)........ccevvreererreeienieeie e 20.282  35.524

(i) Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de contas a receber refere-se basi-
camente a operagdes de exportagdo com partes relacionadas localizadas no
exterior, visto que a Companhia vem atuando como principal veiculo de expor-
tacdo da Organizagao. (ii) Refere-se a contratos de mutuo firmados entre a
Companhia e a CNO, firmados a taxas consideradas pela Administragdo como
compativeis com as caracteristicas da operagdo e considerando os riscos
envolvidos.

8 Tributos a recuperar

2011 2010
IRPJ € CSLL @ reCUPErar .......cccveieeiiieiieeeceeee e 7.038
IR, CSL, PIS e COFINS retidos na fonte sobre fatura-
mento e IR retido na fonte sobre rendimentos de aplica-
¢Oes financeiras e faturamento ............ccccoeviiiieiicieeens 4.085 6.704
Outros tributos a recuperar..........cc.ccoooeercienienieeneeeee 107 17
11.230 6.721
9 Financiamentos
Instituicao financeira/ Encargos
modalidade Moeda financeiros anuais 2011 2010
Banco do Brasil S.A..... R$ 113% do CDI 80.706 144.347
Unibanco SAA............... USs$ Libor de 6 meses +
2,45% a.a. + VC 28.033
Banco Votorantim S.A. US$ 7,5% a.a. +VC 23.638 _62.990
104.344 235.370
Menos: Passivo néo cir-
culante.......ccceeeevereennnen. 30.000 100.828
Passivo circulante........ 74.344 134.542

Legenda: CDI — Certificado de Dep6sito Interbancario; Libor — London Inter-
bank Offered Rate; VC — Variagdo Cambial.
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Continuagao das demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2011

O montante n&o circulante tem a seguinte composic¢éo, por ano de vencimento:
2011 2010

2002, 70.828
20713 30.000 _30.000
30.000 100.828

O valor justo dos financiamentos néo circulantes é igual ao seu valor contabil e
baseia-se em fluxos de caixa descontados, conforme apresentado no quadro
abaixo:

2011 2010

Contabil Valor justo Contabil Valor justo

Moeda local (Reais).......... 30.000 30.000 80.000 80.000
Moeda local estrangeira.... 20.828 20.828
30.000 30.000 _100.828 100.828

(i) Clausulas restritivas e garantias — As operagdes de financiamentos pos-
suem clausulas restritivas, que vém sendo adequadamente cumpridas pela
Companhia. Adicionalmente, as mesmas estdo garantidas por aval da CNO.
10 Patrimonio liquido. (a) Capital social — O capital social da Companhia
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 é de R$ 750, subscrito e integralizado
totalmente por pessoas juridicas nacionais, representado por 750.000 agbes
ordindrias, nominativas e sem valor nominal. (b) Direito das acdes — Aos
titulares de a¢des emitidas pela Companhia sera atribuido, em cada exercicio,
um dividendo né&o inferior a 25%, tendo como base o lucro liquido do exerci-
cio, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agoes. (c) Apropriagoes
do lucro — De acordo com o Estatuto Social, as apropriagdes do lucro do
exercicio (propostas como a seguir), inclusive a distribuicdo de dividendos,
serdo deliberadas na Assembleia Geral dos Acionistas. (i) Reserva legal —
E constituida mediante apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio até

alcangar 20% do capital social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do
montante da reserva de capital, exceda a 30% do capital social. (ii) Reserva
para realizagdo dos investimentos (estatutaria) — E constituida mediante apro-
priacéo de até 75% do lucro liquido do exercicio ajustado apos a constituicédo
da reserva legal, até que, juntamente com a reserva legal, alcance 100% do
capital social. (iii) Reserva para futuro aumento de capital — A Administracdo
da Companhia aprovou a constituicdo dessa reserva, em fungéo do artigo 199
da Lei n° 11.638/07, que determina que o saldo de reservas de lucros ndo
podera ultrapassar o capital social. A proposta dessa reserva € de aumentar o
capital social para se compatibilizar com o volume de negdcios e investimen-
tos previstos para a Companhia nos préximos anos.
11 Imposto de renda e contribuigado social
2011 2010
Imposto Contribui- Imposto Contribui-
de renda cao social derenda c¢ao social

Prejuizo antes do impos-
to de renda e da contri-

buigdo social.................... (6.708) (6.708) (2.834) (2.834)
(+) Adigdes permanentes .. 31.805 31.805 50.238 50.238
(-) Exclusbes permanentes _ (27.812) (27.812) _ (49.270) (49.270)
Prejuizo fiscal .................. (2.715) (2.715) (1.866) (1.866)

A Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao
social sobre o lucro, ambos no montante de R$ 4.581 (2010 — R$ 1.866), sobre
os quais nao foram reconhecidos tributos diferidos por falta de expectativa de
lucro tributavel futuro.

12 Receita liquida de servigos — A reconciliagdo das vendas brutas para a
receita liquida € como segue:

2011 2010

Operagées continuadas
Receitas mercado interno e externo (Nota 7)............... 20.214 39.284
Impostos e contribuigdes sobre servigos . (683)
Receita liquida...............cccoeeiiiiii e 19.531 39.284
13 Resultado financeiro, liquido 2011 2010
Receitas de aplicacdes financeiras ............cccceevceeeenne 364 2.057
Receitas nas operagdes com partes relacionadas
(NOEA 7).t 22.587 34.539
Juros de financiamentos... .. (22.064) (34.134)
ComissoOes bancarias ... . (99) (1.006)
OULMOS (M) cvieviiieiieieie ettt (3.935) _ (2.895)

(3.147) (1.439)

(*) Refere-se substancialmente a variagdo cambial sobre operagdes de finan-
ciamentos em moeda estrangeira e perdas apuradas em operagbes com
derivativos (NDF’s).
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas

Olex Importagéo e Exportagéo S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Olex Importagéo e Exportagéo
S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de de-
zembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragcao sobre as demonstragdes financeiras
— A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentagao dessas demonstra¢des financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes — Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financei-

ras estéo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugao
de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragées financei-
ras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagéo
de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabo-
ragédo e adequada apresentacdo das demonstragbes financeiras da Compa-
nhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo da
adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagéo
das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evi-
déncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido — Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patri-
monial e financeira da Olex Importagéo e Exportagdo S.A. em 31 de dezembro de
2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase — Conforme descrito na Nota 1 as demonstragdes financeiras, em 31
de dezembro de 2011 a Companhia apresentava excesso de passivos sobre
ativos circulantes, no montante de R$ 59.118 mil e passivo a descoberto, no
valor de R$ 1.929. A Companhia conta com o acesso a recursos financeiros
do acionista controlador indireto, Construtora Norberto Odebrecht S.A., caso
seja necessario, para fazer face aos passivos de curto e longo prazos. Nossa
opinido nao esta ressalvada em fungao desse assunto.
A Olex Importagao e Exportagéo S.A. é parte integrante do conjunto de empre-
sas que formam a Organizagdo Odebrecht, e mantém operagdes financeiras
e comerciais, em montantes relevantes, com sua controladora e outras em-
presas pertencentes a Organizagdo Odebrecht, as quais séo realizadas nas
condigdes referidas na Nota 7 as demonstragdes financeiras. Nossa opinido
ndo esta ressalvada em fungao desse assunto.

Salvador, 6 de margco de 2012.
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