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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragbes contabeis relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2018, da BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (‘BRAM”), de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, gestora privada de fundos de investimento do Brasil, une a experiéncia de mais de 70 anos do Banco Bradesco aos seus especialistas na
gestao de fundos e carteiras administradas. Oferece solugdes de investimentos diferenciadas e adequadas a todos os perfis de clientes, garantindo o mais
alto padréo de qualidade em servigos.

No encerramento do primeiro semestre de 2018, a BRAM possuia sob gestao R$ 648.421,0 milhdes distribuidos em 1.039 fundos de investimento e

396 carteiras administradas, atendendo um total de 3.374.960 investidores.

No primeiro semestre de 2018, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 65,7 milhdes, correspondente a R$ 7.044,80 por lote de mil agdes, Patriménio
Liquido de R$ 515,9 milhGes, proporcionando rentabilidade anualizada de 12,73%. A politica de dividendos da Instituicdo assegura aos acionistas, o
dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de 1% do lucro liquido ajustado, conforme previsto em seu estatuto social.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga, e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagéo ao trabalho.

Sao Paulo, SP, 25 de julho de 2018.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ATIVO 2018 2017
CIRCULANTE 581.928 464.855
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 645 423
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5) 543.056 439.224
Carteira Propria 543.056 439.224
OUTROS CREDITOS (Nota 6). 38.216 25.208
Rendas a Receber.............. 26.612 19.567
Diverso: 11.604 5.641
OUTROS VALORES E BENS . 1 -
DESPESAS ANECIPAUAS ... vt s 1 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.220 10.590
OUTROS CREDITOS (Nota ) et h bbbt bbbt 3.220 10.590
Diversos.......... et 3.220 10.590
PERMANENTE 2.817 3.293
INVESTIMENTOS (NOTA 7) ...ttt 195 192
Participagdes em Collgadas e Controladas:

-No Pais......... RN 73 70
OULIOS INVESTIMENTOS ...ttt ettt 334 334
Provisbes para Perdas (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8) 1.234 1.503
Outras IMODINZAGOES A USO.....c.ucuiiiuiiiieiiieit ittt ettt 7.390 7.428
Depreciagtes ACUMUIATES ............c.ruiiiiiiieii s (6.156) (5.925)
INTANGIVEL (Nota 9)......... 1.388 1.598
Ativos Intangiveis . 6.103 5.707
Amortizacao Acumulada ....... (4.715) (4.109)
TOTAL 587.965 478.738

As Notas Explicativas da Administracéo sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ACUMULADO EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

2018 2017
RECEITAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 16.162 24.398
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5C)..........cccoveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicicccce 16.162 24.398
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 16.162 24.398
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 102.007 54.874
Receitas de Prestac@o de Servigos (NOta 13) ..o 180.888 131.615
Despesas de Pessoal (Nota 14).............. . (49.501) (48.965)
Outras Despesas Administrativas (Nota 15) (14.488) (15.362)
Despesas Tributarias (Nota 16) (15.016) (10.930)
Resultado de Participacdes em ollgadas e Controladas (Nota 7) - (20)
Outras Receitas Operacionais (Nota 17) . 533 284
Outras Despesas Operacionais (NOta 18)...........cuiuiiiiiiiiiiiiiiciee e (409) (1.748)
RESULTADO OPERACIONAL 118.169 79.272
RESULTADO NAO OPERACIONAL (73) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;IT\O SOBRE O LUCRO 118.096 79.272
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(}AO SOCIAL (Notas 20ae b) (52.424) (35.249)
Provis@o para Imposto de RENda ..........cc.ciiiiiiiiiiiiii e (23.473) (14.976)
Provis@o para ContribuiGA0 SOCI@l ............ccciiiiiiiiiiii (19.259) (12.219)
ALVO FISCAI DIfETITO ...ttt (9.692) (8.054)
LUCRO LIQUIDO 65.672 44.023
Numero de agdes (Nota 12a) BRSPS TO PR 9.322.059 9.322.059
Lucro por lote de mil 8G0ES BM RS ...ttt ettt 7.044,80 4.722,45
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA ACUMULADO EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2018 2017
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 118.096 79.272
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 648 1.491

Depreciagbes e Amortizagdes............ s 524 515

Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhlstas ............ s 98 206

Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas.......... RPN - 20

Outros.......... OO PR 26 750

do Ajustado antes dos Imposto: 118.744 80.763

(Aumento)/Reducao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos . (30.826) (18.840)

(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (5.611) 377

Aumento/(Reducéo) em Outras Obrigagoes........... (21.754) (19.483)

Imposto de Renda e Contribuico Social Pagos............ccccciiiiiiiiiiiiiiiic s (59.297) (41.678)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operaclonals 1.256 1.139
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Alienacao de IMobilizado de USO...........cocuiiiiiiiiiicceee e 69 -

Aquisicé@o de Imobilizado de Uso. - (26)

Aquisicado de Intangivel... (240) (690)
Caixa Liquido ProvementeI(UhIlzado) nas Ahwdades de Investlmenfn 1) (716)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos... s (761) -
Caixa Liquido (Utlllzado) nas Atlwdades de FlnanC|a. to. (761) -
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 324 423
Caixa e Equivalentes de Caixa - INICI0 dO PErOTO .........couiiiiuirieiiiiiiieiieee e 321 -
Caixa e Equivalentes de Caixa - FIm do Periodo .............ccccuiiiiiiiiiiiiiiiccec e 645 423
Aumento/(Reducao) Liquido, de Caixa e Equivalentes de Calxa 324 423

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (‘BRAM” ou “Instituicao”) tem como objetivo praticar operagoes e
atividades atinentes as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administracao de carteira de valores mobiliarios
por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execugao de outros servigos ou atividades correlacionados
a administragéo de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagdes societarias e participar como sécia ou
acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizagdo Bradesco “Organiza¢é@o”, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um
conjunto de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstra-
¢oes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragoes contabeis foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen), e estdo em conformidade com as diretrizes contabeis emanadas das Leis n 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro
Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das
operagoes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos ndo
financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.
A Administracao declara que as divulgacdes realizadas nas demonstracdes contabeis da BRAM evidenciam todas as informacdes relevantes, utilizadas na
sua gestdo e que as préaticas contdbeis foram aplicadas de maneira consistente entre os exercicios.
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 25 de julho de 2018.
3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.
b) Apuracéo do resultado
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operacdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.
As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco.
c) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacdo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
d) Titulos e valores mobiliarios
» Titulos para negociacao - sao aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negocia¢cao nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios, os quais s6 serao reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagdo. A Instituicdo nao possui
titulos classificados nesta categoria; e
Titulos mantidos até o vencimento - s@o aqueles adquiridos com a intengé@o e para os quais haja capacidade financeira para sua manuteng@o em carteira
até o vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A Instituicao
nao possui titulos classificados nesta categoria.
Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nédo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracao.
e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)
Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢es temporérias, s@o registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigaces - Fiscais e Previdenciarias”.
Os créditos tributarios sobre as adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragéo.
A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, e retornara a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.
Em decorréncia da alteracdo da aliquota, a Instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuicao social,
considerando as expectativas anuais de realizacéo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.
f) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participagcéo de 20% ou mais no capital votante s@o avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.
Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/reducao ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.
g) Imobilizado
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.
E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-econdmica
estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagao e seguranca - 10% ao ano, sistemas de processa-
mento de dados 20% ao ano e ajustado por redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
h) Intangivel
Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados @ manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade.
Compostos por software, que sao registrados ao custo, deduzidos da amortizacdo pelo método linear durante a vida util-estimada (20% ao ano), a partir da
data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno
de software sdo reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intenc@o e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sao amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios
econdmicos futuros gerados.
i) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Os ativos financeiros e nao financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de
processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.
Uma perda por reducao ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.
j) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e, também, das obrigacoes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolucao n® 3.823/09 do CMN, sendo:
* Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagédo por recebimento ou compensacéo
com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;
Provisdes: sdo constituidas levando em consideragéo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ages, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca;
Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas; e
Obrigagdes Legais - Proviséo Para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacéo ¢ a sua legalidade ou constitucionalidade
que, independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes
contabeis.
k) Outros ativos e passivos
Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias, auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessdria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
\ cneargos e das variagbes monetérias, incorridos (em base pro rata dia).

PASSIVO 2018 2017
CIRCULANTE . 56.585 46.778
OUTRAS OBRIGACOES 56.585 46.778
Sociais e Estatutarias 624 418
Fiscais e Previdenciarias (Nota 11a) 37.577 23.983
Diversas (Nota 11b).. 18.384 22.377
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 15.500 16.897
OUTRAS OBRIGAGOES ... 15.500 16.897
Fiscais e Previdenciarias (Nota 11a) 288 264
Diversas (Nota 11b)............... 15.212 16.633
PATRIMONIO LiQUIDO 515.880 415.063
Capital:
- De Domiciliados no Pais (Nota 12a) ....... 250.000 190.000
Reservas de Lucros (Nota 12c) . 265.880 225.063
TOTAL 587.965 478.738
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros

Eventos Social Legal Estatutaria _Acumulados Totais
Saldos em 31.12.2016 167.000 17.182 187.276 - 371.458
Aumento de Capital com Reserva (Nota 12b) 23.000 - (23.000) - -
Lucro Liquido..... - - - 44.023 44.023
Destinagoes: - Reservas........ AT - 2.201 41.404 (43.605) -

- Dividendos Propostos........c.ccueeeieiiiiisieisseseeiesieinaanaas - - - (418) (418)
Saldos em 30.6.2017. 190.000 19.383 205.680 - 415.063
Saldos em 31.12.2017....ccccurueeeeinisisssissce s 190.000 21.189 239.643 - 450.832
Aumento de Capital com Reservas (Nota 12b)... 60.000 (6.000) (54.000) - -
Lucro Liquido..... . - - - 65.672 65.672
Destinagoes: - Reservas........ RO - 3.284 61.764 (65.048) -

- Dividendos Propostos...........cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiccces - - - (624) (624)
Saldos em 30.6.2018 250.000 18.473 247.407 - 515.880

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

1) Eventos subsequentes
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contdbeis e a data de autorizagao para sua emissao.
Sao compostos por:
* Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢cdes que j& existiam na data-base das demonstragoes contabeis; e
* Eventos que n&o originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢des que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis.
4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 30 de junho de 2018, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 645 mil (2017 - R$ 423 mil).
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacado da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao
Em 30 de junho - R$ mil

2018 2017
Carteira propria
Cotas de fundos de investimento .............. 543.056 439.224
Total 543.056 439.224

b) Classificac@o por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos
Em 30 de junho - R$ mil

2018 2017
Valor de Valor de Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ custo mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacgao: (3)
Letras financeiras do tesouro............ - 10.203 1 367.645 377.849 377.849 385.351
Notas do tesouro nacional.. 79.464 - - - 79.464 79.464 13.019
Letras do tesouro nacional . 67.286 - - - 67.286 67.286 -
Letras financeiras - - 4.508 13.772 18.280 18.280 34.266
Debéntures.. - - - - - - 6.425
Outros....... 177 - - - 177 177 163
Total em 2018. 146.927 10.203 4.509 381.417 543.056 543.056
Total em 2017. 54.079 37.735 40.057 307.353 439.224

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento que incluem operagdes compromissadas realizadas pelos respectlvos Fundos de Investimento, foram
distribuidas observando o percentual de participagdo no Patriménio Liquido de cada fundo, aplicado nos papéis que compdem suas carteiras, preser-
vando a classificagdo da categoria dos fundos e na distribuigao dos prazos foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua
classificagao contabil. Do total aplicado no encerramento do semestre R$ 542.879 mil (2017 - R$ 439.061 mil) eram em fundos exclusivos administrados
pela Organizacao Bradesco;

(2) Nas aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estao demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho - R$ mil

2017
24.398
24.398

2018
Titulos de renda fixa.............. 16.162
Total 16.162
d) A BRAM nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e de 2017.
6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber

Em 30 de junho - R$ mil

2018 2017
Taxa de administrac@o de fundos de investimento........ 26.144 18.783
Tarifa de administracao de carteiras.......... 468 784
Total 26.612 19.567
b) Diversos
Em 30 de junho - R$ mil
2018 2017
Créditos tributarios (Nota 20c) . 10.008 12.077
Impostos e contribuicdes a compensar..... 1.860 1.005
Devedores por depdsito em garantia......... 1.498 1.279
Adiantamentos e antempagoes salariais ... 1.456 1.571
Outros . 2 299
Total 14.824 16.231

7) INVESTIMENTOS
Os ajustes decorrentes da avaliagéo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de
“Resultado de participagcdes em coligadas e controladas”.

Em 30 de junho - R$ mil

Quantidade Resultado de
de acoes Participacao equivaléncia
Capital Patriménio Lucro possuidas no capital Valor Contabil patrimonial
Empresa social liquido liquido (em milhares) social % (1) 2018 2017 2018 2017
224.167 209.907 888 20.891 0,0348 73 70 - (20)
73 70 - (20)

(1) A Administragao possui avaliagéo que demonstra que a Instituicdo possui influéncia significativa nas investidas, por meio de representagéo no Conselho
de administragdo e na Diretoria; participacdo nos processos de elaboragé@o de politica, inclusive em decises sobre dividendos; operagdes materiais
entre as partes; e intercambio de diretores.

8) IMOBILIZADO DE USO

Demonstrado ao custo de aquisicdo. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida util-econémica

dos bens.

Em 30 de junho - R$ mil
Custo liquido de depreciacdo

Taxa Custo Depreciacao 2018 2017
Méveis e equipamentos de uso 10% 2.360 (1.801) 559 658
Sistema de processamento de dados 20% 3.882 (3.425) 457 606
Sistema de seguranca e comunicagao. 10% 1.148 (930) 218 239
Total em 2018 7.390 (6.156) 1.234
Total em 2017 7.428 (5.925) 1.503

9) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e software, com custo liquido de amortizagdo correspondente a R$ 1.388 mil (2017 - R$ 1.598 mil), a amorti-
zacgdo acumulada é de R$ 4.715 mil (2017 - R$ 4.109 mil).
10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
Nao sdo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Provisées classificadas como perdas provaveis e obrigacées legais - fiscais e previdenciarias
A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicao das provisdes a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administracao entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acgéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao
caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.
| - Processos trabalhistas
Sao acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizacdes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razao de interpretacdo do artigo 224
da CLT. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execucéo, o valor das provisoes trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depodsitos. Para os processos com caracteristicas semelhantes e néo julgados, a provisdo é constituida com base no valor médio
apurado dos pagamentos efetuados nas reclamagées trabalhistas encerradas nos ultimos 12 meses.
E certo que as horas extras realizadas sao controladas por meio do sistema de “ponto eletrénico” e pagas durante o curso normal do contrato de trabalho,
de modo que as agdes oriundas de ex-funcionarios nao tém valores relevantes.
Il - Processos civeis
Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas agdes séo controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das ac¢des, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais. Ndo existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.
1l - Obrigacgoes legais - provisao para riscos fiscais
A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao totalmente provisionados,
nao obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco
provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderao resultar
em condigdes favoraveis a Instituicdo, com a reversao das respectivas provisdes.
IV - Movimentacao das provisoes

Em 30 de junho - R$ mil

Trabalhistas Civeis Fiscais (1)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 227 65 6.071
Atualizagdo monetaria........... 28 - 67
Constituicoes liquidas (de reversoes e balxas) 68 (65) -
Saldo em 30 de junho de 2018 (Nota 11b) 323 - 6.138

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execucao fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.

Em geral, as provisdes referentes as acdes judiciais da BRAM sao consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duracdo dos
processos no sistema judiciério brasileiro, razéo pela qual néo foi divulgada a estimativa com relacdo ao ano especifico em que essas acgdes judiciais
seréo encerradas.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as acdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessdria, a reclassificacéo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avalia-
dos como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. Os principais processos com essa classificagao sao os seguintes: a) Autuagdes
relativas as contribuicdes previdenciarias, relativos aos anos-bases de 2007 a 2009, sobre valores pagos a titulo de Participacao nos Lucros ou Resultado -
PLR e aportes em planos de previdéncia privada, considerados pela fiscalizacdo como verbas remuneratdrias sujeitas a incidéncia de tais contribui¢des,
no montante de R$ 19.917 mil (2017 - R$ 19.187 mil); e b) Autuagdes de IRPJ e CSLL, relativos aos anos-bases de 2007 a 2011, langados sobre glosa de
amortizac&@o de agio na aquisicao de investimentos, no valor total de R$ 20.140 mil (2017 - R$ 19.259 mil).

11) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 30 de junho - R$ mil

2018 2017
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar. 32.437 20.404
Impostos e contribuicdes a recolher.......... 5.140 3.579
Provisao para impostos e contribuicdes diferidos (Nota 20C).cueeennne 288 264
Total 37.865 24.247
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b) Diversas

Em 30 de junho - R$ mil

2018 2017

Provisdo para participagdes nos lucros e resultados . 13.898 17.902
Provisdo para pagamentos a efetuar...... 12.036 13.154
Provisdes fiscais (Nota 10b) . 6.138 5.979
Outras provisGes 972 1.337
Provisdes civeis e trabalhistas (Nota 10b) 323 499
Obrigagdes por aquisicdo de bens e direitos ............. 229 139
Total 33.596 39.010

12) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 250.000 mil (2017 - R$ 190.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por 9.322.059 (2017 - 9.322.059)
agbes ordinarias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacéo do capital social

Quantidade de acées R$ mil
2018 2017 2018 2017
Saldo em 12 de janeiro 9.322.059 9.322.059 190.000 167.000
Aumento de capital com reserva AGO/AGE (1) . - - 60.000 23.000
Saldo em 30 de junho 9.322.059 9.322.059 250.000 190.000

(1) Em 30 de maio de 2018, o BACEN homologou a AGO/AGE de 30 de abril de 2018 que deliberou 0 aumento do capital social, mediante a utilizacao de
parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutdria no montante de R$ 54.000 mil e Legal de R$ 6.000 mil, sem emissao de agdes. Em 30 de maio de
2017, o BACEN homologou a AGO/AGE de 28 de abril de 2017 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagdo de parte do saldo de
Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 23.000 mil, sem emissao de agoes.

c) Reservas de lucros

Em 30 de junho - R$ mil

2018
Reservas de lucros 265.880 225.063
- Reserva legal (1) 18.473 19.383
- Reserva estatutaria (2 247.407 205.680

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro I|qu1do do exercicio, até atingir 20% do capltal social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacao nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado. No caso de o saldo das re-
servas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a Reunido da Diretoria deliberard sobre o excesso por meio da integralizagdo como aumento de capital
social ou na distribuicao de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a 1% do

lucro liquido ajustado, nos termos da legislacdo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermedidrios, especialmente semes-

trais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a

titulo de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adi¢do aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2018 2017

Lucro liquido... 65.672 44.023
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro....... (3.284) (2.201)
Base de calculo 62.388 41.822
Dividendos Propostos......... 624 418
Percentual em relagao ao lucro Ilqwdo a]ustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil acoes 66,94 44,84

13) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 180.888 mil (2017 - R$ 131.615 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediacéo de negdcios.
14) DESPESAS DE PESSOAL
Acumulado em 30 de junho - R$ mil
2017

2018
Proventos........ 20.418 22.594
Participacéo dos empregados nos Iucrn 14.433 14.845
Beneficios....... 7.739 6.482
Encargos sociais (1) 6.846 4.922
Treinamento.... 65 122
Total 49.501 48.965

(1) Inclui Contribuicdo de Previdéncia Privada no montante de R$ 3.908 mil (2017 - R$ 4.290 mil).
15) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Acumulado em 30 de junho - R$ mil
2018 2017

Comunicacgdes 5.406 5.115
Processamento de dados 1.840 1.820
Servicos técnicos espemallzados“.. 1.228 1.850
Aluguéis.......... 1.215 1.107
Propaganda, promogoes e publlCldade 974 1.440
Servicos de terceiros.......... 882 1.165
Viagens........... 604 460
Depreciagoes e amortlzag:oes 524 515
Transportes..... 206 290
Manutengao e conservagao de bens...... 200 137
Despesas de material......... 103 142
Outras............. 1.306 1.321
Total 14.488 15.362

16) DESPESAS TRIBUTARIAS
Acumulado em 30 de junho - R$ mil

2018 2017
Contribuicdo a COFINS...... 8.283 6.609
Impostos sobre servicos - ISS 4.626 2.595
Contribuigao ao PIS 1.373 1.098
Impostos e taxas 734 628
Total 15.016 10.930

17) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Acumulado em 30 de junho - R$ mil
2018 2017

Reversao de outras provisdes operacionai 424 248
Reversdo de provisdes civeis e trabalhista 72 -
Recuperacéo de encargos e despesas.. 2 -
Outras receitas financeiras. 35 36
Total 533 284

18) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Acumulado em 30 de junho - R$ mil
2017

2018
Ressarcimentos a clientes.. 136 69
Provisdes trabalhistas ........ 103 47
Atualizagao de impostos e contrlbwgoes . 68 125
Indenizacoes pagas . 51 -
Outras provisdes 26 750
Despesas financeiras.......... . 6 613
Provisdes civeis - 76
Outras............. 19 68
Total 409 1.748

19) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS (DIRETAS E INDIRETAS)
a) As transacdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sao efetuadas em condicoes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes. As principais transagoes estao assim representadas:

Em 30 de junho - R$ mil

Controladores Coligadas e Controladas
2018 2018 2017
Ativo
Disponibilidades ............ccccoiiiiiiiiiiiii 645 423 - -
Passivo
Dividendos @ PAGAT.......cc.eeieieiiiiiiieeee e 624 418 - -

Acumulado em 30 de junho - R$ mil

Controladores Coligadas e Controladas
2018 2017 2018 2017
Resultado
Despesas de aluguéis............ - (768) (1.215) (338)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Admwstragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneracdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da Organizacgéo Bradesco, a ser
paga aos membros do prdprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituicao.

Para 2018, foi determinado o valor maximo de R$ 6.400 mil (2017 - R$ 4.700 mil) para remuneracéo dos Administradores (proventos) e de R$ 6.300 mil

(2017 - R$ 4.900 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.

Ainda em relacdo a remuneracéo da Administracao, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragao variavel, caso haja, deve ser des-

tinada a aquisicao de acdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentacao disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo

a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente a Resolugdo CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica

de remuneracéo de administradores de instituicoes financeiras.

Beneficios de curto prazo a administradores

Acumulado em 30 de junho - R$ mil

2018 2017
Proventos........... 1.647 1.674
Total 1.647 1.674
Beneficios pés-emprego
___ Acumulado em 30 de junho - R$ mil
2018 2017
Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida......... 2.196 2.115
Total 2.196 2.115

A Instituicdo n&o possui beneficios de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, aprovado pela Resolugao CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2 grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-
cao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do Conselho de Administra-
¢éao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Acumulado em 30 de junho - R$ mil

2018 2017

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ado social 118.096 79.272
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as allquotas wgentes (1) e (53.143) (35.672)
Participacoes em coligadas e controladas - 9)
Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (932) (872)
Outros valores (2) 1.651 1.304
Imposto de renda e contnbmgao somal do semestre) (52.424) (35.249)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (ii) de 15% para a contribuicao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15; e
(2) Inclui basicamente: (i) a equalizacéo da aliquota efetiva da contribuicao social em relacdo a aliquota (45%); e (ii) as dedugdes incentivadas.

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Acumulado em 30 de junho - R$ mil

2018 2017

Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigao social devidos............ (42.732) (27.195)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagdo) no semestre, sobre adi¢des temporarias.. (9.692) (8.054)
Total dos Impostos diferido: (9.692) (8.054)
Imposto de renda e contribui¢do social do semestr (52.424) (35.249)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social

R$ mil

Saldo em Saldo em
31.12.2017 Constituicao Realizacdo 30.6.2018

Provisao para partlmpagao nos Iucros/bonlflcagoes 15.280 6.598 14.822 7.056
Provisdes fiscais 1.821 27 93 1.755
Provisdes civeis. 556 10 177 389
Provisao para desvalorlza(;ao de titulos e mvestlmentos ........... 93 - 93 -
Provisdes trabalhistas ........... 90 46 3 133
OUETOS ..ttt 1.860 579 1.764 675
Total dos credltos trlbutarlos (Nota Sb\ 19.700 7.260 16.952 10.008
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 11a) 274 14 - 288
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscai dlf 19.426 7.246 16.952 9.720

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre dlferengas temporarias
Em 30 de junho de 2018 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicdo

de renda social Total
2018 4.993 3.059 8.052
2019 361 241 602
2020 363 241 604
2021 219 160 379
2022 214 155 369
Apds 2022 ......... 1 1 2
Total 6.151 3.857 10.008

A projecao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

Em 30 de junho de 2018, o valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta
a R$ 9.853 mil (2017 - R$ 11.405 mil) de diferencas temporarias.

Todos os créditos tributérios da BRAM foram devidamente ativados.

21) OUTRAS INFORMACOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagdo dos
negoécios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizacédo Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle. Promove ainda a atualizagdo dos colaborado-
res em todos os niveis hierarquicos, desde as dreas de negdcios até o Conselho de Administragao.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que se faz
necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagéo Bradesco.

A BRAM possui estrutura e governanca de gerenciamento de risco prépria, da qual participam membros integrantes da Organizacao Bradesco no gerencia-
mento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientacdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovados pelo CMN. Até 30 de junho de 2018, os pronunciamentos contabeis, aprovados pelo CMN e adotados foram:

Resolugéo n° 3.566/08 - Redug&o ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugdo n° 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n° 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucdo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);
.
B

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 - R1);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23);

Resolucéo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1); e

* Resolugdo n° 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33-R1).
Atualmente, nao é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se, a adog@o dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

c) N&o houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgacdes, nas demonstragcdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2018.
A DIRETORIA
Antonio Marcos Sapata — Contador — CRC 1SP212776/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e aos Administradores da

BRAM - Brad

S&o Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicao”), que

compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos

fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e

financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 30 de junho de 2018, o desempenho de suas

operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais

normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes contabeis”. Somos independentes

em relagéo & Instituigao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais

emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a

evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contébeis e o relatério dos auditores

A administracao da Instituicdo é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria

sobre esse relatério.

Em conex@o com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se

esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstraces contébeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,

aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracéo,

somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragcées contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para

permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragoes contébeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Instituicao continuar operando, divulgando,

quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstracdes contabeis, a

nao ser que a administragdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento

das operagdes.

Os responséveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes
Lcontébeis.
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Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes contébeis

Nossos objetivos sdo os de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢coes
relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceti-
cismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opiniao. O risco de ndo detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Instituigao.

* Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragdo.
Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituicdo a nao
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transacgoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para
expressar uma opiniao sobre as demonstragdes contabeis. Somos responsaveis pela dire¢éo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, conse-
quentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo e os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da audito-
ria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nos-
sos trabalhos.
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