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Senhores Acionistas, Apresentamos as demonstracoes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2011. Os valores apresentados no balanco geral representam a situacéo da Sociedade no periodo mencionado, entretanto, estamos ao inteiro dispor de V.Sas., para quaisquer esclarecimentos
que se fizerem necessérios. A DIRETORIA
BALANCOS PATRIMONIAIS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
31 de Dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 € 2010 (£ milhares de reais)
Notas 31/12/11 31/12/10 PASSIVO Notas 31/12/11 31/12/10 31/12/11  31/12/10
ATIVO CIRCULANTE 5 “ 8 FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
CIRCULANTE Lop ) ! Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 250 (68)
Empréstimos e financiamentos 10 2.383 605
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.669 3.611 T regulamentares 12 g AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
Contas a receber de clientes e outros 5 527 - :Jmp_gstods e cqntribuigges a re_tcol\he( _ 1{ 111563 22 STIVlDADFS OPER:_CIO'NAIS o1
) il R ividendos e juros sobre capital proprio - epreciacao e amortizagao -
Titulos e valores .mo.bl_llarlos 6 203 TQOTAL DO CIRCULANTE 2.503 635 Encargos de dividas e atualizacoes monetarias e cambiais 2.158 605
Impostos e contribuicbes a recuperar 7 4.883 3.492 NAO CIRCULANTE Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado (14) -
Despesas pagas antecipadamente 109 - (E:nfllprégﬁmos e ftina‘ngiamentos %g 36. égg 33.040 3.008 537
i i oligadas e controladas & :
Qutros ativos circulantes 25 22 TOTAL DO NAO, CIRCULANTE 42 540 33.041 (AUMENTO) REDUQAQ DOS ATIVOS OPERACIONAIS
TOTAL DO CIRCULANTE 8.416 7.125 PATRIMONIO LiQUIDO 12 Contas a receber de clientes e outros (527) -
NAO CIRCULANTE Capital Social 16.000 16.000 Impostos e contribuicoes a recuperar (1.391) (3.492)
Imobilizado 8 52.681 42.466 Reservas de lucro 8 - Despesas pagas antecipadamente (109) -
Intangivel 1 2 Proposta de distribuicao de dividendos adicional 47 - Outros ativos (3) -
8 - Lucro/Prejuizo acumylado - (83) (2.030) (3.492)
TOTAL DO RO CIRCULANTE Ja.682 42468 TOTAL DO PATRIMONIO LiGUID 16.055 15917 AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS '
TOTAL DO ATIVO 61.098‘ ) . 49.593 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQuipo 61.098 49.593 Fornecedores C 36 -
. As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras. i} i} i} ‘ Encargos de dividas e swap pagos (1.529) (374)
| DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Taxas regulamentares 12 -
Impostos e contribuicoes a recolher (70) 22
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2011 € 2010 (e milhares de reais) Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 € 2010  (em milhares de reais) ~ C0'igadas e Controladas a 5;3 359)
RECEITA BRUTA Noltg 31/%2655 31/12/10 Reserva CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (574) (3.307)
: ) de Lucro Proposta de Total do ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
;Q)EI(?ER% ?53 %/?\RECEITA BRUTA 14 2 égg) ) Capital Reserva Lucros Distribuigdo de Patriménio Captacao de emprestimos e financiamentos 5.832 33.414
CUSTO DO SERVICO 15 (738) © Social Legal Acumulados Dividendos Adicional Liquido Amort/lzggao do principal de empréstimos, financiamentos (374) -
LUCRO BRUTO 1.262 (9)  Saldos em 31 de Dezembro de 2009  16.000 - (10) - 15.990 Empréstimos com partes relacionadas 5191 (15.922)
Despesas gerais e administrativas 15 (63) (31) Prejuizo do exercicio R R (73) : (73) UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 10.649 17.492
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 1.199 (40) ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
o : 5 Saldos em 31 de Dezembro de 2010  16.000 - (83) - 15.917 o P
Receita financeira 16 124 A s Aquisicao de imobilizado (10.814)  (10.995)
Despesa financeira 17 (1.073) (28) Lucro liquido do exercicio - - 154 - 154 Titulos e valores mobilidrios (203) -
LUCRO ANTES DO IMPOSTOS ' cial 250 €8 Destinagdes: GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (11.017)  (10.995)
Cofreme < (98) > Reserva legal - 8 8) - - AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA (942)  3.190
. (5) Dividendos obrigatorios - - (16) - (16) Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 3.611 421
LUCRO LiQuIDO DO EXERCICIO 154 (73) Dividendos propostos - - (47) 47 - Caixa e_equivalentes no final do exercicio 2.669 3.611
A Companhia néo possui outros resultados abrangentes. Saldos em 31 de Dezembro de 2011 16.000 8 - 47  16.055 VARIACAO LiQUIDA DE CAIXA (942) 3.190
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

0 Contexto Operacional

A SE NARANDIBA S.A. (“SE NARANDIBA") é uma sociedade de propésito especifica (SPE) e foi
constituida em 18 de agosto de 2008 e foi criada com o propésito de reforcar o suprimento de energia
para a Regido Metropolitana de Salvador por meio de uma subestacdo de energia com concessao
obtida em leilao de transmissao realizado em 3 de outubro de 2008. A subestacéo entrou em operacao
comercial em junho de 2011

g Resumo das Principais Praticas Contabeis

2.1 - Base de apresentagao
As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011
e 2010 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acoes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, que estao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB.
A preparacdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contébeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracao para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracoes financeiras. As principais estimativas relacionadas as
demonstracdes contéabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da provisao para contingéncia
e realizacao de impostos e contribuicoes sociais diferidos.
A liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A administracao da Companhia autorizou a conclusao da preparacao destas demonstracdes contébeis
em 7 de fevereiro de 2012.
2.2 - Conversao de saldos em moeda estrangeira
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
Os ativos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda
funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os
ganhos e perdas resultantes da atualizagao desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio
vigente na data da transacéo e os encerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou
despesas financeiras no resultado.
2.3 - Reconhecimento de receita
A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida é mensurada
com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos
sobre vendas. A Companhla avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos
para determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que est4 atuando como
principal em todos os seus contratos de receita.

a) Receita de concessao:

Receita de operagao e manutengao

A receita de operacao e manutencao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente

para fazer face aos custos de operacao e manutencéo dos ativos de transmissao.

b) Receita de juros

Areceita de juros € reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deverdo fluir para

o Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo

método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo

a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante

a vida estimada do ativo financeiro em relacao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4 - Imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido

Séo apurados com base no lucro presumido mediante a aplicacao das aliquotas de 15% acrescida do adicional

de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de renda e 9% para a contribuicao social

incidentes sobre os percentuais de 8% para imposto de renda e 12% para a contribuicao social sobre a receita
bruta auferida no periodo de apuragao, conforme determinado pela legislacéo tributaria em vigor.

2.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

o Quadndo os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrlmonlal
2.6 - Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Os ativos financeiros da Companhia estéo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado (os mantidos para negociacao e os designados assim no reconhecimento inicial), empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda.
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios, concessao de servico publico e outros créditos.
a.1) Mensuracéo subsequente dos ativos financeiros
A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacédo, que pode ser da
seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociagao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
® Empréstimos e recebiveis
Emprestimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis,
nao cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados
ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por
reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desconto
ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A apropriacao no resultado ocorre pelo método de
juros efetivos incluido na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As eventuais perdas
por reducao ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

® |nvestimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apés a avaliacao inicial, os investimentos

mantidos até o vencimento sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel.

o Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao sao

classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c)

ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apbs mensuracéo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com

ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes

até a baixa do investimento, com excecao das perdas por reducao ao valor recuperavel, dos juros
calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre
ativos monetérios que séo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Qs direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos
os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sao classificados como passivos financeiros a valor justo por

meio do resultado. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento

do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e

financiamentos e outras contas a pagar.

b.1) Mensuracéo subsequente dos passivos financeiros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificac@o, que pode ser da seguinte forma:

® Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociacao e

passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

e Empréstimos e financiamentos

Apo6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e

perdas sé&o reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como

durante o processo de amortizacao pelo método da taxa efetiva de juros.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um

passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente

diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao

ou alteragao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a

diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

2.7 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancérios a vista, e as aplicacdes

financeiras com liquidez imediata. Sao classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio

do resultado - disponiveis para negociacéo, e estao registradas pelo_ valor original acrescido dos
rendimentos auferidos até as datas de encerramento das demonstracdes contébeis, apurados pelo
critério pro-rata, que equivalem aos seus valores de mercado.

2.8 - Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da disponibilizacéo do uso das linhas de transmissao, e conexao ao Sistema

de Transmissao. Sao considerados ativos financeiros classificados como emprestlmos e recebiveis.

2.9 - Titulos e valores mobiliarios

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo

amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas

base das demonstragoes contébeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.10 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢ao ou construcao deduzido da depreciagdo acumulada. A depreciagao

acumulada é calculada a taxas que levam em consideracéo a vida Util efetiva dos bens.

A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou

mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragao

ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidancias identificadas, e o valor contabil liquido exceder

o valor recuperavel, é constituida proviséo para desvalorizacao aJustando 0 valor contabil liquido ao valor

recuperavel. Essas perdas serdo lancadas ao resultado do exercicio quando identificadas.

2.11 - Intangivel

Compreende o direito de uso do bem publico, faixas de servidoes permanentes e software de

manutencéo de sistema.

E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reducao ao

valor recuperavel, quando aplicavel.

2.12 - Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionérias de energia elétrica, com

a finalidade de prover recursos para reversdo, expansao e melhoria dos servicos pblicos de energia

elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos

vinculados a prestagéo do servico de eIetrl(:ldade limitado a 3,0% de sua receita anual.

b) Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados com dupla destinacao:

pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as incertezas

hidroldgicas e; subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que
as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados.

c) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia

produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a

universalizacao do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também s&o definidos pela ANEEL.

d) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico

(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Séao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras

de energia elétrica, que estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida

para aplicacao nesses programas.

e) Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagéo incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica séo diferenciados e

proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdmico agregado pelo concessionario.

2.13 - Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas no

CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam

fundamentados em obngagoes estatutérias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido

a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho

de Administracdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos

intermediarios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projegao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas destinacoes legais a Companhia

registra a proviséo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do

exercicio, a0 passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatorio como

Proposta de distribuicao de dividendo adicional” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracéo sobre o capital préprio, nos termos do Art. 9°,

paragrafo 7° da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais e considerados

parte dos dividendos obrigatérios.

2.14 - Demais direitos e obrigacoes

Outros ativos e passivos, circulantes e néo circulantes sujeitos a variagao monetéria por forga de

legislaco ou clausulas contratuais, estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos

dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracées contabeis. Os
demais estao apresentados pelos valores incorridos na data de formacao, sendo os ativos reduzidos de
provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

(Em milhares de reais)
@ Pronunciamentos Técnicos Revisados pelo CPC em 2011 @ Custos e Despesas
Alguns procedimentos técnicos e mterpretagoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adogao 31/12/11 31/12/10
obrigatoria para o periodo iniciado em 01/01/2011. Custos de Bens e  Despesas Gerais e
Segue abaixo a avaliacao da Companhia dos impactos das alteracoes destes procedimentos e interpretacoes: Servicos Vendidos Administrativas Total Total
CPC 00 - Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro Servicos de terceiros (83) (59) (142) 32)
(R1) - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma nao Encargos de uso do sistema transmisséo (7) - (7) -
impactou as demonstracoes contabeis da Companhia. Depreciagao e amortizagao (613) (1) (614) -
CPC 15 (R1) - Combinacéo de Negécios - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 665, de 4 de agosto de Tributos (2) (1) (3) (2)
2011. A revisao da norma nao impactou as demonstracées contabeis da Companhia. Qutros (33) (2) (35) (6)
CPC 19 (R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado Total custos/despesas (738) (63) (801) (40)
pela Deliberacdo CVM N° 666, de 4 de agosto de 2011. A revisao da norma nao impactou as . . .
demonstracoes contabeis da Companhia. @ Receita Financeira
CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberacao CVM N° 672, de 20 de outubro de
2011. A revisao da norma nao impactou as demonstracées contabeis da Companhia. - .
CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstracoes Contabeis - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 676, % % 31/12/10
de 13 de dezembro de 2011. A revisao da norma esclarece que as empresas devem apresentar analise Oe? ade ag 'Caf§095 inanceiras 5 -
de cada item de outros resultados abrangentes nas demonstracdes das mutacées do patriménio liquido Tut rlas receitas financeiras 124 -
ou nas notas explicativ%s.c O1RY) PC17 .G ota
Interpretacao Técnica ICP! R1) e Interpretacao Técnica ICPC 17 - Contabilizacéo e Evidenciacdo - :
de Contratgos de Concesséo - aprovado pela Delil:%eragéo CVM N° 677, de 13 de defembro de 201 lg. A m DesPesa Financeira
revisdo da norma néo impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.
: : . Despesa Financeira 31/12/11 31/12/10
0 Caixa e Equivalentes de Caixa Encargos de divida (1.066) -
Outras despesas financeiras (7) (28)
31/12/11 31/12/10 Total (1.073) (28)
Caixa e depositos bancarios a vista 35 45 = :
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata: @ Saldos e Tra“sagoes com Partes Relacionadas
Certificado de Depésito Bancario (CDB) - 54
Fundos de investimento 2.634 3.512 31/12/11 31/12/10
2.669 3.611 Empresas Ref  NaturezadeOperacdo  Ativo  Passivo  Resultado Ativo Passivo  Resultado
A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata Neoenergia S.A. (a) Contrato de Mdtuo - 5.693 - - N -
em um montante conhecido e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por Dividendos - 16 - - -
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalentes de caixa quando tem Outras - - - - 2
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao. 5.709 - - 2
Incluem caixa, depdsitos bancérios & vista e aplicacdes financeiras de curto prazo, os quais sao Coelba b) Uso da Rede 357 - 1320 - -
registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que 357 - 1.320 -
nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagao. Celpe (b) Uso da Rede 2 - 10 -
As aplicacbes financeiras estdo representadas, principalmente, de Certificados de Depdsito 2 - 10 -
Bancario - CDB e operagbes compromissadas lastreadas em titulos do tesouro, realizadas com Cosern (b) Uso da Rede 1 - I -
instituices que operam no mercado financeiro nacional e contratadas em condicdes e taxas normais 1 - 4 -
de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracéo pela variacao Termopernambuco (b) Uso da Rede 1 - 3 -
do Certificado de Depésito Interbancario (CDI) a taxas que variam de 90% a 106%. 1 - 3 -
. Itapebi daR - - 2 -
9 Contas a Receber de Clientes e Outros epe O UsodaRede : : 5
Energética Aguas da Pedra (b) Uso da Rede - - 2 -
31/12/11 31/12/10 - - 2 -
Titulos a receber 166 - (a) Referente a valores adiantados pelo controlador através de empréstimo por mutuo.
Titulos a receber - partes relacionadas 361 - (b) Cobranca autorizada pela ONS contra empresas relacionadas correspondente a RAP (Receita Anual
Total 527 - Permitida).
A composicao dos prazos de vencimento: . .
Saldos Vencidos Total @ Instrumentos Financeiros
" Vincendos Até 90 Dias  31/12/11 31/12/10
Setor Plblico 137 ; 137 ) Em atendimento & Deliberagago CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou o0s
Setor Privado 387 3 390 Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e a Instrugao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009,
Total 524 3 527 a Companhia efetuou uma avaliacéo de seus instrumentos financeiros. Em 31 de dezembro de 2011,
0 Titulos e Valores Mobiliarios ‘a"Companhla n?;%rrglasntem contratos derivativos.
Em 31 de dezembro de 2011, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:
Agente Financeiro Tipo de Aplicacao Vencimento Indexador 31/12/11  31/12/10 e Caixa e Equivalentes de caixa - séo classificados como ativos financeiros pelo valor justo por meio
Disponiveis para venda do resultado. O valor de mercado esta refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais.
Banco do Brasil Fundo BB Polo (*) (eh]} 203 - * Titulos e valores mobilidrios - sao classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
Total 203 - contabilmente pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na data do balanco, aos

(*) diversos vencimentos.
Corrresponde as aplicacdes no Fundo BB Polo, que ndo possuem condicao de resgate antecipado.

0 Impostos e Contribuicoes

® Impostos e contribuicoes a recuperar

Ref. 31/12/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR 38 31
Contribuigéo Social - CSLL 1 -
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias - ICMS (a) 4.837 3.461
Programa de Integracao Social - PIS 1 -
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 6 -
Total 4.883 3.492

(a) Referente a créditos de Difal ICMS no Estado da Bahia incidente sobre equipamentos utilizados na
construcédo do Projeto Narandiba.
® Impostos e contribuicoes a recolher

31/12/11 31/12/10
Circulante
Imposto de Renda - IR 25 -
Contribuicéo Social - CSLL 20 20
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS 1 -
Programa de Integracao Social - PIS 2 -
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 2
Total 48 22

A seguir é apresentada reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacéo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

31/12/11 31/12/10
_IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicao social 250 250 (68) (68)
Aliquota do imposto de renda e contribuicéo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacao 63 23 (17) (6)
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adicoes
Efeito regime lucro presumido - 10 - -
Subtotal adicoes - 10 - -
(-) Exclusdes
Efeito regime lucro presumido - - 13 5
Subtotal exclusdes - - 13 5
Imposto de renda e contribuigéo social no periodo 63 33 (4) (1)
Corrente 63 33 - -
Diferido - - (4) (1)
63 33 (4) (1)
© 1mobilizado
0 valor dos ativos imobilizados estd composto da seguinte forma:
31/12/11 31/12/10
Taxas Anuais Depreciagao
Médias Ponderadas Amortizacao Valor Valor
de Depreciacao (%) Custo _Acumulada Liquido  Liquido
Em servico
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias 4,00% 10.282 (168)  10.114 -
Magquinas e Equipamentos 4,68% 43.003 (445)  42.558 -
Méveis e Utensilios 9,42% 9 - 9 -
Subtotal 53.294 (613) 52.681 -
Em curso
Edificacoes, Obras Civis e Benfeitorias - - - 15116
Magquinas e Equipamentos - - - 9.444
Outros - - - 17.906
Subtotal - - - 42466
Total 53.294 (613) 52.681 42.466
0 Fornecedores
Fornecedores 31/12/11 31/12/10
Materiais e servicos 44 8
Total 44 8
@ Empréstimos e Financiamentos
Taxa _Encargos Principal
Composicao da Divida Efetiva Circulante Circulante Nao Circulante 1[12[1 1{12[1
Moeda nacional
Banco do Brasil Prefixada 4,50% a.a. 358 2.025 36.847 39.230 33.645
Total 358 2.025 36.847 39.230 33.645
0 vencimento das parcelas a longo prazo sao os seguintes:
31/12/11 31/12/10
2012 - 1.721
2013 4.859 4.130
2014 4.859 4.130
2015 4.859 4.130
2016 4.859 4.130
Apds 2016 17.411 14.799
Total 36.847 33.040
Mutacoes de empréstimos e financiamentos
Moeda Nacional
Passivo Nao
Circulante Circulante Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 605 33.645
Ingressos 61 5.771 5.832
Encargos 1.656 - 1.656
Transferéncias 1.964 (1.964) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (1.903) - (1.903)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 2.383 36.847 39.230

@ Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacao societaria.
A base de célculo para os dividendos minimos obrigatdrios é como segue:

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado 31/12/11 31/12/10
Lucro liquido do exercicio 154 -
Absorcao de prejuizo acumulado (83) -
Constituicao da reserva legal 8) -
Base de célculo do dividendo 63 -
Dividendos minimos obrigatdrios 16 -
@ Patrimonio Liquido

Capital Social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2011 e 2010 é de R$ 16.000.
A composicéo do capital social realizado por classe de agdes e acionistas é a seguinte:
N° de Acdes (Em Mil)
Acoes Ordinarias

Acionistas %

Neoenergia S.A. 16.000 100,0

Total 16.000 100,0

R$ (Em Mil

__Acdes Ordindrias

Acionistas %

Neoenergia S.A. 16.000 100,0

Total 16.000 100,0
A empresa Neoenergia Investimentos S.A. possui 01 (uma) acéo ordinaria da Companhia.

@ Receita Bruta

31/12/11 31/12/10

Receita pela disponibilidade da rede elétrica 2.099 -

otal 2.099 -

@ Deducoes da Receita Bruta

31/12/11 31/12/10
Impostos:
PIS (15) -
COFINS (64) R
Encargos Setoriais:
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (20) -
Total (99) -

seus valores justos.

Contas a receber de clientes e concessao de servicos publicos - decorrem diretamente das operacdes
da Companhia, sao classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus
valores originais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.
Fornecedores - decorrem diretamente das operacoes da Companhia e séo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de
expansao da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto
prazo.

v'Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional - sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais,
e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacdo. Os valores justos destes empréstimos sao
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em transmissao
de energia, com custos subsidiados, com taxas pré-fixadas.

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

de 2011 e 2010 é como segue:
Ativos (Passivos)

31/12/11 31/12/10
Contabil Mercado Contabil Mercado

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 2.669 2.669 3.611 3.611
Titulos e valores mobiliarios 203 203 - -
Contas a receber de clientes e outros 527 527 - -
Passivo
Fornecedores (44) (44) (8) (8)
Demais empréstimos e financiamentos

em moeda nacional (39.230) (39.230) (33.645) (33.645)

Fatores de Risco:

® Riscos financeiros

v'Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes
nas taxas de juros, que diminuam a receita financeira relativas as aplicacdes financeiras da Companhia,
ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. A Companhia nao tem pactuado contratos de derivativos para
fazer “swap” contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Vide abaixo analise de sensibilidade do risco de taxas de juros, demonstrando o efeito no resultado das
variacoes nos cenarios:

A to/Reduca Efeitos

em Pontos-Base  No Resultado No Patrimonio Liquido
31/12/11
Ativos Financeiros
CDI (83) (24) (24)
31/12/10
Ativos Financeiros
CDI 99 35 35

Essas analises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de sensibilidade acima
demonstradas sé&o estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relacéo a eventos futuros.
A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. Nao obstante, a liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao
dessas analises.

® Riscos operacionais

v Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritas
que, em geral, requerem a manutencéo de indices econémico-financeiros em determinados niveis
(“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricoes pode implicar em vencimento
antecipado da divida.

@) Seguros

A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para cobrir
possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliagao da Administracao.

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitir opiniao sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros, a qual, conforme mencionado anteriormente, foi determinada unicamente pela
Administracao da Companhia.

A especificacao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com
os corretores de seguros contratados pela Companhia esta demonstrado a seguir (Nesta nota valores
apresentados em Reais - R$):

Riscos Data da Vigéncia _Importancia Prémio (R$)
Riscos Nomeados - Subestacoes e Usinas  07/07/2011 a 08/10/2012 48.588.948 126.605
Responsabilidade Civil Geral - Operagdes  15/07/2011 a 08/10/2012  5.000.000 16.162

Os seguros da Companhia séo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes, com as principais apélices descritas a seguir:

Riscos nomeados - subestacdes e usinas - pela apélice contratada estdo cobertos os principais
equipamentos das subestagoes e usinas, com seus respectivos valores segurados e limites maximos de
indenizacao. Tem cobertura securitaria basica contra incéndio, queda de raio e exploséo de qualquer
natureza e cobertura adicional contra danos elétricos.

Responsabilidade civil geral - cobertura as reparacoes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais
causados a terceiros, em consequéncia das operacdes comerciais da Companhia. O limite méaximo
de indenizacéo - LMI contratado para a Apdlice de Responsabilidade Civil Geral é de R$ 5.000.000,
aplicado por sinistro ou série de sinistros resultantes de um mesmo evento. O limite maximo de
indenizacao - LMI contratado faz parte de uma apélice de seguro coletiva para todas as transmissoras
do grupo Neoenergia.

[ | | MANIFESTACA0DO CONSELHO DEADMINISTRACAO

O Conselho de Administracdo da SE Narandiba S.A. tendo examinado, em reunido nesta data,
as Demonstracoes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2011, compreendendo o relatério
da administracdo, o balanco patrimonial, as demonstracbes do resultado, de mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a
proposta de destinacdo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador
da Companbhia, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacdo pela Assembleia Geral
Ordinaria da Companbhia.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2012
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