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ME&G Poliéster SA e Controladas

Senhores Acionistas:

A M&G Poliéster S.A. (“Companhia”) submete para apreciagdo o Relatério da Administragéo,
as Demonstragdes Financeiras individuais e consolidadas e as respectivas notas explicativas,
acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Parecer do Conselho Fiscal referente
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.

1 - Introdugéao

A M&G Poliéster S.A. (“Companhia”), por meio de suas controladas, atua na producédo e
comercializagdo de Resina PET para embalagens e acido tereftalico purificado (PTA) (atividade
temporariamente paralisada) matéria prima para a Resina PET e para fibras sintéticas de poliéster,
bem como na prestagao de servigos relacionados a essas atividades.

Em 19 de julho de 2013, a Companhia efetuou restruturagédo societaria, conforme deliberagao
em assembléia geral extraordinaria e fato relevante publicado no mesmo dia, onde parte de seus
investimentos, correspondente ao segmento de Fibras e Reciclagem, composto pelas empresas
M&G Fibras e Resinas Ltda. e M&G Fibras Brasil S.A. foram descontinuados da M&G Poliéster S.A.
e transferidos para uma nova empresa criada no mesmo ato denominada M&G Fibras Holding S.A.
(sociedade andénima de capital fechado), controlada pela M&G Fibras Participacdes Ltda. (criada por
conta da cisdo da controladora M&G Resinas Participagdes Ltda.), controlada indiretamente pela
M&G Finanziaria S.r.l. com sede em Tortona, Italia.

A administracdo da M&G Poliéster S.A. entendeu que a referida reestruturagdo societéria, atende
aos interesses da Companhia e de seus acionistas uma vez que: (a) a descontinuagdo do Negdcio
Fibras permitird que tanto este quanto a atividade ligada a fabricagdo de Resinas PET (“Negécio
PET”), sejam desenvolvidos de forma separada, viabilizando a concentracéo de esforgos e recursos
no principal negdcio de cada unidade e beneficiando diretamente a todos os acionistas; (b) permitira
que os resultados de cada um dos Negdcios ndo seja afetado pelos resultados do outro, de forma
que, na medida que um dos Negdcios gere resultados positivos, estes beneficiardo o mesmo Negécio,
permitindo, se for o caso, sua distribuicdo aos acionistas; (c) a operagédo de transferéncia desses
investimentos n&do acarreta prejuizo aos acionistas da Companhia, uma vez que, além de néo alterar
a sua respectiva participagdo na M&G Poliéster S.A., eles mantém, na M&G Fibras Holding S.A. a
mesma participagdo acionaria e os mesmos direitos atualmente detidos na Companhia.

A acionista controladora da M&G Poliéster S.A. é a M&G Resinas Participagdes Ltda. e o controlador
final da M&G Resinas Participagdes Ltda. é, a Mossi & Ghisolfi International S.a.r.| que, por sua vez,
é controlada pela M&G Chemicals S.A. com sede em Luxemburgo, que por sua vez ¢ controlada pela
M&G Finanziaria S.r.I. com sede em Tortona, Italia.

O Gruppo Mossi & Ghisolfi (Grupo M&G) foi fundado em 1953 por Vittorio Ghisolfi e desde entéo
pertence a familia Ghisolfi. O Grupo M&G esta entre os maiores produtores mundiais de resina PET
para aplicagdo em embalagens, com capacidade produtiva total de aproximadamente 1,7 milhdes
de toneladas. Desde o inicio do desenvolvimento do mercado de Resina PET que ocorreu no inicio
dos anos oitenta, o Grupo M&G continua a reinvestir no segmento de produgdo de PET resultando
em uma base de ativos e conhecimentos tecnoldgicos sem precedentes. Particularmente com
horizonte de investimento de longo prazo, o Grupo M&G acumulou profunda experiéncia ao longo de
60 anos no processamento de plastico. O Grupo M&G esta fortemente comprometido com pesquisa
e desenvolvimento de novos produtos, reciclagem e processos de produgdo a partir de fontes
renovaveis.

As vantagens competitivas histéricas do Grupo M&G continuam vaélidas e tem representado
uma grande protegdo: tecnologia superior permite maiores economias de escala, que podem
ser alcangadas com contratos de longo prazo com clientes e fornecedores, conduzindo o Grupo
M&G a posicéo de produtor que apresenta o menor custo.

« Lideranga em tecnologia e processo: O Grupo M&G ¢é reconhecido no setor por ser o lider de
tecnologia industrial. Alguns especialistas da area comentaram sobre o Grupo M&G dizendo que a
M&G se beneficia de plantas passiveis de expansdo com engenharia PET superior desenvolvidas
com estado da arte, lideranga de custo e lideranga no desenvolvimento de novos produtos. O Grupo
M&G tem sido consistentemente capaz de construir plantas em escala muito superior as construidas
pela concorréncia e a sua tecnologia, experiéncia de engenharia e recursos internos permitem a
M&G continuar a inovar e a aprimorar as caracteristicas de desempenho da resina.

* Grandes economias de escala: a Companhia opera a maior planta, a mais nova e a mais eficiente
da industria global. A estratégia do Grupo M&G ¢é gerar economias de escala na produgéo, alcangadas
pela operagdo da maior planta do mundo com produgdo em apenas uma Unica linha (Suape no
Brasil) e modernizando-a por meio de investimentos secundarios destinados a aumentar a eficiéncia
operacional, permitindo assim um aumento significativo na capacidade.

« Contratos de longo prazo com principais clientes e fornecedores: a Companhia conquistou
taxas de utilizagdo da capacidade muito maiores do que a média do setor, gragas a sua estratégia de
comprometimento com contratos de longo prazo, tanto com os clientes quanto com os fornecedores.
Em geral, a Companhia possui uma base de clientes forte, leal e diversificada. Igualmente, a
Companhia sempre buscou contratos de longo prazo com seus clientes para garantir a estabilidade no
fornecimento, pregos menores e custos reduzidos de logistica.

O ano de 2013 mostrou um crescimento de 1,2% no setor industrial brasileiro, enquanto o crescimento
do PIB foi de 2,3%. Apesar desse crescimento o cenario macroeconémico doméstico e internacional
ainda demonstra incertezas, as margens internacionais continuam reduzidas, refletindo nos
indicadores financeiros da Companhia.

Nesse cenario, com a inflagdo préxima ao topo da meta estabelecida pelo governo, e indicadores de
um consumo geral retraido, no ano de 2013 o consumo de embalagens de resina PET manteve se
quase inalterado com uma redugdo de apenas 0,5%.

No ano de 2013 os pregos de Resinas PET se mantiveram praticamente inalterados quando
comparados com o ano de 2012, alinhado aos pregos praticados nos mercados internacionais e
acompanhando a tendéncia dos precos das matérias-primas usadas na produgéo de Resinas PET.
A cotagdo média do cambio mostra uma desvalorizagdo de 10,4% do real frente ao ddlar norte
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americano no final do ano de 2013 (R$2,1576) quando comparado com o final de 2012 (R$1,9546).
Quanto a taxa fim essa sofreu uma desvalorizagdo de 14,6% do real frente ao délar norte americano
no final do ano de 2013 (R$2,3426) quando comparado como o final do ano de 2012 (R$2,0435). Se o
cenario atual for mantido a Companhia espera ter um ambiente mais competitivo para o préximo ano.
2 - Indicadores Econémicos

Principais Indicadores - operagdes em continuidade

(R$ milhoes) 2013 2012
Volume Resina PET (mil toneladas) 433,6 435,8
Receita Liquida 1.726,5 1.591,5
Prejuizo Liquido (8,4) 9,1)
EBITDA 1311 113,2

Demonstragdo do EBITDA - operagdes em continuidade

(R$ milhdes) 2013 2012
Prejuizo Liquido (8,4) 9,1)
Prejuizo Liquido das operagdes descontinuad; 35,5 30,1
Resultado Financeiro 72,3 57,3
I.R. e C.S.L.L. Corrente e diferido 53 6,2
Depreciagdo e amortizagao 29,7 29,0
Participagao dos Minoritarios (3,3) (0,3)
EBITDA 131,1 113,2

EBITDA ¢é o lucro (prejuizo) operacional adicionado das despesas (receitas) financeiras liquidas,
variagdo cambial, imposto de renda e contribuicéo social e de depreciagdes e amortizagdes. O EBITDA
néo é uma medida utilizada nas praticas contabeis adotadas no Brasil ou mesmo em outros conjuntos
abrangentes de politicas contabeis, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados
e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador
do nosso desempenho operacional ou como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de
indicador de liquidez. O EBITDA nao tem um significado padronizado e nossa definicdo para esse
indicador pode nao ser comparavel ao EBITDA conforme definido por outras companhias. Ainda que
o EBITDA néo fornega, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil, uma medida do fluxo
de caixa operacional, nossa administragdo o utiliza para mensurar nosso desempenho operacional.
Adicionalmente, entendemos que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o EBITDA
como indicador do desempenho operacional de uma companhia e/ ou de seu fluxo de caixa.
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O volume de vendas da Companhia no ano de 2013 apresentou uma redugéao total de 0,5% com
relagéo ao ano de 2012, alcangando 433,6 mil toneladas (435,8 mil toneladas no ano de 2012). Apesar
dessa pequena retragdo, o mercado de Resina PET ainda esta em fase de crescimento no pais, devido
principalmente as novas aplicagdes tais como sucos, leite longa vida e etc.

Areceita liquida da Companhia, alcangou no ano de 2013 R$1.726,5 milhdes, 8,5% maior que o ano
de 2012.

O EBITDA da Companhia foi positivo em R$131,1 milhdes no ano de 2013 (R$113,2 milhdes em 2012),
um aumento de 15,8% em relagéo ao ano anterior.

O lucro liquido consolidado no ano de 2013 apresenta resultado negativo de R$8,4 milhes
(R$9,1 milhdes resultado negativo em 2012), sendo que R$35,5 milhdes tem como origem o resultado
das operagdes descontinuadas apurada em 2013 (R$30,1 milhdes apurado em 2012). Excluido esse
efeito o resultado liquido do exercicio de 2013 seria positivo de R$27,1 milhdes, liquidos dos efeitos de
imposto de renda e da contribuigdo social (R$20,9 milhdes em 2012).

O lucro liquido no ano de 2013 foi afetado de forma significativa em consequéncia da variagéo cambial
negativa. Como mencionado na introdugédo, a cotagdo do cambio voltou a mostrar certa volatilidade
apresentando uma desvalorizagéo de 14,6% do real frente ao délar norte americano no final do ano de
2013 (R$2,34) quando comparamos com o final de 2012 (R$2,04). Este movimento do cambio, explica
a variagdo cambial negativa de R$13,5 milhdes.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
Ativo Expli- 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013 __ 31/12/2012
Circulante _cativa (reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa........ 5 31 15 51.338 111.408
Titulos mantidos para negociagéo.. 296 310 296 310
Contas areceber........c.ccccceeeiis 6 - - 279.428 286.688
Estoques........ccccoeiiiniiciiiciiics 7 - - 338.172 345.497
Partes relacionadas .. 19 1.090 - 51.617 22.284
Impostos a recuperar 8 131 122 5.466 24.698
Créditos a receber.... 9 - - 1.847 12.105
Despesas antecipadas ................... - - 1.469 2.091
Outras contas a receber .. . - - 4.589 13.925
Total do ativo circulante . 1.548 447 734.222 819.006
Nao circulante
Aplicagdes financeiras 10 - - 39.196 54.344
Contas a receber 6 - - - 3.641
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos - - 30.615 51.145
Impostos a recuperar 8 - - 8.161 36.952
Créditos a receber.... 9 - - - 111.313
Depésitos judiciais.............c.ccco...... - - 1.569 3.206
- - 79.541 260.601
Investimentos ...........c.ccccccccoviinicnn 12 267.680 238.650 18 747
ImMobilizado ........ccccocicieiiriciciciciee 13 - - 471.023 581.408
Intangivel 13 - - 21.331 5.382
Total do ativo nao circulante. 267.680 238.650 571.913 848.138
Total do ativo ..........ccceeviiiicics 269.228 239.097 1.306.135 1.667.144

Nota Controladora Consolidado
Passivo Expli- 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013 _ 31/12/2012
Circulante _cativa (reapresentado)
Empréstimos e financiamentos -
terceiros ... 14 - - 231.938 264.146
Fornecedores. 28 46 135.104 98.887
Impostos e contribuigdes ............... 15 22 8 11.978 37.882
Provisao para obrigagoes diversas 16 - - 3.897 6.771
Provis&o para obrigagdes
trabalhistas..........ccccooviiciiicns 17 - - 10.667 14.610
Partes relacionadas..............c......... 19 7.661 4.636 300.022 429.870
Adiantamentos de clientes.. - - - 208
Total do passivo circulante 7.711 4.690 693.606 852.374
Nao circulante
Fornecedores...........ccccocviiiiiinnee - - 2.681 4.144
Partes relacionadas........................ 19 - - 128.420 102.591
Empréstimos e financiamentos -
terceiros .......ocvvcicieiiiiiccccccs 14 - - 205.881 268.746
Impostos e contribuigdes ............... 15 - - 961 256.062
Provisao para perda em investimento 12.a - 68.914 - -
Obrigagdes legais vinculadas a
processos judiciais..............c......... 18 - - 4.086 5.406
Total do passivo néo circulante.... - 68.914 342.029 636.949
Patrimonio liquido
Capital social .........cccouoeuviriricirianne 20 523.208 523.308 523.208 523.308
Reservas de capital 20 72.244 72.246 72.244 72.246
Ajuste de avaliagdo patrimonial . - 8.042 - 8.042
Prejuizos acumulados (333.935) (438.103) (333.935) (438.103)
Participacao de acionistas nao
controladores - - 8.983 12.328
Total do patriménio liquido . 261.517 165.493 270.500 177.821
Total do passivo e patriménio liquido 269.228 239.097 1.306.135 1.667.144

As notas explicativas sé&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais)

Ajustes da avaliagao Patrimonio
Capital Reserva Prejuizos patrimonial - Patriménio Participagao de liquido
social de capital d custo atribuido liquido néo controladores consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2011.... 523.308 72.246 (441.621) 20.706 174.639 12.680 187.319
Prejuizo do eXErCiCio ..o - - (9.146) - (9.146) (352) (9.498)
Realizagéo dos ajustes da avaliagdo patrimonial - custo atribuido . - - 12.664 (12.664) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 . 523.308 72.246 (438.103) 8.042 165.493 12.328 177.821
Prejuizo do eXErCiCio ..........cervvvviriviiecieieicireee s - - (8.400) - (8.400) (3.345) (11.745)
CiSAO0 PATCIAL....vevereeiricieieicici e (100) - 105.051 (525) 104.426 - 104.426
Realizagao dos ajustes da avaliagéo patrimonial - custo atribuido. . - - 7.517 (7.517) - - -
Resgate de agoes...........cccccevuvieiiiiiicicinene - (2) - - (2) - (2)
Saldos em 31 de d bro de 2013 .......c.cooiii e 523.208 72.244 (333.935) - 261.517 8.983 270.500

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais)

Receitas

Vendas de mercadorias, produtos e servigos......
Outras receitas
Provis&o para perda por redugéo ao valor recuperavel - reversao ( COnStitUiGa0)............ccceurvvieriiiiiciciccens

Insumos adquiridos de terceiros (com impostos)

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendido:
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Perdalrecuperagéo de valores ativos

Valor adicionado bruto
Depreciagéo e amortizagdo
Valor adicionado liquido produzido
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Variagéo cambial liquida

Valor adicionado total a distribuir.
Distribuicao do valor adicionado:
Pessoal:
Remuneragao direta
Beneficios..........cccocevnee
FGTS...
Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais

Estaduais
Municipais

Juros
Aluguéis
Remuneragao de capitais proprios:
Lucro do exercicio das operagdes continuadas
Prejuizo do exercicio das operagdes descontinuadas
Participagao dos nao controladores nos prejuizos acumulados.
Valor adicionado distribuido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora Consolidado

31/12/2013 %

31/12/2012 % 31/12/2013 % 31/12/2012 %

- - - - 2.161.245 - 2.171.076 -

- - - - 690 - 9.723 -

- - - - - - (3.242) -

- - - - 2.161.935 - 2177557 -

- - - - (1.724.098) - (1.717.318) -
(1.140) - (885) - (217.284) - (205.542) -

- - - - (42) - (3.270) -

- - - - (1.184) - (1430) -
(1.140) - (885) - (1.942.608) - (1.927.560) -
(1.140) -_ (885) T 219.327 - 249997 -

- - - - (35.685) - (39.165) -
(1.140) - ©85 - 183.642 - 210832 -
(6.484) - (7.152) - - - - -

47 - 52 - 8.550 - 15.700 -

- - - - (24.965) - (2.164) -
(6.437) - (T100) - (16.415) - (6.464) -
(7.577) - (7.985) - 167.227 - 204368 -
(7.577) - (7.985) - 167.227 - 204.368 -

- - - - 52539 31% 59243 29%

- - - - 32911 - 38.812 -

- - - - 17.126 - 17.489 -

- - - - 2.502 - 2.942 -

79 1% 122 2% 35238 21% 59.865  29%

- - 47 T (1.032) - 7348 -

- - - - 34.740 - 50.813 -

79 - 75 - 1.530 - 1.704 -
744 ~-10% 1.039 13% 91195  55% 94758  46%
744 - 1.039 T 72.604 - 76485 -

- - - - 18.591 - 18.273 -
(8.400) 1% (9.146)  115% (11.745) 7% (0.498) 5%
27.115 - 20919 - 27.115 - 20.919 -

(35.515) - (30.065) - (35.515) - (30.065) -

- - - - (3.345) - @52 -

(7.577) - (7.985) - 167.227 - 204.368 -

C.M.P.J. n° 56.806.656/0001-50 - Companhia Aberta

Como mencionado na introdugéo desse relatério, devido a reestruturagéo societaria da Companhia os
segmentos de Fibras de Poliéster e Reciclagem foram segregados, tendo seus resultados computados
até o més de julho de 2013, quando contabilmente a reestruturagdo societaria foi concretizada.
Esses resultados estdo apresentados na demonstragdo do resultado da Companhia na linha
“operacdes descontinuadas”.

3 - Meio Ambiente e Seguranga

A Companhia pauta sua conduta nos quesitos sécio-ambientais no que tange a harmonia entre a
preservagdo do meio ambiente e os aspectos sociais da comunidade que faz parte. A adogéo de
sistemas de gerenciamento de Seguranga e Meio Ambiente certificados e baseados nas normas
OHSAS 18001, para a gestdo de seguranga e saude ocupacional, e a ISO 14001 para gestéo de meio
ambiente, consolida os compromissos firmados em suas politicas internas.

A M&G Polimeros Brasil S.A. - fabrica de Suape - PE foi recertificada por mais 3 anos no seu
sistema de gestdo integrado ISO 9001 e 14001 e OHSAS 18001 sem nenhuma n&o conformidade.
Adicionalmente a isto mantém o alinhamento com o programa Atuacdo Responsavel da ABIQUIM,
tornando transparente seus compromissos de evolugdo continua nas questdes de saude, seguranga,
ressaltando que para o meio ambiente em 2013, 100% do efluente tratado foi reciclado demonstrando
desta forma o continuo compromisso com a sustentabilidade. As questdes socioambientais, sdo
avaliadas através da auditoria externa anual baseada nos Principios do Equador, principios estes, que
asseguram a perfeita sintonia da fabrica com a seguranga do trabalhador, da comunidade e do meio
ambiente e a responsabilidade social desde o inicio de sua implantagdo até a presente data.

4 - Recursos Humanos

Em 2013 houve uma atuagdo muito focada na continuidade e estabilizagdo dos programas direcionados
aos processos de ampliagdo do engajamento dos empregados, treinamentos técnicos e atendimento
de legislagéo, além do desenvolvimento das liderangas. Foram investidos R$425 mil, vinculados a
3.224 participagbes em atividades de treinamento, refletindo o forte empenho da Companhia em
proporcionar condigdes aos empregados para que melhorem continuamente a performance individual
e, conseqlentemente, a eficiéncia das equipes. Vale destacar as atividades de qualificagdo dos
empregados resultantes de processos de recrutamento/selegdo interno vinculados & oportunidades
de mobilidades e promogbdes.

A Companhia, visando assegurar aos seus empregados beneficios compativeis e alinhados aos
oferecidos pelo mercado, possui uma politica que engloba os seguintes topicos: Refeigéo, Transporte,
Assisténcia Médica, Assisténcia Odontolégica, Medicamentos, Seguro de Vida em Grupo e Acidentes
Pessoais, Previdéncia Privada, Programa de Participacdo nos Resultados, Homenagem a Veteranos,
Festividades e Cooperativa de Crédito. Este conjunto de beneficios visa proporcionar o bem estar dos
empregados e seus dependentes, favorecendo o equilibrio necessario ao bom desenvolvimento de
suas atividades e obtencgéo de resultados para os negdcios.

5 - Evolugao da Divida

A divida liquida ao final de 2013 era de R$386,5 milhdes contra R$421,5 milhdes no final de 2012.
Nos valores mencionados estdo incluidos juros a receber por aplicagdes financeiras e juros a pagar
pelos empréstimos tomados. O endividamento da Companhia tem uma significativa participagao de
divida de longo prazo, 47% da divida total. A divida de longo prazo em dezembro de 2013 é de
R$205,9 milhdes (R$268,7 milhdes em 2012).

Os financiamentos tomados pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. junto ao BNDES, bancos
repassadores de recursos do BNDES e BNB comegaram a ser amortizados mensalmente a partir
de maio de 2008 e vencem até 2018. Estes contratos de financiamento incluem diversas obrigagdes
e compromissos @ M&G Polimeros Brasil S.A., entre eles o contrato de financiamento tomado com
os bancos repassadores de recursos do BNDES inclui o atingimento de um determinado indice
financeiro.

Dentre as garantias desses financiamentos, a Companhia empenhou a totalidade de suas acdes
da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.. Essa controlada empenhou a totalidade dos ativos e
da geragao futura de direitos creditérios nas operagdes bem como cedeu fiduciariamente direitos
creditérios decorrentes de contratos e cedeu, sob condigdo suspensiva, contratos por ela celebrados.
A controlada cumpriu adequadamente todas as clausulas dos contratos de financiamentos que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

Quanto a divida de capital de giro, em dezembro de 2013 a Companhia tem em seu endividamento
aproximadamente R$190 milhdes (R$222,8 em 2012), divididos em Notas de Crédito de Exportagao,
Notas de Crédito de Importagdo, BNDES Exim, FINIMP, ACC e CCB, com prazos maximos até
dois anos.

6 - Mercado de Capitais

A Companhia possui agdes ordinarias (ON) negociadas na BM&F BOVESPA sob o cédigo RHDS3
que encerraram o ano cotadas a R$0,12 (R$0,10 em 2012), apresentando uma valorizag&o de 21,3%.
O volume financeiro médio diario durante o ano foi de R$39 mil (R$36 mil em 2012), com uma média
de 335 mil agdes negociadas por ano (373 mil em 2012).

7 - Politica de Contratacao de Auditores
ApoliticadeatuagdodaCompanhianacontratagdodeservigosnaorelacionadosaauditoriaexternajuntoaos
nossosauditoresindependentes se fundamentanos principios que preservamaindependénciado auditor.
Estes principios consistem, de acordo com os principios internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor
ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu
cliente e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Em 2013, os nossos auditores
independentes prestaram exclusivamente servicos de auditoria e revisdes contabeis e atenderam
solicitagbes especificas feitas pelo Conselho Fiscal com relagdo ao conteido das demonstragdes
financeiras e notas explicativas.

8 - Agradecimentos

Queremos agradecer aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, auditores e instituicdes
financeiras pelo apoio e confianga depositados, e em especial aos nossos empregados e contratados
pela contribuigdo e empenho apresentados.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 DE 2012
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil agées)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Expli- (reapre- (reapre-
cativa sentado) sentado)

Operagdes em continuidade
Receita liquida de vendas e servigos. 25 - - 1.726.500  1.591.457
Custo dos produtos vendidos e servig

prestados 26 - - (1.447.287) (1.330.258)
Lucro bruto - - 279.213 261.199
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 26 - - (45.519) (68.690)
Administrativas e gerais ....... 26 (1.218) (960) (126.034)  (106.602)
Resultado da equivaléncia patrimonia 12.a 29.031 22.913 - -
Outras despesas operacionais, liquidas.......... 26 - (47) (6.304) (1.851)
Total das receitas (despesas) operacionais,

liQUIdas ... 27.813 21.906 (177.857) _ (177.143)
Lucro operacional antes do resultado

financeiro 27.813 21.906 101.356 84.056
Receitas financeiras 47 52 6.479 14.073
Despesas financeiras . (745) (1.039) (65.248) (57.870)
Variagées monetérias e cambiais liquidas - - (13.527) (13.476)
Resultado Financeiro 27 (698) (987) (72.296) (57.273)
Lucro antes do imposto de renda e

contribuig80 SOCIal .........coeviuiiriiiiiiiiie 27.115 20.919 29.060 26.783
Imposto de renda e contribui¢do social

COITENTES ...ttt 11.b - - (3.752) (74)
Imposto de renda e contribuigdo social

diferidos ........ccooviiiiiiiicccs 11.b - - (1.538) (6.142)
Lucro apos imposto de renda e contribuigdo

SOCHl. .o 27.115 20.919 23.770 20.567
Participagéo dos acionistas nao controladores - - 3.345 352
Resultado liquido das operagdes em

continuIdade ...........ccveeuriciricriceces 27.115 20.919 27.115 20.919
Operagdes descontinuadas
Prejuizo apds os impostos do exercicio

resultante das operagdes descontinuadas.... 1.3 (35.515) (30.065) (35.515) (30.065
Prejuizo do exercicio (8.400) (9.146) (8.400) (9.146)
Lucro basico e diluido por agdes em reais -

operacdes continuadas.... 3,38 2,61 3,38 2,61

Prejuizo basico e diluido p
operacdes descontinuadas (4,43) (3,75) (4,43) (3,75)
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE - EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

(reapre- (reapre-
sentado) sentado)
Lucro do exercicio antes da participagdo dos
acionistas nao controladores..............c.cccoccveveiienee 27.115 20.919 23.770 20.567
Prejuizo apds os impostos do exercicio resultante
das operagdes descontinuadas. (35.515) (30.065) (35.515) (30.065)
Outros resultados abrangentes ... - - - -
Resultado abrangente para o exercicio, liquido de
IMPOSOS ..o (8.400) (9.146) (11.745) (9.498)
Total do resultado abrangente atribuido a:
Participagao dos acionistas controladores . (8.400) (9.146) (8.400) (9.146)
Participagdo dos acionistas nao controladores . - - (3.345) (352)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
(reapre-

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do exercicio antes do imposto de renda e
contribui¢do social das operagdes em continuidade........

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e

contribuigdo social das operagoes descontinuadas ......... (35.515) 30.065) (35.515) (30.065

sentado)

27.115 20.919 29.060 26.783

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢éo social.  (8.400) (9.146) (6.455) (3.282)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio com o

caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:

Depreciagdo e amortizagdo (Nota 13).........cccovveviicicenns - - 35.685 39.165

Provis&o para perda por redugéo ao valor recuperavel

das contas a receber (Nota 6)... . - - 282 3.242

Equivaléncia patrimonial com o e P!

descontinuadas (Nota 12) 6.484 7.152 - -
Baixa na venda de ativo imobilizado (Nota 13) ................ - - 133 5.131
Encargos financeiros e variagdo cambial ndo
realizados (Nota 14) - - 49.730 55.979

Provis&o para perdas de estoques (Nota 7) - - (279) 360

Provisdes diversas (processos judiciais). - - 55 1.049

Imposto de renda e contribui¢do social di - - 1.538 (7.078)

(1.916) _ (1.994) 80.689 94.566

Redug&o (aumento) nos ativos operacionais:

Contas a receber de Clientes...........occcoeeveivirniiiicens - - (1.617) (39.133)

Estoques........... - - (48.128) 12.680

Partes relacionadas..............ccccoeeueiae (1.090) 833 (29.719) (17.683)

Impostos a recuperar 9) 40 7.122 22.676

Créditos diversos......... - - 6.596 12.049

Despesas antecipadas - - 113 246
Aumento (redugéo) nos passivos operacionais:

Fornecedores.... (18) 19 49.950 6.258

Impostos a recolher-......... 14 (10) (10.814) (9.737)

Saldrios, provisdes e encargos SOCIais..............cccevevreeeens - - 1.702 1.316

Partes relacionadas ... 3.025 568 5.735 77.853

Outras obrigagdes e contas @ pagar............cceveeveevecens (4) - (2.163) (8.179)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

operacionais ..... 2 (544) 59.466 152.912
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos mantidos para negociagéo 14 473 14 473
Reestruturagéo societaria - redugéo do caixa e

equivalente de caixa (Nota 1.3). - - (4.262) -
(Aplicagdo) resgate de aplicagdes

longo prazo (Nota 10) . - - 15.148 (2.897)
Encargos financeiros capitalizados como ativo imobilizado - - 862 -
Adigbes ao intangivel (Nota 13) . - - (20.028) (197)
Aquisicdo de imobilizado (Nota 13). - - (28.439) (31.438)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de investimento, 14 473 (36.705) (34.059)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagao de financiamentos - Terceiros (Nota 14)............. - 282.722 286.583
Juros pagos (Nota 14)......... - (47.499) (47.099)
Pagamento de financiamentos (Nota 14)............ccccceeeuenn, - (318.054) (370.827)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento - _(82.831) _(131.343)
Aumento (redug&o) no caixa e equivalentes de caixa. 070)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio.. 86 111.408 123.898
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio. 15 51.338 111.408

(71) (60.070) (12.490)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

continua e«



e continuacao

M&G Poliéster S.A. e Controladas

NOTAS EXPLICATIVA

1. Contexto operacional

1.1. Operagdes

A M&G Poliéster S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital aberto, domiciliada no Brasil, com agdes negociadas na BM&F Bovespa. A sede da
Companhia esta localizada na Av. das Nagdes Unidas, 12.551 - 8° andar - S&o Paulo - SP - Brasil.

A Companhia atua, por meio de suas controladas, na produgdo e comercializacédo de resina PET para embalagens, polimeros de poliéster reciclados e acido
tereftalico purificado (PTA) (atividade temporariamente paralisada conforme descrito na Nota Explicativa n® 1.2), bem como na prestagao de servigos relacionados
a essas atividades.

A acionista controladora da M&G Poliéster S.A. é a M&G Resinas Participa¢des Ltda. e o controlador final da M&G Resinas Participagdes Ltda. € a Mossi & Ghisolfi
International S.a.r.| (Anteriormente denominada Mossi & Ghisolfi International S.A.) controlada pela M&G Chemicals S.A. com sede em Luxemburgo, que por sua
vez é controlada pela M&G Finanziaria S.r.l.

1.2. Paralisagéo temporaria da planta de Paulinia

Permanece suspensa a atividade de produgéo de Acido Tereftalico Purificado - PTA, matéria-prima basica da cadeia produtiva de Poliéster, da planta de Paulinia
- SP. Os ativos industriais dessa planta estdo totalmente depreciados.

AAdministracdo e os acionistas controladores ainda ndo descartaram a possibilidade de alienagéo dessa planta a potenciais interessados.

1.3. Reestruturagao societaria da Companhia

Em 19 de julho de 2013, a Companhia efetuou reestruturagéo societaria, conforme deliberagdo em assembléia geral extraordinaria e fato relevante publicado no
mesmo dia, onde parte de seus investimentos, correspondente ao segmento de Fibras, composto pelas empresas M&G Fibras e Resinas Ltda. e M&G Fibras Brasil
S.A. foram descontinuados da M&G Poliéster S.A. e transferidos para uma nova empresa criada no mesmo ato denominada M&G Fibras Holding S.A. (sociedade
ano6nima de capital fechado), controlada pela M&G Fibras Participagdes Ltda. (criada por conta da cisdo da controladora M&G Resinas Participagdes Ltda.),
controlada indiretamente pela M&G Finanziaria S.r.l. com sede em Tortona, Itélia.

A administragdo da M&G Poliéster S.A. entendeu que a reestruturagéo societaria, atendia ao interesse da Companhia, uma vez que: (a) a descontinuagdo do
Negédcio de Fibras permitira que tanto este quanto as atividades ligadas a fabricagéo de resinas PET (“Negdcio PET”), sejam desenvolvidos de forma separada,
viabilizando a concentracéo de esforgos e recursos no core business de cada unidade e beneficiando diretamente a todos os acionistas; (b) permite que os
resultados de cada um dos Negécios ndo seja afetado pelos resultados do outro, de forma que, na medida que um dos Negdcios gere resultados positivos, estes
beneficiardo o mesmo Negécio, permitindo, se for o caso, sua distribui¢do aos acionistas; (c) a operagéo de transferéncia desses investimentos nédo acarreta
prejuizo aos acionistas da Companhia, uma vez que, além de n&o ter alterada a sua participagdo na M&G Poliéster S.A., eles mantém, na M&G Fibras Holding
S.A. a mesma participagéo aciondria e os mesmos direitos atualmente detidos na Companhia.

Os saldos de balango das operagdes descontinuadas, em 31 de julho de 2013, data de contabilizagao da transferéncia, estdo demonstrados abaixo:

Ativo 31/7/12013
Circulante
Caixa e equivalente de caixa......... 4.262

Contas a receber 39.562
Provis&o para perda por redugao ao valor recuperavel. (11.283)
Estoques........cccovviiiiciiiiiie 57.385
Provis&o para perdas nos estoque (1.653)
Partes relacionadas. 386
Impostos a recuperal 12.268
Créditos a receber ... 10.743
Despesas antecipadas 509
Outra contas a receber 2.333
Total do ativo circulante 114.512
Nao Circulante
Contas a receber 6.227
Provis&o para perda por redugao ao valor recuperavel. (3.413)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos.. 18.992
Impostos a recuperar 28.633

Créditos a receber 111.010

Depositos judiciais ...

Investimentos
Imobilizado ... 106.653
Intangivel 431
Total do ativo néo circulante 271.124
Total do ativo . _385.636
Passivo 31/7/12013
Circulante
EMPréstimos € fiNAnNCIAMENTOS = LEICEINOS. ..........cuiuiiiiiiii ettt e bbbt bbb e h et b sttt h bbbttt 51.108
FOMMECEAOIES. ...t bbb bbb 34.053
Impostos e contribuigbes 25.720
Proviséo para obrigacdes diversas. 1.395
Provis&o para obrigagdes trabalhistas.............ccoiuiiiiiiiiiiicc 5.645
Partes relacionadas.... 109.754
Adiantamentos de clientes 52
Outras contas a pagar 83
Total do passivo circulante .............. 227.810
Na&o circulante
Empréstimos € fiN@nCIameENtOS = tEITEITOS ........c.c.iuiiiiiieiiieie ettt e et h et b sttt b et h bt e s b e e et h sttt h ettt b et eb b e n et enen 11.727
IMPOStOS € CONtTIDUIGOES .. ...cevviiiiiciciecc s 249.761
Obrigagoes legais vinculadas a processos JUAICIAIS. ............ouvreruiuiriririiieieececeeeieee e 764
Total do passivo NAO0 CIrCUIANTE ............c.eoieiiiiiiiiiciciec e 262.252
Patriménio Liquido
Capital social 100
Prejuizos acumulados ............cccciiriiiiiecceee (104.526)
Total do patriménio liquido _(104.426)
TOAI A0 PASSIVO ... 385.636
Os resultados das operagdes descontinuadas estdo apresentados abaix Consolidado
Operagoes descontinuadas 2013 2012
Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados................. 186.004 317.006
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados................ (192.126) 316.986)
LUCTO (PTEJUIZO) DIULO . ...t h ettt bbb s bbb bbbt b bbbttt ettt b n s (6.122) 20
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (2.189) (4.419)
Administrativas e gerais (21.654)
Outras receitas operacionais, liquidas 8.444
Total das receitas (despesas) operacionais, liquidas 17.629)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro... (17.609)
Receitas financeiras ... 2.518
Despesas financeiras .. . (19.506)
Variagdes monetarias € cambiais [QUIAAS ...........coueuiiiiiiiiiiiiicc s (11.438) 8.688
Resultado Financeiro . (25.676)
Prejuizo do exercicio do antes do imposto de renda e contribuicdo socia 43.285)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos - 13.220
Resultado liquido das operagdes descontinuadas (35.515) (30.065)

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras individuais da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem as disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes, das normas expedidas pela Comiss@o de Valores Mobilidrios (CVM) e dos
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e que diferem das normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, pelo método de equivaléncia patrimonial,
conforme requerido na legislagdo brasileira, enquanto que para fins de IFRS é requerido a avaliagéo do investimento pelo custo ou valor justo.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accouting Standards Board - IASB.

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparagdo das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragéao
para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecdo de vida util do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagéo dos ativos financeiros pelo valor justo, analise do risco de crédito
para determinag&o da provisao para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras provisdes, tais como, perdas
em estoque, provisdes para realizagdo de créditos tributarios e obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases trimestrais.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pelo IASB e érgaos
reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

Em 12 de margo de 2014 a Administragdo da Companhia aprovou e autorizou a divulgagao do balango patrimonial, relatério e contas da Administragdo, demais
demonstragdes financeiras e notas explicativas referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013, pelo que recomendam sua aprovagdo aos
acionistas da Companhia.

2.1. Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da M&G Poliéster S.A. e das seguintes controladas cuja participagdo percentual
na data do balango é assim resumida:

Participagdo no capital social - % Participagédo no capital social - %

31/12/2013 31/12/2012
Direta Indireta Direta Indireta
M&G Polimeros Brasil S.A. ....... 100,00 - 100,00 -
M&G Fibras e Resinas Ltda. (a) - - 99,99 -
M&G Fibras Brasil S.A. (a) - - - 99,99
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltd: . 51,00 - 51,00 -

(a) Em funcéo de reestruturagao societaria estas operagdes foram descontinuadas em 31 de julho de 2013, maiores detalhes vide Nota explicativa 1.3.

As subsidiarias sao consolidadas integralmente desde a data na qual a Companhia obteve o controle, e continuam sendo consolidadas até a data que cessa tal
controle.

O processo de consolidagdo das contas patrimoniais e do resultado soma, horizontalmente, os saldos das contas e na consolidag&o s&o eliminadas as participagdes
da controladora nos patriménios liquidos das controladas, bem como os saldos ativos e passivos, os resultados néo realizados e os efeitos, na demonstragédo do
resultado, de transacdes efetuadas entre essas empresas.

A participacao dos acionistas ndo controladores foi destacada nas demonstragdes financeiras consolidadas.

2.2. Reapresentagao dos saldos comparativos

Visando a melhor apresentagéo das demonstragdes financeiras consolidadas, assim como o atendimento as normas contabeis, a Companhia efetuou as seguintes
reclassificagoes:

+ Comissdes, no valor de R$18.857, classificadas anteriormente, em 31 de dezembro de 2012, no contas a pagar do passivo circulante - fornecedores para o grupo
de contas a receber no ativo circulante - clientes, como redutora.

* Resultado de operagdes descontinuadas nos montantes de R$30.065, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, cujo detalhe encontra-se divulgado na
Nota explicativa 1.3.

A reapresentacao foi efetuada visando a comparabilidade com as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013.
3. Novos pronunciamentos e alteracdes de legislagao fiscal

3.1. Normas, interpretacdes e alteracdes de normas existentes em vigor em 2013 e que nao tiveram img r
financeiras

Em 1° de janeiro de 2013 entraram em vigor e foram adotadas pela Companhia novas normas e revisdes emitidas pelo IASB, com correspondentes pronunciamentos
técnicos emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM, correspondentes ao CPC 33 (R1), CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36 (R3), CPC 45, CPC 46.

A adogéo dessas novas normas nao tiveram impactos nas demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2013.

3.2. Pronunciamento do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de 2013

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda nao haviam entrado em vigor até a data de emissdo das demonstragdes financeiras. Esta listagem de normas
e interpretagdes emitidas contempla aquelas que a Companhia de forma razoavel espera que produzam impacto nas divulgagdes, situagdo financeira ou
desempenho mediante sua aplicagdo em data futura. A Companhia pretende adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

A IFRS 9, como emitida, reflete a primeira fase do trabalho do IASB para substituicdo da IAS 39 e se aplica a classificagdo e avaliagdo de ativos e passivos
financeiros conforme definigdo da IAS 39. O pronunciamento seria inicialmente aplicado a partir dos exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013, mas o
pronunciamento Amendments to IFRS 9 Mandatory Effective Date of IFRS 9 and Transition Disclosures, emitido em dezembro de 2011, postergou a sua vigéncia
para 1° de janeiro de 2015. Nas fases subsequentes, o IASB abordara questdes como contabilizagdo de hedges e provisdo para perdas de ativos financeiros.
A Companhia néo prevé nenhum efeito significativo como resultado de sua adogéo.

Entidades de Investimento (Revisbes da IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27)

As revisdes serdo efetivas para exercicios que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2014 e fornecem uma excecao aos requisitos de consolidagéo para as
Companhias que cumprem com a definicdo de entidade de investimento de acordo com a IFRS 10. Essa excegdo requer que as entidades de investimento
registrem os investimentos em controladas pelos seus valores justos no resultado. A Companhia ndo espera que essas revisdes sejam relevantes para suas
demonstragdes financeiras, uma vez que nenhuma de suas entidades se qualifica como entidade de investimento.

IAS 32 Compensagdo de Ativos e Passivos Financeiros - Reviséo da IAS 32

Essas revisdes clarificam o significado de “atualmente tiver um direito legalmente exequivel de compensar os valores reconhecido” e o critério que fariam com
que os mecanismos de liquidagdo ndo simultaneos das camaras de compensacao se qualificassem para compensacao. Essas revisdes passarao a vigorar para
exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2014. A Companhia ndo espera que essas revisdes sejam relevantes em suas demonstragdes financeiras.
IFRIC 21 Tributos

O IFRIC 21 clarifica quando uma entidade deve reconhecer um passivo para um tributo quando o evento que gera o pagamento ocorre. Para um tributo que requer
que seu pagamento se origine em decorréncia do atingimento de alguma métrica, a interpretagao indica que nenhum passivo deve ser reconhecido até que a
métrica seja atingida. O IFRIC 21 passa a vigorar para exercicios findos em ou apés 1° de janeiro de 2014. A Companhia ndo espera que o IFRIC 21 tenha impactos
materiais em suas demonstragdes financeiras.

IAS 39 Renovagdo de Derivativos e Continuagdo de Contabilidade de Hedge - Revisao da IAS 39

Essa revisdo ameniza a descontinuagdo da contabilidade de hedge quando a renovagdo de um derivativo designado como hedge atinge certos critérios.
Essas revisdes passam a vigorar para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014. A Companhia ndo espera que essas revisdes sejam relevantes em
suas demonstragdes financeiras.

3.3. Medida proviséria 627 e Instrugdo normativa 1.397

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrug¢do Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida
Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) a partir de 2015, com a introdugéo de novo regime tributario; (i) altera o
Decreto-Lei n°1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislagdo sobre a contribuicdo social sobre o lucro liquido.
O novo regime tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a companhia exerca tal opgéo. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se
alguns que dao tratamento a distribuicao de lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital proprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial
durante a vigéncia do RTT.

A Companhia e suas controladas prepararam um estudo dos efeitos da aplicagdo da MP 627 e IN 1.397 e concluiram que ndo resultam em efeitos relevantes em
suas operagdes e em suas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, com base na melhor interpretagéo do texto corrente da MP.
A possivel conversao da MP 627 em Lei pode resultar em alteragdo nesta conclusdo. A Companhia e suas controladas, aguardam a definicdo das emendas a MP
627 para que possam optar ou ndo pela sua adogao antecipada no exercicio fiscal 2014.

4. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragédo dessas demonstrages financeiras foram as seguintes:

a) Apresentagéo de informagao por segmentos

A Companhia apresenta informacdes por segmento operacional ou unidade de negécio, com base nas informagdes regularmente revistas pelo principal gestor
de suas operagdes, para a avaliagdo do seu desempenho e para a tomada de decisdes sobre recursos a serem alocados ao segmento e de acordo com o CPC
22 e IFRS 8.

b) Conversao em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas s@o apresentadas em Reais (R$), que ¢ a moeda funcional da controladora e suas controladas.
Transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente convertidas para a moeda funcional e registradas pela taxa de cambio vigente na data da transagao. Ativos
e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira s&o reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional vigente na data de encerramento das
demonstragdes financeiras. Sao reconhecidos na demonstragdo do resultado, os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos ativos
e passivos em moeda estrangeira.

c) Reconhecimento de receita

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sao transferidos para o comprador, na
extens@o em que for provavel que os beneficios econémicos serdo gerados para a Companhia e suas controladas e quando possa ser mensurada de forma
confidvel. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua realizag&o.

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, variagdo no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado e ganhos nos instrumentos derivativos que sao reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida na rubrica receita financeira, na
demonstracgéo do resultado, sendo calculada com base método dos juros efetivos.
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d) Custos dos produtos e/ou servigos vendidos

A ociosidade registrada nos custos de bens e/ou servigos vendidos relacionados aos custos fixos de producdo é definida com base na avaliagdo efetuada pelo
departamento técnico, da quantidade produzida em relagdo a capacidade nominal de produgéo.

O impacto da ociosidade anormal das plantas é reconhecido nos custos dos produtos e/ou servigcos vendidos, sem transitar pela atribuigdo de custo aos estoques.
e) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

A Companhia calcula o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo e longo prazo, porém, somente é registrado se considerado relevante
em relagdo as demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administragéo,
a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios ¢ irrelevante em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto
e, dessa forma, n&o registrou nenhum ajuste.

f) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa compreendem os saldos de caixa, depositos bancarios a vista e aplicagdes financeiras. Essas aplicagdes financeiras estéo
demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento, e possuem vencimentos sem prazos fixados para resgate, com
liquidez imediata, e ndo estéo sujeitas a risco de mudanga de valor.

g) Contas a receber e provisdo para perda por redugéo ao valor recuperavel

Contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes decorrentes das vendas de produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia e
sdo registrados pelo valor liquido estimado realizavel menos a proviséo para perdas, quando necessaria. A proviséo para perda por redugao ao valor recuperavel
é constituida com base na avaliagéo acerca da situagéo especifica de cada cliente e respectivas garantias consideradas suficientes pela Administragao para cobrir
as possiveis perdas na realizagédo das contas a receber de clientes. O saldo de provisdo para perda por redugédo ao valor recuperavel € composto substancialmente
por valores em atraso acima de 120 dias.

h) Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor.

Os custos incorridos para levar a cada produto a sua atual localizagéo e condi¢éo séo contabilizados da seguinte forma:

Matérias-primas - custo de aquisicdo segundo o método “PEPS” - primeiro a entrar, primeiro a sair.

Produtos Acabados e elaboragao - custos dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base
na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos negécios, menos os custos dos estoques, adicionando, quando aplicavel, os custos
estimados de conclus&o e os custos necessarios para a realizagao da venda.

A provisdo para perdas é baseada na andlise dos estoques com relagdo a estimativa do valor de realizagdo, tendo em conta os pregos estimados, liquidos de
impostos e gastos para vender, levando em consideragéo a idade e o estado fisico desses estoques.

i) Investimentos

As participacdes societarias em controladas, nas demonstragdes financeiras da controladora, s&o avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial, eliminando-
se os lucros néo realizados até as datas de encerramento dos balangos. Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, se determina a necessidade de
reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento.

j) Imobilizado e intangivel

Com base na opgao exercida pela Companhia na adog&o inicial dos novos pronunciamentos em 01 de janeiro de 2009 foram avaliados a valor justo todos os itens
relevantes das classes de Edificios e Benfeitorias, Instalagdes, Maquinas e Equipamentos, Veiculos, Méveis e Utensilios, Imobilizagdes em curso da Tereftalicos
Industria Quimica Ltda. com base no custo atribuido. Os valores atribuidos foram determinados com base em laudos técnicos emitidos por peritos independentes,
elaborados de acordo com as diretrizes estabelecidas pelas normas de Avaliagdo da ABNT - Associagdo Brasileira de Norma Técnica através da NBR 14.653-1
Procedimentos gerais, NBR 14.653-5 Avaliagdo de maquinas, equipamentos, instalagées e complexos industriais em geral, e pelo IBAPE - Instituto Brasileiro de
Avaliagdes e Pericias de Engenharia além das demais determinagdes contidas na legislagdo pertinente, em conformidade com os requerimentos do CPC 27, ICPC
10 e IAS 16, bem como alterou de forma prospectiva a estimativa de vida util individual da controlada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda.. Os demais itens do
ativo imobilizado estdo demonstrados ao custo de aquisicao ou construgdo, deduzido dos impostos compensaveis, quando aplicavel, e da depreciagdo acumulada.
As premissas e os fundamentos que foram utilizados para proceder a determinagdo do custo atribuido, avaliagdo e a estimativa das vidas Uteis e determinagdo
do valor residual foram:

1 - Procedimentos de inspegao fisica e vistoria dos bens;

2 - Condigbes de uso;

3 - Estado de conservagao;

4 - Condigao de manutencao;

5 - Condicao de operagéo;

6 - Manutengdes preditiva, preventiva e corretiva ocorrida nos equipamentos e instalagdes, assim como reformas nos edificios e nas benfeitorias incorporadas aos
imoveis, que possibilitaram o aumento da expectativa de vida econémica do bem.

Em 01 de janeiro de 2009, para a Controlada M&G Polimeros Brasil S.A., a Companhia obteve laudos técnicos emitidos por peritos internos, que formalizam
a necessidade de mudanca da estimativa de vida util do imobilizado, considerando a depreciagdo por componentes tendo como premissas e fundamentos a
comparagao com outras plantas globais e produtivas do Grupo. Cada parte de um item de imobilizado (componente) com diferentes vidas Uteis e com significante
custo em relagéo ao total do custo do item é depreciado separadamente, em conformidade com os requerimentos do CPC 27.

As depreciagdes de bens do imobilizado sdo calculadas pelo método linear as taxas médias anuais mencionadas na Nota Explicativa n® 13, estimadas com base
na expectativa de vida util, exceto para terrenos, os quais nao sdo depreciados.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, se
necessario.

Os gastos incorridos com manuteng&o e reparo séo contabilizados somente se os beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confiavel, enquanto que os demais gastos séo registrados diretamente na demonstragéo do resultado, quando incorridos.

O ativo intangivel é registrado ao custo e amortizado as taxas médias anuais mencionadas na Nota explicativa n® 13, deduzidos das perdas do valor recuperavel,
se aplicavel. O periodo de amortizagao e o método de amortizagdo para os ativos intangiveis de vida Util definida s&o revistos no minimo ao final de cada exercicio
financeiro.

Um item de imobilizado ou intangivel é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo séo registrados como outras receitas (despesas) operacionais na demonstragéo do resultado do exercicio em que o ativo for baixado.
Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construgdo ou produgéo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para
ser concluido para fins de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo, durante o periodo de construgdo. Todos os demais custos
de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que s&o incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos relativos
ao empréstimo.

k) Analise de recuperagéo dos ativos de vida longa

A Companhia revisa o valor de recuperagéo dos ativos nédo circulantes, imobilizado e intangivel, anualmente ou sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas indicarem deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Caso existam evidéncias de que o valor do ativo ndo sera
recuperado, a Companhia com base em analises e evidencias estima o valor recuperavel do ativo, que é determinado como sendo o maior valor entre (a) valor
justo de um ativo ou da unidade geradora de caixa (CGU), menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso. O valor em uso é determinado pelo
valor presente esperado nos fluxos de caixa futuros do ativo. Na estimativa do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes de mercado e riscos especificos inerentes ao ativo. Caso seja necessario
é constituido uma provis&do para perda por “impairment”.

Até o presente momento os ativos imobilizado e intangivel ndo necessitam de provisao para perdas.

1) Outros ativos circulante e nao circulante

Os demais ativos s&o apresentados pelo seu valor de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, as variagées monetéarias e os rendimentos proporcionais auferidos
e sdo reconhecidos apenas quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca.

Sao classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagdo € provavel que ocorra nos préximos doze meses. Caso contrario, séo demonstrados
como nao circulantes.

m) Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) em decorréncia de um evento passado, em que é
provavel que seja necessaria uma saida de recursos para liquidar a obrigagdo bem como uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita. Quando a
Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, em todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado. A despesa relativa
a qualquer proviséo é apresentada na demonstragéo do resultado, liquida de qualquer reembolso.

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todas as obrigagdes legais referentes a processos judiciais
para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos e internos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigéo aplicavel, conclusoes de inspegdes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

n) Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo planos de aposentadoria privada complementar pés-emprego junto a entidade aberta,
assisténcia médica, odontoldgica e participagéo nos lucros.

O plano de aposentadoria privada complementar pés-emprego caracteriza-se na modalidade de plano de contribui¢do definida, sobre o qual a Companhia ndo
tem nenhuma obrigacao legal caso o plano ndo possua ativos suficientes para o pagamento dos beneficios obtidos pelos funcionarios como resultado de servigos
passados prestados.

As contribuigdes ao plano de aposentadoria de contribuigdo definida séo reconhecidas como despesa quando efetivamente incorridas, ou seja, no momento da
prestagao de servigos dos empregados a Companhia.

o) Impostos

Imposto de renda e contribui¢do social

As obrigagdes por imposto de renda e contribuicdo social sado reconhecidas segundo o regime de competéncia. E registrado imposto de renda diferido sobre
as diferencas temporarias entre a base contabil e a base tributaria de ativos e passivos e sobre prejuizos fiscais, que sdo reconhecidos na extensao que sejam
considerados realizaveis. Os beneficios decorrentes do incentivo fiscal de imposto de renda sobre o lucro da exploragéo das controladas, que possuem este tipo
de beneficio, sdo reconhecidos como redugdo da despesa com imposto de renda.

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquido dos impostos sobre vendas, exceto:

» Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto
sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

» Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e

« O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

p) Incentivos de ICMS - PRODEPE

Os beneficios advindos do incentivo de ICMS - PRODEPE séo registrados a crédito na rubrica “Impostos sobre vendas” na demonstragdo do resultado.
Vide detalhes na Nota explicativa 22.

q) Instrumentos financeiros

1) Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia torna-se parte das disposigdes contratuais dos mesmos. No momento do
reconhecimento inicial os ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para a venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes; e os passivos
financeiros sédo classificados como a valor justo por meio do resultado, empréstimos, financiamentos, outros passivos financeiros ou derivativos classificados como
instrumentos de hedge eficazes.

2) Mensuragao subsequente

A mensuragdo subsequente dos instrumentos financeiros depende da classificagdo de ativos e passivos financeiros, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros

A Companhia determina a classificagédo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des
contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem: (i) Caixa e equivalentes de caixa; (ii) Contas a receber; e (iii) Instrumentos financeiros derivativos. A classificagéo
depende da existéncia dos referidos ativos e da finalidade para a qual foram adquiridos.

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:

« Ativos financeiros mantidos para negociagéo - mensurados ao valor justo por meio do resultado

S&o apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do resultado. Nos exercicios
de 2013 e 2012 os ativos financeiros da Companhia classificados nesta categoria refere-se somente aos instrumentos financeiros derivativos. As operagées com
instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidas pelo valor justo a cada data de fechamento trimestral e anual,

sendo a variagdo do valor justo registrada a crédito ou débito na rubrica “Resultado financeiro” na demonstragao do resultado.

« Empréstimos (concedidos) e recebiveis

Incluem ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porem ndo cotados em mercado ativo. Apés reconhecimento inicial séo
mensurados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de juros. Os juros sdo registrados no ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apos a data de emissao do balango patrimonial, os quais s&o classificados como ativos nao circulantes. A Companhia mantém
nesta categoria empréstimos a controladas e contas a receber.

Passivos financeiros

A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢des
contratuais do instrumento. Os passivos financeiros reconhecidos pela Companhia incluem: contas a pagar a fornecedores, perdas néo realizadas com operagdes
de derivativos e empréstimos e financiamentos.

A classificagdo depende da existéncia dos referidos passivos e da finalidade para a qual foram adquiridos.

A mensuracdo dos passivos depende da sua classificagdo. A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias:

« Passivos financeiros para negociagao e a valor justo por meio do resultado

Ganhos e perdas de passivos para negociagao sao reconhecidos na demonstragéo do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

« Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos liquidos dos custos de transagao incorridos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.

3) Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos, contratadas pela Companhia resumem-se em “swap” que visam a protegdo de sua exposicao a taxas de
juros relacionadas aos empréstimos de longo prazo.

4) Instrumentos financeiros derivativos e contabilizagdo de “hedge”

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é calculado pela tesouraria da Companhia com base nas informagées de cada operagéo contratada e nas
respectivas informagdes de mercado nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Os valores justos de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos estdo divulgados na Nota explicativa n°® 28.

r) Outros passivos circulante e néo circulante

Sao demonstrados por seus valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicaveis, dos correspondentes encargos, variagdes monetarias ou cambiais
proporcionais incorridos. Sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagao é provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario,
sé@o demonstrados como n&o circulantes.

s) Julgamentos, estimativas e praticas contabeis criticas

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras € necessaria a utilizagéo de julgamentos, estimativas e premissas contabeis para a contabilizagdo de determinados
ativos, passivos e outras transagdes. A Administragdo da Companhia para definir tais estimativas e premissas, baseou-se em experiéncias de anos anteriores e
varios outros fatores julgados razoaveis considerados fatos e circunstancias. As premissas das estimativas séo revisadas trimestralmente, e caso seja necessario,
as mudangas sao reconhecidas no exercicio que a estimativa é revisada, porém mesmo que estas premissas e estimativas sejam revisadas pela Administragéo,
os resultados reais podem ser diferentes dos estimados sob varidveis, premissas ou condi¢des diferentes.

Segue abaixo os critérios de estimativas e premissas mais relevantes utilizados na elaboragéo das demonstragdes financeiras:

* Provis&o para perdas com créditos

Essa proviséo é fundamentada em analise dos créditos pela administragéo, que leva em consideragao o histérico e os riscos envolvidos em cada operagéo, e €
constituida em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagao das contas a receber.

« Vida util dos ativos de vida longa

A Companhia reconhece a depreciagdo ou amortizagdo dos ativos de vida longa com base em vida util estimada, que representa as praticas da industria e sua
experiéncia. Mudangas no cenario econdmico e/ou no mercado consumidor podem requerer a revisdo dessas estimativas de vida Util.

« Obrigagées legais vinculadas a processos judiciais

As contingéncias sao analisadas pela administragdo em conjunto com seus assessores juridicos. A Companhia considera em suas analises fatores como hierarquia
das leis, jurisprudéncias disponiveis, decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico. Essas avaliagdes envolvem julgamentos da
administragéo e podem diferir dos resultados reais futuros.

« Imposto de renda diferido

O método passivo de contabilizagdo é usado para o imposto de renda diferido gerado por diferengas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e
os respectivos valores fiscais e para compensagéo com prejuizos fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis
ao lucro tributavel nos anos em que essas diferengas temporarias deverdo ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas
consideradas quando da definicdo da necessidade do montante a registrar do ativo fiscal.

t) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, sera determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel, contudo, quando isso n&o for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui considera¢des
sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros. A andlise do impacto caso os resultados reais fossem diferente da estimativa da administragéo esta apresentada
na Nota explicativa n® 28 no tdpico analise de sensibilidade.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente.
Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

u) Resultado por agao

A Companhia apura o lucro por agdo com base na atribuigdo do resultado do exercicio a cada classe de agdes emitida pela Companhia ponderada pela média da
quantidade de cada classe de agdes em circulagé@o durante o exercicio.

v) Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa no exercicio em que o beneficio sobre o ativo arrendado é obtido
(Nota explicativa n® 13).

x) Operagdes descontinuadas

As demonstragdes financeiras estao apresentadas os valores dos resultados basicos e diluidos de operagdes descontinuadas na demonstragéo do resultado, para
qual o CPC 41 (IAS33) exige a apresentagdo na demonstragdo do resultado ou nas notas explicativas. A Companhia optou por demonstrar essas informagoes
juntamente com outras informagdes exigidas para operagdes descontinuadas na Nota explicativa 1.3, apresentando as operagdes em conformidade na
demonstragao do resultado.

5. Caixa e equivalentes de caixa Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(reapresentado)
Caixas e bancos - moeda nacional .............ccccccccuccuricinnane 9.090 57.428
Caixas e bancos - moeda estrangeira (@) .........ccccceeveeeevrcennenns 25.224 3.423
Aplicagdes finanCeiras (D) ...........coovrwruriiiiciicscecc s 17.024 50.557
51.338 111.408

(a) Referem-se a operacdes recebidas de clientes no exterior, aguardando fechamento de cambio ou momento em que a Companhia e suas controladas tiverem
necessidade de caixa ou alguma operagao de compra na mesma moeda estrangeira.

(b) As aplicagdes financeiras em Certificados de Depésito Bancario (CDBs) tém remuneragcdo média de 101% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI)
(98% em 31 de dezembro de 2012), com liquidez imediata e ndo possuem risco de variages significativas de flutuagdo em fungéo da taxa de juros.

6. Contas a receber Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(reapresentado)
Circulante:
Clientes no pais 225.741 278.462
Clientes no exterior. 53.815 16.241
279.556 294.703
Provis&o para perda por redugao ao valor reCuperavel .............ccccovveviverecceeiceinnns 128 (8.015
279.428 286.688
Nao Circulante:
CIENEES NO PAIS ...ttt bbbttt bbbttt - 6.755
- 6.755
Provis&o para perda por reduGa0 @0 ValOr FECUPETAVEL ..........c.ciiiiiiiiiiieieiiieieet ettt - (3.114)
- 3.641
279.428 290.329

O prazo médio de recebimento das contas a receber é de 46 dias. A Companhia realizou o célculo do ajuste a valor presente considerando o prazo médio de
recebimento e a taxa implicita de 13,44% a.a. O valor apurado n&o foi considerado relevante para fins de registro contabil.

O saldo das contas a receber de longo prazo refere-se a titulos cujas datas de recebimento estédo sendo repactuadas.

A movimentagao da provisao para perda por redugdo ao valor recuperavel é a seguinte:

Circulante Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
SAlAO TNICIAL ... (8.015) (7.887)
Adigbes.. (321) (129)
Baixas.... 39 1
Operagao descontinuada (Nota explicativa 1.3) 8.169 - -
Saldo final.......covevevereiiciinns (128) (8.015)
Nao circulante Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
SalAO TNICIAL ... (3.114) -
AGIGOES ... - (3.114)
Operagao descontinuada (Nota explicativa 1.3).. 3.114 -
Saldo final........cocevevereiciieiinns . - (3.114)

O resumo do saldo por idade das contas a receber de clientes no pais e no exterior, liquido de provisdo para perda por redugéo ao valor recuperavel, é o seguinte:
Consolidado

31/12/2013 31/12/2012
Reapresentado
Recebiveis a vencer:
AEE B0 GBSttt 152.929 178.021
De 31 a 60 dias.. 51.838 75.833
De 61 a 90 dias.. 18.840 23.869
De 91 a 120 dias 44 1.992
Acima de 120 dia@s .........cccovveviiiicicccccc 350 879
224.001 280.594
Recebiveis vencidos:
G B0 GBS ..ttt s ettt 10.255 13.473
De 31 @60 dias........ccovuriiiiiiciiciicc e 21.101 1.535
D€ 61290 di@s.......oecuieeiiiciiciieie e 1.483 5.239
De 91 a 120 dias 2.105 4.662
Acima de 120 dias..................... 45.199 3.683
80.143 28.592
Comissbes a vencer
De 61 a 90 dias ... (3.968) (18.857)
De 91 a 120 dias . _ (20.748) -
(24.716) (18.857)
279.428 290.329

Dos recebiveis vencidos, R$8.153 ja foram recebidos até meados de janeiro de 2014 e R$24.085 se referem a exportagdes que tem como garantia cartas de crédito
e depdsitos em conta de empresa do Grupo no exterior.

De acordo com a Administragéo, os demais casos de recebiveis vencidos refletem questdes especificas de clientes que ndo requerem provisao para perdas.

7. Estoques

Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Produtos @CADAMOS..........iuiiiiii bbb 141.394 93.667
Produtos em elaboragao .............couiuiiiiiiiiiiiiiii 30.614 29.224
IVMEETIAS-PIIMAS .. ...ttt ettt 82.259 110.393
Materiais de embalagem ..........c.ciioiiiiiiiice 1.486 2.610
AIMOXANAdO. ... 14.836 24.685
Importagdes em andamento................ccccuuee. 71.701 90.968
342.290 351.547
Provis80 para Perdas ............ccccciiiiiiiiiiiiiiii e (4.118) (6.050
338.172 345.497
A movimentagéo da provis&o para perdas estd demonstrada a seguir: - -
Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
SAIAOD TMICIAL .. (6.050) (5.690)
Adigoes (135) (360)
Baixas . 414 -
Operacéo descontinuada (Nota explicativa 1. 1.653 -
Saldo final........ccccouce. (4.118) (6.050)
8. Impostos a recuperar
Consolidado
31/112/2013 31/12/2012
Circulante:
ICMS a recuperar ...... 188 7.587
PIS e COFINS a recuperar. 4.148 8.962
IPI a recuperar - 1.233
IRPJ e CSLL a recuperar. 1.130 6.916
5.466 24.698
Nao circulante:
ICMS @ FECUPETAI ...ttt 3.093 11.436
Provisao para perdas de créditos tributarios - ICMS ......... - (2.848)
IRPJ € CSLL @ rECUPEIar........ovuiiiiiciiiictceee s 3.098 24.256
IPI a recuperar - 2.326
PIS € COFINS @ FECUPETAT ....c.cviiiiicicitieciee ettt 1.560 1.267
OULTOS IMPOSEOS @ MECUPETAT .......vuiiiiiiitiii ettt bbbttt bbbttt 410 515
8.161 36.952

O crédito de PIS e COFINS a recuperar é decorrente principalmente das vendas da M&G Polimeros Brasil S.A. para a Zona Franca de Manaus e das exportagdes
de resina PET. As vendas para a Zona Franca de Manaus e as exportagdes ndo sdo tributadas por essas contribuicdes gerando crédito deste imposto.
A Companhia tem compensado também esse saldo credor com débitos de IPI. Os valores de longo prazo referem-se as parcelas remanescentes sobre o crédito
de ativo imobilizado que por enquanto ndo podem ser utilizados para compensagao.

A reducéo do crédito em relagdo ao saldo de 31 de dezembro de 2012 é consequéncia principalmente do processo de restruturagdo societaria, conforme
mencionado na Nota explicativa n® 1.3.

O crédito de IRPJ e CSLL a recuperar, classificado no circulante, é decorrente de antecipagdes e retengdes na fonte, e estdo sendo compensados com tributos
federais. A parcela a recuperar, classificada no ativo néo circulante, pertence a controlada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. cujo valor devera ser recuperado
através de pedidos de ressarcimento a Secretaria da Receita Federal.

Do total dos créditos de ICMS a recuperar de longo prazo, R$2.752 (R$3.305 em 31 de dezembro de 2012) refere-se a créditos da controlada Tereftalicos Industrias
Quimicas Ltda., para os quais a Companhia possui estudos que viabilizam a recuperagéo desses créditos e R$341 (R$354 em 31 de dezembro de 2012), refere-se
a créditos da operagéo da controlada M&G Polimeros Brasil S.A..

9. Créditos a receber Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Circulante:
Créditos a receber 1.847 1.830
Créditos a receber - IPI. - 10.275
1.847 12.105
Nao circulante:
Créditos @ reCeDEr - IP ... s - 111.313
- 111.313
1.847 123.418
A movimentagédo é a seguinte: Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Saldo iNICIal ... 123.418 140.253
Adigdes 18 9.186
Atualizagies MONETAMIAS ..........coouiiiiiiiiiiiie s 6.278 10.230
RECEDIMENTOS. ...ttt (6.114) (36.251)
Operagéo descontinuada (Nota explicativa 1.3) (8) ......ccoveeririieiiieccireceie (121.753) -
SAIAO FINAL......e bbb 1.847 123.418

O saldo remanescente dos créditos a receber refere-se ao complemento de despesas a serem reembolsadas pelo Grupo Rhodia/Solvay a Tereftalicos IndUstrias
Quimicas Ltda..

(a) Correspondem aos créditos a receber que tém como origem o IPI néo recolhido pela controlada M&G Fibras e Resinas Ltda. (antiga Rhodia-ster Fibras e
Resinas Ltda.), decorrente do aproveitamento do crédito presumido de IPI sobre aquisicdo de materiais tributados a aliquota zero. O saldo de R$121.753 foi
transferido em conex&o com o processo de restruturagdo societaria, conforme mencionados na Nota explicativa n® 1.3.

10. Aplicagées financeiras

As aplicagdes financeiras no montante de R$39.196 (R$54.344 em 31 de dezembro de 2012), classificadas no ativo nao circulante, compreendem investimentos
da controlada M&G Polimeros Brasil S.A. referentes as aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsito Bancario - CDBs com remuneragéo entre 99% e 102%
do Certificado de Depédsito Interbancario - CDI. No momento inicial da contratagdo dessas aplicagdes financeiras foi determinada a manutencao até a data de
vencimento das mesmas, sendo desta forma mensuradas ao custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, de acordo com os
prazos e as condigdes contratuais. O montante esta contratualmente vinculado aos financiamentos de longo prazo tomados junto ao BNDES, correspondendo a
aproximadamente 6 meses da divida, bancos comerciais repassadores e BNB, ndo podendo ser resgatado, exceto pelas condi¢des incluidas nestes contratos de
financiamento de longo prazo.

11. Imposto de renda e contribui¢ao social

a) Composicdo de impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos séo originados de:

Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
posto Contribuicao Imposto Contribuigdo Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda social de renda social de renda social de renda social
Prejuizo fiscal e base negativa. 11.688 13.586 9.773 126.165 122.837 290.799 287.504
Diferengas temporarias
Provis&o para redugéo ao valor recuperavel (Nota 6).... - - - - 128 128 11.129 11.129
Provisao para obrigacdes legais (Nota 18). . - - - - 4.086 4.086 5.406 5.406
Provisao para fretes (Nota 16) . - - - - 344 344 1.311 1.311
Provisao para perda e ajuste a valor justo dos

estoques (Nota 7) . - - - - 4.118 4.118 6.050 6.050
Provisao para armazenagem (Nota 1 . - - - - 354 354 1.489 1.489
Provis&o para despesas com energia elétrica (Nota 16) - - - - - - 731 731
Provisao para despesas com logistica (Nota16)... . - - - - 2.969 2.969 2.268 2.268
Provisao para perda em outros investimentos - - - - 1.082 1.082 4.762 4.762
Provisao para perdas de créditos tributarios -

ICMS (Nota 8) - - - - - - 2.848 2.848
Provisao para variagdo cambial. - - - - 15.304 15.304 9.027 9.027
Outras obrigagdes trabalhistas . - - - - 5.095 5.095 6.065 6.065
Outras diferengas temporarias .. - - - - 3.217 3.217 1.054 1.054

Base de calculo ... 15.502 11.688 13.586 9.773 162.862 159.534 342939  339.644
Aliquotas: 25% 9% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
Imposto diferido..........cccooucviciiciiines 3.875 1.052 3.397 880 40.715 14.358 85.735 30.568
Provisao para ajuste ao valor de realizagédo (3.875) (1.052) (3.397) (880) (18.236) (6.222) (48.162) (16.996)
Imposto de renda diferido . - - 22.479 8.136 37.573 13.572

Abaixo a movimentagéo do imposto de renda e contribuigéo social, diferidos no consolidado:
Consolidado

Os saldos findos em 31 de dezembro de 2013, dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribui¢do social da controlada M&G Polimeros
Brasil S.A. foram reconhecidos conforme a projegéo de lucros tributarios futuros que tem como principal premissa a manutengéo dos volumes de vendas de resinas
PET no mercado nacional. Essa premissa foi aprovada pelos Administradores das Companhias, e a expectativa de realizagdo dos saldos de imposto de renda e
contribuigao social diferidos esta assim demonstrada:

Consolidado
2014 15.037
2015 15.240
2016 338
Total.... . 30.615
b) Reconciliagado da despesa de imposto de renda e contribuigao social para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012:
Controladora Consolidado
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Lucro do exercicio antes do imposto de renda e contribuigéo social das opera¢des em continuidade... . 27115 20.919 29.060 26.783
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e contribui¢do social das operagdes descontinuadas (35.515) 30.065) (35.515) (43.285)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social . . (8.400) (9.146) (6.455) (16.502)
Crédito de imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34%) 2.856 3.110 2.195 5.611
Equivaléncia patrimOonial.............cccoiiiiiiiice s (2.205) (2.432) - -
Outras excluSOES PEMMANENTES...........c.cuiuiiiiiiiiieici ittt - (191) (173) (58)
Beneficios incentivos fiscais - - 7.590 2.506
Créditos tributarios nao registrados e outros (651) 487 (14.902) (1.055)
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuigéo social langado no resultado do exercicio - - (5.290) 7.004
Despesa com imposto de renda e contribuigo social correntes . - - (3.752) 74)
Crédito (débito) com imposto de renda e contribuigdo social diferidos.. - - (1.538) 7.078
TaXa@ €fEtIVA ... 0,00% 0,00% -18,2% 26,15%
Despesas de imposto de renda e contribui¢do social correntes proveniente de operagdes continuadas........ - - (5.290) (6.216
Crédito de imposto de renda e contribui¢do social correntes proveniente de operagdes descontinuadas...... - - - 13.220
12. Investimentos
a) Participagao da Companhia em controladas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 Lucro Saldos dos
Patriménio liquido Participagao Equivalénci: i til to:
liquido (prejuizo) direta % patrimonial 31/12/2013
Controladas:
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda 18.332 (6.824) 51,00 (3.480) 9.350
M&G Polimeros Brasil S.A................ 258.330 32.511 100,00 32.511 258.330
29.031 267.680
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 Equivaléncia
Lucro patrimonial Saldos dos
Patriménio liquido Participacao (perdas em investimentos
liquido (prejuizo) direta % investimentos) 31/12/2012
Controladas: -
Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda 25.158 (718) 51,00 (366) 12.831
M&G Polimeros Brasil S.A.. 225.819 23.279 100,00 23.279 225.819
22.913 238.650
Provis&o para perdas em investimentos
(Operagao descontinuada Nota 1.3)
M&G Fibras e Resinas Ltda...........ccccccciiiiininicccs (68.915) (30.066) 99,99 (30.065) (68.914)
(30.065) (68.914)
b) Parcela do balanco e receita das controladas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 Tereftalicos Industrias M&G Polimeros
__Quimicas Ltda. _ Brasil SA. _ Total
ALIVO CIFCUIANTE ... 10.127 721.474 731.601
Ativo n&o circulante 3.649 564.758 568.407
Passivo circulante... . (2.197) (690.244) (692.441)
Passivo n&o circulan (2.229) 337.658 (339.887)
Valor contébil do investimento 9.350 258.330 267.680
Receita liquida...........cccccviviriciinicinnne. 12 1.726.488 1.726.500
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 Tereftalicos Industrias M&G Fibras e M&G Polimeros
Quimicas Ltda. Resinas Ltda. (a) Brasil S.A. Total
Ativo circulante 11.570 21.188 702.252 735.010
Ativo n&o circulante 3.722 213.480 578.250 795.452
Passivo circulante .. (1.047) (45.416) (687.352) (733.815)
Passivo néo circulante (1.414) (258.166) (367.331) (626.911)
Valor contabil do investimento.. 12.831 (68.914) _ 225819 __169.736
Receita liquida - 19.031 1.591.483 1.610.514
(a) Operagédo descontinuada em 31 de julho de 2013 (Nota explicativa 1.3).
c) Movi tagado dos in imentos em controladas
Tereftalicos Industrias M&G Fibras e M&G Polimeros
Quimicas Ltda. Resinas Ltda. Brasil S.A. Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012.. 12.831 (68.914) 225.819 169.736
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.481) (35.514) 32.511 (6.484)
Cisao (Nota explicativa 1.3)............. - 104.428 - 104.428
Saldo em 31 de dezembro de 2013 9.350 - 258.330 267.680
13. Imobilizado e intangivel (consolidado)
Instalagoes, Imobilizagdes em
Edificios e maquinas e Méveis e  curso e adiantamento
Terrenos benfeitorias  equipamentos  Veiculos utensilios a fornecedores Total
Custo do imobilizado bruto
Saldo em 01 de janeiro de 2012.............cccceveve 7.749 116.093 668.070 1.531 8.977 21.226 823.646
Adigdes . - - - - 2 31.436 31.438
Alienagdes.... - (168) (3.409) (184) (34) (1.855) (5.650)
Transferéncias - 6.915 26.078 36 186 (33.215) -
Saldo em 31 de dezembro de 2012 7.749 122.840 690.739 1.383 9.131 17.592 849.434
Adigoes . - - - - - 27.464 27.464
Juros cap - - - - - 975 975
Alienagdes.......... - - (134) (51) - (44) (229)
Operagao descontinuada (Nota 1.3) ...........c....... (7.749) (36.242) (127.750) (478) (5.983) (29.949) (208.151)
Transferéncias.... - 290 14.289 - 97 (14.676) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 .................. - 86.888 577.144 854 3.245 1.362 669.493
Taxas médias de depreciagao..........ccoevvvreeins - 3,46% 11,31% 15,40% 10,11% - -
Depreciagdo acumulada
Saldo em 01 de janeiro de 2012.............cccccoeee - (17.210) (207.880) (1.029) (6.997) - (233.116)
Adigoes..... - (4.095) (30.873) (107) (354) - (35.429)
Alienagdes..... - 20 343 139 17 - 519
Transferéncias. - - - 7 (7) - -
Saldo em 31 de - (21.285) (238.410) (990) (7.341) - (268.026)
Adigoes..... - (3.570) (28.137) (67) (263) - (32.037)
Alienagdes - - 79 17 - - 96
Operagao descontinuada (Nota 1.3) .. - 8.757 86.933 400 5.407 - 101.497
Saldo em 31 de d bro de 2013 - (16.098) (179.535) (640) (2.197) - (198.470)
Imobilizado liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2012 101.555 452.329 393 1.790 17.592 581.408
Saldo em 31 de d bro de 2013 - 70.790 _397.609  __ 214  _ 1.048 1.362 471.023
* A taxa efetiva dos juros capitalizados foi 8%.
Licencgas de Consultoria Linha de transmissado Carteira de
uso de software e projetos de energia elétrica Clientes Outros Total
Custo do intangivel bruto
Saldo em 01 de janeiro de 2012.. 16.921 8.059 - 11.156 60.301
AdICOES ..ot - - - - 197
Saldo em 31 de dezembro de 2012 16.921 8.059 - 11.156 60.498
AdIGOES.........oiiciicicce - - 19.862 - 20.028
Operagao descontinuada (Nota 1.3) .. - - - - (4.392)
Saldo em 31 de dezembro de 2013. 16.921 8.059 19.862 11.156 76.134
Taxas médias de amortizagao 20% 20% 10% 8,33% -
Amortizagao acumulada
Saldo em 01 de janeiro de 2012.. (15.647) (16.921) (7.656) - (11.156) (51.380)
AdIGOES ... (3.333) - (403) - - (3.736)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (18.980) (16.921) (8.059) - (11.156) (55.116)
AdIGOES........vcicicccae (3.151) - - (497) - (3.648)
Operagao descontinuada (Nota 1.3) .. 3.961 - - - - 3.961
Saldo em 31 de dezembro de 2013. (18.170) (16.921) (8.059) (497) (11.156) (54.803)
Intangivel liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2012 .......... 5.382 - - - - 5.382
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ........ 1.966 - - 19.365 - 21.331

As adigdes do ativo imobilizado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 referem se principalmente a aquisicées de equipamentos para o projeto
de reciclagem na planta de Pogos de Caldas - MG no montante de R$14.877 cujo valor faz parte do acervo cindido pela Companhia conforme mencionados na
Nota explicativa n® 1.3.

A adigdo do ativo intangivel tem como origem o valor da 42 e dltima parcela do contrato de fornecimento para revenda e outras avengas firmado com um
ex-concorrente em 2007, ja submetido e aprovado sem restrigdes pelos 6rgaos publicos competentes, por meio do qual a Companhia adquiriu parte de sua
carteira de clientes. Este valor serd amortizado em 10 anos, periodo que a Companhia espera obter beneficios da carteira desses clientes, com base em estudo
de mercado elaborado internamente pela Administragdo. O contrato prevé a possibilidade de discordancia por parte da ex-concorrente em relagéo ao valor da
42 e Ultima parcela paga, que pode pedir, por meio de um processo de arbitragem, a revisdo do calculo.

Contrato arrendamento planta de resina PET em Suape

A planta de resina PET em Suape, da controlada M&G Polimeros Brasil S.A., foi construida em terreno de 853.389 m2, arrendado do Complexo Industrial e
Portuario de Suape (SUAPE), empresa publica controlada pela Secretaria do Desenvolvimento do Estado de Pernambuco, por um prazo improrrogavel de
50 anos. Esse contrato de arrendamento foi firmado como resultado de uma licitagdo especifica voltada ao objetivo de instalagdo de uma unidade para fabricagéo
de resinas termoplasticas e de suas matérias-primas, sem opgéo de compra ao final do contrato conforme legislagao vigente. No final do prazo, caso seja do
interesse das partes, podera ocorrer nova licitagdo para renovagao do contrato, de acordo com a legislagdo entdo vigente. Caso o contrato ndo seja renovado,
todos os ativos continuardo pertencendo & M&G Polimeros Brasil S.A.. As obrigagdes da controlada com relagéo a esse contrato de arrendamento envolvem, entre
outras, a manutengéo das atividades da fabrica 14 erguida e o pagamento de aluguel mensal, que na data de assinatura do contrato era de R$39. Este valor é
reajustado anualmente pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, fornecido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas - IBGE. O valor
reconhecido como despesas, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi de R$694 (R$654 em 2012) registrado na rubrica “Despesas administrativas”.
Ha obrigagdes de retirada de ativos no fim do prazo de arrendamento. Entretanto, caso o Arrendador manifeste formalmente o seu interesse sobre tais construgdes
e benfeitorias, as mesmas serdo deixadas no terreno sem qualquer 6nus ou custo para o Arrendador. Assim, as construgdes e benfeitorias existentes no fim do
contrato, em sendo extinto, passam entéo a propriedade do Arrendador. Os direitos e obrigagdes da controlada com relagdo a esse contrato de arrendamento
foram cedidos para os bancos credores dos empréstimos mencionados na Nota Explicativa n® 1, em caso de inadimpléncia contratual por parte da Companhia.
14. Empréstimos e financiamentos - terceiros

Consolidado
Taxa efetiva 31/12/2013 31/12/2012
média anual Nao Nao
de juros - % Vencimentos Circulante circulante Circulante circulante
Em moeda estrangeira:
Financiamento a importagdo
(EURO) .. 9 - - - 1.847 6.266
ACC/ACE 5 2014 a 2015 24.923 14.815 25.255 -
Cédula de Crédito Bancario . 4 2014 22.204 - - -
Financiamento BNDES (US! 7 2018 4.645 15.310 3.835 17.362
- - 51.772 30.125 30.937 23.628
Em moeda nacional:
Notas de crédito de exportagdes 15 2014 25.386 - 33.693 423
Nota de crédito industrial 13 2014 a 2015 92.876 5.000 125.818 20.300
13 2014 10.090 - 24.229 -
8 2013 - - 380 2412
Financiamento BNDES 8 2018 38.562 126.756 36.559 164.783
Financiamento BNB 9 2018 _13.252 __44.000 12.530 57.200
180.166 _175.756 233.209 245.118
231.938 205.881 264.146 268.746

Todos os empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia foram tomados junto a instituices financeiras de primeira linha. Os equipamentos adquiridos
através de financiamento foram dados em garantia até sua devida liquidagao.

Os financiamentos de importagdo da Companhia s&o contratados em Euro. Nao ha bens dados em garantia, apenas aval.

As Notas de Crédito de Exportagdes sdo denominadas em moeda local e foram contratadas pela Companhia com a obrigagao de comprar matéria-prima - PTA para
producao de Resinas PET que devera ser exportada no montante equivalente ao valor contratado. Ndo ha bens dados em garantia, apenas aval.

As Notas de Crédito Industrial foram contratadas pela Companhia e sdo denominadas em moeda local.

Os financiamentos tomados pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, os bancos
repassadores de recursos do BNDES e o Banco do Nordeste do Brasil - BNB tém sido pagos mensalmente desde maio de 2008 e incluem vencimentos mensais
até abril de 2018. Esses contratos de financiamento incluem as seguintes obrigagdes e compromissos a serem cumpridos pela M&G Polimeros Brasil S.A.:

» Manutengéo do indice anual de cobertura da divida sem caixa acumulado (“ICSD”) de, no minimo, 1,30 (um inteiro e trinta décimos) vezes durante os anos de
vigéncia do referido contrato de financiamento;

+ A Companhia empenhou a totalidade de suas agdes da controlada M&G Polimeros Brasil S.A.. Em 31 de dezembro de 2013, o valor patrimonial das a¢des é
R$258.331 (R$225.819 em 31 de dezembro de 2012). Essa controlada empenhou a totalidade dos ativos e da geragao de direitos creditorios nas operagdes, bem
como cedeu fiduciariamente direitos decorrentes de contratos por ela celebrados.

A Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais e compromissos que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.
A composicéo das parcelas de longo prazo, por ano de vencimento, é a seguinte:

2015... 75.634
55.820
55.820
. 18.607
205.881
Segue a movimentag&do dos empréstimos e financiamentos:
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (532.892)
Captacgoes ....... (282.722)
PTOVISEO T JUTOS ... ettt ettt h e 4422 h b h 8 £ e s e bt b b e e bt ettt et b ettt (44.227)
Pagamentos de principal 318.054
Pagamentos de juros.. 47.499
Variagdo cambial (6.366)
Operagodes descontinuadas (Nota 1.3) 62.835
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ... s . (437.819)

Imposto de renda Contribuicao social

Saldo em 31 de dezembro de 2012 37.573 13.572
Despesas com imposto de renda e contribuigdo social, diferidos.............cccooiiiiiiiiiic s (1.132) (406)
Reestruturagéo societéria - operagao descontinuada (Nota 1.3)........ccoovviiiiiinne (13.962) (5.030)
Saldo em 31 de dezembro 2013 .. . . . 22.479 8.136
A composi¢do do imposto de renda e contribui¢do social, diferidos por empresa esta assim demonstrado:
Consolidado
M&G Fibras
Tereftalicos Brasil S.A.
Industrias M&G M&G (operagao
Quimicas Poliéster Polimeros descontinuada -
Ltda. S.A. Brasil S.A. Nota 1.3) Total

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos:
Sobre prejuizos fiscais .. 12.315 3.876 15.351 - 31.542
Sobre base negativa... 4.433 1.052 5.570 - 11.055
Sobre diferengas temporarias .. 2.782 - 9.694 - 12.476
Total de créditos potenciais...... . 19.530 4.928 30.615 - 55.073
Provisao para ajuste ao valor recuperavel . _(19.530) (4.928) - - (24.458)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 . - - 30.615 - 30.615
Saldo em 31 de dezembro de 2012 ..........cccccvvirrvrcernnne - - 32.153 18.992 51.145

15. Impostos e contribuigdes Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Circulante:
ICMS a recolher 1.695 3.726
ISS a recolher 314 135
IPI a recolher . 6.954 7.374
IPI - Programa de parcelamento - 23.543
IRPJ e CSLL a recolher 507 910
OULIOS ... 2.508 2.194
11.978 37.882
Nao circulante:
IPI - Programa de parcelamento ............cccoocoiriinininicciccc e 961 255.053
Outros impostos - Programa de pParCelamento..............c.cuiiiriiieiiieieieiee ettt - 1.
961 256.062

Os saldos em 31 de dezembro de 2012 do IPI - Programa de parcelamento, referem-se ao Imposto sobre Produtos Industrializados - IPl n&o recolhido pela
ex-controlada M&G Fibras e Resinas Ltda., cujo valor faz parte do acervo cindido pela Companhia conforme mencionados na Nota explicativa n® 1.3. s&o
decorrentes do aproveitamento do crédito presumido de IPI sobre aquisicdo de materiais tributados a aliquota zero.

Até o momento da reestruturagdo societaria da Companhia, foi pago, em 2013, o montante de R$13.972 (R$22.900 em 31 de dezembro de 2012) referente a
amortizagdo do programa de parcelamento do IPI.

Conforme descrito na Nota explicativa n® 9, parte dos débitos de IPI estd sendo reembolsado pela Rhodia Brasil Ltda., ex-controlador da M&G Fibras e
Resinas Ltda.. Em 2013, até o momento da reestruturagéo societaria da Companhia, o valor do reembolso foi de R$6.114 (R$9.919 em 31 de dezembro de 2012).
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16. Proviséo para obrigagdes diversas Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Provis&o para energia elétrica.............ccccoccennne - 731
Provis@o para frete ..o 344 1.311
Provis&o para despesas logisticas 2.969 2.268
Provis&o para despesas de armazenagem 354 1.489
Outras provisdes 230 972
3.897 6.771
17. Provisdo para obrigagoes trabalhistas Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Provis80 para frias @ ENCATGOS. .........c.cuiuiiiiiiiiii ittt 6.207 8.531
Participagdes no resultado - acordo coletivo 3.814 4.861
Encargos sobre salarios 646 1.218
10.667 14.610

18. Obrigagoes legais vinculadas a processos judiciais
As controladas est@o envolvidas em processos trabalhistas, tributarios e civeis relacionadas, principalmente, com reclamagdes de ex-empregados, impostos
federais e processos ambientais, que se encontram em diversas instancias. A proviséo é determinada para os casos estimados como perda provavel, atualizados
monetariamente, com base na avaliagdo dos consultores juridicos e analise da Administracéo, e pode ser assim demonstrada:

Consolidado

Operagao
Saldo descontinuada Saldo
31/12/2012 Adicoes Reversao Pagamentos Encargos (Nota 1.3) 31/12/2013
1.277 - (1.071) - 15 (221) -
1.193 - (1 - 37 - 1.229
Trabalhistas 2.936 1.886 (751) (603) (59) (552) 2.857
5.406 1.886 (1.823) (603) (7) (773) 4.086

De acordo com a avaliagéo dos assessores juridicos da Companhia, existem também outras obrigagdes legais no valor de R$60.026, vinculadas a processos
judiciais de natureza trabalhista no montante de R$4.116, de natureza civel no montante de R$10.452 e de natureza tributaria no montante de R$45.458, cujos
desfechos s&o considerados como possiveis, que de acordo com as praticas contabeis ndo é requerida a proviséo.

As agdes de natureza trabalhistas consistem de reclamagoes de empregados vinculadas a verbas decorrentes da relagao de emprego. As agdes de natureza civeis
consistem, principalmente, em dano material coletivo e as principais agdes de natureza tributéria, consistem, principalmente de suposto creditamento indevido de
ICMS no montante de R$27.710 e compensag&o indevida PIS e COFINS no montante de R$14.833.

19. Transagdes com partes relacionadas

As transacgdes com partes relacionadas de operagdes comerciais e de empréstimos séo realizadas em condigdes usuais de mercado e sdo demonstradas a seguir:

31/12/2013 31/12/2012
Natureza de Receita Receita
Relacionamento Ativo Passivo  (despesas) Ativo  Passivo (despesas)
Na controladora: (reapresentado)
Em moeda nacional
M&G Resinas e Participagdes Ltda Controladora direta  (a) 1.090 - 53 - 5 41
M&G Fibras e Resinas Ltda. Controlada (a) - - (148) - 4.631 (364)
M&G Polimeros Brasil S.A... Controlada (a) - 7.661 (343) - - -
1.090 7.661 (437) - 4.636 (323)
No consolidado:
Circulante:
Em moeda nacional
Mossi & Ghisolfi International S.a.r. . Controladora indireta ~ (j) 15.888 - - - - -
M&G Fibras Brasil S.A................ Afiliada (0] 1.761 584 1.648 - - 785
M&G Fibras Brasil S.A...... Afiliada (a) - - (296) - - -
M&G Fibras e Resinas Ltda. Afiliada (a) - - (148) - - (364)
M&G Fibras e Resinas Ltda. Afiliada (i) - - (65) - - (102)
M&G Finanziaria Srl........ .. Controladora indireta  (d) - 2.075 (6.572) - 455 (5.406)
M&G Finanziaria S.rl.................... . Controladora indireta  (g) - - - - 19.055 (4.116)
M&G Resinas e Participagdes Ltda Controladora direta ~ (a) 1.090 - 53 - 5 41
18.739 2.659 (5.380) - 19.515 (9.162)
Em moeda estrangeira
Mossi & Ghisolfi International S.a.r. Controladora indireta  (c) - 296.886 (792.580) 1409  409.953 (894.749)
Mossi & Ghisolfi International S.a.r. Controladora indireta  (b) 21.476 - 20.347 11.107 - 27.606
M&G Polimeri ltalia.... Afiliada - - (384) - 45 (180)
M&G Polimeros Mexico Afiliada (i) 8.019 - 24.959 7117 - 19.491
M&G Polymers USA LL . Afiliada (h) - 42 (6) - - (6)
Mossi & Ghisolfi International S.a.r.| . Controladora indireta ~ (f) 951 435 433 530 357 (127)
Chemtex International . Afiliada (k) - - - - - (695)
Chemtex Global (antiga M&G Packaging S.A.L). Afiliada (e) 2432 - (311) 2.121 - 174
32.878 _297.363 (747.542)  22.284  410.355 (848.486)
1.617 300.022 (752.922) 22.284  429.870 (857.648)
Néo circulante:
Em moeda nacional
Mossi & Ghisolfi International S.a.r. .. Controladora indireta  (b) - 101.179 (2.555) - 98.624 (23.643)
Mossi & Ghisolfi International S.a.r. .. Controladora indireta  (g) - 26.145 (3.122) - - -
M&G Finanziaria S.r.l ................. . Controladora indireta  (g) - 1.096 (1.096) - 3.967 496
- 128.420 (6.773) - 102.591 (23.147)

(a) Refere-se a contrato de mutuo entre as partes relacionadas com captagdes e pagamentos efetuados ao longo do exercicio. Este contrato prevé a incidéncia de
juros que s@o calculados pela variagdo do CDI. O referido contrato tem vencimento dentro dos préximos 12 meses.

(b) A controlada M&G Polimeros Brasil S.A. firmou com a Mossi & Ghisolfi International S.a.r.| (“MGI” controladora indireta) contrato de compra e venda de resina
PET pelo qual a MGI tem o compromisso de adquirir até 100% da produgdo néo vendida da nova planta de Suape - PE, o resultado deste compromisso no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 de R$18.786 e esta classificado na demonstrag&o do resultado como “receitas de vendas”, do montante informado
como receita R$1.561 refere-se a variagédo cambial, cujo saldo a receber ¢ de R$21.476. Por conta desse compromisso, a M&G Polimeros Brasil S.A. registrou
como remuneragéo a MGl até 31 de dezembro de 2013 o valor de R$2.555 que esta classificado na demonstragéo do resultado como “Despesa comercial”, cujo
saldo a pagar é de R$101.179. Este contrato é parte integrante do conjunto de contratos vinculados ao financiamento de longo prazo obtido junto a instituicdes
financeiras locais. Vale ressaltar que o valor dessa remuneragéo foi calculado até margo de 2013, data de encerramento desta remuneragéo, e que nao houve
nenhum pagamento da remuneragdo a MGl desde a assinatura do contrato em 2007.

(c) A controlada M&G Polimeros Brasil S.A firmou com a MGl contrato de fornecimento de matéria-prima (PTA) pelo qual a empresa estrangeira se obriga a fornecer
até 25.000 toneladas métricas, por més de matéria-prima a pregos baseados no mercado internacional com prazo médio para pagamento de 60 dias. O contrato
ficara em vigor enquanto estiverem vigentes os contratos de financiamento de longo prazo firmados com o BNDES, bancos repassadores de recursos do BNDES
e BNB - Banco do Nordeste do Brasil, conforme descrito na Nota explicativa n® 14. As compras totais de matérias-primas daquela parte relacionada totalizaram
R$780.790 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (R$888.285 em 2012). Do montante de R$792.580 informado como despesa no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, o valor de R$11.790 refere-se a despesa com variagdo cambial.

(d) A partir de 1° de janeiro de 2007, a Companhia passou a apropriar custos por direitos de exploragéo pela utilizagdo da marca M&G a favor da M&G Finanziaria
S.r.l. O célculo é feito & razdo de 0,4% sobre a receita liquida das vendas de produtos para terceiros, conforme contrato averbado no Instituto Nacional da
Propriedade Industrial - INPI, com vencimento em dezembro de 2018. As faturas tém prazo de vencimento de 30 dias apds a sua emissdo. O montante de R$6.572,
informado como despesa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi classificado como “ Outras Despesas operacionais” no resultado.

(e) Refere-se a despesas extraordinarias com manutengdo de equipamentos gastos pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. a serem reembolsadas pela
Chemtex Global fornecedora dos equipamentos, com vencimento previsto para os préximos 120 dias.

(f) Refere-se gastos com servigos de engenharia de processo cujo valor no resultado foi classificado como despesa de consultoria, cujo prazo de recebimento esta
previsto para os préximos 120 dias, sem incidéncia de juros.

Com relagao ao valor a receber de R$951 esse valor refere-se a: (i) R$607 gastos com manutengéo reembolsado pelo fornecedor do equipamento por forca
das garantias contratuais. (i) R$344 reembolso custos de funcionarios por prestagéo de servigos no exercicio de 2013, esses valores tem prazo de recebimento
previsto para os proximos 120 dias, sem incidéncia de juros.

(g) Refere-se a gastos com a implementagdo do sistema operacional SAP a serem pagos em 24 parcelas trimestrais com o término em outubro de 2015.
O montante de R$4.218 informado como despesas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 esta registrado na rubrica “Despesas administrativas” ,
sem incidéncia de juros.

(h) Refere-se a prestagao de servicos de atualizagéo de sistema da fabrica da controlada M&G Polimeros Brasil S.A., com vencimento previsto para os préximos 90 dias.
(i) Refere-se a venda de produtos acabados cujo vencimento previsto para os préximos 60 dias , sem incidéncia de juros.

(j) Refere-se ao saldo do contas a receber que a controlada Tereftalicos Industrias Quimicas Ltda. tinha a receber ex-controlada M&G Fibras e Resinas.
Em 30 de setembro de 2013 a obrigacdo desse pagamento passou a ser da controlada indireta M&G International S.a.r.l. conforme acordo estabelecido entre as
partes. O prazo previsto para o recebimento é de 90 dias.

(k) Refere-se a compra de pegas efetuada pela controlada M&G Polimeros Brasil S.A. utilizadas na recomposigéo das suas instalagdes.

(1) Refere-se a transagdes venda de produtos acabados e prestagdes de servigos cujo vencimento previsto para os préximos 60 dias, sem incidéncia de juros.

A Companhia néo possui outros relacionamentos com partes relacionadas, que néo estejam divulgados na tabela acima.

As despesas com remuneracgao dos administradores da Companhia sdo resumidas como segue: Consolidado
31/112/2013 31/12/2012
Beneficios de curto prazo a empregados administradores - Salarios 3.002 2.865
Beneficios pés-emprego - Previdéncia Privada .. 508 123
3.510 2.988

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia néo apresentou despesas relacionadas a beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.
20. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social autorizado é R$652.000 e o integralizado R$523.208 e R$523.308 respectivamente, representado por
8.024.960 mil agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, tendo como principal acionista a M&G Resinas Participagdes Ltda.:

Acdes ordinarias (em milhares) Quantidade de agdes %

M&G Resinas Participagdes Ltda...........cccoervrcnnnne. 6.008.878 74,88
Mossi & Ghisolfi International S.a.r.l...........cccccocviviiiinenes 1.783.163 22,22
Demais @CIONISIAS ........cccuiiriciicicc s 232.919 2,90

8.024.960 100,00

N&o houve variagéo, no exercicio, nas quantidades em circulagdo, bem como nos percentuais de participagéo.

O dividendo minimo obrigatério é de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio, ajustado conforme a legislagéo societaria.
O estatuto prevé que a Companhia podera levantar balangos intermediarios e que a diretoria podera deliberar dividendos intermediérios a conta de lucros apurados
naqueles balangos. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 n&o houve a distribui¢do de dividendos intermediarios.

Reserva de capital

O saldo de reserva de capital no valor de R$72.244 (R$72.246 em 31 de dezembro de 2012) é constituido pela emissao de 91.541.023 agbes no processo de
incorporacdo de agdes da controlada M&G Polimeros Brasil S.A. ocorrido em julho de 2007.

Em decorréncia da reestruturagdo societaria da Companhia ocorrida em 19 de julho de 2013 e nos termos da legislagdo societaria, os acionistas que
divergiram das deliberacdes tomadas, poderam exercer o seu direito de recesso. Esse direito foi exercido por acionistas titulares de 101.000 agdes, e
a companhia pagou R$0,02 por agao nos termos do protocolo e justificagéo da reestruturagéo societaria. As agdes foram adquiridas pela Companhia e
encontram se em tesouraria.

Resultado por agao

Seguem os dados do resultado basico e diluido por agéo: Consolidado

31/12/2013 31/12/2012
Lucro liquido do exercicio das operagdes continuadas atribuido a participagdo dos acionistas da controladora................. 27.115 20.919
Prejuizo do exercicio das operagdes descontinuadas atribuido & participagéo dos acionistas da controladora. . _(35.515) (30.065)
Prejuizo do exercicio atribuido a participagéo dos acionistas da controladora . (8.400) (9.146)
Média ponderada das agdes emitidas (em milhdes)...................... 8. 8.025
Lucro basico e diluido por agdes em reais - operagdes continuadas 3 2,61
Prejuizo basico e diluido por agdes em reais - operagdes descontinuadas (4 (3,75)

21. Informagoes por segmentos
Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia que era organizada em trés principais unidades de negdcios que compreendiam: (i) resinas PET, comercializada para
fabricagdo de embalagens, (ii) Fibras sintéticas de poliéster de aplicagéo téxtil, comercializadas para fabricagéo de tecidos e outros produtos da linha téxtil e
(i) a comercializagdo de polimeros de poliéster reciclados. Visando a concentragdo de esforcos e recursos no core bussines de cada unidade a Companhia
resolveu em 19 de julho de 2013, efetuar reestruturagdo societaria, conforme mencionado na Nota explicativa 1.3.

Apo6s a contabilizagdo da reestruturagéo societaria ocorrida em 31 de julho de 2013 o negécio Resina PET passou a ser principal atividade da Companhia, que em
31 de dezembro de 2013 esta organizada em:

* Resinas PET que é comercializada para a fabricagdo de embalagens; .

+ Outros segmentos é composto pelos custos fixos da atividade de produgdo de Acido Tereftalicos Purificado - PTA cujas as atividades encontram-se
temporariamente paralisadas, conforme divulgado na Nota explicativa 1.2 .

A Administragdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de negdcio, para tomadas de decises e avaliagdo do desempenho da
Companhia.

As informagdes por segmento dessas unidades estao apresentadas a seguir:

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 Resinas Outros Ajustes e
Receita operacional liquida PET segmentos eliminacdes Consolidado
Receita liquida - Mercado interno. 1.623.134 - - 1.623.134
Receita liquida - Mercado externo. 103.354 12 - 103.366
Intersegmento.............. - - - -
Total de receita operacional liquida............c.ccccc.... 1.726.488 12 - 1.726.500
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados...........cooeeiiieiiniiiciiccceeiene (1.421.255) 1) - (1.421.256)
Depreciagéo e amortizagao - Custo (26.031) - - (26.031)
LUCTO BIUO .. 279.202 11 - 279.213
Receitas (despesas) operacionais
COM VENAAS ... (45.519) - - (45.519)
Administrativas e gerais (116.607) (5.750) - (122.357)
Despesa financeira, liquida (71.190) (1.106) - (72.296)
Depreciacao e amortizagdo administrativ: (3.677) - - (3.677)
Outras despesas operacionais.............cccceeueee (4.407) (1.897) - (6.304)
Lucro (prejuizo) antes de imposto de renda, contribuigao social e participagéo de
37.802 (8.742) - 29.060
(5.290) - - (5.290)
Participagéo de acionistas n&o controladores - - 3.345 3.345
Lucro (prejuizo) liquido 32.512 (8.742) 3.345 27.115
Ativos ...... 1.286.232 296.239 (276.336) (a) 1.306.135
PASSIVOS ....vieetteiteet e 1.027.902 16.389 (8.655) (a) 1.035.635
(a) Operagao descontinuada em 31 de julho de 2013 (Nota explicativa 1.3).
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 (Reapresentagao) Resinas Outros Ajustes e
Receita operacional liquida: PET segmentos eliminacdes Consolidado
Receita liquida - Mercado interno. (26) - 1.530.659
Receita liquida - Mercado externo. - - 60.798
INEErSEIMENTO. ... = = = =
1.591.483 (26) - 1.591.457
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados............cocveeiiiiiciiiicciieceees (1.304.871) (37) - (1.304.908)
Depreciacao e amortizagéo - Custo (25.350 - - (25.350)
LUCTO (PrejUiZO) BIULO .......evieiiciciiie e 261.262 (63) - 261.199
Receitas (despesas) operacionais:
COM VENAAS ... (68.689) (1) - (68.690)
Administrativas e gerai (99.345) (3.589) - (102.934)
Receita (despesa) financeira, liquid (57.611) 338 - (57.273)
Depreciacdo e amortizagdo administrativa (3.668) - - (3.668)
Outras despesas operacionais. (1.617) (234) - (1.851)
Lucro (prejuizo) antes de imposto de renda, contribuicao social e participagéo de
acionistas nao controladores 30.332 (3.549) - 26.783
Crédito (despesa) de imposto de renda e contribui¢éo social corrente e diferido. (7.053) 837 - (6.216)
Participagao de acionistas ndo controladores.. - - 352 352
Lucro (prejuizo) liquido 23.279 2.712) 352 20.919
Ativos 1.280.502 503.752 (117.110) (a) 1.667.144
Passivos 1.054.683 382.014 52.626 (a) 1.489.323

(a) Operagao descontinuada em 31 de julho de 2013 (Nota explicativa 1.3).
Os pregos de transferéncia entre segmentos operacionais, caso ocorra serdo determinados com isengéo de interesses, de forma semelhante as transagdes
realizadas com terceiros.
A Companhia adota as seguintes bases de contabilizagéo para quaisquer transagdes entre os segmentos:
1. Receitas intersegmentos sao eliminadas por ocasido da consolidagéo.
2. Os lucros operacionais dos segmentos néo consideram os lucros sobre vendas intersegmentos.
No segmento Resinas PET a Companhia possui conjuntos de clientes que individualmente representam mais de 10% da receita total.
31/12/2013 31/12/2012

% da receita Valor receita % da receita Valor receita

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 - (Em milhares de reais, exceto se mencionado de outra forma)

b) ICMS

A M&G Polimeros Brasil S.A. é beneficiaria do incentivo “PRODEPE”, por meio do Decreto Estadual n° 27.546, de 13 de janeiro de 2005, e alteragdes, pelo
periodo de 12 anos a contar a partir de outubro de 2006 e com termo final em setembro de 2018. O beneficio consiste na redugéo de até 85% do saldo de ICMS a
recolher. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o montante reconhecido a crédito da rubrica “Impostos sobre vendas” da demonstragao do resultado
consolidado, a titulo desses beneficios, foi R$111.956 (R$146.660 em 2012), a redugao quando comparado 2013 com 2012 ocorreu por conta dos reflexo do efeitos
ocasionados pela Resolugdo do Senado Federal 13/2012, e redugéo da aliquota interna em Pernambuco.

23. Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com relagdo ao qual foram contratadas coberturas de seguro por montantes considerados
suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade e os riscos envolvidos em suas operagdes.

Segue a relagdo dos seguros contratados pela Companhia.

Bens segurados

Modalidade apélice Limite maximo de indenizacao

Instalagdes/mercadorias/matérias-primas/ Estoques/equipamentos prédios Riscos operacionais 779.943
Responsabilidade civil Resp. civil geral 11.390
Automovel frota Auto 32.435
Instalagdes/equipamentos Multirisco 4.350
Transporte nacional Transporte 36.699
Transporte importag&o/exp. Transporte 31.136

24, Plano de complementagéo de aposentadoria

As controladas M&G Polimeros Brasil S.A. e Tereftélicos Industrias Quimicas Ltda. patrocinam beneficios de aposentadoria suplementar dos seus empregados
através de plano de contribui¢do definida, o Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL, mantido com a BrasilPrev Seguros e Previdéncia S.A., que é uma entidade
aberta de Previdéncia Privada.

As contribuigbes das patrocinadoras ao Plano BrasilPrev sdo como segue:

« Contribuigdes ordindrias - destinam-se a acumulagdo dos recursos necessarios a concessdo dos beneficios de renda e sdo idénticas a contribuicdo dos
participantes, estando limitadas a 4% dos salarios de participagao.

« Contribui¢des extraordinarias - podem ser realizadas em qualquer tempo, a critério das patrocinadoras e dos participantes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia efetuou contribuicdes a BrasilPrev no montante de R$1.403 (R$2.556 em 2012) para custeio dos
planos de beneficios.

25. Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados Consolidado

31/12/2013 31/12/2012
(reapresentado)
Receita operacional bruta de vendas de produtos e servigos prestados:
Mercado interno. 1.867.478 1.756.033
Mercado externo 105.092 80.265
1.972.570 1.836.298
Dedugdes e abatimentos:
Impostos sobre vendas (ICMS, IPI, PIS e COFINS) (200.763) (207.573)
Abatimentos € AEVOIUGBES..........c.cviiiriiiieieeeie s (45.307) (37.268
(246.070) (244.841
Receita liquida de vendas de produtos e servigos prestados ...........occovevireiiriiieciinneciereeeesees 1.726.500 1.591.457
26. Despesas por natureza Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(reapresentado)
Custos variaveis, fixos e demais despesas COMEITIAIS. ..........ccririiuiiiiuiiiiiie ettt (1.423.811) (1.331.967)
Depreciagao e amortizagao . (29.708) (29.019)
Despesas com pessoal . (41.478) (33.703)
Despesas com logisticas (82.047) (73.519)
OUBMOS ..ttt (48.100) 39.193
(1.625.144) (1.507.401)
Classificado como:
Custo dos produtos e servigos vendidos...........c.co..... (1.447.287) (1.330.258)
DESPESAS COM VENGBS ......vvieriiiirieieiieieieie et enes (45.519) (68.690)
Despesas gerais e administrativas...................... (126.034) (106.602)
Outras despesas operacionais, liquidas... (6.304) (1.851)
(1.625.144) (1.507.401)
27. Resultado financeiro Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
(reapresentado)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e derivativos. (49.124) (37.990)
Atualizagdo monetaria de impostos. (1.145) 1.087
Juros sobre aplicagdes financeiras .. 4.175 5.664
Variagao cambial, IQUIAA ............ccooiiii e (13.527) (13.476)
Qutros (12.675) (12.558)
(72.296) (57.273)

28. Gestao de riscos e instrumentos financeiros
O conjunto de atividades da Companhia e controladas traz alguns riscos financeiros, principalmente de taxa de juros, de crédito, de liquidez e de mercado, sendo
este representado pelos riscos de custo de financiamento e de variagdo do valor relativo de moedas.

O gerenciamento destes riscos ¢ realizado pela tesouraria em conjunto com a diregéo financeira do Brasil e da matriz, segundo politicas da Companhia.
Essas politicas refletem diretrizes voltadas a minimizagdo de desembolsos de caixa.

Risco de mercado

O risco de mercado ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado.
Os pregos de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de prego.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem parte dos empréstimos, instrumentos financeiros disponiveis para a venda e mensurados ao valor
justo através do resultado e instrumentos financeiros derivativos.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado.
A exposicao da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigagdes de curto prazo da companhia sujeitas a
taxas variaveis (CDI). Em 31 de dezembro de 2013 aproximadamente 30% dos empréstimos tomados pela Companhia estavam sujeitos a taxa de juros variaveis.
Derivativos

A Companhia e as controladas tém contratado operagdes financeiras com derivativos visando a protecdo de sua exposicdo a taxa de juros relacionado ao
empréstimo com o BNB e a troca de moeda relacionado ao empréstimos com o HSBC, tendo em conta o contexto de suas atividades operacionais e o horizonte
dos fluxos de caixa futuros sujeitos a tais riscos. Atualmente, o instrumento financeiro derivativo contratado envolve contratos de “swap”. N&o foi oferecido nenhum
tipo de garantia pela Companhia e ndo ha previsdo de chamada de margem.

Risco de prego e commodities

A Companhia ndo esta exposta ao risco material resultante das alteragdes nos pregos das commodities. A Resina PET e a principal matéria-prima PTA sédo
influenciadas por petréleo e seus derivados e isso constitui um hedge natural. Alteragées nos pregos das commodities nao afetam o resultado da Companhia, uma
vez que os pregos de venda da Resina PET refletem a variagéo dos pregos das matérias-primas com uma defasagem temporal devido a logistica e a transformagao
da matéria-prima em produto acabado. A diferenga entre os precos médios das matérias-primas e produtos acabados Resinas PET e Fibras de Poliéster no
mercado internacional foram de apenas 2,35% e 1,21% respectivamente.

Riscos de moeda

A Companhia tem gerenciado o risco de exposi¢éo a variagdes cambiais no sentido de preservar seus fluxos de caixa. Assim, dependendo do cenario, utiliza-se ou
nao de instrumentos financeiros derivativos. Os negdcios trazem a possibilidade de repasse aos pregos de vendas de oscilagdes de prego do ddlar, minimizando,
desta forma os impactos em suas operagdes.

A exposicao liquida ao risco de taxa de cambio por ativos e passivos em moeda estrangeira, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi um passivo de

R$227.275 (R$ 284.233 em 2012), como segue: Consolidado
3112/2013 31112/2012
Contas a receber 165.359 211.113
Fornecedores terceiro: (46.252) (52.710)
Partes relacionadas (Nota 19).................... (264.485) (388.071)
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) (81.897) 54.565)
Passivo liquido exposto a variagdo cambial (227.275) (284.233)

A exposicdo das contas a receber de clientes é composta pelo saldo das contas a receber mercado externo R$53.815 (R$16.241 em 2012) e o montante de R$111.544
(R$194.872 em 31 de dezembro de 2012) referente a vendas no mercado interno, cujos valores a receber estéo indexados a taxa do ddlar no seu vencimento.
Riscos de crédito

Com relagdo aos riscos de crédito, a Companhia tem politicas especificas com relagéo a transagdes com instituicdes financeiras e clientes.

Ha politicas quanto ao tipo e porte de instituigdes financeiras com as quais a Companhia faz negdcios e quanto ao tipo de transagdes que podem ser realizadas.
O risco de crédito do cliente € administrado por unidade de negdcio, estando sujeito aos procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Companhia em
relagdo a esse risco. Os limites de crédito séo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificagéo. A qualidade do crédito do
cliente é avaliada com base em um sistema interno de classificagéo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto sdo acompanhados com frequéncia.
A exposigdo maxima ao risco de crédito na data-base € o valor registrado de cada classe de ativos financeiros mencionados na Nota explicativa n® 6. Para esses
créditos, a Companhia conta com garantias como fiangas bancérias, hipotecas e seguro de crédito no montante de R$100.100.

Riscos de liquidez

A politica de gestao do endividamento da Companhia prevé a utilizagéo de linhas de créditos explorando a capacidade de financiamento do mercado doméstico
para gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo prazo.

Para minimizar os riscos de custo financeiro de projetos de longa maturagéo, a Companhia utiliza derivativos especificos dentre os disponiveis no mercado. Nesses
casos, os instrumentos contratados representam 18% do total das dividas.

A Companhia e suas controladas estruturam os vencimentos dos contratos financeiros n&o derivativos, conforme demonstrado na Nota explicativa n° 14, e de seus
respectivos derivativos conforme demonstrado no tépico “Valor justo dos instrumentos financeiros”.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operagdes e manter uma adequada estrutura
de capital.

A Companhia, por meio do acompanhamento do seu fluxo de caixa diario somado ao “forecast” dos proximos trés meses, antecipa os possiveis riscos de nao
cumprimento das suas obrigagdes. Esta visdo futura permite que a Companhia tome, de forma antecipada, medidas para mitigar esses riscos, inclusive a de
manutengéo do indice de cobertura de sua divida. Uma dessas medidas € a utilizagdo de capital de terceiros para financiar seu capital circulante, bem como para
realizar parte de investimentos de longo prazo.

A Companhia e suas controladas incluem na estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos (Nota explicativa n® 14), menos caixa e equivalentes de
caixa (Nota explicativa n® 5), menos titulos mantidos para negociagao e aplicagdes financeiras de longo prazo (Nota explicativa n° 10).

A politica de distribuicao de dividendos também é parte relevante da estratégia de gestao de capital, ndo tendo a Companhia, nos ultimos anos, distribuido seus
excedentes de caixa aos seus acionistas devido aos prejuizos acumulados.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, ndo houve mudanga nos objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

Hierarquia de valor justo

De acordo com a hierarquia de valor justo, definida no CPC 40, os instrumentos financeiros da Companhia se enquadram no nivel 1.

Valor justo dos instrumentos financeiros

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagdo aos valores justos, por meio de informagdes disponiveis no mercado para as datas de balango.
Os principais ativos e passivos representados por instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, tém seus valores contabeis proximos aos
respectivos valores justos de mercado, exceto quanto aos empréstimos da Companhia representados principalmente pelos saldos a pagar para o BNDES e BNB
que estdo contabilizados a valor de custo amortizado, atualizados monetariamente/cambialmente, acrescido da taxa efetiva de juros.

Tivesse a Companhia adotado o critério de reconhecimento inicial dos empréstimos a valor justo, o saldo da divida seria menor em R$53.189 (R$79.100 em
31 de dezembro de 2012) na controlada M&G Polimeros Brasil S.A.

Consolidado
31/12/2013 31/12/2012
Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 51.338 51.338 111.408 111.408
Titulos mantidos para negociagéo 296 296 310 310
Aplicagdes financeiras - Longo prazo (Nota 10). 39.196 39.196 54.344 54.344
Empréstimos (Nota 14 (437.819) (384.629) (532.892) (453.792)
Contas a pagar-........... (563.545) (563.545) (654.349) (654.349)
Diversas contas a receber 331.044 331.044 331.470 331.470

Os valores justos dos instrumentos financeiros derivativos da Companhia e suas controladas, em 31 de dezembro de 2013, foram calculados projetando os fluxos
futuros dos investimentos utilizando os indicadores de referéncia contratuais e trazidos a valor presente por indicadores divulgados pela BM&F. A composi¢ao dos

instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢ a seguinte: Cotacao
Dezembro 2013
Valor Posicado Posicao Valor justo
Descricao Nocional Contra Parte Inicio Vencimento Ativa Passiva R$
Swap de taxa de juros... . R$55.000 Itat BBA 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 70,30% CDI 201
Swap de taxa de juros R$ 55.000 Unibanco 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 69,80% CDI 225
USD2.500 HSBC 01/02/2013 28/01/2014 VC +4,2873% 11,83% 637
. USD6.732 HSBC 26/06/2013 23/06/2014 VC +4,1709% 141% CDI 182
1.245
Cotagao
Dezembro 2012
Valor Posigao Posigcao Valor justo
Descricao Nocional Contra Parte Inicio Vencimento Ativa Passiva R$
Swap de taxa de juros............ R$ 55.000 Itai BBA 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 70,30% CDI 2.100
Swap de taxa de juros R$ 55.000 Unibanco 28/04/2008 27/04/2018 Pré 8,4436% 60,80% CDI 2.131
4.231

Alinterpretagdo dos dados de mercado, assim como a selegdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para produzir o valor de realizagéo
mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas para o valor justo dos derivativos ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser
realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter efeito nessas estimativas quando tal avaliagdo alternativa é cabivel.
Referidas operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos na ética dos valores liquidados, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
resultaram em um recebimento de caixa de R$1.236 (R$1.614 em 2012). O valor justo dos derivativos em 31 de dezembro de 2013, representado por um ganho,
no montante de R$1.245 (em 31 de dezembro de 2012 representou um ganho de R$4.231), foi contabilizado na rubrica “Outras contas a receber”.

Analise de sensibilidade

Considerando o valor nocional dos derivativos e seus vencimentos, observamos que o risco de saida de caixa decorre na maior parte do tempo do aumento das
taxas de juros - CDI e de desvalorizagéo do real frente ao dolar norte-americano, como podemos ver abaixo. Foram elaborados testes de sensibilidade para os
instrumentos financeiros derivativos e seus objetos de hedge.

No preparo das andlises de sensibilidade, o uso de estimativas é requerido para certos ativos, passivos e transagdes. Os resultados reais podem ser diferentes dessas
estimativas. Foram consideradas pela Administragédo da Companhia as curvas de mercado disponiveis para os diversos prazos e instrumentos analisados. A taxa
de juros e a taxa de cambio estimada como provaveis refletem a expectativa média de projecées que a Administragéo entende ser provavel de realizagéo ao longo
do prazo para instrumento e transagao. Os cenarios “possivel” e “remoto” refletem expectativas de variagdo desses indicadores em 25% e 50%, respectivamente.

Ano de Posigdo Posicdo Valor Cenario -Ganho (perda)
Derivativos de Juros Vencimento Risco Ativa Passiva Nocional Provavel Possivel Remoto
Premissas diferenciais:
Taxa de Juros (CDI)......c.ccoeverviiennnne 9,77% 12,21% 14,66%
Taxa de Cambio (R$ por US$1) -
Alta do dOlar..........oceverrieerieris 2,3426 2,9283 3,5139
Taxa de Cambio (R$ por US$1) -
Baixa do dolar. . 2,3426 1,7570 1,1713
Empréstimos CD| . 201422015 Alta do CDI R$ 132.928 (5.972) (7.438) (8.894)
(5.972) (7.438) (8.894)
Contratos de Swap:
Swap de taxa de juros - Itad. 2018 Alta do CDI Pré 8,4436% 70,30% CDI  R$ 55.000 843 77 (593)
Swap de taxa de juros - Unibanc: 2018 Alta do CDI Pré 8,4436% 69,80% CDI  R$ 55.000 866 104 (563)
Swap de taxa de juros - HSBC 2014 Baixa do dolar  4,2873% + VC 11,83% USD 2.500 637 (793) (2.317)
Swap de taxa de juros - HSBC 2014 Baixa do dolar  4,1709% + VC 141% CDI  USD 6.732 (528) (652) (772)
1.818 (1.264) (4.245)
Aplicagao CDI . 201422015 Alta do CDI R$ 56.220 56.726 56.846 56.965
Exposicdo cambial liquida Alta do ddlar - (56.819) (113.637)
52.572 (8.675) (69.811)

A diferenca nos resultados apresentados nos quadros de valor justo de derivativos (ganho de R$1.245) e de andlise de sensibilidade - valor provavel (ganho de
R$1.818) ocorre porque para o calculo do valor justo dos derivativos, a Companhia usa a curva do CDI, projetada até o fim do contrato de derivativo e para o calculo
do valor provavel, a Companhia usa 0 mesmo cenario do inicio ao fim do contrato de derivativo, de acordo com a Instrugdo da CVM n° 475, artigo 3°, § 1° e § 2°.
Em caso de desvalorizagdo cambial de 25% e 50%, em relagdo & taxa de cambio considerada provavel pela Administragdo, os impactos seriam de R$8.675
e R$69.811, respectivamente. Entretanto, tais impactos s6 se materializariam em perdas no caso das taxas de cambio resultantes de tais desvalorizagoes
remanescerem até a data de realizag&o e liquidag&o dos ativos e passivos subjacentes, ou se ocorressem exatamente nos momentos de recebimento e pagamento
das respectivas transacdes.

29. Compromissos

a) Contrato de arrendamento

Os compromissos referem-se, basicamente, a contratos de locagdo de imével e equipamentos utilizados pela Companhia, considerados arrendamentos mercantis
operacionais. .

Os contratos de locagdo estabelecem uma despesa de aluguel mensal e os valores dos contratos s&o reajustados anualmente com base no IGPM - Indice Geral de
Pregos do Mercado. Esses contratos ndo sdo cancelaveis e apresentam prazos com duragéo entre cinco e cinquenta anos. Todos os arrendamentos contemplam

16,5% 266.487 14,9% 278.662 uma clausula para possibilitar a revisdo dos encargos de aluguel anualmente, de acordo com as condigdes de mercado existentes.
13,0% 209.912 12.4% 231.461 Os compromissos futuros relacionados com os contratos de locagéo, com base nos valores de 31 de dezembro de 2013, estéo assim distribuidos: .
12,8% 206.085 12,0% 225.157 CLonsolidado
12.6% 203.427 12,0% 224,097 20T 19.169
12'5% 201.058 2015 até 2019 25.933
" . 2020 em diante... 58.020
22. Incentivos fiscals Ol oo eee e 103.122

a) Imposto de renda

A M&G Polimeros Brasil S.A., com unidade em Suape - PE é beneficiaria de incentivo de redugdo do imposto de renda sobre o lucro da exploragéo na produgao
de resina PET, com inicio a partir do ano-calendario 2008 até 2017. A redugéo do imposto de renda e adicionais é de 75%.

b) Garantias

As garantias e compromissos assumidos pela Companhia estéo descritos nas Notas explicativas n° 13, 14 e 28 (risco de crédito).

continua e«
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AAdministragdo da Companhia disponibiliza em sua sede Social, localizada na Avenida das Nagées Unidas, n® 12.551 - 8° andar (parte), Sdo Paulo-SP, a partir da presente data, a todos os seus acionistas, a documentacao prevista no artigo 133 da lei das Sociedades Andnimas em vigor. Sera necessario o agendamento prévio

e em horario comercial, por parte dos interessados em analisa-las.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

DATA: 10 de margo de 2014

LOCAL E HORA: Avenida das Nages Unidas, 12.551 - 8° andar - Sdo Paulo/SP, no dia 10 de margo de 2014 as 09:00 horas.

CONVOCACGCAO: Por correspondéncia eletronica datada de 21 de fevereiro de 2014, enviada pelo Presidente do CF.

Em 10 de margo, as 09:00 hs, em atendimento a convocagédo do Presidente do Conselho Fiscal Jorge Michel Lepeltier, com fundamento no art. 163, VI, da Lei
6.404/76 (Lei da S.A.), os membros do Conselho Fiscal, na sede social da M&G Poliéster S.A. e que ao final subscrevem, deram inicios aos trabalhos de analise
das demonstragdes financeiras da M&G Poliéster S.A., para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

Os Conselheiros presentes analisaram os documentos solicitados, os esclarecimentos pertinentes prestados pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. e
a Administragdo e emitiram o seguinte relatorio:

1. O Conselho Fiscal da M&G Poliéster S.A. de acordo com o disposto em seu regimento e a legislagdo em vigor, tendo como incumbéncia primordial o
acompanhamento, de forma independente, quanto a integridade das demonstragdes financeiras, pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela
atuagdo, independéncia e qualidade dos trabalhos da Auditoria Independente com a finalidade de encaminhar a AGO as demonstragdes financeiras anuais e o
relatorio da Administragdo como o seu relatorio.

2. As avaliagdes do Conselho Fiscal basearam-se nas discussdes e informagdes recebidas da Administragcdo, dos Auditores Independentes, pelas avaliagdes
e revisdes dos sistemas de controle internos decorrentes de suas verificagdes e nos trabalhos que os Auditores Independentes realizaram e de suas proprias
analises.

3. Aelaboragdo das demonstragdes financeiras é de responsabilidade da Administragdo cabendo a esta estabelecer os procedimentos necessarios para assegurar
a qualidade dos processos dos quais se originam as informagdes utilizadas na preparagdo das mesmas e na geracao de relatérios. A Administragdo também é
responsavel pelo estabelecimento e superviséo do sistema de controles internos e monitoramento de riscos.

4. A Ernst & Young Auditores Independentes S.S. é a responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras, cabendo-lhes assegurar que elas estdo
apresentadas de forma adequada, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeiras da M&G Poliéster S.A., de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com a adogdo do IFRS, aplicando todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo CPC e pelo IASB.

5. Dentre as atividades desenvolvidas pelo Conselho Fiscal, destacaram-se:

a) Reunides periodicas e demais diligéncias quando julgadas necessarias, devidamente registradas em Atas, envolvendo areas de negdcios como: financeira,
controles e na implementagéo dos aperfeicoamentos das recomendagdes dos Auditores Independentes.

b) Reunides trimestrais pela revisdo dos respectivos ITRs.

c¢) O conhecimento do planejamento dos trabalhos dos Auditores Independentes para o exercicio de 2013, dos niveis de relevancia e das areas de risco por eles
identificadas. Bem como dos resultados dos procedimentos de auditoria aplicados e evidencias obtidas sobre as principais operagdes, incluindo os assuntos de
atengéo e as recomendagdes constantes dos seus relatérios. Inclusive a comunicagéo e resultados da Full Audit.

d) O Conselho Fiscal reuniu-se especificamente com os Auditores Independentes para obter esclarecimentos a respeito do parecer sobre as demonstrages

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da

M&G Poliéster S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da M&G Poliéster S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administragao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacado das demonstragdes financeiras individuais, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s@o apropriados nas
circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao
da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragcdo, bem como a avaliagdo da apresentagéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial
e financeira da M&G Poliéster S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao

financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, e por outras vezes para a discusséo de outros assuntos de relevo.
e) Foram formalizadas solicitagdes e respostas dos Auditores Independentes, que estdo arquivadas na sede da sociedade.
6. O Conselho Fiscal em conformidade com a Instrugdo CVM no. 371/02 examinou os fundamentos e as expectativas do “estudo técnico de viabilidade de geragédo
de lucros tributarios futuros”, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragéo.
7. Consideragoes Finais.
Finalizando, destaca o parecer da auditoria Ernst & Young - Auditores Independentes S.S., datado de 10 de margo de 2014 e que, revela:
“Opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢édo
patrimonial e financeira consolidada da M&G Poliéster S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Conforme descrito na Nota explicativa n° 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
No caso da M&G Poliéster S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos
investimentos em controladas, pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta
ressalvada em fungédo desse assunto.
Outros Assuntos
Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos, também, as demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas,
e como informag&o suplementar pela IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.”
No melhor entendimento, as praticas de governanga corporativa e efetiva diligéncia os Conselheiros Fiscais concluiram que as demonstragdes financeiras, notas
explicativas e Relatério da Administragéo e demais documentos estdo em condigdes a serem encaminhados aos acionistas para deliberagdo em AGO e divulgagdo
das demonstragdes financeiras auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
S&o Paulo, 10 de margo de 2014
Jorge Michel Lepeltier - Presidente do Conselho Fiscal
Aurélio Belarmino Barbosa - Membro José Antonio de Assis Simdes - Membro

patrimonial e financeira consolidada da M&G Poliéster S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Avaliacao dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial
Conforme descrito na Nota explicativa n° 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
No caso da M&G Poliéster S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos
investimentos em controladas, pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta
ressalvada em fungédo desse assunto.
Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos, também, as demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacéo societaria brasileira para companhias abertas,
e como informag&o suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.
Reapresentagao dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
Conforme mencionado na nota explicativa 2.2, em decorréncia das mudangas nas praticas contabeis adotadas pela Companhia em 2013, os valores correspondentes
referentes as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins de comparagéo, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto no CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro. Nossa opinido nao contém modificagao relacionada
a esse assunto.
E Buildieg & bertier

waaring workd
ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
Sergio Citeroni
Contador CRC-1SP170652/0-1

Séo Paulo, 10 de margo de 2014.

Rita de C. S. de Freitas
Contador CRC-1SP214160/0-5
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