Banco J. Safra SA

Av. Paulista, 2150 - Sdo Paulo - SP

CNPJ n° 03.017.677/0001-20

RELATORIO DA ADMINISTRAGAD

Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administracao e as demonstragdes contdbeis do Banco J. Safra S.A. relativos ao
periodo findo em 31 de dezembro de 2016.

1. CONJUNTURA ECONOMICA

A economia brasileira permaneceu enfraquecida em 2016 e deverd encerrar o periodo com retracdo do
PIB na ordem de 3,6%, segundo projecbes do Banco Safra. O mercado de trabalho seguiu em trajetoria de
deterioragdo, com a taxa de desemprego alcangando 12,6% em dezembro (na série dessazonalizada). A inflagao

desacelerou de maneira significativa em 2016, embora ainda elevada, terminando o ano em 6,3%, dentro da
banda do regime de metas de inflacdo, apds ter encerrado 2015 em 10,7%. Com relacao as contas fiscais, as
receitas seguiram abaixo do esperado, com queda real, em virtude da desaceleragdo econémica. Ao mesmo
tempo, as despesas tiveram crescimento positivo, levando o governo a um déficit primario de 2,5% do PIB nos
doze meses acumulados até dezembro, ou R$ 154 bilhdes.

2. ATIVOS, PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

Os ativos totais do Banco J. Safra totalizaram R$ 13,8 bilhdes em 31 de dezembro de 2016. Deste montante,

R$ 6,0 bilhdes eram representados por ativos de tesouraria (aplicagSes interfinanceiras de liquidez, titulos e
valores mobilidrios e relagdes interfinanceiras) e R$ 7,7 bilhdes representados por operagdes de crédito. Os
recursos de terceiros atingiram R$ 12,8 bilhdes em 31 de dezembro de 2016, representados por depdsitos
interfinanceiros e obrigagdes por repasses. O Patrimdnio Liquido do Banco J. Safra S.A. atingiu R$ 802 milhdes
em 31 de dezembro de 2016.
Aprovado pela DIRETORIA
Sao Paulo, 26 de janeiro de 2017.

BALANGOS PATRIMONIAIS

ATIVO

PASSIVO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO REFERENTE A0S
PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

em milhares de reais em milhares de reais (em milhares de reais) 2° Semestre
e i e Molas 31122016 31122018 ( ) totas_ 3 e 6 ok RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA Notas degﬁmgu 120195519 121;)(51 5133
CIRCULANTE 10.430.041 10.705.530 5.204 .149. .867.
CIR.CUL.ANTE " - — 9.137.216 _10.022.345 Operagdes de crédito 491.604 907.224 956.458
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3(c),4eb 4.602.403 5.254.448 Depsitos interfinanceiros 8(a) 9.011.089 8.771.965 Resultado de operagdes com titulos e valores
Aplicagdes no mercado aberto 74.762 60.998 o R mobilidrios ) ) o 345.764 688.427 799.814
AplicagGes em depdsitos interfinanceiros 4527 641 5.193.450  Obrigages por repasses - BNDES/FINAME 3(k) e 8(a) 1.336.708 1.867.187 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 8.705 21.801 28.809
’ I . . . - Resultado de aplicagdes compulsérias 69.131 132.167 81.899
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos ~ 3(d) e 6 114.563 101.091 ) ) ] Outras receitas financeiras _ R 153
Carteira propria 101.882 81.147  Instrumentos financeiros derivativos 3(d)es - 101 DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (711.939) (1.361.049) (1.383.540)
Instrumentos financeiros derivativos 12.681 19.944 L Operagdes de captagdo no mercado (602.558) (1.178.679) (1.167.240)
Relages interfinanceiras 1108132 1047954  Outrasobrigagdes 82.244 66.277  Operagdes de repasses (108.381) ~ (180.336)  (212.815)
e o Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados 5.769 1.414 Outras despesas financeiras 10(b-1 € b-11) (1.000) (2.034) (3.485)
Reservas no Banco Gentral 1.088.399  1.023.944  gogiais e estatutdrias 14(b) 643 - RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO
Correspondentes 19.733 24.010 Fiscais e previdenciérias 3(I) e 11(c) 22.334 21.649 FINANCEIRA ANTES DOS CREDITOS DE
0 des de crédit 3(fle7 3.303.515 3.592.572 Diversas 9(a 53.498 43214 LIQUIDAGAO DUVIDOSA 203.265 388.570 483.593
gs:ﬁggis zocr:c;;cten'sticas de concessao de crédito 0e 3.402.866 3.647.130 @ RESULTADO DE CREDITOS DE LIQUIDAGAD
G0 ¢ tic 402. 647. P - EXIG DUVIDOSA (56.208) _ (117.275) _ (63.050)
(Provisao para risco de crédito) (99.351) (54.558) NAO CIRCULANTE - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.521.762 2.663.588 Despesas de provisio para créditos do liquidagdo
Outros créditos - Diversos 3.814 4.045 I duvidosa 7(b) (95.038)  (187.065)  (145.650)
Obrigacdes por repasses - BNDES/FINAME 3(k) e 8(a) 2.445.088 2.591.012 5 A f
QOutros valores e bens - Despesas antecipadas 3(0) 4.789 22.235 Receita de recuperagdo de créditos baixados como
- prejuizo 7(c) 38.830 69.790 82.600
NAO CIRCULANTE 4.616.588 _ 4.094.601 o nesumno BRUTO DA INTERMEDIAGAOD
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 4.611.770 _ 4.089.165  Outras obrigagies 76.674 72576 FINANGEIRA 147.057 _ 271.295  420.543
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos ~ 3(d) e 6 210.762 31.892 Fiscais e previdenciarias 3() e 11(c) 41.773 42496 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (75.639) _ (151.649) _ (207.444)
Carteira prépri 208.938 | Diversas 9(a) 34.901 30.080 Receitas de prestagdo de servigos 9(b) 59.783 101.844 38.872
artelrapropria o - Rendas com tarifas bancarias 9(b) 31.201 53.446 32.733
Instrumentos financeiros derivativos 1.824 31.892 PATRIMONIO LiQUIDO 13 802.001 747.828 Despesas de pessoal 9(c)  (104.359)  (190.506) (178.691)
Operacdes de crédito 3(f)e7 4.202.952 3.881.633 Capital social 492.914 492914 Despesas administrativas 9(d) (40.245) (72.266) (66.247)
OperagBes com caracteristicas de concessdo de crédito 4408311 4116683  Reserva de capital 1.023 1.023 8E?rzle}ssgescter|ltggt?)gg?a0|ona|s 10 (L]I(i-”% (17(-gg;; (34-9;21 g (3322512§
(Provisdo para risco de crédito) (205.359)  (235.050) ~ Resenvadelucros 209.724 282678 5 ras despesas operacionais 10(b-11) (3.545) (9.454) (3.677)
Outros créditos - Diversos 1(o-l) 198.056 175640  Aluste de avaliagio patrimonial 8.340 21213 RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO
IMOBILIZADO DE USO Sme 12 1.286 1562 u\ﬁggg;ou[;'g ggﬁDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL  3(n) e 11(a-l) (2771 742173 (151195247? 21%333
INTANGIVEL 3()e12 3.532 3.874 LUCRO Liauino 43.691  67.680 _ 220.007
TOTAL DO ATIVO 13.753.804 14.116.946  TOTAL DO PASSIVO 13.753.804 _14.116.946 |00 poragio- RS 002 003 011

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonst rag0es contanels. (continua)
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO REFERENTE AOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - NOTA 13

(em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTE AOS
PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Capital social Reserva de capital Reserva de lucros Ajuste de a0 Patrimonial  Lucros acumulados Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2015 3.492.914 1.02 418.583 16.264 - 3.928.784 (em milhares de reais) NOTAS 2016 2015
Reducdo de capita (3.000.000) : ' ; - (3.000090)  FLUXOS DE CATXA DAS ATIVIDADES OPERACIONATS
Aluste de avaliagao patrimonial : : : 4.949 - 4949 | UCRO LIQUIDO AJUSTADO DOS PERIODOS 64.857 120,050
Lucro liquido do periodo - - 220.097 220.097 X : s
Destinacdes: ucro liquido dos,pe.nmljos 67.689 220.097
Reserva legal - - 11.005 - (11.005) . Mustesao lucro liguido:
: ’ . Depreciaces e amortizagdes 9(d) 1.800 2174
Reserva especial = oo - - 200.192 : (e o) 8.900) Provisoes de risco de crédito 15102 10.391
phards sobrs capital proprio : : @97102) - (8.900) (357-102; Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 7(b)  187.085 145650
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 492.914 1.023 232.678 21.213 - 747.828 Baixas a prejuizo (171.963)  (135.259)
S : 0 - - ProvisGes para contingéncias 11.348 1.708
Ajuste de avaliagao patrimonial - - - (12.873) - (12.873) Civeis e trabalhistas 10(b-1) 4.822 (930)
Lucro liquido do periodo - - - - 67.689 67.689 Fiscais, previdencidrias e obrigagdes legais 10(b-11) 6.526 2.638
DestinacGes: Provisdo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 51.957 (6.998)
Seserva legal | - - 6%%2‘21 - : éggggg - Receitas/despesas financeiras sobre ativos e passivos de investimento
eserva especial - - . - X - - Disponiveis para venda 11.438 -
Dividendos - - - - (643) (643) Impostos pagos 171 .601; (107.322)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 492.914 1.023 299.724 8.340 - 802.001 Corrente 65.483  (103.150)
SALDOS EM 1° DE JULHO DE 2016 492.914 1.023 256.676 11.774 - 762.387 Contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigacdes legais 10(b-11) (6.118) (4.172)
Ajuste de avaliagdo patrimonial - - - (3.434) - (3.434) VARIAGOES DOS ATIVOS E OBRIGAGOES 159.094 _ 3.241.690
Lucro liquido do periodo - - - - 43.691 43.691 Em aplicacoes interfinanceiras de liquidez 665.809  7.779.698
Destinagges: Em titulos e valores mobilidrios - para negociagao (291) 6.368
Reserva legal - - 2184 - (2.184) - Em instrumentos financeiros derivativos (ativos/passivos) 15.419 (32.057)
Reserva especial - - 40.864 - (40.864) - Em relacGes interfinanceiras (ativos/passivos) (60.178)  (137.154)
Dividendos - - - 8 (643) (643) Em operagdes de crédito (47.364)  1.952.645
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 492.914 1.023 290.724 8.340 - _ 802.001 Em OUFDS Cf?dﬂos b a 157-5353 ;g;‘gg
As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragdes contébeis. Em ggpr(;)ssit\tl)as?;?:rﬁn:nncseiros 239.124 5 188.654)
P A 1 Em obrigagOes por repasses 676.403) (1.221.200
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 (g minares de reais) _Em outras obrigacoes . O " axgen
1. CONTEXTO OPERACIONAL Tais depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, sendo que as taxas anuais aplicadas, em funcdo da vida gfllj)%lélunlfglI[[;Jﬂ}(ﬁ%ﬁ“ﬁﬁ&%ﬁgung‘mﬁsw:%{:ﬁ%g PERACIONAIS 231441 3.361.740
0 Banco J. Safra S.A (“Instituicao”) tem como objeto social a prética de operagdes ativas, passivas e acessorias, util econdmica dos bens, sdo as seguintes: iméveis de uso - 4%; sistemas de comunicacao e seguranca, insta- Titulos disponiveis para venda (188.561) -
inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, de investimento, de crédito, financiamento e inves- lagdes, aeronaves, moveis, equipamentos e utensilios - 10%; e veiculos e equipamentos de processamento de Aquisicdes (200.200) -
timento, arrendamento mercantil e cdmbio), de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor. dados - 20%. i) Intangivel - Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos Vendas/Resgates 11.639 -
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS destinados a manutencdo das atividades da entidade ou exercidos com tal finalidade. Os ativos intangiveis com Aquisigdo de imobilizado de uso (166) (966)
a) Apresentacdo das demonstragdes contabeis - As demonstracdes contdbeis do Banco J. Safra S.A, aprova- vida util definida sdo amortizados linearmente durante o periodo estimado do beneficio econdmico e ajustados Aplicacdo no intangivel (1.016) (1.846)
das pela Diretoria em 26.01.2017, foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as préticas por redugao ao valor recuperavel (“impairment”), sendo que a taxa anual aplicada para as aquisicdes e desenvol- CAIXA LIQUIDO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (197.233) (2.812)
contdbeis adotadas no Brasil, de acordo com as disposices da Lei n° 6.404/1976 (Lei das SA) e respectivas vimento de software é de até 20%, considerando o periodo do contrato. j) Reducao ao valor recuperéavel - ativos FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
alteracdes trazidas pelas Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, associadas aos normativos expedidos pelo nao financeiros - A reducdo ao valor recuperével dos ativos ndo financeiros (“impairment”) é reconhecida como Redugdo de capital 13(a) - (3.000.000)
Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN), no que forem aplicaveis. Declara- perda quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que Dividendos e juros sobre capital préprio pagos - (405.065)
mos que todas as informag@es relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo o seu valor recuperavel ou de realizagao. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, sdo registradas no resul- DISPONIBILIDADES LIQUIDAS GERADAS (APLICADAS) NAS
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestdo. b) Moeda funcional e de apre- tado do periodo em que foram identificadas. Os valores dos ativos ndo financeiros sao objeto de revisdo periddica, ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS - (3.405.065)
sentagdo - As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Instituigao. no minimo anual, para determinar se existe alguma indicacdo de perda no valor recuperavel ou de realizagdo destes AUMENTO/REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 34.208 (46.137)
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ativos. Desta forma, em atendimento aos normativos relacionados, a Administracdo ndo tem conhecimento de Caixa & equivalente de caixa no inicio dos periodos 7 141.076 187.213
a) Apuracao do resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despesas quaisquer ajustes relevantes que possam afetar a capacidade de recuperagdo dos ativos ndo financeiros em Caixa e equivalente de caixa no final dos periodos 4 175.284 141.076
sdo reconhecidas no periodo em que elas ocorrem, simultaneamente quando se relacionarem, independente- 31.12.2016 e 2015. k) Captagdes de recursos e obrigagdes por empréstimos e repasses - Sao demonstrados AUMENTO/REDUCAO EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 34-208 (46 i37)
mente do efetivo recebimento ou pagamento. b) Fluxo de Caixa - | - Caixa e equivalentes de caixa: sao repre- pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos incorridos até a data do balanco, — — —— - ——— - -
sentados por dinheiro e depdsitos, incluidos na rubrica de disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liqui-  reconhecidos em base “pro rata temporis”. Os custos de transacdo incorridos referem-se basicamente a valores As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
dez, aplicacdes em cotas de fundo de investimento exclusivo e, operacdes compromissadas, com prazo original pagos a terceiros pelo servigo de intermediacdo, colocacao e distribuigdo de titulos de emissdo prépria. Sao . = . . ‘o
de aplicagao de até 90 dias, sendo o risco de mudanga no valor de mercado destes considerado imaterial. Si0  contabilizados como redutores dos titulos e apropriadas, “pro rata temporis”, para a adequada conta de despe- ) Receitas de prestagao de servigos e tarifas bancrias
recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimen- sa, exceto nos casos em que os titulos sejam mensurados a valor justo por meio do resultado. 1) Provisdes, 2016 2015
to ou outros fins. Il - Demonstracao do fluxo de caixa: é elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais, fiscais e previdenciarias - O reconhecimento, a mensu- Receitas de prestacdo de servicos 101.844 38.872
Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstragdo dos fluxos de caixa, que prevé a apresentagdo dos fluxos de  ragdo e a divulgagdo das provisdes, dos ativos e passivos contingentes e das obrigagdes legais sdo efetuados Servicos de gestdo e custddia de fundos de investimento - Nota 8(b) 19.447 21.730
caixa decorrentes de atividades operacionais, de investimento e de financiamento, sendo que: * Atividades  de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Operacdes e cartdes de crédito 24158 12.260
operacionais sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade. Inclui as captagGes efetuadas para  Ativos Contingentes, da seguinte forma: | - Ativos Contingentes: sdo possiveis ativos que resultam de eventos Rendas de colocagdo de titulos 58.239 4.882
financiar operagdes de intermediagdo financeira e outras atividades operacionais tipicas de institui¢des financei- passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de eventos futuros incertos e nao total- Receitas de tarifas bancarias 53.446 32.733
ras; * Atividades de investimento sdo as referentes a aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e de outros mente sob controle da entidade. O ativo contingente nao é reconhecido nas demonstragdes contabeis, e sim divul- Operagdes de crédito 1.599 555
investimentos, tais como as aplicagdes em titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e mantidos até  gado caso a realizagio do ganho seja provavel. Il - Provisdes e Passivos Contingentes: uma obrigagdo presente TE;CIOWS de servicos e cadastros 1?; ggg ;312;32

0 vencimento; e ¢ Atividades de financiamento sdo aquelas que resultam em mudangas no tamanho e na com-
posicao do capital proprio e no capital de terceiros da entidade. Os fluxos de caixa das atividades operacionais
sdo apresentados pelo método indireto. Ja os fluxos de caixa das atividades de investimento e de financiamen-
to séo apresentados com base nos pagamentos e recebimentos brutos. ¢) Aplicacdes interfinanceiras de liqui-
dez - Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicvel, os rendimentos e as variagdes mone-
tarias e cambiais auferidos até a data do balanco, calculadas “pro rata temporis”. d) Titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos - Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de
acordo com a intencdo da Administragdo em trés categorias especificas: « Negociacdo: aqueles adquiridos com
o0 propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sado ajustados pelo valor de mercado em contraparti-
da ao resultado do periodo;  Disponiveis para venda: aqueles nao adquiridos com o propésito de serem fre-
quentemente negociados ou de serem mantidos até o seu vencimento. Os rendimentos intrinsecos (“accrual”)
sdo reconhecidos no resultado e as variagdes no valor de mercado em contrapartida a conta destacada do pa-
trimdnio liquido, liquido dos efeitos tributarios; e ¢ Mantidos até o vencimento: aqueles para os quais a Institui-
¢ao tem a intencdo e capacidade financeira de manté-los em carteira até seu vencimento. So contabilizados ao
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos. Os derivativos utilizados para proteger exposicoes
arisco que atendam a todos os requerimentos de designacao e documentacao de que trata a Circular BACEN n°
3.082/2002, sao classificados como “hedge” contabil de acordo com sua natureza: * “Hedge” de risco de mer-
cado - os itens objetos de hedge e os respectivos derivativos relacionados s@o contabilizados pelo valor de
mercado, com as correspondentes variagdes de valor de mercado reconhecidas no resultado do periodo; e *
“Hedge” de fluxo de caixa - os itens objetos de hedge e os respectivos derivativos relacionados sdo contabiliza-
dos pelo valor de mercado, com as correspondentes variagdes reconhecidas em conta destacada do patrimonio
liquido. Os derivativos ndo designados como instrumento de hedge contdbil, principalmente aqueles utilizados
para administrar a exposicdo global de risco, sdo contabilizados pelo valor de mercado em contrapartida no
resultado do periodo. e) M a0 do valor de do - A metodologia aplicada para mensuragao do valor
de mercado (valor provével de realizagdo) dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivati-
vos é baseada no cendrio econdmico e nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela Administragéo, que
incluem a captura de precos médios praticados no mercado, aplicaveis para a data-base do balango. Assim,
quando da efetiva liquidacao financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
A Instituicao efetuou uma revisdo completa em seu processo de aprecamento de instrumentos financeiros
avaliados pelo valor de mercado, visando o atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n° 4.277/2013. Referi-
da norma, dentre outras disposicdes, estabelece os elementos minimos a serem considerados no processo de
marcagao a mercado. A Instituicao apurou ajustes de marcagéo a mercado referentes ao aprecamento do com-
ponente risco de crédito e custo de liquidacéo de posicdes. Os ajustes apurados foram reconhecidos nas de-
monstragdes contabeis. f) Operagdes de crédito e provisao para operacdes de crédito de liquidagao duvido-

- As operacdes de crédito sao demonstradas a valor presente com base no indexador e na taxa de juros
contratuais, calculadas “pro rata temporis” até a data do balango. As receitas relativas a operagdes que apresen-
tam atraso igual ou superior a 60 dias sdo reconhecidas no resultado somente quando recebidas, independen-
temente do seu nivel de classificagdo de risco. As operagdes de crédito classificadas como nivel “H” sao baixa-
das do Ativo ap6s decorridos seis meses da sua classificacao neste nivel, passando a ser controladas em contas
de compensacdo pelo prazo minimo de cinco anos e enquanto ndo esgotados todos os procedimentos de co-
branca. As operacdes de crédito renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam
classificadas. As renegociagdes das operagdes que ja haviam sido baixadas sdo classificadas como nivel “H” e
as eventuais receitas provenientes da renegociacdo somente sdo reconhecidas quando efetivamente recebidas.
Quando houver amortizagdo significativa da operacdo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mudanca
do nivel de risco, poderd ocorrer a reclassificagdo da operagdo para categoria de menor risco. A provisdo para
fazer face aos riscos de crédito é constituida mensalmente em conformidade com os niveis minimos de provi-
sionamento estabelecidos pela Resolugao CMN n° 2.682/1999, que requer a classificacao das operagfes em
nove niveis de risco, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo), e fundamenta-se também na anélise
quanto ao risco de realizagdo dos créditos, efetuada e revisada periodicamente pela Administragdo, que leva em
conta, entre outros elementos, a experiéncia histérica com os tomadores de recursos, a conjuntura econdmica
e 0s riscos globais e especificos das carteiras. Além disso, o Banco J. Safra considera nao somente os niveis
minimos de provisionamento acima, constituindo também uma provisado para risco de crédito adicional, calcu-
lada através de uma detalhada andlise quanto ao risco de realizagao dos créditos, suportada por metodologia
interna de classificag@o de risco periodicamente reavaliada e aprovada pela Administracdo. g) Outros valores e
bens - Sdo compostos por despesas antecipadas, que correspondem as aplicacdes de recursos cujos beneficios
ou prestagdo de servigos decorrentes ocorrerdo em periodos futuros. h) Imobilizado de uso - Corresponde aos
direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados @ manutencao das atividades ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os bens decorrentes de operagdes que transfiram ao Banco J. Safra os beneficios, riscos e
controle desses bens. Sao demonstrados ao valor de custo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas.

6. CARTEIRA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Composigao da carteira

(legal ou ndo formalizada) resultante de evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para sua li-
quidacdo e que seja mensurada com confiabilidade, deve ser reconhecida pela entidade como uma provisdo. Caso
a saida de recursos para liquidar a obrigagdo presente ndo seja provavel ou ndo possa ser confiavelmente mensu-
rada, ela ndo se caracteriza como uma provisao, mas sim como um passivo contingente, nao devendo ser reco-
nhecido mas divulgado, a menos que a saida de recursos para liquidar a obrigacdo seja remota. Também se carac-
teriza como passivo contingente as possiveis obrigagdes resultantes de eventos passados e cuja existéncia seja
confirmada apenas pela ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sobre controle da en-
tidade. Essas obrigagdes possiveis também devem ser divulgadas. As obrigagOes sao avaliadas pela Administra-
¢do, com base nas melhores estimativas e levando em consideracao o parecer dos assessores juridicos, que reco-
nhece uma provisao quando a probabilidade de perda é considerada provavel; e divulga sem reconhecer provisao
quando a probabilidade de perda é considerada possivel. As obrigages cuja probabilidade de perda é considerada
remota nao requerem provisao ou divulgacdo. Ill - Obrigagdes legais (fiscais e previdencidrias): referem-se a de-
mandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribui-
¢oes. O montante discutido ¢ quantificado, integralmente provisionado e atualizado mensalmente, independente
da probabilidade de saida de recursos, uma vez que a certeza de ndao desembolso depende exclusivamente do re-
conhecimento da inconstitucionalidade da lei em vigor. Os depdsitos Judlclals nao vinculados as provisdes para
contingéncias e as obrigagdes legais sao atualizados mensal m)B a gados - Reconhecidos
e evidenciados conforme dispde o CPC 33(R1) — Beneficios a empregados, recepmonado através da Resolucdo
CMN n° 4.424/2015, categorizados como beneficios de curto e longo prazo, além de beneficios rescisérios. O
Banco J. Safra ndo possui beneficios a empregados de curto e longo prazo e beneficios rescisorios, além daqueles
estabelecidos pelo sindicato da categoria. n) Tributos - Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram,
para efeito das respectivas bases de clculo, a legislagao vigente pertinente a cada encargo.

Imposto de Renda 15,00%
Adicional de Imposto de Renda 10,00%
Contribuicdo Social " 15,00% - 20,00%
PIS 0,65%
COFINS 4,00%
1SS até 5,00%

() Como resultado da majoragdo tempordria da aliquota de contribuicdo social, estabelecida pela Lei n° 13.169,
de 06.10.2015, os impostos correntes foram calculados as aliquotas de 15% até 31.08.2015 e 20% a partir de
setembro de 2015. 0 Banco J Safra ndo reconheceu o efeito do aumento de 5% da aliquota sobre a constituicao
de seu crédito tributdrio - Nota 11(b-1), dada a conjuntura macroeconémica atual, que trouxe incertezas quanto
a efetiva realizacao liquida no perfodo de vigéncia da referida majoragao.

Os tributos séo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto quando se refere a itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido, sendo que os tributos diferidos sao calculados sobre as diferencas tempo-
rérias entre as bases fiscais e seus valores contébeis. Os créditos tributarios de diferengas temporarias decor-
rem principalmente da avaliacdo ao valor justo de certos ativos e passivos financeiros, incluindo contratos de
derivativos, provisdes para contingéncias fiscais, civeis e trabalhistas, e provisdes para créditos de liquidacao
duvidosa (PDD Minima Requerida), e sdo reconhecidos apenas quando todos os requisitos para sua constitui-
¢cdo, estabelecidos pela Resolugdo CMN n ° 3.059/2002, sdo atendidos. o) Uso de estimativas contabeis - A
preparacdo das demonstracdes contabeis exige que a Administracdo efetue certas estimativas e adote premis-
sas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou néo,
receitas e despesas e outras transacdes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos
financeiros e instrumentos financeiros derivativos; (i) as taxas de depreciacdo dos itens do ativo imobilizado;
(iii) amortizacdo dos ativos intangiveis; (iv) provisGes necessérias para absorver eventuais riscos decorrentes
de créditos de liquidagdo duvidosa e dos passivos contingentes; (v) créditos tributdrios e (vi) provisdo para
créditos de liquidac@o duvidosa. Os valores de eventual liquidagéo destes ativos e passivos, financeiros ou ndo,
podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2016  31.12.2015
Aplicacbes no mercado aberto - Posicao bancada - Nota 5 74.762 60.998
Operacdes compromissadas — Titulos Pdblicos — Nota 6(a) 100.522 80.078
Total 175.284 141.076

5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Representado por operacdes com vencimento até 90 dias referentes a Aplicacdes no mercado aberto — Posi¢do
bancada no valor de R$ 74.762 (R$ 60.998 em 31.12.2015) e Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros — Nota
14(c) no valor de R$ 4.527.641 (R$ 5.193.450 em 31.12.2015).

(™ Refere-se a comissdo cobrada pelo servico de colocagao e distribuicao de titulos e valores mobilidrios de
emissdo de empresas privadas, tais como debéntures, notas promissérias e agbes preferenciais resgatéveis.
¢) Despesas de pessoal

2016 2015

Remuneracao e participagdo nos resultados (131.886) (122.305)

Beneficios (12.309) (12.646)

Encargos sociais (27.966) (29.521)
Sub-total (172 161) (164.472)

Processos trabalhistas — Nota 10(b-1) (16.334) (9.964)

Desligamentos (2.011) (4.255)
Sub-total (18.345) (14.219)
Total (190.506) (178.691)
d) Despesas administrativas

2016 2015

Processamento de dados e comunicacao (3.907) (4.162)
Publicidade e propaganda (1.290) (3.659)
Servigos de terceiros (6.451) (2.674)
Cartorios e honorérios advocaticios (44.562) (37.252)
Depreciacdo e amortizagao (1.800) (2.174)
Viagens (3.678) (4.738)
Aluguéis - Nota 14(c) (4.606) (3.697)
Outras (5.972) (7.891)
Total (72.266) (66.247)

10. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes - Nao sao reconhecidos contabilmente. b) Passivos Contingentes - As provisdes cons-
tituidas e as respectivas movimentagdes estdo assim demonstradas: | - Civeis e trabalhistas

01.01 a2 31.12.2016 01.01a 31.12.2015

Civeis  Trabalhistas _Total @ Total ™
Saldo no inicio do periodo em 01.01.2016 14.604 15.475  30.079 31.009
Atualizagdo / Encargos @ 82 - 82 88
Movimentagao do periodo refletida no resultado 3 411 16.334 19.745 8121
Constituicao / (Reversao) 4.652 16.565  21.217 10.420
Reversao por éxito (1.241) (231)  (1.472) (2.299)
Pagamento (4.789) (10.216)  (15.005) (9.139)
Saldo no final do periodo em 31.12.2016 13.308 21.593  34.901 30.079
Total de Recursos em Garantia em 31.12.2016 4.462 3.669 8.131
Total de Recursos em Garantia em 31.12.2015 5.494 3.069 8.563
( Nota 9(a). @ Registrado em “Outras despesas financeiras”. ¢ As contingéncias civeis estao registradas em “Ou-
tras receitas operacionais”. As contingéncias trabalhistas estdo registradas em “Despesas de pessoal” — Nota 9(c).

I - Contingéncias Fiscais, Previdenciarias e Obrigagoes Legais

01.01 2 31.12.2015

01.01 2 31.12.2016
26.630

Saldo no inicio do periodo em 01.01.2016 28.164
Atualizagdo / Encargos (" 2.129 2.916
Movimentagao do periodo refletida no resultado * 4.397 (278)

Constituicao 14.363 -

Reversao (9.966) (278)
Pagamento (6.118) (4.172)
Saldo no final do periodo em 31.12.2016 — Nota 11(c) 27.038 26.630

(" Registrado em “Outras despesas financeiras”. @ Registrado em “Outras despesas operacionais”.

As principais acdes relativas as Contingéncias Fiscais e Previdencidrias sdo: * IRPJ e CSLL — Exclusdo de
Verbas nao remuneratérias relativo ao fato gerador do periodo de 2005 e processos onde se discute a origem
dos impostos compensados, no montante de R$ 16.677 (R$ 7.073 em 31.12.2015); * Encargos Sociais sobre
Aviso Prévio e 1/3 de férias - no montante de R$ 4.244 (R$ 3.331 em 31.12.2015); « ITBI - no montante de
R$ 1.760 (R$ 1.606 em 31.12.2015).

11. TRIBUTOS

a) C icdo das D com | e Contribuicdes

|- Conmhagao das despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

2016 2015
31.12.2016 31.12.2015 Resultado antes do | de Renda e Contribuigao Social 119.646 213.099
Custo Ajuste a Valor de Até De91a Dela De2a Acima de Valor de Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas vigentes - Nota 3(n) (53.841) (88.173)
Corrigido Mercado Mercado 90 dias 365 dias 2 Anos 3 Anos 5 Anos Mercado (I des Permanentes 1.884 95.171

Titulos para negociacdo — Titulos Privados — Cotas de fundo de investimento @ 101.882 - 101.882 101.882 - - - - 81.147 Juros sobre capital proprio - 4.005

Titulos disponiveis para venda — Titulos Privados - Agdes 200.000 8.938 208.938 - - - - 208.938 - Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributadas 3424  (1.867)

Instrumentos financeiros derivativos — Nota 6(c) 15.551 (1.046) 14.505 5.021 7.660 1.777 47 - 51.836 Crédito tributario de periodos anteriores e outros (1.540) 22.713

Total de Ativo em 31.12.2016 317.433 7.892 325.325 106.903 7.660 1.777 47 208.938 132.983 Constituicao complementar de crédito tributrio sobre PDD Minima Requerida e

Total de Ativo em 31.12.2015 96.250 36.733 132.983 85.941 15.150 31.892 - - contingéncias fiscais - Nota 11(b-I) - 70.320

Instrumentos financeiros derivativos — Nota 6(c) - - - - - - - - 101 Imposto de Renda e Contribuicao Social do periodo 51.957) 6.998

Total de Passivo em 31.12.2016 - - - - - - - - 101 |1 Composico das despesas tributarias - Representadas substancialmente por d com PIS/COFINS no

Total de Passivo em 31.12.2015 447 (346) 101 - 101 - - - montante de R$ (27.623) (R$ (29.996) em 2015).

. . ] . - - - — - - b) Tributes Diferidos - | - Origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

(' Refere-se a cotas de fundo de investimento exclusivo administrados pelas empresas do Grupo Safra (Parte ¢) Hedge de fluxo de caixa — Instr fi eiros der - 0 Banco J. Safra designou passivos Saldoem  Constituicao/ Saldo em

Relacionada) - Nota 14(c) , cuja carteira proporcional estd assim distribuida: pés-fixados como itens objeto de hedge em um relacionamento de hedge de fluxo de caixa. O objetivo desta es- 01.01.2016  (Reve sgo Realizacdo  31.12.2016

Titol = 37.12.2016 31122015 tratégia é proteger os fluxos de caixa de pagamentos de juros dos passivos pds-fixados designados como itens — S LT (Reversao) 1z L
_ i itulos para nege -12. 12. objeto de hedge (captagdes através de depdsitos interfinanceiros), tornando seus fluxos de caixa constantes ~ Fr0Vis0es para contingéncias 20271 8.593 (7.421) 21.443

Operagdes compromissadas — Titulos Publicos — Nota 4 100.522 80.078 g independentes das variagdes na taxa de juros referencial de mercado. Neste contexto, o Banco J. Safra con- Civeis 5.842 1.892 (2.412) 5.322

Outros 1.360 1.069 tratou Swaps de taxa de juros (DI x PRE), que transformam os passivos pos-fixados em passivos pré-fixados, Trabalhistas 6.089 6.727 (4.179) 8.637

Total 101.882 81.147 com vencimentos entre 2016 a 2019, no montante de R$ 574.157 (Notional atualizado pré). O valor de mercado Fiscal ) . 8.340 (26) (830) 7.484

— - - - - — - dos itens objeto de hedge totalizava R$ 575.202 em 31.12.2016. Os instrumentos derivativos de hedge geraram Provisao de risco de crédito 142.891 57.681 (36.575) 163.997

b) Composicgao da carteira de instrumentos financeiros derivativos por Valor Referencial: ajuste a valor de mercado, registrado no patrimanio liquido, conforme segue: Outros 3.848 (1.757) (180) 1.911

31.12.2016 31.12.2015 Fatrimanio Liouid Total dos créditos tributarios sobre diferencas
- _ =1E- e - atrimonio Liquico - tributdrias 167.010 64.517  (44.176)  187.351
Locais de Até De91a Dela De2a Total Total Ajuste a valor de mercado  Efeito fiscal - Ajuste Ajuste a valor de mercado de instrumentos
Negociagdo 90dias 365dias 2Anos 3 Anos  Referencial Referencial - do hedge - Nota 6(a) Nota 11(b) _ _ Liguido _ gnanceiros derivativos — Nota 6(c) B 447 . 447
Swap - Taxa de juros CETIP 120002  213.057  87.627 6229 436005 141614  \lsiumentos derivativos de Hedge _ — (1.046) 447 999 Tytal dos créditos tributérios em 31.12.2016 © 167.010 64.954  (44.176)  187.798
A efetividade apurada para a estratégia de hedge contabil designada pelo Banco J. Safra estd em conformidade Total dos créditos tributarios em 31.12.2015 @ 113.620 174.611  (121.221) 167.010
com o estabelecido na Circular BACEN n° 3.082/2002. D Re — —— m - - : -

7. CARTEIRA DE CREDITO EmR§%|s1t£agg1%aor ust;rlhcg dguctrrggtcorse(ilrt(ésgy g!r;sggb.re diferencas tempordrias, ndo reconhecidos a aliquota de
Nl " - . ) s 2. i ibutdri i ias, i iqu

a) Distribuicdo da carteira de crédito por nivel de risco e provisao: 40%, monta a importancia de R$ 26.679 (R$ 28.686 em 31.12.2015), e refere-se a créditos tributdrios decor-

31.12.2016 31.12.2015 rentes da constituicdo de PDD Adicional (Operagdes de crédito e Outros instrumentos de risco de crédito). O
AR [ D E F G H Total Total efeito da majoracao temporéria de 5% da aliquota de contribuigdo social sobre o crédito tributdrio — Nota 3(n),

Repasses FINAME 3.448.450 53.026 82.549 27.153 3.244 5.976 3.678 3.823 131.811  3.759.710  4.457.554 se reconhecido, montaria em R$ 23.469.

CDC e Arrendamento Mercantil 383.214  3.301.024 153.202 88.268 31.598 17.294 10.021 8.925 57.921  4.051.467  3.306.259 I - Obrigagdes fiscais diferidas - Em 31.12.2016, representado, substancialmente, por superveniéncia de de-
Crédito Direto ao Consumidor 342.151 3.227.849 142.500 83.010 29.902 16.123 9.390 8.394 56.367 3.915.686  3.306.259 preciagdo no valor de R$ 14.691. Em 31.12.2015, refere-se ao ajuste a valor de mercado dos instrumentos
Arrendamento Mercantil 41.063 73.175 10.702 5.258 1.696 117 631 531 1.554 135.781 - financeiros derivativos — Nota 6(c).

Tolal em 31.12.2016 3.831.664  3.354.050 235.751 115.421 34.842 23.270 13.699 12.748 189.732 7.811.177 7.763.813 I11- Previsdo de realizagdo dos créditos tributérios sobre diferencas tempordrias e prejuizo fiscal.

Provisdes em 31.12.2016 (18.775) (33.206) (7.049) (11.532) (10.449) (11.633) (9.587) (12.747)  (189.732)  (304.710)  (289.608) 31.12.2016

Total em 31.12.2015 4.276.168 2.862.148  219.276  123.498 57.700 31.583 17.014 16.187  160.239 7.763.813 Crédito tributario sobre diferengas Provisao para impostos _Tributos diferidos

Provisdes em 31.12.2015 (20.953) (28.335) (6.556) (12.341) (17.304) (15.786) (11.908) (16.186)  (160.239)  (289.608) Exercicio de realizaca porarias — Nota 11(h) e contribuicdes diferidos liquidos

b) Provis@o para op des de crédito de liquidaca d) Distribuicao das carteiras por prazo de vencimento das operacdes gg]g gg 306 1‘;’ 23} 13; g;;

A provisao para operages de crédito apresentou a seguinte movimentagao: 31.12.2016  31.12.2015 2019 7680 (12 '209) @ 529)

31.12.2016 31.12.2015 3‘5?286‘32'3?%';5 om dias 349.141 451.542 2020 3.110 (13.434) (10.324)
T - : 2021 3.148 6.824 3.676

Saldo no inicio do periodo (289.608) (279.217) De 15 a 30 dias 118.813 155.018 2022 2 2026 To78 ( ) ( 107%

Constituicao/(Reversao) de provisdo (187.065) (145.650) De 31 a 60 dias 83.390 108.765 Total 187.798 (14.735) 173.063
Minima Requerida (Resolugdo GMN n° 2.682/1999) (194565)  (160.369) D S1a %0 das prtd 60.558 Valor Presente © 172.839 (10.299) 162.540
Adicional 7.500 14.719 De 181 a 365 dias 41.878 54.181 ™ Para o ajuste a valor presente, foi utilizada a taxa de CDI projetada para os periodos futuros, liquida dos

Baixas a prejuizo 171.963 135259 ~ CURSO NORMAL 7.462.06  7.312.271  efeitos fiscais ,

p. : o Parcelas Vencidas — Vencidos até 14 dias 16.750 11.658 c) As obrig fiscais e p ias estdo assim demonstradas:

Saldo no final do periodo (304.710) (289.608) Parcelas Vincendas: 3112.2016 31.12.2015

Provisdo minima requerida (Resolugdo CMN n° 2.682/1999) (240.496) (217.894) De 01 a 30 dias 301.951 386.768 Tmpostos e contribuigdes sobre 0 IUcro a pagar 17.182 14.280

Provisio adicional (64.214) (71.714) Be g] a gg g!as ggg?gg ggsggg Impostos e contribuicdes a recolher 5.152 7.369

— — — - = — e 61 adl dias : 5. Provisdo para impostos e contribuigdes diferidas 14.735 15.866

A Administracdo do Banco J. Safra, para a constituicdo da provisao acima, considera ndo somente 0s niveis De 91 a 180 dias 796.373 912.156 Contingéncias fiscais, previdencirias e obrigagdes legais — Nota 10(b-11) 27.038 26.630

minimos de provisionamento definidos através da Resolugao CMN n° 2.682/1999, como também realiza uma Be 18123A365 dias ;gggg?g ;é;?ggl Total ' 64.107 64.145

o - e i b o 61a2Anos 665 057, .

apurada analise quanto ao risco de realizacdo dos créditos, suportada por metodologia interna de classificagdo De 22 3 Anos 886607 993720 12. IMOBILIZADO DE USO E ATIVOS INTANGIVEIS

de risco amplamente testada e periodicamente reavaliada e aprovada pela Administraco.

¢) Op dase r des de crédito De 3 a 5 Anos 510.773 572.679 31.12.2016 31.12.2015

y y Acima de 5 Anos 198.075 304.601 Depreciagao/ Imobilizado Tmobilizado

0 saldo de operagdes de crédito renegociadas totalizam R$ 1.857 (R$ 3.693 em 31.12.2015), cuja provisio  yoTAL 7.811.177 7.763.813 Custo Amortizacdo acumulada  liguido liguido

montava R$ (740) (RS (1.350) em 31.12.2015). As recuperagdes de crédito foram de RS 69.790 (RS 82.600 = Voo i e 000 Jas o ateaoades (o oo RS 146035  Imobilizado de uso X e — o 1862

em 2015). saldo das operagdes vencidas hd mais de 60 dias, ndo atualizadas (“Non Accrual”), montam em . 22 ? US| ] X . . ¢

(R$ 187.759 em 31.12.2015) e acima de 90 dias R$ 102.777 (RS 127.401 em 31.12.2015). Instalagdes, moveis e equipamentos de uso 1380 (1.301) 79 114

e) Distribuicao das carteiras por ramo de atividade E?Jltj;gimemos denformatica ¢ processamento 2382 (1(3223 ggg 15%

S 31.12.2016  31.12.2015 Ativos Intangiveis — Software 7.119 (3.587) 3.532 3.874
etor Privado A T

- 13. PATRIMONIO LIQUIDO
I(;]dustrlg ) %ggggg ;giggg; a) Agdes - O capital social do Banco J. Safra S.A. esté dividido em 1.938.265.401 acdes ordinérias, nominati-
Cutrqs O8IVigos 00k -0y, vas, sem valor nominal. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26.02.2015, foi aprovada a reducio
omercio 344.721 480.114  4e capital sem cancelamento de agdes no montante de R$ 3.000.000 homologada pelo Banco Central em
Pessoas fisicas 3.591.947 2.864.975 13032015, h) Dividendos - Os acionistas t&m direito ao dividendo minimo obrigatério estabelecido no estatuto
Rural 221.078 295.270 social equivalente a 1% sobre o valor do lucro liquido do exercicio correspondente as agfes. Em 31.12.2016,
mglrtr?]%%?ério Financeiro 118-?83 - foram provisionados dividendos minimo obrigatdrio no montante de RS 643. ¢) Reservas de capital e lucros

Total 181177 7763813 e 31.12. 2015 31-121’10(1133

8. CAPTAGAO DE RECURSOS, OBRIGAGOES POR REPASSES E RECURSOS ADMINISTRADOS [ododeidin i 20T 232678

a) Depdsitos e repasses no pais Legal 35.337 31.954

31.12.2016 31.12.2015 Especial ™ 264.387 200.724
Até 90 dias De 91 a 365 dias De 1a 2 Anos De 2 a 3 Anos De3a5Anos _Acima de 5 Anos Total Total (M Reserva constituida objetivando possibilitar a formagao de recursos para futuras incorporacdes desses recur-
Depésitos interfinanceiros - Nota 14(c) - 9.011.089 - - - - 9.011.089 8.771.965 $0s ao capital social, pagamento de dividendos intermedidrios, manutengdo de margem operacional compativel
Repasses no pais 436.693 900.015 1.512.897 376.289 356.664 199238 3781796  4.458.199 COFR,desenvol‘II'q?mQ das OPefaG,G?S da SO,CIedé:,d& e/ou expansao de suas atividades.
BNDES 146.762 302.474 508.449 126.462 119.866 66.959 1.970.972 540.365 d) Ajuste de avaliagao patrimonial dos ativos financeiros disponiveis para venda:
FINAME 289.931 597.541 1.004.448 249.827 236.798 132279 2510824  3.917.834  _ _ _ 31.12.2016 _31.12.2015
Total em 31.12.2016 436.693 9.911.104 1.512.897 376.289 356.664 199.238 12.792.885 13.230.164 [0S disponiucis para venda - Actes ~ Nota 6(c) o 57075
Total em 31.12.2015 1.284.524 9.354.628 1.166.430 622.753 497.185 304.644__ 13.230.164 T'ET:‘LT”"” 0s derivativos de hedge — Nota 6(c) ( 7 saz) 37079

b) Recursos administrados - O Banco J. Safra é responsével pela gestdo e administragao de fundos de inves-
timento. O patrimdnio liquido dos fundos administrados totalizavam R$ 834.456 (R$ 793.348 em 31.12.2015),
sendo R$ 55.885 (R$ 31.581 em 31.12.2015) em fundos de aplicagGes em agdes e R$ 778.571 (R$ 761.766
em 31.12.2015) em fundos de investimento financeiros. As receitas com taxas de gestdo e administracdo com
fundos, registradas na rubrica “Receitas de Prestagdo de Servigos”, representam R$ 19.447 (R$ 21.730 em
31.12.2015) - Nota 9(b).

9. OUTRAS CONTAS

a) Outras obrigacdes diversas

Referem-se substancialmente a provisao de pessoal no valor de R$ 35.050 (R$ 26.627 em 31.12.2015) e provi-
sd0 para passivos contingentes civeis e trabalhistas no valor de R$ 34.901 (R$ 30.079 em 31.12.2015) — Nota
10(b-1) e repasses a liberar no valor de R$ 10.253 (R$ 16.142 em 31.12.2015).

14. OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracao da Administragao - Em Assembléia Geral Ordindria realizada em 29.04.2016, foi estabelecida
aremuneragao maxima total anual para a Diretoria no montante de R$ 39.000 (R$ 34.500 em 2015), tendo sido
pago no periodo o montante de R$ 32.396 (R$ 30.206 em 2015). O Banco J. Safra S.A. ndo possui beneficios
de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em acdes para o seu pessoal-
-chave da Administrago.

(continua)
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CNPJ n° 03.017.677/0001-20

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

b) Participacdo acionaria

(Em milhares de reais)

A DIRETORIA

José Manuel da Costa Gomes
Contador - CRC n° 1SP 219892/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Acionista Quantidade (%)

Banco Safra S.A. 1.938.265.395 99,99
Elong Administracdo e Representacdes Ltda. 6 00,01
TOTAL 1.938.265.401 100.00

¢) Transagdes com partes relacionadas - As operacdes realizadas entre partes relacionadas sao divulgadas em
atendimento a Resolugdo CMN n° 3.750/2009. Essas operagdes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias
usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas.

Ativos / (Passi Receitas / (Despesas
31.12. 2016 31.12.2015 2016 2015

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez™ - Nota 5 4602403 5254.448  659.973  780.841
Aplicagbes no mercado aberto 74.762 60.998 10.411 12.900
Aplicacdes em depoésitos interfinanceiros 4527641  5.193.450 649.562  767.941

Titulos e valores mobiliarios - Certificado de Depdsito Bancério - - - (12211)

Relagdes interfinanceiras 19.733 24.010 - -

Instrumentos financeiros derivativos (Ativos/Passivos)

— Swaps!" 14.505 51.735 18.109 28.809
Depésitos interfinanceiros @ - Nota 8(a) (9.011.089) (8.771.965) (1.178.679) (1.167.240)
Valores a receber 569 410 - -
Outras obrigacbes " (968) - - -

Sociais e estatutdrias - Nota 13(b) (643) - - -

Valores a pagar (325) - - -
Despesas administrativas — Aluguéis - Nota 9(d) - - (4.606) (3.697)

Lebec Participacdes Ltda. - - (3.835) (2.978)

Exton Participac0es Ltda. - - (771) (719)
(™ Refere-se a transagdes realizadas com o Banco Safra S.A. (Controlador). @ Operagdes realizadas com a em-
presa Safra Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil (Parte Relacionada). Adicionalmente, a Companhia investe
em cotas de fundos de investimento exclusivos, administrados pelas empresas do Grupo Safra, conforme
composicao contida na Nota 6(a).

15. OUTRAS INFORMAGOES

a) Gestao de riscos - O Banco J. Safra mantém através de seu controlador (Banco Safra S.A.), um conjunto de nor-
mas e procedimentos para assegurar o adequado gerenciamento dos principais riscos aos quais estamos expostos,
além de controles internos que garantem o cumprimento das politicas estabelecidas, em conformidade com as
determinagdes regulatorias. O Banco Safra concentra na Diretoria Executiva de Riscos Corporativos as estruturas
responsaveis pela gestdo dos riscos de mercado, liquidez e operacional e na Diretoria de Andlise de Crédito a gestao
do risco de crédito, formando a base necessaria para atendimento da regulamentacdo vigente. No site do Banco Safra
(www.safra.com.br) estao disponiveis as informacdes relativas as estruturas de gerenciamento de riscos de crédito,
mercado e operacional. O relatério de gestdo de risco sera disponibilizado nesse endereco no prazo estabelecido pela
Circular BACEN n° 3.678/2014. h) Comité de auditoria - Conforme previsto na Resolugdo CMN n° 3.198/2004, o
resumo do Relatério do Comité de Auditoria, compreendendo o Banco J. Safra S.A., foi divulgado em conjunto com
as demonstracdes contabeis da Instituicao lider do Conglomerado, o Banco Safra S.A., e encontram-se disponiveis
no site (www.safra.com.br).

Aos Administradores e Acionistas do Banco J. Safra S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido - Examinamos as demonstragdes contabeis do Banco J. Safra S.A. (“Banco”), que compreendem
0 balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patrimonio liquido para o semestre e exercicio findos nessa data e a demonstracdo dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nesta data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contdbeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Banco J. Safra S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagbes para o semestre e
exercicio findos nessa data e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil aplicdveis as instituicbes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
contdbeis”. Somos independentes em relagdo ao Banco, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao. Outros assuntos - Auditoria do ano anterior - As demonstragdes contabeis do Banco J.
Safra S.A. para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2015 foram examinadas por outro
auditor independente que emitiu relatério em 24 de fevereiro de 2016 com 0p|n|a0 sem modmcagao sobre

essas demonstragoes contabeis. Outras informagdes que p as agoes e
o relatério do auditor - A administracdo do Banco é responsavel por essas outras informagdes, que
compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange
0 Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contébeis, nossa responsabilidade ¢ a de ler o
Relatdrio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracdes contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgdo relevante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito. Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstracdes
contéabeis - A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragéo de demonstracdes contébeis livres de distorgdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contdbil na elaboragdo
das demonstracdes contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacOes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responséveis pela governanca do Banco sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contébeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis - Nossos objetivos sao obter seguranga razodvel de que as demonstracdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoével é um alto nivel
de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usudrios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contébeis. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao
relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ©
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos do Banco. * Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administrag@o. ¢ Concluimos
sobre a adequacao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relag@o a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional do Banco. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstracdes contébeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar ao Banco a nao mais se manter em
continuidade operacional. » Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-
nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 21 de fevereiro de 2017
Deloitte

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Luis Teixeira Santos
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609 /0-8 CRC n°1 PR 050377/0-6
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