CNPJ/MF n° 08.944.243/0001-90

Santa Fé Energia S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Em atendimento as obrigacdes legais estatutarias, submetemos a apreciacao de Vossas Senhorias as Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, nos colocamos a disposi¢ao para esclarecimentos adicionais.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2015 31/12/2014
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 20.345 13.466
Concessionarias 5 3.537 3.136
Impostos e contribui¢cbes sociais 6 907 329
Caugbes e depdsitos vinculados 8 1.211 5.526

Outros créditos 873 747

Total do Ativo Circulante 26.873 23.204
Nao circulante

Caugoes e dep6sitos vinculados 8 5.863 1.069

5.863 1.069

Imobilizado 9 139.601 143.970

Intangivel 371 415

139.972 144.385

Total do Ativo Nao circulante 145.835 145.454

TOTAL DO ATIVO 172.708 168.658

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Nota 2015 2014
Receitas 14 27.157 25.822
Custo da producao e do servico de energia elétrica 15
Custo do servigo de energia elétrica (8.565) (10.243)
Custo de operagdo (5.121) (5.057)
(13.686) (15.300)
Lucro bruto 13.471 10.522
Despesas e Receitas operacionais 15
Despesas com vendas 34
Despesas gerais e administrativas (559) (659)
Depreciacoes e amortizagdes 2)
Outras despesas e receitas operacionais (660) (185)
(1.221) (810)
Resultado antes do Resultado financeiro e tributos 12.250 9.712
Resultado financeiro 16
Receitas financeiras 2.628 2.175
Despesas financeiras (3.990) (3.748)
(1.362) (1.573)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 10.888 8.139
Imposto de renda e contribuicao social correntes 17 (1.740) (1.524)
(1.740) (1.524)
Resultado liquido do exercicio 9.148 6.615
Resultado por acéo atribuivel aos acionistas 18

Resultado basico e diluido por agao (reais/agdes)
ON 0,10592 0,07659

A Companhia néo divulgou a demonstragéo de resultados abrangentes, uma vez que nao existem efeitos referentes a essa demonstracéo registrados nas
demonstracoes financeiras para os exercicios de 2015 e 2014.

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMON,STRAQ(—)ES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)

2015 2014
Geracao do valor adicionado 28.400 27.431
Receita operacional 28.255 26.800
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e perdas liquidas 34
Receita relativa a construgdo de ativos préprios 145 597
(-) Insumos adquiridos de terceiros (11.057) (12.550)
Custos da energia comprada (8.290) (9.962)
Encargos de uso da rede elétrica (275) (282)
Materiais (301) (680)
Servigos de terceiros (1.452) (1.598)
Outros custos operacionais (739) (28)
Valor adicionado bruto 17.343 14.881
Retencoes
Depreciacdes e amortizagdes (3.899) (3.890)
Valor adicionado liquido produzido 13.444 10.991
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 2.628 2.175
Valor adicionado total a distribuir 16.072 13.166
Distribuicéo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéao direta 82 208
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 2.838 2.556
Estaduais 7 24
Municipais 5 7
Remuneracgéo de capitais de terceiros
Juros 3.990 3.748
Aluguéis 2 8
Remuneragéo de capital préprio
Dividendos 2173 1.571
9.097 8.122
Lucros retidos 6.975 5.044
16.072 13.166

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1 Contexto operacional

Santa Fé Energia S.A. (Companhia ou Santa Fé), constituida em 30 de maio de 2007, sociedade anénima de capital fechado, com sede no municipio de
Serra, Estado do Espirito Santo, anteriormente controlada integral da Energest S.A. (Energest), passou a ser controlada integral da EDP - Energias do
Brasil S.A. (EDP - Energias do Brasil ou Controladora) (Nota 3.1). Tem como objeto social a: atuacéo na realizagéo de estudos, projetos, construgao,
instalagdo, operagao e exploracédo de aproveitamentos hidraulicos e de usinas térmicas e linhas de transmissé@o de energia elétrica; comercializagdo da
energia gerada por esses e outros empreendimentos; praticas de atos de comércio em geral, relacionados a essas atividades; e participacdo em outras
sociedades, empreendimentos e consércios como acionistas.

1.1 Autorizacoes

Por meio da Resolugédo Autorizativa da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL n° 482/01, a Companbhia é titular exclusiva de autorizacao para atuar
como Produtor Independente de Energia Elétrica mediante a explorag@o do potencial hidraulico denominado Francisco Gros, caracterizada como Pequena
Central Hidrelétrica - PCH, localizada no municipio de Alegre, Estado do Espirito Santo.

Usina Capacidade Instalada Energia Assegurada Autorizacao
Hidrelétrica Modalidade Outorga Estado (MW) (**) (MWm) (**) Inicio Término
Francisco Gros (*) Produtor Independente Autorizagao ES 29,50 15,58 13/11/2001  13/11/2031

(*) Conforme Resolugao ANEEL n° 2.913/10 a denominacao da PCH Santa Fé passou a ser PCH Francisco Gros.

(**) Nao auditado pelos auditores independentes.

A autorizag@o da PCH esta vigente pelo prazo de 30 anos podendo ser prorrogado a critério da ANEEL, nos termos do artigo 7° da Resolucao 110/99 e
111/99. A referida usina entrou em operagao a partir de 27 de maio de 2009.

Na exploragdo da PCH, a autorizada tem ampla liberdade na direcdo de seus negécios, incluindo medidas relativas a investimentos, pessoal, material e
tecnologia, observadas as prescricdes constantes nos contratos de concessao, da legislagio especifica, das normas regulamentares e das instrugcdes e
determinag6es do Poder Concedente e da ANEEL.

A Companhia comercializa sua energia nos seguintes ambientes: Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR mediante os contratos de Comercializagao
de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), negociados principalmente com terceiros, e Ambiente de Contratacao Livre - ACL por meio de contratos de
curto e longo prazo. Da energia assegurada, 16 MWm foram comercializados por meio de CCEARs no ACR pelo preco estabelecido de R$124,99 por MWh
pelo prazo de 30 anos a partir de janeiro de 2009. Os precos sao reajustados anualmente pelo IPCA.

Ao final do prazo desta autorizagdo, ndo havendo prorrogacgao, os bens e instalagdes vinculados a producao de energia elétrica passardo a integrar o
patriménio da Unido mediante indenizacao dos investimentos realizados, desde que previamente autorizados, e ainda ndo amortizados, apurada por
auditoria da ANEEL.

Em de 29 de janeiro de 2015, a ANEEL por meio da Portaria n° 30, alterou a energia assegurada anteriormente de 16,4AMWm para 15,58MWm.

Base de preparacao

2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia estao preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposi¢oes
contidas na Lei das Sociedades por A¢des, e incorporam as mudancas introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, complementadas pelos novos
pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e deliberagcdes da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e estdo em conformidade com as International Financial Reporting
Standards - IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e legislagao especifica emanada pela ANEEL, quando esta nao for
conflitante com as préticas contébeis adotadas no Brasil e/ou com as préaticas contdbeis internacionais.

A apresentacao da Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA é requerida pela legislacdo societéria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a companhias abertas. As IFRS nao requerem a apresentacao dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo esta
apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.

A Administragdo da Companhia afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras estao sendo evidenciadas e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gestéo.

A Diretoria da Companhia autorizou a emissao das demonstragdes financeiras em 02 de fevereiro de 2016.

2.2 Préticas contabeis

As praticas contabeis relevantes da Companhia estdo apresentadas nas notas explicativas préprias aos itens a que elas se referem.

2.3 Base de mensuracgao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor e determinados ativos e passivos financeiros
mensurados ao valor justo.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e préaticas contabeis internacionais, é requerido
que a Administracao da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagcdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados finais dessas transagdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas,
devido a imprecisoes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente, exceto a
reducéo ao valor recuperavel que é revisada conforme critérios detalhados na nota 2.6.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes as demonstragdes financeiras, nos préximos exercicios,
referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de: Transagdes realizadas no &mbito da CCEE (Nota 5); Recuperagdo dos ativos (impairment) (Nota 2.6);
Mensuragao a valor justo de instrumentos financeiros (Nota 19.1.3); Provisdes fiscais, civeis e trabalhistas (Nota 12.1); e Provisdes necessdrias para
custos relacionados a licengas ambientais (Nota 12.2).

2.5 Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstragdes financeiras estao sendo apresentadas em reais, arredondadas para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

2.6 Reducao ao valor recuperavel

Ativo financeiro

Sao avaliados quando ha evidéncias de perdas nao recuperaveis e ao final de cada exercicio, exceto para Concessiondrias que sdo avaliados mensalmente
(Nota 5). Sao considerados ativos nao recuperaveis quando ha evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos negativos no fluxo estimado de caixa futuro do investimento.
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A Administracao

Nota 31/12/2015 31/12/2014
PASSIVO
Circulante
Fornecedores 10 3.140 1.342
Impostos e contribuicdes sociais 6 632 520
Dividendos 13.2.1 2173 1.571
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 11 5.858 5.833
Provisdes 12 325 325
Outras contas a pagar 24 5
Total do Passivo Circulante 12.152 9.596
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 1 40.845 46.376
Provisdes 12 300 238
Outras contas a pagar 11 23
Total do Passivo Néo circulante 41.156 46.637
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 13.1 86.371 86.371
Reservas de lucros 13.3 33.029 26.054
Total do Patriménio liquido . . 119.400 112.425
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 172.708 168.658
DEMONSTRAGGES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)
2015 2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 10.888 8.139
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa e perdas liquidas (34)
Depreciacoes e amortizagoes 3.899 3.891
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados 659 139
Encargos de dividas e variagbes monetérias sobre empréstimos e financiamentos 3.926 3.729
Provisdes (reversoes) e atualizagdes monetarias civeis, fiscais e trabalhistas 5 (51)
Provisdes para licengas ambientais - atualizagdo monetéria e AVP 57 17
Impostos e contribui¢cdes sociais - atualizagdo monetaria (16)
19.434 15.814
(Aumento) diminuicao de ativos operacionais
Concessionarias (401) 52
Impostos e contribuigdes sociais compensaveis (578) (257)
Outros ativos operacionais (126) (306)
(1.105) (511)
Aumento (diminuicao) de passivos operacionais
Fornecedores 1.798 586
Outros tributos e contribuigdes sociais 12 69
Provisdes (348)
QOutros passivos operacionais 7 (863)
1.817 (556)
Caixa proveniente das atividades operacionais 20.146 14.747
Imposto de renda e contribuicao social pagos (1.640) (1.348)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 18.506 13.399
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adigdes ao Imobilizado e Intangivel (145) (597)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (145) (597)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Caugdes e depdsitos vinculados (479) (643)
Dividendos pagos (1.571) (2.977)
Amortizagéo do principal de empréstimos e financiamentos (5.682) (5.679)
Pagamentos de encargos de dividas (3.750) (3.735)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (11.482) (13.034)
Aumento (Reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 6.879 (232)
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 20.345 13.466
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 13.466 13.698
6.879 (232)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de reais)
Capital Reservas Lucros
social de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 86.371 21.010 - 107.381
Lucro liquido do exercicio 6.615 6.615
Destinagao do lucro
Constituicao de reserva legal 331 (331) -
Dividendos propostos (1.571) (1.571)
Lucros retidos a deliberar 4.713 (4.713) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 86.371 26.054 - 112.425
Capital Reservas Lucros
social de lucros acumulados _ Total
Saldos em 31 de d bro de 2014 86.371 26.054 - 112425
Lucro liquido do exercicio 9.148 9.148
Destinagéao do lucro
Constituicao de reserva legal 457 (457) -
Reserva de retencao de lucros 6.518 (6.518) -
Dividendos propostos (2.173) (2.173)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 86.371 33.029 - 119.400

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Ativo néo financeiro

Se a Administracdo da Companhia identificar que houve indicagdes de perdas nao recuperaveis no valor contabil liquido dos ativos nao financeiros, ou
que ocorreram eventos ou alteragdes nas circunstancias que indicassem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel, a Companhia procede o teste de

recuperabilidade dos ativos.

Quando tais evidéncias sdo identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel é constituida provisdo ajustando o valor contabil liquido ao

valor recuperavel.

2.7 Adogao das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) novas e revisadas
2.7.1 Normas e interpretagcoes novas e revisadas ja emitidas pelo IASB e ainda ndo adotadas pela Companhia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2018)

A IFRS 9 foi emitida em novembro de 2009. Em outubro de 2010 foi revisada para incluir requerimentos de classificacdo e mensuragdo de passivos
financeiros e para desreconhecimento. Outra revisdo da IFRS 9 emitida em julho de 2014 incluiu principalmente: (i) requerimentos de impairment para
ativos financeiros passando para o modelo de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; (i) novos critérios de
classificagdo de ativos financeiros; e (iii) flexibilizacao das exigéncias para adogédo da contabilidade de hedge. A Administragdo esté avaliando o impacto
total de sua adogao.

IFRS 15 - Receitas de Contratos com clientes (com efeito a partir de 1° de janeiro de 2018)

Em maio de 2014 foi emitida a IFRS 15 que introduziu um modelo simplificado para o reconhecimento de receitas provenientes dos contratos com clientes.
A norma enfatiza o reconhecimento da receita como transferéncia ou promessa de bens ou servicos a clientes que reflete sua consideragao de qual
montante espera ser capaz de trocar por aqueles bens ou servigos e quando ela deve ser reconhecida. A IFRS 15 substituirda o CPC 30 (R1) - Receitas
(IAS18), o CPC 17 (R1) - Contratos de Construgdo (IAS 11) e as interpretagdes relacionadas. A Administracao estd avaliando o impacto total de sua
adocéao.

A Administragdo da Companhia acredita que as IFRS 9 e 15 possam gerar efeitos nos montantes reportados nas demonstragdes financeiras, no entanto,
nao é possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até que a Companhia efetue uma revisao detalhada desses impactos.

2.7.2 Normas e interpretagoes revisadas, ja emitidas pelo CPC, adotadas pela Companhia a partir de 1° de janeiro de 2015

A Companhia, a partir de 1° de janeiro de 2015, passou a adotar novas normas e interpretagées conforme Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n°
06/2014, emitidos pelo CPC. As seguintes normas revisadas nao refletiram impactos nas demonstra¢oes financeiras: (i) CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel
(IAS 38); (i) CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (IAS 24); (iii) CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Agdes (IFRS 2); (iv) CPC 15 (R1)
- Combinagao de Negédcios (IFRS 3); (v) CPC 22 - Informagbes por Segmento (IFRS 8); (vi) CPC 25 - Provisoes, Passivos e Ativos Contingentes (IAS 37);
(vii) CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Demonstragdes Contdbeis (IAS 1); (vii) CPC 27 - Ativo Imobilizado (IAS 16); (ix) CPC 28 - Propriedade para
Investimento (IAS 40); (x) CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados (IAS 19); (xi) CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao
(IAS 39); e (xii) CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao (IAS 32).

Eventos significativos no exercicio

3.1 Reestruturacao societaria

O Grupo EDP - Energias do Brasil estd reorganizando a estrutura societaria da Energest e de suas subsididrias, permitindo uma maior eficiéncia
operacional, eliminando holdings intermediarias e segregando ativos outorgados na modalidade de servigo publico daqueles na modalidade de produtor
independente.

A reestruturacéo societaria da Energest transferiu o controle societério direto das empresas controladas, dentre elas a Companhia, em favor de sua
respectiva acionista, EDP - Energias do Brasil S.A., mediante redugédo de capital aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE ocorrida em 26 de
junho de 2015 no valor minimo de R$190.507 e maximo de R$200.177, sem cancelamento de agdes e sem alteragdo na participagéo dos acionistas,
mediante restituicao a EDP - Energias do Brasil, tnica acionista da Energest.

A Energest, em Assembleia Geral Extraordindria realizada no dia 17 de novembro de 2015, aprovou a redugéo de seu capital social, em conformidade
com a AGE da companhia realizada no dia 26 de junho de 2015, com a entrega da totalidade da participacao societaria detida pela Energest na Santa Fé
para a EDP - Energias do Brasil sendo 86.371.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. A reducéo do capital social ocorreu apds a Energest
obter a anuéncia do Banco do Brasil, conforme carta datada de 17 de agosto de 2015, da ANEEL, por meio da Resolucao Autorizativa n° 5.510/2015, e
do BNDES, conforme carta n° 236/2015 de 16 de novembro de 2015. Assim, a Santa Fé passou a ser controlada da EDP - Energias do Brasil.

3.2 Lei n° 13.203/2015 - Repactuacao de risco hidrolégico

Conforme Medida Proviséria - MP n°688, publicada em 18 de agosto de 2015, convertida na lei n° 13.203 de 8 de dezembro de 2015, o risco hidrolégico
suportado pelos agentes de geragéo hidrelétrica participantes do Mecanismo de Realocagao de Energia - MRE poderéa ser repactuado pelos geradores,
desde que haja anuéncia da ANEEL, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2015, mediante contrapartida dos agentes de geragao hidrelétrica, com o
pagamento de prémio de risco pelos geradores hidrelétricos.

O detalhamento para repactuagao do risco hidroldgico foi realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio da Resoluc@o Normativa
REN n° 684, de 11 de dezembro de 2015.

A lei trata da repactuagdo de modo distinto para o Ambiente de Contratagao Regulada - ACR e para o Ambiente de Contratag&o Livre - ACL.

Para o ACR, haveré o repasse das perdas com o Generation Scaling Factor - GSF integralmente & Conta de Bandeira Tarifaria, mediante pagamento de
um Prémio de Risco. A parcela de perda com GSF de 2015 sera recompensada aos geradores por meio da isengao do pagamento do prémio de risco a
partir de janeiro de 2016 até a completa compensagao das perdas de 2015. Para esse periodo de transi¢ao, o Prémio de Risco varia de R$0,75 a R$12,75
por MWh, a depender do percentual de risco que o gerador pretende repactuar: de 89% a 100%.

Para o ACL, de forma similar, o Prémio de Risco varia de R$10,50 a R$23,10 por MWh, a depender da quantidade da Energia de Reserva adquirida do
sistema. O ressarcimento das perdas com o GSF de 2015 é realizada exclusivamente mediante extensdo do contrato de Concessao do agente de geracao
que aderir ao acordo no ACL. A repactuacao no ACL néo isenta o gerador do custo do GSF.

Para a adesdo ao Acordo, devera haver a desisténcia das acdes judiciais relacionadas as perdas com o GSF.

Caixa e equivalentes de caixa
31/12/2015 31/12/2014

Bancos conta movimento 3.715 2.257
Aplicacdes financeiras - renda fixa 16.630 11.209
Total 20.345 13.466

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e os investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que s@o prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, com baixo risco de variagado no valor de mercado, sendo demonstrados ao custo acrescido de juros
auferidos até a data do balanco que equivalem ao valor justo. As aplicagdes financeiras possuem opgao de resgate antecipado dos referidos titulos, sem
penalidades ou perda de rentabilidade.

continua...



..continuacgdo

NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Essas aplicagoes financeiras referem-se a Certificados de Depositos Bancarios - CDB e operagbes compromissadas lastreadas em Debéntures
remunerados a taxas que variam entre 90,00% e 100,50% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

O calculo do valor justo das aplicagdes financeiras é baseado nas cotacdes de mercado do papel ou informacdes de mercado que possibilitem tal célculo,
levando-se em consideragéo as taxas futuras de papéis similares.
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Santa Fé Energia S.A.

A exposicao da Companhia a riscos de crédito e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros s@o divulgadas na nota 19.

Impostos e contribui¢bes sociais

Conforme politicas da Administrag&o, as aplicagdes sao consolidadas por contraparte e por rating de crédito de modo a permitir a avaliagao de concentragdo Saldo em L Adiantamentos/ ~ Saldo em
e exposico de risco de crédito. Esta exposigdo maxima ao risco também é medida em relagao ao Patriménio liquido da Instituicéo Financeira. . o 31/12/2014 Adicdo _ Pagamentos 31/12/2015
A exposicao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na nota 19. Ativo - compensaveis
IRRF sobre aplicagdes financeiras 236 535 771
. Outros 93 43 136
5  Concessiondrias Total Circulante 329 578 - 907
o 31/12/2015 31/12/2014 Passivo - a recolher
Concessionarias o Imposto de renda e contribuigdo social 396  1.740 (1.640) 496
Suprimento de energia elétrica 3.398 3.120 ICMS 1 19 (19) 1
Energia de curto prazo 139 16 PIS e COFINS 87 1.031 (1.019) 99
Total 3.537 3.136 Tributos sobre servigos prestados por terceiros 24 25 (25) 24
O saldo de Concessionarias, totalmente vincendo, refere-se a: (i) venda de energia em negociagoes bilaterais ou em Leildes de energia promovidos pela Encargos com pessoal 11 33 (33) 11
ANEEL; e (ii) venda de sobra de energia na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE. Outros 1 1
Conforme requerido pelo CPC 38, é efetuada uma andlise criteriosa do saldo de concessionarias e, quando necessario, é constituida uma Proviséo para Total Circulante 520  2.848 (2.736) 632
créditos de liquidaga@o duvidosa - PCLD, para cobrir eventuais perdas na realizagao desses ativos. Nao ha saldo de PCLD em 31 de dezembro de 2015 e Os impostos e contribui¢des sociais correntes que seréo liquidados em um Unico pagamento, sdo apresentados pelo seu montante liquido compensavel,
31 dezembro de 2014. conforme requerido pelo CPC 32 - Tributos sobre o Lucro.
7 Partes relacionadas
Além dos valores de dividendos a pagar para sua Controladora (Nota 13.2.1), os demais saldos de ativos e passivos, bem como as transa¢ées da Companhia com sua Controladora, profissionais chave da administragdo e outras partes relacionadas, que influenciaram o resultado do exercicio, estdo apresentadas
como segue:
Receitas
Ativo Passivo (Despesas)
Preco praticado Circulante Circulante Nao circulante Operacionais
Relacionamento (R$/MWh) Duracdo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 2015 2014
Concessiondrias
Venda energia elétrica
EDP Bandeirante Controle Comum 212,18 01/01/2009 a 31/12/2038 54 47 433 404
EDP Escelsa Controle Comum 210,57 01/01/2009 a 31/12/2038 42 47 357 333
EDP Comercializadora Controle Comum 01/01/2012 a 31/12/2015 126 447
96 220 - - - - 790 1.184
Outras contas a pagar
Prestacao de servicos de consultoria ambiental
Energest Controle Comum 01/01/2011 a 31/12/2016 18 9 (93) (111)
Compartilhamento dos Servicos de Infraestrutura
EDP Escelsa Controle Comum 29/07/2015 a 29/07/2019 1 1 (3) (11)
Compartilhamento de Atividades e Alocacao de Gastos
EDP - Energias do Brasil Controladora 01/07/2012 até emisséo de nova Resolucdo da ANEEL 10 13 (82) (208)
- - 18 - 1 23 (178)  (330)
Fornecedores
Contrato de uso do sistema de distribuicao
EDP Escelsa Controle Comum 20/03/2009 a 17/07/2025 23 23 (274) (254)
Suprimento de energia elétrica
EDP Comercializadora Controle Comum 01/01/2013 a 31/12/2015 51 760 (878) (6.060)
- - 74 783 - - (1.152) (6.314)
96 220 92 783 1 23 (540) (5.460)
Os contratos de compartilhamento entre as partes relacionadas s&o divididos em dois tipos: Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacao de 9.1 Composigao do imobilizado
Gastos e Contratos de Compartilhamento de Infraestrutura: . .
a) Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacao de Gastos: A partir de 1° de janeiro de 2011, a EDP - Energias do Brasil S.A,, Taxas’;nuzls c ;1“2/2.015. val Taxa§;nui:;s c 31/1 212.011 Val
controladora direta da Companhia, é responsavel pela contratacdo dos Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocacdo de Gastos que medias oe . .u.sw epreciagao - Valor medias ‘,e . P?to epreciagao  Valor
contemplam as atividades das areas corporativas. - . depreciacéo % histérico _acumulada liquido depreciacéo % histérico _acumulada liquido
A distribuicdo dos gastos de saldrios e encargos dos gestores corporativos e colaboradores da Holding, que formulam politicas e diretrizes a serem Imobilizado em servigo
seguidas pelas empresas do grupo econémico, e sua apropriagao sao efetuadas em funcéo das atividades realizadas para cada contraparte, por meio do Geragao
controle de alocag&o de horas trabalhadas (timesheet). Terrenos 4.200 4.200 4.200 4.200
Os Contratos de Compartilhamento de Atividades e Alocagéo de gastos foram anuidos por meio do Despacho ANEEL n° 205, de 25 de janeiro de 2013. Reservatérios, barragens e adutoras 2,65 82530 (11.180) 71.350 2,66 82530 (9.428) 73.107
O tema Compartilhamento de Recursos Humanos ja foi objeto de estudos na Audiéncia Publica n° 041/2012, na Consulta Publica n° 12/2013 e na Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,45 19.330 (2.906) 16.424 3,45 19.330 (2.430) 16.900
Audiéncia Publica n° 072/2014, cujo periodo de contribuicdes encerrou-se em 05 de marco de 2015. Quando da publicagao do resultado, as empresas Maquinas e equipamentos 3,82 40.829 (6.512) 34.317 4,10  40.830 (5.199) 35.631
terao um prazo para submeterem novo pedido de compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura associada a anuéncia prévia, ficando o contrato Méveis e utensilios 6,25 47 (13) 34 6,25 47 (10) 37
atual vigente prorrogado até a deliberagao da ANEEL. 146.936 (20.611)126.325 146.937 (17.062)129.875
E})gog;r;tlt;sa de Compartilhamento dos Servicos de Infraestrutura: Sistema de Transmissdo e Conexao
Em 14 de abril de 2011, a ANEEL por meio do Despacho n° 1.598 anuiu os Contratos de Compartilhamento dos Servigos de Infraestrutura que tém por Méquinas e equipamentos 293 lgigg (1.494)  8.939 3,00 10432 (1.189)  9.243
i abril de . ° espac 08 amen Ta A . (1.494) 8.939 10.432 (1.189) 9.243
objeto a distribuicdo dos gastos com locagdo de iméveis, gastos condominiais e gastos de telecomunicagdes entre as empresas: (i) Sede em Sdo Paulo Administraca
- SP tendo como Contratada a EDP - Energias do Brasil e Contratantes a EDP Escelsa, EDP Bandeirante e Energest; (ii) Centro Operativo em Carapina ministragao
- ES tendo como Contratada a EDP Escelsa e Contratante a Energest, EnerPrev, Santa Fé, EDP GRID e EDP Renovaveis; (iii) Filial Energest - MS tendo Méveis e utensilios 6,25 9 M 8 6,25 9 9
como Contratada a Energest e Contratante a Pantanal. Estes contratos tinham a vigéncia de 48 meses a partir de 1° de janeiro de 2011. O objeto deste . . 9 (1) 8 9 » 9
contrato refere-se aos gastos da localidade onde a Companhia possui instalada sua matriz. Total do Imobilizado em servigo 157.378 (22.106)135.272 157.378 (18.251)139.127
Os percentuais de rateio devem ser revistos anualmente e, em caso de alteragdes, termos aditivos devem ser submetidos a anuéncia prévia da ANEEL. Imobilizado em curso
Em 16 de janeiro de 2015 o Grupo EDP - Energias do Brasil solicitou & ANEEL anuéncia para firmar o novo “Contrato de Cessdo de Espaco e Geragéo 4.315 4.315 4.829 4.829
Compartilhamento dos Servicos de Infraestrutura” nas localidades: Sede em Sao Paulo - SP, tendo como Contratada a EDP - Energias do Brasil e Administracao 14 14 14 14
Contratantes a EDP Escelsa, EDP Bandeirante e Energest; (i) Centro Operativo em Carapina - ES, tendo como Contratada a EDP Escelsa e Contratante Total do Imobilizado em curso 4.329 - 4329 4.843 - 4.843
a Energest, EnerPrev, Santa Fé, EDP GRID, Cachoeira Caldeirdo, ECE Participagdes e Investco; e (iii) Filial Energest - MS, tendo como Contratada a Total Imobilizado 161.707 (22.106)139.601 162.221 (18.251)143.970
Energest e Contratante a Pantanal. 9.2 Mutagéo do imobilizado
Em 29 de julho de 2015, por meio do Despacho n°® 2.430, a ANEEL anuiu o pedido, entretanto, a Companhia foi autorizada a realizar o rateio a partir de P A —
1° de agosto de 2015. Em 16 de Setembro de 2015, o Grupo EDP - Energias do Brasil solicitou 8 ANEEL anuéncia para os Termos de Quitacado e Outras Valor liquido em . Tr'ansferenma para o ) .F?ecla~s- Valor liquido em
Avencas, objetivando aprovar os pagamentos referentes ao periodo Janeiro a Julho, dos Contratos de Cessdo de Espago e Compartilhamento dos - ) 31/12/2014 Adicdes imobilizado em servico Depreciacdo Baixas sificacdo _ 31/12/2015
Servicos de Infraestrutura, uma vez que foram anuidos sem retroatividade. O pedido encontra-se sob analise da ANEEL. Imobilizado em servigo
EDP - Energias do Brasil Terrenos 4.200 4.200
O instrumento tem por objetivo o rateio dos gastos com a locagao do imével, gastos condominiais e gastos de telecomunicacdes da sede da holding EDP Reservatérios, barragens e adutoras 73.107 (1.757) 71.350
- Energias do Brasil em Sdo Paulo, onde a Companhia possui instalada uma filial. Edificagdes, obras civis e benfeitorias 16.900 (476) 16.424
O contrato tinha a vigéncia de 48 meses contados a partir de 1° de janeiro de 2011 e ndo necessitava ser submetido a anuéncia prévia da ANEEL, pois Maquinas e equipamentos 44.874 (1.618) 43.256
as partes n&@o sédo delegatarias do servigo publico de energia elétrica, conforme estabelecido na Resolugdo Normativa n® 338/2008, que regulamenta os Mdveis e utensilios 46 (4) 42
atos e negdcios juridicos entre partes relacionadas. Estes contratos vigoraram de 1° de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2014. Total do Imobilizado em servico 139.127 - - (3.855) - - 135.272
Em janeiro de 2012, foi firmado o Primeiro Termo Aditivo ao Contrato para revisdo dos percentuais de rateio no conjunto de contratos da contratada. Com Imobilizado em curso
a mudanga de enderego da sede social do Grupo EDP - Energias do Brasil em Sdo Paulo, em junho de 2013, o custo global e o percentual de rateio foram Terrenos 896 896
revisados, com consequente celebragdo do segundo Termo Aditivo ao Contrato de Compartilhamento dos Servigos de Infraestrutura. Reservatérios. barragens e adutoras 811 811
Em 1° de Agosto de 2015, apds a anuéncia da ANEEL conforme Despacho n° 2.430/15, foi firmado o novo “Contrato de Cessao de Espaco e Edificacs b ge benfeitori 14 14
Compartilhamento dos Servigos de Infraestrutura” entre EDP - Energias do Brasil e a Companhia, estabelecendo novos percentuais de rateio na base Sao Hicagoes, obras civis e benteltorias
Paulo, envolvendo empresas delegatarias de servico publico. O referido Contrato possui clausula especifica permitindo o rateio desde 1° de Janeiro de Maquinas e equipamentos 2.334 67 (659) 68 1.810
2015, e esta em conformidade com a Resolugdo Normativa n° 334/08, com o prazo de 48 meses. A ratear 494 494
As operagdes realizadas com as contrapartes informadas como compartilhamento de gastos e infraestrutura com partes relacionadas ocorreram no curso Outros 294 78 (68) 304
normal dos negdcios, sem acréscimo de qualquer margem de lucro. Total do Imobilizado em curso 4.843 145 - - (659) - 4.329
As garantias concedidas e os avais recebidos do acionista estdo descritos na nota de Garantias (Nota 20.2). Total do Imobilizado 143.970 145 - (3.855) (659) - 139.601
7.1 Controladora direta e Controladora final . . . X Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 ndo houve indicagéo, seja por meio de fontes externas de informag&o ou fontes internas, de que algum
A controladora direta da Companhia, a partir de 17 de novembro de 2015, é a EDP - Energias do Brasil, sendo esta controlada pela EDP - Energias de ativo tenha sofrido desvalorizagdo. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2015, a Administragao julga que o valor contabil liquido registrado dos ativos é
Portugal S.A. recuperavel e, portanto, ndo houve necessidade de registro de provisao para redugdo ao valor recuperavel.
7.2 Remuneracao dos administradores
A Companhia nao teve dispéndios no exercicio com os profissionais - chaves da administragdo. 10 Fornecedores
8 Caucoes e depdsitos vinculados Not m
O saldo de Caugoes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2015 no valor de R$7.074 (R$6.595 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a ) o RNota SU/122010 IAZ2072
depositos mantidos em conta de reserva em cumprimento de contrato de financiamento junto ao BNDES (Nota 11). Suprimento de energia elétrica 51 760
Encargos de uso da rede elétrica 23 23
9 Imobilizado Operagdes CCEE 10.1 2.938 468
Os ativos imobilizados sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo acrescidos de impostos ndo recuperdveis sobre as compras e quaisquer custos Materiais e servigos 128 91
diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condicdo necessaria para o funcionamento e deduzidos da depreciagdo acumulada. Também fazem Total 3'14_0 1.342
parte do custo do imobilizado os juros relativos aos empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros, capitalizados durante a sua fase de construg@o, Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, s&o medidos pelo
deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros néo aplicados. custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, quando aplicavel.
De acordo com os artigos n°s 63 e 64 do Decreto n° 41.019/57, os ativos de infraestrutura utilizados na geragao, s&o vinculados a esses servigos, nao 10.1 Aplicagao do Generation Scaling Factor - GSF
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagéo do Orgdo Regulador. O montante a ser liquidado junto & CCEE de R$2.938, esta impactado pelo montante de R$2.600 relativos a aplicagao do GSF das competéncias de margo
A base para o calculo da depreciagao é o valor depreciavel (custo de aquisicao, subtraidos do valor residual) do ativo. A depreciagéo é reconhecida no a dezembro de 2015. O GSF € o fator que mede o volume de energia gerado pelas hidrelétricas.
resultado baseando-se no método linear de acordo com a vida Gtil de cada unidade de adigéo e retirada, ja que esse método é o que melhor reflete o As empresas de gerac&o do Grupo EDP - Energias do Brasil, por meio da Associagao Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica -
padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As taxas de depreciagéo utilizadas estéo previstas na tabela XVI do Manual APINE, propuseram, em 18 de junho de 2015, ag&o judicial visando prevenir e reparar danos que desde janeiro de 2014 as Geradoras vem sofrendo em
de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE e foram aprovadas pela Resolugdo Normativa n°367, de 2 de junho de 2009, atualizadas pela consequéncia de atos estatais que alteraram as condicdes objetivas, faticas e juridicas a vista das quais foram tomadas decisdes de investimento em
Resolucé@o Normativa n°474, de 7 de fevereiro de 2012 que estabelece novas taxas anuais de depreciacao para os ativos em servigo, alterando as tabelas gerac&o hidrelétrica e frustraram a geragao das usinas hidrelétricas.
| e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE. Posteriormente, em 11 de agosto de 2015 foi publicada a Resolugéo n° 674 que Em 1° de julho de 2015 foi concedida liminar que impede a aplicagao pela ANEEL do ajuste do MRE, caso haja gerag&o total do MRE em montante inferior
aprova 0 MCPSE que vigorara a partir de 1° de janeiro de 2016 que tem como propdsito aprimorar o controle patrimonial por meio de acréscimos nas a garantia fisica para o grupo de empresas representadas pela APINE até o transito em julgado da ag@o mencionada. A decisao proferida pela juiza federal
tabelas de atributos técnicos e a inclusdo de equipamentos especificos para que se pudesse alcangar as novas tecnologias utilizadas pelo Setor. Sobre a da 20° Vara Federal do Distrito Federal determinou multa didria de R$50 & ANEEL caso a decis&o nao seja cumprida.
vida util dos bens e instalagdes, apesar da tabela conter as taxas de depreciagdo do MCPSE, a referida regulamentagao néo tratou da reviséo das vidas A decisdo tem o condao de estancar os danos sofridos em razao dos valores do GSF, valores esses que refletem, desde o inicio de 2014, a circunstancia
uteis, dado a especificidade, a mesma devera ser tratada em outro momento, conforme Nota Técnica n°211/2015 - SFF/ANEEL, de 31 de julho de 2015. da geracao hidrelétrica ter sido reduzida por forca de diversos atos estatais de ordem tanto estrutural quanto conjuntural.
No final da Autorizagao, o saldo remanescente dos ativos vinculados serao revertidos e indenizados pela Unido, em critério de célculo a ser definido pela A Companhia, apds aprovar a proposta de repactuacdo do risco hidrolégico, formalizou o pedido de desisténcia, com rentncia do direito sobre o qual
Unigo. corresponde a agao judicial ingressada por meio da APINE, vide nota 23.1.
11 Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
11.1 Composicao do saldo de Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
31/12/2015 31/12/2014
Encargos Principal Encargos Principal
Valor Data da Valor Vigéncia Custo da Forma de Nao Nao
contratado _contratacdo liberado _do contrato Utilizacdo Covenants divida _pagamento Garantias _Circulante Circulante circulante _ Total Circulante Circulante circulante Total
Moeda nacional
BNDES - Banco 75.633 11/05/2009 75.633 15/04/2010 a Implantacéo da a. indice de cobertura do servigo da TJLP + Principal e a. Penhor de agoes;
do Brasil 15/02/2024 pequena central . divida maior ou igual a 1,2; 1,90% Juros b. Fianca Corporativa;
hidrelétrica Santa  b. Indice de cobertura de capital préprio a.a. mensais c. Depésitos caucionados;
Fé maior ou igual a 30%; d. Vinculagéo de receitas.
c. restricdo de pagamento de
dividendos 159 5.699 40.845 46.703 154 5.679 46.376 52.209
Total 159 5.699 40.845 46.703 154 5.679 46.376 52.209
Os empréstimos e financiamentos sdo mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.
11.2 Mutacao dos empréstimos, financiamentos e encargos de dividas no exercicio Saldo em 31/12/2014  Atualizagio Monetéria Saldo em 31/12/2015
Valor liquido Juros Transfe- Variacdo monetaria Valor liquido Circulante 325 325
em 31/12/2014 Pagamentos provisionados réncias e cambial em 31/12/2015 Nao Circulante 205 57 262
Circulante Total 530 57 587
Empréstimos, financiamentos e encargos o
Principal 5.679 (5.682) 5.682 20 5.699 13 Patrimdnio liquido
Juros 154 (3.750) 3.754 1 159 13.1 Capital social ) B o o )
5.833 (9.432) 3.754 5.682 21 5.858 O Capital social em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é de R$86.371 representados por 86.371.000 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal,
N3o Circulante integralmente detidas pela EDP - Energias do Brasil.
Empréstimos e financiamentos Em novembro de 2015 todas as agdes da Companhia passaram a ser de propriedade direta da EDP - Energias do Brasil, devido a Reestruturacao
Principal 46.376 (5.682) 151 40.845 societaria relatada na nota 3.1. ) . _ . o B -
46.376 - - (5.682) 151 40.845 ﬁscaQoes or:_dlna_rlas sao _C|aSS_Ith(|)adEtls porgo Cap;tal somatl <-.; dteduzmals de quaisquer custos atribuiveis & emissao de agoes, quando aplicavel.
: . s - ompanhia ndo possui capital autorizado, conforme estatuto social.
1.3 Yenmmento das parcelas do Circulante e Nao circulante (principal e encargos) . 13.2 Destinagao do lucro
Vencimento Moeda Nacional As agBes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da lei, podendo a ele ser imputado o valor dos Juros Sobre Capital
Circulante Proprio - JSCP pagos ou creditados, individualmente aos acionistas, a titulo de remuneragao do capital préprio, integrando o montante dos dividendos a
2016 5.858 distribuir pela Companhia, para todos os efeitos legais e nos termos da Lei n° 9.249/95, e regulamentagao posterior.
Nao Circulante 5858 PR . 31/12/2015
2017 5.699 Lucro liquido apurado no exercicio 9.148
. Constituicdo da reserva legal - 5% (457)
2018 5.699
2019 5.699 inaca e
2020 5-699 De_st}na(;ao do I_ucrq . 8.691
2021 até 2025 18-049 Dividendo obrigatério 2173
40-845 Reserva de lucros 6.518
Total 46.703 13.2.1 Dividendos
A distribuicdo de dividendos é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base em seu
estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido na data em que sao aprovados em Assembleia Geral.
12 Provisoes Foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria - AGO, realizada em 10 de abril de 2015, a destinag&o do lucro liquido referente ao exercicio findo em 31 de
Circulante N3o circulante dezembro de 2014 com a destinagéo de dividendos no valor de R$1.571.

Nota 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Provisdes civeis 121 38 33
Licencas ambientais 12.2 325 325 262 205
Total 325 325 300 238

As Provisdes sao reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado, quando é provavel que um recurso econdmico seja requerido para

saldar a obrigagdo e que possa ser estimada de maneira confidvel. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco envolvido.

12.1 Risco de perda provavel - Civeis

A Companhia é parte em agoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e orgdos governamentais, decorrentes do curso normal das

operagoes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

As obrigacdes sdo mensuradas pela melhor estimativa da Administracao para o desembolso que seria exigido para liquida-las na data das demonstragdes

financeiras. Sao atualizadas monetariamente mensalmente, por diversos indices de acordo com a natureza da provisdo, e sdo revistas periodicamente com o

auxilio dos assessores juridicos da Companhia.

A Administraca@o, com base em informacdes de seus assessores juridicos e na andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante

considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis para as agdes em curso.

12.1.1 Risco de perda possivel

Existem processos de naturezas civeis em andamento, cuja perda foi estimada como possivel, periodicamente reavaliados, ndo requerendo a constituicao

de provisdo, demonstrados a seguir:

31/12/2015 31/12/2014
869 694

694

Civeis

Total

12.2 Licengas ambientais
O montante em 31 de dezembro de 2015 de R$587 (R$530 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a provisdes dos custos necessdrios para atribuigao
das licencas prévias, de instalacéo e de operag@o da PCH Francisco Gros, relativos as exigéncias efetuadas pelos érgaos competentes. Estes custos
estdo associados ao Projeto Basico Ambiental ou s@o adicionais a este, onde os principais itens sdo o reflorestamento de areas, aquisi¢ao e regularizagao
de dreas rurais e urbanas, recomposicao e melhoria da infraestrutura vidria, elétrica e sanitaria e a implantacao de unidades de conservagédo. O saldo
desta provisdo é reconhecido pela melhor estimativa e atualizado monetariamente com base no IGP-M.

As licengas prévias e de instalacao, obtidas na fase do planejamento e instalagdo do empreendimento, consecutivamente, sdo reconhecidas como custo da
usina, mais especificamente como custo das barragens, conforme Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE da ANEEL, e depreciadas pela vida
util dessas barragens. Ja as licencas de operacao, obtidas apés a entrada em operagao da usina, caso os custos ambientais associados a obtengédo dessas
licencas sejam pagos antes da obtencao efetiva da licenga, o valor desembolsado é registrado como ativo intangivel - licencas de operacao e amortizado
pelo prazo da vigéncia da licenca. Se a licenga for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da vigéncia da licenga, o custo estimado desses
desembolsos é provisionado e também é registrado como um ativo intangivel - licencas de operacao e amortizado pelo prazo de vigéncia da licenca.

Os custos associados a manutengdo destas licengas permitem prevenir a ocorréncia de impactos socioambientais contribuindo para a gestao dos riscos
operacionais e regulamentares da Companbhia.

Os desembolsos de natureza ambiental durante o exercicio de 2015 foram de R$424, registrados em contrapartida do resultado do exercicio na rubrica Servigos
de terceiros, e sao relativos a gastos do programa de monitoramento de solos, 4guas subterraneas e superficiais e protecao de biodiversidade e da paisagem.
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Passivo 31/12/2014 Constituicdo de Dividendos Pagamentos 31/12/2015
Energest 1.571 (1.571) -
EDP - Energias do Brasil - 2.173 2173
1.571 2173 (1.571) 2173

13.3 Reservas de lucros
Nota 31/12/2015 31/12/2014

Reservas de lucros

Legal 3.254 2.797
Retencéao de lucros 13.3.1 29.775 18.544
Lucros retidos a deliberar 13.3.2 4.713
Total 33.029 26.054

13.3.1 Retencéo de lucros

A Reserva de retencao de lucros tem sido constituida em conformidade com o artigo 196 da Lei n® 6.404/76, para viabilizar os Programas de Investimentos
da Companhia, previstos nos orgamentos de capital submetidos e aprovados nas Assembleias Gerais Ordinarias.

13.3.2 Lucros retidos a deliberar

Refere-se a parcela do lucro liquido do exercicio excedente ao dividendo minimo obrigatério a ser deliberada em assembleia geral ou por outro érgao
competente. E constituida conforme ICPC 08 (R1) e podera ser destinada para pagamento de dividendos, retengado de lucros ou para aumento de capital.
Foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 10 de abril de 2015, a destinacéo do lucro liquido referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014 com distribuicao de lucros retidos a deliberar no valor de R$4.713.

Receitas

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. Os principais critérios de reconhecimento e mensuragao, estao apresentados a seguir:
(i) A receita é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes séo transferidos para o comprador. Uma receita nao é reconhecida
se ha uma incerteza significativa na sua realizacao; e

(ii) O faturamento de suprimento de energia para todas as concessionarias ¢ efetuado mensalmente.

MWh (*) R$
2015 2014 2015 _ 2014
Suprimento de energia elétrica 140.160 143.226 27.956 26.482
Energia de curto prazo 2.052 223 299 318
Receita operacional bruta 142.212 143.449 28.255 26.800
(-) Dedugdes a receita operacional
Tributos sobre a receita
PIS/COFINS (1.081)  (978)
(1.031)  (978)
Encargos do consumidor
Outros encargos (67)
Receita 142.212 143.449 27.157 25.822

(*) Nao auditado pelos auditores independentes.

continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)
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Gastos operacionais

Os gastos operacionais sao reconhecidos e mensurados: (i) em conformidade com o regime de competéncia, apresentados liquidos dos respectivos
créditos de PIS e COFINS; (ii) com base na associagao direta da receita; e (iii) quando nao resultarem em beneficios econémicos futuros. )
A Companhia apresenta os Gastos operacionais por fungcdo na Demonstracéo de resultados, conforme requerido no artigo 187 da Lei n° 6.404/76. E
apresentado a seguir o detalhamento por natureza do gasto, conforme requerido pelo CPC 26.

2015 2014
Custo do servico Despesas operacionais
Com energia elétrica De operacdo Gerais e administrativas Outras _Total _Total
Nao gerenciaveis
Energia elétrica comprada para revenda 8.290 8.290 9.961
Encargos de uso da rede elétrica 275 275 282
Taxa de fiscalizagao - 55
8.565 - - — 8.565 10.298
Gerenciaveis
Pessoal, Administradores e Entidade de previdéncia privada 82 82 208
Material 226 226 131
Servicos de terceiros 987 395 1.382 1.337
Depreciagéo 3.854 1 3.855 3.848
Amortizacao 43 1 44 43
PCLD/perdas liquidas - (34)
Aluguéis e arrendamentos 2 2 8
Ganhos e perdas na desativagdo e alienacéo de bens 660 660 130
Outras 1" 80 91 141
- 5.121 561 660 6.342 5.812
Total 8.565 5.121 561 660 14.907 16.110

Resultado financeiro

2015 2014
Receitas financeiras
Renda de aplicagoes financeiras e caugoes 2.425 1.920
Atualizacdes monetarias sobre provisdes civeis, fiscais, trabalhistas e outros 51
Juros e multa sobre impostos 16
Outras receitas financeiras 203 188
2.628 2175
Despesas financeiras
Encargos de dividas (3.754) (3.729)
Variacdes monetdrias moeda nacional (228) 17)
Provisdes e atualizagdes monetarias civeis, fiscais, trabalhistas e outros (8)
Outras despesas financeiras 2)
(3.990) (3.748)
(1.362) (1.573)

Imposto de Renda e Contribuicao Social

O Imposto de renda e a Contribuicdo social correntes registrados no resultado s&o calculados conforme sistematica do lucro presumido, cujas bases de
célculo do imposto de renda e da contribui¢ao social foram apuradas as aliquotas de 8% e 12%, respectivamente, aplicadas sobre o montante da receita
bruta segundo a legislagao vigente. Sobre a base de calculo, para o imposto de renda, sao aplicadas as aliquotas de 15%, acrescida de 10% sobre o que
exceder R$60 trimestrais e a contribuicao social corrente calculada a aliquota de 9%. As despesas com Imposto de renda e Contribuigao social correntes
sao reconhecidos no resultado.

31/12/2015 31/12/2014

Lucro antes do IRPJ e CSLL 10.888 8.139
Despesa de IRPJ e CSLL (1.740) (1.524)
Aliquota Efetiva 15,98% 18,72%

Resultado por agao

O resultado bésico por agdo da Companhia para os exercicios apresentados é calculado pela divisao do resultado atribuivel aos titulares de acgoes
ordinarias da Companhia pelo nimero médio ponderado de agdes em poder dos acionistas.

No exercicio de 2015, a Companhia ndo operou com instrumentos financeiros passivos conversiveis em a¢des préprias ou transagdes que gerassem efeito
diluivel ou antidiluivel sobre o resultado por acao do exercicio. Dessa forma, o resultado “basico” por agao que foi apurado para o exercicio é igual ao
resultado “diluido” por agdo segundo os requerimentos do CPC 41. O célculo do resultado “basico e diluido” por acdo é demonstrado na tabela a seguir:

2015 2014
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas 9.148 6.615
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias em poder dos acionistas controladores (mil) 86.371 86.371
Resultado basico/diluido por agéo (reais/agdes) 0,10592 0,07659

Instrumentos financeiros e gestao de riscos

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar crédito, liquidez, seguranca e rentabilidade. A contratagao de instrumentos financeiros com o objetivo de protegédo é
feita por meio de uma andlise periédica da exposi¢do aos riscos financeiros (cambio, taxa de juros e etc.), a qual é reportada regularmente por meio de
relatorios de risco disponibilizados & Administragao.

Em atendimento a Politica de Gestao de Riscos Financeiros do Grupo EDP - Energias do Brasil, e com base nas anélises periédicas consubstanciadas
nos relatérios de risco, sao definidas estratégias especificas de mitigacao de riscos financeiros, as quais sdo aprovadas pela Administragao, para
operacionalizacao da referida estratégia. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condi¢des
vigentes no mercado por meio de sistemas operacionais integrados a plataforma SAP. A Companhia ndo efetua aplicagoes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela
Administracao da Companhia.

A administragdo dos riscos associados a estas operagdes é realizada por meio da aplicacéo de politicas e estratégias definidas pela Administracdo e
incluem o monitoramento dos niveis de exposi¢ao de cada risco de mercado, previsdo de fluxos de caixa futuros e estabelecimento de limites de
exposicao. Essa politica determina também que a atualizacao das informacdes em sistemas operacionais, assim como a confirmagao e operacionalizagao
das transagdes junto as contrapartes, sejam feitas com a devida segregacao de fungoes.

19.1 Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros sao definidos como qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo financeiro ou
instrumento patrimonial para outra entidade.

Estes instrumentos financeiros sdo reconhecidos imediatamente na data de negociagdo, ou seja, na concretizagdo do surgimento da obrigacédo ou do
direito e sdo inicialmente registrados pelo valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis.

Instrumentos financeiros sdo baixados desde que os direitos contratuais aos fluxos de caixa expirem, ou seja, a certeza do término do direito ou da
obrigacao de recebimento, da entrega de caixa, ou titulo patrimonial. Para essa situagcdo a Administragao, com base em informagdes consistentes, efetua
registro contabil para liquidag&o.

A baixa pode acontecer em fungdo de cancelamento, pagamento, recebimento ou quando os titulos expirarem.

19.1.1 Classificacao dos instrumentos financeiros

Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo mensurados conforme descrito abaixo:

¢ Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intencéo e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos financeiros, esses sdo classificados como mantidos até o
vencimento. Investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de
eventuais redugdes em seu valor recuperavel.

* Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento € classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para negociacao, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial, e se a Companhia gerencia os investimentos e toma as decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com
a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de transagao atribuiveis sao
reconhecidos nos resultados quando incorridos.

* Empréstimos e recebiveis

Sao designados para essa categoria somente os ativos nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao estao cotados em um mercado
ativo, reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custo de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sao medidos pelo método do custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor
recuperavel.

* Outros ao custo amortizado

Sao designados para essa categoria os ativos e passivos financeiros cujo o registro € o montante pelo qual os mesmos sdo mensurados em seu
reconhecimento inicial, menos as amortizacdes de principal, mais os juros acumulados calculados com base no método da taxa de juros efetiva menos
qualquer redugao por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de recebimento.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Nota Niveis Valor justo Valor contabil
Ativos Financeiros
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 4
Aplicagdes financeiras Nivel 2 16.630 11.209 16.630 11.209
Ativos mantidos até o vencimento
Caugbes e depdsitos vinculados 8 7.074 6.595 7.074 6.595
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 4
Bancos conta movimento 3.715 2.257 3.715 2.257
Concessionarias 5 3.537 3.136 3.537 3.136
30.956 23.197 30.956 23.197
Passivos financeiros
Outros ao custo amortizado
Fornecedores 10 3.140 1.342 3.140 1.342
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 1
Moeda nacional 46.703 52.209 46.703 52.209
Outras contas a pagar - Partes relacionadas 7 29 23 29 23
49.872 53.574 49.872 53.574

19.1.2 Valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao nao forcada entre
participantes do mercado na data de mensuragao.

Algumas operagdes com instrumentos financeiros da Companhia apresentam saldo contébil equivalente ao valor justo em fungdo desses valores
possuirem caracteristicas substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. No caso dos Empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas, de acordo com o CPC 12, ndo é aplicavel a técnica de ajuste a valor presente a contratos com o BNDES decorrente
destes contratos possuirem caracteristicas proprias.

Para apuracéo do valor justo, a Companhia projeta os fluxos dos instrumentos financeiros até o término das operagdes seguindo as regras contratuais,
inclusive para taxas pés-fixadas e utiliza como taxa de desconto o Depésito Interbancario - DI futuro divulgado pela BM&FBovespa, exceto quando outra
taxa for indicada na descricdo das premissas para o célculo do valor justo. Este procedimento pode resultar em um valor contabil diferente do seu valor
justo. Essas diferengas ocorrem principalmente em virtude desses instrumentos apresentarem prazos de liquidag&o longos e custos diferenciados em
relacao as taxas de juros praticadas atualmente para contratos similares.

19.1.3 Mensuracao a valor justo de instrumentos financeiros

A hierarquizacé@o dos instrumentos financeiros por meio do valor justo regula a necessidade de informagdes mais consistentes e atualizadas com o
contexto externo a Companhia. Sdo exigidos como forma de mensuragéo para o valor justo dos instrumentos da Companhia:

(a) Nivel 1 - pregcos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

(b) Nivel 2 - diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta ou
indiretamente; e

(c) Nivel 3 - para o ativo ou passivo que sdo baseados em varidveis nao observaveis no mercado. Sao geralmente obtidas internamente ou em outras
fontes nao consideradas de mercado.

A metodologia aplicada na segregacao por niveis para o valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia classificados como valor justo por meio
do resultado, foi baseada em uma andlise individual buscando no mercado operagdes similares as contratadas e observadas. Os critérios para
comparabilidade foram estruturados levando em consideragao prazos, valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Quanto mais simples e facil o
acesso a informagao comparativa mais ativo € o mercado, quanto mais restrita a informagao, mais restrito é o mercado para mensuragao do instrumento.
N&o houve alteragdo nas classificacdes dos niveis de Instrumentos financeiros no exercicio.

19.2 Gestéao de risco

A politica de gestao de riscos da EDP - Energias do Brasil abrange todas as suas unidades de negdécios e estd alinhada a estratégia do Grupo EDP em
suas operagdes no mundo. Cabe ao Comité de Risco, garantir a governanga do processo e atuar como elo entre a alta direcao e a operagao rotineira. Sua
funcao é gerenciar e supervisionar todos os fatores de risco que possam provocar impactos nas atividades e nos resultados da Companhia, além de
propor metodologias e melhorias ao sistema de gestao.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Santa Fé Energia S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santa Fé Energia S.A. (a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015
e as respectivas demonstracgdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distorg&o relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagio da apresentacédo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
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Santa Fé Energia S.A.

19.2.1 Risco de mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetérias em funcéo das oscilagdes de varidveis que tenham impacto em pregos e
taxas negociadas no mercado. Essas flutuagdes geram impacto a praticamente todos os setores e, portanto, representam fatores de riscos financeiros.
Os empréstimos, financiamentos e encargos de dividas captados pela Companhia apresentados na nota 11, possuem como contraparte o BNDES. As
regras contratuais para os passivos financeiros adquiridos pela Companhia criam fundamentalmente riscos atrelados a essas exposi¢cdes. Em 31 de
dezembro de 2015 a Companhia possui risco de mercado associado a TJLP e ao CDI.

Deve-se considerar que a Companhia estd exposta a oscilagao da taxa SELIC e da inflagao, podendo ter um custo maior na realizagao dessas operacoes.
A Companhia ndo possui exposi¢des a variacdo cambial e juros atreladas a dividas em moeda estrangeira.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por agentes externos, levando em conta o prémio de risco
compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias para
suas estimativas, face aos negdcios da empresa e as peculiaridades setoriais, o valor de mercado desta parcela de empréstimos aproxima-se ao seu valor
contabil.

19.2.1.1 Andlise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas varidveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da
Companhia. Nao obstante, a liquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade contida no processo utilizado na preparagdo dessas andlises. As informacdes demonstradas no quadro, mensuram contextualmente o
impacto nos resultados da Companhia em fung&o da variagao de cada risco destacado.

No quadro a seguir foram considerados cenérios dos indexadores utilizados pela Companhia, com as exposicdes aplicaveis de flutuacao de taxas de juros
e outros indexadores até as datas de vencimento dessas transacdes, com o cendrio | (provavel) o adotado pela Companhia, baseado fundamentalmente
em premissas macroecondmicas obtidas do relatério Focus do Banco Central, os cenarios Il e Il com 25% e 50% de aumento do risco, respectivamente,
e os cenarios IV e V com 25% e 50% de reducao, respectivamente.

Até Acima de Aumento do Aumento do Reducdo do Reducao do
Operacao Risco 1ano 2a5anos _ 5 anos Provavel risco em 25% risco em 50% risco em 25% risco em 50%
Aplicag&o financeira - CDB CDI 2.888 2.888 722 1.444 (722) (1.444)
Aplicacao financeira - Debéntures CDI 1.009 1.009 252 505 (252) (505)
Instrumentos financeiros ativos CDI 3.897 - - 3.897 974 1.949 (974) (1.949)
Empréstimos e financiamentos -
BNDES TJLP (3.388) (9.113)  (2.209) (14.710) (1.911) (4.916) 1.911 4.916
Instrumentos financeiros passivos TJLP (3.388) (9.113)  (2.209) (14.710) (1.911) (4.916) 1.911 4.916

As curvas futuras dos indicadores financeiros CDI e TJLP estdo em acordo com o projetado pelo mercado e estao alinhadas com a expectativa da
Administragdo da Companhia.

Os indicadores tiveram seus intervalos conforme apresentado a seguir: CDI entre 10,75% e 15,75%; TJLP entre 6,00% e 7,50%.

19.2.2 Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagdes assumidas. Para determinar a capacidade financeira da Companhia
em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes fazem parte das
divulgagoes. Informagdes com maior detalhamento sobre os empréstimos captados pela Companhia sao apresentados na nota 11.

A Administracao da Companhia somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem operacional. Essa premissa é afirmada quando
observamos as caracteristicas das captagoes efetivadas.

Os ativos financeiros mais expressivos da Companhia sdo demonstrados nas rubricas Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) e Concessionarias (Nota 5).
A Companhia em 31 de dezembro de 2015 tem em Caixa um montante cuja disponibilidade é imediata e Equivalentes de caixa que sao aplicagdes
financeiras de liquidez imediata que s@o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa. Para Concessiondrias, os saldos apresentados
compreendem um fluxo estimado para os recebimentos.

Os riscos de liquidez atribuidos as rubricas de Empréstimos e financiamentos referem-se a Juros vincendos e, consequentemente, ndo contabilizados,
encontram-se demonstrados na nota 20.1.

A energia vendida pela Companhia depende das condicdes hidroldgicas. Adicionalmente, a receita da venda é vinculada a energia assegurada, cujo
volume é determinado pelo 6rgao regulador e que consta do contrato de concesséo. A mitigacéo desse risco se da pelo Mecanismo de Realocacao de
Energia - MRE aplicado a determinadas usinas hidrelétricas, dentre elas a PCH Francisco Gros. Ocorrendo um periodo prolongado de escassez de chuva
pode resultar na reducao do volume de agua dos reservatérios das usinas, podendo acarretar um aumento de custos na aquisi¢ado de energia ou reducao
de receitas com a implementagdo de programas de conservagao de energia elétrica.

Em relagéo ao risco de racionamento, para o seu monitoramento, a Companhia utiliza como ferramentas o Subcomité de Risco Energético que tem como
préticas: (i) a avaliagcdo do cenario de oferta e demanda de energia nas diferentes regides de atuacdo, das varidveis macro e microeconémicas, e as
especificidades de cada mercado, em um horizonte de cinco anos; (ii) antecipagao de potenciais impactos sobre a geragdo de energia elétrica, de forma
a prepara-las para assegurar o suprimento de energia; (iii) minimizar impactos na receita; e (iv) evitar o desabastecimento das Concessionarias.

A Companhia também gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, bem como pela analise de
vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de
dezembro de 2015, incluindo principal e juros, considerando a data mais préxima em que a Companhia espera liquidar as respectivas obrigagdes.

31/12/2015 31/12/2014
De1a De3meses Deila Maisde

Até 1 més 3 meses alano 5anos _5anos Total Total

Passivos Financeiros
Fornecedores 202 2.938 3.140 1.342
Outras contas a pagar - Partes relacionadas 18 1 29 23
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 632 1.425 3.801 28.496 12.349 46.703 52.209
852 4.363 3.801 28.507 12.349 49.872 53.574

19.2.2.1 Vencimento antecipado de dividas

A Companhia possui contratos de financiamento com clausulas restritivas (Covenants), normalmente aplicavel a esse tipo de operacao, relacionada ao
atendimento de indice financeiro.

Covenants sao indicadores econémico-financeiros de controle da sautde financeira da Companhia exigidos nos contratos de ingresso de recursos. O ndo
cumprimento dos covenants impostos nos contratos de empréstimos e financiamentos pode acarretar em um desembolso imediato ou vencimento
antecipado de uma obrigac@o com fluxo e periodicidade definidos. A relagao dos covenants por contrato aparecem descritos individualmente na nota 11.
Até 31 de dezembro de 2015 todos os covenants das obrigagdes contratadas foram atendidos em sua plenitude.

Além do controle de covenants atrelado ao risco de liquidez, existem garantias contratadas (Nota 20.2) para as rubricas de Empréstimos e financiamentos.
Essas garantias contratuais sdo o maximo que a Companhia pode ser exigida a liquidar, conforme os termos dos contratos de garantia financeira, caso o
valor total garantido seja executado pela contraparte decorrente de falta de pagamento.

19.2.3 Risco de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia nédo realizar seus direitos. Essa descricao esta diretamente relacionada as rubricas de Caixa
e equivalentes de caixa, Concessionarias, Caugoes e depdsitos vinculados, entre outros.

No setor de energia elétrica as operacdes realizadas estdo direcionadas ao regulador que mantém informagdes ativas sobre as posigdes de energia
produzida e consumida. As comercializagdes sdo geradas a partir de leildes, contratos, entre outros, sendo que esses mecanismos agregam confiabilidade
e controlam a inadimpléncia entre participantes setoriais.

O risco decorrente da possibilidade da Companhia em apresentar perdas, advindas da dificuldade de recebimento dos valores faturados a seus clientes,
é considerado baixo.

Outra importante fonte de risco de crédito é associada as aplicagdes financeiras. A administracao desses ativos financeiros é efetuada por meio de
estratégias operacionais com base nas politicas e controles internos visando assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade.

Estratégias especificas de mitigagao de riscos financeiros em atendimento a Politica de Gestéo de Riscos Financeiros do Grupo EDP - Energias do Brasil,
sdo realizadas periodicamente baseadas nas informagdes extraidas dos relatérios de riscos.

As decisdes sobre aplicagoes financeiras sao orientadas por uma Politica de Gestao de Riscos Financeiros da Companhia, que estabelece condigcdes e
limites de exposi¢ao a riscos de mercado avaliados por agéncias especializadas. A politica determina niveis de concentracao de aplicagdes em instituicoes
financeiras de acordo com o rating do banco e o montante total das aplicagdes da Companhia, de forma a manter uma propor¢éo equilibrada e menos
sujeita a perdas.

A Administragdo entende que as operagdes de aplicacdes financeiras contratadas nao expdem a Companhia a riscos significativos que futuramente
possam gerar prejuizos materiais.

Compromissos contratuais e Garantias

20.1 Compromissos contratuais

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia apresenta os compromissos contratuais, nao reconhecidos nas demonstragoes financeiras, que estao
apresentados por maturidade de vencimento, como segue:

Os compromissos contratuais referidos no quadro abaixo refletem essencialmente acordos e compromissos necessarios para o decurso normal da
atividade operacional da Companhia, inclusive aqueles compromissos contratuais que ultrapassam a data final da concesséo, atualizados com as
respectivas taxas projetadas e ajustados ao valor presente pela taxa que corresponde o custo médio de capital (WACC) do Grupo EDP.

31/12/2015 31/12/2014

2016 2017 a2018 2019 a2020 A partir de 2021 Total geral Total geral

Responsabilidades com locagdes operacionais 38 38 -
Obrigagoes de compra

Materiais e servigos 1.235 1.127 95 2.457 1.290

Juros vincendos de empréstimos e financiamentos 3.388 4.804 2.745 1.372 12.309 14.144

4.661 5.931 2.840 1.372 14.804 15.434

Os compromissos contratuais referidos no quadro abaixo refletem os mesmos compromissos contratuais demonstrados acima, todavia, estao atualizados
com as respectivas taxas na data-base de 31 de dezembro de 2015, ou seja, sem proje¢éo dos indices de correcao, e ndo estao ajustados a valor presente.

31/12/2015 31/12/2014
2016 2017 a2018 2019a2020 A partir de 2021 Total geral Total geral
Responsabilidades com locagdes operacionais 32 32 -

Obrigacoes de compra
Materiais e servigos 1.040 986 88 2114 1.231
Juros vincendos de empréstimos e financiamentos 3.388 5.436 3.677 2.209 14.710 17.332
4.460 6.422 3.765 2.209 16.856 18.563

20.2 Garantias

Tipo de garantia Modalidade 31/12/2015 31/12/2014
Depésito caucionado Empréstimos e financiamentos 7.074 6.595
Fianga corporativa Empréstimos e financiamentos 46.703 52.210
Penhor de agoes Empréstimos e financiamentos 86.371 86.371
Penhor de direitos Empréstimos e financiamentos 46.703 52.210
186.851 197.386

Cobertura de seguros

A Companhia mantém apdlices de seguros com coberturas determinadas por orientacdo de especialistas e regidas por norma de contratagdo e
manutengdo de seguros aprovado pela Diretoria do Grupo EDP - Energias do Brasil. A contratagdo de seguros leva em consideragé@o a natureza e o grau
de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos e responsabilidades.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo da revisdo das demonstragoes financeiras e, consequentemente, nao
foram analisadas pelos auditores independentes. Os principais valores em risco com coberturas de seguros sao:

31/12/2015 31/12/2014
Valor em risco Limite maximo de indenizacdo Valor em risco Limite maximo de indenizacédo
Subestagées 0
Usinas 45.634 CEHEE 42.389 oS00
Transportes (veiculos) 1.600 1.600

A Companhia possui seguro patrimonial da usina onde, dentre os itens segurados, destacam-se: maquinas e equipamentos de geragédo e transmissao de
energia elétrica.

A EDP Energias do Brasil possui cobertura de Responsabilidade Civil estendida para a Companhia com os limites conforme apresentados abaixo:

(i) Responsabilidade civil geral, com cobertura de até R$20.000;

(i) Responsabilidade civil ambiental, com cobertura de até R$17.572; e

(iii) Responsabilidade civil de administradores e diretores, com cobertura de até R$77.565.

Transacoes nao envolvendo caixa

Em conformidade com o CPC 03 (R2) as transacdes de financiamento que nao envolvem o uso de caixa ou equivalentes de caixa ndo devem ser incluidas
na demonstragado dos fluxos de caixa.

No exercicio a Companhia realizou a constituicdo de dividendos a pagar no valor de R$2.173, atividade esta que nao envolveu movimentacéo de caixa e,
portanto, néo esta refletida na demonstragéo do fluxo de caixa.

Eventos subsequentes

23.1 Adesao a proposta de repactuacao de Risco Hidrolégico

Em 5 de janeiro de 2016 a Companhia protocolou junto a ANEEL o pedido de anuéncia de repactuacéo do Risco Hidrolégico, conforme descrito na nota
3.2, e também a peticao de desisténcia das ac¢des judiciais atrelada a PCH Francisco Gros com rentincia do direito sobre o qual corresponde a agéo judicial
ingressada por meio da Associacdo Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica - APINE.

A referida decis@o foi embasada na avaliagao dos varios cenarios de Preco de Liquidacao das Diferencas - PLD e Generation Scaling Factor - GSF, por
meio de um modelo econdmico financeiro, tendo como principal objetivo o equilibrio entre o custo efetivo do risco hidrolégico e o custo do prémio de risco
associado a cada opgao de repactuagao.

Para suportar essa decisdo, a Companhia contratou pareceres independentes nas vertentes energética, econémica e juridica, envolvendo os aspectos
tributarios e de fluxo de caixa.

Apds andlises, a Companhia optou pela repactuagéo do risco hidrolédgico no ACR no produto SP92 no montante de R$2.833, relativos ao periodo de
janeiro e dezembro de 2015, onde 92% da exposicdo ao GSF é protegida, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2015. Este montante sera amortizavel
linearmente no periodo de janeiro de 2016 a margo de 2029.

Em 26 de janeiro de 2016 a ANEEL, por meio do Despacho n° 175/16, anuiu a adesdo da PCH Francisco Gros a proposta de repactuagdo do risco
hidrolégico, no Ambiente de Contratagcdo Regulado - ACR. A Companhia optou pela nao adesd@o a proposta de repactuacao do risco hidrolégico, no
Ambiente de Contratacéo Livre - ACL.

Elisa Saeko Ishizaka Turci
José Cherem Pinto Gestora Executiva de Consolidacéo e Contabilidade

Diretor Renan Silva Sobral

Contador - CRC 1SP271964/0-6 “S” ES

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da Santa Fé Energia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Informacao suplementar - Demonstracao do Valor Adicionado

Examinamos, também, a Demonstragédo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, preparada sob a responsabilidade
da administracdo da Companhia e apresentada como informagao suplementar, uma vez que as IFRS n&do requerem a apresentacao da DVA. Essa
demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 2 de margo de 2016
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