ESC ENERGIA S.A.

CNPJ n° 15.146.011/0001-51
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo submete a apreciacao de V.Sas. as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, colocando-se a disposicéo para quaisquer esclarecimentos.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE

Sao Paulo, 29 de abril de 2015

DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$)

Nota Nota
Explicativa 2014 2013 Explicativa 2014 2013
Ativo Passivo, Patriménio Liquido e Recursos Capitalizaveis
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 916 3.945  Fornecedores 14 _
Titulos e valores mobiliarios 358 688  partes relacionadas 6 10 106.699
Impostos a recuperar 1.258 178 Acti : ; _
Total do ativo circulante 2.532 4811 EE%’::;'S’SO: g;gznc'amemos o siom  Low
ouese _arzl
Impostos a recuperar 195 - . 3
Investimentos 4 1617724 1630219 Capitalsocial 5 1.043.797 1.043.797
Total do ativo n&o circulante 1.617.919 1.630.219 Reservade capital 58.326 14428
Reserva de lucros 219.695 157.630
Ajuste de avaliagdo patrimonial 68.463) (13.552)
Total do patriménio liquido 1.253.355 1.202.303
Adiantamento para futuro aumento de capital 6 313.000 -
Total do patriménio liquido e recursos capitalizaveis 1.566.355 1.202.303
Total do Ativo 1.620.451 1.635.030 Total do Passivo, Patriménio Liquido e Recursos Capitalizaveis 1.620.451 1.635.030
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)
Reserva de Lucros
Nota Capital Reserva Retencao Ajuste de Avaliacao Lucros (Prejuizos)
Explicativa Social de Capital Legal de Lucros Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 975.610 - 1.987 28.762 (120.204) - 886.155
Aumento de capital 68.186 - - - - - 68.186
Transagao de capital com acionistas - 14.428 - - - - 14.428
Prescrig@o de dividendos - - - - - 1.258 1.258
Antecipacao de dividendos - - - (28.762) - (39.849) (68.611)
Resultado abrangente total do exercicio - - - - 106.652 202.864 309.516
Destinacao do lucro:
Constituicao de reserva legal - - 10.206 - - (10.206) -
Dividendos a distribuir - - - - - (8.630) (8.630)
Constituicao de reserva de lucros - - - 145.437 - (145.437) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 1.043.797 14.428 12.193 145.437 (13.552) - 1.202.303
Transacao de capital com acionistas - 43.899 - - - - 43.899
Prescrig@o de dividendos - - - - - 1.392 1.392
Dividendos distribuidos 5.1 - - - (111.536) - - (111.536)
Resultado abrangente total do exercicio 4.2 - - - - (54.911) 226.281 171.370
Destinagao do lucro:
Constituicao de reserva legal - - 11.384 - - (11.384) -
Dividendos a distribuir - - - - - (54.072) (54.072)
Constituicao de reserva de lucros - - - 162.217 - (162.217) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 1.043.797 58.327 23.577 196.118 (68.463) - 1.253.355

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014

(Valores expressos em milhares de reais - R

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ESC Energia S.A. (‘ESC” ou “Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital fechado, constituida
com o objetivo principal de participar no capital de outras sociedades e na administragdo de bens e
negocios proprios ou de terceiros.

A sede administrativa da Companhia esta localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.600 - 12°
andar-Sala 11 - Itaim Bibi - Sao Paulo-SP - Brasil.

2. APRESENTAQI_AO DAS DEMONSTRA(}()ES FINANCEIRAS

2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e
os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

2.2 Base de elaboragao

As demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados ativos e passivos mensurados por seus valores justos, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas
em troca de ativos.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1 Tributagao

A provisdo para imposto de renda e contribuicao social é baseada no lucro tributavel do exercicio. O
lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributdveis ou nao
dedutiveis de forma permanente.

3.2 Provisoes

As provisdes sao reconhecidas para obrigacoes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, para as quais seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacao seja
provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa para liquidar a obrigagcéo no fim de cada
exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisao é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagdo, seu valor contabil
corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa.

3.3 Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia se torna parte de uma relagéo

$, exceto quando indicado de outra forma)

a) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem aos valores de
caixa, depositos bancdrios, depdsitos a prazo e demais investimentos, venciveis a curto prazo (trés
meses ou menos), altamente liquidos, que sejam prontamente conversiveis em caixa e que estejam
sujeitos a um risco insignificante de altera¢oes de valor.

b) Contas a pagar

As contas a pagar sdo registradas inicialmente pelo respectivo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado, de acordo com o método da taxa de juros efetivo.

3.4 Uso de estimativas

A preparacao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis informadas na nota
explicativa n® 3 exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagao de praticas contdbeis e os valores de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. O impacto de tais revisdes é reconhecido
no exercicio em que séo efetuadas.

3.5 Investimentos em empreendimentos controlados em conjunto

Nas demonstragoes financeiras individuais, o investimento em controlada em conjunto é avaliado pelo
método da equivaléncia patrimonial, com contra-partida no resultado do exercicio. Efeitos registrados
como outros resultados abrangentes das investidas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
s&o reconhecidos em outros resultados abrangentes na Companhia.

3.6 Consolidacao

A Companhia optou por néo elaborar as demonstragdes financeiras consolidadas, conforme excecao
permitida no CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas.

4. INVESTIMENTOS

2014 2013
Participagao no patriménio liquido da CPFL Energia S.A. 1.689.157 1.708.707
Lucro nao realizado entre entidades sobre controle comum (a) (71.433) (78.488)
Participag@o no patriménio liquido apresentado 1.617.724 1.630.219

(a) Este saldo refere-se a eliminagéo de lucros nas empresas RGE, SEMESA, CPFL Geragao e CPFL
Paulista por conta do processo de reorganizagdo societéria, conforme estabelecido nos contratos de
concessao entre as empresas subsididrias e a agéncia reguladora ANEEL, ocorridos em 2001,
estando de acordo com a aplicagdo da interpretagdo técnica ICPC 09 - Demonstragcdes Contabeis
Individuais, Demonstragbes Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial, em relagdo aos lucros néo realizados em operagdo com controlada em

contratual. __conjunto.
4.1. Participacoes societarias permanentes por equivaléncia patrimonial: g
2014
Participacao Informacdes das Investidas Ajuste de Resultado de
no Capital Total do Total do Patriménio Resultado do Avaliacao Equivaléncia Saldo dos
Investimento Social - % Ativo Passivo Liquido (a) Exercicio (a) Patrimonial (b) Patrimonial Investimentos
CPFL Energia S.A. 24,33% 35.098.816 28.155.282 6.943.535 949.177 (54.911) 237.962 1.617.724
(54.911) 237.962 1.617.724
2013
Participacao Informacdes das Investidas Ajuste de Resultado de
no Capital Total do Total do Patriménio Resultado do Avaliacao Equivaléncia Saldo dos
Investimento Social - % Ativo Passivo Liquido (a) Exercicio (a) Patrimonial (b) Patrimonial Investimentos
CPFL Energia S.A. 24,33%  31.042.796  24.018.897 7.023.899 937.419 106.652 234.619 1.630.219
106.652 234.619 1.630.219
(a) Ajustado para desconsiderar a participagao de nao controladores.
(b) Refere-se substancialmente ao efeito do passivo atuarial da controlada indireta CPFL Energia. <

4.2. Movimentacao do investimento

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2012 1.404.354
Aporte de capital com investimento 68.135
Dividendos recebidos (199.227)
Dividendos prescritos 1.258
Ajustes de avaliagao patrimonial 106.652
Reserva de capital - Oferta de agdes CPFL renovaveis (a) 14.428
Resultado de equivaléncia patrimonial 234.619
Saldo em 31 de dezembro 2013 1.630.219
Dividendos prescritos 1.392
Dividendos provisionados (240.837)
Ajuste de avaliagdo patrimonial (54.911)
Reserva de capital - Oferta de agcdes CPFL renovaveis 43.899
Resultado de equivaléncia patrimonial 237.962
Saldo em 31 de dezembro 2014 1.617.724

(a) Refere-se a variagdo na participagdo societdria na controlada CPFL Energia S.A., reconhecida
como transagao entre acionistas e contabilizado diretamente no patriménio liquido, de acordo com o
ICPC 09 e IAS 27.

5. PATRIMONIO LiQUIDO

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o capital social esta representado por 1.042.392.615 acoes
ordinarias nominativas e sem valor nominal.

5.1 Dividendos

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo de dividendo de no minimo anual obrigatério de
25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagao societéria.

Em 18 de dezembro de 2014, a Companhia deliberou, por meio de Reunido do Conselho de
Administragao, a distribuicdo e pagamento de dividendos no valor de R$111.536, por conta de reserva
de lucros.

6. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

2014 2013
Passivo circulante:
Acionistas controladores:
Mutuo - Camargo Corréa S.A. - 106.680
Entidade sob controle comum:
Fornecedores - Construcdes e Comércio Camargo Corréa S.A. 10 19
10 106.699
Dividendos a pagar:
Acionistas controladores:
Atila Holdings S.A. 27.036 4.315
VBC Energia S.A. 27.036 4.315
54.072 8.630
Adiantamento para futuro aumento de capital:
Acionistas controladores:
VBC Energia S.A. 156.000 -
Atila Holdings S.A. 156.000 -
313.000 -
Resultado:
Entidade sob controle comum:
Construcdes e Comércio Camargo Corréa S.A. 108 226
108 226

A DIRETORIA

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)

Nota
Explicativa 2014 2013
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas gerais e administrativas (2.558) (231)
Resultado da equivaléncia patrimonial 4.1 237.962 234.619
Lucro Operacional 235.404 234.388
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 5.686 898
Despesas financeiras (14.809) (32.422)
(9.123) (31.524)
Lucro Liquido do Exercicio 226.281 202.864
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)
Nota
Explicativa 2014 2013
Lucro Liquido do Exercicio 226.281 202.864
Itens que nao serao reclassificados subsequentemente
para a demonstracdo do resultado
Entidade de previdéncia privada - CPFL Energia S.A. 41 (54.911) 106.652
(54.911) 106.652
Resultado Abrangente do Exercicio 171.370 309.516
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)
2014 2013
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido antes do impostos de renda e contribuigao social 226.281 202.864
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Resultado de equivaléncia patrimonial (237.962) (234.619)
Juros e encargos provisionados 16.437 32.422
Aumento (redugé@o) nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar (36) (178)
Dividendos recebidos 240.837 199.227
Aumento (redugé@o) nos passivos operacionais:
Fornecedores 14 (11)
245.571 199.705
Juros pagos (23.487) _(38.533)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 222.084 161.172
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Titulos e valores mobiliarios (2.538) (688)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (2.538) (688)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento de empréstimos e financiamentos (308.720) (185.231)
Adiantamento para futuro aumento de capital 313.000 -
Partes relacionadas (106.689) 106.734
Dividendos pagos 120.166) _(78.052)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (222.575) (156.549)
Aumento (Reducao) Liquida do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa (3.029) 3.936
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3.945 9
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 916 3.945
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
2014 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 226.281 202.864
Aliquota (25% para imposto de renda e 9% para contribuicao social) 34% 34%
Impostos de renda e contribui¢do social calculados as aliquotas nominais (76.935) (68.974)
Ajuste para apuragdo do imposto de renda e da contribui¢do social efetivos:
Equivaléncia patrimonial 80.907 79.770
Créditos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, ndo constituidos (3.972)

(10.796)

Despesa com imposto de renda e contribui¢ao social

Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei n® 12.973/14, que revoga o Regime Tributério de Transi¢do
- RTT e dispde sobre a tributacéo das pessoas residentes no Brasil quanto aos lucros auferidos no
exterior, além de outras alteragdes na legislagao tributaria. Os dispositivos dessa Lei entrardao em vigor
obrigatoriamente a partir do ano-calendario 2015, sendo dada a opgéo de aplicagdo antecipada de
seus dispositivos a partir do ano-calendario 2014. A Companhia ndo optou pela antecipagdo dos
efeitos da Lei n® 12.973/14 para o ano-calendario 2014 em virtude da necessidade de adequagéo de
langamentos aos novos critérios estabelecidos pela referida Lei, os quais dependiam de publicagao
pela Receita Federal do Brasil - RFB de atos normativos e regulatérios sobre a matéria. No melhor
entendimento da Administracao, com base na opinido de seus assessores juridicos, ndo sdo esperados
impactos materiais quando da aplicagdo da referida Lei.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em contas
patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais e financeiras.

A Administragao dos instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao possui operagdes de derivativos.

Exposicdo a risco de taxa de juros

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variagdes do
CDI.

2014 2013
Ativo:
CDI 918 756
SELIC 105 2.284
Total ativo exposto 1.023 3.040
8.1. Categoria de instrumentos financeiros
2014 2013
Ativos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado -
Empréstimos e recebiveis:
Equivalentes de caixa 12 23
Mantidos até o vencimento:
Titulos e valores mobiliarios 358 688
Mensurados ao valor justo-
Equivalentes de caixa 902 3.922
Passivos financeiros-
Mensurados ao custo amortizado:
Fornecedores 13 1

Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
Em 31 de dezembro de 2014, a andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, para receitas e
despesas anuais expostas a variagdes do CDI e Selic, € conforme segue:

Operacao Risco Cendrio 1 Cenario 2 Cendrio 3
Exposicao a indices varidveis:

Ativo

CDI Redug&o do CDI 116 87 58
SELIC Redugéo da SELIC 14 10 7

O cenério 1 é considerado pela Administragdo como o que melhor reflete suas expectativas, sendo
determinado com base em projegdes disponibilizadas no mercado financeiro para célculo dos valores
futuros das operagbes mencionadas, tendo em conta até 12 meses de vencimento. O cenario 2
considera uma valorizagdo ou desvalorizagdo dos indices, em relagéo ao cenario 1, de 25% e o cenario
3 de 50% em relag@o ao cenario 1.

9. INFORMACOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

2014 2013

Transagoes de investimentos e financiamentos que nao envolveram caixa:
Aumento de capital mediante transferéncia de agdes da CPFL - 68.135
Aumento de capital com adiantamento para futuro aumento de capital - 51

10. AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Na reunido da Administragdo realizada em 29 de Abril de 2015, foi autorizada a conclusao das
presentes demonstracdes financeiras, estando aprovadas para divulgacao.
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