Bradesco
Il Asset Management

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes contdbeis do semestre findo em 30 de junho de 2016, da BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (‘BRAM”), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gest&o de recursos de terceiros de diversos segmentos do mercado,
como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais, além dos Internacionais.

ATIVO 2016 2015
CIRCULANTE 375.324 337.738
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ......ouiiiiiiiiiiciciciesi s 320 628
APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) - 236.808
Aplicagées em Depositos Interfinanceiro . - 236.808
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6) 357.511 88.328
Carteira Propria............ 357.511 88.328
OUTROS CREDITOS (Nota 7). 17.493 11.974
Rendas a Receber........ 14.109 9.338
DIVEISOS. ...ttt bbb bbbttt bbbt 3.384 2.636
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 6.020 6.574
OUTROS CREDITOS (Nota 7). 6.020 6.574
Diversos... 6.020 6.574
PERMANENTE 3.519 3.139
INVESTIMENTOS (Nota 8) ... 222 256
Participagdes em Collgadas e Controladas:

- No Pais... . 100 134
Outros Investlmentos 334 334
Provisdes para Perdas (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 9) ..... 1.894 1.698
Outras Imobilizagdes de Uso. . 7.352 6.752
Depreciagtes ACUMUIAAAS...........c.cuiiiiiiiiiiiiiiice e (5.458) (5.054)
INTANGIVEL (Nota 10) 1.403 1.185
ABIVOS INTANGIVEIS. ...ttt 4.745 4.047
Amortizagdo Acumulada (3.342) (2.862)
TOTAL 384.863 347.451

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

2016 2015
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 23.602 18.887
Resultado de Operac¢des com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6C)...........cccceiriireiiiiiineniiiccccieies 23.602 18.887
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 23.602 18.887
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 11.328 13.125
Receitas de Prestagao de Servigos (Notas 14 € 22b)..........cccoovoiiiiriiiciiiiiiiicccc e 68.047 58.488
Despesas de Pessoal (Nota 15)....... (32.644) (26.922)
Outras Despesas Administrativas (Nota 16)..........ccccccereereenns (12.893) (12.617)
Despesas Tributarias (Nota 17) (6.546) (5.631)
Resultado de Participagdes em Collgadas e Controladas (Nota 8a) ... (22) (37)
Outras Receitas Operacionais (Nota 18).............. 42 539
Outras Despesas Operacionais (Nota 19).........ccccuiiiiiiiiiiiiiiii e (4.656) (695)
RESULTADO OPERACIONAL 34.930 32.012
RESULTADO NAO OPERACIONAL 8) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O LUCRO 34.922 32.012
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 21a e b) (16.482) (12.770)
Provis@o para Imposto de RENAA .........ccceruiruiriiiiiiieieineee e (6.496) (5.555)
Provisdo para Contribuigdo Social ... (5.216) (3.531)
Ativo Fiscal Diferido..... (4.770) (3.684)
LUCRO LiQuIiDO 18.440 19.242
NUMero de agies (NOta 138) ........coiiiiiiiiiciiccci e 9.322.059 9.322.059
Lucro por lote de mil G0ES M RS ........cuiiiiiiiiii e 1.978,10 2.064,14
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2016 2015
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 34.922 32.012
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto: 637 751
Despesas com Provisdes Civeis, Fiscais e Trabalhistas .............cccceciiiiiiiiiiiiniiiciceecie 160 200
Depreciagdes e Amortizagdes...... 447 514
Resultado de Participagées em Coligadas e Controladas 22 37
Perda na Alienagcdo de Bens € INVESHIMENTOS...........cccouciiiiiiiiiiiii e 8 -
Lucro Liquido ajustado antes dos Impostos 35.559 32.763
(Aumento)/Redugao em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquide: . - (13.225)
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derlvatlvos. 3.634 12.010
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (4.480) 1.702
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigages............ccouvuriuiiiiiiiiciiiiincse s (10.524) (8.405)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pago . (23.303) (24.310)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacmnals 886 535
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Alienagao de Imobilizado de Uso ... 3 -
Aquisicédo de Imobilizado de Uso.... (310) (162)
Aquisicédo no Intangivel (404) (264)
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atlwdades de Ir 1tos (711) (426)
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 175 109
Caixa e Equivalentes de Caixa - INiCI0 0 PErOTO ..........ccucueriiuiririniiirieieeee ettt 145 519
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo OSSP 320 628
Aumento/(Reducao) Liquido, de Caixa e Equivalentes de Caixa 175 109

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“BRAM” ou “Instituicao”) tem como objetivo praticar operagoes e
atividades atinentes as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragéo de carteira de valores mobiliarios
por intermédio de carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execucdo de outros servigos ou atividades correlacionados
a administracao de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagdes societarias e participar como sécia ou
acionista de outras Sociedades. E parte integrante da Organizagéo Bradesco “Organizagéo”, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um
conjunto de empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstra-
¢Oes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n°® 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e

n? 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com as alteracdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operacoes,

associadas as normas e instrugcdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais

como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugao ao valor recuperavel

(impairment) de ativos néo financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 27 de julho de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragado dos resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes

com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira s&o contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros,

cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicacé@o, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.

Esses recursos sao utilizados pela Instituicao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

S&o registradas ao custo de aquisi¢éo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para desvalorizagéo,

quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios

» Titulos para negociacdo - sdo aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisicao,

acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo

custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida

ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios, os quais s6 serao reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagdo. A Instituicdo ndo possui

titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles adquiridos com a intengéo e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengéo em carteira

até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A Instituicao

n&o possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotagcdes de precos de mercado ou cotagdes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracdo.

f) Imposto de renda e contribuigdo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicdes tempordrias, sdo registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdencidrias”.

Os créditos tributarios sobre as adigbes temporarias serdo realizados quando da utilizag@o e/ou revers@o das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e

analises realizadas pela Administragao.

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribui¢do social sobre o lucro

foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota

foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Em decorréncia da alteragao da aliquota, a Instituicdo constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuicao social,

considerando as expectativas anuais de realizagéo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

As modificagbes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apurag&o do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei

n° 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagdo vigente instituido pela Lei n® 12.973/14.

g) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas, com influéncia significativa ou participacdo de 20% ou mais no capital votante sdo avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos sé@o avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

h) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os

decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas deprecia¢cdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-econémica

estimada dos bens, sendo: moveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicagéo e seguranca - 10% ao ano, sistemas de processa-

mento de dados 20% ao ano e ajustado por reducédo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

i) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencdo da entidade ou exercidos com essa finalidade.

Compostos por software, que sao registrados ao custo, deduzidos da amortizagdo pelo método linear durante a vida util-estimada (20% ao ano), a partir da

data da sua disponibilidade para uso e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno

de software s@o reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intencéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao intangivel. Tais custos sdo amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios
econdmicos futuros gerados.

j) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de

processo de faléncia ou mesmo um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil

do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

k) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sédo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo ne 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui controle da situagao ou ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da capacidade de sua
recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados
nas notas explicativas;

* Provisdes: sdo constituidas levando em consideracédo a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

\ 2 liquidag&@o das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca;

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Avenida Paulista, 1.450 - 62 Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

No encerramento do 12 semestre de 2016, a BRAM possuia sob gestdo R$ 422 bilhdes distribuidos em 764 Fundos de Investimento e 320 Carteiras
Administradas, atendendo um total de 2.654.205 investidores.

No semestre, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 18,4 milhdes, correspondente a R$ 1.978,10 por lote de mil agdes, Patrimonio Liquido de
R$ 349,8 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 10,82%.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga, e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagao ao trabalho.
Séao Paulo, SP, 27 de julho de 2016.
Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracées Contébeis.

PASSIVO 2016 2015
CIRCULANTE 25.556 24.868
OUTRAS OBRIGAGOES ...ttt 25.556 24.868
Sociais e Estatutérias..... . 528 487
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) 10.944 8.472
Diversas (Nota 12b)......... 14.084 15.909
EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 9.494 8.717
OUTRAS OBHIGAQOES ..... 9.494 8.717
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a).. 5.946 5.639
Diversas (Nota 12b)........ccccccevecenennnee 3.548 3.078
PATRIMONIO LiQUIDO 349.813 313.866
Capital:
- De Domiciliados no Pais (Nota 138) .......cccecereerieneneninieneseseeeeeesee e 167.000 148.000
Reservas de LuCros (NOta 13C)........cuevemruenieiiriciineciesieerieeeecseeeese s 182.813 165.866
TOTAL 384.863 347.451
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIiQUIDO - Em Reais mil
Reservas de Lucros Lucros

Eventos Capital Social Legal Estatutaria _Acumulados Totais
Saldos em 31.12.2014. 133.000 12.232 149.575 - 294.807
Aumento de Capital com Reserva (Nota 13b) 15.000 - (15.000) - -
Lucro Liquido - - - 19.242 19.242
Destinagdes: - Reservas - 962 18.097 (19.059) -

- Dividendos Propostos - - - (183) (183)
Saldos em 30.6.2015, 148.000 13.194 152.672 - 313.866
Saldos em 31.12.2015. 148.000 14.087 169.461 - 331.548
Aumento de Capital com Reserva (Nota 13b)... 19.000 - (19.000) - -
Lucro Liquido - - - 18.440 18.440
Destinagdes: - Reservas. . . - 922 17.343 (18.265) -

- Dividendos Propostos ............................................... - - - (175) (175)
Saldos em 30.6.2016 167.000 15.009 167.804 - 349.813

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

* Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-
vos contingentes nado satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

* Obrigagdes legais - provisao para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao ¢ a sua legalidade ou constitucionalidade que,
independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

1) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias, auferidos (em base

pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos

encargos e das variagbes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstrag6es contabeis e a data de autorizag&o para sua emiss&o.

Sao compostos por:

» Eventos que originam ajustes: s@o aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que néo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de junho de 2016, corresponde a disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 320 mil (2015 - R$ 628 mil).

5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 2015, refere-se a aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros no montante de R$ 236.808 mil. As receitas estéo classificadas na Demonstragéo do Resul-

tado, como Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios no valor de R$ 13.225 mil (Nota 6c).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Carteira propria
Cotas de fundos de INVESHMENTOS...........cccuiuiiiiiiiiir s 357.511 88.328
Total 357.511 88.328

b) Classificacao por categorias e prazos - distribuidas de acordo com os papéis que compoem as carteiras dos fundos
Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacao: (3)
Letras financeiras do tesouro .............. - 72 - 273.991 274.063 274.063 30.855
Notas do tesouro nacional 35.646 - - - 35.646 35.646 40.355
Letras financeiras 13.302 1.583 9.848 16.203 40.936 40.936 14.476
- - - 6.724 6.724 6.724 2.509
142 - - - 142 142 133
Total em 2016. 49.090 1.655 9.848 296.918 357.511 357.511
Total em 2015. 44.714 7.476 5.055 31.083 88.328

(1) A distribuicao foi efetuada de acordo com os papéis que compdem as carteiras dos fundos, preservando a classificagdo da categoria e na distribuicao
dos prazos, sendo considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contabil.
Do total aplicado no encerramento do periodo, R$ 357.369 mil (2015 - R$ 88.195 mil) eram em fundos exclusivos administrados pela Organizagao
Bradesco;

(2) Nas aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estao demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Titulos de renda fixa....... PN 23.602 5.662
Aplicagdes interfinanceiras de I|qU|dez (Nota 5) ............... - 13.225
Total 23.602 18.887

d) A BRAM néo operou com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e de 2015.
7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Taxa de administrag@o de fundos de iNVeStMENtOS............cccceiiiiiiiiiiiiccc e 13.653 8.216
Tarifa de administragéo de carteiras... e 456 1.122
Total 14.109 9.338
b) Diversos
Em 30 de junho - R$ mil
2016 2015
Créditos tribULANOS (NOtA 21C).......cuiiiiiiiiiiiieiccee e 7.014 7.186
Devedores por depisito €M Garantial...........cccvueuiiiiiiiiiiiiiie s 1.276 1.068
Adiantamentos e antecipagdes salariais 882 794
Impostos e contribuiGOES @ COMPENSAT ...........ciiiiiiiiiiicii s 228 102
Outros.......... ORI 4 60
Total 9.404 9.210

8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos, foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica
de “Resultado de participagdes em coligadas e controladas”.

Em 30 de junho - R$ mil

Quantidade Resultado
Patriménio de acoes Participacao de equivaléncia
Capital liquido possuidas no capital Valor contabil patrimonial
Empresa social ajustado Prejuizo (em milhares) social % (1) 2016 2015 2016 2015
19.167 8.068 (1.838) 20.891 1,2409 100 134 (22) (37)
100 134 (22) (37)

(1) A Administracao possui avaliagdo que demonstra que a Instituicdo possui influéncia significativa nas investidas, por meio de representacao no Conselho
de administracdo e na Diretoria; participagcdo nos processos de elaboragdo de politica, inclusive em decisdes sobre dividendos; operacdes materiais
entre as partes; e intercambio de diretores.

b) Composicao de outros investimentos

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Investimentos por iNCENtIVOS fISCAIS ........cecuiriiiiieeieieeee e e 218 218
Certificados de INVESHMENTOS...........cciiiiiiiii s 99 99
OULrOS INVESHIMENTOS ...t 17 17
Subtotal 334 334
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fi (212) (212)
Total 122 122

9) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicado. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Util-econémica
dos bens.

Em 30 de junho - R$ mil

Custo liquido
de depreciacao
Taxa Custo Depreciacao 2016 2015

Moveis e equipamentos de USO.........ccccueireiiiiiieiiiiiiieeieeec s 10% 2.496 (1.654) 842 1.135
Sistema de seguranga e comunicag&o.. 10% 1.072 (788) 284 274
Sistema de processamento de dados... 20% 3.784 (3.016) 768 289
Total em 2016 7.352 (5.458) 1.894

Total em 2015 6.752 (5.054) 1.698

10) INTANGIVEL

Os gastos com desenvolvimento de sistemas e software, com custo liquido de amortizagao correspondente a R$ 1.403 mil (2015 - R$ 1.185 mil), a amorti-
zagdo acumulada é de R$ 3.342 mil (2015 - R$ 2.862 mil).

11) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisdes e passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigagoes legais - fiscais e previdencidrias

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes a Administracdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da ag&o, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao
caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Processos trabalhistas

Sao agoes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagbes, em especial o pagamento de “horas extras”, em razao de interpretagdo do artigo 224
da CLT. Nos processos em que € exigido depésito judicial para garantia de execugéo, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva
perspectiva de perda destes depdsitos. Para os demais processos, a proviséo é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos efetuados
de processos encerrados nos Ultimos 12 meses.

Il - Processos civeis

S&o pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agdes séo controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das acoes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

Il - Obrigagoes legais - provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribui¢cdes, os quais estao totalmente provisionados,
nao obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco
provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judicidrio, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderao resultar
em condigoes favoraveis a Instituicdo, com a reversdo das respectivas provisoes. w
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

IV - Movimentacgao das provisdes
Em 30 de junho - R$ mil

Fiscais e

Trabalhistas Civeis previdenciarias (1)

e 161 257 5.569

Atualizagdo monetéria.. . 5 8 141
Constituicdes liquidas de reversdes. (1) 7 -
Pagamentos. - (8) -
No final do 12 semestre de 2016 (Nota 12) 165 265 5.710
No final do 12 semestre de 2015 (Nota 12) 163 186 5.452

(1) Compreende, substancialmente, ao processo de execucao fiscal de ISS junto a Prefeitura do Municipio do Rio de Janeiro.
Em geral, as provisoes referentes as agdes judiciais da BRAM s&o consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duracdo dos
processos no sistema judicidrio brasileiro, razdo pela qual ndo foi divulgada a estimativa com relagdo ao ano especifico em que essas acdes judiciais
serdo encerradas.
c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicdo figura como “autora” ou “ré
e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. O principal processo com essa classificagao é a Autuagao de IRPJ e CSLL,
relativos aos anos-bases de 2007 a 2010, langados sobre glosa de amortizagédo de 4gio na aquisicdo de investimentos, no valor total de R$ 14.820 mil
(2015 - R$ 13.551 mil).

12) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias

4

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Impostos e contribuicoes Sobre IUCIOS @ PAGAY .........ccvieriiiiiiiiiiie e 8.512 6.679
Provisdes fiscais (Nota 11b)............. 5.710 5.452
Impostos e contribuigbes a recolher 2.433 1.793
Provisdo para impostos e contribuicoes dlfendos (Nota 21c) 235 187
Total 16.890 14.111
b) Diversas
Em 30 de junho - R$ mil
2016 2015
Provisdo para participagdes nos [ucros e resultados ...........cceeererieriiereneneeieeseseneeees 9.913 10.091
Proviséo para pagamentos a efetuar. 7.030 8.232
Obrigacdes por aquisicao de bens e direitos ....... 259 315
Provisdo para passivos contingentes (NOta 11D) .......cccveiiiiriiirirneeceeees e 430 349
Total 17.632 18.987

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 167.000 mil (2015 - R$ 148.000 mil) totalmente subscrito e integralizado, é composto por 9.322.059 ag¢des ordinarias,
nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de acées R$ mil
2016 2015 2016 2015
Saldo em 12 de janeiro 9.322.059 9.322.059 148.000 133.000
Aumento de capital com reserva AGO/E (1) .....cocovrvrviciciiiiiiiiiinnnes - - 19.000 15.000
Saldo em 30 de junho. 9.322.059 9.322.059 167.000 148.000

(1) Em 20 de maio de 2016, o BACEN homologou a AGO/E de 29 de abril de 2016 que deliberou o aumento do capital social, mediante a utilizagao de parte
do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no montante de R$ 19.000 mil, sem emissao de agdes (em 27 de maio de 2015, o BACEN homologou a
AGO/E de 28 de abril de 2015 que deliberou 0 aumento do capital social, mediante a utilizagao de parte do saldo de Reservas de Lucros - Estatutaria no
montante de R$ 15.000 mil, sem emiss&o de agdes).

c) Reservas de lucros

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Reservas de lucros 182.813 165.866
- RESErva legal (1) ..o s 15.009 13.194
- Reserva estatUtAria (2)........cccoiiiiiiiiii s 167.804 152.672

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro Iqu|d0 do perlodo até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente ap6s destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao sejam inferior a

1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de

lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos Semestres findos em 30 de junho esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2016 2015

LUCTO IQUILO ... e 18.440 19.242
(-) Reserva legal - 5% sobre o Iucro (922) (962)
Base dE CAICUIO ..........uiiiii e 17.518 18.280
DiVIAENAOS PrOPOSTOS ...ttt ettt ettt e e s e s e et e n e s e er e e e e e e s e s e e se e e e s e nnenneas 175 183
Percentual em relagdo ao lucro Ilqwdo a]ustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por [0te de Mil @COES ........co.eueruiuiiiiiiiiieitrtceeeeee ettt 18,77 19,63

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVI(;OS
O valor de R$ 68.047 mil (2015 - R$ 58.488 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediagéo de negdcios (Nota 22b).
15) DESPESAS DE PESSOAL
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016
PrOVENTOS. ... 12.403 10.586
Participagédo dos empregados nos Iucrm ....... 9.538 9.394
Encargos sociais TN 4.457 3.556
BenefiCios (1) ..cvivcieiecciiiicc 6.234 3.244
Treinamento - 7 134
Provisdes trabalhlstas 5 8
Total 32.644 26.922

(1) Inclui Contribuigao de Previdéncia Privada no montante de R$ 4.841 mil (2015 - R$ 2.002 mil).

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
COMUNICAGOES ...ttt bbb bbb b e bbb bbb 4.475 3.526
Processamento de dados 1.479 1.136
Servicos de terceiros.. . 1.459 369
Servicos técnicos espeC|aI|zados ..... . 1.090 3.150
Propaganda, promogdes € publicidade..............ccciiiiiiiiiiiiiii s 994 708
Aluguéis... TR T PP 907 933
Depremagoes e amortlzagoes 447 514
Viagens.... 458 590
Transpor'rnc 178 273
Refeicdes e lanches ..... . 154 150
Contribuigbes filantropicas ............... - 150
Manuteng&@o e conservagao de Dens............ccoiiiiiiiicicc 79 69
Despesas de material... OSSP 89 64
Outras....... SO 1.084 985
Total 12.893 12.617

17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Contribuig0 & COFINS.........oooii e 3.972 3.388
Impostos sobre servigos - ISS.. 1.328 1.121
CONMDUIGAD @0 PIS......oiiiieiiee ettt bttt e et sn et nes 666 572
IMPOSLOS © TAXAS ....veeveeeeterieee ettt ettt e s s s e s e se e e e s neeaeese e e et e sne e e e nennenne e 580 550
Total 6.546 5.631

18) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Reversao de outras proviS0ES OPEraCIONAIS..........c.ciueruerurerrerieateaitatesse st eeeeseenes e st s e e s essesseenessesaesseas 1 509
Recuperagao de encargos e despesas.... 1 -
Outras receitas financeiras............... 40 30
Total 42 539

19) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Ressarcimentos @ ClIENES..........ccciiiiiiccc s 3.935 72
Despesas fINANCEINAS ...........cciiiiiiiiiii s 509 535
PrOVISOES CIVEIS........uiiiiitiiit bbbttt 15 45
Patrocinio.. - 40
OUBFAS ...t b bbb bbb e e bbbt 197 3
Total 4.656 695

20) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com controlador (direto e indireto) e empresas coligadas estdao assim representadas:
Em 30 de junho - R$ mil
2015
Receitas
(despesas)

2016
Ativos
(passivos)

2015
Ativos
(passivos)

2016
Receitas
(despesas)

Disponibilidades:

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto).

Aplicacoes em depdsitos interfinanceiro.

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto).

Dividendos:

Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador Direto) ............ccccvvererereneenes

Aluguel:

Banco Bradesco BERJ S.A. (Coligada).

Banco Bradesco S.A. (Controlador Indireto), . - -

Servicos prestados:

Banco Bradesco S.A. (Controlador INdireto)...........cccouveeeneiincriiennns - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneracé@o dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da Organizagao Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Institui¢do.

Para 2016, foi determinado o valor méximo de R$ 2.500 mil (2015 - R$ 1.700 mil) para remunerag&o dos Administradores (proventos) e de R$ 1.500 mil

(2015 - R$ 1.700 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.

Ainda em relagdo a remuneragao da Administragao, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragao variavel, caso haja, deve ser des-

tinada a aquisicdo de agdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentacdo disponivel em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo

a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este procedimento esta aderente a Resolugdo CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica

de remuneracgédo de administradores de instituicdes financeiras.

Beneficios de curto prazo a administradores

320 628

- 236.808 - 13.225

(528) (487) - _

(21)

@)

(71)
(38)

(6)

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Proventos..........ccccoiiiiiiiiiiiieis 1.003 390
ContribUIGE0 @0 INSS ... 226 88
Total 1.229 478

Beneficios pés-emprego

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015

Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.. 3.576 804
Total 3.576 804
A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agdes, nos termos do
CPC 10 - Pagamento Baseado em Ac¢des, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administracdo.
Outras informacoes
Conforme legislagé@o em vigor, as instituicbes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2< grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-
¢ao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, nao sao efetuados pelas instituicées financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-
¢ao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

21) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 34.922 32.012
Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as allquotas wgentes (1) e (15.715) (12.805)
Participagdes em coligadas e controladas .............. . (10) (15)
Efeito das adicoes e exclusoes no calculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas Nd0 tribUtAVes .............ccccccriiiiiiiiiiiiciccccce (1.613) (394)
OUETAS ... bbb bbb 856 444
Imposto e renda e contrlbwgao somal do semestre (16.482) (12.770)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribuigao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicao social devidos.............ccceeueiiiiiiiiinicicienne. (11.712) (9.085)
Impostos diferidos
Constituicdo/(realizagdo) no semestre, sobre adigoes tempOrarias............ccocecvveeiiiiiriiiiicciicieen (4.770) (3.685)
Imposto de renda e contribuicdo social do semestr (16.482) (12.770)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2015 Constituicao Realizacao 30.6.2016
ProviSBes CIVEIS.........ccoiiiiiiiiiiciiie s 112 6 3 115
Provisdes fiscais..........ccoccouveiiiiiiiiiiiiicicee 1.620 57 - 1.677
Provisoes trabalhista 67 2 1 68
Provisao para desvalorlzagao de tltulos e |nvest|mentos 93 - - 93
Provisao para participag@o nos Iucros/gratlflca(;oes 8.951 3.815 8.162 4.604
Outros (1) ... 941 117 601 457
Total dos credltos trlbutarlos (Nota 7b) 11.784 3.997 8.767 7.014
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 12a)... . 221 14 - 235
Crédito tributario liquido das obrigagées fiscais diferidas........ 11.563 3.983 8.767 6.779

(1) Os valores correspondem basicamente a provis@o de propaganda e publicidade.
d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 30 de junho de 2016 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto de renda Contribuicao social Total
..... 445 300 745
..... 1.162 745 1.907
..... 1.355 887 2.242
..... 1.120 672 1.792
..... 205 123 328
4.287 2.727 7.014

A projecgao de realizagao de crédito tributdrio trata-se de estimativa e nao é diretamente relacionada a expectativa de lucros contdbeis.

O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagéo, liquida dos efeitos tributarios, no montante de R$ 6.598 mil
(2015 - R$ 6.686 mil) de diferengas temporarias.

Todos os créditos tributarios da BRAM foram devidamente ativados.

22) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizagdo dos
negécios da Organizagdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle. Promove ainda a atualizagdo dos colaborado-
res em todos os niveis hierdrquicos, desde as areas de negdécios até o Conselho de Administragéo.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados, o que se faz
necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil da atividade da Organizagéo Bradesco.

A BRAM como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional.

b) A BRAM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 30 de junho de 2016, somaram
R$ 422.397.446 mil (2015 - R$ 366.795.849 mil), cuja receita de taxa de administracdo desses fundos no periodo foi de R$ 68.047 mil (2015 - R$ 58.488
mil), registrado em receita de prestagéo de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu varios
pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovados
pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

Resolugéo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao ne 3.604/08 - Demonstracé@o do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolucao ne 3.750/09 - Divulgag&o sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugao ne 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugao ne 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10);

Resolucao n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23);

Resolugao n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstragdes Contébeis; e

* Resolugéo n° 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagao dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgacdes, nas demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2016.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Acionistas e aos Administradores da

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Instituicdo”), que

compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstracées do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos

de caixa para o semestre, findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes contabeis

A administragao da Instituicdo é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragcdes contabeis de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes contébeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as

normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-

da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas
Ldemonstra(;()es contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante

nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragdes contdbeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentacé@o das demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre, findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

KPME'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F SP

Osasco, 17 de agosto de 2016

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214OO7/O-2J
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