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Disclaimer

Esse documento foi preparado pela Neoenergia S.A. ("NEOENERGIA"), visando indicar a situa¢do geral e o
andamento dos negécios da Companhia. O documento é propriedade da NEOENERGIA e ndo devera ser
utilizado para qualquer outro propdsito sem a prévia autorizacéo escrita da NEOENERGIA.

A informacdo contida neste documento reflete as atuais condicdes e nosso ponto de vista até esta data,
estando sujeitas a alterac6es. O documento contém declaracées que apresentam expectativas e projecdes da
NEOENERGIA sobre eventos futuros. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta
forma, haver resultados ou consequéncias diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a
Companhia garantir a sua realizac¢ao.

Todas as informacdes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administracdo na gestdo da
Companhia, estéo evidenciadas neste documento e nas Informac6es Contébeis Intermediarias.

Demais informag6es sobre a empresa podem ser obtidas no Formulario de Referéncia, disponivel no site da
CVM e no site de Relagbes com Investidores da NEOENERGIA.

Destaques 1T17

Em 17 de marco de 2017 a Neoenergia concluiu a operacdo prevista no Contrato de Compra e Venda de Acdes
e Quotas e Outras Avencas (“Transacdo”), celebrado com a Contour Global do Brasil Participagbes Ltda.
(“Contour”), por meio do qual transferiu a esta a totalidade de sua participagdo nas seguintes sociedades:
(i) Afluente Geracdo de Energia Elétrica S.A.; (i) Bahia PCH | S.A.; (iii) Goids Sul S.A,; (iv) Rio PCH S.A;; e
(v) EnergyWorks do Brasil Ltda., com Capuava Energy Ltda. (“Sociedades”). O valor total da Operacéo, valor de
firma (“Enterprise Value”), ajustado por variagdes da divida e do capital de giro das Sociedades, totaliza R$
771.948.304,57 (setecentos e setenta e um milhdes, novecentos e quarente e oito mil e trezentos e quatro Reais
e cinquenta e sete centavos).

Em 23 de fevereiro de 2017 a Neoenergia celebrou com a Elektro Renovaveis do Brasil S.A. o Contrato de
Compra e Venda de Acgbes e Outras Avencgas (“Contrato de Compra e Venda”), por meio do qual foi acordada a
venda para a Elektro Renovaveis da totalidade da participagdo da Companhia no capital social da Forca Edlica
do Brasil 1 S.A. e da Forca Edlica do Brasil 2 S.A. correspondente a 50% do capital social total e votante de cada
uma das Sociedades. A Operacéo compreende a alienagdo de 10 parques eolicos em operagdo comercial, cuja
capacidade instalada monta 288 MW. Conforme disposto no Contrato de Compra e Venda, o fechamento da
operacdo esta condicionado a aprovacao da Operacdo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica —
CADE, além da verificacdo de outras condi¢des precedentes usuais para operagdes semelhantes.

A duas operacdes sd@o consistentes com a estratégia da Neoenergia de disciplina de capital através da gestéo de
seu portfélio de ativos, acelerando a desalavancagem financeira e permitindo o foco em ativos de maior escala
para fortalecer a capacidade de investimentos em seus principais negécios.




Resultado do Periodo

A
1717 1716

Receita bruta 5.576.584 5.169.579 407.005 7,87
Deducéo da receita bruta (1.857.625) (1.817.635) (39.990) 2,20
Receita liquida 3.718.959 3.351.944 367.015 10,95
Custos de bens e/ou servigos vendidos | (2.855.300)" (2.477.087) (378.213) 15,27
Resultado bruto 863.659 874.857 (11.198) (1,28)
Despesas com vendas e gerais adm. (322.399) (310.496) (11.903) 3,83
Resultado de participacdes (12.954) (2.593) (10.361) 399,58
Resultado do servico 528.306 561.768 (33.462) (5,96)
(-) Amortizacédo e Depreciagcéo 201.033 190.848 10.185 5,34
EBITDA! 729.339 752.616 (23.277) (3,09)
Resultado Financeiro (323.436) (271.247) (52.189) 19,24
Lucro antes dos impostos e contribuicdes 204.870 290.521 (85.651) (29,48)
IRPJ e CSLL (74.957) (88.337) 13.380 (15,15)
Lucro (Prejuizo) Liquido Antes das Part. Minoritarias 129.913 202.184 (72.271) (35,75)
Lucro (Prejuizo) Liquido 116.738 191.362 (74.624) (39,00)
Lucro Liguido Part. Minoritarias 13.175 10.822 2.353 21,74

1EBITDA = Lucro antes dos imposto, resultado financeiro, depreciacéo e amortizagdo.

SUMARIO EXECUTIVO

e Melhora nos indices de arrecadacdo de Coelba (+1,46 p.p) e Celpe (+0,64 p.p)

e Melhora no DEC das nossas Distribuidoras: Coelba (-15,0 %), Celpe (-17,2 %) e Cosern (-1,9 %)

e Reducéo das Perdas das nossas Distribuidoras: Coelba (-0,14 p.p), Celpe (-0,26 p.p) e Cosern (-0,95 p.p)

e O Resultado Bruto do 1T17 obteve uma variacdo negativa de R$ 11 milhdes (-1,3p.p.), em funcédo do
aumento dos custos (+15,3p.p)

e EBITDA de R$ 729 milhdes, R$ 23 milhdes (-3,1p.p) inferior ao registrado em 1T16. Ao desconsiderarmos
a contribuicdo no EBITDA em 2016 referente aos ativos vendidos em mar¢o de 2017, o resultado do 1T17
supera em 1,6% o do mesmo periodo do ano anterior.

e Lucro Liquido de R$ 117 milh&es, impactado principalmente pelo aumento da despesa financeira de R$

323 milhdes no primeiro trimestre, decorrente do aumento de estoque da divida e do custo

2. DISTRIBUICAO

2.1. Nimero de Consumidores Ativos

No 1T17, as distribuidoras do Grupo Neoenergia alcancaram, em conjunto, um total de 10.876 mil de consumidores
ativos, crescimento de 1,9%, adicionando 200 mil novos clientes em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O acréscimo observado entre os periodos analisados estd concentrado na classe residencial, que representa 88,0%
dos clientes das distribuidoras, registrando um crescimento de 2,01% e um incremento de 188.201 novos
consumidores em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Essa evolucéo representa o crescimento do mercado regulado
das Distribuidoras, reflexo dos investimentos realizados para conexdo de novos clientes a rede da Companhia, em
especial o Programa Luz para Todos.

A classe industrial continua apresentando decréscimo no ndmero de consumidores ativos, com uma retracdo de
2,96%, ainda reflexo da reclassificacdo de consumidores industriais para comerciais, iniciada em 2016. A classe
Rural apresentou um decréscimo de 0,84%. Esta queda do nimero de clientes rurais € explicada pela migracao de
clientes para a classe residencial devido ao processo de atualizacdo do cadastro comercial na Cosern.




Evolucdo do Nimero de Consumidores
Descrido
¢ 1716 1717 Variacao Vertical % Variacado Horizontal %
1T16 1T17 1T16/ 1T17

Residencial 9.386.478 9.574.679 87,92% 88,04% 188.201 2,01%
Industrial 22.411 21.747 0,21% 0,20% -664 -2,96%
Comercial 687.671 701.800 6,44% 6,45% 14.129 2,05%
Rural 448.007 444.230 4,20% 4,08% -3.777 -0,84%
Poder Publico 83.831 83.269 0,79% 0,77% -562 -0,67%
lluminacao Publica 29.609 30.707 0,28% 0,28% 1.098 3,71%
Senico Publico 17.248 18.440 0,16% 0,17% 1.192 6,91%
Consumo Préprio 875 910 0,01% 0,01% 35 4,00%
Suprimento 0,00% 0,00% -7 -22,58%

10.676. 16 10.875. 80 100,00%|  100,00% 199.645 1,87%

10.676.161 1,9% 10.875.806
/

3.553.218 3.627.051

5.763.895 5.852.762

1T16 1T17
HECOELBA HECELPE HCOSERN

2.2. Nimero de Consumidores Baixa Renda

O nuimero de consumidores residenciais em marco de 2017 nas Distribuidoras do Grupo representou 88,04% do total de
clientes/contratos ativos, e destes 23,45% sdo consumidores enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade
com a Lei n°. 12.212/2010, regulamentada pela Resolu¢do ANEEL n°. 414/2010.

Em marco de 2016 esse numero era de 25,54%, sendo esta reducdo motivada pelo reenquadramento dos clientes nos
novos critérios adotados pela ANEEL para a concessao do beneficio social, baseados ndo apenas no consumo, mas em
indices de renda e adeséo aos demais programas sociais do governo federal.

Evolucdo do numero de consumidores Residenciais
Descri¢ao

1T16 1T17

Convencional 6.989.377 7.329.511
Baixa Renda 2.397.101 2.245.168

9.386.478 9.574.679

25,54% 23,45%

74,46% 76,55%

1T16 1T17

EConvencional EBaixaRenda




2.3. Energia Distribuida

A Energia Distribuida (cativo + livre) no 1T17 pela Neoenergia alcancou 9.785 GWh, incremento de 1,76% em relacédo ao

registrado no mesmo periodo de 2016.

Coelba, Celpe apresentaram redugéo no mercado cativo de 5,81% e 2,65%, respectivamente, enquanto a Cosern registrou
aumento de 1,88%. Esse cenario é resultado da migragdo dos clientes cativos para o mercado livre, que apresentou um

expressivo crescimento nas trés distribuidoras.

Energia Distribuida (GWh)
Descricéo
Mercado 1T16 1T17

Mercado Cativo 4.417

COELBA Mercado Livre 499
Subtotal 4.915

Mercado Cativo 2.869

CELPE Mercado Livre 471
Subtotal 3.340

Mercado Cativo 1.154

COSERN Mercado Livre 207
Subtotal 1.361

fota | s oms s i

1,8%

1T16

B Mercado Cativo B Mercado Livre

Participagcéo por Mercado 1T17 (%)

W Mercado Cativo
W Mercado Livre

4.160 -256  -5,81%
796 298 59,75%
4.957 42 084%
2.793 76 -2,65%
627 156 3321%
3.420 80  241%
1176 22 1,88%
232 26 12,40%
1.408 3,48%

1T17

17,6%

Participagéo por Classe do Mercado Cativo 1T17 (%)

M Residencial
M Comercial
M Industrial
M Rural
Livres

Outros
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2.5. Comportamento do Mercado Cativo

1T16 1717 1\41'5719?;7 Participac&o 1T17
Classe

COELBA

Residencial 1.046 1.813 1.038 1.766 -0,7% -2,6% 49,7% 42,4%
Industrial 267 646 196 449 -26,5% -30,5% 9,4% 10,8%
Comercial 545 908 511 843 -6,2% -72% 245%  20,3%
Rural 115 384 133 487 154%  26,8% 6,3% 11,7%
Outras Classes? -4,7% -7,4% 10,0% 14,8%
CELPE

Residencial 684 1.229 721 1.290 5,3% 50% 49,7%  46,2%
Industrial 197 413 128 275 -35,0% -33,3% 8,8% 9,9%
Comercial 391 669 369 632 -5,7% -55% 254% @ 22,6%
Rural 49 141 62 182 246% 289% 4,2% 6,5%
Outras Classes? 413 -2,8% -1,0% 11,8% 14,8%
COSERN

Residencial 275 518 286 546 4,0% 53% 49,3% 46,4%
Industrial 52 115 44 100 -14,7% -134% 7,7% 8,5%
Comercial 148 259 141 248 -4,9% -4,1% 24,3% 21,1%
Rural 31 92 34 106 71% 153% 5,8% 9,0%
Outras Classest 169 175 0,0% 35% 129%  14,9%

Sibtots COSERN | 582 | LIS | o | Lo |0 Lo 100 1000
TOTAL | 4271 | 84 | 4us | iz | aew| amd - | - |

Notal: Corresponde ao Poder Publico, luminacdo Publica, Servigo Publico e Consumo Préprio

No periodo, o mercado cativo das trés distribuidoras registrou, no agregado, volume total de 8.129 GWh, redugdo em
relacdo ao 1T16 de 3,7%, equivalente a 311 GWh. A Receita com o Fornecimento de Energia Elétrica alcancou R$ 4.118
milhdes no 1T17, reducéo de 3,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido a fatores que seréo detalhados
no item 7.2.1 sobre Receita Operacional.

Destacamos alguns aspectos do comportamento do mercado no 1T17 em relagdo ao 1T16:

COELBA

A classe residencial apresentou redu¢@o no consumo de 2,6% em relacdo a 1T16, atingindo 1.766 GWh. Esta classe
detém a maior parcela do consumo cativo da Coelba, com uma participacdo de 42,4% e tem sido negativamente
influenciada pela conjuntura econémica adversa, com aumento no nivel de desemprego, queda na renda e aumento no
nivel de inadimpléncia. Adicionalmente, o calendéario de leitura nesse ano foi bastante desfavoravel, na comparagado com
2016, impactando negativamente em 62 GWh o resultado da classe.

Influenciada pelo expressivo aumento da migracdo de consumidores para o mercado livre, a classe industrial cativa
apresentou uma retracéo de 30,5% no 1T17 comparado a 1T16. Além da migracdo de clientes industriais para o mercado
livre, a classe industrial também tem sido afetada pela retracdo da producédo industrial da Bahia, que em janeiro de 2017
apresentou queda de 15,5%, depois de ter fechado o ano de 2016 com recuo de 5,2%.

A classe comercial apresentou reducdo de 7,2% no primeiro trimestre de 2017, frente a igual periodo de 2016. O
desempenho da classe é explicado pela migracao de 48 consumidores para o mercado livre e pela conjuntura econémica,
que levou a uma reducéo de 12,1% no volume de vendas do comércio na Bahia em 2016.

A classe rural registrou um crescimento de 26,8% no consumo do 1T17 em relacdo 1T16, muito influenciado pelo
desempenho de janeiro, quando o aumento foi de 65,9% provocado pela estiagem em &reas agricolas, o que demandou
aumento de consumo por necessidade de irrigacao.




CELPE

O consumo da classe residencial apresentou um acréscimo de 5,0%, atingindo 1.290 GWh. Esta classe detém a maior
parcela do consumo total cativo da Celpe, com uma participagcdo de 46,2%. Apesar da classe ser negativamente
influenciada pela conjuntura econémica, com aumento no nivel de desemprego, queda na renda e aumento no nivel de
inadimpléncia, para Celpe o calendario de leitura do periodo favoreceu a variagdo do consumo em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

A retracdo da producdo do setor industrial em Pernambuco devido a deterioracdo da economia brasileira associada a
migracdo de grandes clientes industriais para o mercado livre implicou em reducédo de 33,3% no consumo da classe
industrial no trimestre.

A retracdo da economia brasileira também afeta o consumo da classe comercial, Portanto, neste trimestre o consumo de
energia dessa classe recuou 5,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O consumo da classe rural apresenta seu desempenho bastante vinculado ao comportamento das variaveis climaticas,
tendo registrado um crescimento de 28,9%, devido a reducéo do indice pluviométrico no periodo.

COSERN

Mesmo com o aumento nas taxas de desemprego e no nivel de endividamento das familias que afetam diretamente o
consumo de energia da classe residencial, esta apresentou um crescimento de 5,3 %, atingindo um consumo de 546 GWh
no periodo. Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Cosern, com uma participagdo de 46,4%. Para a
Cosern o calendario de leitura do periodo favoreceu a variagdo do consumo em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O consumo da classe Industrial registrou uma queda de 13,4%, influenciado ndo apenas pela reducdo da atividade
industrial no Estado decorrente da deterioracdo da economia e reducdo do nivel de confianca dos empresarios, que
continuam a pressionar o desempenho da classe, mas também pela migracdo para o Mercado Livre, impactando
diretamente o crescimento do industrial cativo.

O consumo da classe comercial também foi afetado pela migragéo para o Mercado Livre, impactando a base do mercado
cativo, resultando em uma reducdo de consumo nesse ambiente.

No que tange a classe rural seu desempenho é bastante correlacionado ao comportamento das variaveis climéticas, e ao
calendério de leitura, tendo registrado alta de 15,3%. O crescimento expressivo esta ligado & melhora no nivel de alguns
reservatdrios do estado quando comparados ao mesmo periodo do ano anterior, possibilitando assim um maior consumo
de energia para a agropecuéria rural.




2.6. Balanco Energético Trimestral

No 1T17 a Energia Injetada pelas Distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentou um aumento de 3,1% equivalente a
351.154 MWh em relacdo ao 1T16.

em
1117
1T16
Le“é(? Energia % Residencial %
Existente
208.343| 1,91% 10.935.142 3.601.842| 44,31%
454.936( 4,24% 10.723.367 3.560.213| 42,19%
Mercado Préprio %
ltapebi % 8.128.795| 68,95% E— %
414.025( 3,79% 55.182 8.439.434| 73,78% 823.977| 10,14%
495.833( 4,62% 40.527 1.174.149| 13,91%
Mercado Livre %

Quotas % 11.790.004 11.790.004 1.656.364] 14,05% Comercial %
3.217.121| 29,42% 1.656.364 11.438.850 11.438.850 1.176.377| 10,28% 1.722.675( 21,19%
3.629.883| 33,85% 1.176.377 1.835.259| 21,75%

Perda Distribuicio %
Termope % 1.949.663( 16,54% Rural %
877.395| 8,02% 238.752 1.782.513| 15,58% 775.452]  9,54%
1.013.762| 9,45% 239.955 617.671| 7,32%
Uso Distribuidoras %
NC Energia % 55.182 0,47% Outros %
0| 0,00% 622.603 40.527|  0,35% 1.204.848| 14,82%
0| 0,00% 265.928 1.252.141| 14,84%
Mm%
36.737| 0,34% 4.671
42.717| 0,40% 4.463
Proinfa %
188.265| 1,72%
181.621| 1,69%

MCSD %
O 0,00%
24.648( 0,23%

Leildo Energia
\[e)V}

5.321.721| 48,67%
4.215.121( 39,31%

%

Termoagu %
551.667| 5,04%
552.805| 5,16%

Leildo Fonte
Alternativa

119.867| 1,10%
112.041| 1,04%

%
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COELBA

A energia injetada atingiu o patamar de 5.969.454 MWh no 1T17, apresentando um acréscimo de 3,6% com relacdo a
igual periodo de 2015. Do total da energia injetada, 69,7% foi destinada ao consumo regulado, 13,3% para 0 consumo do
mercado livre.

O mercado proprio da distribuidora exigiu 4.160.169 MWh no 1T17, representando um decréscimo de 5,8% em rela¢édo ao
mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 796.485 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de 59,8%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

CELPE

A energia injetada atingiu o patamar de 4.253.806 MWh no 1T17, representando uma alta de 3,0% com relagdo a igual
periodo de 2016. Do total da energia injetada, 65,7% foi destinada ao consumo regulado, 14,8% para o consumo do
mercado livre.

O mercado préprio da distribuidora exigiu 2.792.751 MWh no 1T17, representando um decréscimo de 2,6% em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 627.456 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de 33,2%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

COSERN

A energia injetada atingiu o patamar de 1.566.744 MWh no 1T17, representando uma alta de 1,10% com relacdo a igual
periodo de 2016. Do total da energia injetada, 75,05% foi destinada ao consumo regulado, 14,83% para o consumo do
mercado livre.

O mercado préprio da distribuidora exigiu 1.175.875 MWh no 1T17, representando um acréscimo de 1,88% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

O mercado livre exigiu a entrega de 232.422 MWh de energia durante o trimestre, representando um acréscimo de 12,40%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

2.7. Energia Contratada

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2016 a 2021 para o mercado das Distribuidoras
do Grupo Neoenergia no 1T17 baseada na expectativa de crescimento.

Projecdo de Contratacdo de Energia 2016 a 2021 - GWh

49.392 50.869 52.270
43.400 46.903 :

42.879

2016 2017 2018 2019 2020 2021

HEnergiaContratada MEnergiaa Contratar

A energia contratada para atender ao mercado no primeiro trimestre de 2017 na Coelba totalizou 5.469 GWh, o que
representa um acréscimo de 0,39% em relacdo a 2016. Na Celpe o acréscimo foi de 3,63% totalizando 3.994 GWh em
relagdo ao primeiro trimestre de 2016 e na Cosern essa energia totalizou 1.472 GWh (+3,70%) . Estes acréscimos foram
decorrentes do inicio de vigéncia dos contratos de leildes dos quais as empresas participaram em anos anteriores. A




energia foi adquirida a um custo médio total acumulado de R$ 154,54/MWh, R$ 173,98/MWh e R$ 172,54/MWh na Coelba,
na Celpe e na Cosern, respectivamente. Enquanto o PLD médio do Nordeste para o periodo foi de R$ 195,97/ MWh.

Ainda neste trimestre a Coelba, a Celpe e a Cosern tiveram uma sobra contratual de 3,75% (198 GWh), 8,79% (323 GWh)
e 7,45% (102 GWh), decorrente do crescimento de mercado abaixo do esperado e do aumento contratual acima citado.
Até uma sobrecontratacéo de 5% os efeitos econdmicos séo repassados para a tarifa. O volume excedente pode constituir
ganho ou perda econdmica para a companhia em funcao da diferenca entre o valor do PLD a cada periodo no respectivo
submercado e o preco médio da energia contratada.

Este cenario de sobrecontratacéo foi generalizado entre as distribuidoras do pais e neste sentido houve um esforco tanto
dos 6rgaos reguladores quanto dos agentes do setor (compradores e vendedores) no intuito de reduzir as sobras do Brasil.
Nossas 3 empresas participaram dos mecanismos regulados existentes para redugdo do seu nivel contratual em 2017.
Com isso chegamos a devolver, dos montantes contratado pelas empresas, 13,23%, 5,6% e 5,35% para Coelba, Celpe e
Cosern, respectivamente,dos atingindo os lastros citados anteriormente.

2.8. indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre 0 suprimento e o ponto de entrega, e as perdas ndo técnicas,
decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicdo e instala¢cdes de consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara a diferenca entre
a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas até Marco de 2017, comparado ao mesmo periodo do
ano anterior.

indice de Perdas (%)
Ultimos 12 meses

I,‘lﬁf?f;!!?..? l,‘l celpe pcosem
-0.14 p.p. -0,26 p.p. .
95 p.p.
\ N
17,01% . -
14,79% 14,65% 16,81%

4,25% 3,80% 10,02%

9,85%

10,54% 10,85%

1T16 1T17 1T16 1T17 1T16 1T17

BPerdaTécnica ®PerdaNao Técnica

Nota: Valor passivel de mudangas, caso ocorram serdo informadas no préximo relatério trimestral

Limite Regulatério 1T17

B coeiba 12,38%
P celpe 14,52%
B2 cosern 10,95%

No 1T17, conforme demonstrado no grafico acima, COELBA, CELPE e COSERN apresentaram reduc&o no indice de
Perdas Globais de 0,14, 0,26 e 0,95 pontos percentuais respectivamente. Cabe destacar que essa variagdo é
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essencialmente do indice de Perda Ndo Técnica, que é a resultante de falhas na medicdo, fraudes e furtos de
consumidores.

No 1T2017 as Distribuidoras do Grupo Neoenergia investiram mais de R$ 62,7 milhdes em acdes de combate as perdas,
entre as principais ages desenvolvidas, destacamos:

o Realizacdo de inspecbes e recuperacdes de energia;

¢ Regularizagéo de liga¢des clandestinas

e Melhoria e modernizacéo da rede

e Substituicdo de equipamentos de medi¢édo, com equipes de inspecéo e de enlace;

e Instalacdo de medi¢des externas em clientes com impedimento de leitura

e Atualizacdo de pontos de iluminacao publica através do levantamento cadastral e acdes de fiscalizacdo do parque
de iluminagé&o publica.

e Atuacdo concentrada em areas de perdas elevadas com aplicacdo de blindagem e de medicdo centralizada
minimizando a possibilidade de realizacdo de irregularidade e facilitando as a¢Bes comerciais como leitura, corte,
religagédo e acompanhamento de cortados.

2.9. Arrecadacéao

O indice de Arrecadacdo mede a evolucdo da arrecadacdo com energia elétrica e titulos, inclusive de exercicios
anteriores, em relagdo ao faturamento do més, acumulados no ano ou nos Ultimos 12 meses. Neste sentido, cabe ressaltar
a influéncia direta dos reajustes na tarifa e das acdes de cobranca que interferem no comportamento de pagamento das
classes de consumo e, consequentemente, na composicao deste indicador. A seguir, temos o demonstrativo do indice no
1T17 e seu comportamento em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

indice de Arrecadac&o (%)
Ultimos 12 meses

B cociba PY celpe B2 cosern

Gnipo Neoenerga

1,46 p.p. 0,64 p.p. -0,12 p.p.

— — N
98,39% 99,85%

1T16 1T17 1T16 1T17 1T16 1T17

97,37% 99,43% 99,31%

No primeiro trimestre de 2017, o indice de Arrecadacio da Coelba e Celpe apresentaram aumento de 1,46 p.p. e 0,64 p.p.
respectivamente em relagdo ao primeiro trimestre de 2016. J4 o indice da Cosern se mostrou estavel registrando uma
reducéo de apenas 0,12 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Em 2017, o mercado de energia continua sendo impactado negativamente pela conjuntura econémica desfavoravel, com
os altos niveis de desemprego, inflacdo e taxas de juros, indicando uma tendéncia de aumento da inadimpléncia. Em
contrapartida, verificamos o impacto positivo da bandeira tarifaria verde em janeiro e fevereiro de 2017, com reducao do
faturamento em comparacdo ao mesmo periodo de 2016, onde incidiu a bandeira vermelha. Em marco de 2017, o
faturamento voltou a sofrer incremento em decorréncia da alteracdo da bandeira tarifaria para amarela, ocasionada pelos
baixos niveis dos reservatérios e, consequentemente, o acionamento das termoelétricas para geracdo de energia. As
bandeiras tarifarias séo definidas mensalmente pela ANEEL.
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Apesar do cenario desfavoravel, o indicador mostra um crescimento da arrecadagdo em 2017, como resultado da
influéncia positiva das bandeiras, aliada as estratégias adotadas para intensificar a arrecadacdo e combater a
inadimpléncia, que exigiu das distribuidoras um maior desempenho para manter os niveis de arrecadacdo dos
faturamentos por meio de medidas incisivas que assegurassem o resultado. A seguir, as acfes que se destacaram:

e Intensificagdo das suspensfes de fornecimento de energia elétrica, com 478 mil suspensdes no trimestre,
representando aumento de cerca de 111 mil suspensdes em relacdo ao mesmo periodo de 2016;

e Manutencdo do volume de ag¢des administrativas de menor custo, com foco nas dividas de baixo risco de
recebimento:
» 4,6 milhdes de negativacdes;

» 8,6 milhdes de acionamentos por URA (Unidade de Resposta Audivel) e SMS (Servico de Mensagem);

e Intensificacdo da atuagdo das Assessorias de Cobrangca, com R$ 214 milhdes arrecadados em 2017,
representando aumento de R$ 101 milhdes em relacdo & arrecadacao do primeiro trimestre de 2016;

e Otimizag&o das a¢Bes de suspensao do fornecimento por meio de atuacao em concentragdes georeferenciadas;
e Melhoria do processo de selecdo de clientes para a negativacdo, aumentando a efetividade da a¢éo;

e Campanhas de estimulo aos colaboradores das empresas parceiras, o que favoreceu um aumento da efetividade
das ac¢bes de Assessoria de Cobranca;

e Reducéo do prazo dos parcelamentos para mitigar o risco de inadimpléncia e maximizar a arrecadacdo das
parcelas;

e Foco nos maiores débitos dos grandes clientes, com acompanhamento diferenciado e incremento das ac¢des de
cobranca;

e Intensificacdo de visitas e envio de cartas aos 6rgdos do Poder Publicos e grandes clientes, visando realizar
negociacdo das dividas antigas;

e Condicionamento da execuc¢édo de servigos aos clientes do Poder Publico a quitagcdo das dividas mais antigas;
¢ Interagdo com a area juridica para revisdo do andamento processual das liminares ativas;

¢ Implantacdo de a¢bes de cobranga e campanhas direcionadas aos clientes com opgao de pagamento em débito
automatico, com o objetivo de incrementar a base de clientes nesta modalidade e elevar a recuperagdo do débito.

2.10. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duragéo
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢éo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O célculo desses indices considera a média mével dos
dltimos 12 meses.

A COELBA, CELPE e COSERN apresentaram melhora nos indices de DEC, resultado do intenso trabalho de melhoria na
sua rede de distribuicdo e no atendimento aos seus clientes. Para o FEC, a Cosern teve uma ligeira piora, porém as 3
empresas se encontram enquadradas nos limites determinados pela ANEEL.

Demonstramos a seguir os indicadores de qualidade das Distribuidoras do Grupo no 1T17 e seu comportamento em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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DEC (Duragao Equivalente de Interrupg¢éo por Consumidor) — horas
Ultimos 12 meses

P coetva P celpe B cosern
-15,0 % -172 % -19%
007 e .

1T16 1T17 1T16 1T17 1T16 1T17

Limite Regulatério 1T17

B2 coeiba 15,01
Bl celpe 13,89
B cosern 13,39

FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢do por Consumidor) - vezes
Ultimos 12 meses

coelba

Grupo Mooenergio

n

-0,3%
-

P celpe B2 cosern
-12% 5,5%
\ _a

1T16

1T17 1T16 1T17 1T16 1T17
Limite Regulatério 1T17
B2 coelba 8,84
;' celpe 9,34
b1 cosern 9,33

12



3. GERACAO

5.1. Usinas em Implantacéo

UHE Belo Monte

Em 20 de abril de 2010, no leildo 006/2009 promovido pela ANEEL, a empresa Norte Energia S.A adquiriu autorizagcdo
para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte localizada no Rio Xingu, em Altamira no estado do Para. A
Neoenergia possui 10% de participacdo na Norte Energia, através da SPE Belo Monte Participacfes S.A.

A Usina tera capacidade instalada de 11.233 MW, energia firme de 4.571 MW médios e previsdo de entrada em operacéo
de todas as unidades geradoras até 2019.

Em dezembro de 2012, a Norte Energia S.A contratou financiamento de longo prazo com o BNDES nas modalidades direta
e indireta - através de repasse dos bancos BTG Pactual e Caixa Econémica Federal - no valor total R$ 22.500 milhdes.

O empreendimento encontra-se em constru¢do sendo que 95% das obras civis foram concluidas e as unidades geradoras
1,2, 3 e 4 da casa de for¢a principal (Belo Monte), totalizando 2.444 MW de poténcia instalada e 100% da casa de for¢ca
complementar (Pimental) esta em operacdo comercial (233 MW de poténcia instalada) e a unidade 5 de Belo Monte
encontram-se em fase final de comissionamento.

UHE Baixo Iguacu

A Usina Hidrelétrica Baixo Iguagu fica localizada no Rio Iguacu estado do Parana e quando concluida terd capacidade
instalada de 350,20 MW e 172,80 MW médios de Garantia Fisica.

Em outubro de 2015 apds aprovacédo pelo ICMBio do plano de trabalho para atendimento de condicionantes, o Instituto
Ambiental do Parand autorizou a retomada das obras, o que viabilizou a retomada de algumas atividades em novembro.
Em janeiro de 2016, a ANEEL reconheceu a ocorréncia de excludente de responsabilidade pelo atraso na implantacéo da
UHE Baixo Iguagu concedendo 626 dias de excludente, no més seguinte, as obras foram retomadas em sua plenitude.
Contudo, ainda em fevereiro, o CEBI apresentou pedido de reconsideracdo ao processo de excludente de
responsabilidade deliberado pela ANEEL e, em 26 de abril o recurso foi analisado e julgado, tendo sido retificado o periodo
reconhecido como excludente de responsabilidade para 756 dias, por meio do Despacho n.° 1.078, de 03 de maio de
2016.

Através do Despacho n° 1.078, de 3 de maio de 2016 a ANEEL reconheceu mais 130 dias no processo de excludente de
responsabilidade e deliberou em 756 dias. Com isso 0 nhovo cronograma de implantacao prevé a entrada em operacéo da
12 Unidade Geradora(UG) em 20/05/2018, a 22 UG em 21/07/2018 e a 32 UG em 18/09/2018.

A Portaria n°® 11 do MME de 18 de janeiro de 2017, definiu 0 novo montante de garantia fisica de energia da Usina
Hidrelétrica Baixo Iguacu em 171,3 MW médios em fungdo de revisdo extraordinaria. Em 02/02/2017 foi protocolado o
Pedido de Reconsideragdo no MME.

Em marco de 2017 estavam mobilizados 2.300 funcionarios do Consércio Construtor Baixo Iguacu e a obra transcorre em
ritmo normal. Sendo realizadas como principais atividades término da concretagem dos pilares 14 e 15 do vertedouro,
concretagem da tomada d agua 03; montagem do pré-distribuidor da 12 UG, montagem das comportas segmento dos vaos
05 a 07 do vertedouro.

Parques Edélicos

Em 2014, a Forca Edlica do Brasil — joint venture entre a Neoenergia e a Elektro Renovaveis do Brasil (antiga Iberdrola
Renovaveis do Brasil), venceu dois leildes de energia (A-3 e A-5) e construira seis novos parques, sendo trés no Rio
Grande do Norte — Calango 6 (30 MW), Santana 1 (30 MW) e Santana 2 (24 MW), que somam 84 MW, e trés na Paraiba —
Canoas (31,5MW), Lagoa 1 (31,5MW) e Lagoa 2 (31,5MW), com 94,5MW de poténcia total.
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Em dezembro de 2015 foram iniciadas as obras dos parques edlicos vencedores no certame A-3 de 2014 (Calango 6,
Santana 1 e Santana 2), que apos um ano de obras, entrou em operacao comercial em 28 de dezembro de 2016, em data
anterior ao compromisso firmado pelo CCEAR (01 de janeiro de 2017).

Em relacdo as usinas edlicas vencedoras do A-5 de 2015 - Canoas, Lagoa 1 e Lagoa 2 (90MW instalados), cujo os
contratos de comercializacdo de energia determinam a entrada em operacdo em 01 de janeiro de 2019, avancaram ao
longo de 2016, e tiveram suas obras iniciadas em agosto de 2016. Esses empreendimentos tém previsao de inicio da
operacdo comercial para outubro de 2017, de forma antecipada ao compromisso firmado em contrato produto do leildo A-5
2014 (01 de janeiro de 2019). A energia gerada entre a data de operacdo comercial e a data de inicio do CCEAR sera
comercializada no ambiente de comercializacéao livre.

4. COMERCIALIZACAO

NC Energia

A NC Energia comercializou no 1T17 cerca de 923 MW médios mensais, com compras totais de cerca de R$ 256 milhdes
através de contratos de curto e longo prazo realizados com parte relacionada, consumidores livres, consumidores
especiais e demais agentes de mercado. Desse volume total aproximadamente 15% é decorrente de fontes incentivadas.

5. TRANSMISSAO

5.1. Em Implantacéo

Afluente T

Em 06 de marco de 2017 foi publicado no Diério Oficial a Resolu¢do Autorizativa n° 6.203 de 21 de fevereiro de 2017 em
nome da Afluente T, autorizando a transmissora a implantar os reforcos em instalacbes sob sua responsabilidade,
conforme abaixo descrito:

LT 230 Funil-Po¢des II: Alteracao do nivel de tensdo de operacdo da Linha de Transmissao Funil - Pocdes de 138kV para
230kV e seu reencabecamento na nova SE Pocdes Il e no setor 230kV da SE Funil.

SE Pocgdes Il Instalacdo, na SE Pocgdes Il, de uma entrada de linha em 230 kV, arranjo do tipo barra dupla a quatro
chaves para Linha de Transmissdo 230kV FUNIL-POCOES II; Adequacdo de modulo de infraestrutura geral pela
instalacdo de médulo de infraestrutura de manobra e um maédulo de infraestrutura geral para acessante.

SE Funil: Instalacdo de uma entrada de linha em 230kV, arranjo do tipo barra dupla a quatro chaves para Linha de
Transmissdo 230kV FUNIL-POCOES II; Adequacido de modulo de infraestrutura geral pela instalagdo de moédulo de
infraestrutura de manobra e um modulo de infraestrutura geral para acessante; Instalagdo de mdodulo de infraestrutura
geral referente a expansao do setor 230kV; Desmontagem de um médulo de entrada de linha e de trés mddulos de
conexdo 138kV, subestacdo desativada; Desmontagem de uma torre de aco estaiada 230kV, circuito duplo; Aquisicéo e
instalacdo de 2,50 km de cabo subterraneo 230kV com sete caixas de passagens, para conexdo da EL no novo setor
230kV.

Foram iniciadas atividades para cotacdo dos servicos de Projetos, Fornecimento de equipamentos e materiais, e
implantacdo do escopo referente a RA ANEEL acima mencionada, de acordo com os cronogramas constantes na mesma.
A data prevista para operacao comercial do Empreendimento € 06 de margo de 2019 considerando 24 meses de
implantacdo estipulado nos cronogramas.
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6. ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO

Dados econdmicos-financeiros (R$ mil)
1717 1716

Receita Operacional Bruta 5.576.584 5.169.579 7,87
Receita Operacional Liquida 3.718.959 3.351.944 10,95
EBITDA 729.339 752.616 (3,09)
Resultado do Servico - EBIT 528.306 561.768 (5,96)
Resultado Financeiro (323.436) (271.247) 19,24
Lucro Liquido Antes das Participacbes Minoritarias 129.913 202.184 (35,75)
Lucro Liquido Participagdes Minoritarias 13.175 10.822 21,74
Lucro (Prejuizo) Liquido 116.738 191.362 (39,00)
Margem EBITDA 19,61% 22,45% (2,84)
Margem EBIT 14,21% 16,76% (2,55)
Margem Liguida Consolidada 3,14% 5,71% (2,57)
Ativo Total 28.032.225 27.955.603 0,27
Divida Bruta 11.690.301  11.347.007 3,03
Divida Liguida? 9.892.606 9.884.882 0,08
Patrimonio Liquido Consolidado 9.373.999 9.297.888 0,82
Patrimonio Liquido Atribuido aos Controladores 8.890.519 8.778.067 1,28
Divida Liquida/EBITDA? 3,61 3,58 0,93
indice de Endividamento? 0,47 0,48 -1,91
Valor Patrimonial de Acao da Holding (R$) 1,52 1,50 0,02
Lucro (Prejuizo) Liquido por Acdo da Holding (R$)2 0,02 0,03 (0,01)

!Divida liquida de disponibilidades, aplica¢des financeiras e titulos e valores mobiliarios
2EBITDA ou Lucro Liquido de 12 meses

3indice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida bruta + Patriménio Liquido

p.p - Pontos Percentuais
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6.1 LAJIDA (EBITDA)

6.1.1 EBITDA E MARGEM EBITDA

O Grupo apurou no 1T17 o EBITDA de R$ 729.339 mil com reducao de 3,09%, equivalente a R$ 23.277 mil, em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA no 1T17 foi de 19,6%, apresentando uma reducao de 2,8 p.p. em
relacdo ao 1T16.

EBITDA (R$ mil) e Margem EBITDA (%)

22,5%

19,6%

752.616 729.339

1T16 1T17

6.1.3. A CONCILIACAO ENTRE O EBITDA E LUCRO LIQUIDO SEGUE APRESENTADA ABAIXO:

Atendendo a Instrugdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo, LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estao
alinhados com os critérios dessa mesma instrucao:

| Acumulado [ Variag&o (%)
Conciliagio do LAJIDA (EBITDA) - R$ Mil CHIMUI 20 VEERED (0]
1117 1716

Lucro (Prejuizo) Liquido 116.738 191.362 (39,00)
Participacdes Minoritarias 13.175 10.822 21,74

Lucro Liquido Antes das Participacdes Minoritarias (A) 129.913 202.184 (35,75)
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido (B) 74.957 88.337 (15,15)
Amortizacao e Depreciacao (C) 182.197 170.887 6,62

Amortizacao de &gio (D) 18.836 19.961 (5,64)
Receitas Financeiras (E) (563.808) (1.382.558) (59,22)
Despesas Financeiras (F) 887.244 1.653.805 (46,35)
LAJIDA (EBITDA) = (A) + (B) + (C) + (D) + (E) + (F)

16



6.2. RECEITA OPERACIONAL

6.2.1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

. . . . Acumulado Variacdo
Receita Operacional Bruta Consolidada - R$ mil _
1717 1716 RS mil

Residencial 2.045.087 2.005.304 39.783 1,98
Industrial 368.359 515.710 (147.351) (28,57)
Comercial 1.021.401  1.084.454 (63.053) (5,81)
Rural 227.779 195.724 32.055 16,38
Poder publico 210.609 211.522 (913) (0,43)
lluminacéo publica 119.301 118.981 320 0,27
Servigo publico 125.119 139.688 (14.569) (10,43)
Receita de uso de rede 153.331 102.860 50.471 49,07
Fornecimento Faturado 4.270.986 4.374.243 (103.257) (2,36)
Fornecimento nao faturado 35.600 (40.213) 75.813 (188,53)
Total Fornecimento 4.306.586 4.334.030 (27.444) (0,63)
Subvencao a tarifa social baixa renda 287.210 229.761 57.449 25,00
Suprimento 337.273 308.707 28.566 9,25
Céamara de Comercializag&o de Energia - CCEE 153.886 172.921 (19.035) (11,01)
Valores a Receber da Parcela A e Outros Itens Financeiros (190.572) (478.186) 287.614 (60,15)
Receita de construcao da infraestrutura da concessao 548.020 441.659 106.361 24,08
Receita de concessao 6.357 10.661 (4.304) (40,37)
Oultras receitas 127.824 150.026 (22.202) (14,80)

Receita Operacional Bruta Consolidada 5576.584 | 5.169.579 407.005

Os fatores determinantes da variagéo da Receita Bruta no 1T17 em relagéo ao 1T16 foram:

(ii)

(ii)

Reducéo da Receita de Fornecimento Faturado, em R$ 153.728 mil, excluindo-se o efeito do uso de rede de R$
50.471 mil, decorrente, principalmente, de dois efeitos: (i) Efeito do Preco da Energia Vendida ao Mercado Cativo
e (ii) Efeito do Volume da Energia Vendida ao Mercado Cativo

Efeito Prego: O preco impactou positivamente a Receita de Fornecimento Faturado em R$ 2.551 mil devido ao
Reajuste Tarifario Anual aplicado a partir de abril de 2016, e que portanto afetou apenas o primeiro trimestre de
2017, com incremento médio percebido pelo consumidor na tarifa de 10,72%, 9,99% e 7,73% para Coelba, Celpe
e Cosern respectivamente e ao comportamento do consumo faturado quando analisamos os dois periodos. Por
outro lado, mudanca de patamar da Bandeira Tarifaria compensou parcialmente os efeitos positivos. Nos meses
de janeiro e fevereiro de 2016 a bandeira vermelha estava em vigor e em marco a amarela, assim uma receita
complementar era adicionada a cada quilowatt-hora (kwh) consumido. Em contrapartida, em 2017 a bandeira
verde entrou em vigor durante os meses de janeiro e fevereiro — sem receita adicional para as empresas, ou
custo adicional para os consumidores — em margo a bandeira acionada foi a amarela assim como no mesmo
periodo do ano anterior.

Efeito do Volume: A reducdo do volume de energia vendida no mercado cativo em 3,7% impactou negativamente
a Receita de Fornecimento Faturado em R$ 156.278 mil. O cenario econdmico adverso em conjunto com a
migracdo dos clientes do mercado cativo para o mercado livre foram os principais fatores para reducdo do
volume. Na Coelba e Celpe foram registradas quedas de 5,8% e 2,6% respectivamente, enquanto, na Cosern foi
percebido um aumento de 1,9%.

Aumento da Receita de Uso de Rede em R$ 50.471 mil devido a:

Distribuicdo: As Distribuidoras registraram um aumento de R$ 43.100 mil. Esse cenario foi resultado,
principalmente, da migrac@o de clientes do mercado cativo para o mercado livre. Entre o primeiro trimestre de
2016 e 0 mesmo periodo de 2017 foi registrado um aumento de 40,8% no Volume de Energia Distribuida no
mercado livre, assim o impacto do efeito volume foi positivo em R$ 44.793 mil. Em contrapartida foi registrada
uma reducédo no preco meédio por consumo do mercado livre, assim o efeito preco foi negativo em R$ 1.693 mil.

Transmisséo: As Transmissoras registraram um aumento de R$ 7.371 mil. A Potiguar Sul registrou uma variagéo
positiva de R$ 6.333 mil quando comparamos com o primeiro trimestre de 2016, em decorréncia da entrada em
operacédo em 07/11/2016.
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(ii)

,

Valores a receber da parcela A e outros itens Financeiros: A variacdo positiva de R$ 287.614 mil entre os
trimestres é resultante da reducao da constituicdo normal passiva no valor de R$ 249.715 mil, e da reducao da
amortizagdo normal passiva no valor de R$ 37.897 mil, com base nos saldos homologados pela ANEEL nos
reajustes tarifarios de 2016 e 2015.

v" No 1T17, a conta contabil dos “Valores a Receber de Parcela A e Outros ltens Financeiros” apresentou
o valor passivo de R$ 190.572 mil, sendo composto da constituicdo normal dos passivos de R$ 130.095
mil decorrentes os custos realizados abaixo da cobertura tarifaria e R$ 60.476 mil referente a reversao
passiva da Parcela A.

Reducéo da Receita da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica “CCEE”, no montante de R$ 19.035 mil,
devido a:

Distribuicdo: Nas Distribuidoras foi registrado um aumento de apenas R$ 123 mil. A COELBA e COSERN
registraram aumentos de R$ 20.100 e R$ 9.978 respectivamente em funcdo do aumento do volume das sobras
de energia registradas no primeiro trimestre de 2017 em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Esse aumento foi
compensado parcialmente pela reducdo 19% do Preco de Liquidacdo de Diferengas — PLD, que é utilizado nas
transacfes da CCEE, quando comparamos os dois periodos em andlise. J& a CELPE registrou uma reducédo de
R$ 29.955 mil devido, principalmente, a recontabilizagdo na CCEE da SE Pau Ferro em R$ 47 milhdes no 1T16,
sendo o evento ndo recorrente em 2016 que ndo se repetiu em 2017. Em contrapartida o aumento do volume das
sobras compensou parcialmente com um efeito positivo de R$ 17.045 mil

Geracdo: As Geradoras registraram uma reducéo na Receita da CCEE de R$ 19.158 mil, principalmente devido
as variagbes de Itapebi e Termope que em conjunto registraram uma variagdo negativa de R$ 18.847 mil. O
impacto foi decorrente da curva de sazonalizagdo das usinas e da reducéo de 19% no Preco de Liquidagéo da
Diferenga — PLD registrada no primeiro trimestre de 2017 quando comparamos o mesmo periodo do ano anterior

Aumento da receita consolidada de suprimento de energia em R$ 28.566 mil no primeiro trimestre de 2017,
guando comparado ao mesmo periodo de 2015. Essa varia¢é@o se justifica principalmente pelo impacto positivo
de R$ 61.658 mil e de R$ 10.318 mil da Termopernambuco e Itapebi respectivamente em funcédo do reajuste
anual de 18,09% e 11,56% em abril de 2016 na tarifa de energia vendida dos contratos realizados no ACR
(PPAs) com a Celpe e Coelba. Em contrapartida foi registrada uma queda de R$ 57.113 na Receita de
Suprimento das PCHs e Cogeradoras que foram alienadas pelo Grupo Neoenergia, ou seja, a Receita delas
registrada no primeiro trimestre de 2016 nao foi registrada no mesmo periodo de 2017.

Aumento R$ 106.361 mil no Custo de Construcéo, que € constituida por investimentos em infraestrutura liquida
de recursos de obrigac8es especiais. Esse aumento foi ocasionado pelos maiores gastos com investimento
liquido observado nas distribuidoras do Grupo Neoenergia, quando comparado ao mesmo periodo do ano
anterior.

6.2.2 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

Deducdes da Receita Bruta - R$ mil

| Acumulado ___|Variagdo (RS)
1717 1716

IMPOSTOS (ICMS / PIS / COFINS / ISS) (1.496.819) (1.505.320) 8.501 (0,56)
ENCARGOS SETORIAIS (360.806) (312.315) (48.491) 15,53
Conta de desenvolvimento energético - CDE (290.715) (294.379) 3.664 (1,24)
Programa de Eficientizacao Energética - PEE (14.125) (11.925) (2.200) 18,45
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (9.926) (8.599) (1.327) 15,43
Encargos do Consumidor - CCRBT (29.133) 17.568 (46.701) (265,83)
Outros (RGR / FNDCT / EPE / PROINFA) (16.907) (14.980) (2.927) 12,86
(-) Deducao da receita bruta (1.857.625) (1.817.635) (39.990) 2,20

Receita Operacional Liquida

3.718.959 3.351.944 367.015 10,95

A variacdo positiva na Receita Bruta foi acompanhada pelo acréscimo de R$ 39.990 mil nas Dedugfes da Receita Bruta

em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior devido a:

18



/

e Reducdo de R$ 8.501 mil dos impostos contribuiu positivamente nas dedugbes da receita bruta, devido,
principalmente, a um aumento do PIS e COFINS efetivos a recuperar nas Distribuidoras, portanto, afetando a
deducgédo de maneira positiva.

e Acréscimo de 15,5%, no valor de R$ 48.491 mil nos encargos setoriais, devido, principalmente a variagao do
encargo da conta centralizadora dos recursos de bandeiras tarifarias - CCRBT referente ao maior montante
repassado a conta centralizadora no primeiro trimestre de 2017 em relagéo ao primeiro trimestre de 2016.

6.2.3 RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Receita Operacional Liquida Consolidada - R$ mil
1717 1716

Receita Operacional Bruta Consolidada 5.576.584 5.169.579 407.005 7,87
(-) Deducdo da receita bruta (1.857.625) (1.817.635) (39.990) 2,20
Receita Operacional Liquida 3.718.959 3.351.944 367.015 10,95
Receita Liquida (R$ mil) Contribuicdo dos Segmentos na Receita Liquidat
10,9%

6,8% 0.2%

10,6%

3.718.959

E Distribuicdo
3.351.944 H Geragao
Comercializagao

B Transmissao

1716 1T17 82,4%

Nota 1: N&o inclui eliminacGes

No 1T17, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 3.718.959 mil apresentando acréscimo de 10,95%, equivalente a R$
367.015 mil em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior que foi de R$ 3.351.944 mil. Do total apurado no 1T17, 82,4%

refere-se a Distribuicdo, 10,6% a Geracao, 6,8% a Comercializacdo, 0,2% a Transmissdo, antes das eliminagbes do
consolidado.

6.3. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os Custos e Despesas Operacionais e 0 Resultado de participagcdo no 1T17 atingiram o montante de R$ 3.190.653 mil,

apresentando um aumento de R$ 400.477 mil que equivale a 14,35% em relagdo ao ano anterior, onde foi de R$
2.790.176 mil.
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Custos, Despesas Operacionais e Resultado de participagéo - R$
ul 1717 1716

Energia comparada para revenda (1.501.722) (1.187.790) (313.932) 26,43
Encargos de uso dos sistema de transmissao e distribuicdo (138.470) (216.663) 78.193 (36,09)
Taxa de fiscalizagao servigco energia elétrica—TFSEE (4. 963) (4.710) (253) 5,37
Pessoal (225.655) (194.719) (30.936) 15,89
Administradores (4.845) (4.438) (407) 9,17
Entidade de previdéncia privada 11.305 4.197 7.108 169,36
Servigcos de terceiros (344.957) (340.652) (4.305) 1,26
Combustivel para producéo de energia (97.135) (109.666) 12.531 (11,43)
Material (18.963) (14.588) (4.375) 29,99
Arrendamentos e aluguéis (4.880) (4.822) (58) 1,20
Provis@es liquidas - PCLD 69.578 (34.934) 104.512 (299,17)
Perdas contas a receber/consumidores (129.581) (32.314) (97.267) 301,01
Provisdes liquidas - contingéncias 4,905 4.453 452 10,15
Indenizac¢fes Civeis/Trabalhistas (33.873) (16.968) (16.905) 99,63
Multas regulatorias (470) 277) (193) 69,68
Tributos (8.137) (7.643) (494) 6,46
Compensacao Financeira Recursos Hidricos - CFRH (1.038) (2.510) 472 (31,26)
Outras despesas (receitas) operacionais (18. 582) (11.993) (6. 589) 54,94
Depreciacao e amortizacao (182.197) (170.887) (11.310) 6,62
Amortizacéo de agio (18.836) (19.961) 1.125 (5,64)
Equivaléncia patrimonial 5.882 17.368 (11.486) (66,13)
Custos de construcao (548.019) (441.659) (106.360) 24,08

(3.190.653)] _(2.790.176)|___(400.477)

Os custos e despesas da Parcela A no 1T17 representaram 51,56% do total dos gastos. Essa parcela sofreu acréscimo de
R$ 235.992 mil, equivalente a um aumento da Parcela A em 16,75%. Os custos e despesas da Parcela B no 1T17
representaram 25,14% do total de gastos, que correspondeu a um aumento de custos de R$ 36.454 mil em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, equivalente a uma variagdo de 4,76% na Parcela B. Os principais fatores que
influenciaram as variagfes foram:

e Os custos com compra de energia para revenda atingiram R$ 1.501.722 mil no 1T17, um aumento de R$
313.932 mil, que equivale a uma variagdo favoravel de 26,43% em relacdo ao ano anterior, quando o
montante foi de R$ 1.187.790 mil. As principais variagBes que ocasionaram esse resultado foram decorrentes
do acréscimo de 23% das Distribuidoras, que contribuiram com R$ 309.231 mil, conforme principais fatores
descritos abaixo:

v Aumento de R$ 121.602 mil nos custos de energia de leildo do ACR devido ao acréscimo de 844
GWh em 1T17 em relagcdo ao mesmo periodo de 2016, por conta dos novos contratos e motorizagédo
dos leil6es estruturantes.

v Aumento em R$ 25.342 mil com energia adquirida no contrato bilateral, sendo na Coelba e na Celpe
em funcdo do aumento do custo da tarifa de Termopernambuco no valor de R$ 19.999 mil, incluindo
o diferimento do ICMS a CELPE para a UTE, que passou a ser cobrado em nov/16 retroativo a
abril/16. Na Cosern, o aumento do custo de R$ 5.343 mil é decorrente do aumento da tarifa de
Termuacgu. Apesar da reducao do montante de 225 GWh em funcdo da sazonalizacéo.

v Aumento de R$ 193.095 mil na Energia de Curto Prazo (PLD), apesar do custo de energia no
Mercado de Curto Prazo estar mais baixo do que foi no mesmo periodo do ano passado. Em 2016
tivemos, nessa linha, uma receita de R$ 163.540 mil em funcéo de: (i) a recontabilizacdo da SE Pau
Ferro na Celpe; e (ii) a reducdo do custo no MCP devido as sobras de energia e a exposicao
financeira nas Distribuidoras do Grupo provocada pela diferenca entre os precos de PLD nos
submercados

Esse aumento foi compensado parcialmente pela:
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v' Variagdo positiva de R$ 25.857 mil, pois ndo ocorreu custo com o Encargo de Energia de Reserva —
EER em 1T17, uma vez que as receitas das usinas no mercado de curto prazo foram suficientes para
cobrir os seus custos fixos.

Variacao favoravel de R$ 78.193 mil nos Encargos de uso do sistema de transmissdo. O principal impacto
favoravel foi registrado nas Distribuidoras de R$ 78.425 mil, decorrente da melhora do cenario hidrolégico e
consequente reducéo do despacho das usinas termoelétricas, favorecendo o equilibrio entre custo e receita.
Essa melhora de cenario impactou principalmente nos encargos Encargo de Servico do Sistema — ESS e
Encargo de Energia de Reserva — ERR.

Variacao desfavoravel de R$ 10.361 mil no Resultado de Participagdo em Empresas de Controle Conjunto e
Coligadas que é dada pela combinacdo das variacbes das linhas de Equivaléncia Patrimonial e de
Amortizac&o de Agio. O principal impacto veio da variacdo negativa do resultado de equivaléncia patrimonial
da Teles Pires Participacbes, quando comparamos o primeiro trimestre de 2017 com o mesmo periodo do
ano de 2016, em decorréncia da variacdo negativa do resultado financeiro devido ao término da
capitalizacdo dos juros de empréstimos dada a entrada em operagdo comercial de todas as unidades
geradoras. O restante da variacdo foi decorrente das demais participadas que contribuiram positivamente ou
negativamente em menor grau.

Aumento de R$ 31.343 mil dos gastos na conta de Pessoal e Administradores devidos, principalmente, aos
reajustes nas remunerag¢des em funcéo do novo acordo coletivo.

Reducédo de R$ 12.531 mil no custo com combustivel para producdo de energia, devido, principalmente,
pelo menor consumo de gas no periodo em decorréncia da parada programada no primeiro trimestre de
2017 em Termopernambuco.

Aumento de R$ 106.360 mil no Custo de Construcéo, que € constituida por investimentos em infraestrutura
liquida de recursos de obriga¢8es especiais, contribuindo com uma variacdo desfavoravel de 56,92. Esse
gasto ndo tem impacto no resultado, pois tem contra partida no mesmo valor na Receita.

6.4. RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro do Grupo Neoenergia no 1T17 foi negativo em R$ 323.436 mil, apresentando uma piora de
19,24%, R$ 52.189 mil, em relacéo ao 1T16.

l________ Descricio | 1T17 | IT16 | R$Mil_[ % |

Renda de aplicacdes financeiras 34.336 71.376 (37.040) (51,89)
Juros, comissodes e acréscimo moratorio 25.969 26.626 (657) (2,47)
Encargos de divida, variagbes monetarias e cambiais (100.963) 307.389 (408.352) (132,85)
Instrumentos financeiros derivativos (227.020)  (592.524) 365.504 (61,69)
Atualizagdo provisdo para contingéncias / depésitos judiciais (7.169) (12.153) 4.984 (41,01)
Remuneracéo financeira da parcela A e outros itens financeiros (6.886) 6.815 (13.701) (201,04)
Obrigacdes pds emprego (22.922) (17.831) (5.091) 28,55
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (18.781) (60.945) 42.164 (69,18)

Resultado Financeiro Liquido (323.436)| (271.247) (52.189) 19,24

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram:

Piora de R$ R$ 42.848 mil no resultado liquido dos Encargos de Divida, Variagdes Monetarias e Cambiais e dos

Instrumentos Financeiros Derivativos devido aos seguintes fatores:

(i) Apesar da queda do CDI e manutencdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), o aumento de spreads de
juros dos novos contratos celebrados no 1T17 resultou em um incremento do custo médio da divida que registrou
um aumento de R$ 35.471 mil nas despesas financeiras com divida no primeiro trimestre de 2017 em

comparacao ao mesmo periodo de 2016.
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Apresentamos abaixo as taxas trimestrais acumuladas e as respectivas variacdes comparativas dos dois
principais indexadores da divida do Grupo

(A) (B) (B) - (A)
CDI

14,13% 12,13% -2,00%
CDI acum. 3,14% 2,94% -0,20%
TILP 7,50% 7,50% 0,00%

(i) No primeiro trimestre de 2017 houve um aumento de 5,5% no volume médio de divida contraida pelo Grupo em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse cenario também contribuiu para o aumento das despesas com
divida (incluido o resultado com instrumentos financeiros derivativos) de R$ 17.771 mil em comparacdo ao
mesmo periodo de 2016;

(i) Aumento dos juros incorporados aos investimentos (Juros sobre Obras em Andamento — JOA) representou em
um efeito positivo de R$ 10.394 mil;

e Reducéo de R$ 37.040 mil na Receita de Aplica¢des Financeiras devido a:
(i) Reducdo de 0,20 pontos percentuais no CDI acumulado e de 46,9% do saldo médio de caixa quando
comparamos o primeiro trimestre de 2017 com o mesmo periodo do ano anterior. O efeito negativo da reducao

de volume das disponibilidades foi de R$ 33.498 mil e efeito negativo da queda do indicador de referéncia — o
CDI - das aplicacGes financeiras foi de R$ 3.542 mil.

6.5. LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO
No 1T17 o Lucro Liquido Consolidado registrado foi de R$ 116.738 mil, que corresponde a uma variacdo negativa de R$

74.624 mil em relagao ao lucro liquido de R$ 191.362 mil apurado no mesmo periodo de 2016.

Lucro (Prejuizo) Liquido Consolidado (R$ mil)

191.362

116.738

1T16 1T17

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. PERFIL DA DiVIDA

Em marco de 2017 a divida bruta consolidada da Neoenergia, incluindo empréstimos, debéntures e instrumentos
financeiros, foi de R$ 11.690 milhdes (divida liquida R$ 9.893 milhdes), apresentando um crescimento de 3% (R$ 343
milhdes) em relagédo a dezembro de 2016. O valor do endividamento total em margo de 2017, da Neoenergia contava com
66% da divida contabilizada no longo prazo e 34% no curto prazo.
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Evolucdo da Divida (R$ Milhdes)

11.347

9.893 9.885

\
Divida Bruta \ Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquidg' Divida Liquida
Dez/16 Y« _Mar/17 Mar/17 Mar//1T # Dez/16

m Curto Prazo mLongo Prazo

O gréfico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida, utilizando as curvas forward de
mercado para os indexadores e moedas atrelados ao endividamento da Companhia vigente em 31 de marco de 2017.
Sendo assim, as informacbBes apresentadas abaixo diferem das do cronograma de vencimentos apresentado nas
demonstragdes financeiras de 31 de margo de 2017, que considera os indices e moedas realizados no encerramento do
periodo e ndo as proje¢Bes de mercado.

Cronograma de Esgotamento da Divida (R$ Milhdes)

3.907 4.015
921 719
2.710
539 1.879
2.986 3.296 2
1.056
2171 953 ,
1.618 sas 514

2016 2017 2018 2019 2020 2021 a 2030

mPrincipal mJuros

7.2. RATING

Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano do Brasil. Devido a condi¢ao
do setor regulado citada no primeiro paragrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neoenergia, Coelba, Celpe
e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+’ para ‘brAA-‘ na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa. Nessa data a
Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que passaram de ‘brAA’
para ‘brA+’.

Em 27 de marco de 2017, a S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo estabelecidos na revisdo anterior atribuidos a
Neoenergia e suas subsidiarias mantendo em ‘brAA-‘ na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa.

E importante ressaltar que a Neoenergia permanece entre as melhores empresas na escala de classificacées do Rating do
setor elétrico.
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O quadro abaixo apresenta a evolugao dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a Neoenergia e
as distribuidoras do Grupo, além das emissfes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

2015
Rating Corporativo - Escala Nacional 2014 A partir de 2016 2017
Até Setembro
Setembro

NEOENERGIA AA- AA-
Perspectiva Estavel Negatlva Negatlva Negativa Negativa
COELBA AAA AAA AA+ AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
CELPE AAA AAA AA+ AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA AAA AA+ AA- AA-
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
ITAPEBI (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA A+ A+
TERMOPE (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA A+ A+
NC Energia (Rating de Emiss&o) AA A+ A+

8. INVESTIMENTOS

Nos primeiros trés meses do ano de 2017 o Grupo Neoenergia realizou investimentos de R$ 732 milhdes, sendo 85,5% em
distribuicdo e 14,5% em geracéo, transmisséo e outros, conforme o quadro abaixo.

Os demais investimentos realizados pelas Companhias Controladas ou com influencia significativa da Neoenergia em sua
administragdo atingiram e R$ 91 milhdes, conforme detalhado no quadro abaixo:

Investimento em Controladas

em Conjunto e Coligadas ATL7
EAPSA 30
Teles Pires 336
Belo Monte 83.088
Eodlicas 7.679

Nota: Considera a participa¢cdo da Neoenergia nos empreendimentos

Notal: As Eolicas consideradas séo aquelas controladas pela
Iberdrola, as que o Grupo controla estdo contidas no valor de Geracao
do Quadro Consolidado apresentado

8.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLT foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003 com a meta de promover o
acesso a energia elétrica a populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira.

Através do Programa Luz para Todos as Distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram até marco de 2017, 747.697
ligagdes que promoveram desenvolvimento econdmico e melhoria na qualidade de vida das pessoas atendidas na nossa
area de concesséo.

O numero de ligacdes efetuadas nas trés Distribuidoras até 30 de margo de 2017 estd demonstrado abaixo.
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Programa Luz para Todos

LigacBes executadas até 2009 498.934
LigacBes executadas em 2010 75.921
Ligacdes executadas em 2011 39.888
LigacBes executadas em 2012 26.726
Ligacbes executadas em 2013 35.872
LigacBes executadas em 2014 28.458
Ligacbes executadas em 2015 16.674
LigacBGes executadas em 2016 21.629
LigacBes executadas até 31/03/2017 3.595

Total de LigacGes Executadas 747.697
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Informacdes Complementares

1. COMPOSICAO ACIONARIA DO GRUPO NEOENERGIA

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) € uma sociedade por agbes de capital aberto domiciliada no
Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades. As
controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de distribuigdo,
transmissao, geragdo e comercializacdo de energia elétrica.

(@) (omm) (ot

39% 49% 12%

["' neoenergia]

[ ITAPEBI ][ TERMOPE ]:

1
[ BAGUARI ][ CORUMBAII ]|

Distribuicao

1
[ AGUAS DA PEDRA ] [ TELES PIRES ]|

1
[ BAIXO IGUACU ][ BELO MONTE ]|
1

Geragao

[ PARQUES EOLICOS]

NC ENERGIA

________ -

L

2. DISTRIBUIDORAS

O Grupo NEOENERGIA atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas COELBA, CELPE e COSERN.
COELBA

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA é a concessionéaria de servi¢co publico de energia elétrica
destinada a explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Estado da
Bahia, atendendo a uma populacado estimada de 15 milhdes de habitantes em 415 dos 417 municipios do Estado.

CELPE

A Companhia Energética de Pernambuco — CELPE é a concessionaria de servigo publico de energia elétrica, destinada a
explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Estado de Pernambuco,
atendendo a uma populacéo estimada de 9,3 milhdes de habitantes em 184 municipios de Pernambuco, além do Distrito
de Fernando de Noronha e do municipio de Pedras de Fogo na Paraiba.

COSERN

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN é a concessionaria de servigo publico de energia elétrica
destinada a explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica no Estado do Rio
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Grande do Norte, atendendo a uma populacdo estimada de 3,4 milh6es de habitantes em 100% dos municipios do Rio
Grande do Norte.

2.1. Tarifas

2.1.1 Reajuste / Revisao Tarifaria

Conforme previsto nos Contratos de Concessédo da COELBA, CELPE e COSERN, os processos de Reajuste e Revisao
Tarifaria sdo determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica. A seguir, sdo
apresentados os indices de reajustes aprovados pela ANEEL.

Reajuste Tarifario
Grupo de Consumo
COELBA CELPE COSERN

AT - Alta Tens3o (>2,3kV) 10,64% 6,77% 7,61%
BT - Baixa Tens&o (<2,3kV) 10,76% 11,66% 7,78%

Efeito tarifario médio AT+BT 10,72%) 9,99% 7,73%

COELBA

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatéria n® 2.066 de 19 de abril de 2016, publicada no Diéario Oficial da Unido do
dia 22 de abril de 2016, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 16,07%, dos quais 12,18%
correspondem ao reajuste tarifario econdmico e 3,89% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio que foi percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 10,72%, conforme tabela a seqguir.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril de 2017.
CELPE

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n° 2.067 de 26 de abril de 2016, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 28 de abril de 2016, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, de 14,03%, dos quais 11,29%
correspondem ao reajuste tarifario econdmico e 2,74% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio que foi percebido pelos
consumidores da concessionaria é de 9,99%, conforme tabela abaixo.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2016 com vigéncia até 28 de abril de 2017.

Em 28 de abril de 2017, a ANEEL publicou o resultado final da 42 Revisédo Tarifaria Peridédica (“RTP 2017”), através da
Resolucao Homologatéria 2.226/2017, que passou a vigorar a partir de 29 de abril de 2017.

A RTP 2017 refletiu as condi¢des estruturais de remuneracédo dos investimentos do novo ciclo tarifario e a complexidade
social da area de concessdo da CELPE, reconhecendo suas implicag6es nos indices de inadimpléncia, cujo limite
regulatério passou de 0,98% para 1,4%, e de perdas, que passou de 14,5% para em torno de 16%. A Base de
Remuneracdo Regulatéria (BRR) foi ajustada em 20%, j4 descontados os efeitos de variagdes de mercado e reajustes
anuais da parcela B, chegando a uma Base liquida de R$ 3,5 bilhGes ap6s a revisdo. Esse aumento incorpora 0s
investimentos efetuados ao longo do ciclo para melhoria de qualidade e combate a perdas. Em relacdo a qualidade, a
evolucdo das metas para o DEC do préximo ciclo apresenta variacdes anuais inferiores as do ciclo anterior, atribuindo
13,83 horas a 2018 e atingindo 13,27 horas em 2021. O detalhamento da reviséo tarifaria podera ser encontrado nos
resultados da Audiéncia Publica (AP) 003/2017, disponivel no site da ANEEL .
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A ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatéria n° 2.064, de 19 de abril de 2016, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 24 de Abril de 2016, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em 11,51%, dos quais 11,80%
correspondem ao reajuste tarifario econdmico e -0,29% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio que foi percebido pelos
consumidores da concessionaria € de 7,73%, conforme tabela a seguir:

As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2016 com vigéncia até 21 de abril de 2017.

2.1.2 Bandeira Tarifaria

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifarias,
segundo a Resolucao Normativa n°® 547/2013 da ANEEL. As bandeiras tarifarias consideram as variacdes dos custos de
geracao por fonte termelétrica e da exposi¢do aos prec¢os de liquidagdo no mercado de curto prazo que afetam os agentes
de distribuicdo de energia elétrica conectados ao Sistema Interligado Nacional — SIN.

O sistema possui trés classificagbes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em funcao das
condicdes de geracdo de eletricidade. Em 27 de fevereiro de 2015 os valores das Bandeiras Tarifarias foram ajustadas
conforme Resolu¢éo Homologatdéria ANEEL n° 1859/2015. Posteriormente tais valores e faixas foram ajustados por meio
da Resolucdo Homologatéria n° 2.016, de 26 de janeiro de 2016. Recentemente, em fevereiro de 2017, os valores foram
ajustados por meio da Resolu¢cdo Homologatdria n° 2.203, de 14 de fevereiro de 2017:

« Bandeira verde: A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

- Bandeira amarela: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,020 para cada quilowatt-hora (kwh) consumido. Ou seja, R$ 2,00
para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

» Bandeira vermelha patamar 1: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,030 para cada quilowatt-hora (kWh) consumido. Ou seja,
R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

 Bandeira vermelha patamar 2: A tarifa sofre acréscimo de R$ 0,035 para cada quilowatt-hora (kwh) consumido. Ou seja,
R$ 3,50 para cada 100 KWh consumidos, sem contar com 0s impostos.

Nos meses de janeiro de 2015 a janeiro de 2016 a bandeira tarifaria vermelha foi acionada. Em fevereiro de 2016 passou a
vigorar a bandeira vermelha patamar 1, em marco de 2016, a bandeira amarela e de abril a outubro de 2016, a bandeira
verde. Em novembro de 2016 foi acionada a bandeira amarela. De dezembro de 2016 a fevereiro de 2017 vigorou a
bandeira verde e em marco de 2017 foi acionada a bandeira amarela.

3. GERADORAS

3.1 Usinas em Operagéo

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geracdo por meio de vinte usinas geradoras atualmente em operacao, sendo
cinco hidrelétricas, uma Termelétrica, treze parques edlicos e uma Termelétrica Diesel.

Além destes encontram-se em fase de construcao 3 parques edlicos e 2 hidrelétricas, somando um total de 25 ativos de
geracéao.

O quadro a seguir apresenta os ativos de geragdo em operagdo e em construcdo do Grupo Neoenergia.
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Par.ticipag;éo : Data da Concessdo
Direta e Energia

Geracdo em Operacao Tipo de Usina ) Localidade Capacidade A d
Indireta heElada || A S2yuiEe: rizagdo| Vencimento
Neoenergi

CELPE 89,65%

Fernando de Noronha Termelétrica Diesel ' Fernando de Noronha - PE 4,08 1,6 MW 21/12/1989 21/12/2019
ITAPEBI

: o 100,00% : .

UHE ltapebit Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 462,01 214,3 MW 28/05/1999 31/08/2035
TERMOPE

UTE Termope Termelétrica - UTE 100,00% Suape - Ipojuca - PE 532,70 504,2 MW 18/12/2000 18/12/2030
CORUMBA Il

UHE Corumba Ill Hidrelétrica - UHE 70,00% Rio Corumbé - GO 96,45 50,9 MW 07/11/2001 14/02/2037
BAGUARI |

UHE Baguari Hidrelétrica - UHE 51,00% Rio Doce - MG 140,00 80,2 MW 15/08/2006 31/12/2039
AGUAS DA PEDRA 51.00%

UHE Dardanelos Hidrelétrica - UHE ! Rio Aripuana - MT 261,00 154,9 MW 03/07/2007 02/01/2043
TELES PIRES 51.00%

Teles Pires Hidrelétrica - UHE ' Rio Teles Pires - MT/PA 1.819,80 930,7 MW 07/06/2011  06/06/2046
PARQUES EOLICOS

EOL Arizona 1 Rio do Fogo - RN 28,00 12,9 MW 04/03/2011  03/03/2046

EOL Caetité 1 30,00 13,3 MW 16/10/2012 16/10/2047

EOL Caetité 2 Caetité - BA 30,00 11,2 MW 07/02/2011  06/02/2046

EOL Caetité 3 30,00 11,2 MW 24/02/2011 23/02/2046

EOL Calango 1 30,00 13,9 MW 28/04/2011 27/04/2046

EOL Calango 2 30,00 11,9 MW 09/05/2011  08/05/2046

EOL Calango 3 Edlica - UEE 50,00% Bodo, Lagoa Nova - RN 30,00 13,9 MW 30/05/2011 29/05/2046

EOL Calango 4 30,00 12,8 MW 19/05/2011 18/05/2046

EOL Calango 5 30,00 13,7 MW 02/06/2011  01/06/2046

EOL Mel 2 Areia Branca - RN 20,00 9,8 MW 28/02/2011 27/02/2046

EOL Calango 6 Bod6-RN 30,00 18,5MW 20/11/2014 19/11/2049

EOL Santana 1 Bodd-RN 30,00 17,3MW 14/11/2014 13/11/2049

EOL Santana 2 Lagoa Nova-RN 24,00 13,1MW 14/11/2014 13/11/2049

1 Altapebi é controlada diretamente pela Neoenergia (42%) e indiretamente através da Termopernambuco (58%)
2 Energia garantida

3.2 Usinas em Implantacé&o

Participacédo

Data da Concessao

Geracdo em Construcédo [ Tipo de Usina D|.reta € Localidade Capacidade Energia
Indireta da Instalada Assegurada Autorizacs i

BELO MONTE 10 00%

Belo Monte Hidrelétrica - UHE ' Rio Xingu - PA 11.233,10 4.571 MW 26/08/2010  25/08/2045
GERAGAO CEU AZUL 20.00%

Baixo Iguagu Hidrelétrica - UHE ! Rio lguagu - PR 350,20 172,8 MW 20/08/2012 14/09/2049
PARQUES EOLICOS

EOL Canoas Sao José do Sabugi — PB 31,50 17,1MW 04/08/2015  03/08/2050

EOL Lagoa 1 Edlica - UEE 50,00% Santa Luzia — PB 31,50 18,6MW 04/08/2015  03/08/2050

EOL Lagoa 2 Sao José do Sabugl’ - PB 31,50 16,4AMW 04/08/2015 03/08/2050

4. TRANSMISSAO

O segmento de transmissao em operagdo do Grupo Neoenergia € composto por:
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Transmissdo - Em operacao Tipo Partlupaggo Localizacao Entrada Operacéao Prazo d~e
Neoenergia Concesséo

AFLUENTE T
Linhas de Transmissdo (Extensdo Total 445 Km?)
LT 230 KV ltagiba - Funil C-1 24/12/2002
LT 230 KV Brumado Il - ltagiba C-1 12/03/2001
LT 230 KV Ford - Pélo C-2 30/09/2001
LT 230 KV Ford - Camacari IV C-2 BA 30/09/2001
LT 230 KV Ford - P6lo C-1 28/09/2001
LT 230 KV Ford - Camagari IV C-1 28/09/2001
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-1 01/07/1965
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-2 Transmisséao 87,80% 01/07/1965 30/07/2027
LT 138 KV Funil - Pogdes C-1 01/07/1982
Subestaces Rede Béasica
Pélo (4 Entradas de Linha) 24/12/2002
Ford (2 Entrada de Linha) 01/07/2001
Funil (2 Entradas de Linha) BA 01/07/1994
Camacari IV (2 Entradas de Linha) 22/01/2015
Tomba 01/07/1972
Brumado I 01/07/2002
ltagiba 01/01/2010
SE NARANDIBA 04/06/2011
Subestag&o de Narandiba BA 28/01/2039
Subestag&o de Narandiba - Ampliagéo Transmiss&o 100% 20/02/2014
Subestac&o Brumado Il 23/09/2014 28/08/2042
Subestacao Extremoz Il RN 05/07/2015 10/05/2042
POTIGUAR SUL (Extensdo Total 196km?) Transmiss&o 100% RN/PB 07/11/2016 25/07/2043

LT 500 KV Campina Grande Il - Ceara-Mirim [I-C2
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