ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

Indice

Dados da Empresa
Composi¢éo do Capital
DFs Individuais
Balanco Patrimonial Ativo
Balanco Patrimonial Passivo
Demonstragdo do Resultado
Demonstragdo do Resultado Abrangente
Demonstragéo do Fluxo de Caixa
Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido
DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012
DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011
Demonstracdo do Valor Adicionado
DFs Consolidadas
Balango Patrimonial Ativo
Balanco Patrimonial Passivo
Demonstracdo do Resultado
Demonstracdo do Resultado Abrangente
Demonstragdo do Fluxo de Caixa
Demonstragado das Mutagdes do Patriménio Liquido
DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012
DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011
Demonstracédo do Valor Adicionado
Comentario do Desempenho
Notas Explicativas
Pareceres e Declaracdes
Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva
Declaracdo dos Diretores sobre as Demonstra¢gfes Financeiras

Declaragao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores Independentes

Versdo : 1

10

11

12

13

14

15

16

17

18

31

100

102

103



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 230.173.719
Preferenciais 0
Total 230.173.719

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.637.647 733.678
1.01 Ativo Circulante 369.562 254.331
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 357.417 247.742
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.727 3.968
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.727 3.968
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.576 52
1.01.07.01 Adiantamentos a Fornecedores 38 39
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 1.538 13
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.842 2.569
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 5.464 0
1.01.08.01.01 Partes Relacionadas 5.464 0
1.01.08.03 Outros 1.378 2.569
1.02 Ativo Nao Circulante 1.268.085 479.347
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 52
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 52
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 52
1.02.02 Investimentos 996.755 222.521
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 996.755 222.521
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 996.755 222.521
1.02.03 Imobilizado 2.679 499
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.679 499
1.02.04 Intangivel 268.651 256.275
1.02.04.01 Intangiveis 268.651 256.275
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.637.647 733.678
2.01 Passivo Circulante 32.298 8.810
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.441 775
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 3.441 775
2.01.02 Fornecedores 3.052 0
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.052 0
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 723 256
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 723 256
2.01.03.01.02 Qutros Impostos Federais a Pagar 723 256
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 18.773 60
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 12.085 60
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 12.085 60
2.01.04.02 Debéntures 6.688 0
2.01.05 Outras Obrigacgtes 6.309 7.719
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 1.502
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 0 1.502
2.01.05.02 Outros 6.309 6.217
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 1.299
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 5.758 4.367
2.01.05.02.05 Contas a Pagar por Aquisicao de Investimento 551 551
2.02 Passivo Néo Circulante 292.909 1.606
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 291.612 94
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 43.421 94
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 94
2.02.01.02 Debéntures 248.191 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.215 1.512
2.02.02.02 Outros 1.215 1.512
2.02.02.02.03 Contas a Pagar por Aquisi¢ao de Investimento 1.215 1.512
2.02.04 Provisdes 82 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 82 0
2.02.04.01.05 Provis@es para perda com investimento 82 0
2.03 Patrim6nio Liquido 1.312.440 723.262
2.03.01 Capital Social Realizado 1.184.315 803.624
2.03.01.01 Capital Social 1.190.681 0
2.03.01.02 Capital Social a Integralizar -6.366 0
2.03.02 Reservas de Capital 139.598 -61.252
2.03.04 Reservas de Lucros 273 273
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -11.746 -19.383
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 21.250 15.129 -1.456 -2.616
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.856 -14.114 -1.608 -2.871
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -6.238 -13.038 -1.580 -2.818
3.04.02.02 Depreciacdo e Amortizagédo -618 -1.076 -28 -53
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.043 1.053 1 26
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais, Liquidas 1.043 1.053 1 26
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 27.063 28.190 151 229
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 21.250 15.129 -1.456 -2.616
3.06 Resultado Financeiro -7.567 -7.492 172 -791
3.06.01 Receitas Financeiras 2.112 6.839 948 1.075
3.06.02 Despesas Financeiras -9.679 -14.331 -776 -1.866
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 13.683 7.637 -1.284 -3.407
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 13.683 7.637 -1.284 -3.407
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 13.683 7.637 -1.284 -3.407
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,00000 0,04302 0,00000 -0,06194
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,00000 0,04291 0,00000 -0,06194
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 13.683 7.637 -1.284 -3.407

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 13.683 7.637 -1.284 -3.407
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -7.871 -7.592
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -8.439 -3.601
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Antes do Imposto de renda e Contribuigédo 7.637 -3.407
Social e de Acionistas ndo Controladores
6.01.01.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -28.190 -229
6.01.01.03 Deprecia¢des e Amortizacdes 1.076 53
6.01.01.04 Outras Receitas/Despesas sem Desembolso de Caixa 0 -26
6.01.01.06 Juros Provisionados e Juros Pagos 8.188 8
6.01.01.07 Proviséo da despesa com plano de opcéo de acdes 2.850 0
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -821 -6.894
6.01.02.01 Adiantamento a Fornecedores 1 90
6.01.02.02 Créditos Tributarios e Previdenciarios 240 -157
6.01.02.03 Despesas Pagas Antecipadamente -1.525 -11
6.01.02.05 Fornecedores 3.052 -731
6.01.02.06 Impostos e Contribui¢cdes 468 23
6.01.02.07 Outros Créditos -5.723 -6.108
6.01.02.08 Salarios e Encargos Sociais 2.666 0
6.01.03 Outros 1.389 2.903
6.01.03.01 Outras Obrigactes 1.389 2.903
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -582.051 -300.433
6.02.01 Aquisi¢éo de imobilizado -1.400 -69
6.02.02 Participacbes Permanentes em Outras Sociedades -297 -320.444
6.02.03 Contas a Pagar Aquisi¢do de Controlada 0 20.080
6.02.04 Aguisi¢do de intangiveis -13.318 0
6.02.05 Aumento de capital nas investidas -567.036 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 699.597 703.322
6.03.01 Aumento de Capital 400.091 729.767
6.03.02 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -200.180 -42.004
6.03.03 Captacéo de Empréstimos e Financiamentos 252.794 15.559
6.03.04 Debéntures 248.191 0
6.03.06 Dividendos pagos -1.299 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 109.675 395.297
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 247.742 1.194
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 357.417 396.491
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 380.691 200.850 0 0 0 581.541
5.04.01 Aumentos de Capital 404.715 198.000 0 0 0 602.715
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des -17.658 0 0 0 0 -17.658
5.04.08 Capital Social a integralizar -6.366 0 0 0 0 -6.366
5.04.09 Reserva de Outorgas de Agdes 0 2.850 0 0 0 2.850
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.637 0 7.637
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.637 0 7.637
5.07 Saldos Finais 1.184.315 139.598 273 -11.746 0 1.312.440
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 73.950 -1.443 0 -23.280 0 49.227
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 73.950 -1.443 0 -23.280 0 49.227
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 729.767 0 0 0 0 729.767
5.04.01 Aumentos de Capital 342.698 0 0 0 0 342.698
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des -26.931 0 0 0 0 -26.931
5.04.08 Integralizagéo Decorrente de Oferta Publica 414.000 0 0 0 0 414.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -3.407 0 -3.407
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -3.407 0 -3.407
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -62.852 0 0 0 -62.852
5.06.05 Agio no Aumento de Participagéio em Empresa Controlada 0 -62.852 0 0 0 -62.852
5.07 Saldos Finais 803.717 -64.295 0 -26.687 0 712.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 71 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 71 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.474 -881
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.033 -881
7.02.04 Outros -441 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -4.403 -881
7.04 Retencgdes -1.076 -53
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -1.076 -53
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -5.479 -934
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 35.029 1.304
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 28.190 229
7.06.02 Receitas Financeiras 6.839 1.075
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 29.550 370
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 29.550 370
7.08.01 Pessoal 6.266 1.794
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 5.353 1.582
7.08.01.02 Beneficios 668 128
7.08.01.03 F.G.T.S. 245 84
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 996 0
7.08.02.01 Federais 822 0
7.08.02.03 Municipais 174 0
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 14.651 1.983
7.08.03.01  Juros 14.331 1.866
7.08.03.02  Aluguéis 320 117
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 7.637 -3.407
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 7.637 -3.407
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 2.768.602 1.049.250
1.01 Ativo Circulante 1.244.304 632.005
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 411.267 263.555
1.01.03 Contas a Receber 204.845 75.336
1.01.03.01 Clientes 204.845 75.336
1.01.03.01.01 Clientes 204.845 75.336
1.01.04 Estoques 484.180 226.642
1.01.04.01 Estoques 484.180 226.642
1.01.06 Tributos a Recuperar 36.469 11.099
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 36.469 11.099
1.01.06.01.01 Créditos Tributérios e Previdenciarios 36.469 11.099
1.01.07 Despesas Antecipadas 38.358 8.026
1.01.07.01 Adiantamento a Fornecedores 33.531 4.967
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 4.827 3.059
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 69.185 47.347
1.01.08.03 Outros 69.185 47.347
1.01.08.03.01 Qutros Créditos 67.636 44.253
1.01.08.03.02 Fundo de Publicidade Administrado 1.366 1.267
1.01.08.03.03 Outros Instrumentos Financeiros 0 1.827
1.01.08.03.04 Partes Relacionadas 183 0
1.02 Ativo N&o Circulante 1.524.298 417.245
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 10.908 7.187
1.02.01.06 Tributos Diferidos 5.263 510
1.02.01.06.02 Impostos Diferidos 5.263 510
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 5.645 6.677
1.02.01.09.03 Qutros Ativos 4.044 1.843
1.02.01.09.04 Outros Ativos Financeiros 0 4.834
1.02.01.09.05 Créditos Tributérios e Previdenciarios 16 0
1.02.01.09.06 Outros titulos a receber 1.585 0
1.02.02 Investimentos 36.688 0
1.02.02.01 Participaces Societarias 36.688 0
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 36.688 0
1.02.03 Imobilizado 121.542 69.963
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 121.542 69.963
1.02.04 Intangivel 1.355.160 340.095
1.02.04.01 Intangiveis 1.355.160 340.095
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 2.768.602 1.049.250
2.01 Passivo Circulante 762.484 237.297
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 62.960 31.768
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 62.960 31.768
2.01.02 Fornecedores 282.039 123.972
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 282.039 123.972
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 31.914 15.841
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 31.914 15.841
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 4.446 1.127
2.01.03.01.02 Outros Impostos e ContribuicGes 27.468 14.714
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 54.811 22.367
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 48.123 22.367
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 48.123 22.367
2.01.04.02 Debéntures 6.688 0
2.01.05 Outras Obrigactes 330.760 42.940
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4 0
2.01.05.02 Outros 330.756 42.940
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 1.299
2.01.05.02.04 Fundo de Publicidade Administrado 1.366 1.267
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 44.325 22.682
2.01.05.02.06 Contas a Pagar por Aquisi¢ao de Investimento 244,986 17.692
2.01.05.02.07 Repasses a Pagar 27.158 0
2.01.05.02.09 Receita Diferida 12.921 0
2.01.06 Provisdes 0 409
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 409
2.01.06.01.05 ProvisGes para Demandas Judiciais 0 409
2.02 Passivo Néo Circulante 693.678 88.691
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 359.976 42.007
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 111.785 42.007
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 111.785 42.007
2.02.01.02 Debéntures 248.191 0
2.02.02 Outras Obrigacgtes 286.020 45.014
2.02.02.02 Outros 286.020 45.014
2.02.02.02.03 Demais Contas a Pagar 16.860 8.326
2.02.02.02.04 Contas a Pagar por Aquisi¢do de Investimento 253.256 36.688
2.02.02.02.05 Outros Impostos e Contribui¢cdes 15.904 0
2.02.04 Provisdes 47.682 1.670
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 47.682 1.670
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.312.440 723.262
2.03.01 Capital Social Realizado 1.184.315 803.624
2.03.01.01 Capital Social 1.190.681 0
2.03.01.02 Capital Social a Integralizar -6.366 0
2.03.02 Reservas de Capital 139.598 -61.252
2.03.04 Reservas de Lucros 273 273
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -11.746 -19.383
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 695.894 1.155.985 258.203 418.975
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -471.427 -780.245 -164.073 -269.874
3.03 Resultado Bruto 224.467 375.740 94.130 149.101
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -196.423 -324.583 -87.594 -139.271
3.04.01 Despesas com Vendas -135.707 -236.000 -53.433 -88.049
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -65.895 -125.430 -33.490 -52.750
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -53.627 -97.070 -28.547 -43.313
3.04.02.02 Depreciacdo e Amortizagéo -12.268 -28.360 -4.943 -9.437
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.152 37.820 -671 1.528
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -973 -973 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 28.044 51.157 6.536 9.830
3.06 Resultado Financeiro -20.249 -33.136 -1.828 -3.961
3.06.01 Receitas Financeiras 11.236 21.416 2.868 10.038
3.06.02 Despesas Financeiras -31.485 -54.552 -4.696 -13.999
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.795 18.021 4.708 5.869
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 5.888 -10.384 -3.665 -6.517
3.08.01 Corrente -440 -14.697 -4.007 -4.702
3.08.02 Diferido 6.328 4.313 342 -1.815
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 13.683 7.637 1.043 -648
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 13.683 7.637 1.043 -648
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 13.683 7.637 -1.284 -3.407
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 0 0 2.327 2.759
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,00000 0,04302 0,00000 -0,06194
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,00000 0,04291 0,00000 -0,06194
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 13.683 7.637 1.043 -648
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 13.683 7.637 1.043 -648
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 13.683 7.637 -1.284 -3.407
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 0 0 2.327 2.759
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -134.214 -63.139
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 72.419 16.184
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 18.021 5.869
6.01.01.02 Proviséo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 110 23
6.01.01.03 Depreciacdes e Amortizacdes 28.360 9.437
6.01.01.04 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 973 0
6.01.01.06 Provisdo Perda no Estoque 3.560 346
6.01.01.07 Juros Provisionados/Juros Pagos 22.003 509
6.01.01.08 Provisao da despesa com plano de opcéo de acdes 2.850 0
6.01.01.09 Provisdo para Demandas Judiciais -3.458 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -206.466 -75.235
6.01.02.01 Contas a Receber -28.463 -17.131
6.01.02.02 Estoques -111.018 -46.837
6.01.02.03 Adiantamento a Fornecedores -23.365 -2.491
6.01.02.04 Créditos Tributarios e Previdenciarios -3.846 -1.976
6.01.02.05 Despesas Pagas Antecipadamente -915 -529
6.01.02.06 Outros Créditos -19.903 -21.344
6.01.02.07 Outros Ativos -1.318 -11
6.01.02.10 Fornecedores -11.611 5.611
6.01.02.11 Impostos e Contibuigbes -6.672 8.352
6.01.02.12 Obrigacdes com Pessoal e Encargos Sociais 11.697 7.638
6.01.02.13 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social -14.797 -6.517
6.01.02.14 Repasse a Pagar 3.745 0
6.01.03 Outros -167 -4.088
6.01.03.01 Outras Obrigacdes -167 -4.088
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -375.621 -172.441
6.02.01 Agquisicdo de Imobilizado -27.563 -21.283
6.02.02 Participacdes Permanentes em Outras Sociedades -389.787 -152.925
6.02.04 Aquisicdo de Controlada, Liquida de Caixa Adquirida 61.889 1.767
6.02.05 Aquisicdo de ativos intangiveis -20.160 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 657.547 673.074
6.03.01 Aumento de Capital 400.091 729.767
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -251.678 -139.415
6.03.03 Captacédo de Empréstimos e Financiamentos 262.242 82.722
6.03.04 Debéntures 248.191 0
6.03.05 Dividendos Pagos -1.299 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 147.712 437.494
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 263.555 18.760
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 411.267 456.254
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262 0 723.262
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262 0 723.262
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 380.691 200.850 0 0 0 581.541 0 581.541
5.04.01 Aumentos de Capital 404.715 198.000 0 0 0 0 0 602.715
5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes -17.658 0 0 0 0 0 0 -17.658
5.04.08 Capital social a integralizar -6.366 0 0 0 0 0 0 -6.366
5.04.09 Reserva de Outorga de Ac¢des 0 2.850 0 0 0 0 0 2.850
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.637 0 7.637 0 7.637
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.637 0 7.637 0 7.637
5.07 Saldos Finais 1.184.315 139.598 273 -11.746 0 1.312.440 0 1.312.440
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 73.950 -1.443 0 -23.280 0 49.227 57.031 106.258

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 73.950 -1.443 0 -23.280 0 49.227 57.031 106.258

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 729.767 0 0 0 0 729.767 0 729.767

5.04.01 Aumentos de Capital 342.698 0 0 0 0 342.698 0 342.698

5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes -26.931 0 0 0 0 -26.931 0 -26.931

5.04.08 Integralizacéo Decorrente de Oferta 414.000 0 0 0 0 414.000 0 414.000
Puablica

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -3.407 0 -3.407 0 -3.407

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -3.407 0 -3.407 0 -3.407

5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -62.852 0 0 0 -62.852 -57.031 -119.883

5.06.05 Agio no Aumento de Participagdo em 0 -62.852 0 0 0 -62.852 0 -62.852
Empresa Controlada

5.06.06 Diminuig&o de Minoritario em Fungéo de 0 0 0 0 0 0 -57.031 -57.031
Combinacéo de Negoécio

5.07 Saldos Finais 803.717 -64.295 0 -26.687 0 712.735 0 712.735
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 1.292.067 447.402
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.234.742 447.402
7.01.02 Outras Receitas 59.258 0
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -1.933 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -881.672 -330.833
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -801.384 -270.255
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -77.104 -60.578
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -3.240 0
7.02.04 Outros 56 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 410.395 116.569
7.04 Retenc¢des -28.360 -90.437
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -28.360 -9.437
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 382.035 107.132
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 20.443 1.512
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -973 0
7.06.02 Receitas Financeiras 21.416 1.512
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 402.478 108.644
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 402.478 108.644
7.08.01 Pessoal 168.841 42.600
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 131.502 30.670
7.08.01.02 Beneficios 24.765 7.826
7.08.01.03 F.G.T.S. 12.574 4.104
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 130.584 43.009
7.08.02.01 Federais 73.337 27.352
7.08.02.02 Estaduais 54.544 15.380
7.08.02.03 Municipais 2.703 277
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 95.416 23.683
7.08.03.01 Juros 54.552 5.043
7.08.03.02 Aluguéis 40.864 18.640
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 7.637 -648
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 7.637 -3.407
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 0 2.759
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Comentario do Desempenho

Relatorio de Administracao - 2T12

1. MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

Desde a nossa criacdo, reunimos cinco redes lideres regionais e nos fizemos pioneiros no movimento de consolidagdo do
setor de varejo farmacéutico no Brasil. Através de nossas plataformas acumulamos 186 anos de experiéncia no varejo
farmacéutico e nos posicionamos de forma muito sélida nas regides que mais crescem no Pais.

Em junho de 2011 abrimos nosso capital para capitanear o movimento de consolida¢do do setor. Com a primeira etapa da
consolidagdo concluida, realizamos uma nova oferta de agGes em junho de 2012 e entramos em uma nova fase, cujo
principal foco é estruturar a Companhia e ganhar a robustez necessaria para sustentar nosso crescimento nos proximos
anos. Para isto, montamos um time de excelente qualidade, com relevante experiéncia em integracdo, mercado
farmacéutico e conhecimento regional. Munidos com o capital humano e financeiro necessarios, temos como principal
missdo para este e para os proximos anos transformar essas cinco excelentes companhias regionais em uma Unica
excelente companhia nacional, tornando realidade nosso sonho de nos tornamos a sua primeira opg¢ao.

Nossas vendas continuaram a mostrar um forte crescimento em relagdo ao ano anterior, mostrando mais uma vez a
resiliéncia do setor em que atuamos e o crescimento das regiGes onde estamos presentes. Demos continuidade ao nosso
plano de expansdo, abrindo 30 novas lojas durante o 29 trimestre e consolidando nossa posicdo de lideranga nessas
regides. Encerramos o semestre com 1.017 lojas, sendo 665 lojas proprias e 352 franquias.

Nosso Centro de Servicos Compartilhados (CSC) continua trabalhando na centralizacdo das atividades de back office das
plataformas. Hoje, ja estdo ligadas ao CSC a operacdo do Centro-Oeste, o corporativo e a Farmais. A plataforma da Bahia,
rede Sant’Ana, se encontra no meio do processo de transi¢cdo. Seguimos assim dentro do cronograma de integragao e ja
podemos observar no 22 trimestre os primeiros sinais de melhorias operacionais de nossa estrutura administrativa, que
esperamos resultar na reduc¢do gradual de nossas despesas gerais e administrativas.

No més de junho, concluimos a integracdo da rede Guararapes pela rede Big Ben e as duas plataformas ja funcionam
como uma Unica. Esse movimento, além de nos permitir uma pequena reducdo de estrutura, facilitard o processo de
centralizacdo das atividades de back office no momento de transi¢ao para o CSC que ocorrerd no inicio de 2013.

Além disso, demos continuidade ao processo de integracdo da darea Comercial buscando, ndo somente melhores
condigGes nas compras, mas principalmente uma maior proximidade a todos os nossos fornecedores no desenvolvimento
de parcerias de longo prazo. Realizamos o 32 Encontro da Brazil Pharma com a Industria Farmacéutica, dando
continuidade a nossa estratégia de construir parcerias duradouras com nossos fornecedores parceiros.

Tivemos mudangas também em nossa sede em Sdo Paulo. A nossa ex-Diretora de Planejamento Estratégico, Sara Fantato
Rezende Souza, assumiu o cargo de CFO da Brazil Pharma no lugar de Marcelo Caltaldi Doubek Lopes. O Marcelo Doubek
foi muito importante para a Companhia no periodo de crescimento rapido e estruturagdo anterior ao IPO, e agora serd o
responsavel por estruturar a nova parceria criada entre a Brazil Pharma e Cristiana Arcangeli, para o desenvolvimento de
novos produtos de saude e beleza.

No mercado, a valorizacdo de nossas a¢oes reflete a confianga que nossos investidores depositam em nossa companhia.
Construimos uma base sélida de acionistas e jd conseguimos enxergar um aumento claro na liquidez didria das ac¢Ges.
Ainda antes do final desse ano, teremos a queda do lote minimo de negocia¢do de 10.000 a¢bes no dia 25 de dezembro de
2012. Portanto, a partir do dia 26 de dezembro, negociaremos em lotes de 100 a¢des e também no mercado fracionario.
Por fim, agradecemos nossos clientes, nossos fornecedores, nossos talentos e nossos acionistas por todo o apoio, e
reafirmamos o nosso compromisso de sermos sempre a sua primeira opgdo.
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Comentério do Desempenho

2. NOSSA PLATAFORMA DE LOJAS PROPRIAS E FRANQUIAS

Operamos por uma rede de lojas proprias e franquias presente em todas as regides do Pais. Em 30 de junho de 2012, nossa
operagdo contava com 1.017 pontos de venda, sendo 665 lojas proprias e 352 franquias.

232 lojas propriast

2
FARMACIA S, SANTANA . 114 lojas proprias

&P ROSARIO . 118 lojas préprias

REGIOES

Lojas préprias

Presenca | pharma®

. Norte 104 ’ - ‘ 201 lojas préprias

W
. Nordeste 242

Centro-oeste 118 o 3 .‘
. Sudeste 193¢0
Sul 201 ®

@Farm‘ 352 lojas franqueadas

’“4 1.017 lojas?

665 Lojas Proprias

352 Franquias
pharma° 1 05 centros de distribuicao

1 - Contempla 69 lojas da plataforma Guararapes
2 - Contempla 11 lojas adquiridas da Estrela Galdino em abril de 2012, adicionadas a rede de lojas da Sant’Ana. Em 30 de junho

de 2012, as lojas ndo estavam sob nossa operagdo e, consequentemente, ndo geraram receita no 2T12.

LoJAS PROPRIAS:

Nossas lojas proprias operam sob cinco principais bandeiras, Big Ben, Guararapes, Drogaria Rosario Distrital, Sant’Ana e Mais
Econdmica. As redes preservam as caracteristicas locais segundo o perfil de consumo de cada regional e, na maioria dos casos,
ocupam posicao de lideranga nas regides onde atuam. No fim do 2T12, somavam-se, ao todo, 104 lojas no Norte operando sob a
bandeira Big Ben, 242 no Nordeste sob as bandeiras Big Ben, Guararapes e Sant’Ana, 118 no Centro-Oeste sob a bandeira
Drogaria Rosario, e 201 no Sul, sob a bandeira Mais Econdmica.

FRANQUIAS:

Nossas franquias operam exclusivamente sob a marca Farmais, estando presentes nas regiGes, Sul, Sudeste e Centro-Oeste. As
franquias Farmais contavam com 352 lojas no final do 2T12, concentradas, majoritariamente, na regido Sudeste, sendo Sao
Paulo o Estado mais representativo, com 201 lojas.
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Dando continuidade ao nosso plano de expansdo, que prevé a abertura de 100 novas lojas para o ano de 2012, no 2T12 foram
abertas 30 lojas prdprias, totalizando 50 aberturas no 1512. No 2T12 fechamos 8 lojas, majoritariamente devido a sobreposi¢do
de lojas pela integragdo das plataformas Big Ben e Guararapes.

EVOLUGAO DA BASE DE LOJAS PROPRIAS EM 2012

643 30 665
249 20
4 8 1
232
378 ‘ )
FARMACIA S SANTANA
SPROSARIO
2011 Aquisicao Cresc. organico Fechamento 1T12 Cresc. organico Fechamento 2T12

1 - Contempla 69 lojas da plataforma Guararapes
2 - Contempla 11 lojas adquiridas da Estrela Galdino em abril de 2012, adicionadas a rede de lojas da Sant’Ana. Em 30 de junho

de 2012, as lojas ndo estavam sob nossa operagdo e, consequentemente, ndo geraram receita no 2T12.

LOJAS PROPRIAS POR ESTAGIO DE MATURAGAO

Em fung¢do do nosso crescimento acelerado e abertura de
lojas, ao final do 2T12, do total de 665 lojas préprias, 316
lojas (ou 47,5%) encontravam-se em estagio de maturagdo,
ou seja, possuiam menos de 3 anos de operagdo. Estima-se
que as lojas ndo maduras ainda ndo atingiram seu potencial
total de faturamento e rentabilidade.

H Lojas com menos de 12 meses
14,6% H Lojas entre 12 e 24 meses
u |Lojas entre 24 e 36 meses

H | ojas acima de 36 meses (maduras)

PAGINA: 20 de 103



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

3. ANALISE DOS RESULTADOS

Nossa receita bruta de vendas e servigos é oriunda da nossa operagao de lojas préprias e royalties das nossas franquias.

As receitas por meio das operagOes proprias sdo provenientes, majoritariamente, da comercializagdo de medicamentos de
marca, medicamentos genéricos e ndo medicamentos, os quais incluem, dentre outros, artigos de perfumaria, higiene pessoal e
beleza, cosméticos e dermocosméticos (grupo também chamado de “HPC”), além da prestacdo de servigos tais como entregas
em domicilio. As receitas de nossa rede de franquias sdo, majoritariamente, oriundas de royalties.

RECEITA BRUTA RECEITA BRUTA

RS MILHAO
A receita bruta atingiu RS$746,9 milhdes no 2T12, um

aumento de 172,4% ante os R$274,1 milhdes do 2T11.

No 1S12, a receita bruta foi de R$1,2 bilh3o, contra R$447,4

747
o . o 447
milhdes no 1511, um crescimento de 178,4%. // -

1.246

O crescimento do faturamento ante o mesmo periodo do ano anterior 2T11 2T12 1s11 1512
foi explicado pelas seguintes razdes:

i) Crescimento por aquisigées. Adquirimos as plataformas Sant’Ana e Big Ben, em fevereiro e margo de 2012,
respectivamente, que adicionou 249 lojas a nossa base.

ii) Crescimento organico. Nossa base de lojas proprias aumentou em 100" lojas na comparagdo entre os trimestres (assumindo
base de lojas proforma), passando de 565 lojas no 2T11 para 665 lojas 2T12.

SSS LOJAS MADURAS E SSS TOTAL

iii) Crescimento das vendas nas mesmas lojas (same-store

0,
sales - SSS). No 2T12, o SSS total foi de 13,8%, sendo 13,8% 14.9%
0,
9,1% para as lojas maduras. 12,4% 11,3%
Nosso SSS reflete, principalmente, o aumento do fluxo de
clientes em nossas lojas, o aumento anual de precgos e a
maturacdo de nossas lojas proprias, parcela de //

crescimento ja contratada para os préximos anos, dado 2711 2712 1s11 1812
. ) 0 L

quefc alndNa possuimos 47,5% de nosso portfolio ainda em = SSS total SSS Lojas maduras (36 meses ou mais)

maturagso.

1 - Das 100 lojas, 11 sdo da Estrela Galdino, portanto ndo contribuiram para o faturamento do periodo.
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Lucro BRUTO E MARGEM BRUTA (% DA RECEITA BRUTA)

34,3% 33,3%

TT——301% —— 302%
Nosso lucro bruto totalizou R$224,5 milhdes no 2T12, com
margem bruta (sobre faturamento bruto) de 30,1%. Em
comparagdo com o 2T11, o lucro bruto apresentou

crescimento de 138,5% sobre os R$94,1 milhdes auferidos, 1491
porem reducdo de 4,2 pontos percentuais em relacdo a //
margem bruta de 34,3% do periodo. oT11 2T12 1811 1S12

O aumento do lucro bruto refle o incremento da receita bruta do trimestre de 172,4%, impulsionado pelo crescimento por
aquisicoes, crescimento organico e aumento das vendas nas mesmas lojas. Ja a margem bruta sofreu redugdo, principalmente:

(i) Aquisi¢do das redes Sant’Ana e Big Ben. As plataformas adquiridas em 2012 contribuiram para a redugdo da margem
bruta do periodo devido, dentro outros fatores, a diferenga no mix de vendas.

(ii) Menor efeito pré-alta no 2T12 em rela¢do ao 2T11. O segundo trimestre do ano é quase sempre um trimestre com
elevacdo da margem bruta, dado que, todos os anos, o Governo aprova no final de marco o reajuste dos precos dos
medicamentos, que é imediatamente repassado ao varejo. Como resultado, a margem tende a ser maior para os produtos
estocados, adquiridos antes do repasse. Em 2012, como ja antecipado pelo mercado, o efeito do reajuste (“pré-alta”) foi menor:
2,8% ante 4,7% em 2011.

(iii) Operagao sem CD na Bahia. Com o incéndio ocorrido no Centro de Distribuicdo da Sant’Ana, em dezembro de 2011,
desde o inicio de 2012 a plataforma estd operando, majoritariamente, via distribuidores, o que impossibilita negociacdes e
condi¢Oes de compras junto aos fabricantes, afetando negativamente a margem bruta da plataforma. Um novo CD da Sant’Ana
devera comecar a operar ao longo do 49 trimestre de 2012.

(iv) Renegociagdo com Fornecedores. Com a reorganizagao de nossa plataforma de compras, que esta em processo de
centralizacdo e deverd abranger a totalidade das nossas plataformas, iniciamos uma nova rodada de negociacdo com nossos
fornecedores, o que acabou por reduzir a verba da indUstria no 2T12.

No 1512, o lucro bruto foi de R$375,7 milhdes com margem de 30,2% ante R$149,1 milhdes no 1511, com margem bruta de
33,3%.
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DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (SG&A)

Versao :

Nossa linha de despesa contempla as despesas com vendas, despesas gerais e administrativas e outras receitas/ despesas

operacionais.

Nossas despesas totais foram de R$183,2 milhdes contra R$82,7 milhdes no 2T11, apresentando, entretanto, maior diluicdo da

receita bruta, que passou de 30,1% no 2T11 para 24,5% no 2T12.

No 1512, as despesas totalizaram R$295,2 milhdes (23,7% da receita bruta), ante R$129,8 milhdes no 1511 (29,0% da receita

bruta).

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
RS MILHAO

295,2
183,2
82,7 1298
2T11 2T12 1S11 1812

uSG&A

EBITDA E MARGEM EBITDA (% DA RECEITA BRUTA)

Nosso Ebitda totalizou R$41,3 milhdes no 2T12, um aumento
de 259,7% em relac¢3o ao Ebitda R$11,5 milhdes do 2T11. A
margem Ebitda do trimestre foi de 5,5%, contra 4,2% no
2T11.

O crescimento do Ebitda esteve relacionado ao aumento da
receita bruta de 172,4% no periodo;
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No 1512, o Ebitda totalizou R$80,5 milhdes (margem Ebitda de 6,5%), contra R$19,3 milhdes (margem Ebitda de 4,3%) do 1S11.

Reconciliagao do EBITDA

Lucro liquido

(-) Resultado financeiro

(-) Depreciagdo e amortizagdo
EBITDA
Margem EBITDA (%)

(-) Imposto de renda e contribuig¢do social

(-) Resultado de equivaléncia patrimonial

2T11 2T12 1511 1512

1.043 13.683 (648) 7.637
(3.665) 5.888 (6.517) (10.384)
(1.828) (20.249) (3.961) (33.136)

= (973) = (973)
(4.943) (12.268) (9.437) (28.360)
11.479 41.285 19.267 80.490

4,2% 5,5% 4,3% 6,5%

Nota: As margens sdo calculadas em relagdo a receita bruta.
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DESPESAS COM DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

Nossas despesas de depreciacdo e amortizac3o totalizaram R$12,3 milhdes, sendo compostas por R$4,2 milhdes em amortizacdo
de ativos intangiveis (pontos comerciais) e R$7,8 milhdes com depreciacdo e amortizacdo recorrente dos demais ativos e
intangiveis. No 2T11, tais despesas somaram R$4,9 milhdes.

No 1512, o total de deprecia¢do e amortizacido foi de R$28,4 milhdes, dos quais R$6,2 milhdes relacionados & amortizacdo de
marcas; R$9,4 milhdes referentes a amortiza¢do de pontos, e R$13,5 milhdes relacionados a depreciagio corrente.

Estamos realizando estudos de mercado suportados por pesquisas e analises detalhadas para avaliar o valor das nossas marcas
perante nossos consumidores, fornecedores e demais envolvidos. Resultados preliminares indicam que nossas marcas sdo forte
regionalmente e, portanto, deixamos de contabilizar a amortizacdo de marcas por acreditar que estas ndo perdem valor ao
longo do tempo.

RESULTADO FINANCEIRO

No 2T12, o resultado financeiro foi negativo em R$20,2 milh&es, decorrente de receitas financeiras de R$11,2 milhdes somados
as despesas financeiras de R$31,5 milhdes. No 2T11, o resultado financeiro foi negativo em R$1,8 milh3o.

O resultado financeiro do 1512 foi negativo em RS$33,1 milhdes, contra R$4,0 milhdes negativos em 1511.

O resultado negativo do trimestre foi associado (i) ao crescimento de despesas financeiras devido ao endividamento da
Companhia com as aquisi¢Ges das redes Sant’Ana e Big Ben e (ii) ao alto custo da divida da Big Ben, que é superior ao nosso - no
trimestre, R$30 milhdes desta divida foram liquidados.

LUCRO LiQuIDO E MARGEM LiQUIDA (% DA RECEITA BRUTA)

O lucro liquido R$13,7 milhdes no 2T12, representando uma margem liquida de 1,8%. No 2T11, o lucro liquido foi de R$1,0
milhdo, com margem liquida de 0,4%.

DIVIDENDOS

EM 30 de abril de 2012, nosso conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de dividendos no valor de R$1,3 milh3o,
equivalente a R$0,007 por a¢do’ relativos ao exercicio social de 2011. O montante foi pago aos acionistas no dia 29 de junho/12
e representa uma proporgao de distribuicdo em relagdo ao lucro liquido contabil do ano (“dividend payout”) de 25%, conforme
previsto em nosso Estatuto Social.

1-Em 30 de abril nosso capital social era distribuido em 185 milhdes de agdes ordinarias.
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ANALISE DO FLUXO DE CAIXA E BALANCO PATRIMONIAL
FLUXO DE CAIXA

O quadro abaixo resume nosso fluxo de caixa para os periodos comparados.

Geragao de caixa operacional 2T11 2T12 1511 1512
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social (LAIR) 4.708 7.795 5.869 18.021
(+) Depreciagdo e amortizagdo 4.943 12.268 9.437 28.360
(+) Outros (3.998) 12.896 878 26.038
Geragdo de caixa operacional 5.653 32.958 16.184 72.418
(+) Variagdo do capital de giro (40.434)  (93.559) (58.357) (151.092)
(+) Variagdo de outros ativos e passivos ndo circulantes (87.921) (41.622) (102.064) (55.540)
Consumo de caixa operacional (128.355) (135.181) (160.421) (206.632)
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais (122.702) (102.223) (144.237) (134.214)
(-) Investimentos em operagdo (5.433) (28.176) (21.283) (47.723)
(-) Aquisicdes (13.241) (41.566) (70.061) (327.898)
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades investimento (18.674) (69.741) (91.344) (375.620)
(+/-) Empréstimos e financiamentos (36.649) 62.480 (56.692) 258.755
(+) Aumento de capital 491.897 397.851 729.767 398.792
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades financiamento 455.248 460.331 673.075 657.547
Variagdo em caixa e equivalentes de caixa 313.872 288.366 437.494 147.712
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo inicial 142.382  122.901 18.760 263.555
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo final 456.254 411.267 456.254 411.267

No 2T12 consumimos um montante liquido de R$102,2 milh&es em nossas atividades operacionais. Destaques para a geracgio de
caixa operacional de R$33,0 milhdes e investimentos em capital de giro que totalizaram R$93,6 milhées no periodo. Ainda,
excluindo-se as aquisicdes investimos R$28,2 milhdes na expansdo, reformas de lojas, construcdo de CDs e melhorias na nossa
estrutura ao longo do 2T12. Nossa principal fonte de financiamento no periodo foi a oferta de a¢des concluida em 21 de junho
de 2012.

PosicAo DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO

Encerramos o 2T12 com uma divida total de R$763,0 milhdes (excluindo o valor de R$150,0 milhdes referente a futura emissdo
de agbes para incorporacdo da Sant’Ana) e uma posi¢do de caixa de R$480,9 milhdes (incluindo R$69,8 milhdes referentes ao
lote suplementar de a¢des exercido em julho de 2012), de forma a registrarmos divida liquida de R$282,2 milhdes. No 2T12, a
parcela em contas a pagar por aquisicdo de investimento, ou seja, a parcela da divida associada a nossas aquisi¢cdes (excluindo o
valor de R$150,0 milhdes referente a futura emissdo de acdes para incorporacgio da Sant’Ana) era de R$348,2 milhdes (ou 45,6%
da divida total).

No 2T12 melhoramos nosso perfil da divida no trimestre com (i) a emissdo de R$250 milhdes em debentures’, concluida em abril
de 2012, composta por duas séries de R$100 milhdes e R$150 milhdes (remuneracdo de CDI + 1,705% a.a, com vencimento em
2016 e CDI + 1,775% a.a, com vencimento em 2017, respectivamente); (ii) a liquidacdo antecipada de R$30 milhdes em divida da
Big Ben, cujo custo era bastante superior ao custo médio da nossa divida e (iii) o fortalecimento de nossa posi¢do de caixa com a
oferta de ag¢des concluida em 21 de junho de 2012, que levantou R$476,2 milhdes (incluindo R$69,8 milhdes referentes ao lote
suplementar de acdes exercido em julho de 2012) em caixa junto a novos e ja existentes acionistas.

1- A Companhia contratou a Moody’s para elaborar o relatério de classificagdo de risco para a Emissdo. A Moody’s atribuiu a classificagdo de risco (rating)
“Aa3.br” (escala nacional) e “Ba2” (escala global).
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4. MEercADO DE CAPITAIS

No dia 21 de junho de 2012, finalizamos nossa 22 oferta publica de a¢cdes com a distribuicdao de 59,8 milhdes de a¢des, das quais
7,8 milhdes em lote suplementar (green shoe), precificadas a R$9,25 por ag3o. A oferta base consistiu na distribuicdo primaria
de 45,0 milhdes de acdes e secundaria de 7,0 milhdes de agdes. Captamos, somado ao lote suplementar, um total de RS 476,2
milhGes de recursos liquidos que serdo utilizados na estruturagdo da Companhia para ganharmos a robustez necessaria para
sustentar nosso crescimento nos proximos anos. No final do 22 trimestre, a Brazil Pharma possuia 238,0 milhdes de agdes em
circulagdo e um “Market Cap” de RS 2.953,3 milhdes, considerando o valor por a¢do de RS 12,41 do dia 14 de agosto de 2012.

Considerando esse mesmo valor por agdo, registramos uma variagdo acumulada no ano de 46,0%, superando o IBOVESPA em
43,7 pontos percentuais. Esse desempenho mostra claramente o carater defensivo do varejo farmacéutico e a confianga que
nossos investidores tém depositado na Companhia. Para os investidores que ingressaram na Oferta Publica Inicial (IPO) da Brazil
Pharma em junho de 2011, a valorizagdao acumulada no periodo foi de 51,3%. Nos meses subsequentes a oferta, registramos um
volume médio didrio de negocia¢do de RS 6,0 milhdes, muito acima do volume médio do ano de RS 3,1 milhdes.

Nossas agdes negociam em lote minimo de 10.000 a¢Ges, uma restricdo que tem validade até o dia 25 de dezembro de 2012. Ou
seja, a partir do dia a 26 de dezembro, comegamos a negociar lotes minimos de 100 a¢Ges e também no mercado fraciondrio de
acoes.
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Fonte: Bloomberg, em 14 de agosto de 2012

5. BRAZIL PHARMA — DESEMPENHO OPERACIONAL

INTEGRAGCAO
CENTRO DE SERVICOS COMPARTILHADOS (CSC)

Nosso CSC continua trabalhando na centralizagdo das atividades de back office das plataformas. Ao final do 2T12, tinhamos no
CSC 193 colaboradores ja ligados a rotina de atividades das operag¢des do Centro-Oeste, do corporativo e da Farmais. Estamos
agora no meio do processo de transicdo da plataforma da Bahia, a rede Sant’Ana, da centralizacdo do processo de compras de
materiais indiretos, do processo de gestdo de aluguéis e relagdo com sindicatos. Nos préximos trimestres, seguiremos com a
integracdo da plataforma do Sul, rede Mais Econdmica, e do Norte, rede Big Ben, juntamente com a rede Guararapes nos
proximos trimestres. Seguimos assim dentro do cronograma inicial e ja observamos no 22 trimestre os primeiros sinais de
melhorias operacionais de nossa estrutura administrativa, representados pela redu¢do gradual de nossas despesas gerais e
administrativas.

Em nossas Centrais de Atendimento, ja superamos nossa meta estipulada no 1T12: No minimo 40% dos chamados abertos
deveriam ser resolvidos no nivel 1 de atendimento, minimizando os custos envolvidos. No fechamento do més de junho,
tivemos 40,4% dos chamados resolvidos no nivel 1 e ja vemos nimeros bem maiores nas semanas subsequentes.
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Para garantir agilidade e qualidade nos processos regionais mais préximos das lojas e plataformas, temos ativos hoje 5 PAS
(Postos Avancados de Servigo) em Canoas, Brasilia, Goiania, Cuiaba e SP.

INTEGRACAO BIG BEN & GUARARAPES

No més de junho, concluimos a integracdo da rede Guararapes pela rede Big Ben e as duas plataformas ja funcionam como uma
Unica. Integramos basicamente todos os sistemas de lojas, centros de distribuicdo e back office. A gestdo de compras das duas
plataformas também foi unificada. Esse movimento, além de nos permitir uma pequena redugdo de estrutura, facilitard o
processo de centralizacdo das atividades de back office no momento de transigdo para o CSC que deverd ocorrer no inicio de
2013.

Durante o 2T12, trocamos a bandeira de 6 lojas Guararapes para lojas Big Ben e, até o final de 2012, serdo convertidas
aproximadamente [40] lojas. Trocando conhecimentos, otimizando o mix de vendas e o padrdo das lojas (layout e forga de
vendas), j4 vemos uma importante reacdo nas vendas das lojas Guararapes.

INTEGRACAO COMERCIAL: “PARCERIAS DURADOURAS E NOVA ESTRUTURA”

No inicio do ano, formamos na Brazil Pharma uma area comercial com grande experiéncia de relacionamento com a industria e
no mercado que atuamos. Com ela, demos continuidade nesse 22 trimestre ao processo de integracdo da area comercial
buscando, ndo somente melhores condigdes nas compras, mas principalmente uma maior proximidade a todos os nossos
fornecedores no desenvolvimento de parcerias de longo prazo.

Para melhor conduzir esse processo de integragdo, dividimos a Diretoria Comercial em 3 grandes areas: Compras, Logistica e
Trade Marketing. Unificaremos todas as areas comerciais das plataformas, antes regionais, em Sdo Paulo para centralizarmos os
pedidos, negociagGes e atendimento a fornecedores. Mas manteremos representantes locais em cada uma das plataformas para
garantir a execucdo das campanhas, do trade marketing, visitacdo das lojas e geragao de demandas locais. Ao final de junho, as
compras para a plataforma do Centro-Oeste ja estavam sendo feitas de Sdo Paulo.
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No dia 1 de agosto, realizamos o 32 Encontro da Brazil Pharma com a IndUstria Farmacéutica. O evento contou com a
participacdo de aproximadamente 350 pessoas, mostrando acima de tudo que o interesse na manutencdo de nossas parcerias
no longo prazo é mutuo. Aproveitamos também para apresentar a experiente e conhecida equipe comercial que fara parte da
nova estrutura de compras e mostrar a todos como sera o funcionamento da area nos préximos
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6. AUDITORES INDEPENDENTES

Os trabalhos de revisdao das informacgdes trimestrais da Brazil Pharma relativos ao periodo findo em 30 de junho de 2012 foram
realizados pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. A politica da Companhia para contratacdo de servigos ndo
relacionados a auditoria externa junto aos seus auditores independentes visa assegurar que ndo haja conflito de interesses,
perda de independéncia ou objetividade.

7. CONTATO RELACOES cOM INVESTIDORES - Rl

Acionistas, analistas, e o mercado em geral tém a sua disposi¢do informacdes atualizadas sobre a Companhia disponiveis no
website de RI, www.brph.com.br, e nas paginas da CVM, www.cvm.gov.br, e BM&FBOVESPA, www.bmfbovespa.com.br. Para
mais informacgdes, o contato direto com o departamento de RI:

Renato Lobo
Diretor de Rl

Otavio Lyra
Gerente de Rl

Marina Sousa
Coordenadora de Rl

Telefone: +55 (11) 2117- 5212
E-mail: ri@brph.com.br
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NOTA IMPORTANTE

Este documento pode conter proje¢Ges e estimativas futuras relacionadas a Companhia e suas controladas que refletem as
visOes atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua administragdo com respeito a sua performance, seus negdcios e eventos
futuros. Estas projecGes e estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas relacionados a fatores que ndo podem ser controlados
ou precisamente estimados pela Companhia, tais como condi¢Ges de mercado, ambiente competitivo, flutuagGes de moeda e da
inflagdo, mudangas em drgdos reguladores e governamentais e outros fatores relacionados as operagdes da Companbhia, sendo
gue os resultados futuros da Companhia poderao diferir materialmente daqueles projetados.

Os leitores sdo advertidos a ndo tomarem decisdes exclusivamente com base nestas projecdes e estimativas. As projecOes e
estimativas ndo representam e ndo devem ser interpretadas como garantia de desempenho futuro. A Companhia ndo se obriga
a publicar qualquer revisdao ou atualizar essas projecGes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a ocorrer
apos a data deste documento.

Este documento contem informagdes operacionais e outras informac¢des proforma gerenciais internas da Companhia, bem como
outros dados nao financeiros ndao derivadas diretamente das informagdes contabeis intermedidrias e das demonstracdes
financeiras, as quais ndo foram objeto de revisdo especial/auditoria pelos auditores independentes da Companhia e podem
envolver premissas e estimativas adotadas pela administracdo. Tais informacdes ndo devem ser consideradas de forma isolada
como suficientes para qualquer decisdo de investimento e devendo ser lidas em conjunto com as informagGes financeiras da
Companbhia objeto de revisdo ou auditoria arquivadas junto a CVM.

A Companbhia e suas controladas, bem como seus conselheiros, diretores, agentes, funcionarios, consultores ou representantes,
nao se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos decorrentes da informacgdo apresentada ou contida neste documento,
ou por qualquer dano dela resultante, correspondente ou especifico. Os dados incluidos neste documento foram obtidos por
meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes de dominio publico e publicagdes empresariais, sendo que a
Companhia ndo checou a precisdo destes dados com as respectivas fontes.
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Brazil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢fes contabeis intermediarias
30 de junho de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Brazil Pharma S.A. (a seguir designada como “Controladora”, “Brazil Pharma”, ou
“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital aberto, com sede localizada na
Rua Gomes de Carvalho, 1629 - 7° andar, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, tendo suas ac¢des negociadas na BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros sob o cédigo BPHAS.

A Companhia tem como atividade basica o comércio varejista de medicamentos,
perfumarias, cosméticos, dermoscosmeéticos, produtos de higiene pessoal e de beleza.

Nossas operacdes em 30 de junho de 2012 estdo divididas em operacdes proprias e
rede de franquias totalizando 1.006 lojas nas cinco regides de atuacao:

(i) Operacdes proprias: 118 sob a bandeira Drogaria Rosério Distrital (Centro-Oeste),
69 lojas sob a bandeira Farmacias Guararapes (Nordeste), 201 lojas sob a
bandeira Mais Econémica (Sul), 163 lojas sob bandeira Big Benn (Norte) e 103
lojas sob bandeira Sant'ana (Nordeste).

(i) Rede de franquias: operam exclusivamente sob a marca Farmais com 352 lojas,
majoritariamente concentrada na regido Sudeste, sendo S&o Paulo o estado mais
representativo com 201 lojas.

Eventos societarios no exercicio de 2011:

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 31 de marco de 2011, foi aprovada
a incorporacéo pela controlada Drogaria Mais Econémica S.A. (“Mais Econdmica”) de
sua controladora BRPG Beta Administracéo e Participacdo S.A. (“BRPG Beta”), a
gual, na mesma data, havia subscrito 9.112 a¢Bes da Mais Econdmica.

O laudo de avaliacao do acervo liquido da incorporada BRPG Beta, para a data-base
31 de marco de 2011, estava assim apresentado:

Agio pago na aquisic&o 172.032
Provisdo para ajuste ao valor do beneficio fiscal (113.541)

Beneficio fiscal 58.491
Contas a pagar por aquisi¢cao de investimento (100.000)
Acervo liquido incorporado (41.509)

O crédito fiscal de R$58.491, contido no acervo liquido assumido pela Mais
Econbmica na incorporacgéo, foi contabilizado em contrapartida da reserva especial de
agio no patrimdnio liquido da incorporadora, conforme previsto no ICPC 09. A divida
de R$100.000 da aquisi¢ao foi contabilizada reduzindo o capital social, com isso, a
participacdo adquirida foi reduzida para 42,36%. Ainda, em 31 de marc¢o de 2011, a
Brazil Pharma adquiriu 17,64% de participacdo na Mais Econdmica por R$50.000
passando, dessa forma, a ter uma participacao de 60%.
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Brazil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢fes contabeis intermediarias
30 de junho de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Em 14 de abril de 2011, a Companhia exerceu a op¢cdo de compra de acdes da
Drogaria Rosario S.A. e aumentou a participacdo no capital social de 43,66% para
49,99%. O precgo pago pelas a¢Bes objeto do exercicio da opcao de compra foi de
R$19.800.

Em 14 de abril de 2011, a Companhia exerceu a op¢ado de compra de a¢bes da
Centro-Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda. e aumentou sua
participacdo no capital social de 43,66% para 49,99%. O preco pago pelas acdes
objeto do exercicio da opgdo de compra foi de R$2.200.

Também em 14 de abril de 2011, a Companhia e os sécios fundadores da Drogaria
Rosario S.A. (“Drogaria Rosario”) celebraram aditamento ao Acordo de Acionistas da
Drogaria Rosério, pelo qual foi exercida a opcao de permuta da totalidade das acbes
dos socios fundadores, representativas de 50,01% do capital social da Drogaria
Rosario, por acdes de emissdao da Companhia. A referida opcao de permuta foi
exercida em uma Unica vez, apds a aprovacao do preco da oferta publica inicial de
acles de emissdo da Companhia pelo seu Conselho de Administragéo, conforme
apurado no procedimento de coleta de inten¢des de investimento, ou Bookbuilding.
Nesses termos, como foi concluido o procedimento de Bookbuilding, em 22 de junho
de 2011 foi efetivada a permuta de 100% das ac¢des dos socios fundadores na
Drogaria Rosario por acbes de emissdo da Companhia.

Em 16 de abril de 2011, a Companhia celebrou com a sécia fundadora da Drogaria
Guararapes Brasil S.A. (“Drogaria Guararapes”), Instrumento Particular de Contrato de
Outorga de Compra de Ac¢des e Outras Avencas, no qual a socia fundadora outorgou
a Companhia op¢éo de compra de 100% de suas acdes, tendo a Companhia exercido
referida opc¢éo. A referida opgéo de compra foi exercida em uma Unica vez, apés a
aprovacao do preco da oferta publica inicial de acbes de emissdo da Companhia pelo
seu Conselho de Administracdo, conforme apurado no procedimento de coleta de
intencdes de investimento, ou Bookbuilding. Nesses termos, as acdes foram emitidas
e entregues na data de concluséo do procedimento de Bookbuilding, realizado em 22
de junho de 2011, contra a imediata e completa transferéncia de 100% das ac¢fes da
sécia-fundadora da Drogaria Guararapes a Companhia.

Em 20 de abril de 2011, a Companhia celebrou com o sécio fundador da Drogaria
Mais Econdmica S.A. (“Mais Econémica”), Instrumento Particular de Contrato de
Exercicio de Opc¢ao de Venda de Ac¢des e Outras Avengas, ou Contrato de Exercicio
de Opcao, que previa a opcdo de compra de 100% das acdes do sécio fundador da
Mais Econdmica. A opcéo foi efetivada em 22 de junho de 2011, apés a aprovacéo do
preco da oferta publica inicial de acdes da Companhia pelo seu Conselho de
Administracéo, conforme apurado no procedimento de Bookbuilding. Nestes termos,
as acOes da Companhia foram emitidas e entregues ao sécio fundador da Mais
Econbmica na data de conclusédo do procedimento de Bookbuilding, contra a imediata
e completa transferéncia de 100% das a¢bes de emissdo da Mais Econémica, detidas
pelo respectivo sécio fundador, a Companhia.
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Em 25 de abril de 2011, a Companhia celebrou aditamento ao Acordo de Sdcios da
Centro-Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda. (“Centro-Oeste Farma”),
pelo qual os sécios fundadores exerceram opcao de permuta de quotas
representativas do capital social da Centro-Oeste Farma por acdes de emissdo da
Companhia. O objeto da op¢do de permuta e as suas condi¢cBes de eficacia e
formalizacdo séo as mesmas da opcao de permuta da Drogaria Roséario S.A. acima
descrita.

Em 29 de abril de 2011, foi celebrado o protocolo de Incorporagéo e Instrumento de
Justificac&@o entre a Drogaria Guararapes Brasil S.A. (“Guararapes Brasil”) e Coutinho
e Pimentel Comércio de Medicamentos Ltda., Farmacia Guararapes Ltda., Farmacia
Farmacéo Ltda. e Meridional Medicamentos Ltda., ou (“Incorporadas”), pelo qual a
Guararapes Brasil, titular de 100% das quotas representativas da totalidade do capital
social de cada uma das Incorporadas, ajustou os termos da incorporacéo das
Incorporadas, com a consequente extingdo destas, de modo a simplificar a estrutura
societaria e facilitar a gestdo dos negdcios da Guararapes Brasil por seus acionistas.
Em Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 30 de abril de 2011, foram
aprovadas as incorporacgfes das Incorporadas pela Guararapes Brasil, nos termos do
protocolo e dos laudos de avaliacdo do acervo liquido das Incorporadas, com base
nos balancgos levantados em 31 de marg¢o de 2011, a seguir resumidos:

Coutinho e Farmécia
Pimentel Guararapes Farmacéao Meridional
Ativo:
Circulante 7.898 4.308 3.951 2.487
Nao circulante 3.623 638 600 1.604
11.521 4.946 4,551 4.091
Passivo:
Circulante (7.838) (6.286) (4.889) (4.870)
Nao circulante (47) - (63) (85)
Acervo liquido incorporado 3.636 (1.340) (401) (864)

Em 29 de abril de 2011 foi celebrado o protocolo de Incorporagéo e Instrumento de
Justificacé@o entre a Drogaria Rosério S.A. (“Rosario”), a Drogaria Nova Distrital Ltda.,
Drogaria Distrital Lago Ltda. e Farmaclin Drogaria e Perfumaria Ltda., ou
(“Incorporadas”), pelo qual a Rosario, titular de 100% das quotas representativas da
totalidade do capital social de cada uma das Incorporadas, ajustou os termos e
condicbes da incorporacéo das Incorporadas, com a consequente extingdo destas, de
modo a simplificar a estrutura societaria e facilitar a gestdo dos negdcios da Rosario
por seus acionistas. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de abril de
2011, foram aprovadas as incorporacdes das Incorporadas pela Rosario, nos termos
do protocolo e dos laudos de avaliacdo do acervo liquido das incorporadas, com base
nos balancgos levantados em 31 de marg¢o de 2011, a seguir resumidos:
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Nova Distrital
Distrital Lago Farmaclin
Ativo:
Circulante 18.387 1.856 34.403
Nao circulante 3.062 535 9.624
21.449 2.391 44.027
Passivo:
Circulante (16.374) (3.493) (42.143)
Nao circulante (299) (70) (44)
Acervo liquido incorporado 4.776 (1.172) 1.840

Em 15 de maio de 2011 foi celebrado o protocolo de Incorporacédo e Instrumento de
Justificac&@o entre a Drogaria Guararapes Brasil S.A. (“Guararapes Brasil”) e a BRPG
Alpha Administracdo e Participagfes S.A. (“BRPG Alpha”), pelo qual decidiu-se pela
incorporacdo da BRPG Alpha pela Guararapes Brasil, com a consequente extingdo da
BRPG Alpha, o que teve por objetivo simplificar a estrutura societaria e facilitar a
gestdo dos negdcios da Guararapes Brasil, possibilitando minimizar os custos
administrativos. Em Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 15 de maio de
2011, foi aprovada a incorporacao da BRPG Alpha, nos termos do protocolo e do
laudo de avaliacao do seu acervo patrimonial. A incorpora¢do ndo acarretou em
aumento do capital social da Guararapes Brasil, sendo 0 montante do acervo liquido
incorporado destinado a reserva de capital no patriménio liquido da Guararapes Brasil,
com base no balanco levantado em 30 de abril de 2011, a seguir resumido:

Agio pago na aquisic&o 24.355
Provisdo para ajuste ao valor do beneficio fiscal (16.074)
Beneficio fiscal 8.281
Acervo liquido incorporado 8.281

O acervo liquido assumido pela Guararapes Brasil na incorporacao foi contabilizado
em contrapartida de reserva especial de agio no patriménio liquido conforme previsto
no ICPC 09.

Em 15 de maio de 2011 foi celebrado o protocolo de Incorporagéo e Instrumento de
Justificacéo entre a Drogaria Rosario S.A. (“Rosério”) e a Drogaria Dona Terezinha
S.A. (“Dona Terezinha”), esta Ultima titular de 49,99% das acdes ordinarias da
Rosério. A incorporacéo da Dona Terezinha pela Roséario, com a consequéncia
extingdo da Dona Terezinha, teve por objetivo simplificar a estrutura societéria e
facilitar a gestéo dos negocios da Rosario, possibilitando minimizar os custos
administrativos. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 15 de maio de
2011, foi aprovada a incorporacédo da Dona Terezinha, nos termos do protocolo e do
laudo de avaliagdo do seu acervo patrimonial. A incorporacdo ndo acarretou em
aumento do capital social da Rosario, sendo o montante do acervo liquido incorporado
destinado a reserva de capital no patriménio liquido da Rosario, com base no balan¢o
levantado em 30 de abril de 2011, a seguir resumido:
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Agio pago na aquisic&o 53.402
Agio sem fundamentac&o econémica (11.269)
Provisdo para ajuste ao valor do beneficio fiscal (27.808)

Beneficio fiscal 14.325
Acervo liquido incorporado 14.325

O acervo liquido assumido pela Roséario na incorporacéo foi contabilizado em
contrapartida de reserva especial de agio no patriménio liquido conforme previsto no
ICPC 09.

Em outubro de 2010 foi criada a empresa MWMSPE Empreendimentos e
Participacdes S.A.; veiculo utilizado para a aquisi¢do de participacdo na Rede
Nordeste de Farmécias S.A.

Em 30 de novembro de 2011 foi celebrado o protocolo de Incorporacédo e Instrumento
de Justificacao entre a Rede Nordeste de Farmacias S.A. (‘RNF") e a MWMSPE
Empreendimentos e Participacdes S.A. (“MWM?”), esta Ultima titular de 11,88 % das
acOes ordindrias da RNF. A incorporacdo da MWM pela RNF, com a consequéncia
extincdo da MWM, teve por objetivo o aproveitamento do beneficio fiscal gerado na
operacdo. Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de novembro de
2011, foi aprovada a incorporacdo da MWM, nos termos do protocolo e do laudo de
avaliacdo do seu acervo patrimonial. A incorpora¢éo ndo acarretou em aumento do
capital social da RNF, sendo o montante do acervo liquido incorporado destinado a
reserva de capital no patriménio liquido da RNF, com base no balanco levantado em
30 de novembro de 2011, a seguir resumido:

Agio pago na aquisic&o 11.972
Provisado para ajuste ao valor do beneficio fiscal (7.901)
Beneficio fiscal 4.071
Acervo liquido incorporado 4.071

Eventos societarios no exercicio de 2012:

Em 2 de fevereiro de 2012, a Brazil Pharma, por meio de sua controlada Drogaria
Guararapes Brasil S.A., a Distribuidora Big Benn Ltda., bem como seus respectivos
sécios celebraram acordo de investimento que prevé a aquisicao da totalidade das
acOes da Big Benn pela Guararapes, formalizando, dessa forma, a atransacao
prevista no Memorando de Entendimentos (MoU) celebrado entre as partes em 3 de
novembro de 2011. O valor da aquisi¢ao foi de R$464.023, sendo que, R$178.600 em
acOes de emissdo da Brazil Pharma, R$111.288 em dinheiro a vista e R$174.135 em
trés parcelas anuais contados a partir do fechamento da operagéo. Os termos, datas e
condicdes detalhadas relativos a incoporacdo de acfes serdo oportunamente
divulgados ao mercado nos termos da legislacao e regumentacao vigentes.
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Em 8 de fevereiro de 2012, a Brazil Pharma aprovou a realiza¢éo da primeira
emissao, em até duas séries, de até vinte e cinco mil debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 10
(dez mil reais) na data de emissao, prevista para 2 de abril de 2012, perfazendo o
valor total de até R$250.000. As debéntures foram objeto de distribuicao publica, com
esforcos retristos de colocagdo, sob regime misto de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo. O prazo de vencimento das debéntures da primeira série sera
de quatro anos contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 2 de abril de
2016. O prazo de vencimento das debéntures de segunda série sera de cinco anos
contados da data de emissédo, vendendo-se, portanto, em 2 de abril de 2017. A
Companhia contratou a Moody's para elaborar o relatério de classificacéo de risco
para a emissdo. A Moody’s atribuiu a classificacdo de risco (rating) “Aa3.br” (escala
nacional) e “Ba2” (escala global) as debéntures.

Em 13 de fevereiro de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais
Franchising S.A., a Sant'ana S.A. Drogaria Farmacias e seus respectivos socios
celebraram acordo de investimento que prevé a aquisicao da totalidade das a¢des da
Sant’ana. O valor da aquisi¢éo foi de R$497.034, sendo que, R$150.000 em agdes de
emissédo da Brazil Pharma, R$247.034 em dinheiro a vista e R$100.000 que foram
retidos para garantir o pagamento de eventuais contigéncias, sendo que eventual
saldo sera liberado em favor dos vendedores a partir de 4° aniversario da assinatura
do acordo de investimento. Os termos, datas e condi¢cfes detalhadas relativos a
incorporacao de a¢bes serdo oportunamente divulgados ao mercado nos termos da
legislacdo e regulamentacédo vigentes.

Em 13 de abril de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais Produtos
S.A (“Farmais”) bem como seus respectivos sécios celebraram um contrato de
subscricdo de acdes e outras avencas (“contrato de subscricdo”) integralizando 6.668
acOes ordinérias e sem valor nominal, por meio do qual a Farmais adquiriu 40% do
capital social total e votante da Beauty'in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda.
(“Beauty’in”) mediante integralizacéo a vista de R$30.660, em moeda corrente
nacional, montante este que podera ser acrescido do valor de R$7.000, conforme
performance da Beauty'in.

Em 21 de junho de 2012, a Companhia realizou oferta publica de distribuicao primaria
e secundéria, sendo priméria 45.000.000 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames e
secundaria de 7.000.000 de ac¢@es ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor
nominal, livres e desembaracadas de quaisquer énus ou gravames e de titularidade
dos acionistas vendedores identificados no Prospecto emitido pela Companhia.

A Companhia captou com seu processo de oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria o montante liquido de R$406.594 e R$62.451, respectivamente.
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2. Politicas contabeis

A emissao dessas informacdes contdbeis intermediarias foi autorizada pela diretoria em
13 de agosto de 2012.

a) Informacdes contabeis intermediarias consolidadas

As informacdes contébeis intermediarias consolidadas da Companhia foram
elaboradas tomando como base nas normas internacionais de relatério financeiro
(“IFRS") emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e
interpretacfes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC") e suas interpretacdes técnicas (“ICPC”") e
orientacBes (“OCPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

b) Informacdes contabeis intermedidrias individuais da controladora

As informacdes contabeis intermediarias individuais da controladora foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as disposicoes da legislacdo societaria, previstas na Lei n°
6.404/76 com alteracdes da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e os
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM").

No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas
informac@es contabeis intermediarias individuais diferem do IFRS, aplicavel as
informac0®es contabeis separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos pelo
método de equivaléncia patrimonial em controladas, enquanto conforme IFRS seria
custo ou valor justo.

As informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, foram elaboradas
de acordo com diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contédbeis envolvidas na preparacao das informacgdes contabeis
intermediarias foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragcéo para determinacado do valor adequado a ser registrado
nas informacdes contébeis intermediérias. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a selecéo de vida Gtil do ativo imobilizado e de sua
recuperabilidade nas operacdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, avaliacdo da recuperacao dos intangiveis
incluindo agio, calculo do valor das op¢des no plano de opcdo de compra de acoes,
valor justo das receitas diferidas dos programas de fidelidade, andlise do risco de
crédito para determinacao da provisao para devedores duvidosos, assim como da
andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclusive
contingéncias, avaliacdo de recompensa dos intangiveis incluindo agios, calculo do
valor das opc¢des no plano de op¢do de compra de ag8es e valor justo das receitas
diferidas do programa de fidelidade.
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A liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registros nas informacdes contabeis intermediarias
devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Todos os valores apresentados destas informacdes contabeis intermediarias estéo
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, 0s nimeros apresentados ao longo destas informacdes contdbeis
intermediarias podem nao perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados ndo financeiros incluidos nestas informagfes contabeis intermediarias, tais
como numero de lojas entre outros, nao foram objeto de revisdo por parte de nossos
auditores independentes.

As praticas contabeis mais relevantes utilizadas na elaboracdo dessas informacdes
contabeis intermediarias estao descritas a seguir:

2.1. Base de consolidagéo e investimento em coliga da

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, as informac¢des contabeis
consolidadas e demonstracdes financeiras, respectivamente, incluem as operacdes da
Companhia e das seguintes empresas controladas e coligada, cuja participacao
percentual na data das informacdes contabeis intermediarias é assim resumida:
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% participagdo em
30 de junho de 2012

Versdo: 1

% participacdo em 31 de
dezembro de 2011

Razao social Localizacdo Direta Indireta Direta Indireta
Drogaria Roséario S.A. Distrito Federal 100,00 - 100,00 -
Centro Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda. Distrito Federal 100,00 - 100,00 -
Drogaria Guararapes Brasil S.A. Pernambuco 100,00 - 100,00 -
Guararapes Brasil Atacado S.A. (ii) Pernambuco - 100,00 - 100,00
Rede Nordeste de Farmacias S.A. Pernambuco 100,00 - 100,00 -
Mais Econémica S.A Rio Grande do Sul 100,00 - 100,00 -
Transportes Mais Economica Ltda. (iii) Rio Grande do Sul - 100,00 - 100,00
Drogaria Amarilis S.A. (i) Sao Paulo - 100,00 - 100,00
Farmais Franchising S.A. Séo Paulo 100,00 - 100,00 -
Drogarias Farmais Ltda. Séo Paulo 100,00 - 100,00 -
Farmais Administradora de Convénios Ltda. (i) Sao Paulo - 100,00 - 100,00
Farmais Produtos S.A.. Séo Paulo 100,00 - 100,00 -
Beauty’in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda (vi) Séo Paulo - 40,00 - -
Drogaria Dona Terezinha S.A. (iv) Sao Paulo - - - -
BRPG Alpha Administracdo e Participagfes S.A. (iv) Séo Paulo - - - -
Farmaclin Drogaria e Perfumaria Ltda. (iv) Distrito Federal - - - -
Drogaria Nova Distrital Ltda. (iv) Distrito Federal - - - -
Drogaria Distrital Lago Ltda. (iv) Distrito Federal - - - -
Farmécia Farmagao Ltda. (iv) Pernambuco - - - -
Farmécia Guararapes Ltda. (iv) Pernambuco - - - -
Coutinho e Pimentel Comércio de Medicamentos Ltda.(iv) Pernambuco - - - -
Meridional Medicamentos Ltda. (iv) Pernambuco - - - -
Distribuidora Big Benn S.A. (ii) Para - 100,00 - -
Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos Ltda.(v) Pernambuco - 100,00 - -
Big Servicos Ltda.(v) Para - 100,00 - -
Sant’ana S.A. Drogaria Farmacias(i) Bahia - 100,00 - -

() Empresas controladas pela Farmais Franshising S.A.

(i) Empresa controlada pela Drogaria Guararapes Brasil S.A.

(i) Empresa controlada pela Mais Econémica S.A.

(iv) Empresas incorporadas durante o exercicio de 2011 (vide nota 1).
(v) Empresas controladas pela Distribuidora Big Benn Ltda.

(vi) Empresa coligada da Farmais Produtos S.A.

Os resultados das controladas diretas e indiretas durante os periodos de seis
meses encerrados em 30 de junho de 2012 e em 30 de junho de 2011 estao
incluidos nas demonstracdes dos resultados desde a data da sua aquisicao.

Dessa forma, para fins de comparacgéo dos resultados da controladora e
consolidado entre 30 de junho de 2012 e 2011, devem ser consideradas as

datas de aquisicdo e incorporagdo dos resultados de cada controlada.

Os exercicios sociais e periodos de encerramento das controladas diretas e
indiretas incluidas na consolidac&o e da coligada na aplicagdo da equivaléncia
patrimonial sdo coincidentes com os da controladora e as praticas e politicas
contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e em

empresa coligada e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio

anterior. Todos os saldos e transacdes entre as empresas consolidadas foram

eliminadas na consolidagéo.
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2.2 Combinacédo de negocios

Combinacfes de negdcios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicao.
O custo de uma aquisi¢cdo € mensurado pela soma da contraprestacao
transferida, avaliada com base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de
gualquer participacdo de ndo controladores na adquirida.

Ao adquirir um neg6cio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros
assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de
aquisicdo. Para cada combinacado de negdécio, a Companhia mensurou a
participacdo de nédo controladores na adquirida pela parte que Ihes cabe no valor
justo dos ativos identificaveis liquidos das adquiridas. Custos diretamente
atribuiveis & aquisicdo sao contabilizados como despesa quando incorridos.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente é
reconhecida a valor justo na data de aquisicdo. Alteracdes subsequentes no
valor justo da contraprestagéo contingente considerada como um ativo ou como
um passivo séo reconhecidas na demonstracao do resultado ou em outros
resultados abrangentes. Se a contraprestacdo contingente for classificada como
patrimdnio, nao é reavaliada até que seja finalmente liquidada no patriménio.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacéo
transferida em relagdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis
adquiridos, liquidos dos passivos assumidos). Se a contraprestacao for menor
do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca é reconhecida
como ganho na demonstragdo do resultado.

Ap6s o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de
guaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor
recuperavel, o agio adquirido em uma combinacdo de negdcios €, a partir da
data de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da
Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinacéo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos
a essas unidades.

Quando um agio faz parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa
unidade é alienada, o agio associado a parcela alienada ¢é incluido no custo da
operacédo ao apurar-se 0 ganho ou a perda na alienacdo. O agio alienado nessas
circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais da parcela alienada
em relac&o a unidade geradora de caixa mantida. Agios e outros ativos intangiveis
com vida util indefinida ndo sdo amortizados, porém a perda de valor recuperavel é
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2.3

2.4

testada pelo menos anualmente.
Conversao de moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia e de suas controladas diretas ou indiretas e
coligada, todas domiciliadas no Brasil, é o Real (“R$"), mesma moeda de
apresentacédo das informacdes contdbeis intermendiarias da controladora e
consolidado.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada
de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas.

A Companhia e suas controladas diretas, controladas indiretas e coligada
auferem receita de venda de produtos (medicamentos, perfumarias, produtos de
higiene pessoal e de beleza, cosméticos e dermocosméticos), receita de
royalties e receitas de servigos

2.4.1 Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e
beneficios significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao
comprador, 0 que geralmente ocorre na sua entrega.

2.4.2 Receita com rovalties

As receitas com royalties sdo basicamente, as receitas da controlada
Farmais Franchising Ltda., que administra a rede de franquias Farmais.
Essas receitas séo reconhecidas de acordo com a vigéncia dos contratos
com os franqueados.

2.4.3 Receita com servicos

As receitas com servigos sdo basicamente as receitas com prestagéo de
servicos de correspondente bancario nos recebimentos de contas de
concessionarias publicos e recarga de créditos para telefones celulares.
Essas receitas séo reconhecidas na medida que esses servi¢cos séo
prestados.

Versdo: 1

PAGINA: 41 de 103



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A.

Notas Explicativas

Brazil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢fes contabeis intermediarias
30 de junho de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2.5 Impostos

2.5.1 Impostos sobre vendas

As receitas de vendas de produtos e servigcos estao sujeitas aos seguintes
impostos e contribuicdes pelas seguintes aliquotas basicas:

* Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65% e 1,65%;

« Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,0%
e 7,6%;

« Imposto sobre servi¢co de qualquer natureza (ISSQN) — 2,75% e 5%; e
» Impostos sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigcos (ICMS) — 17% - 18%

Esses encargos sdo apresentados como deducgdes da receita de vendas
na demonstracdo do resultado.

2.5.2 Imposto de renda e contribuicdo social — Correntes

A tributacéo sobre a renda compreende o Imposto de Renda de Pessoa
Juridica (“IRPJ") e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"),
sendo calculada no regime do lucro real (lucro ajustado) segundo as
aliquotas aplicaveis na legislacdo em vigor: 15% sobre o lucro real e 10%
adicionais sobre o que exceder R$240 em lucro por ano, somente no caso
do IRPJ, e 9% no caso da CSLL.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido séo reconhecidos no
patrimonio liquido. A Administracéo periodicamente avalia a posicao fiscal
das situagfes nas quais a regulamentacao fiscal requer interpretacéo e
estabelece provisdes quando apropriado.

2.5.3 Imposto de renda e contribuicdo social — Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.
Impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

» guando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de
agio ou de um ativo ou passivo em uma transacdo que nao for uma
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combinacao de negécios e, na data da transacao, ndo afeta o lucro
contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com
investimentos em controladas, em que o periodo da reverséo das
diferencgas temporarias pode ser controlado e € provavel que as
diferencgas temporarias ndo sejam revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na
extensdo em que seja provavel que lucro tributavel esteja disponivel para
gue as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e
créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados, exceto:

» quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria
dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em
uma transacgdo que ndo é uma combinacao de negécios e, na data da
transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» sobre as diferencas temporéarias dedutiveis associadas com
investimentos em controladas, impostos diferidos ativos sao
reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as
diferencgas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam
ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do
balanco e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros
tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo
tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados
séo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensdo em
que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os
ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto
gue é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o
passivo liqguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido também é reconhecido no patrimonio liquido, e ndo na
demonstracao do resultado. Itens de imposto diferido sdo reconhecidos de
acordo com a transacao que originou o imposto diferido, no resultado
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2.6

2.7

2.8

abrangente ou diretamente no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sédo apresentados liquidos se existe
um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o
passivo fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Beneficios a funcionarios

Sao reconhecidos em conta passiva de salarios e encargos sociais, o0s valores
correspondentes aos beneficios a funcionarios decorrentes do programa de
participacdo nos resultados e gratificagdes. Para ambos existe plano formal e os
valores a serem pagos podem ser estimados razoavelmente, antes da época da
elaboracdo das demonstracgdes financeiras, e séo liquidados no curto prazo. A
Companhia ndo possui planos de beneficios do tipo Plano Gerador de Beneficio
Livre (PGBL) e/ou Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL).

Programa de fidelidade

A controlada Drogaria Rosario S.A. mantém programa de pontos por fidelidade
gque permite aos seus clientes acumular pontos ao comprar produtos nas lojas
da Drogaria Rosario. Por meio de uma parceria com a Multiplos Fidelidade, os
clientes podem trocar os pontos acumulados no programa de fidelidade da
Drogaria Rosario S.A. por produtos da Multiplus Fidelidade.

A controlada Big Benn, mantém programa “Cartdo Amigo” de pontos por
fidelidade dos clientes que permite a eles acumular créditos os quais podem ser
utilizados pelos participantes para utilizacao em futuras compras de produtos.

As obrigacdes assumidas decorrentes do programa sao registradas como
receitas diferidas no passivo, e reconhecidas ao seu valor justo, que representa
0 preco estimado que a controlada pagaria a um terceiro para assumir a
obrigacao dos créditos a serem utilizados em compras futuras.

Plano de opcéo de compra de acoes

A Companhia mantém plano de opcao de compra de a¢des que pode ser
outorgado ao presidente, aos diretores, sejam eles estatutarios ou ndo, e aos
funcionarios (“Beneficiarios”).

O custo de transa¢bes sao mensuradas inicialmente ao valor justo de outorga
utilizando o modelo Black & Scholes de valorizacao, conforme detalhes na Nota
20.2. Esse valor justo € debitado na demonstrac¢éo do resultado ao longo do
periodo até a aquisicéo.
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2.9

Instrumentos financeiros — Reconhecimento inici al e mensuracéo
subsequente

(i) Ativos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragéo

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e recebiveis. A Companhia determina a
classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ela se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescidos
dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo, exceto 0s
instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao
valor justo por meio do resultado, para 0s quais 0s custos sao registrados no
resultado do periodo.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas
controladas sdo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e instrumentos
financeiros.

Mensuracdo subsequente

A mensurac¢éo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao,
que pode ser da seguinte forma:

a) Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados
como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o objetivo de venda
no curto prazo.

A Companhia avaliou seus instrumentos financeiros a valor justo por meio do
resultado, pois pretende negocia-los em um curto espacgo de tempo. Quando a
Companhia néo estiver em condi¢des de negociar esses ativos financeiros em
decorréncia de mercados inativos e a intengdo da Administracdo em vendé-los
no futuro préximo sofrer mudancas significativas, a Companhia pode optar em
reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A
reclassificacdo para empréstimos concedidos e contas a receber, disponiveis
para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa
avaliacdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por
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meio do resultado utilizando a opg¢éo de valor justo no momento da
apresentacao.
b) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a
mensuracao inicial, esses ativos financeiros séo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos
perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando
em consideracao qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢cao e taxas ou custos
incorridos. A amortizacdo do método de juros efetivos € incluida na linha de
receita financeira na demonstracéo de resultado. As perdas por redugéo ao valor
recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

(ii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragéo

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, conforme o caso. A
Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado.

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a
fornecedores, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos.

Mensuracdo subsequente

A mensuracgao dos passivos financeiros depende da sua classifcacdo, que pode
ser da seguinte forma:

a) Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacao e passivos financeiros designados no
reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacdo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao
satisfazem os critérios de contabilizagédo de hedge definidos pelo CPC 38 (IAS
39). Derivativos, incluido os derivativos embutidos que néo séo relacionados ao
contrato principal e que devem ser separados, também séo classificados como
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mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados como instrumentos
de hedge efetivos.

b) Empréstimos e financiamentos

Apo6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos.

Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo
método da taxa de juros efetivos.

2.9.1 Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como swaps de taxa
de juros para fornecer protecdo contra risco de variagdo das taxas de cambio, e
o risco de variacdo das taxas de juros. Os instrumentos financeiros derivativos
sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de
derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor
justo. Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo
do instumento for positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for
negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancgas no valor justo de
derivativos durante o exercicio sdo lancados diretamente na demonstracdo de
resultado.

2.10 Ajuste a valor presente dos ativos e passivos

Os elementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operacdes de
longo prazo, ou de curto prazo, quando ha efeitos relevantes, sao ajustados a
valor presente com base em taxas de desconto que reflitam as melhores
avaliacOes atuais do mercado. A Administracé@o efetuou andlise dos valores de
ativo e passivo, ndo tendo identificado saldos e transa¢des para 0s quais o
ajuste a valor presente seja aplicavel e relevante para efeito das informacdes
contabeis intermediarias.
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2.11

2.12

2.13

2.14

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, para investimento ou outros fins. A
Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem
vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data
da contratacdo, e quando ndo ha risco de reducdo em seu valor de liquidacao se
realizado antes do prazo de vencimento.

Titulos disponiveis para venda, certificados de depésitos bancarios, fundo de
investimento, nos quais a Companhia é o seu Unico cotista, sédo integralmente
consolidados.

Contas a receber

As contas a receber sdo avaliadas pelo montante original da venda deduzida
das taxas de cartdes de créditos, quando aplicavel, e da provisdo para créditos
de liquidag&o duvidosa. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é
estabelecida quando existe uma evidéncia provavel de que a Companhia nao
sera capaz de receber todos os valores devidos. O valor da provisao é a
diferenca entre o valor contabil e o valor recuperéavel.

Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido
realizavel. O custo é determinado usando-se o0 método da média ponderada
mével. O valor realizavel liquido é o pre¢o de venda estimado para o curso
normal dos negécios deduzidas as despesas de venda, iimpostos sobre vendas
e a provisao para perdas de mercadorias.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do. A depreciagdo dos bens é calculada pelo
método linear as taxas mencionadas na Nota 10 e leva em consideracao o
tempo de vida util-econémica estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstracao do
resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.
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O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso.

2.15. Ativos intangiveis

2.15.1 Agios nas aguisicdes de empresas

Os 4gios gerados nas aquisi¢cdes de empresas estédo fundamentados em
expectativas de rentabilidade futura e séo testados quanto a perda de
seu valor recuperavel uma vez ao ano, em dezembro, de acordo com as
praticas contabeis.

2.15.2 Fundo de comércio

Fundo de comércio compreende cessao de pontos comerciais adquiridos
na contratacéo de locacgdo de lojas, os quais sdo demonstrados a valor
de custo de aquisicdo e amortizados pelo método linear as taxas anuais
mencionadas na Nota 11, as quais levam em considera¢éo os prazos dos
contratos de locacéo.

2.15.3 Licencas de uso de software

Licencas de programas de computador sdo demonstradas pelo valor de
custo de aquisicdo e amortizadas ao longo de sua vida Util estimada,
pelas taxas descritas na Nota 11.

O periodo de amortizacdo e 0 método de amortizacao para os ativos
intangiveis de vida definida séo revistos no minimo ao final de cada
exercicio social.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, quando
estas ocorrem, sdo mensurados como a diferenca entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

2.16. Perda por reducéo ao valor recuperavel de at  ivos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e se o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, € constituida provisdo para desvalorizacdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

PAGINA: 49 de 103



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Brazil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢fes contabeis intermediarias
30 de junho de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é
definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a empresa em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado,
sempre gue possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacéo
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda
firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da
transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Os seguintes critérios também sao aplicados para avaliar perda por reducéo ao
valor recuperavel de ativos especificos:

2.16.1 Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por reducédo ao valor recuperavel de 4gio é feito
anualmente (em 31 de dezembro) ou quando as circunstancias indicarem
perda por desvalorizacao do valor contabil.

2.16.2 Ativos intangiveis - indefinida

Ativos intangiveis com vida (til indefinida séo testados em relacao a
perda por reducao ao valor recuperavel anualmente (em 31 de
dezembro), individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa,
conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizag&o do valor contabil.

2.16.3 Ativos intangiveis - definida

Ativos intangiveis com vida (til definida sdo amortizados ao longo da vida
util econdmica e avalidados em relacdo a perda por reducéo ao valor
recuperavel sempre que houver indicacéo de perda de valor econdmico
do ativo. O periodo e 0 método de amortizacdo para um ativo intangivel
com vida definida séo revisados no minimo ao final de cada exercicio
social.
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2.17. Custos de empréstimos

Os empréstimos tomados séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao. Em seguida sao
mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstracao do resultado durante o
processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

2.18. Arrendamentos mercantis

A caracterizacdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em
aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou,
ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio de sua
contratacgéo.

A Companhia classifica os alugueis incorridos nas lojas como arrendamento
mercantil operacional, ja que néo sao transferidos para a Companhia todos os
riscos e beneficios da posse do ativo. Os pagamentos de arrendamento
mercantil operacional sdo reconhecidos como despesa na demonstracéo do
resultado de forma linear ao longo do prazo de arrendamento mercantil.

A Companhia n&o possui arrendamentos mercantis classificados como
financeiro.

2.19. Provisodes
2.19.1 Geral

Provis@es sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado, quando for provavel que beneficios econdbmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacédo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor
de uma proviséo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo,
por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um
ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer provisédo é apresentada na demonstracéao
do resultado, liquida de qualquer reembolso.
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2.20

2.21.

2.22.

2.23.

2.19.2 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte em alguns processos judiciais e administrativos.
Provisdes sdo constituidas para todas as demandas judiciais referentes a
processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos
futura seja feita para liquidar a demanda judicial/obrigacdo e uma
estimativa razodvel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de
perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacao dos
advogados externos e internos. As provisées sdo revisadas e ajustadas
para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais.

Resultado por acdo

A Companhia efetua os calculos do lucro/prejuizo por acéo utilizando o nUmero
médio ponderado por a¢Bes ordinérias totais durante o periodo correspondente
ao resultado, conforme pronunciamento contabil CPC 41 (IAS 33).

Demonstragfes dos fluxos de caixa

As demonstrac@es dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) (IAS
7) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa.

Informacdes por segmento

A Companhia desenvolve suas atividades de negécio considerando um Unico
segmento operacional que é utilizado como base para a gestdo da entidade e
para a tomada de decisdes, neste conceito, ndo estdo sendo apresentadas
informacdes por segmento.

Novos IFRS e Interpretagfes do IFRIC

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor
até a data de emissao das informacdes contabeis intermediarias da Companhia.
Esta lista de normas e interpretacfes emitidas contempla aquelas que a
Companhia de forma razoavel espera que produzam impacto nas divulgacdes,
situacédo financeira ou desempenho mediante sua aplicacdo em data futura. A
Companhia pretende adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor.

Versdo: 1
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* |IAS 1 Apresentacdo de demonstracdes financerias — Apresentacao de itens
de “Outros resultados abrangentes”, cuja alteracdo passa a vigorar para
periodos anuais iniciados em ou apés 1° de julho de 2012;

» |AS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda) — o IASB emitiu varias
emendas ao IAS 19. Tais emendas englobam desde alteracdes
fundamentais, como a remoc¢&o do mecanismo do corredor e o conceito de
retornos esperados sobre ativos do plano, até simples esclarecimentos sobre
valorizacoes e desvalorizacdes e reformulacdo. Esta emenda entrard em
vigor para os periodos anuais iniciando em ou apds 1° de janeiro de 2013.

» |AS 27 Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas (revisado em
2011) — como consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, o que
permanece no IAS 27 restringe-se a contabilizacdo de subsidiarias, entidades
de controle conjunto, e associadas em demonstra¢cdes financeiras em
separado. Esta emenda entra em vigor para periodos anuais iniciando em ou
a partir de 1° de janeiro de 2013.

» |AS 28 Investimentos em coligadas — Como consequéncia da aplicacao futura
das IFRS 11 e 12, a norma passa a ser IAS 28 — Investimentos em
Associadas, Joint Ventures, e descreve a aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial para investimento em joint ventures, além do
investimento em associados, cuja alteracdo passa a vigorar para periodos
anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2013.

* IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuracdo — o IFRS 9,
na forma como foi emitido, reflete a primeira fase do trabalho do IASB na
substituicdo do IAS 39 e refere-se a classificacdo e mensuracdo dos ativos e
passivos financeiros conforme estabelece o IAS 39. A norma entrara em vigor
para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2015. Em
fases subsequentes, o IASB examinara contabilidade de cobertura e perda no
valor recuperavel de ativos financeiros. Adoc¢éao da primeira fase do IFRS 9
podera ter efeito sobre a classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos
financeiros da Companhia. A Companhia ir4 avaliar o efeito dessa emenda
em conjunto com as outras fases, quando emitidas, a fim de apresentar um
guadro abrangente, se aplicavel.
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* IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas — o IFRS 10 substitui as
partes do IAS 27 Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas e Individuais que
se referem ao tratamento contébil das demonstragfes financeiras
consolidadas. Inclui também os pontos levantados no SIC-12 Consolidacéo
— Entidades para Fins Especiais - Envolvimento com Outras Entidades. O
IFRS 10 estabelece um Unico modelo de consolidacdo baseado em controle
gue se aplica a todas as entidades, inclusive as entidades para fins especiais.
As alteracOes introduzidas pelo IFRS 10 irdo exigir que as entidades exercam
importante julgamento na determinagéo de quais entidades séo controladas
e, portanto, necessitam ser consolidadas pela controladora, em comparacao
com as exigéncias estabelecidas pelo IAS 27. Esta norma entrard em vigor
para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013.

¢ IFRS 11 - Joint Ventures — O IFRS 11 substitui o SIC 13 e IAS 31 e se aplica
as entidades controladas em conjunto. De acordo com a norma, os acordos
de aprticipcao sao classificados como operagdes conjuntas ou joint vntures,
conforme os direitos e obriga¢des das partes dos acordos. As joint ventures
devem ser contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, enquanto
as entidades controladas em conjunto, podem ser contabilizadas pelo método
de equivaléncia patrimoial ou pelo método de contabilizacéo proporcional. A
norma passa a vigorar para periodos anuais iniciaods em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

* IFRS 12 - Divulgacéo da participacdo em outras entidades — O IFRS 12 trata
da divulgacéo de participacdo em outras entidades, cujo objetivo é possibilitar
gue 0s usuarios conhecam 0s riscos, a natureza e os efeitos sobre as
demonstracdes financeiras dessa participagdo. A norma passa a vigorar para
0s exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

* IFRS 13 - Mensuracéo de Valor Justo — O IFRS 13 se aplica quando outros
pronunciamento de IFRS exigem ou permitem mensuragdes ou divulgacdes
do valor justo (e mensuracdes, tais como o valor justo menos custo de venda,
com base no valor justo ou divulgag@es sobre as referidas mensuracdes). A
norma passa a vigorar para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de
janeiro de 2013.

A Companhia aprofundara seus estudos, na ado¢éo desses pronunciamentos
e interpretacfes, em sua informacdes contébeis individuais e consolidadas.

N&o existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas

gue possam, na opinido da Administracao, ter impacto significativo no
resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis s ignificativas

3.1

3.2

Julgamentos

A preparacao das informacg@es contabeis intermedidrias requer que a
Administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das informacg8es contabeis
intermediarias. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
podem levar a resultados que requeiram ajustes significativos ao valor contabil
do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco de causar ajustes significativos no valor contabil dos ativos e
passivos no proximo exercicio financeiro, sdo apresentadas a seguir:

3.2.1 Reducdo do valor recuperavel de ativos (“impairment”)

O imobilizado e outros ativos néo circulantes, inclusive o agio e os ativos
intangiveis, sdo revisados anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se
hé perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que
o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel, que é o maior entre
0 seu valor justo liquido dos custos de venda e o valor em uso de um ativo.
Em caso de ocorréncia, as perdas de valor recuperavel de operacdes
presentes e futuras sao reconhecidas na demonstragéo do resultado nas
categorias de despesa consistentes com a fun¢éo do ativo afetado.

Para fins de avaliagdo do "impairment", os ativos sédo agrupados no nivel
mais baixo para o qual existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — UGC).

3.2.2 Impostos

As estimativas e premissas de recuperacao dos créditos tributarios estao
suportadas pelas projecdes dos lucros tributaveis levando em
consideracao premissas de mercado, financeiras e de negdcios. Dessa
forma, essas estimativas estao sujeitas as incertezas inerentes a essas
previsdes.

Versdo: 1
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3.2.3 Provis®es para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis, tributarias e
trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de
inspec0es fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
Nnovos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.2.4 Valor justo dos derivativos e outros intrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros registrados nas informacdes
trimestrais é apurado conforme hierarquia estabelecido pelo CPC 38
(IAS39), a qual determina certas técnicas de avaliacdo, entre as quais o
modelo do fluxo de caixa descontado. As informac6es para esses modelos
sao obtidos, sempre que possivel, de mercados observaveis ou
informacg®es, de operacdes e transacdes comparaveis no mercado. Os
julgamentos incluem um exame das informacdes, tais como risco de
liquidez, risco de crédito e volatilidade. Eventuais alteraces das premissas
referentes a esses fatores podem afetar o valor justo demontrado dos
instrumentos financeiros.

O valor justo dos instrumentos negociados ativamente em mercados
organizados é apurado com base em cota¢Bes de mercado, nas datsa dos
balancos, sem deducé&o dos custos da opercdo. No caso de instrumentos
financeiros ndo negociados ativamente, o valor justo baseia-se em
técnicas de avaliacdo definidas pela Companhia e compativeis com as
praticas usuais do mercado. Essas técnicas incluem a utilizacdo de
operagOes de mercado recentes entre partes independentes benchmarking
do valor justo de instrumentos financeiros similares, analise do fluxo de
caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros registrados no
balanco patrimonial ndo pode ser observado em mercados ativos, eles séo
determinados usando técnicas de valorizagdo, incluindo o modelo de fluxo
de caixa descontado. As informacdes desses modelos sdo extraidas do
mercado quando possivel. Quando tais informacdes nédo sédo possiveis,
julgamento é requerido na determinacao do valor justo. O julgamento inclui
consideracdes dos inputs tais como: risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores podem afetar o
valro justo dos instrumentos financeiros.
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3.2.5 Pagamentos baseados em acdes

A Companhia mensura os custos das transagées com empregados e
diretores liquidados com a¢gBes com basse no valor justo dos intrumentos
de patrimbnio na data da outorga. A estimativa do valor justo das
operagfes de pagamento baseado em acdes exige uma definigdo do
modelo de avaliagdo mais adequado, o que depende dos termos e
condi¢Bes da outorga. Essa estimativa exige também uma definicdo das
informag¢6es mais adequadas para o modelo de avaliagdo, incluindo a
expectativa de vida Gtil da opcao de acdes e a volatilidade, bem como a
elaboracéo de premissas correspondentes. As premissas e modelo
adotados na estimativa do valor justo referente as operacdes de
pagamento com base em acdes estédo evidenciados na nota explicativa
20.2.

4. Combinacdes de negocios
4.1 Aquisicao de participacdo com a obtencdo de con  trole societario em 2012
(a) Farmacias Sant’ana S.A. Drogaria Farmacias (“Sant’ana”)

Em 10 de fevereiro de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais
Franchising S.A. (“Farmais Franchising”), celebrou contrato de aquisicdo de
100% do capital votante da Sant'ana S.A. Drogaria Farmécias. A Sant'ana é
uma sociedade de capital fechado, que tem como atividade basica o comércio
varejista de medicamentos, perfumarias, produtos de higiene pessoal e beleza,
cosmeéticos e dermocosmeéticos. A controlada Farmais adquiriu a Sant'ana para
ampliar a sua atuacéo na regido Nordeste do Brasil.

A seguir sdo apresentados os valores justos preliminares dos ativos e passivos
identificaveis da Sant'ana na data da aquisigéo:
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Valor justo
reconhecido na
aquisicdo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 33.892
Contas a receber de clientes 29.737
Estoques 43.146
Impostos diferidos 6.235
Imobilizado 7.778
Outros ativos 15.911
Intangivel 4.193
Outros intangiveis avaliados:
Marca 7.704
Fundo de comércio 10.633
159.229
Passivos
Contas a pagar a fornecedores 99.533
Impostos diferidos 6.235
Empréstimos 255
Outros passivos 33.769
139.792
Total dos ativos identificaveis liquidos 19.437
Agio na aquisigéio 477.597
Total da contraprestacdo/contraprestacao futura 497.034

Na data de concluséo da elaboracdo dessas informacdes contabeis intermediarias
a Companhia encontrava-se ainda em fase de conclusdo da determinacao do valor
justo dos ativos identificaveis adiquiridos e dos passivos assumidos da Sant'ana e,
portanto, novas informacdes obtidas sobre fatos e circunstancias existentes na data
da aquisicdo podem resultar em alguns ajustes na alocagédo preliminar de ativos
intangiveis e agio.

O agio de R$477.597 compreende o valor dos beneficios econdmicos futuros
oriundos das sinergias decorrentes da aquisicao.

Estima-se que esta andlise sera concluida dentro de um periodo méaximo de doze
meses da data de aquisicao.

O valor nominal bruto dos recebiveis adquiridos é de R$29.737 de curto prazo e
ndo foram apuradas diferencas significativas entre os valores nominais e valores
justos. Nao houve perda por reducao ao valor recuperavel de nenhuma conta a
receber de clientes, e espera-se que o valor contratual possa ser recebido
integralmente.

Os custos relacionados & aquisi¢do de R$134 foram reconhecidos na
demonstracdo do resultado como despesas administrativas.

O valor justo da contraprestagdo foi de R$497.034 , sendo que, R$150.000 em
acOes de emissdo da Brazil Pharma, R$247.034 em dinheiro a vista e R$100.000 a
serem pagos em até 4 anos atualizado pelo IPCA.
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(b) Distribuidora Big Benn S.A. (“Big Benn”)

Em 29 de marco de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Drogaria
Guararapes Brasil S.A. (“Guararapes”), finalizou a aquisicdo de 100% do capital
votante da Big Benn. A Big Benn é uma companhia de capital fechado que
detém o controle das empresas Big Servigos Ltda. e Nex Distribuidora de
Produtos Farmacéuticos Ltda. Essas trés empresas formam o Grupo Big Benn
que tem como atividade basica o comércio varejista de medicamentos, perfumarias,
produtos de higiene pessoal e beleza, cosméticos e dermocosméticos. A
controlada Guararapes adquiriu a Big Benn para ampliar a sua atuacéo na
regido Norte e Nordeste do Brasil.

A seguir sdo apresentados os valores justos preliminares dos ativos e passivos
identificaveis da Big Benn na data da aquisigao:

Valor justo reconhecido na
aquisicao - consolidado

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 27.997
Contas a receber de clientes 65.009
Estoques 106.934
Impostos diferidos 15.810
Imobilizado 25.749
Outros ativos 24.659
Intangivel 12.808
Outros intangiveis avaliados:

Marca 10.149

Fundo de comércio 10.137

Relacionamento com clientes/convénios 26.213

325.465
Passivos
Contas a pagar a fornecedores 70.146
Empréstimos 80.753
Repasses a pagar 23.412
Obrigag6es com pessoal e encargos sociais 13.040
Impostos e contibuigbes a pagar 29.417
Impostos diferidos 15.810
Provisdes para demandas judiciais 41.759
QOutros passivos 32.586
306.923

Total dos ativos identificaveis liquidos 18.542
Agio na aquisigéio 453.081
Total da contraprestagao 471.623

Na data de concluséo da elaboracdo dessas informacdes contbeis intermediarias
a Companhia encontrava-se ainda em fase de conclusao da determinacao do valor
justo dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos da Big Benn e,
portanto, novas informacgdes obtidas sobre fatos e circunstancias existentes na data
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da aquisicdo podem resultar em alguns ajustes na alocacao preliminar de ativos
intangiveis e agio.

O 4gio de R$453.081 compreende o valor dos beneficios econémicos futuros
oriundos das sinergias decorrentes da aquisicao.

Estima-se que esta andlise sera concluida dentro de um periodo méaximo de doze
meses da data de aquisicao.

O valor nominal bruto dos recebiveis adquiridos é de R$70.257 de curto prazo e
nao foram apuradas diferencas significativas entre os valores nominais e valores
justos. Nao houve perda por reducao ao valor recuperavel de nenhuma conta a
receber de clientes, e espera-se que o valor contratual possa ser recebido
integralmente.

Os custos relacionados a aquisi¢cdo de R$1.076 foram reconhecidos na
demonstracdo do resultado como despesas administrativas.

O valor justo da contraprestagdo foi de R$471.623 , sendo que, R$178.600 em
acOes de emissdo da Brazil Pharma, R$111.288 em dinheiro a vista e R$174.135,
a serem pagos em 3 parcelas anuais de R$58.045, atualizadas pelo IGPM e R$
7.600 a serem pagos em 60 parcelas mensais de R$127, também atualizadas pelo
IGPM.

A receita liquida e o resultado combinado da Companhia, como se a data da
aquisicao da Sant'ana e Big Benn fosse o inicio do periodo de reporte atual seriam,
R$1.346.288 (ndo revisado) e um prejuizo de R$55.847 (ndo revisado). O prejuizo
citado inclui todos os ajustes contabeis efetuados pelas companhias adquiridas
antes da aquisicdo pela Companhia (néo revisado).

4.2 Aquisicdo de participagdo com a obtencdo de con  trole societario em 2011

Em 31 de marco de 2011, a Companhia celebrou contrato de aquisicao de 60% da
Mais Econdmica. A Mais Econémica é uma sociedade de capital fechado, que tem
como atividade basica o comércio varejista de medicamentos, perfumarias,
produtos de higiene pessoal e beleza, cosméticos e dermocosméticos.

A Companhia optou por mensurar a participacdo de ndo controladores na adquirida
pela parte que lhes cabem no valor justo dos ativos identificaveis liquidos da
adquirida.
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O valor justo dos ativos e passivos identificaveis da Mais Econdmica na data da
aquisicao é apresentado a seguir:

Valor justo
reconhecido na Valor justo
aquisicao preliminar
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 1.764 1.764
Contas a receber de clientes 19.932 19.932
Estoques 54,117 54.117
Impostos diferidos 7.251 -
Imobilizado 15.491 15.491
Outros ativos 4,925 4.925
Intangivel 2.064 2.064
Outros intangiveis avaliados:
Marca 6.810 -
Fundo de comércio 12.280 -
Clausula de ndo competigao 1.879 -
Relacionamento com clientes/convénios 357 -
126.870 98.293
Passivos
Contas a pagar a fornecedores 51.326 51.326
Empréstimos 55.636 55.636
Impostos diferidos 7.251
Outros passivos 27.763 27.763
141.976 134.725
Total dos ativos identificaveis liquidos (15.106) (36.432)
Participacéo de nédo controladores mensurada a valor
justo 6.573 6.573
Subscri¢do de novas agbes 120.000 120.000
Agio na aquisicao 158.533 179.859
Total da contraprestacéo 270.000 270.000

A contabilizacdo dos ativos liquidos adquiridos nas demonstracdes financeiras de
31 de dezembro de 2011 foi feita com base numa avaliagc&o preliminar do valor
justo, uma vez que a Companhia contratou uma avaliacdo independente dos ativos
intangiveis da Mais Econémica; entretanto, esta avaliacdo ndo havia sido concluida
guando da aprovacédo daquelas demonstracfes financeiras pela administracdo. A
mensuracado dos intangiveis resultou na atribuicdo de valor justo a marcas (“Mais
Econdmica), pontos comerciais, clausula de ndo competicdo e relacionamento com
clientes/convénios e indicou que o valor justo na data da aquisicao era de
R$21.326, o qual foi reduzido do agio apurado inicialmente.

O valor justo da contraprestagdo foi de R$270.000, sendo que, R$170.000 em
dinheiro & vista e R$100.000, pagos em 6 parcelas anuais de R$16.666,
atualizadas pelo IPCA.

A mensuracgédo dos ativos intangiveis foi concluida em marco de 2012.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por:
Controladora Consolidado
30/06/2012  31/12/2011  30/06/2012  31/12/2011

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 1.300 150 50.160 9.864
Equivalentes de caixa
Certificado de Depositos Bancéarios (a) - 529 - 6.628
Fundo de investimento aberto (b) - 3.286 - 3.286
Fundo de investimento aberto (c) - - 1.206 -
Fundo de investimentos exclusivo (d) 355.509 243.777 355.509 243.777
Fundo de investimento aberto XP 608 - 608 -
Outros - - 3.784 -
Total caixa e equivalentes de caixa 357.417 247.742 411.267 263.555

(a) As aplicacdes em Certificado de Depdsitos Bancarios sdo atualizadas a uma taxa
média de 100,5% do CDI.

(b) O fundo de investimento aberto - Yield DI FI REF é um fundo de renda fixa sob a
gestdo e administracdo do Banco BTG Pactual S.A. e custddia dos bancos BTG
Pactual, Bradesco, Santader e Votorantim. O objetivo do fundo é superar 102% do
CDI de rentabilidade. N&o ha prazo de caréncia para resgate de quotas, que podem
ser resgatadas sem perda significativa de rendimento a qualquer momento.

(c) O fundo de investimento aberto - fundo de renda fixa aplicado majoritariamente no
banco Bradesco ¢é atualizado a uma taxa média de 100% do CDI. Nao héa prazo de
caréncia para resgate de quotas, que podem ser resgatadas a qualquer momento,
sem perda substancial de rendimento no restate.

(d) Fundo de investimento exclusivo

De acordo com a Instrugdo CVM n° 408/04, a aplicacéo financeira no fundo de
investimentos no qual a Companhia tem participagéo exclusiva foi consolidada.

O fundo de investimento StrikeFIM CP é um fundo de renda fixa de crédito privado
sob gestdo, administracdo e custddia do Banco BTG Pactual S.A. O objetivo do fundo
€ superar 102% do CDI de rentabilidade. A carteira consolidada pode gerar exposi¢ao
a Selic/CDI, taxa pré e indices de pre¢os. Nao ha prazo de caréncia para resgate de
quotas, que podem ser resgatadas sem perda significativa de rendimento a qualquer
momento.

A composicao dos titulos que comp8em a carteira do fundo exclusivo em 30 de junho
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de 2012 e 31 de dezembro de 2011, é:

Strike
30/06/2012 31/12/2011
Cotas Yield DI FI REF (i) 338.587 -
Debéntures compromissadas 10.370 155.105
Titulos privados (CDB-DI) 6.552 88.672
355.509 243.777

() Yield DI FI REF é um fundo de investimento aberto de renda fixa sob a gestao,
administracao e custddia do Banco BTG Pactual S.A. O objetivo do fundo é obter uma
rentabilidade que acompanhe a variagdo da taxa CDI com alto grau de correlacdo. O
perfil de risco do fundo é baixo e ndo ha prazo de caréncia para resgate das quotas,
que podem ser resgatadas a qualguer momento, sem perda substancial de
rendimento no resgate.

6. Contas a receber

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

Contas a receber

A Vencer 202.591 75.076

Vencidas:
Entre 1 e 90 dias 4.478 923
Entre 91 e 180 dias 1.081 260
Mais de 180 dias 2.895 143
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa™ (6.200) (1.066)
204.845 75.336

@ As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor justo. A provisdo para
créditos para liquidagdo duvidosa é estabelecida quando os titulos estdo vencidos ha mais de 90 dias e
sdo baixados quando o vencimento for superior a 180 dias.

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidac@o duvidosa esta demonstrada a

seqguir:
Consolidado
01/01/2012 a  01/01/2011 a
30/06/2012 31/12/2011
Saldo Inicial (1.066) (507)
Constituicdo (reverséo) de provisdo, liquida 114 (559)
Incorporacao dos saldos decorrentes da aquisigdo de controladas
liquidas. (5.248) -
Saldo Final (6.200) (1.066)
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7. Estoques

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
Mercadorias para revenda 520.153 229.412
Proviséo para perdas com mercadorias (35.973) (2.770)
484.180 226.642

A movimentacédo da proviséo para perda com mercadorias esta demostrada a seguir:

Consolidado
01/01/2012 a 01/01/2011 a
30/06/2012 31/12/2011
Saldo Inicial (2.770) (1.335)
Reverséo (Constituigdo) de proviséo, liquida (945) (1.211)
Incorporagéo dos saldos decorrentes da aquisi¢éo de controladas, liquida (32.258) (224)
Saldo Final (35.973) (2.770)

A Companhia ndo mantém estoques, ou parte deles, dados como penhor de garantia a
passivos.

8. Créditos tributarios e previdenciarios

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 3.727 3.968 4.894 4.889
PIS - Programa de integragéo social - - 179 123
COFINS - Contribuicédo para o financiamento da
seguridade social - - 918 578
INSS - Instituto nacional da seguridade social - - 686 196
ICMS - Imposto sobre circulacdo de mercadorias - - 10.060 1.517
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica - - 14.630 2.767
CSLL - Contribui¢é@o social sobre o lucro liquido - - 5.091 1.029
Outros - - 11 -
3.727 3.968 36.469 11.099
9. Investimentos
Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Investimentos:
Controladas (Nota 9.1) 996.755 222.521 - -
Coligada (Nota 9.2) - - 36.688 -
Provisdo para perda de investimento
Controlada (Nota 9.1) (82) - - -
996.673 222.521 36.688 -
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9.2 Investimento em coligada

Em 13 de abril de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais Produtos S.A (“Farmais”)
adquiriu 40% do capital social total e votante da Beauty'in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda.
(“Beauty’in”). Empresa que se dedica a comércio de bebidas e cosméticos.

A Beauty'in é uma empresa privada ndo cotada em bolsa. Abaixo apresentamos um resumo das
informac®es finaceiras do investimento da Beauty'in:

30.06.2012
Ativo circulante 25.764
Ativo néo circulante 8.175
Passivo circulante (2.061)
Passivo nao circulante (4.548)
Acervo liquido 27.330
Participacdo societaria 40%
Valor contabil do investimento  (*) 36.688
Receita liquida 1.196
(-) Custos (1.157)
(-) Despesas (2.472)
(-)IReCS -
Prejuizo do periodo (2.433)
Participacdo societéaria 40%
Resultado de equivaléncia patrimonial (973)

(*) Neste valor esta contido o montante de R$25.756 referente ao agio na aquisicdo desse investimento.
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Teste de perda por reducéo do valor recuperavel do 4gio pago por aquisicdo de empresas
Os ativos que tém uma vida (til indefinida, como o agio por expectativa de rentabilidade
futura, tém a recuperacao do seu valor testada anualmente, independentemente de haver
indicativos de perda de valor. A Companhia realizou o teste de recuperacéo dos agios com
expectativa de rentabilidade futura em 31 de dezembro de 2011. Para o periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2012 néo foi apresentado nenhum indicativo de perda por
reducao do valor recuperavel.
12. Empréstimos e financiamentos
Taxa de
juros
efetiva a.m. Controladora Consolidado
Garantias (%) Indexador 30/06/2012  31/12/2011  30/06/2012  31/12/2011
Circulante
Empréstimo - capital de giro (a) 0,07 CDI (i) 12.038 - 12.038 -
Empréstimo - capital de giro (b) 0,19 CDI (i) - - 6.667 7.040
Empréstimo - capital de giro (b) 0,21 CDI (i) - - 13.031 -
Empréstimo - capital de giro (b) 0,41 CDI (i) - - - 5.580
Empréstimo - capital de giro (b) 1,18a1,63 Pré-Fixado 47 - 16.234 -
Empréstimo - capital de giro (b) 0.83a2,04 Pré-Fixado - 60 - 9.747
Empréstimo - capital de giro (b) 0,4 TJLP (ii) - - 152 -
Total circulante 12.085 60 48.123 22.367
Na&o circulante
Empréstimo - capital de giro (a) 0,07 CDI (i) 43.402 - 43.402 -
Empréstimo - capital de giro (b) 0,19 CDI (i) - - 8.889 11.156
Empréstimo - capital de giro (b) 0,21 CDI (i) - - 22.460 -
Empréstimo - capital de giro (b) 0,41 CDI (i) - - - 26.996
Empréstimo - capital de giro (b) 1,18a1,63 Pré-Fixado 20 - 36.643 -
Empréstimo - capital de giro (b) 0,83a2,04 Pré-Fixado - 94 - 3.855
Empréstimo - capital de giro (b) 04 TJILP (ii) - - 392 -
Total ndo circulante 43.421 94 111.785 42.007
55.507 154 159.908 64.374

(a) Contratos sem garantias.

(b) Contratos com garantias de recebiveis de cartbes de crédito.

0] A taxa CDI em 30 de junho de 2012 foi de 0,64% a.m.
(i) A taxa TJLP em 30 de junho de 2012 foi de 0,50% a.m.

Nenhum dos contratos de empréstimos possui clausulas restritivas (“Covenants”).

A Companhia nao capitalizou custos de empréstimos durante o periodo.
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Os montantes a longo prazo tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
2013 6.090 94 20.176 15.124
2014 12.179 - 38.918 16.373
2015 12.179 - 30.670 8.316
2016 12.973 - 22.022 2.194
43.421 94 111.785 42.007
13. Debéntures
Debéntures em Encargos Preco

circulagdo financeiros unitario 30/06/2012

12 emissao 12 série 10.000 CDI +1,705% a.a. 10 103.560

12 emisséo 22 série 15.000 CDI+1,775% a.a. 10 153.231

Custo de captagao (i) (1.912)

254.879

Passivo circulante 6.688

Passivo ndo circulante 248.191

(i) Os gastos com emissdo das debéntures totalizaram R$1.912, os quais foram alocados
como redutores dos saldos a liquidar das debéntures, e sao apropriados mensalmente no
resultado, ao longo do fluxo do vencimento pro-rata day.
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Segue abaixo informacgdes adicionais sobre as debéntures:

Descrigao 12 emissdo
Em 8 de fevereiro de 2012, o Conselho de Administracéo
da Companhia aprovou a emisséo de 25.000 debéntures,
correspondente ao valor total de R$250.000. As
debéntures emitidas dentro do escopo da 12 emissao tém
as seguintes caracteristicas:

Séries: lae 22

Classe e conversibilidade: N&o conversiveis em a¢bes emitidas pela Companhia
Garantia: N&o possui garantia.

Data de emisséo: 12 série — 13/04/2012 e 22 série — 16/04/2012.

Prazo de vencimento: 12 série: 50% em 02/04/2015 e 50% em 02/04/2016

22 série: 33% em 02/04/2015, 33% em 02/04/2016 e 34%
em 02/04/2017

Os juros remuneratérios das 12 e 22 série serdo pagos
semestralmente, tendo seu primeiro vendimento para
02/10/2012 e seu vencimento final em 02/04/2016 e
02/04/2017, respectivamente.

Clausulas restritivas: Sim

As debéntures estdo condicionadas as seguintes clausulas restritivas (“Convenants”):

a) Divida liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes;

b) EBITDA/Despesa financeira liquida igual ou superior a 2,0 (duas) vezes. Caso a
receita financeira seja superior a despesa financeira esta obrigacao deixa de ser
vélida.

Em 30 de junho de 2012 as clausulas restritivas estdo sendo cumpridas.

14. Instrumentos financeiros
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada operacédo de
swap para converter o fluxo de caixa das dividas em doélares norte-americanos.

Nestas operacdes, a Companhia paga valores indexados ao CDI e recebe
remuneracéo atrelada aos délares norte-americanos.
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Em 30 de junho de 2012, a posicéo consolidada, agrupada, sendo todas elas
negociadas no mercado de balcdo, sdo assim demonstradas:

30 de junho de 2012

Valor de

referéncia Resultado

(nocional) Valor base (Perda) / Ganho  Vencimento
Moeda Estrangeira - Swap 33.997 33.999 (2) 06/2015

O valor justo é baseado nas estimativas realizadas para valorizacdo com base na
caracteristica do instrumento financeiro, sua avaliacédo e indexadores atrelados.

Os itens protegidos séo as dividas atreladas ao dolar ja que o objetivo desse
programa é transformar as obrigacdes atreladas a ddlar em obrigacdes atreladas ao
real e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa, contrabalancando os
recebiveis (que sédo basicamente atrelados ao real).

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia tomou empréstimos em moeda
estrangeira e celebrou contratos de moeda a termo na administracédo das suas
exposicdes. Esses contratos de moeda a termo foram celebrados por periodos
consistentes com as exposi¢des da transacdo em moeda, que geralmente variam de
12 a 36 meses.

Os termos essenciais dos contratos de cambio a termo foram negociados para
estarem casados com os termos do compromisso (Empréstimo).

A Companhia liquidou seu instrumento financeiro (contrato a termo NDFs) em 29 de
junho de 2012 apresentando efeito negativo em seu resultado no montante R$4.690.
Em 31 de dezembro de 2011, a posi¢do consolidada, agrupada por ativo, sendo
todas elas negociadas no mercado de balcdo, sdo assim demonstradas:

30 de junho de 2012

Valor de referéncia Resultado — (Perda) /
(nocional) Valor base Ganho
Contrato a termo (NDF) - - (4.690)

31 de dezembro de 2011

Valor de referéncia Resultado — (Perda) /
(nocional) Valor base Ganho
Contrato a termo (NDF) 28.435 31.798 6.661

No quadro abaixo demonstramos as posi¢des consolidadas por data de vencimento
em aberto em 31 de dezembro de 2011 dos contratos a termo (non-deliverable
forward — NDF) utilizados para cobertura de risco de taxa de cambio:
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15.

Data da Data maxima Valor base — Valor base —
Derivativo Posicéo Contrato contratacdo de vencimento 30/06/2012 31/12/2011
Termo Comprado NDF 20/07/2011 13/07/2012 - 3.761
Termo Comprado NDF 20/07/2011 16/10/2012 - 2.620
Termo Comprado NDF 20/07/2011 14/01/2013 - 2.553
Termo Comprado NDF 20/07/2011 16/04/2013 - 2.510
Termo Comprado NDF 20/07/2011 15/07/2013 - 2.455
Termo Comprado NDF 20/07/2011 11/10/2013 - 2.403
Termo Comprado NDF 20/07/2011 09/01/2014 - 2.361
Termo Comprado NDF 20/07/2011 09/04/2014 - 2.313
Termo Comprado NDF 20/07/2011 08/07/2014 - 2.265
Termo Comprado NDF 20/07/2011 06/10/2014 - 2.213
Termo Comprado NDF 20/07/2011 02/01/2015 - 2.161
Termo Comprado NDF 20/07/2011 31/03/2015 - 2.115
Termo Comprado NDF 20/07/2011 29/06/2015 - 2.068
Total valor base - 31.798
Total valor referéncial - 28.435
Resultado (Perda) / Ganho (4.690) 6.661
Valor justo
A seguir uma comparagao por classe contébil e do valor justo dos instrumentos
financeiros da Companhia apresentados nas demonstragdes financeiras.
Contébil Valor Justo
Controladora Controladora
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 357.417 247.742 357.417 247.742
Contas a receber de clientes - - - -
Intrumentos financeiros derivativos - - - -
Total 357.417 247.742 357.417 247.742
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 55.507 154 55.507 154
Fornecedores 3.052 - 3.052 -
Debéntures 254.879 - 254.879 -
Total 313.437 154 313.437 154

Versdo: 1
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Contabil Valor Justo
Consolidado Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 411.267 263.555 411.267 263.555
Contas a receber de clientes 204.845 75.336 204.845 75.336
Instrumentos financeiros derivativos - 6.661 - 6.661
Total 616.112 345,552 616.112 345.552
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 159.908 64.374 159.908 64.374
Fornecedores 282.039 123.972 282.039 123.972
Debéntures 254.879 - 254.879 -
Total 696.826 188.346 696.826 188.346

O valor justo dos ativos e passivos financeiros sao incluidos no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacgao corrente entre partes dispostas a
negociar, e ndo em uma venda ou liquidacao forcada.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao:

» Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

» Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente;

» Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baeados em dados observaveis no mercado.
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16. ProvisGes para demandas judiciais

Versdo: 1

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

Circulante:
Demandas judiciais trabalhistas - 406
Demandas judiciais civeis - 3
Total circulante - 409
N&o circulante:
Demandas judiciais tributarias — (i) 30.034 604
Demandas judiciais trabalhistas — (ii) 17.159 1.058
Demandas judiciais civeis 489 8
Total ndo circulante 47.682 1.670

47.682 2.079

(i) As provisdes para demandas judiciais tributarias sao, basicamente, referente a
tributos federais, discutidos nas esferas administrativas e/ou judiciais, onde os
assessores juridicos da Companhia entendem que sua perda seja provavél. As
demandas judiciais tributarias referem-se principalmente a provisées constituidas
em funcdo de créditos junto a autoridade fiscal ndo homologados relativo a IRPJ,
havendo processos da mesma hatureza relativos aos tributos: COFINS, PIS e

CSLL.

(ii) As provisdes para demandas judiciais trabalhistas sdo, basicamente, de processos
de ex-funcionarios pleiteando o recebimento de verbas trabalhistas que podem

nao ter sido pagas.

A movimentacado da provisdo para demandas judiciais esta demonstrada a seguir:

Saldo Inicial

Constituigao (reverséao) de proviséo, liquida

Incorporagéo dos saldos decorrentes da aquisicao de controladas (i)
Saldo Final

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011
2.079 2.338
2.009 (259)
43.594 -
47.682 2.079

(i) A contingéncias referem-se as controladas adquiridas no decorrer do periodo de 2012.
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Em 30 de junho de 2012 as contingéncias cujas probabilidades de perda sédo
consideradas possiveis somam R$18.163, ndo registradas no balango, como

segue:
Controladora Consolidado
Natureza Quantidade Valor Quantidade Valor
Civel - - 228 8.965
Fiscal - - 139 5.917
Trabalhista - - 162 3.281
Total - - 529 18.163

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos trabalhistas, civeis e
fiscais, que séo provisionados considerando a opinido de consultores internos e
externos, a natureza das ag0es, a jurisprudéncia e o posicionamento dos tribunais
e demais regras estabelecidas na Deliberagcdo CVM n.° 594/09 e CPC 25.

Os impactos relativos aos andamentos das contingéncias sdo avaliados
periodicamente e os riscos associados as mesmas sdo adequadamente
mensuradas por meio das provisfes constituidas sendo os mesmos
preponderantemente de caracteristica financeira. A administracao, suportada por
seus assessores juridicos, ndo espera perdas, se houver, superior aos valores
provisionados como consequéncia do desfecho dessas demandas.

As contingéncias preponderantemente sdo tratadas na esfera judicial, sendo
discutidos em tribunais em niveis inferiores e superiores.

As avaliagBes para classificacdo das contingéncias séo realizadas por meio da
analise das jurisprudéncias, onde as mesmas séo principalmente relativas as
discussdes tributarias e trabalhistas, principais contingéncias em termos
monetarios em 30 de junho de 2012.
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17. Contas a pagar por aquisi¢cao de investimento

Versdo: 1

Controladora Consolidado
30/06/12 31/12/2011 30/06/12 31/12/2011
Circulante:

Contraprestacdo com sécios fundadores 551 551 244.986 17.692
551 551 244,986 17.692

Né&o circulante:
Contraprestacdo com sécios fundadores 1.215 1.512 253.256 36.688
1.215 1512 253.256 36.688
1.766 2.063 498.242 54.380

O saldo em 30 de junho de 2012 do contas a pagar por aquisicado de investimento de
curto prazo contempla R$150.000 referentes a a¢des de emisséo da Brazil Pharma

conforme divulgado na Nota 4.1

No semestre findo em 30 de junho de 2012 e exercicio findo em 31 de dezembro de

2011 essas obrigacdes tiveram atualizacdo conforme seus indicadores contratuais
(IPCA ou IGP-M) no montante de R$7.847 (R$2.316 em 31 de dezembro de 2011), os

quais foram apropriados no resultado do periodo na conta de despesas financeiras.

Os montantes a longo prazo em 30 de junho de 2012 tém a seguinte composi¢ao, por

ano de vencimento:

Controladora Consolid ado

2013 550 28.269
2014 550 60.831
2015 115 60.397
Apds 2015 - 103.759

1.215 253.256
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18. Imposto sobre o lucro

Versdo: 1

A conciliacéo entre despesa tributaria e o resultado da multiplicacéo do lucro contabil
pela aliquota fiscal local nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2012 e

2011 esta descrita a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos sobre o lucro 7.637 (3.407) 18.021 5.869
A aliquota fiscal de 34% (2.597) 1.158 (6.127) (1.995)
Utilizacdo de prejuizo fiscal anteriormente nédo

reconhecido na forma de impostos diferidos, por

incerteza quanto a sua realizacao futura - - 3.608 3.077
ProvisGes, com natureza de despesa temporariamente

indedutiveis, porém sem ativo diferido constituido,

por incerteza quanto sua realizagao futura - - (439) (1.493)
Reverséao de provisfes, com natureza de despesa

temporariamente indedutiveis, porém sem ativo

diferido anteriormente constituido, por incerteza

quanto sua realizac¢éo futura - - 210 -
Prejuizos fiscais e bases negativas, ndo constituidos

na forma de impostos diferidos, por incerteza quanto

sua realizagéo futura (11.489) (3.831) (22.789) (6.555)
Despesas dedutiveis com oferta publica de agdes

classificadas no patriménio liquido 6.004 2.595 6.004 2.595
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.585 78 (331) -
Despesa com imposto de renda nao revertida

decorrente de apuracao trimestral - - - -
Outras adigdes e exclusdes permanentes (1.503) - 9.480 (2.146)
Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social

apresentada nas demonstracdes dos resultados - - (10.384) (6.517)
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos em 30 de junho de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 sdo demonstrados da seguinte forma:

Consolidado

30/06/2012 31/12/2011

Provis6es, com natureza de despesas temporariamente indedutiveis 14.621 6.034
Prejuizo fiscal a compensar com lucros tributaveis futuros 6.460 3.448
Combinagdes de negdcios 29.296 -
Ativo fiscal diferido 50.377 9.482
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos passivos sobre agio realizado (15.818) (8.972)
Combinagdes de negdécios (29.296) -
Passivo fiscal diferido (45.114) (8.972)
Ativo fiscal diferido 5.263 510

Periodo estimado de realizacdo

A administracdo da Companhia efetua periodicamente analise dos fundamentos que
consubstanciam o registro dos créditos tributarios diferidos de imposto de renda e
contribuicdo social.

N&o é possivel estimar com precisdo os exercicios em que as diferencas temporéarias
serdo realizadas.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicéo social sobre o lucro
liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de
receitas ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis e outras variaveis, ndo existe uma
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo
deve ser tomada como indicativo de resultados futuros da Companhia. Dessa forma, os
valores dos tributos diferidos ativos apresentam as seguintes estimativas de expectativa
de realizacao:

Consolidado
Em 1 ano 14.108
Em 2 anos 14.108
Em 3 anos 14.108
Em 4 anos 8.052
50.377
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Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui saldo de
prejuizos fiscais e de base negativa de contribui¢do social de R$114.988 e 45.571,
respectivamente, sobre os quais ndo foram constituidos imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, por incerteza de sua realizagao futura.

19. Resultado por acao
Bésico e diluido
O resultado basico por acdo € calculado mediante a divisdo do lucro / prejuizo atribuivel

aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias em
circulacdo durante o periodo.

30/06/2012 30/06/2011
Resultado por acédo basico:
Lucro / (Prejuizo) atribuivel a detentores de a¢fes ordinarias
da controladora 7.637 (3.407)
Numero médio ponderado de a¢des ordinarias 177.522.326 55.002.852
Lucro / (Prejuizo) por agcdo — basico 0,04302 (0,06194)
30/06/2012 30/06/2011
Resultado por acao diluido:
Lucro / (Prejuizo) atribuivel a detentores de a¢8es ordinarias
da controladora 7.637 (3.407)
Numero médio ponderado de a¢des ordinarias 179.633.117 55.002.852
Lucro / (Prejuizo) por agdo — diluido 0,04291 (0,06194)

Para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2011, ndo h4 diferenca entre
o célculo do resultado por acdo basico e diluido em fungéo da inexisténcia de acdes
ordinarias potenciais dilutivas.
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20. Patrim6nio liquido
20.1 Capital social

Segundo o Estatuto Social a Companhia esta autorizada a aumentar seu capital
social em 161.785.388 (cento e sessenta e um milhdes, setecentos e oitenta e
cinco mil e trezentos e oitante e oito), das quais 83.762.222 (oitenta e trés milhdes
setecentos e sessenta e dois mil quatrocentos e treze) ja foram emitidas, sendo o
Conselho de Administracdo o 6rgdo competente para deliberar sobre 0 aumento e
a consequente emissao de novas acdes, dentro do limite do capital autorizado.

Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 22 de marco de
2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, no valor de
R$287.171, passando de R$73.950 para R$361.121, com a emissao de 260.058
novas acdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Conforme ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de junho de
2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, no valor de
R$55.527, passando de R$361.121 para R$416.648, com a emissédo de
18.737.534 novas aces ordinarias, nominativas, sem valor nominal. Ainda em 22
de junho de 2011, a Companhia realizou oferta publica de distribuicdo de a¢bes
ordinarias com adeséo ao Novo Mercado da BMF&BOVESPA, que aprovou a
fixacdo do prego de emissdo das A¢des em R$17,25 (dezessete reais e vinte e
cinco centavos de real) por acao.

Mediante a emissao para subscricao publica, o Conselho de Administracdo
deliberou 0 aumento de capital, que passou de R$416.648 para R$830.648,
representando um aumento, portanto, de R$414.000, dentro do limite de capital
autorizado de 80.892.694 ac8es, conforme previsto no Estatuto Social da
Companhia, mediante a emisséo de 24.000.000 de acbes, a serem emitidas com
excluséo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia na sua
subscri¢cdo, em conformidade com o disposto no artigo 172, inciso | da Lei das
Sociedades por Acbes, e nos termos do paragrafo 1° do artigo 7° do Estatuto
Social da Companhia, sendo que as ac¢des objeto do aumento de capital foram
objeto de distribui¢cdo publica no Brasil, em conformidade com o disposto na
Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢cdo CVM 4007), em
mercado de balcdo ndo organizado, incluindo esforgos de colocagéo de a¢des no
exterior a serem adquiridas por investidores institucionais estrangeiros,
qualificados no termo da Resolugéo n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e
alteracdes posteriores, do Conselho Monetario Nacional, com base em isencdes
de registro previstas no Securities Act (“Oferta”).
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Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emisséo de acdes sao
demonstrados no patrimonio liquido, R$8.000 despesas com emissfes de acdes e
R$19.024 com a comissdo aos bancos e corretores. Os gastos relacionados a
referida captacgéo totalizaram R$27.024.

Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 23 de dezembro
de 2011 ficou aprovado o desdobramento das a¢8es ordinérias de emissédo da
Companhia na proporc¢ao de uma para duas ac¢des. Desta forma, o capital
social é de R$830.648, totalmente subscrito e integralizado, apds o
desdobramento a quantidade de a¢Bes passou de 79.849.579 aces para
159.699.158 acbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 12 de janeiro de
2012, foi aprovado o aumento do capital social da companhia, no valor de R$104,
passando de R$830.648 para R$830.752, com a emissédo de 22.100 novas acdes
ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 3 de fevereiro de
2012, foi aprovado o aumento do capital social da companhia, no valor de
R$7.472, passando de R$830.752 para R$838.224, com a emissao de 1.580.152
novas acoes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 28 de marco de
2012, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, no valor de
R$178.600, passando de R$838.224 para R$1.016.824, com a emissao de
23.813.334 novas ac¢bes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 28 de marco de
2012, foi aprovado o aumento do capital social da companhia, no valor de R$290,
passando de R$1.016.824 para R$1.017.114, com a emissao de 58.975 novas
acOes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.
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Conforme ata de assembléia geral extraordinaria realizada em 22 de junho de
2012, foram subscritas 45.000.000 (quarenta e cinco milhdes) de ac¢des ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal ao preco de R$9,25 (nove reais e
vinte e cinco centavos) por acdo, com exclusédo do direito de preferéncia dos
acionistas da Companhia na sua subscricdo, em conformidade com o disposto no
artigo 172, inciso | da Lei das Sociedades por Ac¢des, e nos termos do paragrafo 1°
do artigo 7° do Estatuto Social da Companhia, sendo que as a¢6es objeto do
aumento de capital foram objeto de distribuicao publica no Brasil, em conformidade
com o disposto na Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucédo
CVM 400", em mercado de balcdo ndo organizado, incluindo esforcos de
colocacéo de acdes no exterior a serem adquiridas por investidores institucionais
estrangeiros, qualificados no termo da Resolugéo n.° 2.689, de 26 de janeiro de
2000, e alteracGes posteriores, do Conselho Monetario Nacional, com base em
isencBes de registro previstas no Securities Act, gerando o montante de
R$416.250 (quatrocentos e desesses milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), no
ambito da oferta pablica de distribuicdo primaria de acdes, sendo R$218.250
(duzentos e dezoito milhdes, duzentos e cinquenta mil reais) destinados ao
aumento do capital social da Companhia passando de R$1.017.114 para
R$1.235.364 e R$198.000 (cento e noventa e oito milhdes de reais) destinados a
conta de reserva de capital.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emisséo de ac¢des sao
demonstrados no patriménio liquido, R$5.510 despesas com emissdes de acdes e
R$11.258 com a comissao aos bancos e corretores. Os gastos relacionados a
referida captacgéo totalizaram R$16.768.

Em 30 de junho de 2012, o capital social subscrito é de R$1.235.364 e esta
representado por 230.173.719 ac8es ordinarias nominativas escriturais e sem
valor nominal.

20.2 Plano de opcédo de compra de acdes

Em 22 de marco de 2011, foi aprovado em Reunido de Conselho de Administracao
o Plano de Op¢éo de Compra de Acdes (0 "Plano") da Companhia, a ser oferecido
ao presidente e aos diretores da Companhia, sejam eles estatutarios ou nao, e aos
empregados da Companhia (“Beneficiarios”). A aprovacao deste Plano foi
ratificada em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 25 de abril de 2011.

Os principais aspectos do plano estdo apresentados a seguir:
(i) Cabera ao Conselho de Remuneracgéao a sele¢éo, a seu exclusivo critério, dos

Beneficiarios que fardo jus a outorga das op¢Bes em cada programa, dentre
as pessoas elegiveis a participar do plano.
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(i) A quantidade maxima de acGes objeto de cada opcao sera definida pelo
Conselho de Remuneracao da Companhia, a seu exclusivo critério.

(i) O preco por acdo para o exercicio da opgéo (“prego de exercicio”) era de
R$9,24 (nove reais e vinte e quatro centavos) por agéo na data da
aprovacdao do plano. Foi aprovado o desdobramento das a¢6es ordinarias
de emissdo da Companhia na propor¢éo de uma para duas a¢ées. Com
iSS0, 0 preco por acéo para o exercicio de opgéo passou a ser R$4,62
(quatro reais e sessenta e dois centavos), atualizado monetariamente pela
variacdo do IPCA — indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgada pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

(iv) O preco de exercicio obtido conforme indicado no item (iii) acima foi
ratificado pelo Conselho de Remuneragédo da Companhia. Os contratos de
adesao celebrados com cada beneficiario indicardo a quantidade de acdes
outorgada a cada Beneficiario.

(v) O exercicio da opc¢éo pelos beneficiarios devera ser realizado em parcelas
assim definidas: (i) 25% (vinte e cinco por cento) do total das acdes objeto
da Opcado em até 6 (seis) meses a contar da assinatura do respectivo
Contrato de adeséo entre a Companhia e cada Beneficiario (“primeira
opcao”); (ii) 25% (vinte e cinco por cento) do total das a¢Bes objeto da
opcao em até 6 (seis) meses a contar do final do primeiro ano contado da
assinatura do respectivo contrato de adeséo entre a Companhia e cada
beneficiario (“Segunda Opc¢ao™); (iii) 25% (vinte e cinco por cento) do total
das ac6es objeto da opcdo em até 6 (seis) meses a contar do final do
segundo ano contado da assinatura do respectivo contrato de adesao entre
a Companhia e cada beneficiario (“terceira op¢ao”); (iv) 25% (vinte e cinco
por cento) do total das a¢bes objeto da opg¢do em até 6 (seis) meses a
contar do final do terceiro ano contado da assinatura do respectivo contrato
de adesdéo entre a Companhia e cada Beneficiario (“quarta opgéo”).

(vi) cada beneficiario tera o prazo de até 6 meses a contar da data em que a
Opcéo se tornar exercivel, para exercer sua opg¢do (“Periodo de Vigéncia”),
a menos que o Conselho de Remuneragédo da Companhia estabeleca de
outra forma e desde que observados os requisitos descritos no item (v)
acima.
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As ac0Oes objeto da opcao, subscritas ou adquiridas nos termos deste
Regulamento, assegurardo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens
das acdes ordinarias detidas pelos demais acionistas da Companhia, exce¢ao
feita a quaisquer direitos decorrentes de acordos de quaisquer natureza,
incluindo, sem limitacdo, acordos de acionistas. Entretanto, nenhum beneficiario
ter4 quaisquer dos direitos e privilégios do acionista até que a sua opcao seja
devidamente exercida, nos termos do plano e do respectivo contrato de opcéo.

Uma vez exercida a opc¢do pelo beneficiario, as acbes correspondentes séo objeto
de: (i) emissédo através de aumento de capital da Companhia ou (ii) compra e
venda, caso encontrem-se em tesouraria.

O valor justo das op¢Bes determinado pelo modelo de avaliacdo Black & Scholes,
em 28 de junho de 2011, data da outorga, foi de R$17,24, devido ao
desdobramento das acdes ordinarias, o valor justo das opcdes na data da outorga
foi de R$8,62. No periodo de seis meses encerrados em 30 de junho de 2012, o
total de despesas apropriadas ao resultado foi de R$2.050 (R$56 em 30 de junho
de 2011).

Movimentacgédo durante o exercicio/periodo

Abaixo apresentamos a quantidade de opc¢6es e média ponderada do prego de
exercicio e o movimento das opcdes de acbes durante o exercicio:

30/06/2012 31/12/2011
Preco médio de Pregco médio de
Quantidade exercicio R$ Quantidade exercicio R$
Em 1° de janeiro 6.251.376 4,62 - -
Concedidas durante o exercicio - - 6.251.376 4,62
Vencidas durante o exercicio - - - -
Expiradas durante o exercicio - - - -
Exercidas durante o exercicio/periodo (1.661.227) 4,74 - -
Em aberto no final do periodo/exercicio 4.590.149 4,74 6.251.376 4,62
Exerciveis no final do periodo/exercicio 4.590.149 4,74 6.251.376 4,62

Abaixo apresentamos uma relacdo das informacdes do modelo utilizado no plano
da Companhia para o trimestre findo em 30 de junho de 2012 e 2011

30/06/2012 31/12/2011
Redimento de dividendos (%) - -
Volatilidade esperada (%) 69,23 69,23
Taxa de retorno livre de risco (%) 12,36 12,36
Prazo de vida esperado das opgdes (anos) 4 4
Valor de mercado das acdes (R$) 10,75 8,62
Modelo utilizado Black & Scholes Black & Scholes
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A vida esperada das opcdes é baseada em dados histéricos e ndo indica
necessariamente padrdes de exercicio que possam ocorrer. A volatilidade
esperada reflete a presuncao de que a volatilidade histérica é indicativa de
tendéncias futuras, que podem nédo corresponder ao cenario real.

20.3 Distribuicdo de dividendos e juros sobre capit  al proprio

Os acionistas terdo direito a receber, em cada exercicio, a titulo de dividendos,
um percentual minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) sobre o lucro
liquido do exercicio, com o0s seguintes ajustes:

(i) o decréscimo das importancias destinadas, no exercicio, a constituicdo da
reserva legal e de reservas para contingéncias; e

(i) o acréscimo das importancias resultantes da reversao, no exercicio, de
reservas para contingéncias, anteriormente formadas.

O pagamento efetivo dos juros sobre o capital préprio, tendo ocorrido o
creditamento no decorrer do exercicio social, dar-se-a por deliberagéo do
Conselho de Administracéo, no curso do exercicio social ou no exercicio
seguinte.

21. Receita liquida de vendas

Consolidado
30/06/2012 30/06/2011
Receita bruta de vendas 1.227.544 438.646
Receita bruta de servigos 14.041 5.602
Receita com royaties 3.969 3.154
Deducbes (89.569) (28.427)
1.155.985 418.975

Impostos incidentes sobre vendas consistem principalmente de ICMS calculado as
aliquotas em vigor em cada estado onde existem filiais e contribui¢cdes relacionadas
ao PIS (0,65% a 1,65%), COFINS (3% a 7,65%) e ISS (5%).
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22. Custo das mercadorias vendidas

Consolidado
30/06/2012 30/06/2011
Custo das vendas (833.047) (302.654)
Bonificagfes, liquida de impostos 46.761 32.780
Custo das mercadorias vendidas (786.286) (269.874)

23. Despesas com vendas

O total de R$236.000 (R$88.049 — 30 de junho de 2011) de despesa com vendas no
periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2012 e 2011 é composto
principalmente por despesas com funcionarios de lojas, aluguéis de lojas e taxa
administrativa das administradoras de cartbes de crédito.

24. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Despesa com pessoal (8.229) (1.794) (54.879) (24.974)
Despesa com diligéncias (1.245) (297) (1.245) (319)
Despesas juridicas (50) (22) (147) (423)
Despesas com instalacdes e infra-estrutura (379) (171) (7.375) (6.127)
Servigos contratos de terceiros (2.500) (102) (19.178) (3.655)
Despesas tributarias (135) (23) (2.927) (1.722)
Despesas com viagens (852) (204) (4.142) (751)
Materiais de uso e consumo (84) (8) (1.450) (667)
Despesas operacionais diversas (564) (197) (5.727) (4.675)
(13.038) (2.818) (97.070) (43.313)
25. Receitas e despesas financeiras
a) Receitas financeiras
Controladora Consolidado

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Receita de juros sobre aplicacdes

financeiras 5.804 780 7.181 2.516
Receita de juros sobre empréstimos 1.032 295 430 -
Descontos obtidos 3 - 3.145 7.087
VariagBes monetarias ativas - - 370 182
Variagfes cambiais ativas - - 10.212 -
Outras receitas financeiras - - 78 253
Total das receitas financeiras 6.839 1.075 21.416 10.038
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26.

27.

b) Despesas financeiras

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Encargos sobre financiamentos e

empréstimos (13.522) (293) (21.174) (2.954)
Juros, encargos e taxas bancarias (694) (1.354) (15.346) (2.990)
Descontos concedidos - - (589) (6.184)
Variag6es monetarias passivas - (216) (4.706) (674)
Variagfes cambiais passivas (115) - (12.378) -
Outras despesas financeiras - 3 (359) (1.197)
Total das despesas financeiras (14.331) (1.866) (54.552) (13.999)

Compromissos por contratos de locacdo de imovei S

Em 30 de junho de 2012, a Companhia possuia 685 (338 em 31.12.2011) contratos de
locacdo de imoveis com prazos de vigéncia entre um e dez anos, existindo a
possibilidade de renovacgéo. Para o periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2012
0 gasto total contabilizado em conta de despesas com aluguéis, das locaces é de
R$38.176 (R$17.225 em 30 de junho de 2011), incluindo aluguel, condominio e Imposto
Predial e Territorial Urbano - IPTU.

Os aluguéis minimos futuros a pagar, de acordo com os arrendamentos mercantis
cancelaveis em 30 de junho de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, séo os seguintes:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Dentro de um ano 1.012 600 65.803 33.684
Ap6s um ano, mas menos de cinco anos 2.709 900 150.730 63.927
Mais de cinco anos 1.505 - 11.565 1.564
5.226 1.500 228.098 99.175

Instrumentos financeiros e politicas para gestd o de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se a
contas a pagar, empréstimos e financiamentos, todos registrados nas demonstracdes
financeiras. Os empréstimos e financiamentos estéo atrelados as taxas pré-fixadas e
variaveis, com atualizacéo pelo CDI. Os empréstimos contratados séo de curto e

longo prazo.

Os principais riscos de mercado que podem afetar diretamente a Companhia e suas
controladas, séo o risco da taxa de juros, risco de liquidez e risco de crédito.

Os instrumentos financeiros apresentados pela Companhia em 30 de junho de 2012 e
em 31 de dezembro de 2011 séo, basicamente, 0s seguintes:
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Aplicacées financeiras

As aplicagbes financeiras sdo decorrentes de operacdes em CDB e debéntures
compromissadas, que sdo atualizadas por percentuais da variagdo do CDI.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos estéo sujeitos a taxas de mercado conforme
exposto na Nota 12.

a) Risco de mercado

i) Risco de crédito

A operacdo basica da Companhia é a venda de mercadorias a consumidores
finais, dessa forma, as vendas séo liqguidadas em dinheiro ou por meio dos
principais cartdes de crédito existentes no mercado. A Companhia considera
gue o risco de crédito é baixo.

(ii) Risco de taxa de cambio e de juros

As obrigacdes sujeitas a taxas de juros variaveis deixam a Companhia exposta
ao risco de mudanca nas taxas de juros de mercado e varia¢cdo do cAmbio.
Essas obrigacdes sdo basicamente empréstimos e financiamentos com base no
CDI.

A exposicado da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-
se principalmente a empréstimo na controlada Drogaria Rosario.

A Companhia mantém contrato de swap cambial para sua exposicao a
flutuacdes na converséo para reais.
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Controladora Consolidado

Indexador 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012  31/12/20 11
Ativos financeiros
Cotas Yield DI FI REF CDI 338.587 - - -
Titulos privados (CDB-DI) CDI 6.552 92.487 346.345 98.586
Debéntures compromissadas CDI 10.370 155.105 10.370 155.105
Acdes 608 - 608 -
Outros CDI - - 3.784 -
Total 356.117 247.592 361.107 253.691
Dividas financeiras
Capital de giro TILP - - 544 -
Capital de giro CDI 55.440 154 107.031 31.798
Debéntures CDI 254.879 - 254.879 -
Capital de giro Délar - - - 32.576
Total 310.319 154 362.454 64.374

b) Risco de liquidez

A Administragdo acompanha continuamente as necessidades de liquidez da
Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as

necessidades operacionais.

Devido a dindmica dos negécios da Companhia e suas controladas, o objetivo da
tesouraria € manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade

através de Capital de Giro, CDC, Finame e Mdtuo.

Além disso, a tesouraria monitora o nivel de liquidez consolidado, considerando o

fluxo de caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento dos principais passivos financeiros
consolidados em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011 com base nos

pagamentos contratuais ndo descontados.

Em 30 de junho de 2012

Empréstimos e financiamentos

Debentures

Fornecedores

Contas a pagar por aquisi¢éo de investimento
Total

Em 31 de dezembro de 2011

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Contas a pagar por aquisi¢éo de investimento

1a 12 meses 1a5anos > 5 anos Total
48.123 111.785 159.908
6.688 248.191 254.879
282.039 - 282.039
244.986 253.256 498.242
622.536 570.471 1.196.811

1a 12 meses 1a5anos > 5 anos Total
22.367 42.007 64.374
123.972 - 123.972
17.692 36.688 54.380
164.031 78.695 242.726

Versdo: 1
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c) Gestao de capital

O objetivo da Companhia em relacdo a gestao de capital é a manutencao da
capacidade de investimento, permitindo viabilizar seu processo de crescimento e
oferecer retorno aos seus investidores.

Dessa forma, o indice de alavancagem financeira é o resultado da divisdo da
divida liquida pelo patrimdnio liquido. A divida liquida resulta na somatéria dos
financiamentos subtraido do total de caixa e equivalentes de caixa.

Demonstramos abaixo os indices, para o trimestre encerrado em 30 de junho de
2012 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2011:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012  31/12/2011
Empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos 310.386 154 414.787 64.374
(-) Caixa e equivalentes de caixa (357.417) (247.742) (411.267) (263.555)
Divida liquida (47.031) (247.588) 3.520 (199.181)
Patrimonio liquido 1.312.440 723.262 1.312.440 723.262
indice de alavancagem financeira -4% -34% 0% -28%

Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

A andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante
pela Administracdo esta apresentado na tabela abaixo.

Para o cenario provavel sengundo avaliacéo efetuada pela administracao foi
considerado um horizonte de trés meses. Adicionalmente dois outros cenarios (A) e
(B) sdo demonstrados. A Companhia assume um aumento de 25% (cenario A) e de
50% (cenario B — cenario de situacdo extrema) na projecao de mercado para a taxa
do CDI, TJLP e Délar norte americano.
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Proje¢6es de mercado (cenarios)

(Risco) Saldo em 30 de
Transacdes Juros Indexador junho de 2012 Provavel Cenario A Cenério B
Empréstimos capital de giro 0,07 a.m. CDI 55.440 60.152 61.331 62.509
Empréstimos capital de giro 0,19 a.m. CDI 15.556 16.878 17.209 17.539
Empréstimos capital de giro 0,21 a.m. CDI 35.491 38.508 39.262 40.016
Empréstimos capital de giro 1,18a1,63a.m. Pré-fixado 52.877 57.372 58.495 59.619
Empréstimos capital de giro 0,4 a.m. TILP 544 590 602 613
1,705a.a.e 1,775
Debentures a.a. CDI 254.879 276.544 281.960 287.376
Total 414787 450.044 458.859 467.672
Aplicacdes financeiras CDI (¥ 356.117 386.387 393.954 401.522
Total 356.117 386.387 393.954 401.522
Exposicéo liquida total 58.670 63.657 64.905 66.150
(*) Percentuais do CDI variando de 100,5% a 102%
O efeito liquido total dos cenarios acima mencionados é basicamente devido a
exposicao da Companhia ao CDI e TILP.
No cenario provavel a Companhia tera uma perda de R$4.987. A perda liquida no
cenario “A” é de R$6.235 e no cenario “B” é de R$7.480 comparando com os
saldos de 30 de junho de 2012. As taxas utilizadas nos cenarios Provavel, “A” e
“B” foram, respectivamente, 8,5%, 11,63% e 12,75% no CDI e 6,00%, 7,50% e
9,00% na TJLP. A projecao da taxa CDI foi extraida do site do Tesouro Nacional
do Brasil e a TILP foi extraida do site da Receita Federal do Brasil.
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade das posi¢cdes de empréstimos e
empréstimo a dolar Swap em aberto em 30 de junho de 2012:
ProjecGes de mercado (cenarios)
(Risco)  Saldo em 30 de
Transacdes Juros Indexidor  junho de 2012 Provéavel Cenério A Cenério B
Empréstimo e financiamentos (i) CDI 36.111 34.847 36.878 37.646
36.111 34.847 36.878 37.646
Swap - Délar 36.111 35.757 53.361 70.965
36.111 35.757 53.361 70.965
Exposicgao liquida total - 910 16.483 33.319

(i) As taxas de juros dos empréstimos e financiamentos sdo de 0,07% - 2,04% a.m.
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28.

29.

No cenario provavel a Companhia terd um ganho de R$910 comparando com os
saldos de 30 de junho de 2012. O ganho liquido no cenario “A” é de R$16.483 e no
cenario “B” é de R$33.319 comparando com os saldos de 31 de margo de 2012. As
taxas de cambio utilizadas nos cenarios Provavel, “A” e “B” foram, respectivamente,
US$1,95, US$2,43 e US$2,92 e as taxas de CDI foram as mesmas utilizadas no
quadro anterior.

A taxa base do délar utilizada nos cenarios foi extraida do site do Tesouro Nacional
do Brasil.

Cobertura de seguros

Em 30 de junho de 2012, a Companhia e suas controladas tém como politica, contratar
seguros com cobertura nos seguintes riscos:

Coberturas

Incéndio, raio ou explosdo no imével 184.635
D&O (Directors & Officers) 36.100
Automoveis 28.361
Tumultos, greves e Lock-out 5.040
Vendaval e queda de aeronaves 2.700
Roubo e Furto de mercadorias 1.315
Danos elétricos 639
Equipamentos eletrdnicos 600
Outros 1.621
261.011

A Companhia mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas
operagdes. Por conta disto, em de 30 de junho de 2012, a Companhia possuia
contratos de seguros em vigor. A Administracdo da Companhia entende que as
coberturas representam valores suficientes para suprir eventurias perdas.

TransagOes com partes relacionadas

As nossas operac¢des com partes relacionadas sdo sempre realizadas observando
preco e condi¢Bes contratadas entre as partes.

Conforme competéncia descrita em nosso Estatuto Social, compete ao Conselho de
Administracéo aprovar a realizacéo de qualquer negdcio entre, de um lado, 0s nossos
acionistas ou diretores ou partes relacionadas, seus respectivos cénjuges,
ascendentes, parentes até o terceiro grau, sociedades controladas, seus
controladores ou pessoas sob controle comum, e, de outro, a Companhia e suas
controladas. Independentemente do valor envolvido, todas as transacdes entre nés e
as pessoas acima previstas devem ser realizadas em termos e condi¢fes contratadas
entre as partes.
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Adicionalmente, observamos as regras de realizacao de transacfes com partes
relacionadas determinadas pela Lei das Sociedades por AcBes e das praticas
relacionadas ao Novo Mercado da BM&FBovespa.

N&o ocorreram transacdes envolvendo garantias dadas ou recebidas com partes
relacionadas.

a) A Companhia concentra parte de suas atividades de “back office (Recursos
Humanos, Administrativo, T.l, Financas, Contabilidade)”, em seu Centro de
Servigos Compartilhados — CSC, que atendem as controladas da Companhia,
cujos custos incorridos séo rateados e reembolsados pelas controladas.

Controladora

Ativo circulante Receitas
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011
Drogaria Amarillis S.A. 84 - 84 -
Drogaria Farmais Ltda. 116 - 116 -
Farmais Produtos S.A. 400 - 258 -
Rede Nordeste de Farmais S.A 2 - 2 -
Farmais Franchising S.A. 243 - 242 -
Drogaria Guararapes Brasil S.A. 165 - 164 -
Guararapes Brasil Atacado S.A. 18 - 16 -
Drogaria Rosério S.A. 2.631 - 2.631 -
Centro Oeste Farma Distrib. De Med. Ltda. 1.353 - 1.353 -
Beauty’in Comeércio de Bebidas e Cosméticos S.A. 183 - - -
Distribuidora Big Benn S.A. 5 - 5 -
Farmais Administradora de Convénios Ltda. 15 - 15 -
Sant’ana S.A Drogaria Farmacias 69 - 67 -
Drogaria Mais Econémica Ltda. 177 - 176 -
Nex Distribuidora de Prod. Farmacéuticos Ltda 3 - 2 -
Total ndo circulante 5.464 - 5.131 -

b) A Companhia realizou opera¢Bes com as partes relacionadas, as referidas
operacdes foram inerentes a liquidacdes financeiras, sendo as mesmas
formalizadas e remuneradas conforme acordo entre as partes.

Controladora

Ativo circulante Receitas
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011
Mutuo Drogaria Farmais Ltda. - 7 - 5
Mutuo Farmais Comercial - 45 - 8
Mutuo Rede Nordeste de Farmais S.A - - - 127
Mutuo Guararapes Brasil - - - 154
Total ndo circulante - 52 - 294
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Controladora
Ativo circulante Receitas
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011
Fundo de investimento exclusivo (i) 355.509 243.777 5.696
Fundo de investimento aberto (ii) - 3.286 -
Total ativo 355.509 247.063 5.696
Consolidado
Ativo circulante Receitas
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011

Fundo de investimento exclusivo (i) 355.509 243.777 5.696

Fundo de investimento aberto (ii) - 3.286 -

Total ativo 355.509 247.063 5.696

Representados por aplicacdes financeiras em fundos de investimento com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo, para investimento ou outros fins.
Durante o semestre findo em 30 de junho de 2012 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, ndo foi reconhecida nenhuma perda relacionada a expectativa de
realizacdo desses investimentos. N&o existem quaisquer compromissos quanto a
prazos, condicdes especiais e valores a serem mantidos nesses fundos.

@ Fundo de investimento exclusivo - O fundo de investimento StrikeFIM CP é um
fundo de renda fixa de crédito privado sob gestao, administracéo e custodia do
Banco BTG Pactual S.A., conforme divulgado na Nota 5.

(ii) O fundo de investimento aberto — Yield DI FI REF é um fundo de renda fixa
sob a gestdo e administracdo do Banco BTG Pactual S.A. e custddia dos
bancos BTG Pactual, Bradesco, Santader e Votorantim, conforme
divulgado na Nota 5.

A taxa de administracéo do fundo de investimento Strike FIM CP PE é equivalente a
uma percentagem anual de 0,06% sobre o valor do patriménio liquido do fundo, para o
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012 a despesa com essa taxa de
administracéo foi de R$92.

A taxa de administracéo do fundo Yield DI FI REF é equivalente a um percentual anual
de 0,30% sobre o patrimdnio do fundo, podendo ser acrescida da taxa de
administracdo dos fundos de investimentos em que o fundo invista, inclusive de outros
fundos de investimento em quotas de fundo de investimento, atingindo no maximo a
percentagem anual de 1%. Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
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2012, as despesas com taxa de administracao deste fundo foram abatidas dos
respectivos redimentos auferidos pela Companhia.

Assim como as outras transagdes com partes relacionadas nossas operagdes com 0s
fundos Strike FIM CP e Yield DI FI REF, foram efetuadas em condi¢Ges pactuadas
entre as partes.

Passivo Circulante Despesa
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011
Valores a pagar
Alugueis:
Pessoal chave da administracéo da entidade ou de sua
controladora:
Districon Participagbes S/A 116 237 113 453
Diocesmar Felipe de Faria S/A 28 20 27 279
Assicon Participagdes S/A 50 115 91 1.065
Rio Grande Participa¢des Societaria 7 6 7 23
Altavista Promog¢des de Vendas Ltda 39 15 38 48
Wilson José Lopes 7 4 6 -
Agro Territorial Terapa Ltda 132 125 125 -
Rodrigo Silveira - 3 - 32
Alvaro José da Silva - 13 - -
AGL Emp. E Participagdes 300 - 300 -
Carmen Patrimonial Ltda 400 - 400 -
1.079 538 1.107 1.900
Passivo Circulante Custo
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011
Valores a pagar
Mercadorias para revenda:
Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A. (i) 2.825 1.704 9.164 2.968
2.825 1.704 9.164 2.968

(i) As controladas da Companhia compram produtos para revendas deste laboratério, sendo que o
comité de investimento através do fundo Vincitore FIP possui 6 membros dos quais 5 membros
votantes também sé&o acionistas do grupo Aché Laboratérios, o fundo Lajota FIP possui 4 membros
dos quais 1 membro sem direito a voto também é acionista do grupo Aché Laboratérios e o fundo
Infinity FIP possui até 5 membros dos quais 3 membros também s&o acionistas do grupo Aché. Os
fundos Vincitore FIP, Lajota FIP e Infinity FIP s@o acionistas da Companbhia.

N&o houve a necessidade de constituicdo de provisédo para perdas envolvendo
operagbes com partes relacionadas.
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¢) Remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo

O pessoal-chave da Administracdo compreende o presidente, os Diretores
Estatutarios e os Conselheiros de Administragéo.

A Companhia ndo tem a pratica de conceder beneficios pés-emprego, de rescisédo
de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo.

A remuneragédo paga ao pessoal-chave da Administragdo foi de R$4.414 no
periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2012 (R$388 no periodo de
seis meses encerrado em 30 de junho de 2011) sendo que, R$2.364 de proventos
e encargos sociais e R$2.050 de plano de opcao de acgbes.

Entidade com influéncia significativa sobre a Companhia

O BTG Pactual é proprietario de 30,06% das a¢8es ordinarias da Companhia
distribuidos em dois fundos de investimentos como segue:

Quantidade
de Acbes Participacéo
BTG Pactual Pharma Participagfes S.A 39.186.934 17.02%
BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimentos em
Participacdes 30.021.933 13,04%

30. Eventos subsequentes

Em 6 de julho de 2012, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, no valor
de R$37.830, passando de R$1.235.364 para R$1.273.194, com a emissao de
7.800.000 novas ac¢des ordinarias, nominativas, escriturais sem valor nominal e
R$34.320 destinados a conta de reserva de capital, refernete a opcao de distribuicdo de
lote suplementar de a¢8es para atender o excesso de demanda constatado no decorrer
da oferta publica primaria e secundaria de a¢6es ordinarias da Companhia aprovada
pela Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 7 de maio de 2012.

Em 11 de maio de 2012, sua controlada Sant'/Ana S.A. Drogaria Farmacias
(“Santana”), Anick Andrade Cunha (“Anick”), Edza Martins Brasil (“Edza”), Emilia
Andrade Ribeiro (“Emilia”) e, em conjunto com Anick e Edza, (“Vendedoras”),
CMNPAR Two Participacfes S.A. (“CMNPAR”), Farmacia Morimoto Ltda. (“Estrela
Galdino”), Farmais Franchising S.A. (“Farmais”), Carlos de Souza Andrade e Geraldo
Souza Andrade celebraram um Contrato de Compra e Venda de Ac¢8es e Outras
Avencas (“Contrato”), por meio do qual a Santana adquiriu das Vendedoras a
totalidade das acdes da CMNPAR, sociedade que detera, na data do fechamento da
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operacao, 11 pontos de venda (“Estabelecimentos”) atualmente detidos pela Estrela
Galdino no Estado da Bahia (“Operacao”).
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RELATCRIO SOBRE A REVISE0 DE INFORMACTES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionistas da
Brazil Pharma S.A.

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi8rias, individuais e consolidadas, da Brazil Pharma S.A. e empresas controladas
(iCompanhiad), contidas no Formul8rio de Informa-»es Trimestrais T ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que
compreendem o balan-o patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstra-»es do resultado para o per?odo de tr°s e
seis meses findos naquela data, e das muta-»es do patrim¥nio l2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21 T Demonstra-«o Intermedi8ria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 T Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board T IASB, assim
como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios,
aplic8veis "* elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre essas
informa-»es cont8beis intermedi§rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente *'s pessoas respons§veis pelos assuntos financeiros e cont8beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplic§vel " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34 aplic8veis " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

Outros assuntos
Demonstra-»es do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as demonstra-»es do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao per?odo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administra-«o da Companhia, cuja apresenta-«o nas
informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comiss«o de Valores Mobiligrios aplic8veis ™~
elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que n«o requerem a apresenta-«o
da DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em
nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de acordo com as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S«o Paulo, 13 de agosto de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Drayton Teixeira de Melo
Contador
CRC-1SP236947/0-3
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Declaragédo dos diretores sobre as informacdes contabeis intermediarias

Brazil Pharma S.A.

Em conformidade com o artigo 25 da Instrucdo CVM No. 480 (Inciso VI), de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com as Informag8es Contabeis Intermediarias, referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2012.

Andre Soares de Sa
Diretor Presidente

Sara Fantato Rezende de Souza
Diretora Financeira

Renato de Vicq Telles da Silva Lobo
Diretor de RelagBes com Investidores
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Declaragdo dos Diretores sobre o Relatorio de Revisdo Especial dos Auditores Independentes
DECLARACAO

Os Diretores da BRAZIL PHARMA S.A., inscrita no Ministério da Fazenda sob o0 CNPJ n°® 11.395.624/0001-71, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1.629, 6° e 7° andares, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-006, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
declaram para os fins do disposto no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 conforme alterada, que:

i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as
informacgdes intermediarias do trimestre findo em 30 de junho de 2012; e

i) reviram, discutiram e concordaram com as informagdes intermediarias do trimestre findo em 30 de junho de 2012.
S&o Paulo, 13 de agosto de 2012.
BRAZIL PHARMA S.A.

Andre Soares de Sa
Diretor Presidente

Sara Fantato Rezende de Souza
Diretora Financeira

Renato de Vicq Telles da Silva Lobo
Diretor de Rela¢des com Investidores
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