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AES ELETROPAULO APURA LUCRO LIQUIDO DE R$ 1.063 MILHOES, COM INVESTIMENTOS
DE R$ 516 MILHOES

Comentarios do Sr. Rinaldo Pecchio - Diretor Vice-Presidente e Relac8es com Investidores

Em 2009, os clientes cativos na area de concessdo da AES Eletropaulo consumiram 34.436 Gwh, montante 1,7% superior ao
registrado em 2008. Este crescimento reflete o bom desempenho das classes residencial e comercial e menor consumo da classe
industrial. A estabilidade do mercado total na comparacéo com igual periodo de 2008 decorre, além do crescimento do mercado
cativo, do menor consumo do mercado livre.

Os resultados da Companhia, refletem os efeitos positivos do Reajuste Tarifario Anual de +14,88% (desde 4 de Julho de 2009), o
efeito positivo do recebimento da primeira parcela do acordo firmado com a Prefeitura Municipal de S&o Paulo e os beneficios da
adesdo ao programa de parcelamento Fiscal de Tributos Federais.

Em reconhecimento ao compromisso com a qualidade das operacdes, colaboradores, comunidade, acionistas e 06rgéos
governamentais e reguladores, a AES Eletropaulo recebeu em 2009 importantes prémios, com destaque para o PNQ - Prémio
Nacional da Qualidade - da Fundagdo Nacional da Qualidade e o primeiro lugar no IASC - indice Aneel de satisfacdo do cliente na
regido sudeste. Além disto, a agéncia de rating S&P elevou, em fevereiro de 2010, os ratings da AES Eletropaulo para AA+ e BB+,
nas escalas nacional e internacional, respectivamente. Tal analise foi baseada nas informagdes disponiveis até aquela data.

A administracdo ira propor a Assembléia Geral Ordinaria (AGO), prevista para abril de 2010, a distribuicdo de R$ 757,1 milhdes na
forma dividendos e juros sobre capital proprio. Somados aos dividendos intermediarios ja antecipados no total de R$ 322,7
milhdes, totalizam R$ 1.079,8 milhdes e representando 100% do lucro liquido disponivel para distribuicdo.
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mercado cativo
CONTROLADORA - R$ milhdes 2008 2009 var (%)
S&o Paulo, 11 de margo de 2010 - A Eletropaulo
Receita Liquidal 7.529,9 8.049,9 6,9% Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.
Despesas Operacionais (5.893,5) (6.421,6) 9,0% (BOVESPA ELPL3, ELPL5 e ELPL6; OTC: EPUMY e
EBITDA 1.696,0 1.573.4 7.2% ELPSY), maior empresa de distribuicéo de energia
" EBITDA o~ 19 59 13 2% elétrica da América Latina, anunciou hoje os
argem = e i = resultados referentes ao ano de 2009. As
EBITDA ajustado 2.058,8 1.877,0 -8,8% informagdes operacionais e financeiras da
Margem EBITDA Ajustado 22,5% 19,5% -13,2% Companhia, exceto se estiverem indicadas de
Lucro/Prejuizo Liquido 1.027,1 1.063,2 3,5% outra forma, sdo apresentadas com base em
Margem Liquida 13,64% 13,21% -3,2% nameros fda controla(ilora e em milhares de
reais, conforme a Legislacdo Societaria.
Patriménio Liquido (PL) 3.298,8 3.281,1 -0,5% 9 ¢
Investimentos (Capex) 456,7 515,7 12,9%
CONSOLIDADO 2008 2009 var (%)
Divida Liquida 3 (R$ milhdes) 2.543,6 3.219,7  26,6%
Divida Liquida /PL (vezes) 0,8 x 1,0x
Divida Liquida / EBITDA Ajustado FCESP 2 (vezes) 1.5x 1.8x — 5
. i . Escala .w Fitch S&P
EBITDA Ajustado/ Desp. Fin. Consolidada (vezes) -6,6 X -6,3 x
DADOS OPERACIONAIS 2008 2009 var (%) Nacional A+ AA+
Mercado Cativo (GWh 33.859,8 34.436,2 1,7% .
cwm Internacional BB BB+
Tarifa Média (R$/GWh) 4 261,0 278,8 6,8%
Funcionarios 4.141 4.360 5,3% Ultimas atualizagoes:
Consumidor/ Funciondrios 1.408 1.376 -2,3% 1 - Fitch elevou o rating Nacional e Internacional da Cia. em 09/2009

P n o x 2 - S&P elevou o rating Nacional e Internacional da Cia. em 02/2010
1 - Nao inclui depreciagdo

2 - 12 meses
3 - Néo inclui Operagdes de Leasing Operacional, adicionadas a divida contébil em fung&o da Lei n° 11.638

4 - Tarifa Média liquida (R$/MWh)

ELPL6: R$ 39,00 (10/03/2010) VALOR DE MERCADO: R$ 6.526 milhdes VALOR DE MERCADO: US$ 3.684 milhdes
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DESTAQUES DE 2009

Operacional

Tem 2009, o consumo total na &rea de concessdo da AES Eletropaulo foi de 41.269 GWh,
sendo 34.436 GWh originario do mercado cativo, +1,7% a mais que o mesmo periodo de 2008.
Este resultado é superior ao da regido Sudeste que apresentou uma queda de 2,4% no periodo.
Ver pégina 3.

Ta AEs Eletropaulo investiu R$ 515,7 milhdes em 2009, acréscimo de 12,9% em relagdo ao
investido no ano anterior.

Regulatério

e Juridico TEmM 30 de Junho de 2009 a Aneel autorizou reajuste tarifario médio de 14,88% a AES
Eletropaulo, aplicado em sua tarifa desde 4 de Julho de 2009.

TeEm 25 de fevereiro de 2010 foi nomeado o perito contabil que realizara os trabalhos de
apuracdo do valor e da titularidade da obrigagdo. Estima-se que os trabalhos terdo seu inicio
no final de abril e que o procedimento nédo se encerre em um prazo inferior a 6 meses apoés a
nomeacdo dos assistentes periciais e da apresentacdo de quesitos pelas partes litigantes.

Financeiro % . .
I' 1 Conclusio de acordo com a Prefeitura Municipal de S&o Paulo (PMSP) no valor de R$ 344,2

milhdes. Recebimento da primeira parcela no valor de R$ 117,8 milhdes, em 10 de agosto de
2009, com impacto no lucro liquido de R$ 76,6 milhdes. Ver pagina 24.

T Adeso ao Programa de Parcelamento Fiscal (“REFIS”) com resultado positivo de R$ 297,7
milhdes no lucro liquido de 2009 e reducdo equivalente no passivo. Ver pagina 22.

Tem 22 de fevereiro de 2010 a agéncia Standard & Poor’s elevou os ratings da AES
Eletropaulo para AA+ e BB+, nas escalas nacional e internacional, respectivamente.

Governanca ‘Manutengéo das agBes da AES Eletropaulo na carteira do ISE - indice de Sustentabilidade
Empresarial da BM&FBovespa pelo 5° ano consecutivo.

'Langamento da nova marca da Companhia no dia 31 de agosto de 2009.

Prémios

b 1A AES Eletropaulo foi vencedora do Prémio Nacional da Qualidade (PNQ), sendo reconhecida
como referencial de exceléncia em gestao (Fundacédo Nacional da Qualidade - Out.09).

1a Companhia recebeu o Premio de distribuidora de energia elétrica mais admirada do Brasil
pela revista Carta Capital.

1A AES Eletropaulo esta entre as trés finalistas do Prémio IASC 2009 (indice Aneel de
Satisfacdo do Consumidor) na categoria acima de 400 mil unidades consumidoras da Regido
Sudeste.

1o grupo AES Brasil foi escolhido como uma das 20 empresas-modelo do Guia Exame de
Sustentabilidade.

EVENTOS SUBSEQUENTES

T Dividendos Complementares: o montante de dividendos complementares proposto pela
administracdo da Companhia é de R$ 686,3 milhdes, a serem deliberados na AGO prevista para
abril de 2010. Ver péagina 24.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

CONSUMO

Comparacéao do Consumo* (GWh)

41.24341.269

33.86034.436
14.42715.015
6.550 6 03p 10;30110.752 7.383 6.832
ae BB (¥ ]
[ - e

Residencial Industrial Comercial P. Puablicos Mercado Cativo Consumidores Mercado Total
e Outros Livres
*Né&o considera consumo proprio . 2008 . 2009

No ano de 2009, o mercado total da area de concessao da AES Eletropaulo, que inclui o consumo de
clientes cativos e clientes livres, somou 41.269 GWh, valor estavel na comparagcdo com 2008. Para o
mercado cativo foram distribuidos 34.436 GWh, com crescimento de 1,7%, o que é explicado pelo
maior volume das classes residencial e comercial com 4,1% e 4,4% de acréscimo, respectivamente. O
efeito positivo do crescimento nestas classes, no entanto, foi compensado parcialmente pela queda
de 8,0%, no consumo dos clientes industriais, que sofreu com os efeitos da crise financeira global.
Para os clientes livres, também impactados pela crise, foram entregues 6.832 GWh em 2009, o que
representa uma reducdo de 7,3% na comparacdo com o ano anterior. O desempenho do mercado
total da AES Eletropaulo foi superior ao apresentado pela regido Sudeste, regido onde esta
localizada, que apresentou reducdo de consumo total da ordem de 2,4% no ano. O desempenho da
AES Eletropaulo também foi superior na comparacdo com mercado total do Brasil, que apresentou
decréscimo de 1,1%, segundo dados da Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

No 4T09, o mercado total da AES Eletropaulo atingiu 10.892 GWh, com crescimento de 3,6% e de
4,0% ante o 4T08 e 3T09 respectivamente, impulsionado pela continua recuperacdo do cenario
macroecondmico.

Em 2009, a receita do mercado cativo totalizou R$ 9.601,3 milhdes, um incremento de 8,6% em
relagdo a 2008. O efeito positivo do indice médio de reajuste de +14,88% sobre as tarifas da
Companhia, a partir de 4 de Julho de 2009, foi o principal motivo para o aumento, parcialmente
compensado pelo término da recuperacdo da Parcela A na tarifa.

No trimestre, a receita de fornecimento foi de R$ 2.635,6 milhdes, sendo 11,0% acima do 4T08. O
desempenho decorre, principalmente, do indice médio de reajuste tarifario de +14,88%, aplicado
desde 4 de julho de 2009 e do crescimento do mercado total de 3,6% entre os periodos. Se
comparada ao 3T09, a receita do mercado cativo cresceu 5,3%, especialmente em funcdo do
crescimento de mercado.

Desempenho do mercado por classe de consumo

Residencial

O consumo da classe residencial cresceu 4,1% na comparagdo anual. Este aumento é explicado,
principalmente, pelo incremento do ndmero de consumidores faturados (167 mil novas unidades
consumidoras nos dltimos 12 meses) e pela elevacédo da renda real (expansdo de 3,2%' em 2009),
com conseqiilente aumento da capacidade de consumo da populagdo. O consumo foi impulsionado

1 - Segundo os dados da Pesquisa Mensal de Emprego - PME do IBGE
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também pelas redugdes do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) sobre os eletrodomésticos e
materiais de construcéo civil.

A receita faturada da classe residencial totalizou R$ 4.416,1 milhdes no ano, desempenho 13,1%
superior ao apresentado em 2008, refletindo o reajuste tarifario médio de 12,99% para os clientes
de baixa tensdo e o aumento no consumo da classe. A influéncia positiva de tais fatores foi
parcialmente compensada pelo término da recuperacdo da Parcela A na tarifa, cujo adicional para
os clientes de Baixa Tensao era de 7,9% no periodo de novembro de 2007 a abril de 2009.

O consumo da classe residencial foi de 3.801 GWh no 4T09, alta de 2,2% em relacdo ao 4T08. Esse
comportamento foi sustentado pelo aumento no niumero de clientes e pela alta da renda média da
populacdo, conforme anteriormente mencionado, compensando por 1,8 dias a menos de
faturamento na baixa tensdo. O faturamento da classe registrou incremento de 12,8% refletindo o
aumento do consumo da classe, o reajuste tarifario de 2009 e o término da recuperacao da Parcela
A.

Na comparacdo com o 3T09, a classe residencial apresentou queda de 4,5% no consumo, reflexo das
variaces na escala de faturamento que ocorreram nos dois Ultimos trimestres do ano (94,7 dias de
leitura no 3T09 e 90,8 dias no 4T09). A receita reduziu 1,5%, incorporando a queda no consumo, 0
que foi parcialmente compensado pelo repasse integral do reajuste tarifario.

Industrial

Foram distribuidos 6.032 GWh aos clientes industriais cativos da AES Eletropaulo em 2009, uma
retracdo de 8,0% frente ao volume de 2008. A diminui¢do do consumo da classe industrial deveu-se a
retracdo da atividade econdmica por conta da crise financeira global. Em 2009, a producéo
industrial no Estado de Sdo Paulo apresentou queda de 8,4%° ante 2008. As maiores reducdes
ocorreram nos setores de produtos do metal (-14,2%) e veiculos automotores (segmento exportador)
(-11,0%), que representam aproximadamente 12% e 8% do consumo industrial cativo da Companhia,
respectivamente.

O faturamento da classe industrial atingiu R$ 1.587,1 milhdes em 2009, montante 2,2% inferior ao
ano de 2008, em funcdo da combinacdo dos seguintes pontos: (i) efeito positivo do reajuste
tarifario; (ii) queda no consumo da classe; e (iii) término da recuperacéo da Parcela A na tarifa.

No 4T09, o volume distribuido para a classe industrial foi de 1.695 GWh no 4T09, o que representa
crescimento de 0,8% ante igual trimestre de 2008. Esse desempenho refletiu: (i) a gradual melhora
da economia doméstica, principalmente pela recuperacdo de setores econdémicos mais afetados pela
crise, tais como automobilistico, eletroeletrénicos e materiais de construcéo civil; (ii) 1,1 dia a mais
de faturamento no 4T09 frente ao 4T08; e (iii) a migracdo de quatro clientes para o Ambiente de
Contratacdo Livre (ACL) durante o trimestre.

Na comparacdo do 4T09 com o 3T09, o consumo industrial apresentou alta de 9,7%, resultado
também da melhora da economia e do maior numero de dias faturados, refletindo na receita da
classe, que aumentou 9,8% entre os periodos analisados.

Comercial

Em 31 de dezembro de 2009, a base de clientes era composta por aproximadamente 357 mil clientes
comerciais, 0 que inclui empresas de varejo, escritérios, bancos, empresas prestadoras de servicos,
universidades e hospitais. A alta de 4,4% no consumo da classe comercial, que somou 10.752 GWh
em 2009, foi estimulada principalmente por incentivos fiscais como a reducdo do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI) sobre os eletrodomésticos, material de construcéo civil e automoveis,
0 que manteve aquecida a atividade da classe comercial. Isto resultou na manutencédo do nivel de
consumo dos estabelecimentos existentes e na entrada em operacdo em 2009 de 263 novas unidades
de consumo. Além disso, o programa de recuperacdo de perdas da AES Eletropaulo contribuiu com o
faturamento de 73 GWh no ano de 2009, representando 0,7% de crescimento para a classe

2 - O indice refere-se a PIM-SP (IBGE) 4 de 41
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comercial. As vendas fisicas do varejo na Regido Metropolitana de Sao Paulo apresentaram alta de
7,1%° nos periodos, jan-nov/09 ante jan-nov/08. A receita da classe alcancou R$ 3.001,1 milhdes no
ano, valor que resultou da combinacédo do aumento do consumo de energia elétrica com o reajuste
tarifério positivo, compensados pelo término da recuperacéo da Parcela A na tarifa.

A recuperacdo da atividade econémica e a inauguracdo de novos empreendimentos comerciais na
area de concessdo da AES Eletropaulo proporcionaram a expansao de 7,6% do consumo da classe no
4T09 (2.902 GWh) frente ao 4T08. Com o efeito positivo do reajuste tarifario e do aumento no
volume de consumo, a receita de faturamento alcancou R$ 841,6 milhdes, montante 12,6% superior
ao registrado no mesmo trimestre do ano anterior, compensando o reflexo negativo representado
pelo término da recuperacdo da Parcela A na tarifa.

Na comparacéo entre 0 4T09 e o 3T09, o consumo da classe comercial subiu 13,0%. Esse crescimento
deveu-se a combinacdo (i) do periodo sazonalmente favoravel, quando os estabelecimentos
consomem mais energia elétrica em funcéo das festas de final de ano, (ii) a inauguracdo de novos
empreendimentos comerciais.

Demais Classes - Poderes Publicos e Outros (consumidores rurais, iluminacdo publica,
poderes publicos, tracéo elétrica, 4gua/esgoto)

O consumo cativo das demais classes foi de 2.638 GWh em 2009, o que indica crescimento de 2,5%
ante 2008, explicado pelas novas ligacdes em média tensdo (MT), com destaque para prefeituras,
instituicGes de ensino, postos de salde entre outros érgaos publicos.

No 4T09, o consumo das demais classes foi de 686 GWh, com crescimento de 4,4% em relacdo ao
mesmo trimestre do ano anterior e de 5,4% em relacdo ao 3T09. Parte da alta deveu-se a
postergacado do calendario das aulas no 2° semestre devido ao surto da gripe A (HIN1).

A receita faturada aumentou 7,0% na comparacédo de 2009 com 2008 e 7,6% na comparagéo do 4T09
com o 4T08. O crescimento em ambos os periodos comparados resultam da combinacdo dos
seguintes itens: (i) efeito positivo do reajuste tarifario de 2009; (ii) aumento do consumo da classe;
e (iii) impacto negativo do término da recuperacdo da Parcela A na tarifa. Em relagdo ao 3T09, a
receita apresentou incremento de 5,6% refletindo principalmente o aumento do consumo da classe.

Clientes Livres

Em 2009, devido a retracdo econémica, o mercado faturado dos clientes livres foi de 6.832 GWh,
uma redugdo de 7,5% ante 2008 quando havia sido 7.382,8 GWh. Tal mercado é representado por
71% de clientes industriais, onde a queda da producdo afetou diretamente o consumo de energia
elétrica.

Durante o ano, seis unidades migraram para o0 Ambiente de Contratacao Livre (ACL) e cinco unidades
retornaram para o Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR). O efeito liquido da movimentacéo foi
de 25 GWh a mais no ACR e, consequentemente, a reducdo do mesmo volume no ACL.

No trimestre, cinco unidades consumidoras migraram para o ACL. As unidades livres da area de
concessdo da AES Eletropaulo somavam 215 ao final do 4T09, com consumo de 1.808 GWh no
periodo.

Para 0 ano de 2010 ha expectativa de migracdo de 12 unidades para o ACL (77 GWh de consumo
anualizado). Em outubro de 2010, devera ocorrer a saida do primeiro cliente livre para a rede
bésica, que representa 1,1% da carga total da AES Eletropaulo ou 584 GWh. Quando o cliente livre
migra para a rede basica ele deixa de usar as linhas de distribuicdo da Companhia e, portanto, deixa
de pagar a Tarifa de Uso de Sistema de Distribui¢do (TUSD).

3 - Segundo conceito ampliado da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE 5de 41
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Clientes Livres

nimero de
unidades

Consumo no
perfodo (GWh)?

Periodo

Total de unidades 3T09 210 1.731 4T08 214 6.992
Migragéo para ACL 4T09 5 13 altimos 12 meses 6 28
Retorno para ACR? 4709 0 0 Gltimos 12 meses 5 53
Total de unidades 4T09 215 1.808 4T09 215 7.234
1 - ACL = Ambiente de Contratagéo Livre
2 - ACR = Ambiente de Contrata¢do Regulado
3 - Consumo de cada um dos periodos, soma dos valores ndo se aplica
BALANCO ENERGETICO - 2009 .
SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)
ITAIPU* 10.436 15.014 RESIDENCIAL
BILAT. TIETE 11.108 Energia 10.752 COMERCIAL
Requerida
BILAT. URUGUAIANA 28 6.032 INDUSTRIAL
) 00 )
BILAT. OUTROS 204 2.686 P. PUBLICO E OUTROS

PROINFA 873

47 CONS. PROPRIO
952 PERDA TRANSMISSAO

PERDA DISTRIBUICAO

LEILAO 18.604

CCEE* -243 5.452

*estes contratos diferem do apresentado no balango, pois os valores contéabeis de energia sdo apurados
antes da liquidacgéo real do CCEE.

O volume de compra de energia é calculado com base em projecdes de consumo para 0s proximos
anos. A Companhia tem obtido sucesso na manutencdo do seu nivel de contratacdo entre 100% e
103% da demanda projetada, de forma a evitar penalidades, ja que todos os custos sdo repassados
nas datas de Reajuste ou Revisdo Tarifaria neste patamar.

Em func@o do comego de suprimento do 9° leildo de ajuste em Marco de 2009, a AES Eletropaulo
teve sobra de 243 GWh no acumulado do ano de 2009, encerrando 0 ano com nivel de contratagéo
de 100,6%. Este montante foi vendido por meio da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) a um preco de liquidagao de diferenca (PLD) médio de R$ 46,96/MWh, gerando receita de R$
11,4 milhdes.
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INDICADORES DE PERFORMANCE

Perdas (%) - (Gltimos 12 meses)

12,0
11,5 11,6 11,8
5,3
6,5
2006 2007 2008 2009

- Perdas Comerciais B Perdas Técnicas

Obs - Perdas Técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia

O total de perdas é o percentual obtido a partir do volume faturado dividido pelo total do
suprimento de energia medido na fronteira nos Gltimos 12 meses (47.005 GWh). Deduz-se desse
montante as energias retroativas faturadas relativas a recuperagdo de fraudes. Com base nessa
metodologia, a perda fisica apurada nos ultimos 12 meses foi de 11,8%, sendo dividida em perdas
técnicas (6,5%) e comerciais (5,3%).

O aumento de 0,28% nas perdas totais da empresa € percebido na comparacédo de 2009 com igual
periodo do ano anterior. As principais varia¢des desse indicador ocorreram em virtude do:

(i) acréscimo de 0,05 ponto percentual em fungdo do menor volume de energia de outros
sistemas que transitam pela rede da AES Eletropaulo (93 GWh em 2009 versus 296 GWh em 2008),
gue embora né&o altere o volume de perda energética (GWh), provoca aumento no percentual devido
a reducéo da base de calculo. E importante notar que tal efeito se torna nulo a partir de 2010; e

(ii) acréscimo de 0,10 ponto percentual decorrente de 0,5 dia a menos de faturamento do
mercado cativo de 2009 em relacdo a 2008, que por sua vez € conseqiiéncia da alteracado realizada
na escala de faturamento de 2008 em preparacdo para entrada do sistema comercial (CCS).

Para efeito de comparagdo, em 2008 foram realizadas 434,6 mil inspe¢Bes em que se encontraram
58,4 mil irregularidades, tendo sido também regularizadas 74,5 mil ligagdes clandestinas. De forma
a reduzir o patamar de perdas no 2° semestre de 2009, a AES Eletropaulo realizou 336,0 mil
inspecdes de combate a fraude e anomalias, nas quais foram encontradas 41,8 mil irregularidades.
Foram regularizadas ainda 80,2 mil liga¢Bes informais (clandestinas), sendo o melhor resultado
obtido na série historica medida desde 2003.

Taxa de Arrecadacédo (% sobre receita bruta) - 2009

101,1 100,6 100,3
2007* 2008 2009 4T08 4T09

* Antiga metodologia de célculo que considerava apenas o fornecimento de energia
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O calculo da taxa de arrecadacéo considera a arrecadacdo total do periodo, dividida pela soma da
receita de fornecimento, encargos e receitas de servicos constantes da fatura do consumidor
ajustado pelo consumo “nado-faturado”.

No ano de 2009, a taxa de arrecadacgdo total foi de 101,1%, 2,6 pontos percentuais acima do
percentual apresentado no ano de 2008 de 98,5%. O incremento da arrecadacdo € explicado
principalmente pelos seguintes fatores:

(i) recuperacdo dos patamares de arrecadacdo apds o periodo de introducédo e estabilizacéo
do sistema de faturamento (CCS) ocorrido no inicio de 2008;

(i) recebimento da 12 parcela do acordo com a Prefeitura de Sdo Paulo, no valor de R$
117,8 milhdes (efeito de 0,9%); e

(iii) recebimento da Eletrobras de subsidio baixa renda no valor de R$ 39,8 milhdes, que
estava represado desde abril de 2007, representando cerca de 0,3% deste percentual.

No 4T09, a taxa de arrecadacéo total foi de 100,3%, comparada a 100,6% no 4T08. As elevadas taxas
de arrecadacdo refletem a recuperacdo de parte da receita nédo arrecadada logo apés a entrada em
operacdo do CCS. Tais taxas refletem também o aprimoramento do processo de cortes e do método
de envio da carteira para negativacao.

No ano de 2009, foram realizados em média 80 mil cortes mensais ante 33 mil em 2008, enfatizando
a retomada das atividades apds o periodo de estabilizacdo do sistema comercial. Ja as religacdes
atingiram média de 56 mil em 2009 ante 32 mil durante os meses de 2008, resultado,
principalmente, do aumento do ndmero de cortes.

No Ultimo trimestre de 2009, a média mensal de cortes foi de 74 mil e o nUmero médio mensal de
religac6es foi de 60 mil, comparadas a, respectivamente, 55 mil e 46 mil no 4T08.

DEC e FEC - (dltimos 12 meses)

8,61
' 8,49
1181 11,34 —_— : 8,41 7,87
—
10,09
8,90 !
5,52 5,64 5,20 6,17
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
30 30 50 30 10 10
M DEC (horas) =% DEC Padréo Aneel B FEC (vezes) =» FEC Padrio Aneel

Posicé@o no ranking ABRADEE entre as 28 distribuidoras com mais de 500 mil consumidores

Os critérios de calculo de Duracdo Equivalente de Interrupcédo por Unidade Consumidora (DEC) e
Fregliiéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora (FEC), definidos pela Aneel
consideram as interrupcdes acima de 3 minutos e sdo expurgados os dias com volume atipico de
ocorréncias. Em 2009, os indices DEC e FEC foram de, respectivamente, 11,86 horas e 6,17 vezes, 0
gue representa aumento dos indicadores em relagdo ao ano anterior.

O ano de 2009 apresentou indice pluviométrico (quantidade de chuva por metro) 26% maior do que
em 2008, além da ocorréncia de mais dias chuvosos. Essa condi¢cdo foi mais critica no segundo
semestre, quando ocorreu aumento de 46% na quantidade de dias com chuvas e de 100% no indice
pluviométrico na comparacéo anual. A severidade das tempestades no segundo semestre do ano se
confirma pelo crescimento de 23% na incidéncia de raios na area de concessdo da AES Eletropaulo.
Esses fendbmenos meteoroldgicos provocaram recorde de queda de arvore no municipio de Sao Paulo.
De acordo com a Secretaria Municipal de Coordenacdo das Subprefeituras da PMSP, de Janeiro a
Maio de 2009, cairam 433 arvores enquanto que no mesmo periodo de 2008 foram 173. Tais fatos
contribuiram para a interrupcdo do fornecimento de energia e dificultaram a movimentacdo das
equipes de restabelecimento da qualidade da rede.
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No 4T09, destacam-se os dias de chuva intensa. Em novembro, por exemplo, houve 74% mais
descargas atmosféricas (raios e relampagos) na nossa area de concessdo da AES Eletropaulo do que
em 2008 e em outubro houve dias com ventos de 70 km/h caracterizando tempestades mais severas.
Neste periodo, ocorreu também aumento na quantidade de ocorréncias na rede primaria de
distribuicdo que causaram o desligamento de um ndmero maior de consumidores.

A AES Eletropaulo, pelo fato de ter excedido os padrées de DEC e FEC estabelecidos pela Aneel para
a sua area de concessdo, incorrera em penalidades estimadas em R$12,7 milhdes. Deste valor, é
abatido o que ja foi pago, referente a multa das transgressdes de janeiro a novembro de 2009 nos
indicadores de Duracéo de Interrupcédo por Unidade Consumidora (DIC), Frequencia de Interrupgéo
por Unidade consumidora (FIC) e Duracdo Maxima de Interrupgdo por Unidade Consumidora (DMIC).
Portanto, R$ 4,7 milhdes devem ser pagos provavelmente até o final de agosto de 2010.

De forma a aprimorar a qualidade do servico, a Companhia vem intensificando varias acdes, dentre
as quais se destacam:

(i) ampliacdo da quantidade de turmas de emergéncia - mobilizacdo de quase 2.000
profissionais em 539 equipes;

(i1) reestruturacdo do plano de poda de arvores com 147 mil em 2009 (crescimento de 26%
em relacdo a 2008), tendo em vista que acidentes desta natureza correspondem a 24% do DEC e 22%
do FEC; e

(iii)realizagdo de menor quantidade de deslocamentos improdutivos (redugo para 22% do
total de ocorréncias em dezembro de 2009, ante 32% do ano anterior) com destaque para o call
back, que consiste em retornar a ligacdo aproximadamente 10 minutos depois para averiguar se a
reclamacéo ainda procede.
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REGULATORIO - 2009

REVISAO TARIFARIA PERIODICA DE 2007 .

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) homologou de forma definitiva, em 16 de junho de
2009, a Revisdo Tarifaria Periédica de 2007 da AES Eletropaulo, em conformidade com a Resolucao
Homologat6ria n® 832/2009 e suportada pela Nota Técnica n° 201/2009-SRE.
As principais alteracBes estabelecidas nas Revisbes Provisérias de 2007 e 2008, Consulta Publica
030/09 e Revisdo Definitiva estdo no quadro abaixo e descritos em seguida.

R$milhdes
2007 2008 Pablica

Empresa de Referéncia 852,5 852,5 749,5 786,2
Receitas Irrecuperaveis 49,4 59,3 58,4 88,2
% Receitas Irrecuperaveis 0,50% 0,60% 0,60% 0,90%
Base de Remuneracéo Regulatdria liquida 4.700,2 4.700,2 4.700,2 4.822,1
WACC 9,95% 9,95% 9,95% 9,95%
Remuneragao Bruta Capital 708,6 708,6 708,6 727,0
Base de Remuneracéo Regulatéria bruta 11.101,6 11.101,6 11.101,6 10.879,9
tx de depreciacéo 4,31% 4,32% 4,32% 4,32%
Quota de Reintegracéo 478,5 479,6 479,6 470,0
Total Parcela B 2.089,0 2.100,0 1.996,2 2.071,4
Outras Receitas 42,6 42,6 42,6 42,6
Parcela B - Outras Receitas 2.046,4 2.057,4 1.953,5 2.028,7
Perdas Regulatdrias Iniciais % 12,77% 12,77% 12,51% 12,51%
Perdas Regulatérias GWh 5.822,1 5.830,4 5.693,3 5.693,3
Reposisionamento Tarifario -7,92% -7,59% -9,01% -8,07%
Fator Xe 2,42% 2,05% 2,07% 2,00%
Investimento Fator Xe 1.796,3 1.796,3 1.651,9 1.651,9
Perdas Regulatorias (sobre energia de fronteira)

2007-2008 12,77% 12,77% 12,51% 12,51%

2008-2009 12,77% 12,77% 12,51% 12,51%

2009-2010 12,77% 12,77% 12,32% 12,32%

2010-2011 12,77% 12,77% 12,13% 12,13%

e Empresa de Referéncia (ER) — Modelo de estrutura de custos operacionais eficientes
determinados pela Aneel:

- eliminagéo do conceito de regido metropolitana, mudanca de critério de consumidores
cadastrados para consumidores faturados e aceitos os pleitos da AES Eletropaulo em
Estrutura Central, Regional, Subterranea e Consumo Préprio.

e Bases de Remuneragdo — Investimentos relevantes para a concessao sobre 0s quais se
aplica a taxa de retorno (WACC) e de depreciacéo:

- as Bases de Remuneracao Bruta e Liquida aprovadas na Reviséo Definitiva foram de
R$ 10.879,9 milhdes e R$ 4.822,1 milhdes, respectivamente.

7 N

e Receitas Irrecuperaveis — Percentual de inadimpléncia que é repassado a tarifa dos
consumidores:

- de acordo com a REN 338/08, a AES Eletropaulo esta classificada no cluster 1 das
empresas com direito ao percentual regulatério de 0,9%, o que foi confirmado na
Reviséo Definitiva de 2007.
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e Fator Xe — indice utilizado para compartilhar os ganhos de produtividade da distribuidora com
0s consumidores:

- aAneel aceitou o Plano de Investimentos informado pela AES Eletropaulo no valor de
R$ 1.651,9 milhGes para o 2° ciclo (2007-2011), resultando em um Fator Xe de
2,00%;

REAJUSTE TARIFARIO DE 2009

Em 30 de Junho de 2009, a Aneel autorizou reajuste tarifario médio de 14,88% a AES Eletropaulo,
aplicado em sua tarifa desde 4 de Julho de 2009, conforme publicacBes da Resolu¢cdo Homologatoéria
n° 846/2009 e Nota Técnica n° 219/2009. Este reajuste consistiu em Reajuste Base e efeitos
financeiros de acordo com a composi¢do na tabela abaixo:

Reajuste Tarifario 2009

Encargos Setoriais 2,49%

parcela A Energia Comprada o 4,55%
Encargos de Transmisséo 1,12%

Parcela A 8,16%

Parcela B 0,09%
Reajuste Base 8,25%

Revisao Tarifaria Periddica Definitiva de 2007 -0,54%
CVA Total 5,33%
QOutros custos financeiros de Parcela A 0,21%
Outros custos financeiros de Parcela B -0,04%
Subsidios Tarifarios 1,67%

Reajuste Total 14,88%

O aumento aplicado nas diversas classes de consumo apresentou os seguintes impactos percebidos
pelos clientes:

Classe de Consumo Indice

Alta Tensao Cativos 14,33%
Baixa Tensao Cativos 12,99%
Consumidores Livres 7,26%
Média Total 13,03%

Parcela A

A Parcela A foi corrigida em 11,69%, o que representou 8,16 pontos dos 14,88%. Os principais
aumentos foram:

0] Encargos Setoriais - aumento de R$ 1.235 milhdes. Com destaque para a variacdo de
127% nos Encargos de Servico do Sistema (ESS), que totalizaram R$ 234 milhdes, devido a
expectativa de despachos de térmicas projetada pela Aneel para aumentar a seguranca energética
do Sistema Interligado Nacional (SIN);

(i) Energia Comprada - aumento de R$ 4.370 milhdes. O crescimento de 10% decorre
dos seguintes fatores: (a) aumento no custo de energia comprada de Itaipu, uma vez que as taxas de
conversdo do délar consideradas no Reajuste Tarifario de 2008 e 2009 foram de R$ 1,6368 e R$
1,9301, respectivamente, e aumento de 9% da tarifa em ddlar de ltaipu; e (b) aumento de 14% no
preco médio ponderado dos leildes de energia para 0s proximos 12 meses; e
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(iii) Encargos de Transmissdo - aumento de R$ 1.067 milhGes. O incremento de 10%
reflete principalmente os maiores custos da rede basica decorrentes de novas obras no sistema e do
fim do diferimento do resultado das Revisdes Tarifarias das Transmissoras.

Parcela B

O indice de ajuste da Parcela B foi de 0,31%, incremento de R$ 8,1 milhdes. A participacdo de 0,09%
no reajuste base resulta da combinagéo dos seguintes componentes:

)] IGP-M de 1,53%, dos 12 meses findos em 30 de junho de 2009; e

(i) Fator X de 1,21%: indice utilizado para compartilhar os ganhos de produtividade da
distribuidora com os consumidores que teve como componentes o Fator Xe de 2,00%, Fator Xa de -
0,84%, IPCA de 4,67% e IGP-M de 1,53%.

Componentes Financeiros

Os componentes financeiros aplicados a este Reajuste Tarifario totalizaram R$ 615 milhdes, entre os
quais h& aproximadamente R$ 50 milhdes negativos referentes a finalizacdo do processo de Reviséo
Tariféria Periodica de 2007.

RTE - Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria .
A RTE foi instituida para a distribuidora equacionar a parcela dos impactos financeiros incidentes
sobre distribuidores e geradores do Sistema Interligado Nacional (SIN) em funcédo do programa de
racionamento de energia ocorrido em 2001. O prazo estipulado para a realizacdo dos novos ativos
regulatorios relacionados a RTE (para recompor perdas das distribuidoras) e Energia Livre (para
recompor perdas das geradoras) foi de 70 meses para a AES Eletropaulo, a partir de 1°. de janeiro
de 2002. O prazo maximo para a recuperacdo foi definido em 6 anos.

Apb6s andlises econdmico-financeiras realizadas pela Aneel, verificou-se um possivel desequilibrio
entre a parcela recebida pelas distribuidoras e pelas geradoras. Isto motivou a necessidade de um
ajuste final nos repasses financeiros da RTE.

Na Resolucdo Normativa 387, de 15 de dezembro de 2009, ficou estipulado que os repasses de
energia livre pela Companhia deverao ser recalculados de forma retroativa desde fevereiro de 2002.
O impacto negativo no resultado da AES Eletropaulo em virtude do equacionamento realizado foi de
R$ 6,8 milhdes, reconhecidos ainda nos resultados do 4T09.

DISCUSSAO SOBRE METODOLOGIA DA PARCELA A
®

H& uma discussdo publica envolvendo o Regulador, as distribuidoras e a sociedade sobre a
neutralidade na metodologia de calculo da Parcela A das distribuidoras, principalmente na questéo
que envolve a forma de célculo dos encargos nos periodos em que h& crescimento ou reducédo do
mercado real em relacdo ao de referéncia. Esta metodologia de calculo faz parte do contrato de
concessdo assinado por todas as 64 distribuidoras no Brasil. Sendo assim, qualquer alteracdo de
metodologia deve ser feita sob a forma de aditivo contratual ao contrato de concessédo, ou seja, de
maneira bilateral entre Regulador e distribuidora.

Em 02/02/2010, a Aneel aprovou em reunido de diretoria uma proposta de aditivo contratual com as
modificacGes na metodologia da Parcela A que envolvem os Encargos Setoriais. As propostas serdo
submetidas para a aprovacdo das distribuidoras, o que inclue aprovacdo em Conselho de
Administracao.
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LEILOES

20 de fevereiro de 2009 - 9° Leildo de Ajuste

A Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) realizou no dia 20 de fevereiro de 2009 o
nono Leildo de Ajuste, com inicio de suprimento em marco de 2009 e duragdo de 10 meses. O
volume de energia negociado foi de 6.513 GWh, ao pre¢o médio de R$ 145,77/ MWh, gerando um
montante de R$ 949,5 milhGes no total. A AES Eletropaulo foi responsavel pela compra de 27,3% do
volume total, com o objetivo de cobrir parte de sua exposi¢do involuntaria.

30 de novembro de 2009 - 8° Leildo de Energia Existente

A Céamara de Comercializagcdo de Energia Elétrica (CCEE) realizou no dia 30 de novembro de 2009 o
oitavo Leildo de Energia Existente, com inicio de suprimento em janeiro de 2010 e duracdo de 5
anos. O volume de energia negociado foi de 3.637 GWh na modalidade quantidade de energia, ao
preco médio de R$ 99,14/ MWh, e de 44 GWh na modalidade disponibilidade de energia, ao preco
médio de R$ 80,00/ MWh, gerando um montante de R$ 364,1 milhdes no total. A AES Eletropaulo foi
responsavel pela compra de 3,4% do volume total, com o objetivo de repor os montantes de energia
adquiridos através do contrato bilateral com a AES Uruguaiana, encerrado em junho de 2009.
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

INTRODUCAO

Praticas contébeis:

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Despacho ANEEL n° 2.877/2008

Em cumprimento ao Despacho Aneel n° 2.877 de 1° de agosto de 2008, a Companhia alterou, a partir
de 1° de setembro de 2008, a forma de contabilizacdo da conta de Compensacdo de Variacdo de
Valores da Parcela A - CVA.

Para efeito de comparagdo, foram feitas as reclassificacdes retroativamente aos periodos de
analise. Nao houve impacto nos resultados dos periodos, pois as mudancas realizadas sao
meramente entre contas de resultado.

De acordo com a regra anterior, o ajuste de CVA referente a variacdo entre o valor concedido na
revisdo tarifaria e o efetivamente pago pela Companhia era feito na rubrica correspondente ao item
que variou. J4 a nova regra prevé que, caso haja passivos regulatdrios constituidos, os mesmos
devem ser registrados como uma receita.

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Em 2009, a AES Eletropaulo registrou Receita Operacional Bruta de R$ 12.628,8 milhdes, montante
7,5% (R$ 878,2 milhdes) superior a receita do ano anterior. Esta variacao é explicada principalmente
pelo aumento de 8,8% (R$ 963,0 milhdes) na receita total de fornecimento, consequéncia dos
seguintes fatores:

(i) maior consumo cativo (+1,7%) entre periodos;

(i) combinacédo positiva da aplicacédo nas tarifas: (a) do indice médio de reajuste tarifario
de +8,01%, com impacto a partir de 4 de julho de 2008; e (b) do indice médio de reajuste tarifario
de +14,88%, com impacto a partir de 4 de julho de 2009;

(iii) término da amortizacdo do saldo da Parcela A referente & Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria, excluida da tarifa a partir de 01/05/2009.

A redugao de 10,3% (R$ 84,7 milhdes) em Outras Receitas no periodo reflete a combinacao de:

(i) aumento de R$ 132,6 milhGes na receita da TUSD, decorrente: (a) dos reajustes
tarifarios de 2008 e 2009; e (b) do efeito de R$ 94,5 milhdes referentes a cobranca do ICMS com a
substituicdo tributéaria vigente desde julho de 2009, as distribuidoras de energia elétrica passaram a
recolher a integralidade do ICMS de todos os consumidores de energia elétrica do Estado de Séo
Paulo, livres ou cativos.

(ii) incrementos de receitas ndo-faturadas e de PIS/Cofins ndo-faturados no valor de R$ 87,8
milhdes;

(iii) reversdo, na receita de 2009, de R$ 50,2 milhdes devido a finalizacdo da reviséo
tarifaria de 2007;

(iv) incremento de receita com venda de energia no mercado de curto prazo no valor de R$
26,1 milhdes;

(v) reducéo de R$ 276,8 milhGes na contabilizacéo de CVAs (despacho 2.877 - Aneel) j& que,
em 2009, foi registrada reversao de receita de R$ 151,9 milhGes, comparada a uma receita de R$
125,9 milhdes em 2008.
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Na comparacédo do 4T09 com o mesmo periodo de 2008, o incremento da Receita Operacional Bruta
foi de 10,4% (ou R$ 323,3 milhdes), consequéncia principalmente do aumento de 11,2% em Receita
de Fornecimento, explicado pelo:

(i) crescimento de 3,7% de consumo no mercado cativo;
(i) efeito positivo do reajuste tarifario de 2009;

(iii) término da amortizacdo do saldo da Parcela A, referente a Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria, que foi excluida da tarifa a partir de 01/05/2009.

A reducao de 2,7% (R$ 5,0 milhdes) na rubrica Outras Receitas na comparacdo do 4T09 com o 4T08 é
essencialmente resultado da combinac&o dos efeitos de:

(i) reducdo de R$ 126,9 milhdes na contabilizacdo de CVAs (despacho 2.877 - Aneel),
decorrente de uma reversdo de receita de R$ 102,6 milhdes no 4T09, comparada a receita de R$
24,4 milhdes no 4T08;

(i) aumento de R$ 89,0 milhdes na receita da TUSD, decorrente principalmente do reajuste
tarifario de 2009 e do efeito de R$ 94,5 milhdes referentes a substituicdo tributaria vigente a partir
de julho de 2009, conforme mencionado anteriormente; e

(iii) aumento de R$ 35,7 milhdes de receitas ndo-faturadas.

Comparando a Receita Operacional Bruta do 4T09 com a registrada no trimestre imediatamente
anterior, observa-se aumento de 3,1% (ou R$ 104,9 milhdes), conseqliéncia principalmente do
aumento de 4,9% na conta de Receita de Fornecimento, explicado pelo:

(i) crescimento de 3,9% de consumo no mercado cativo, com destaque para o0 crescimento
de 9,8% no mercado cativo industrial;

(i) término da amortizacdo do saldo da Parcela A, referente a Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria, que foi excluida da tarifa a partir de 01/05/2009.

Ainda com relagdo a este periodo, a reducdo de 21,0% (R$ 47,0 milhdes) na rubrica Outras Receitas
€ essencialmente devido a diminuicdo de R$ 50,4 milhGes na contabilizagdo de CVAs (despacho
2.877 - Aneel). No 4T09, foi registrada uma reversdo de receita de R$ 102,6 milhées, montante
superior a reversao de receita de R$ 52,2 milhes do 3T09.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL

No ano, as Deducdes da Receita Operacional totalizaram R$ 4.578,9 milhdes, com aumento de 8,5%
(R$ 358,2 milhdes) em relacdo a 2008, quando somaram R$ 4.220,7 milhdes. No 4° trimestre de
2009, as DeducBes da Receita Operacional montaram R$ 1.249,8 milhdes, o que representa
crescimento de 10,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando totalizaram R$ 1.131,6
milhdes. Estas variacBes decorrem, sobretudo, do aumento da receita de fornecimento entre os
periodos considerados e, consequentemente, do incremento proporcional dos encargos tributarios
incidentes na receita (ICMS, PIS, COFINS e ISS).

Adicionalmente ao aumento dos encargos tributarios incidentes na receita, foi verificada variagcao
negativa de R$ 66,3 milh6es na contabilizacdo de CVAs (despacho 2.877 - Aneel), parcialmente
compensada pelas variagbes nos valores nos Encargos de CCC (reducédo de R$ 15,1 milhdes), CDE
(aumento de R$ 38,0 milhdes), PROINFA (aumento de 11,2 milhdes).

Comparando o 4° trimestre de 2009 ao 4T08 e 3T09, observa-se relativa estabilidade nos valores de
Outras Deducbes da Receita Operacional.
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A receita operacional liquida auferida pela AES Eletropaulo foi de R$ 8.049,9 milhdes em 2009, valor
6,9% (ou R$ 520,0 milhGes) superior a obtida em 2008. O desempenho deve-se, principalmente, aos
reajustes tarifarios aplicados a partir de julho de 2008 e de julho de 2009 que compensaram a
reducdo registrada na conta em Outras Receitas.

Comparando o 4T09 com o0 4T08 e 3T09, a receita operacional liquida verificou aumento de 10,3% e
3,9%, respectivamente, devido a combinacdo dos motivos explicitados acima na receita de
fornecimento e em outras receitas.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

A Companhia registrou em 2009, despesas operacionais no valor de R$ 6.421,6 milhdes, montante
9,0% (R$ 528,1 milhdes) maior do que o registrado no ano de 2008. No 4T09, esta rubrica montou R$
1.743,5 milhdes, crescimento de 15,2% e 5,5% em relacdo ao 4T08 e 3T09, respectivamente.

As principais variagfes estdo detalhadas a seguir:

. . . Var (%) Var (%) Var (%)
Despesas Operacionais - em R$ milhdes 2008 2009 4709 x 4708 | 4T09 x 3709 2009 x 2008

Parcela A 1.221,2 1.387,7 1.351,0 4.700,3 5.110,0 10,6% -2,6% 8,7%
Energia Elétrica Comprada para Revenda 959,5 1.123,6 1.076,2 3.753,9 4.044,1 12,2% -4,2% 7,7%
Transmissao 261,6 264,1 274,8 946,4 1.066,0 5,0% 4,1% 12,6%
PMSO 292,2 264,3 392,5 1.193,2 1.311,6 34,3% 48,5% 9,9%
Pessoal + Entidade de Previdéncia Privada 94,2 174,9 186,6 485,2 697,9 98,0% 6,7% 43,9%
Servicos de Terceiros 92,0 74,4 95,4 293,0 3234 3,7% 28,3% 10,4%
Materiais 8,9 10,6 7,8 36,1 304 -12,1% -26,2% -15,8%
Outros 97,1 4,4 102,7 379,0 259,9 5,7% 2208,7% -31,4%
Total 1.513,4 1.652,0 1.743,5 5.893,5 6.421,6 15,2% 5,5% 9,0%
Parcela A

De acordo com a metodologia de revisdo tarifaria da Aneel, todas as despesas classificadas como
“parcela A” sdo repassadas para a tarifa.

Despesa de Energia Elétrica Comprada para Revenda

A despesa com energia elétrica comprada somou R$ 4.044,1 milhdes em 2009, 7,7% acima da
registrada em 2008.

As variacdes podem ser explicadas principalmente pela combinagdo dos seguintes fatores:

(i) volume de compra de energia 2,0% superior: 40.935 GWh em 2009 ante 40.141 GWh em
2008. O volume de 2009 inclui 243 MWh de energia vendida no mercado de curto prazo,
mencionados anteriormente no balanco energético. Em 2008 o saldo no mercado livre foi negativo,
ou seja, a Companhia adquiriu 1.224 MWh. O efeito da venda de energia esta contabilizado na linha
de outras receitas;

(i) preco médio dos contratos de suprimento 8,2% maior do que o preco médio de 2008: de
R$ 98,7/MWh em 2008 para R$ 106,8/MWh em 2009. Essa variagdo resultou dos aumentos de pregos
médios de leil6es de energia e de energia comprada de Itaipu; e

(iiiy maior participacdo no volume de energia comprada em 2009 por intermédio de leildes,
ao preco médio de R$ 84,6/MWh, representando aumento no volume de 16,7% em relagdo a 2008.
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AES TIETE 149,7 152,1 152,0 140,7 150,9 29,7% 29,3% 25,6% 29,3% 27,6%

ITAIPU 97,1 106,2 92,0 85,5 98,2 28,3% 26,0% 26,0 27,8% 25,9%
LEILAO 79,8 88,4 87,5 76,7 84,6 40,9% 44,00 47,9% 41,2%  45,9%
OUTROS CONTRATOS BILATERAIS 133,1 159,3 148,1 126,2 154,1 1,1% 0,8% 0,5% 1,6% 0,6%
Tarifa (R$mil/GWh) 106,0 112,2 105,5 98,7 106,8 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Despesa com Encargos do Uso da Rede Elétrica e Transmissao
A AES Eletropaulo verificou R$ 1.066,0 milhGes em despesas com encargos em 2009, montante 12,6%
superior ao auferido em 2008. Este aumento decorre da combinagéo dos seguintes itens:

(i) acréscimo de R$ 101,2 milhSes nos encargos de rede béasica e do ONS, decorrente
principalmente do aumento de 11,4% na cota anual do encargo de rede basica que compde a tarifa a
partir do reajuste tarifario de julho de 2009;

(i) R$ 140,5 milhdes de aumento em Encargos do Servi¢co do Sistema (ESS) decorrente dos
novos valores validos homologados pela Aneel desde o reajuste tarifario de julho de 2009 e com
aumento de 127,3% na cota anual; e

(iii) Compensacgao de R$ 98,4 milhdes por realizagdes nas contas de CVA.

PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Outros)

As despesas de PMSO atingiram R$ 1.311,6 milhGes em 2009, um aumento de 9,9% em relagdo as
despesas de R$ 1.193,2 milhdes registradas no ano anterior. Entre os principais efeitos nas despesas
com PMSO, destacam-se:

0] aumento de 43,9% (ou R$ 154,3 milhdes) nas despesas com entidade de previdéncia
privada;
(i) aumento de R$ 24,3 milhGes em provisdes e contingéncias principalmente pelas baixas

de processos judiciais trabalhistas; e
(iii) reversdo de R$ 76,7 milhdes em fungdo do acordo com a PMSP.

Desconsiderando os efeitos ndo-recorrentes, as despesas com PMSO seriam de R$ 1.311,6 milhdes e
R$ 1.255,7 milh6es em 2009 e 2008, respectivamente. Para efeito de comparacdo foi excluido o
efeito da reversao de despesa da Fundacao Cesp de R$ 62,5 milhdes no 4T08.

Pessoal

As despesas com pessoal estdo subdivididas em trés rubricas: (a) despesa com pessoal e encargos;
(b) despesa com o fundo de pensdo; e (c) despesa com acordos e condenacgfes judiciais conforme
demonstrado abaixo:

I Var (%) Var (%) Var (%)
Pessoal - em R$ milhdes 4708 3T09 4709 2008 2009 4T09 X 4T08 4T09 x 3T09 2009 x 2008

Pessoal e Encargos 84,4 74,3 74,4 299,6 291,9 -11,9% 0,1% -2,6%
Entidade de Previdéncia (44,5) 45,3 44,9 26,4 180,7 N.D. -0,9% 584,7%
Acordos e Condenacdes Trabalhistas 54,3 55,3 67,4 159,2 225,3 24,1% 21,8% 41,6%
Total 94,2 174,9 186,6 485,2 697,9 98,0% 6,7% 43,9%

No ano de 2009, a AES Eletropaulo registrou R$ 697,9 milhdes em despesas com Pessoal e Entidade
de Previdéncia Privada, montante 43,9% (ou R$ 212,7 milhGes) acima do verificado em 2008. A
variacdo decorre, fundamentalmente: (i) do aumento na despesa com acordos e condenacdes
trabalhistas; (ii) da despesa de R$ 180,7 milhdes com a Fundacao Cesp, apropriada em 2009; e (iii)
da reversdo de despesa referente a Fundacdo Cesp, no valor de R$ 62,5 milhdes, registrada no
ultimo trimestre de 2008. Todas as variac@es serdo explicadas detalhadamente abaixo.
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As despesas com Pessoal e Entidade de Previdéncia Privada do 4T09 totalizaram R$ 186,6 milhdes,
um montante R$ 92,4 milhdes superior ao verificado no 4T08, ainda em decorréncia do aumento da
despesa com a Fundacado Cesp. Na comparagdo com o 3T09, as despesas de pessoal subiram 6,7% (R$
11,7 milhdes), principalmente em funcéo da maior despesa com acordos e condenacdes trabalhistas.

e Despesa com Pessoal e Encargos

Em 2009, as despesas com Pessoal e Encargos totalizaram R$ 291,9 milhées ante R$ 299,6 milhdes
gastos no ano anterior. A reducdo de 2,6% pode ser explicada pela adequacdo dos percentuais de
capitalizacdo de 21% em 2008 para 29%, devido a uniformizacédo dos percentuais utilizados entre as
unidades de negdécio e ao maior volume de investimentos. O aumento para o patamar atual de
capitalizacédo ocorreu em Junho de 2009 e sera recorrente no resultado da Companhia. Este efeito
neutralizou tanto os impactos do acordo coletivo de junho de 2009, que elevou os salarios em 6,35%
e também reajustou os beneficios, como do programa de mérito e de desenvolvimento de carreira
da Companhia, que adequou cargos e salarios e foi aplicado a partir do 2T09.

As despesas com Pessoal e Encargos no ultimo trimestre de 2009 tiveram reducgdo de 11,9% ante o
4T08, totalizando R$ 74,4 milhGes. Mesmo considerando o efeito do acordo coletivo, tal reducéo é
explicada pela adequacdo dos percentuais de capitalizacdo, conforme mencionado acima e pela
reducéo de R$ 8,7 milhdes na provisdo de PLR.

Na comparagdo com o 3T09, as despesas com Pessoal e Encargos ficaram estaveis, resultado
combinado da reducdo de R$ 3,3 milhdes na proviséo de PLR com o aumento de R$ 2,7 milhdes nas
despesas com salarios e encargos e outras despesas de pessoal.

e Despesa com o Fundo de Pensao

Ao final de cada ano, é feito um laudo atuarial do plano de previdéncia privada, administrado pela
Fundacdo Cesp. Com base nesse laudo, determina-se o valor da despesa referente ao plano para o
ano seguinte. Essa despesa é dada preponderantemente pela diferenca entre 0s juros sobre a
obrigacdo atuarial e o rendimento esperado dos ativos do plano.

As despesas com a Fundacdo Cesp totalizaram R$ 180,7 milhdes em 2009, montante R$ 154,3
milhdes superiores as despesas de 2008. A variagcdo decorre principalmente: (i) do impacto que o
IGP-M ocasionou na obrigacdo atuarial em 2009; e (ii) da reversdo de R$ 62,5 milhdes no 4T08 para
ajustar o passivo atuarial da Fundacgdo Cesp que estava registrado a maior até tal data.

No 4T09, as despesas com a Fundacéo Cesp foram de R$ 45,9 milhdes, R$ 89,4 milhdes superiores as
despesas do 4T08, resultado também da combinacdo dos itens acima mencionados. Na comparacao
com o 3T09, as despesas ficaram estaveis, uma vez que o valor definido para contabilizacéo no ano
€ rateado igualmente entre os meses.

A expectativa para o ano de 2010, de acordo com célculos atuariais, € de uma despesa de R$ 166,9
milhdes com entidades de previdéncia privada, inferior a 2009 e constante em nota explicativa das
demonstrag@es financeiras da Companhia.

e Despesa com acordos e condenagdes trabalhistas

As discussdes judiciais, quando finalizadas seja por intermédio de acordo ou condenacdo, sdo
transferidas da linha “outras despesas operacionais” para a linha de pessoal. Portanto, os valores
apresentados nas despesas de pessoal sdo apenas uma reclassificagédo entre linhas.

No ano de 2009, as despesas com Acordos e CondenacgGes Trabalhistas somaram R$ 225,3 milh6es
ante R$ 159,2 milhdes em 2008. O aumento de R$ 66,1 milhbes é explicado principalmente pela
baixa de depositos judiciais, referentes a processos que ja haviam sido concluidos, além do maior
volume de processos judiciais concluidos durante o ano.

O total de despesas com Acordos e Condenacdes Trabalhistas no 4T09 foi de R$ 67,4 milhdes,
montante 24,1% e 21,8% superiores ao registrado no 4T08 e 3T09, respectivamente. Tal variacdo &
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resultado do maior niumero de acordo fechados no trimestre, grande parte deles em Dezembro,
quando ocorreu a semana nacional de conciliagéo.

Despesa com materiais e servigos de terceiros

As despesas com Materiais e Servicos de Terceiros somaram R$ 353,7 milhdes, um incremento de
7,5% quando comparadas a 2008, resultado principalmente devido ao aumento de R$ 18,1 milhdes
nos gastos com servicos de cobranca e corte e religa em funcdo da retomada dos patamares de
atividades.

Durante o 4T09, foram gastos R$ 103,2 milhGes em despesas com Materiais e Servigcos de Terceiros,
montante 2,3% superior ao registrado no 4T08, principalmente em funcdo do aumento nas despesas
de mao de obra de call center no valor de R$ 1,7 milhdes e dos gastos de R$ 4,0 milhdes com o
inventario fisico de ativos.

Frente ao 3T09, as despesas aumentaram 21,5% (R$ 18,3 milhdes) resultado principalmente das
maiores despesas com honordrios advocaticios de éxito, gastos com instalacdo predial e
levantamento dos Ativos.

Outras despesas operacionais

As principais despesas incluidas no grupo de Outras despesas operacionais sdo: (a) Provisdo para
Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) e Baixas; (b) Provisdo e Reversdo para contingéncias; (c)
custas judiciais (condenacg8es) e demais despesas, conforme detalhado no quadro abaixo.

Outras Despesas Operacmnals em R$ Var (%) Var (%) Var (%)
4108 3109 4109 2008 299% | 4709 x 4708 | 4709 x 3T09 | 2009 x 2008

PCLD e Baixas 28,3 (43,0) 28,3 134,8 45,6 -66,2%
Provisdo (Reverséo) para contingéncias 3,4) 2,2) (7,0) 35,6 2,5 107,6% N.D. -93,0%
Condenac6es e Acordos Judiciais 31,4 17,1 37,1 81,2 72,5 18,1% 116,8% -10,7%
Demais * 40,8 32,6 44,2 127,3 139,3 8,5% 35,6% 9,4%
Total 97,1 4,4 102,7 379,0 259,9 5,7% 2208,7% -31,4%

* Arrendamentos e aluguéis, Indenizagdes, Perdas e Danos, Publicidade, Tarifas Bancarias, IPTU etc

Em 2009, as Outras Despesas Operacionais da AES Eletropaulo totalizaram R$ 259,9 milhdes, ante
uma despesa de R$ 379,0 milh6es em 2008. Os principais fatores que influenciaram tal desempenho
foram:

0] o efeito positivo de R$ 76,7 milhdes referente a contabilizagdo de parte do acordo
com a PMSP em PCLD e Baixas, conforme explicado ao final desta sesséo e;

(i) a reducéo de R$ 12,5 milhdes nas despesas com PCLD e Baixas (excluido o efeito da
PMSP); e

(iii) a diminuicdo de R$ 12,2 milhdes nas provisdes e contingéncias civeis, fiscais e
ambientais.

As Outras Despesas Operacionais somaram R$ 102,7 milhdes no 4T09, o que representa incremento
de 5,7% (R$ 5,6 milhdes) frente as despesas do mesmo periodo do ano anterior. O aumento é
resultado principalmente da combinacgéo de:

0] provisdo no 4709 de R$ 42,6 milhdes referentes contingéncias civeis e fiscais;
(i) reducdo de R$ 23,7 milhGes nas provisbes para contingéncias trabalhistas; e
(iii) reducdo de R$ 12,6 milhdes em outras provisfes para contingéncias.

Quando comparamos as despesas do 4T09 as do 3T09, o incremento de R$ 98,3 milhBes pode ser
explicado pelo efeito positivo do recebimento referente ao acordo com a PMSP no 3T09, aliado as
contabilizagbes de processos civeis e IPTU, acima mencionadas, além das menores despesas com
PCLD e Baixas no 4T09 (redugdo de R$ 9,0 milhdes).
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Acordo com a Prefeitura Municipal de Sdo Paulo

Em 5 de Janeiro de 2009, a Companhia assinou acordo com a Prefeitura Municipal de S&do Paulo
(PMSP) a fim de receber débitos passados de fornecimento de energia. O pagamento da primeira
parcela, no valor de R$ 117,8 milhdes foi realizado em 10 de agosto de 2009, tornando efetivo o
acordo. Desta forma, o reconhecimento nas demonstracBes financeiras da Companhia ocorreu no
3T09, sendo R$ 303,7 milhGes como recuperagdo de perdas (perdas no contas a receber) e R$ 39,7
milhdes referentes a atualizacdo monetaria. Os impactos nas demonstragbes de 2009 e a
expectativa para os anos subsequentes estdo refletidos na tabela a seguir.

IMPACTOS DA PMSP NO RESULTADO - R$ milhdes

Despesas operacionais 76,7 73,3 64,2 61,3
Baixas (contas a receber - recuperagdo de perdas) 303,7

PCLD (226,4) 75,5 75,5 75,5
Iluminagédo Publica (0,6) 2,2) (11,3) (14,2)
Ebitda 76,7 73,3 64,2 61,3
Correcdo do contas a receber - Variacdes Monetérias (Moeda Nacional) 39,7

Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos 116,4 73,3 64,2 61,3
Impostos e Contribuigéo Social Corrente (116,7)

Impostos e Contribuicdo Social Diferido 77,0 (25,7) (25,7) (25,7)
Lucro Liquido 76,6 47,6 38,5 35,6

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Em cumprimento ao disposto na Medida Proviséria 449 de dezembro de 2008, as Receitas e
Despesas, antes classificadas como Nao Operacionais, passaram a ser classificadas como Outras
Receitas e Despesas e a fazer parte do Ebitda da Companhia. Tal reclassificacdo foi feita
retroativamente para itens como baixa de ativos, sobra de inventario e outros.

Em 2009, a conta de outras receitas e despesas totalizou uma despesa liquida de R$ 54,9 milhdes,
resultado do registro de desativac@es de ativos no periodo. Na comparacdo com 2008, o incremento
de R$ 114,5 milhdes pode ser explicado principalmente por dois itens ndo recorrentes: (i) registro
dos créditos tributarios referentes ao Finsocial em 2008, no valor de R$ 88,9 milhdes; e (ii) ganho de
R$ 26,6 milhdes na alienacdo de bens em 2008, montante R$ 22,3 milh&es superior ao registrado em
2009.

No 4T09, as outras receitas e despesas representaram despesa liquida de R$ 20,4 milhGes,
comparada a receita liquida de R$ 79,9 milhdes no 4T08, ainda em virtude do registro dos créditos
tributarios de Finsocial registrados naquele ano. Ja4 na comparagdo com o 3T09, esta rubrica
registrou crescimento de despesa de 35,0% (R$ 5,3 milhdes), em funcdo do aumento das
desativacdes de ativos.

EBITDA

A Companhia auferiu Ebitda de R$ 1.573,4 milhdes em 2009, reducéo de 7,2% ou R$ 122,6 milhdes
comparativamente ao ano de 2008. Esta variagao resulta principalmente do:
(i) crescimento de 1,7% no consumo do mercado cativo;

(ii) efeito positivo de R$ 76,7 milhBes em 2009 do recebimento da primeira parcela do
acordo com a PMSP;

(iii) aumento de R$ 154,3 milhdes no custo de entidade de previdéncia privada; e

(iv) maiores despesas judiciais, de R$ 24,3 milhdes.
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No 4T09, a AES Eletropaulo registrou Ebitda de R$ 431,0 milhdes, com diminui¢do de 22,5% ou R$
125,4 milhdes comparativamente ao mesmo periodo de 2008. Esta reducdo pode ser explicada,
sobretudo, pelos seguintes fatores:

(i) crescimento de 3,6% no consumo do mercado total;

(ii) efeitos positivos do reajuste tarifario de 2009;
(iii) aumento de R$ 89,6 milhdes no custo de entidade de previdéncia privada; e

(iv) aumento das despesas com discussdes judiciais, de R$ 15,1 milhdes.

Quando comparado ao 3T09, houve reducdo de 3,2% (R$ 14,1 milhdes) no Ebitda resultado,
basicamente, do acréscimo de R$ 21,0 milhdes em despesas com servigos com terceiros.

O Ebitda da Companhia, excluindo os efeitos ndo recorrentes teria sido: R$ 1.563,0 milhdes em
2009, R$ 1.544,6 milhdes em 2008, R$ 420,6 milhdes no 4T09, R$ 405,0 milhdes no 4T08 e R$ 445,0
milhdes no 3T09. Os efeitos excluidos foram:

(i) reversao de despesa da Fundacéo Cesp de R$ 62,5 milhdes no 4T08;

(i) principal da reversdo do Finsocial no valor de R$ 88,9 milhGes no 4T08; e

(iii) adesdo ao Refis no 4T09, impactando R$ 10,4 milhdes.

Ebitda Ajustado

O Ebitda da Companhia foi ajustado pelas despesas referentes ao passivo com a Fundacdo CESP e
pelas correspondentes a amortizacdo do ativo regulatério da Parcela A.

A Var (%) Var (%) Var (%)
R$ milhdes 4T08 3T09 4T09 2008 2009 4709 x 4708 | 4709 x 3709 | 2009 x 2008

Ajustes

Desp. Passivo - FCESP (45,8) 43,7 43,2 21,0 174,6 N.D. -1,2% 730,5%
Ebitda Ajustado FCESP 510,6 488,8 474,2 1.717,0 1.748,0 -7,1% -3,0% 1,8%
Parcela A 92,5 - - 341,7 129,0 -100,0% N.D. -62,2%
Ebitda Ajustado 603,1 488,8 474,2 2.058,8 1.877,0 -21,4% -3,0% -8,8%

Em 2009, o Ebitda ajustado foi de R$ 1.877,0 milhGes, o que representa reducdo de 8,8% em relagéo
a 2008. Além da queda de 7,2% do Ebitda entre os periodos, houve o fim da recuperagdo da Parcela
A em 2009, excluida da tarifa a partir de 01/05/2009.

No 4T09, o Ebitda ajustado atingiu R$ 474,2 milhdes, representando reducdo de 21,4% em relagdo ao
4T08. Os motivos principais desta reducdo de R$ 129,0 milh8es no Ebitda ajustado referem-se, além
da queda do Ebitda explicada acima, a reversdo de despesa com a Fundacdo Cesp, no valor de R$
62,5 milhGes, registrada no ultimo trimestre de 2008, e ao fim da recuperacédo da Parcela A em
2009.

A reducdo do Ebitda entre periodos explica a queda de 3,0%, ou R$ 14,6 milhdes, na comparagdo do
4709 com o 3T09.

RESULTADO FINANCEIRO

Em 2009, o resultado financeiro liquido da Companhia foi uma receita de R$ 158,1 milhdes, o que
indica incremento de R$ 28,7 milhdes na comparagdo com a receita de R$ 129,4 milh6es observada
no ano anterior. No 4T09, o resultado obtido representou uma queda de R$ 33,8 milhdes em relacéo
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a receita de R$ 231,0 milhGes apurada no mesmo periodo do ano anterior. J4 na comparagdo com o
3T09, houve acréscimo de R$ 188,7 milhdes. As principais variagfes estdo explicadas a seguir.

Excluindo os efeitos ndo recorrentes, os resultados financeiros da Companhia teriam sido despesas
de: R$ 127,0 milhdes em 2009, R$ 200,0 milhdes em 2008, R$ 87,9 milhdes no 4T09, R$ 98,4 milhdes
no 4T08 e uma receita de R$ 8,5 milhdes no 3T09. Os efeitos excluidos foram:

() receita de atualizacdo dos créditos do Finsocial no valor de R$ 210,2 milhGes no 4T08;
(ii) receita com a adeséo ao Refis no 4T09, de R$ 285,1 milhdes;
(iii) receita com reversdo base calculo Cofins de R$ 190,7 milhdes; e

(iv) despesa de R$ 71,5 milhdes com multa do processo de majoragdo da aliquota de Cofins.

Refis - Programa de Parcelamento Fiscal de Tributos Federais

A AES Eletropaulo aderiu ao Programa de Parcelamento Fiscal (“REFIS™) de tributos federais, apés
aprovacdo em reunido do Conselho de Administracdo de 12 de novembro de 2009, incluido:

(i) o processo judicial que discute a decadéncia dos débitos de COFINS, decorrente de aumento
de aliquota (de 2% para 3%);

(ii) a incidéncia de CPMF sobre operacdes simbolicas de cambio; e
(iii) o reparcelamento de débitos de PIS Faturamento;

O efeito no resultado financeiro € de R$ 285,1 milhdes e no lucro liquido de R$ 297,7 milhdes,
conforme quadro abaixo:

IMPACTOS DO REFIS NO NO RESULTADO DO 4T09
R$ milhdes

Receita Liquida 11,3
Outras Despesas (0,9)
Ebitda 10,4
Receita Financeira 275,3
Despesa Financeira 9,8
Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos 295,5
Impostos e Contribuicdo Social 2,2
Lucro Liquido 297,7

Receitas Financeiras

A receita financeira da AES Eletropaulo totalizou, em 2009, R$ 547,9 milhdes, montante 10,8%
inferior & receita auferida em 2008. Esta variacdo € justificada, principalmente por efeitos néo
recorrentes que beneficiaram tanto as receitas de 2008 quanto de 2009, a saber:

(i) adesé@o ao Refis, conforme explicado acima, com impacto de R$ 275,3 milhGes, no 4T09;

(ii) o impacto, no 4T08 da atualizacdo monetéria dos créditos tributarios de Finsocial de R$
210,2 milhdes; e

(iii) efeito, no 4T08, da reversdo de R$ 95,1 milhdes, referentes ao valor de principal do
processo do aumento da base de calculo do COFINS.
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Desconsiderando os ndo recorrentes, a receita financeira também reflete o menor saldo médio das
aplicac@es financeiras que passaram de R$ 1.411 milh6es em 2008 para R$ 1.188 milhGes em 2009,
que incluem ainda a reducdo da rentabilidade de tais aplicacBes por conta da queda de 2,5 pontos
percentuais na Selic média entre os periodos.

Ja a receita financeira registrada no 4709, de R$ 338,6 milhdes, teve reducdo de 14,0% ante os R$
393,5 milhBes registrados no dltimo trimestre de 2008. Este desempenho além de contemplar o
efeito positivo do reconhecimento dos ganhos de R$ 275,3 milhdes oriundos da adesdo ao Refis no
4T09, é explicado: (i) pela menor rentabilidade da Selic no 4T09 e a reducdo dos saldos médios de
aplicagdes que passaram de R$ 1.448 milhdes no 4T08 para R$ 1.209 milhdes no altimo trimestre de
2009; (ii) impactos dos itens ndo-recorrentes do 4T08 - Finsocial e a reversdo do processo do
aumento da base de céalculo do COFINS mencionados acima, que juntos somaram R$ 305,2 milhges,
também beneficiaram o resultado financeiro daquele periodo.

Quando comparado ao 3T09, houve expressivo aumento de R$ 276,8 milhdes, sobretudo, impactado
pelo reconhecimento do Refis anteriormente explicado.

Despesas Financeiras

A Companhia verificou, em 2009, despesas financeiras de R$ 297,3 milhdes, montante 5,2% inferior
ao registrado no ano de 2008, quando foram registrados R$ 313,8 milhdes. O principal fator a
explicar tal desempenho foi a reducdo de R$ 39,5 milhdes da correcdo da divida com o Banco
Santos. Além disto, alguns efeitos ndo recorrentes também influenciaram as despesas do periodo,
sendo:

(i) R$ 9,8 milhGes na forma de reversdo de despesas com multas e juros relacionadas aos
processos que entraram no Refis, no 4T09;

(ii) a reversdo de R$ 95,6 milhdes referente ao valor de corregdo do processo de aumento da
base de célculo de COFINS no 4T08; e

(iii) constituicdo de provisdo de R$ 71,5 milhdes relativa & multa de 20% sobre o principal do
processo referente & majoracéo da aliquota de COFINS, no 4T08.

Na comparacdo do ultimo trimestre de 2009 com igual periodo de 2008, quando as despesas
totalizaram R$ 112,4 milhdes e R$ 110,9 milhdes respectivamente, o incremento foi de 1,4%. Tal
incremento deveu-se a combinacdo do aumento de R$ 11,3 milhdes com IOF devido ao
financiamento tomado junto ao Bradesco, parcialmente compensado pela reducédo de R$ 8,3 milhdes
da correcdo da divida com o Banco Santos. Os eventos ndo recorrentes, mais uma vez, tiveram
participacao significativa nas variagdes, sendo:

(i) R$ 9,8 milhdes como reversdo de multas e juros dos processos que aderiram ao Refis;

(ii) R$ 71,5 milhdes de efeito negativo, no 4T08, da multa do processo de aliquota de
COFINS; e

(iii) impacto de R$ 95,6 milhdes pela corregdo do processo de aumento da base de célculo
do COFINS.

Em relacdo ao 3T09, quando a despesa foi de R$ 60,4 milhGes, houve incremento de 86,1%. Entre os
principais motivos, estéo:

() R$ 11,3 milhdes referente ao IOF do mesmo financiamento;

(ii) reconhecimento de Juros sobre o Capital Proprio no valor de R$ 70,8 milhdes,
deliberados em RCA em 16 de dezembro de 2009;

(iii) reversdo de despesas ndo recorrentes com multas e juros dos processos que entraram no
Refis, no valor de R$ 9,8 milhdes; e

(iv) decréscimo de R$ 18,2 milhdes nas despesas com juros sobre PIS e COFINS.
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Variacdo Monetéaria e Cambial Liquida

A conta de Variacdo Monetéaria e Cambial Liquida apresentou despesa de R$ 92,5 milh6es em 2009
gue comparada a despesa de R$ 171,0 milhGes em 2008 revela uma melhora de R$ 78,6 milhdes,
tendo como principais motivos:

(i) receita financeira de R$ 39,7 milhGes, proveniente de parte da parcela do acordo com a
Prefeitura de S&o Paulo;

(ii) aumento de R$ 18,6 milhGes com receitas de aplicacGes financeiras em depositos
judiciais; e

(iii) diminuicdo em R$ 14,8 milhdes da divida em délar devido ao reconhecimento de
variacdo cambial, a partir da valorizacdo do real em relacdo ao ddlar norte-americano.

Em relacdo a despesa de R$ 51,6 milhdes do 4T08, houve melhora de R$ 22,6 milhées no 4T09. Mais
uma vez, a variacdo cambial da divida em doélar contribuiu para reducdo das despesas, em R$ 7,7
milhdes. A diminuicdo de R$ 13,1 milhGes nas despesas da 92, 102 e 112 emissdo de debéntures
também influencio o melhor resultado no Gltimo trimestre de 2009.

Por ultimo, quando se compara o 4T09 ao 3T09, percebe-se aumento de R$ 36,1 milhGes nas
despesas, principalmente explicada pelo reconhecimento no 3T09 da receita financeira de R$ 39,7
milhdes do acordo com a Prefeitura Municipal de S&o Paulo.

LUCRO LIQUIDO .

A AES Eletropaulo encerrou o ano de 2009 com lucro liquido de R$ 1.063,2 milhdes em 2009,
resultado R$ 36,1 milhdes (ou 3,5%) superior ao registrado em 2008. O desempenho é explicado
essencialmente pelos efeitos positivos de R$ 76,6 milhdes do acordo com a PMSP e de R$ 298
milhdes da adesdo ao REFIS, parcialmente compensados pelas maiores despesas com previdéncia
privada e pelo efeito positivo nos resultados de 2008 decorrentes do Finsocial, todos os efeitos
previamente explicados.

O lucro liquido de R$ 525,6 milhdes no 4T09 representou um decréscimo de 1,1% em relagdo ao
4708, o que é explicado pela combinacdo do efeito positivo da adesdo ao Refis em 2009,
parcialmente compensado pelas maiores despesas com previdéncia privada e pelo efeito positivo do
Finsocial em 2008. Ja& em relacdo ao 3T09, o lucro do 4° trimestre de 2009 foi 123,4% superior
principalmente devido ao impacto da adeséo ao Refis.

Desconsiderando os efeitos nao-recorrentes, o Lucro Liquido de 2009 e 2008 seriam de R$ 805,2
milhdes e R$ 658,2 milhdes, respectivamente. Para efeito de comparacdo excluimos os seguintes
efeitos:

(i) adesdo ao REFIS;

(ii) reversao relativa ao processo de ampliacdo da base de célculo de Cofins e provisdo da
multa do processo de majoracéo de aliquota do COFINS; e

(iii) efeito do Finsocial em 2008.

PROVENTOS

O
Em 24 de setembro de 2009, a Companhia pagou o montante de R$ 322,7 milhdes de dividendos
intermediarios, referentes ao 1° semestre de 2009.

O pagamento de dividendos complementares e juros sobre capital proprio, correspondentes ao saldo
do lucro liquido do exercicio de 2009, serdo deliberados em Assembléia Geral Ordinaria (AGO) no dia
30 de Abril de 2010.

O montante de dividendos complementares propostos pela administracdo da Companhia é de R$
686,3 milhdes e o de JCP de R$ 70,8 milhdes, conforme quadro abaixo. Dessa forma, a proposta de
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distribuicdo de proventos complementares da Companhia corresponde a R$ 3,87 por acdo ON e R$
4,25 por acdo PN a serem pagos em data a ser deliberada em AGO prevista para 30 de Abril de 2010,
da seguinte forma:

Juros sobre capital proprio
- R$ 0,39 por acdo ON e R$ 0,44 por acdo PN serem pagos em 19 de Maio de 2010.

Dividendos complementares:
- R$ 2,42 por agdo ON e R$ 2,66 por acdo PN serem pagos em 19 de Maio de 2010.
- R$ 1,45 por acdo ON e R$ 1,59 por agdo PN serem pagos em 15 de Setembro de 2010.

Considerando o preco médio ponderado das ac6es preferenciais classe B (PNB) em 2009, de R$ 32,83
por acdo, o dividend yield do ano foi de 20,4%.

Proventos 2009 (R$ milhdes)

Lucros Acumulados 31/12/2009 0,0
Lucro Liquido do Periodo - até 31/12/2009 1.063,2
Realizacdo Reserva Reavaliacdo - até 31/12/2009 73,5
Saldo Liquido 1.136,7
Reserva Legal (5%) (56,8)
Sub-Total 1.079,8
Dividendos Intermediérios Distribuidos (322,7)
Juros Sobre Capital Préprio Propostos (70,8)
Dividendos Complementares Propostos (686,3)
Saldo Final 0,0

ENDIVIDAMENTO

Atendendo as exigéncias da Lei n° 11.638, contratos de arrendamento mercantil e locacdo sob a
rubrica de Leasing séo considerados no saldo total da divida. Tais valores passaram a ser incluidos na
rubrica “empréstimos e financiamentos” do passivo nas DemonstracBes Financeiras a partir do
exercicio de 2008. No 4T09, tais contratos representaram R$ 16,3 milhdes do saldo do
endividamento da Companhia, ainda que para efeito de analise, ndo serdo considerados no saldo
total da divida.

Em 31 de dezembro de 2009, a divida bruta da Companhia somava R$ 4.485,5 milhdes, valor 9,8%
superior ao saldo de 31 de dezembro de 2008 (R$ 4.085,5 milhdes) e 15,3% acima da posicéo final do
3T09 (R$ 3.890,4 milhdes). O aumento na comparacdo com ambos os periodos, deve-se
principalmente a captacdo em novembro de 2009 de financiamento no valor de R$ 600 milhdes,
cujos detalhes estdo descritos abaixo. Tal divida foi captada para aproveitamento dos descontos a
vista do Refis 0 que gerou uma reduc¢édo no valor a pagar e, consequentemente, reversdo de provisao
no valor de R$ 297,7 milhGes. Parte deste acréscimo foi compensado pelo cronograma de
amortizac@es da divida.

No encerramento do exercicio social de 2009, a divida liquida totalizava R$ 3.219,9 milh&es,
montante 29,0% superior ao registrado em 31 de dezembro de 2008 e 17,0% superior ao verificado
em 30 de setembro de 2009. O maior endividamento liquido, na comparagdo com o saldo final de
2008, é explicado pela captacdo de R$ 600 milhGes, que foram utilizados de imediato para o
pagamento de tributos - adesdo ao Programa de Recuperacédo Fiscal (REFIS) e que, portanto, ndo
esta refletida no saldo de caixa de 31 de dezembro de 2009. Ao final de 2009, as disponibilidades
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somavam R$ 1.249,2 milhdes, o que representa queda de R$ 341,3 milhdes ante o 4T08 e aumento
de R$ 105,8 milhdes frente ao 3T09, variagdes que também se refletiram na divida liquida.

Ao final do exercicio, a Companhia apresentava um indicador Divida Liquida / Ebitda Ajustado de
1,8 vezes, considerando o Ebitda ajustado dos 12 meses findos em Dezembro de 2009.

Destaques
e CCB (Cédulas de Crédito Bancario) - Bradesco:

o Em 25 de novembro de 2009, foram recebidos os recursos do empréstimo com o
Bradesco no valor de R$ 600,0 milhdes com o objetivo de aderir ao Programa de
Recuperacéo Fiscal (REFIS) de modo a liquidar a vista os débitos referentes a majoragdo
da aliquota de Cofins (de 2% para 3%, instituida pela Lei 9.718/1998).

0 O custo da operacéo € de CDI + 1,50% ao ano, com prazo final de 10 anos e prazo médio
de 7,2 anos.

e Fundacéo Cesp:

0 Em 13 de agosto de 2009, foi assinado a extensdo do contrato de Confissdo da Divida
com a Fundagdo Cesp (R$ 385,5 milhdes) de 2022 para 2028. O reescalonamento do
cronograma de pagamento do contrato ndo teve impacto contabil, porém representa
diminuicdo das saidas de caixa até 2022.

e Custo médio: O custo médio efetivo da divida total da AES Eletropaulo passou de CDI + 2,80%
a.a., em 31 de dezembro de 2008, para CDI - 1,22% a.a. em igual periodo de 2009. A queda é
explicada pela variacdo do indice de correcdo da divida com a Fundacdo Cesp que representa
cerca de 45% do saldo total do endividamento, sendo seu custo correspondente a 46% do CDI
médio do periodo (devido a queda do IGP-DI).

¢ Prazo médio: O prazo médio da divida total reduzido de 7,1 anos, em 31 de dezembro de 2008,
para 7,0 anos em 31 de dezembro de 2009. O patamar de 12 meses atras foi mantido em funcéo
da extensdo de contrato com a Fundagéao Cesp e da captacdo acima citada.

e Moeda estrangeira: Em 31 de dezembro de 2009, a AES Eletropaulo possuia saldo de R$ 105 mil,
menos de 0,002% de sua divida total, denominada em ddlares. A Companhia ndo mantém
nenhuma operacdo cambial ou de derivativos para protecéo frente aos riscos de flutuacdo da
moeda.

Com base nos recentes pronunciamentos contabeis, que visam a convergéncia ao International
Financial Reporting Standard (IFRS), a Companhia contabilizara em contas redutoras do passivo 0s
custos incorridos na captacdo do CCB (IOF, comissdo bancaria etc). Dessa forma, o saldo desta
operacédo registrado na conta de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2009, é de
R$ 585,6 milhdes.

CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO - R$ milhdes (Principal)

L J
1.714
1.360
609
85 311 340 347 377
262 233
61 65 69 182 84
524 79
74 m
250 275 278
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018-2028 de 41
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INVESTIMENTOS

A AES Eletropaulo investiu R$ 515,7 milhdes em 2009, montante 12,9% superior ao investido em
2008. Do total de investimentos de 2009, R$ 37,4 milhdes correspondem a projetos financiados por
consumidores e R$ 478,3 milhdes foram investidos com recursos proprios.

. . Var (%) Var (%) Var (%)
Investimentos - R$ milhdes 4T08 | 3T09 | 4109 2008 2009
4TO9x4T08 | 4TO9x3T0O9 2009%x2008

Servigo ao Consumidor e Expanséo do Sistema 57.4 40.9 80.9 203.3 226.2 40.9% 97.7% 11.3%
Manutengéo 27.3 29.1 47.9 84.0 120.7 75.2% 64.5% 43.7%
Recuperacédo de Perdas 19.1 21.6 23.0 53.8 76.1 20.6% 6.5% 41.4%
Tecnologia da Informagéo 4.9 5.3 13.7 21.9 25.8 182.4% 160.4% 17.8%
Outros 31.3 5.7 15.0 46.5 29.5 -52.0% 163.5% -36.7%
Total (c/ recursos proprios) 140.0 102.6 180.5 409.5 478.3 28.9% 76.0% 16.8%
Financiado pelo cliente 11.4 8.3 11.1 47.1 37.4 -2.2% 35.0% -20.7%
Total 151.4 110.8 191.6 456.7 515.7 26.6% 72.9% 12.9%

Principais Investimentos - 2009

Manutencdo - Prover as equipes operacionais com equipamentos necessarios ao desenvolvimento
das atividades, melhoria dos indicadores de qualidade, proporcionar a continuidade do fornecimento
e evitar acidentes com a populagéo.

e Foram investidos R$ 120,7 milhdes em projetos relacionados a manutengdo de redes e linhas,
modernizacdo da subtransmissdo, automacdo do sistema elétrico, modernizacdo do sistema
subterrdneo e aquisicdo/substituicdo de equipamentos de campo. Dos investimentos em
manutencado de redes e linhas, destaca-se: a manutencao no sistema de distribuicdo aéreo de
média tensdo, sendo realizada em 204 circuitos, a instalacdo de 42 km de rede compacta e a
reforma de 410 redes secundarias.

Expanséo do Sistema e Servicos ao Consumidor - Atender ao crescimento de mercado e reduzir o
risco de interrupgdo no fornecimento regular e em condi¢des de emergéncia.

e R$ 64,0 milhdes em expansdo, incluindo a finalizacdo das obras nos projetos envolvendo 2
subestacbes Tiradentes e Tenente Marques, com incremento de 191 MVA na capacidade
instalada do sistema, obra que beneficia cerca de 193,8 mil clientes e em obras na rede de
distribuicdo aérea;

0 Projeto Tiradentes: (i) Reconstrucdo de 3,5 km de linhas de subtransmissdo aéreas,
(i) construcéo de 3,2 km de linhas de subtransmissdo aéreas; e (iii) construcdo de
24 circuitos de média tensdo para linhas de distribuicdo aéreas e subterraneas;

0 Projeto Tenente Marques: (i) Construcdo de 1 km de linha de subtransmissdo aérea e
(i) construcdo de 20 circuitos de média tensdo para linhas de distribuicdo aéreas e
subterréaneas;

e R$ 32,2 milhdes em obras na rede de distribuicdo aérea e subterranea de média tensdao com a
inauguracao de 16 novos circuitos e reconstrucdo de 8 circuitos existentes;

e R$ 130,0 milhdes em servicos ao consumidor, destinados & adi¢cdo de 195,4 mil novos clientes no
ano de 2009 e resultando no crescimento de 1,3% na capacidade de demanda maxima do sistema
sem sobrecarga ou deterioracéo dos servicos prestados que atingiu 7.594,6 MW.
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Recuperacédo de Perdas - Diminuir as ligacdes ilegais, prover a recuperagéo de receita e diminuir o
risco para os clientes regulares da distribuidora.

e Regularizagbes:
o 80,2 mil ligacBes em 2009
o 74,5 mil ligacBes em 2008

Em 2009 foram regularizadas 80.177 ligacdes em 150 nldcleos da area de concessdo da AES
Eletropaulo, beneficiando 321 mil pessoas, com investimento médio por cliente de R$ 409,5, através
da construcéo e reforma da rede de distribuicdo realizadas por meio de empreiteiras.

e Inspegles e detecgdo de fraudes e anomalias:
0 336,0 mil inspecdes e deteccédo de 41,8 mil fraudes e anomalias em 2009;
0 434,6 mil inspecdes e deteccdo de 58,4 mil fraudes e anomalias em 2008;

Em 2009, a Companhia redirecionou parte das equipes de fraude para outros projetos de curto prazo
e maior valor agregado de recuperacdo de perdas, como recuperacéo de instalagcbes em conjuntos
habitacionais e regularizacdo de problemas com medidores eletrénicos do projeto de medicéo
reativa. Vale ressaltar que, conforme visto, apesar de o nimero de inspecdes em 2009 ser inferior
ao realizado em 2008, o nimero de regularizag6es ilegais aumentou.

Outras ac¢des para recuperacado de perdas

Através do Programa de Eficiéncia Energética voltado para as Comunidades de Baixa Renda, a AES
Eletropaulo realizou uma série de melhorias de qualidade das redes dos clientes de baixa renda.
Foram doados e instalados 80.177 padrbes de entrada, substituidas 5.026 geladeiras, substituidas
130.000 lampadas incandescentes por fluorescentes compactas e foram reformadas 600 residéncias
gue estavam com suas fiacdes em estado precéario. No total foram realizados 18.751 diagndsticos
energéticos, necessarios para identificacdo das geladeiras e reformas internas em mau estado.

A Companhia projeta investir R$ 691,0 milhdes no ano de 2010, sendo R$ 637,1 milhdes financiados
com recursos proprios. Dentre os investimentos planejados estéo:

e Manutenc¢é&o de 5.000 km de linhas, aumento de 50% em relacéo ao realizado em 2009;

e Construcdo da linha de transmissdo subterranea Anhanguera-Casa Verde para expansdo do
mercado;

e 1 nova subestacdo iniciando operacdo e ampliacdo da capacidade de 8 subestagfes
existentes, adicionando um total de 184 MVA ao sistema;

e Previsdo de 45 mil regularizacBes (de ligacdes ilegais) e 174 mil reconexdes (ligacdes de
antigos clientes com recolocacéo do medidor);
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FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

FLUXO DE CAIXA - R$ Milhdes 2008 2009
SALDO DE CAIXA INICIAL 1.334 1.536 1.258 989 1.143 1.536
Geragao de caixa operacional 2019 301 448 798 786 2332
Investimentos (374) (104) (113) (116) (148) (482)
Despesa Financeira Liquida (285) (113) (45) (98) (36) (291)
Amortizages Liquidas (94) (184) (54) (35) (CY)) (320)
Despesas com Fundo de Pensao (192) (58) (56) (53) (57) (224)
Imposto de Renda (295) (119) (83) (45) (61) (309)
Dividendos (577) - (366) (297) (330) (993)
CAIXA LIVRE 201 (278) (269) 155 106 (286)
SALDO DE CAIXA FINAL 1.536 1.258 989 1.143 1.249 1.249

O fluxo de caixa gerencial da AES Eletropaulo € um instrumento de gestdo de caixa e apresentara
algumas diferencas em relacéo aos procedimentos contabeis que adotam regime de competéncia
para fins de reconhecimento de resultados.

Além da distincdo entre os regimes de caixa e competéncia, a ndo inclusdo de impactos contabeis

tais como amortizacbes e diferimentos de CVA na Geragdo de Caixa Operacional explicam a
diferenca entre a geragéo de caixa operacional e o Ebitda Ajustado da Companhia.

Destaques do Fluxo de Caixa de 2009:

e O incremento da geragdo de caixa operacional em relagdo a 2008 é explicado principalmente:
(i) Reajuste Tarifario aplicado a tarifa a partir de 4 de Julho de 2009; e

(ii) pela utilizacdo dos créditos tributérios de Finsocial para abatimento de Pis/Cofins no
valor de R$ 118,8 milhdes.

e Desembolso de R$ 993 milh6es para pagamento de dividendos em 2009, ante R$ 577 milhGes
distribuidos durante o ano de 2008. Esta variacdo é basicamente explicada pelo fato do valor
referente aos resultados do 2° semestre de 2008 terem sidos distribuidos na forma de proventos
através de desembolsos de caixa ao longo de 2009.

e Pagamento do acordo realizado com o Banco Santos no valor de aproximadamente R$ 151
milhdes, o qual impactou a linha “Amortizac6es Liquidas” no primeiro trimestre de 2009.

e Reducdo dos desembolsos com Imposto de Renda e Contribuicéo social, em virtude da utilizacdo
de R$ 187,4 milhdes provenientes dos créditos tributérios do Finsocial.

e A Companhia mantém suas aplicacdes em Titulos Publicos e CDBs com rentabilidade média
102,5% do CDI em 2009.

Destagues do Fluxo de Caixa do 4T09:

o A geracéo de caixa operacional do periodo é explicado principalmente por:
(i) Reajuste Tarifario de +14,88% aplicado a tarifa a partir de 4 de Julho de 2009;

(i) menor despesa com energia comprada de Itaipu devido & reducdo do ddlar médio para o
periodo, R$ 1,78 no 4T09 ante R$ 2,08 no 4T08; e

(iii) reducdo nas despesas com Pis/Cofins por conta da utilizacdo dos créditos tributarios de
Finsocial no montante de R$ 56,6 milhdes; e
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(iv) neste periodo houve ainda o recebimento dos recursos do financiamento obtido junto ao
Bradesco no valor de R$ 600 milhGes, utilizados para o pagamento de R$ 605 milhdes
referentes a adesdo ao Refis - programa de parcelamento de débitos fiscais, que gerou uma
reducéo de provisdo de R$ 297,7 milhdes em 4T09.

e Diminuicdo nas despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social, em virtude da utilizac@o
de R$ 26,6 milhdes provenientes dos créditos tributarios do Finsocial.

e Pagamento da 22 parcela (em 10 de dezembro de 2009) do dividendo complementar de 2008,
aprovado em Assembléia Geral Ordinaria (AGO) no dia 27 de Abril de 2009.

e A Companhia mantém suas aplicacbes em Titulos Publicos e CDBs com rentabilidade média no
4T09 de 101,6% do CDI.

MERCADO DE CAPITAIS

As acbes preferenciais classe B (ELPL6) apresentaram valoriza¢do de 60,3% em 2009, encerrando o
ano cotadas a R$ 34,50, enquanto as agOes preferenciais classe A (ELPL5) apresentou ganhos de
61,5%. O desempenho do Ibovespa (indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo) e do IEE (indice de
Energia Elétrica) no mesmo periodo foi de 82,5% e 59,1%, respectivamente.

A acdo ELPL6 foi negociada em todos os pregbes da BM&FBovespa ao longo do ano. Os dados de
liquidez mostram a realizacdo de 417.149 negdcios, envolvendo cerca de 164,6 milhdes de acdes
preferenciais, com volume médio diario de R$ 29,2 milhées no mercado a vista de 2009.

As cotacdes das a¢Bes ELPL5 e ELPL6 foram ajustadas com os valores dos dividendos declarados no
periodo analisado de forma a serem comparadas com a variacdo do Ibovespa e do IEE

AES Eletropaulo x Ibovespa x IEE

Base 100
4T09
115
190 82,7% ,
175 110 11,5%
8,9%
160 59,1% 105
145
130 100
115 o5
100
85 )
dez-08! fev-08 abr-09 jun-08 ago-08 out-09dez-09 set-092 out-09 nov-09 dez-09
== ELPL6 == |[EE == IBOV
1 - indice - 30/12/08 = 100 2- Indice - 30/09/2009 = 100

COMPOSICAO ACIONARIA

AES ELPA 51.825.798 77,8% 0 0,0% 0 0,0% 51.825.798 31,0%
Unido Federal 13.342.384 20,0% 258 0,0% 0 0,0% 13.342.642 8,0%
Cia Brasiliana de Energia 0 0,0% 0 0,0% 7.434.390 7,6% 7.434.390 4,4%
BNDES 1 0,0% 0 0,0% 734.576 0,7% 734.577 0,4%
Outros (Free Float) 1.436.634 2,2% 2.369.091 100,0% 90.200.755 91,7% 94.006.480 56,2%
Total 66.604.817 100,0% 2.369.349 100,0% 98.369.721 100,0% 167.343.887 100,0%

Em 30/12/2009
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A AES ELETROPAULO CONVIDA PARA:

Teleconferéncia / Webcast

APRESENTACAO:

Britaldo Soares - Diretor-Presidente

Rinaldo Pecchio - Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores

DATA: sexta-feira, 12 de marco de 2010

HORARIO: 11:30h (BR) / 09:30h (EST)

CONEXAO:
o Brasil: (+55 11) 4688-6361
- EUA: (1-888) 700-0802
o Outros paises: (1 786) 924-6977

TRADUCAO SIMULTANEA PARA O INGLES.

CODIGO DA CONFERENCIA: AES Eletropaulo

REPLAY: (+55 11) 4688-6312
CODIGO: 45880
DISPONIBILIDADE: 11/03/10 até 17/03/10

Os slides da apresentacdo estardo disponiveis para visualizacdo e download no wesite
www.eletropaulo.com.br/ri.

O éaudio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet, no mesmo site, onde ficara
disponivel apds o evento.

Declarag6es contidas neste documento, relativas a perspectiva dos negocios da AES Eletropaulo, as projecdes
de resultados operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da administracdo em relacdo ao futuro da Empresa. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudangas no mercado, do desempenho econémico do Brasil, do
setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudanca.

A AES Eletropaulo é a maior empresa de distribuicdo de energia elétrica da América Latina. Atua na mais
atrativa area de concessdo do Brasil, com um dos maiores PIB per capita do Pais. Atende 5,9 milhdes de

unidades consumidoras em 24 municipios na Grande Sao Paulo, inclusive a capital. Em 2009, a Companhia
faturou 41,3 mil GWh de energia e registrou receita liquida de R$ 8,0 bilhGes.
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Consumo Cativos - GWh

ANEXOS

Var (%)

4T09 x 4T08

Var (%)
4T09 x 3T09

Var (%)
2009 x 2008

RESIDENCIAL

INDUSTRIAL

COMERCIAL

DEMAIS

TOTAL DE CONSUMO FATURADO
CONSUMO PROPRIO

Total

Faturamento - R$ Milhdes
RESIDENCIAL

INDUSTRIAL

COMERCIAL

DEMAIS

Total

3.718,9
1.681,1
2.698,3
657,2
8.755,5
11,5
8.767,0

1.043,3
432,6
747,7
149,7

2.373,4

3.800,6
1.694,7
2.902,0
686,2
9.083,5
12,3
9.095,7

1.177,4
455,5
841,6
161,1

2.635,5

14.426,6
6.559,2
10.301,1
2.572,9
33.859,8
46,3
33.906,1

3.903,5
1.622,8
2.753,9
558,0
8.838,2

15.014,5
6.032,0
10.751,8
2.638,1
34.436,3
46,4
34.482,7

4.416,1
1.587,1
3.001,1
597,0
9.601,3

Consumo Clientes Livres - GWh 4T08 4T09 2008 2009

INDUSTRIAL
COMERCIAL
DEMAIS
Total

1.264,0
190,3
303,2

1.757,5

1.302,6
204,0
301,8

1.808,4

5.422,5
742,7
1.217,6
7.382,8

4.831,8
793,6
1.207,0
6.832,3

Total (Inclui li Livres) -
Consumo Total (nz\L]l\;:cioClentes ivres) 4708 4T09 2008 2009

RESIDENCIAL
INDUSTRIAL
COMERCIAL
DEMAIS
Total

* nao inclui consumo préprio

3.718,9
2.945,1
2.888,6

960,3

10.512,9

3.800,6
2.997,3
3.106,0
988,0
10.891,9

14.426,6
11.981,6
11.043,8
3.790,5
41.242,6

15.014,5
10.863,7
11.545,3
3.845,1
41.268,6

2,2%
0,8%
7,6%
4,4%

3,7%
6,6%

3,8%

12,8%
5,3%
12,6%
7,6%
11,0%

Var (%)
4T09 x 4T08

3,1%
7.2%
-0,5%
2,9%

Var (%)
4T09 x 4T08

2,2%
1,8%
7,5%
2,9%
3,6%

-4,5%
9,7%
13,0%
5,4%
3,9%
8,2%
3,9%

-1,5%
9,8%
13,6%
5,6%
5,3%

Var (%)
4T09 x 3T09

4,4%
12,8%
-0,1%
4,5%

Var (%)
4T09 x 3T09

-4,5%
7,3%
13,0%
3,7%
4,0%

4,1%
-8,0%
4,4%
2,5%
1,7%
0,3%
1,7%

13,1%
-2,2%
9,0%
7,0%
8,6%

Var (%)
2009 x 2008

-10,9%
6,8%
-0,9%
-7,5%

Var (%)
2009 x 2008
4,1%
-9,3%
4,5%
1,4%
0,1%

Var (%) Var (%) Var (%)
ety g3 e s 2008 2008 4T09 x 4T08 4T09 x 3T09 2009 x 2008

Receita Liquida - R$ Milhdes 119,7
GWh 1.757,5
Tarifa (R$mil/GWh) 68,1

134,4
1.731,1
77,7

143,6
1.808,4
79,4

465,8
7.382,8
63,1

529,9

6.832,3

77,6

RESIDENCIAL 280,5
INDUSTRIAL 257,3
COMERCIAL 277,1
DEMAIS 227,9
TOTAL 271,1

300,5
268,4
288,5
234,5
286,4

309,8
268,8
290,0
234,8
290,2

247
267
217
261

263
279
226
279

20,0%
2,9%
16,6%

Var (%)
4T09 x 4T08

10,4%
4,5%
4,7%
3,1%
7,0%

6,8%
4,5%
2,3%

Var (%)

4T09 x 3T09

3,1%
0,1%
0,5%
0,2%
1,3%

13,8%
-7,5%
22,9%

Var (%)

2009 x 2008

8,7%
6,3%
4,4%
4,3%
6,8%
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Demonstracéo dos Resultados

2009 x 2008

Receita Bruta 3.121,4 3.339,8 3.444,7 11.750,5 12.628,8 10,4% 3,1% 7,5%
Dedugdes a Receita Operacional (1.131,6) (1.227,7) (1.249,8) (4.220,7) (4.578,9) 10,4% 1,8% 8,5%
Despesas Operacionais (1.513,4) (1.652,0) (1.743,5) (5.893,5) (6.421,6) 15,2% 5,50 9,0%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (959,5) (1.123,6) (1.076,2) (3.753,9) (4.044,1) 12,2% -4,2% 7,7%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissdo (261,6) (264,1) (274,8) (946,4) (1.066,0) 5,0% 4,1% 12,6%
Pessoal + Entidade de Previdéncia Privada (94,2) (174,9) (186,6) (485,2) (697,9) 98,0% 6,7% 43,9%
Materiais (8.,9) (10,6) (7,8) (36,1) (30,4) -12,1% -26,2% -15,8%
Servigos de Terceiros (92,0) (74,4) (95,4) (293,0) (323,4) 3,7% 28,3% 10,4%
Outros (97,1) (4,4) (102,7) (379,0) (259,9) 5,7% 2208,7% -31,4%
Outras Receitas e Despesas 79,9 (15,1) (20,4) 59,6 (54,9) 35,0%

Ajustes

Desp. Passivo - FCESP (45,8) 43,7 43,2 21,0 174,6 N.D. -1,2% 730,5%
Parcela A 92,5 341,7 129,0 -100,0% -62,2%
Depreciagdo e Amortizagao (93,7) (96.3) (97.3) (369,1) (381.6) 3.9% 1,0% 3,4%
Receitas Financeiras 393,5 61,8 338,6 614,2 547,9 -14,0% 447,9% -10,8%
Despesas Financeiras (110,9) (60,4) (112,4) (313,8) (297,3) 1,4% 86,1% -5,2%
Var. Cambial/Mont. (Lig.) (51,6) 7.1 (29,0) (171,0) (92,5) -43,8% N.D. -45,9%
Resultado Financeiro 231,0 197,2 129,4 158,1 -14,6% 2227,1% 22,2%
Imposto de Renda e Contribuigéo Social (231,2) (122,0) (76,0) (498,0) (357,5) -67,1% -37,7% -28,2%
Reversao dos Juros sobre Capital Préprio - TILP 68,8 - 70,8 68,8 70,8 2,9% N.D. 2,9%
Lucro (prejuizo) Liquido 531,3 235,2 525,6 1.027,1 1.063,2 -1,1% 123,5% 3,5%
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sional Bruta - R$ milhdes

Residencial 1.328,1 1.531,0 1.500,9 4.960,6 5.615,3 13,0% -2,0% 13,2%
Comercial 911,9 902,8 1.025,5 3.352,9 3.657,3 12,5% 13,6% 9,1%
Industrial 527,4 505,8 555,3 1.973,9 1.931,8 5,3% 9,8% -2,1%
Rural 1,0 0,3 0,3 3,7 3,7 -65,5% 9,0% 0,1%
Poder Publico 93,6 93,2 103,2 341,9 368,0 10,2% 10,7% 7,7%
lluminagao Pablica 38,8 44,3 41,2 151,6 164,5 6,0% -7.1% 8,5%
Servigo Publico 38,5 38,3 41,2 144,6 151,4 7,0% 7,4% 4,7%
Total de Fornecimento 2.939,2 3.115,6 3.267,5 10.929,1 11.892,1 11,2% 4,9% 8,8%
Outros -

Transmissoras (Oficio de Encerramento n°. 2.409/2007) 12,6 (0,2) (0,2) 43,0 25,8 N.D. 0,0% -40,1%
Rev. Tariféria - Amortizacéo (2,6) 12,6 12,6 5,4 20,0 N.D. 0,0% 271,8%
Energia no Curto Prazo - (5.4) 4,2 3,9 30,0 N.D. N.D. 660,9%
N&o Faturado (23,3) 19,1 12,5 18,0 29,7 N.D. -34,7% 65,0%
Dif. de aliquota - PIS/Cofins - Nao Faturado 6,4 9,5 (4,5) (31,3) 44,8 N.D. N.D. N.D.
Rec. Disponibilidade da Rede Elétrica (TUSD) 143,5 217,8 232,5 562,3 694,9 62,0% 6,7% 23,6%
Fornecimento - CVA - Despacho 2.877 - ANEEL 24,4 (52,2) (102,6) 125,0 (151,9) N.D. 96,5% N.D.

Forencimento - Ajustes Financeiros - (1,0) (1,0) - 1,9 N.D. 0,0% N.D.

Fornecimento - Revisdo tarifaria - - - - (50,2) N.D. N.D. N.D.
Outros 21,2 24,0 23,6 95,2 91,7 11,6% -1,6% -3,6%
Total Outros 182,2 224,2 177,2 821,4 736,7 -2,7% -21,0% -10,3%
Total Receita Bruta 3.121,4 3.339,8 3.444,7 11.750,5 12.628,8 10,4% 3,1% 7,5%
Deducdes do Resultado Bruto
ICMS por classe
Residencial (289,1) (335,6) (323,6) (1.061,5) (1.199,1) 11,9% -3,6% 13,0%
Comercial (163,8) (162,0) (183,9) (602,7) (656,2) 12,3% 13,5% 8,9%
Industrial (94,8) (90,9) (99,8) (333,8) (344,8) 5,3% 9,8% 3,3%
Rural 0,0) 0,0) 0,0) ©,1) ©,1) 0,0% 12,8% -12,3%
Poder Publico (8,9 9,2 (10,0) (32,9) (35,8) 12,8% 8,6% 8,8%
lluminagao Pblica (7,0) (8,0) (7,9 (27,2) (30,1) 13,3% -0,8% 10,6%
Servico Pablico 6,2 (6,3) ®,7) (23,6) (24,7) 7,8% 7.7% 4,5%

Outros (24,9) (73,4) (76,9) (96,8) (202,7) 209,5% 4,8% 109,5%
Total ICMS por classe (594,7) (685,3) (708,9) (2.178,5) (2.493,5) 19,2% 3,4% 14,5%
Outras -

Encargos do Consumidor - ECE ©,3) (0,0) 0,0 0,4) (0,0) -98,6% 34,3% -95,1%

Encargos do Consumidor - RGR (14,2) (14,5) (16,4) (56,2) (62,0) 15,5% 12,7% 10,4%

Encargos do Consumidor - PROINFA (4,8) (6,8) (10,0) (14,1) (25,2) 108,7% 47,7% 79,4%

Encargos Consumidor - Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE (20,6) (21,7) (22,8) (78.8) (82,9) 10,7% 5,1% 5,1%

Encargos Consumidor - CCC (81,9) (75,0) (66,5) (312,6) (297,5) -18,9% -11,4% -4,8%

Encargos Consumidor - CCC - CVA (42,6) (22,4) (14,6) (89,7) (85,8) -65,7% -34,6% -4,3%

Encargos Consumidor - CDE (83,1) (101,0) (101,6) (330,8) (368,7) 22,3% 0,6% 11,5%

Encargos Consumidor - CDE - CVA (1,5) 0,9 0,4 (11,8) (5.3) N.D. -58,2% -54,9%
Fornecimento - CVA - Despacho 2.877 - ANEEL - 7,1 (0,6) (64,0) 2,3 N.D. N.D. N.D.
Outros (PIS, Cofins e ISS) (287,9) (309,0) (308,8) (1.083,9) (1.160,1) 7,3% -0,1% 7,0%
Total Outras (536,8) (542,4) (540,9) (2.042,1) (2.085,3) 0,8% -0,3% 2,1%
Receita Liquida 1.989,8 2.112,1 2.194,9 7.529,9 8.049,9 10,3% 3,9% 6,9%
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Energia Elétrica Comprada pra Revenda - R$ Milhdes

4T09 x 4T08

Var (%

4T09 x 3T09

var (%)
2009 x 2008

AES Tieté Contrato Bilateral
ITAIPU
CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
Amortizagéo de Parcela A
Bilaterais
Curto Prazo / Disponibilidade
CVA - Despacho 2.877 - ANEEL

CVA Energia

CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
Leildo - CCEAR

CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
PROINFA

CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
(-) Créditos - PIS/COFINS
Total

Encargos Uso Sistema de Transmissdo e Distribuicéo - R$ Milhdes

Rede Bésica e ONS
CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
Rede Basica CVA
Encargos do Servigo do Sistema - ESS
CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
ESS Amort CVA
Transporte Itaipu / Outros
CuUsD
Conexdo
(-) Créditos - PIS/COFINS
Total

Pessoal - em R$ milhdes 4708 3T09 4T09 2008 2009

Pessoal e Encargos 65,1
Provisionamento de PLR 19,3
Entidade de Previdéncia (44,5)

Desp. Passivo - FCESP (45,8)

Contribui¢do como patrocinadora 1,3
Acordos e Condenagdes Trabalhistas 54,3
Total 94,2

as Despesas Operacionais - em R$
milhdes

PCLD e Baixas

Provisdo (Reverséao) para contingéncias
Condenac6es e Acordos Judiciais
Demais *

Total

418,0
258,5

55,2
13,8
32,1

(44,5)

306,6

16,0

(96,2)
959,5

208,9

1.2)
37,9

18,7
5,9
17,8
(26,5)
261,6

60,4
13,9
45,3
43,7
1,5
55,3
174,9

28,3
(3.4)
314
40,8
97,1

453,9
280,1
1,0

12,6
6,1
26,9
1,5
394,8

54,3

(107,6)
1.123,6

227,6
0,1
1,2

75,8

(57,3)

19,3
5,2
18,7
(26,4)
264,1

63,7
10,6
44,9
43,2
1,7
67,4
186,6

43,0)
(2,2)
17,1
326

4,4

393,2
242,3

7,1
28,2
84,4

(27,6)
424,2

30,5

(106,1)
1.076,2

227,1
0,1
2,4

69,4

(39,6)

19,3
5,2
18,3
(27,3)
274,8

252,9
46,7
26,4
21,0
5,4
159,2
485,2

283
(7,0)
37,1
44,2

102,7

1.566,7
1.005,8
(100,8)
203,7
79,2
115,1
2,7
(118,1)
90,3
1.202,3
81,1
0,5
(374,6)

3.753,9

782,8
4,6
(2,0)
80,6
0,2

74,6
38,4
62,4
(95,3)
946,4

250,2
41,6
180,7
174,6
6,0
225,3
697,9

134,8
35,6
81,2

127,3

379,0

* Arrendamentos e aluguéis, Indenizagdes, Perdas e Danos, Publicidade, Tarifas Bancérias, IPTU etc

1.675,5
1.027,2
@7
68,5
35,5
(0,6)
1,2
(60,8)
8,7
1.552,6
9,6
137,6
(11,4)
(397,9)
4.044,1

-5,9%
-6,3%
N.D.
-100,0%
-48,4%
-12,1%
N.D.
N.D.
N.D.
38,4%
N.D.
90,0%
N.D.
10,4%
12,2%

-13,4%
-13,5%
-100,0%
N.D.
-43,4%
364,9%
N.D.
213,5%
N.D.
7,4%
N.D.
-43,9%
N.D.
-1,3%
-4,2%

Var Var

888,4 8,7% -0,2%
0,2 N.D. -3,2%
@1 N.D. 102,4%
221,1 83,0% -8,4%
(98,0) N.D. -31,0%
- N.D. N.D.
75,5 2,9% -0,4%
20,5 -11,2% 1,3%
66,7 2,4% -2,4%
(106,2) 3,2% 3,4%
1.066,0 5,0% 4,1%
Var (%) \% )]
9 x 4T08 9 x 3T09

-2,2% 5,4%

-44,8% -23,2%

N.D. -0,9%

N.D. -1,2%

28,4% 8,6%

24,1% 21,8%

98,0% 6,7%

4T08 3T09 4T09 2008 2009

45,6

72,5
139,3
259,9

Var (%)
TO9 x 4T08
N.D.

2,5 107,6%
18,1%
8,5%
5,7%

ar (%)
09 x 3T09
N.D.

N.D.
116,8%
35,6%
2208,7%

6,9%
2,1%
-98,3%
-66,4%
-55,1%
N.D.
-56,7%
-48,5%
-90,4%
29,1%
N.D.
69,6%
N.D.
6,2%
7,7%

Var (%)
2009 x 2008

13,5%

-95,8%

8,2%

174,4%

N.D.

N.D.

1,2%

-46,7%

6,8%

11,5%

12,6%

Var (%)

09 x 2008
-1,0%
-10,9%
584,7%
730,5%
12, 7%
41,6%
43,9%

Var (%)
2009 x 2008

-66,2%
-93,0%
-10,7%

9,4%
-31,4%
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Receitas financeiras:
Renda de aplicagdes financeiras

Selic - Parcela A/CVA

Selic - FINSOCIAL

Acréscimo morat6rio - consumidores

Multas

Renda de Titulos e Valores Mobilarios Alienados - LFT
Beneficios da Lei 11.941 - REFIS

Outras

(-) Tributos e contribuigdes sobre receitas financeiras
Subtotal

Despesas financeiras:

Encargo de dividas - Empréstimos moeda nacional
Encargo de dividas - Empréstimos moeda estrangeira
(-) Transferido para o custo das imobilizagdes em curso
Operacoes de swap

Juros e Multa sobre Pis/Pasep e Cofins

CPMF

Multas Moratérias, Compensatdrias e Sancionatérias
Juros sobre Capital Préprio - TILP

Outras

Subtotal

Variagdo monetéria e cambial liquida:
Moeda Nacional
Impacto CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
Moeda Estrangeira
Impacto CVA - Despacho 2.877 - ANEEL
(-) Transferido para o custo das imobilizagdes em curso
Subtotal
Total Despesa Financeira
Total Resultado Financeiro

46,1
13,1
210,2
19,4
3,2
2,9

3,5
95,0
393,5

(23,4)
©,4)
3,7
5,9
5,5

(1,3)
(68,8)
(32,0)

(110,9)

(51,2)

(6.3)
0.3
6,2
(51,6)
(162,5)
231,0

21,8
12,2
2,0
16,8
2,8
1,7

4,5

61,8

(32,4)
0,0
3,2

1,4)
9.5)

0,2

(20,5)
(60,4)

(10,2)

0,6
13,6
3,1
7,1
(53,3)
8,5

21,8
10,5
0,2
19,3
2,7
3,0
275,3
5,8

338,6

(35,3)
0,0
2,6

(0.6)
8,7

1.9
(70,8)
(15,7)

(112,4)

(35,5)

0,1)
45

2,1
(29,0)
(141,4)
197,2

156,9
54,6
210,2
64,1
9,3
12,2

11,8
95,0
614,2

(126,2)
1,4)
14,3
1,6
(43,3)
0.6)
2,2)
(68,8)
(87,2)
(313,8)

(166,5)
®.2)
(28,5)
7,4
19,8
(171,0)
(484,8)
129,4

106,8
49,6
7,0
68,7
11,0
8,8
275,3
20,7

547,9

(131,8)
(0,0)
13,7
(8,5)
(25,8)

(2,0
(70,8)
(72,0)

(297,3)

(128,7)

15,9
6,4
14,0
(92,5)
(389,8)
158,1

-52,8%
-19,5%
-99,9%
-0,7%
-16,3%
4,3%
N.D.
64,1%
-100,0%
-14,0%

50,7%
N.D.
-28,4%
N.D.
58,4%
N.D.
2,5%
2,9%
-50,9%
1,4%

-30,7%
N.D.
-99,0%
N.D.
-66,2%
-43,8%
-13,0%
-14,6%

. & Val Var (%)
Resultado Financeiro - R$ milhdes 4708 3T09 4T09 2008 9 x 470! 9 x 3T0
[——

-0,1%
-14,0%
-91,6%

15,1%

-1,8%

76,2%

N.D.
27,2%
N.D.
447,9%

9,0%
-97,0%
-17,6%
-57,3%

N.D.

N.D.

N.D.

N.D.
-23,4%
86,1%

246,7%
N.D.
N.D.

-67,0%

-31,7%
N.D.

165,2%
2227,1%

Var (¢

-31,9%
-9,1%
-96,7%
7,2%
18,3%
-28,4%
N.D.
75,0%
-100,0%
-10,8%

4,5%
-97,6%
-4,6%
N.D.
-40,3%
-100,0%
-6,4%
2,9%
-17,5%
-5,2%

-22,7%
-100,0%
N.D.
-14,4%
-29,0%
-45,9%
-19,6%
22,2%
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BALANCO

ATIVO (R$ milhdes) 31/12/2008 31/12/2009

CIRCULANTE

Disponibilidades

Contas a Receber

Proviséo para Devedores Duvidosos
Tributos e Contribuigdes Sociais
Estoques

Diferimento de custos tariféarios
Outros Créditos

NAO-CIRCULANTE

Tributos e Contribuicdes Sociais
Contas a Receber

Provisao para Devedores Duvidosos
Diferimento de custos tarifarios
Outros Créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO ATIVO

3.997,5 3.641,9
1.590,6 1.249,2
1.414,8 1.604,8
(209,6) (326,1)

681,7 535,1
45,8 53,0
349,6 369,4
170,4 156,5
8.558,9 8.213,5
954,0 800,4
136,1 261,7
(72,0) (213,8)
152,4 74,6
698,9 582,2
9,2 9,5
6.423,4 6.518,0
256,9 180,9
12.556,4 11.855,4

Var (%)
2009 x 2008

-8,9%
-21,5%
13,4%
55,6%
-21,5%
15,6%
5,7%
-8,2%
-4,0%
-16,1%
92,3%
197,0%
-51,0%
-16,7%
3,2%
1,5%
-29,6%
-5,6%

o Var (%)
PASSIVO (R$ milhdes) 31/12/2008 31/12/2009 2009 x 2008

CIRCULANTE
Fornecedores

Empréstimos, Financiamentos e Debentures
Moeda Nacional
Moeda Estrangeira
Fundacéo CESP

Impostos, Taxas e Contribuicdes
Folha de Pagamento

Provisbes

Dividendos e JSCP Declarados
Outros

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Impostos, Taxas e Contribuigdes

Empréstimos, Financiamentos e Debentures
Moeda Nacional
Moeda Estrangeira

Fundacéo CESP

Provisbes

Outros

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social Realizado
Reservas de Reavaliagdo
Reserva legal

Lucros acumulados
Dividendos Declarados
Lucro do exercicio
TOTAL DO PASSIVO

3.637,9 3.678,4
809,0 829,6
23,0 530,6
27,5 0,0
258,4 84,8
599,3 502,7

3.4 1,8
2298 269,7
681,4 761,9

1.006,3 697,3

5.714,5 4.895,8

563,2 477,3

1.894,0 1.896,0
0,1 0,1
1.866,0 1.880,7
1.223,0 370,3
168,2 271,3
3.298,8 3.281,4
1.057,6 1.057,6
2.142,9 2.068,5
98,3 155,1

- (1.063,1)
(1.027,1) -
1.027,1 1.063,2
12.556,4 11.855,4

1,1%
2,6%

2211,7%
-99,9%
-67,2%
-16,1%
-47,2%

17,4%
11,8%
-30,7%
-14,3%
-15,2%

0,1%
-44,1%
0,8%
-69,7%
61,3%
-0,5%
0,0%
-3,5%
57,8%
N.D.
-100,0%
3,5%
-5,6%
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Resolugéo 96/93 (Bib's) 0,0 0,1 0,1
Subtotal 0,0 0,1 0,1

0,1 0,5

RELUZ 0,6
CCB - Citibank 54,0 250,0 304,0
CCB - Bradesco 9,3 585,6 594,9
DEBENTURES - 92 Emiss&o 9,3 250,0 259,3
DEBENTURES - 102 Emissdo 16,6 600,0 616,6
DEBENTURES - 112 Emissdo 3,4 200,0 203,4
EUROBOND 524,5 0,0 524,5
Leasing 6,5 9,8 16,3
Outros 0,3 0,0 0,3
Subtotal 624,0 1.896,0 2.519,9
Total sem Fundagéo CESP 624,0 1.896,0 2.520,0
Fundagéo Cesp - Confissdo de Divida 9,3 355,6 364,9
Fundagéo Cesp - Ajuste de Reserva Matematica 75,5 1.525,1 1.600,6
Total com Fundagéo CESP 708,8 3.776,7 4.485,5

R$ milhdes

Disponibilidades* 1.249,2

Divida Liquida 3.236,3

Leasing 16,3

Divida Liquida sem Leasing 3.219,9

* Caixa + Titulos e Valores Mobiliarios
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GLOSSARIO

ACL - Ambiente de Contratacdo Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacgfes de
compra e venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme
regras e procedimentos de comercializacdo especificos.

ACR - Ambiente de Contratagdo Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operagdes
de compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicdo. As
operacBes sdo precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e
procedimentos de comercializagdo especificos.

ALTA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tens&o nominal igual ou superior a 69kV.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por
finalidade regular e fiscalizar a producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica, zelando pela qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usuarios e
pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando, sempre, a
viabilidade econémica e financeira dos agentes e da industria.

BAIXA TENSAO - Unidade Consumidora atendida com tens&o nominal igual ou inferior a 1kV.

CAT - Coordenadoria da Administracdo Tributaria. Area pertencente a Secretaria da Fazenda do
Governo do Estado de Sdo Paulo.

CBEE - Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial.

CCC - Conta de Consumo de Combustivel. E um fundo cobrado de todos os consumidores e embutido
na tarifa de energia elétrica. Seus recursos sdo destinados a geracdo termelétrica do sistema isolado
(Regido Norte), cuja fonte de calor é o 6leo diesel ou outros derivados do petréleo. A CCC é gerida
pela Eletrobras. A necessidade do uso de combustiveis fosseis para geracdo termelétrica é
determinada com base num planejamento feito pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia
elétrica produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: eoélicas, pequenas centrais
hidrelétricas, biomassa, carvdo mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta
também é repassada para a universalizagcdo da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado
por todos os consumidores atendidos pelo Sistema Interligado. Os consumidores dos Sistemas
Isolados estéo isentos desse custo.

CDI - Certificado de Depbsito Interbancario. Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da
média negociada entre instituicdes financeiras.

Clientes Livres - Sdo consumidores de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e
Resolucdo Aneel 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer
distribuidor/ comercializador, negociando livremente o preco e duragdo do fornecimento de energia
elétrica, conforme legislacéo e regulamentos especificos.

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis. Tem como objetivo "o estudo, o0 preparo e a emissdo
de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacéo de informacdes
dessa natureza.

Cusd - Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo. Encargo decorrente da contratacéo de redes de
distribuicdo de outras concessionarias para levar energia elétrica a consumidores dispostos em
regides cujo acesso se faz por meio da passagem por areas de concessdo alheias a da AES
Eletropaulo, dependendo da disposicdo geogréfica da rede.

Cust - Contrato do uso do Sistema de Transmissdo, a ser assinado pela Unidade Suprida com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Contratacdo do acesso aos sistemas de transmissao
ndo vinculados aos Contratos Iniciais.

CVA - Conta de Compensacéo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela A.

DEC - Duragao Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora. Indica o nimero de horas em
média que um consumidor fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

Energia Reativa - corresponde a energia armazenada nos enrolamentos de motores ou
transformadores, sob a forma de energia magnética, produzindo um campo magnético que origina o
fluxo magnético necesséario ao funcionamento da maquina.

EAEE - Encargo de aquisi¢cdo de energia emergencial.
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ECE - Encargo de Energia Emergencial - Encargo pago pelos consumidores e repassado pelas
distribuidoras para a CBEE para custear locacdo de plantas térmicas para serem utilizadas quando de
eventual reducéo dos reservatérios hidricos.

EPE - Empresa de Pesquisa Energética.

ESS - Encargos de Servigos do Sistema - Valores monetarios destinados a recuperagao dos custos néo
cobertos pelo Preco do MAE, incorridos na manutencdo da confiabilidade e da estabilidade do
Sistema Elétrico Interligado Nacional para atendimento ao consumo.

Fator X - Mecanismo que permite repassar aos consumidores, por meio das tarifas, projecfes de
ganhos de produtividade das distribuidoras de energia elétrica.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrup¢cdo por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em
média, houve interrup¢éo na unidade consumidora.

FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico.

Gigawatt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilhdo de watts por hora.

IASC - indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor. E o resultado da pesquisa entre consumidores
residenciais que a Agéncia realiza todo ano para avaliar o grau de satisfagdo com 0s servigos
prestados pelas distribuidoras de energia elétrica. A pesquisa abrange toda a area de concessao das
64 distribuidoras no Pais.

LTA -Linhas de Transmissdo Aérea.

MEDIA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tensédo nominal maior que 1 kV e menor que 69
kv.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a
executar as atividades de coordenacgédo e controle da operacdo da geracdo e transmissdo de energia
elétrica nos sistemas interligados.

PLD - Preco de Liquidac&o das Diferencas. E utilizado para valorar a compra e a venda de energia no
Mercado de Curto Prazo.

PMSP - Prefeitura Municipal de Sdo Paulo.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

RGR - Reserva Global de Reversao, destinada a reversdo, encampacao e concessdo de empréstimos
as concessiondrias para expansdo e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Instituida
pela Lei n°. 5.655, de 20 de maio de 1971, deveria terminar em 2002, mas foi prorrogada até o ano
de 2010, conforme estabelecido pela Lei n°. 10.438, de 26 de abril de 2002. E fixada em até 2,5% da
guota anual de reversdo que incidira sobre os investimentos das concessionarias e permissionarias,
observado o limite de 3% da receita anual.

RTE - Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4°
da Medida Proviséria n°. 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n°. 10.438, de 2002.
SWAP - operagbes que tem por finalidade reduzir a exposi¢cdo a volatilidade da taxa de cambio
incidente sobre empréstimos e financiamentos denominados em ddlar.

TFSEE - Taxa de Fiscalizacédo de Servicos de Energia Elétrica pago para a Aneel.

TMA - Tempo Médio de Atendimento. Indicador destinado a medir o tempo médio entre uma
reclamacdo de interrupcdo de energia elétrica e seu restabelecimento, no periodo de apuracédo
considerado.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo. Estabelecida pela Aneel e reajustada anualmente.
VPA - Custos ndo-gerenciaveis.

VPB - Custos gerenciaveis.
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