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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 316.827.563
Preferenciais 600.855.733
Total 917.683.296

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 27.196.800
Total 27.196.800

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Verséao : 2

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacao Provento
Assembléia Geral Ordinaria 04/04/2011 Dividendo
Assembléia Geral Ordinaria 04/04/2011 Dividendo

20/04/2011
20/04/2011

Ordinéria

Preferencial

0,07385
0,08124
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 11.420.103 11.433.668
1.01 Ativo Circulante 3.878.708 3.944.351
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.210.530 2.268.816
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 203.465 198.222
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 203.465 198.222
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 203.465 198.222
1.01.03 Contas a Receber 902.795 879.397
1.01.03.01 Clientes 556.485 566.799
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 589.568 597.488
1.01.03.01.02 Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa -33.083 -30.689
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 346.310 312.598
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 346.310 312.598
1.01.04 Estoques 443.900 427.231
1.01.06 Tributos a Recuperar 83.554 125.974
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 83.554 125.974
1.01.07 Despesas Antecipadas 15.245 22.946
1.01.07.01 Despesas Antecipadas - Terceiros 8.746 9.704
1.01.07.02 Despesas Antecipadas - Partes Relacionadas 6.499 13.242
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 19.219 21.765
1.01.08.03 QOutros 19.219 21.765
1.02 Ativo N&o Circulante 7.541.395 7.489.317
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.729.969 1.743.814
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 1.375.435 1.394.938
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 10.687 5.216
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 9.603 3.996
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 1.084 1.220
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 343.847 343.660
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 132.945 131.621
1.02.01.09.04 Depdsitos Judiciais 90.660 89.388
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 120.242 122.651
1.02.02 Investimentos 1.851.913 1.805.500
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 1.851.913 1.805.500
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.840.371 1.793.958
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 11.542 11.542
1.02.03 Imobilizado 3.951.845 3.932.348
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 3.782.923 3.754.297
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 168.922 178.051
1.02.04 Intangivel 7.668 7.655
1.02.04.01 Intangiveis 7.668 7.655
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 11.420.103 11.433.668
2.01 Passivo Circulante 1.667.159 1.617.882
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 63.948 92.612
2.01.02 Fornecedores 269.676 265.137
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 37.670 36.677
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 842.681 805.215
2.01.05 QOutras Obrigacdes 453.184 418.241
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 29.735 21.864
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 27.212 19.472
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 2.523 2.392
2.01.05.02 Outros 423.449 396.377
2.01.05.02.04 Adesdo - REFIS 373.182 349.340
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar e Provistes 50.267 47.037
2.02 Passivo Néo Circulante 4.620.001 4.821.701
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.793.117 4.014.976
2.02.02 Outras Obrigactes 58.619 59.669
2.02.02.02 Outros 58.619 59.669
2.02.03 Tributos Diferidos 665.559 644.909
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 665.559 644.909
2.02.04 Provisdes 102.706 102.147
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 102.706 102.147
2.03 Patrimonio Liquido 5.132.943 4.994.085
2.03.01 Capital Social Realizado 1.500.000 1.500.000
2.03.02 Reservas de Capital 84.491 84.491
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 51.224 51.404
2.03.04 Reservas de Lucros 2.274.767 2.274.767
2.03.04.01 Reserva Legal 187.656 187.656
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 924.649 924.649
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.220.813 1.220.813
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 70.002 70.002
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -128.353 -128.353
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 140.382 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.098.205 1.098.205
2.03.06.01 Custo Atribuido ao Ativo Imobilizado (Terras) 1.098.205 1.098.205
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -16.126 -14.782
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 928.878 831.862
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -692.177 -621.606
3.02.01 Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos 14.993 30.709
3.02.02 Custo dos Produtos Vendidos -707.170 -652.315
3.03 Resultado Bruto 236.701 210.256
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -69.339 -76.378
3.04.01 Despesas com Vendas -65.030 -55.989
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -53.680 -45.138
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.597 5.717
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -11.346 -2.904
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 54.120 21.936
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 167.362 133.878
3.06 Resultado Financeiro 29.096 -80.549
3.06.01 Receitas Financeiras 57.924 45.806
3.06.02 Despesas Financeiras -28.828 -126.355
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 196.458 53.329
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -56.256 -11.746
3.08.01 Corrente -35.545 -5.644
3.08.02 Diferido -20.711 -6.102
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 140.202 41.583
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 140.202 41.583
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,01479 0,04340
3.99.01.02 PN 0,01627 0,04770
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,01479 0,04340
3.99.02.02 PN 0,01627 0,04770
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 140.202 41.583
4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.344 75
4.02.01 Ajustes de Conversédo para Moeda Estrangeira -1.344 75
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 138.858 41.658
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 156.331 171.722
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 151.261 157.460
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 140.202 41.583
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 57.582 54.078
6.01.01.03 Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos -14.993 -30.709
6.01.01.04 Exaustédo dos Ativos Biologicos 53.336 58.899
6.01.01.05 Resultado na Alienacgao de Ativos 298 209
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 20.711 6.102
6.01.01.08 Juros e Variagdo Cambial s/ Emp. e Financiamentos -2.983 112.459
6.01.01.09 Pagamento de Juros de Emp. e Financiamentos -66.937 -95.049
6.01.01.10 Proviséo de Juros - REFIS 23.842 2.551
6.01.01.11 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -54.120 -21.936
6.01.01.12 Resultados Recebidos de Empresas Controladas 10.501 31.252
6.01.01.13 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pago -18.994 0
6.01.01.14  Outras 2.816 -1.979
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 5.070 14.262
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -25.792 -131.046
6.01.02.02 Estoques -16.669 22.621
6.01.02.03 Tributos a Recuperar 60.090 76.651
6.01.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios (Titulos Disp. p/ Venda) -5.243 21.452
6.01.02.05 Despesas Antecipadas 6.703 4517
6.01.02.06 Outros Ativos -837 -1.361
6.01.02.07 Fornecedores 12.410 63.558
6.01.02.08 Obrigacdes Fiscais 993 12.699
6.01.02.09 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas -28.664 -19.312
6.01.02.10 Outros Passivos 2.079 -35.517
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -100.144 -34.310
6.02.01 Agquisicdo de Bens do Ativo Imobilizado (Lig. Impostos) -79.042 -23.499
6.02.02 Custo de Plantio de Ativos Bioldgicos (Lig. Impostos) -18.840 -8.324
6.02.03 Venda de Ativos 1.876 576
6.02.04 Aquisicdo Investimentos e Integ. Cap. Controladas -4.088 0
6.02.05 Outros -50 -3.063
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -114.473 128.524
6.03.01 Captacgdo de Emp. e Financiamentos 1.336 377.479
6.03.02 Amortizacdo de Emp. e Financiamentos -115.809 -248.955
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -58.286 265.936
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.268.816 1.697.278
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.210.530 1.963.214
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.500.000 84.491 2.326.171 0 1.083.423 4.994.085
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.500.000 84.491 2.326.171 0 1.083.423 4.994.085
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.202 -1.344 138.858
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.202 0 140.202
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.344 -1.344
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -1.344 -1.344
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -180 180 0 0
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -271 271 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 91 -91 0 0
5.07 Saldos Finais 1.500.000 84.491 2.325.991 140.382 1.082.079 5.132.943
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.500.000 84.491 1.973.331 0 1.104.337 4.662.159
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.500.000 84.491 1.973.331 0 1.104.337 4.662.159
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 41.583 75 41.658
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 41.583 0 41.583
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 75 75
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 75 75
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -22.410 22.410 0 0
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -271 271 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 92 -92 0 0
5.06.04 Realizacdo de Reserva de Lucros a Realizar - Ativos 0 0 -36.561 36.561 0 0
Bioldgicos
5.06.05 Realizag&o de Reserva de Lucros a Realizar - Ativos 0 0 -43.435 43.435 0 0
Bioldgicos (Controladas)
5.06.06 Transferéncia de Lucros N&o Realizados p/ Reserva de 0 0 20.268 -20.268 0 0
Lucros a Realizar - Ativos Biolégicos
5.06.07 Transferéncia de Lucros Nao Realizados p/ Reserva de 0 0 37.497 -37.497 0 0
Lucros a Realizar - Ativos Biolégicos (Control)
5.07 Saldos Finais 1.500.000 84.491 1.950.921 63.993 1.104.412 4.703.817
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 1.177.628 1.077.096
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.163.151 1.044.206
7.01.02 Outras Receitas 16.871 31.283
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.394 1.607
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -752.998 -672.422
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -321.547 -299.709
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -431.451 -372.713
7.03 Valor Adicionado Bruto 424.630 404.674
7.04 Retencgdes -110.918 -112.977
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 313.712 291.697
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 185.056 67.742
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 54.120 21.936
7.06.02 Receitas Financeiras 130.936 45.806
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 498.768 359.439
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 498.768 359.439
7.08.01 Pessoal 118.597 98.068
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 88.080 74.930
7.08.01.02 Beneficios 22.640 16.623
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.877 6.515
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 138.129 93.433
7.08.02.01 Federais 123.102 68.215
7.08.02.02 Estaduais 13.375 23.537
7.08.02.03 Municipais 1.652 1.681
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 101.840 126.355
7.08.03.01  Juros 101.840 126.355
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 140.202 41.583
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 140.202 41.583
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 12.220.915 12.261.243
1.01 Ativo Circulante 4.015.790 4.127.147
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.434.873 2.531.105
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 203.465 198.222
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 203.465 198.222
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 203.465 198.222
1.01.03 Contas a Receber 770.979 753.961
1.01.03.01 Clientes 770.979 753.961
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 805.852 784.725
1.01.03.01.02 Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa -34.873 -30.764
1.01.04 Estoques 475.446 460.128
1.01.06 Tributos a Recuperar 86.880 131.102
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 86.880 131.102
1.01.07 Despesas Antecipadas 20.031 27.498
1.01.07.01 Despesas Antecipadas - Terceiros 13.532 14.256
1.01.07.02 Despesas Antecipadas - Partes Relacionadas 6.499 13.242
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 24.116 25.131
1.01.08.03 Outros 24.116 25.131
1.02 Ativo Nao Circulante 8.205.125 8.134.096
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.159.154 3.110.876
1.02.01.05 Ativos Biologicos 2.806.819 2.762.879
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.084 1.220
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 1.084 1.220
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 351.251 346.777
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 132.915 131.621
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 91.989 90.698
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 126.347 124.458
1.02.02 Investimentos 11.542 11.542
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 11.542 11.542
1.02.03 Imobilizado 5.026.761 5.004.023
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 4.857.838 4.825.971
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 168.923 178.052
1.02.04 Intangivel 7.668 7.655
1.02.04.01 Intangiveis 7.668 7.655
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 12.220.915 12.261.243
2.01 Passivo Circulante 1.673.997 1.690.913
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 64.903 93.542
2.01.02 Fornecedores 272.144 269.839
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 51.111 77.682
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 847.781 842.121
2.01.05 QOutras Obrigacdes 438.058 407.729
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.523 2.392
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 2.523 2.392
2.01.05.02 Outros 435.535 405.337
2.01.05.02.04 Adesédo - REFIS 373.182 349.340
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar e Provis6es 62.353 55.997
2.02 Passivo N&o Circulante 5.232.998 5.415.828
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.793.117 4.014.976
2.02.02 Outras Obrigactes 62.045 63.070
2.02.03 Tributos Diferidos 1.275.130 1.235.635
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.275.130 1.235.635
2.02.04 Provis6es 102.706 102.147
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 102.706 102.147
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 5.313.920 5.154.502
2.03.01 Capital Social Realizado 1.500.000 1.500.000
2.03.02 Reservas de Capital 84.491 84.491
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 51.224 51.404
2.03.04 Reservas de Lucros 2.274.767 2.274.767
2.03.04.01 Reserva Legal 187.656 187.656
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 924.649 924.649
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.220.813 1.220.813
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 70.002 70.002
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -128.353 -128.353
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 140.382 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 1.098.205 1.098.205
2.03.06.01 Custo Atribuido ao Ativo Imobilizado (Terras) 1.098.205 1.098.205
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -16.126 -14.782
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 180.977 160.417
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 957.005 844.385
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -603.527 -577.882
3.02.01 Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos 107.807 87.523
3.02.02 Custo dos Produtos Vendidos -711.334 -665.405
3.03 Resultado Bruto 353.478 266.503
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -150.215 -118.034
3.04.01 Despesas com Vendas -85.750 -72.565
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -55.341 -45.934
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.622 5.727
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -15.746 -5.262
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 203.263 148.469
3.06 Resultado Financeiro 33.558 -80.586
3.06.01 Receitas Financeiras 60.272 47.098
3.06.02 Despesas Financeiras -26.714 -127.684
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 236.821 67.883
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -87.842 -23.010
3.08.01 Corrente -50.717 -19.392
3.08.02 Diferido -37.125 -3.618
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 148.979 44.873
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 148.979 44.873
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 140.202 41.583
3.11.02 Atribuido a Sécios N&ao Controladores 8.777 3.290
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 0,01479 0,04340
3.99.01.02 PN 0,01627 0,04770
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,01479 0,04340
3.99.02.02 PN 0,01627 0,04770
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 148.979 44.873
4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.344 75
4.02.01 Ajustes de Conversédo para Moeda Estrangeira -1.344 75
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 147.635 44,948
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 138.858 41.658
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 8.777 3.290
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 151.564 227.171
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 135.964 159.842
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo (Atrb. Acio. Controladores) 140.202 41.583
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 57.890 54.217
6.01.01.03 Variagdo do Valor Justo dos Ativos Bioldgicos -107.807 -87.523
6.01.01.04 Exaustédo dos Ativos Biologicos 96.004 126.916
6.01.01.06 Resultado na Alienacgao de Ativos 2.457 238
6.01.01.07 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 37.125 3.618
6.01.01.09 Juros e Variagdo Cambial s/ Emp. e Financiamentos -2.903 113.359
6.01.01.10 Pagamento de Juros de Emp. e Financiamentos -67.320 -95.863
6.01.01.11 Proviséo de Juros - REFIS 23.842 2.551
6.01.01.12 Lucro Liquido do Exercicio (Atrib. Acio. Ndo Control) 8.777 3.290
6.01.01.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Corrente Pago -56.422 0
6.01.01.14  Outras 4.119 -2.544
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 15.600 67.329
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -21.037 -35.445
6.01.02.02 Estoques -15.318 4.226
6.01.02.03 Tributos a Recuperar 99.350 76.375
6.01.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios (Titulos Disp. p/ Venda) -5.243 21.452
6.01.02.05 Despesas Antecipadas 6.469 3.024
6.01.02.06 Outros Ativos -1.077 -2.081
6.01.02.07 Fornecedores 2.436 27.975
6.01.02.08 Obrigacdes Fiscais -26.571 23.911
6.01.02.09 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas -28.639 -19.241
6.01.02.10 Outros Passivos 5.230 -32.867
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -113.603 -45.055
6.02.01 Aquisi¢do de Bens do Ativo Imobilizado (Lig. Impostos) -83.342 -23.499
6.02.02 Custo de Plantio de Ativos Bioldgicos (Lig. Impostos) -32.137 -19.119
6.02.03 Venda de Ativos 1.876 576
6.02.04 Agquisicdo de Intangivel 0 -3.013
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -134.193 123.722
6.03.01 Captacgdo de Emp. e Financiamentos 1.336 377.479
6.03.02 Amortizacdo de Emp. e Financiamentos -147.312 -259.423
6.03.03 Integ. de Capital em Controladas por Nado Controladores 12.507 6.515
6.03.04 Aquisicdo de Participagdo Capital de Nao Controladores -724 -849
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -96.232 305.838
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.531.105 1.841.652
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.434.873 2.147.490
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.500.000 84.491 2.326.171 0 1.083.423 4.994.085 160.417 5.154.502

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.500.000 84.491 2.326.171 0 1.083.423 4.994.085 160.417 5.154.502

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 11.783 11.783

5.04.08 Integralizacéo de Capital em Controladas 0 0 0 0 0 0 12.507 12.507
p/ Nao Controladores

5.04.09 Aquisicdo de Participacéo de Nao 0 0 0 0 0 0 -724 -724
Controladores em Controladas

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 140.202 -1.344 138.858 8.777 147.635

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 140.202 0 140.202 8.777 148.979

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.344 -1.344 0 -1.344

5.05.02.04  Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 -1.344 -1.344 0 -1.344

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -180 180 0 0 0 0

5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -271 271 0 0 0 0

5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 0 91 -91 0 0 0 0
de Reavaliagéo

5.07 Saldos Finais 1.500.000 84.491 2.325.991 140.382 1.082.079 5.132.943 180.977 5.313.920
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.500.000 84.491 1.973.331 0 1.104.337 4.662.159 56.665 4.718.824

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.500.000 84.491 1.973.331 0 1.104.337 4.662.159 56.665 4.718.824

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 5.666 5.666

5.04.08 Integralizacéo de Capital em Controladas 0 0 0 0 0 0 6.515 6.515
p/ Nao Controladores

5.04.09 Aquisicdo de Participacéo de Nao 0 0 0 0 0 0 -849 -849
Controladores em Controladas

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 41.583 75 41.658 3.290 44.948

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 41.583 0 41.583 3.290 44.873

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 75 75 0 75

5.05.02.04  Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 75 75 0 75

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -22.410 22.410 0 0 0 0

5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -271 271 0 0 0 0

5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 0 92 -92 0 0 0 0
de Reavaliagéo

5.06.04 Realizagédo de Reserva de Lucros a 0 0 -79.996 79.996 0 0 0 0
Realizar - Ativos Biolégicos

5.06.05 Transferéncia de Lucros Nao Realizados 0 0 57.765 -57.765 0 0 0 0
p/ Reserva de Lucros a Realizar - Ativos
Biolégicos

5.07 Saldos Finais 1.500.000 84.491 1.950.921 63.993 1.104.412 4.703.817 65.621 4.769.438
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 1.300.119 1.151.117
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.194.455 1.061.409
7.01.02 Outras Receitas 109.683 88.102
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -4.019 1.606
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -748.552 -707.854
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -295.835 -314.735
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -452.717 -393.119
7.03 Valor Adicionado Bruto 551.567 443.263
7.04 Retencgdes -155.777 -110.283
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -155.777 -110.283
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 395.790 332.980
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 135.962 47.098
7.06.02 Receitas Financeiras 135.962 47.098
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 531.752 380.078
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 531.752 380.078
7.08.01 Pessoal 121.117 99.651
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 89.944 76.183
7.08.01.02 Beneficios 23.296 16.953
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.877 6.515
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 159.252 107.870
7.08.02.01 Federais 144.225 82.652
7.08.02.02 Estaduais 13.375 23.537
7.08.02.03 Municipais 1.652 1.681
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 102.404 127.684
7.08.03.01  Juros 102.404 127.684
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 148.979 44.873
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 140.202 41.583
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 8.777 3.290
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Resumo do 1T11

A Klabin, maior produtora, exportadora e recicladora de papéis do Brasil, e lider nos
mercados de papéis e cartdes para embalagens, embalagens de papeldo ondulado, sacos
industriais e madeira em toras para serrarias e laminadoras, encerrou o primeiro trimestre
de 2011 com EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacfes e amortizacdes) de R$
249 milhdes, com margem de 26%. O valor é 3% e 8% superior aos reportados no primeiro
e no quarto trimestres de 2010, respectivamente.

No periodo, a empresa apurou lucro liquido de R$ 140 milhdes influenciado pelo resultado
financeiro positivo, proveniente da valorizacdo do real, em comparagédo a um resultado de R$
42 milhdes, registrado nos trés primeiros meses de 2010.

EBITDA e margem EBITDA Lucro liquido
(R$ milhdes) ° (R$ milhdes)
26% 29%
()
P 25% 225
249 g
231 242
140
42
1T11 4T10 1T10 1T11 4T10 1T10

O volume de vendas da Companhia, sem incluir madeira, nos trés primeiros meses do ano
atingiu 438 mil toneladas, 1% e 5% mais alto que o verificado no mesmo periodo de 2010 e
no trimestre imediatamente anterior, respectivamente. Esse resultado se deu principalmente
por conta dos maiores volumes vendidos de kraftliner e cartdes, que juntos foram
responsaveis por 64% do total comercializado nesses meses pela Klabin.

A Companhia chegou ao final de marco de 2011 com receita liquida de R$ 957 milhdes, 13%
e 3% superior ao 1T10 e ao 4T10, respectivamente. O mercado interno foi responsavel por
74% da receita liquida total registrada no periodo, o que corresponde a R$ 711 milhdes.
Esse valor é 13% superior ao verificado no 1T10 e 3% inferior ao trimestre imediatamente
anterior. O mercado externo, no entanto, apresentou crescimento significativo nos trés
primeiros meses do ano e respondeu por R$ 246 milhGes da receita liquida acumulada no
periodo, 15% e 23% mais elevado que o apurado no primeiro e no quarto trimestre de 2010.

Volume de vendas excluindo madeira Receita liquida
(mil toneladas) (R$ milhdes)

957 931
438 417 433 844

ME 246 201
-3 m K

730
MI 269 283 269 M 7 630
1711 4T10 1710 1711 4T10 1T10

A Companhia mantém forte posicédo de caixa, com aplicacdes financeiras ¥ que somavam R$
2,6 bilhdes em 31 de marcgo de 2011, cerca de R$ 300 milhdes a mais que o registrado no
mesmo periodo de 2010 e R$ 91 milhdes a menos que o verificado no final de dezembro do
ano passado. O montante supera em 3,1 vezes o endividamento bruto de curto prazo.

O endividamento liquido em 31 de marco de 2011 era de R$ 2.003 milh&es, uma reducédo de
R$ 125 milhdes em relacdo a dezembro de 2010. A relacdo divida liquida/EBITDA caiu de
3,1x em marco de 2010 para 2,1x no final do primeiro trimestre de 2011.

No periodo, o Conselho de Administracdo da Klabin elegeu o novo diretor geral da
companhia, o Sr. Fabio Schvartsman, em substituicdo ao Sr. Reinoldo Poernbacher, que se
aposentou.

(1) Inclui caixa e equivalente de caixa.
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Mercados e Cambio

Nos ultimos meses o tema inflagdo voltou a ser objeto de preocupacdo, potencializado pela
forte alta das cotacdes de petréleo, devido, em parte, pelas restricdes recentes de natureza
geopolitica. As pressdes de precos mais intensas tém se verificado principalmente nos paises
emergentes, cujo maior desafio € o de moderar o ritmo de crescimento. Em resposta as
pressdes inflacionarias, alguns paises iniciaram um ciclo de aperto monetario com o aumento

das taxas de juros e ado¢do de medidas macroprudenciais.

Nas economias desenvolvidas, fatores como o mercado de trabalho enfraquecido, elevado
endividamento publico e os impactos do terremoto e tsunami no Japao impdem restricdes
maiores para um crescimento econdmico sustentavel. De forma geral, o cenario internacional
continua caracterizado por liquidez abundante, baixa aversdao ao risco e cotacbes de
commodities em alta.

Assim como em outras partes do mundo, a economia brasileira no primeiro trimestre do ano
foi igualmente marcada pelo aumento da inflagdo, impulsionada principalmente pelos setores
de alimentos e commodities. O aumento da taxa de juros pelo Banco Central contribuiu para
a valorizacao do real frente ao ddlar reduzindo a competitividade dos produtos brasileiros.

A demanda brasileira por papéis, historicamente mais fraca no primeiro trimestre, contribuiu
para o aumento das exportacdes.

O mercado internacional de kraftliner permaneceu em niveis elevados. Na Europa, segundo
dados publicados pela FOEX, o pregco de lista do kraftliner brown 175 g/m2 ultrapassou
€ 600/t em janeiro. No trimestre o preco médio de lista do kraftliner apresentou crescimento
de 39% em euros quando comparado ao 1T10 e 2% em relagéo ao 4T10.

O mercado interno de cartdes reduziu o ritmo nos primeiros meses do ano, acompanhando a
sazonalidade do trimestre. Conforme informacdes divulgadas pela Bracelpa (Associacdo
Brasileira de Celulose e Papel), a expedicéo brasileira de papelcartdo, excluindo cartdes para
liquidos, atingiu 119 mil toneladas no 1T11, valor 13% inferior ao mesmo periodo de 2010,
que apresentava crescimento elevado em funcdo da recuperagdo da crise financeira. O
market share de cartdes da Klabin no mercado interno permaneceu em 27%, no entanto, o
crescimento das vendas de cartdes para liquidos compensou parcialmente a queda dos
cartdes folding box e carrier.

O preco das aparas apresentou queda em relagdo ao 4T10 e voltou para os niveis do
primeiro trimestre de 2010. JA o mercado brasileiro de papeldao ondulado permaneceu
estavel durante o primeiro trimestre de 2011. Segundo dados divulgados pela ABPO
(Associacao Brasileira de Papeldo Ondulado) a expedi¢do brasileira de caixas e chapas
acumulou 605 mil toneladas de janeiro a marco, 1% superior ao mesmo trimestre do ano
anterior. A média por dia util no més de marco atingiu 10 mil toneladas, valor 3% superior a
média por dia util de fevereiro de 2011 e marc¢o de 2010.

Dados preliminares do SNIC (Sindicato Nacional da Inddstria do Cimento), que incluem
expedicbes de cimento a granel e ensacado, indicam que as vendas acumuladas de cimento
no trimestre cresceram 7% em relacdo ao 1T10. No 1T1l1, as Regifées Norte e Sul
apresentaram 0s maiores crescimentos quando comparado ao mesmo trimestre do ano
anterior, representando 19% e 12%, respectivamente. As duas regides juntas respondem
por 21% do consumo brasileiro de cimento.

O mercado de construcgdo civil brasileiro também esteve aquecido nesse inicio de ano e
contribuiu para impulsionar as vendas de madeira no mercado interno. O volume de vendas
de madeira da Klabin cresceu 8% em relagdo ao 1T10.

A taxa de cambio (final venda) que era de R$ 1,67/US$ em 31 de dezembro de 2010,
depreciou 2% no trimestre alcancando R$ 1,63/US$ ao final de margco de 2011. A taxa de
cambio média no 1T11 foi R$ 1,67/US$, 7% e 2% inferior ao 1T10 e 4T10, respectivamente.

A A
iTi1 4T10 iT1i0 1T11/4T10 1T11/1T10
|
Délar médio 1,67 1,70 1,80 -2% -7%
Délar final 1,63 1,67 1,78 -2% -9%
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Desempenho operacional e economico-financeiro

Volume de vendas

O volume de vendas no 1T11, sem incluir madeira, foi de 438 mil toneladas, 1% e 5%
superior ao 1T10 e ao 4T10, respectivamente, devido ao aumento das vendas de kraftliner e
cartodes.

No mercado interno, o volume de vendas foi de 269 mil toneladas, estavel em relacdo ao
1T10 e 5% inferior ao 4710, em funcdo da menor demanda por cartdes e papeldo ondulado e
da desconcentracdo das vendas de sacos industriais visando atender mercados de melhores
margens.

O volume exportado no 1T11 totalizou 169 mil toneladas, 3% e 27% superior ao 1T10 e ao
4T10, respectivamente, em funcdo do maior volume de exportacao de cartdes.

Volume de vendas Volume de vendas por produto
(mil t) 1T11

Sacos Outros
Ind. 1%

438 417 433 8% -‘
39% 32% 38% Cartoes
Revest.

I I I 38%

1T11 4T10 1T10

= Mercado Interno = Mercado Externo

né&o inclui madeira

Receita Liquida

A receita liquida no 1T11, incluindo madeira, totalizou R$ 957 milhdes, 13% superior ao
1710 e 3% acima do 4T10 por conta do aumento do volume vendido.

Receita liquida Receita liquida por produto
(R$ milhdes) 1T11
QOutros

Madeira 194

957 931 7%

844 Sacos ‘l Cartdes
26% 22% Industriais Revest.

259, 12% 350

0,
74% 78% e Kraftliner
° 15%
Caixas de

1711 4T10 1710 -
Mercado Interno Mercado Externo inclui madeira 30%
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No mercado interno a receita foi de R$ 711 milhdes, 13% superior ao 1T10 e 3% inferior ao
4T10 devido a desaceleragcdo da economia interna.

A receita das exportacdes no 1T11 totalizou R$ 246 milhdes, 14% superior ao 1T10 e 23%
superior ao 4T10, devido ao maior volume vendido.

Exportacoes

Apesar da reducédo da taxa de cambio, as receitas de exportacdo da Klabin apresentaram
crescimento em relagdo ao mesmo trimestre de 2010 devido ao aumento dos pre¢os no
mercado internacional e pelo mix de produtos.

Em funcado da estabilidade da demanda interna ja esperada para o primeiro trimestre do ano,
a Companhia aumentou o volume de vendas para as exportacdes, concentrando os volumes
em regides mais proximas ao Brasil.

O principal mercado para as exportagcdes da Klabin continua sendo a América Latina, regido
responsavel por 44% do volume de vendas e 43% da receita liquida registrada nos trés
primeiros meses do ano, seguida pela Asia, onde se concentram as exportacdes de cartbes
para liquidos.

Volume - 1T11 Receita liquida - 1T11
169 mil toneladas R$ 246 milhdes
América
do Norte América do
Afri i Norte
Af7rc|)/c @ 4% Africe 5%
" "%
América -
Latina Ameérica
Latina
44%
? 43%
Asia .
28% Asia
29%

Custos e Despesas Operacionais

O custo dos produtos vendidos no 1T11 foi de R$ 711 milhdes, 7% superior ao 1T10 e
20% maior que o 4T10 devido a exaustdo do ativo bioldgico daquele trimestre. Excluindo-se
o efeito da exaustdo sobre o valor justo dos ativos biolégicos o CPV do 1T11 atingiu R$ 626
milh&es, valor 15% superior ao mesmo periodo de 2010 e no mesmo patamar do 4T10.

As despesas com vendas foram de R$ 86 milhdes, 18% e 11% superior ao 1T10 e ao
4T10, respectivamente. O aumento é explicado principalmente por conta do aumento dos
fretes considerando o maior volume exportado e de despesas nado recorrentes. No trimestre
os fretes corresponderam a R$ 47 milhdes, representando 54% do total das despesas com
vendas.

As despesas gerais e administrativas somaram R$ 55 milhdes, 21% superior ao 1T10,
influenciadas principalmente por despesas ndo recorrentes e pelo dissidio coletivo e 2%
inferior ao 4T10.

O custo caixa unitario no trimestre, considerando os custos fixos e variaveis e as despesas
comerciais e administrativas, foi de R$ 1.595/t, 15% superior ao 1T10 e estavel em relacao
ao 4T10. O aumento em relagcdo ao 1T10 se deve aos dissidios coletivos, colheita de
madeira, produtos quimicos.
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Outras receitas / despesas operacionais resultaram uma despesa de R$ 9 milhSes em
funcdo de gastos nao recorrentes, comparado a uma receita de R$ 0,5 milhdo no 1T10 e
uma despesa de R$ 38 milh&es no 4T10.

O resultado operacional antes do resultado financeiro (EBIT) foi de R$ 203 milhges,
37% superior ao 1T10 e 36% inferior ao 4T10.

Geracgao operacional de caixa (EBITDA)

A geragao operacional de caixa (EBITDA) foi de R$ 249 milhdes, 3% e 8% superior ao
1T10 e ao 4T10, respectivamente. A margem EBITDA foi de 26%, comparada a 29% no

Composicdo d? EBITDA 1711 4710 1710 A A
R$ milhodes 1T11/4T10 1iT11/1T10
|
Resultado operacional (apés financeiras) 237 348 68 -32% 412%
(+) Resultado financeiro (34) (33) 81 3% -141%
(+) Depreciacdo, exaustdo e amortizacao 154 64 181 141% -65%
(-) Variagdo dos ativos biolégicos (108) (148) (88) -27% 68%
EBITDA 249 231 242 8% 3%
Margem EBITDA 26% 25% 29% 1 p.p. -3 p.p.

N / A - N&o aplicavel

1T10 e 25% no 4T10.
Endividamento e aplicacOes financeiras

O endividamento bruto em 31 de margo de 2011 era de R$ 4.641 milhdes, comparado
com R$ 4.857 milhSes em 31 de dezembro de 2010. Da divida total, R$ 2.714 milh&es
(58%) sdo denominados em moeda estrangeira, substancialmente pré-pagamentos de
exportacao.

O prazo médio de vencimento dos financiamentos era de 39 meses, sendo 32 meses
para os financiamentos em moeda local e 44 meses para os financiamentos em moeda
estrangeira. A divida de curto prazo no final de marco respondia por 18% do total.

O custo médio dos financiamentos em moeda local é de 8,1% a.a. e 3,6% a.a. em moeda
estrangeira.

No final de marco as aplicagdes financeiras > somavam R$ 2.638 milhdes, R$ 91
milhdes inferior ao verificado em dezembro de 2010 e superam em 3,1x o endividamento
bruto de curto prazo.

O endividamento liquido em 31 de margo de 2011 era de R$ 2.003 milhdes, comparado
a R$ 2.128 milhdes em dezembro de 2010, reducdo de R$ 125 milhdes. A relacdo Divida
Liquida / EBITDA, que em 31 de dezembro era de 2,2x, encerrou margo/11 em 2,1x.

Endividamento (R$ milhodes) 31/03/11 31/12/10
]

Curto prazo 848 18% 842 17%
Moeda local 506 11% 496 10%
Moeda estrangeira 342 7% 346 7%
Longo prazo 3.793 82% 4.015 83%
Moeda local 1.421 31% 1.506 31%
Moeda estrangeira 2.372 51% 2.509 52%
Endividamento bruto 4.641 100%o 4.857 100%o
Total moeda local 1.927 42% 2.002 41%
Total moeda estrangeira 2.714 58% 2.855 59%
(-) Disponibilidades 2.638 2.729
Endividamento liquido 2.003 2.128

Divida liquida / EBITDA 2,1x 2,2x

(1) Inclui caixa e equivalente de caixa.
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Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi positivo em R$ 34 milh8es, comparado a R$ 33 milhdes no 4T10. O
resultado é explicado por despesas financeiras de R$ 94 milhdes, que foram mais do que
compensadas por receitas financeiras de R$ 69 milhdes e variagoes cambiais liquidas
de R$ 59 milhdes, tendo em vista a queda na taxa de cambio de 2%.

Resultado Liquido

O lucro liquido no 1T11 foi de R$ 140 milhdes, comparado com R$ 42 milhdes reportados
no 1T10 e R$ 225 milhdes no 4T10. Além dos fatores mencionados anteriormente, o lucro
liquido do trimestre foi impactado positivamente pela variagdo dos ativos biolégicos de R$

108 milhdes e negativamente pela exaustdo a valor justo dos ativos bioldégicos de R$ 85
milhdes.

Evolucao dos Negocios

Informacdes consolidadas por segmento operacional

R$ milhGes Florestal Papéis Conversao Eliminagoes Total
|

Vendas Liquidas

Mercado Interno 74 254 383 711

Mercado Externo - 225 21 - 246
Receita de terceiros 74 479 404 - 957
Receitas entre segmentos 120 203 4 (327) -
Vendas Liquidas Totais 194 682 408 (327) 957
Variagdo valor justo ativos bioldgicos 107 - - - 107
Custo dos Produtos Vendidos (213) (501) (323) 326 (711)
Lucro Bruto 88 181 85 (1) 353
Despesas Operacionais (16) (82) (48) (@) (150)
Resultado Oper. antes Desp. Fin. 72 99 37 (5) 203

Nota: Nesta tabela, as vendas liquidas totais incluem a comercializagédo de outros produtos.

FLORESTAL

No 1T11 o volume de vendas de madeira para terceiros foi de 737 mil toneladas, aumento
de 8% em relacdo ao 1T10 e uma queda de 3% em relacdo ao 4T10. A diminuicdo das
vendas em comparacao ao 4T10 deve-se principalmente as chuvas.

Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)
68 66
53
1T11 4T10 1T10 1711 4T10 1T10

PAGINA: 24 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A. Versdo : 2
Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

A receita liquida das vendas de toras de madeira para terceiros no 1T11 foi de R$ 68
milhdes, 27% e 3% superior ao 1T10 e ao 4T10, respectivamente.

Em marcgo as areas plantadas, proprias e de terceiros, somavam 211 mil hectares, sendo
133 mil hectares plantados com pinus e 78 mil hectares plantados com eucalipto. Além da
area de plantio, a Klabin possui 193 mil hectares de areas de preservagdo permanente e
reserva legal.

PAPEIS

O volume de vendas de papéis e cartdes revestidos para terceiros foi de 279 mil toneladas
no 1T11, 13% e 2% superior ao 1T10 e ao 4T10, respectivamente.

As exportagfes somaram 162 mil toneladas no 1T11, 29% e 4% superior ao 1T10 e ao 4T10,
respectivamente.

A receita liquida de papéis e cartdes totalizou R$ 473 milhdes no 1T11, 10% e 12% superior
ao 1T10 e ao 4T10, respectivamente.

Kraftliner

O volume de vendas de kraftliner foi de 111 mil toneladas no 1T11, 1% e 26% superior ao
1T10 e ao 4T10, respectivamente.

As vendas para o mercado externo atingiram 79 mil toneladas no 1T11, e responderam por
71% das vendas totais deste produto. As vendas para o mercado interno atingiram 32 mil
toneladas no 1T11, 12% e 10% superior ao 1T10 e ao 4T10, respectivamente.

A receita liquida de kraftliner atingiu R$ 141 milhdes no 1T11, 20% e 14% superior ao 1T10
e ao 4T10, respectivamente.

Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)
111 110 141
124 117
1T11 4T10 1T10 1T11 4T10 1T10

Mercado Interno = Mercado Externo

Segundo dados do FOEX, o preco lista médio em délares do kraftliner brown 175g/m2 na
Europa subiu 2% tanto em euros e como em ddlares durante o primeiro trimestre, atingindo
média de US$ 824/t. Devido a depreciacdo do dolar, o preco lista em reais subiu apenas 1%
atingindo média de R$ 1.373/t em relacdo ao 4T10. J4 quando comparado ao 1T10, o prego
lista de kraftliner em reais apresentou crescimento de 27%.
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Preco lista de kraftliner brown 175 g/m=2
(€/t e R$/t)

1.45

1.344 392 1.364 1.373

1.079 @ 1.089

1.029 1.038

501 592 602

516
487 = 486 462 arg O3

411 | ag5 404 433

1708 2708 3708 4708 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

Média trimestral = Kraftliner (€ / t) Kraftliner (R$ / t)

Fonte: FOEX e BACEN

Cartoes

O volume de vendas de cartdes no 1T11 atingiu 168 mil toneladas, 3% e 7% superior ao
1T10 e ao 4T10, respectivamente.

As vendas no mercado interno atingiram 84 mil toneladas, 3% e 7% inferior ao 1T10 e ao
4T10, respectivamente.

As exportacBes de cartdes somaram 79 mil toneladas no 1T11, 3% inferior ao 1T10 e 33%
superior ao 4T10.

Volume de vendas Receita liquida

(mil t) (R$ milhges)
168

158 163

332
306 304

50% 43% 47%
1711 4T10 1710 1T11 4710 1T10

Mercado Interno ® Mercado Externo

De acordo com os dados divulgados pela Associacdo Brasileira de Celulose e Papel — Bracelpa
— as vendas de papelcartdo (excluindo cartdes para liquidos) no mercado doméstico no 1T11
atingiram 119 mil toneladas, 13% inferior ao 1T10. O aumento das vendas de cartdes para
liquidos no Brasil compensou parcialmente a queda da demanda interna dos outros cartdes.
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CONVERSAO
O volume de vendas de produtos convertidos foi de 153 mil toneladas no 1T11, 1% superior
ao 1T10 e 4% inferior ao 4T10.

A receita liquida de produtos convertidos totalizou R$ 404 milhdes, 13% superior ao 1T10 e
4% inferior ao 4T10.

Papelao ondulado

A expedicdo de caixas de papeldo ondulado da Klabin atingiu 121 mil toneladas no 1T11, 1%
superior ao 1T10 e 4% inferior ao 4T10.

Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)
304
288
249
1111 4710 1T10 1T11 4T10 1T10

A receita liquida do 1T11 totalizou R$ 288 milhdes, 16% superior ao 1T10 e 5% inferior ao
4T10.

As informac¢des da Associacdo Brasileira do Papeldo Ondulado — ABPO — indicam que a
expedicdo de caixas e chapas de papeldo ondulado no 1T11 foi de 605 mil toneladas 1%
superior que o 1T10.

Expedicao brasileira de papeldao ondulado
mil toneladas

1TO8 2708 3708 4708 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11
Média trimestral Volume mensal

Fonte: ABPO

PAGINA: 27 de 75



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A. Versdo : 2

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Sacos Industriais

O volume de vendas de sacos industriais do Brasil e Argentina, nos mercados interno e
externo, durante o 1T11 totalizou 33 mil toneladas, 2% e 3% inferior ao 1T10 e 4T10,
respectivamente.

A receita liquida no 1T11 foi de R$ 116 milh&es, 7% superior ao 1T10 e estavel em relacdo

ao 4T10.
Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)
116 116
109
1T11 4T10 1710 1T11 4T10 1T10

Dados preliminares do Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC) e estimativas de
mercado indicam que as vendas de cimento para o mercado brasileiro 1T11 atingiram 14
milhdes de toneladas, aumento de 7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior e
queda de 4% quando comparado ao trimestre passado.

Durante o trimestre, a Companhia foi seletiva nas vendas de sacos industriais, visando
melhor mix e mercados de melhores margens.

Consumo Nacional de Cimento
milhdes de toneladas

5,3

5,0
4,6

1708 2708 3708 4708 1T09 2T09 3T09 4T09 1710 2T10 3T10 4T10 1711

Consumo mensal

Fonte: SNIC Média trimestral

Investimentos

Os investimentos no 1T11 foram de R$ 115 milhdes, dos quais 64% foram alocados na
Unidade de Negécios Papéis, 32% na Unidade de Negdcios Florestal e 4 % na Unidade de
Negdcios Conversao e se encontram especificados na tabela a seguir:
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R$ milhoes 1T11 iT10
|
Florestal 37 26
Papéis 74 13
Converséo 4 7
Outros - -
Total 115 46

A Klabin continua investindo na melhoria de sua matriz energética. Em janeiro de 2011
entrou em operacdo a caldeira de biomassa em Otacilio Costa (SC) com resultados iniciais

satisfatorios de reducdo de consumo de 6leo combustivel. Nesta unidade industrial esta
sendo realizada a reforma do sistema de evaporacgao.

A nova caldeira de biomassa para Correia Pinto (SC) continua prevista para entrar em
operacao no inicio do segundo trimestre de 2012.

Nas unidades de papeldo ondulado, a Companhia esta investindo aproximadamente R$ 100
milhdes na instalacdo de novas onduladeiras nas fabricas de Goiana (PE) e Jundiai-DI (SP).

A unidade de sacos industriais adquiriu uma nova linha completa para a fabricacdo de sacos
valvulados para ser instalada na fabrica de Lages (SC).

Mercado de capitais

Performance da acao

Em 31 de margo de 2011

Acdes preferenciais 600,9 milhdes
Preco por acdo (KLBN4) R$ 6,60
Valor patrimonial da acdo R$ 5,76
Volume médio diario 1T11 R$ 13,0 milhdes
Valor de mercado R$ 5,8 bilhdes

No 1T11, as acOes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram valoriza¢do de 13% e o
IBOVESPA apresentou reducdo de 1%. Nos ultimos doze meses, as acdes preferenciais da

Klabin (KLBN4) apresentaram valorizacdo de 37% e o IBOVESPA apresentou aumento de
2%.

Performance KLBN4 x Ibovespa

(base 100)
137
100 102
O o o o o o o © o o «d 4 «
7 f 2 ¢ 2 3 £ £ 3§ 3§ % ¢
5 © > =} ©
= g £ s = 2 3 o e 3 S L =
=K |abin === [ndice Ibovespa

Versao :
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As acdes da companhia foram negociadas em todos os pregdes da BM&FBOVESPA,
registrando 146.553 operacdes que envolveram 135 milhdes de titulos e um volume médio
diario negociado de R$ 13 milhdes, 46% superior ao mesmo trimestre de 2010.

Volume médio diario
(R$ milhdes/dia)
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As acgbes da Klabin também sao negociadas no mercado norte-americano. Como ADRs
Nivel I, os titulos sédo listados no OTC (“over-the-counter”), mercado de balcéo, sob o cédigo
KLBAY.

O capital social da Klabin é representado por 917,7 milhées de acdes, das quais 316,8
milhdes de ac¢bes ordinarias e 600,9 milhdes de ac¢Bes preferenciais. Até 31 de marcgo de
2011 a Companhia possuia 27,2 milhdes de a¢des preferenciais em tesouraria.

Dividendos

A Assembléia Geral Ordinaria realizada em 04 de abril de 2011 aprovou o pagamento de
dividendos complementares referentes ao exercicio de 2010 de R$ 73,85 por lote de mil
acdes ordinarias e R$ 81,24 por lote de mil acdes preferenciais. Desse modo os dividendos
referentes ao exercicio de 2010 perfazem R$ 190 milhdes.

Venda de acOes preferenciais pelo BNDESPAR

Durante o segundo semestre de 2010 o BNDESPAR iniciou a venda de suas acdes
preferenciais KLBN4 no mercado. Até 11 de janeiro de 2011 o BNDESPAR tinha vendido 80
milhdes de acdes preferenciais da Klabin. Deste modo, a participagdo do banco caiu de 31%
para 18% das ac¢bes preferenciais da Companhia.

Alteracao na diretoria

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada no dia 02 de fevereiro de 2011, o Sr.
Fabio Schvartsman foi eleito CEO da Klabin, em substituicdo ao Sr. Reinoldo Poernbacher,
que se aposentou.
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As notas explicativas estdo sendo apresentadas em milhares de reais,
exceto onde indicado de outra forma

1 INFORMACOES GERAIS

A Klabin S.A. (“Companhia”) e suas controladas atuam em segmentos da industria de papel para atendimento
aos mercados interno e externo: fornecimento de madeira, papéis de embalagem, sacos de papel e caixas de
papeldo ondulado. Suas atividades sdo plenamente integradas desde o florestamento até a fabricacdo dos
produtos finais. A Klabin é uma sociedade andnima de capital aberto com ac¢des negociadas na Bolsa de
Valores de Séo Paulo — BM&F Bovespa. A Companhia estd domiciliada no Brasil e sua sede esta localizada
em S&o Paulo.

A Companhia controladora (Klabin S.A.) também possui investimentos em Sociedades em Conta de
Participacdo (SCPs), com o propdsito especifico de captar recursos financeiros de terceiros para projetos de
reflorestamento. A Companhia, na qualidade de sécia ostensiva, tem contribuido com ativos florestais,
basicamente florestas e terras, através da concessdo de direito de uso e 0s demais sécios investidores
contribuido em espécie para as referidas SCPs. Essas SCPs asseguram a Klabin S.A. o direito de preferéncia
para aquisi¢éo de produtos florestais a precos e condi¢fes de mercado.

A Companhia também possui participacdo em outras sociedades (notas explicativas 3 e 11), cujas atividades
operacionais estdo relacionadas aos seus préprios objetivos de negdcio.

2 BASE DE APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

2.1 Base de apresentacdo das informac0es trimestrais

A Companhia apresenta as informagdes trimestrais individuais de acordo com o CPC 21 — Demonstragdo
Intermediaria, emitido pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e consolidadas de acordo com o
CPC 21 e IAS 34 — Relatdrio Financeiro Intermediario, emitido pelo IASB - International Accounting
Standards Board, e normas estabelecidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

As informagdes trimestrais individuais (“Controladora”) foram preparadas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e divergem das préticas apresentadas nas informac8es consolidadas, de acordo
com o IAS 34, somente quanto a avaliacdo de investimentos em controladas pelo método da equivaléncia
patrimonial, ao invés de custo ou valor justo.

2.2 Sumario das principais praticas contabeis adotadas
As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas séo:
a) Moeda funcional e conversao de moedas estrangeiras

As informagdes trimestrais sdo apresentadas em reais (R$), sendo esta a moeda funcional e de apresentacéo
da Companhia e de suas controladas.

(i) Transagoes e saldos

As transacBes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio em vigor na data da
transacdo. Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversdo dos saldos ativos e passivos, em
moeda estrangeira, no fechamento do periodo s&o reconhecidos na demonstracdo do resultado da Companhia.
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(ii) Controladas no exterior

Os ativos e passivos das controladas no exterior com caracteristicas de filial sdo convertidos pela taxa de
cadmbio da moeda de apresentacdo definida pela Companhia na data do balanco e as correspondentes
demonstracfes do resultado s@o convertidas pela taxa de cdmbio da data das transacBes. O resultado da
conversdo dos investimentos é reconhecido na demonstracao do resultado.

Nas controladas com caracteristica de entidades independentes, as diferengas cambiais resultantes da referida
conversdo sdo contabilizadas separadamente em conta do patriménio liquido denominada “ajustes de
avaliacdo patrimonial” (resultado abrangente). No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor
diferido acumulado reconhecido no patriménio liquido referente a essa controlada no exterior, é reconhecido
na demonstracéo do resultado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os numerarios em espécie, depositos bancérios disponiveis e aplicacdes
financeiras de curto prazo, de alta liquidez, as quais sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de
caixa, estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

¢) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido, no caso de ativo
financeiro ou passivo financeiro que ndo seja pelo valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo
que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou emissdo de ativo financeiro ou passivo financeiro. Sua
mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com a classificagdo dos instrumentos
financeiros nas seguintes categorias: de ativos financeiros, mensurados pelo valor justo no resultado,
investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para
venda; e passivos financeiros, mensurados a valor justo no resultado e outros passivos financeiros.

(i) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliérios possuem caracteristica de disponiveis para venda e estdo registrados crescidos
dos rendimentos financeiros (resultado), que se aproximam do valor justo.

(if) Empréstimos e financiamentos

O saldo de empréstimos e financiamentos corresponde ao valor dos recursos captados, acrescidos dos juros e
encargos proporcionais ao periodo incorrido, deduzidos das parcelas amortizadas. Se aplicavel, os saldos de
empréstimos e financiamentos contemplam a varia¢do cambial reconhecida sobre o passivo.

Os juros sdo mensurados pelo método da taxa de juros efetiva e registrados como despesa financeira, assim
como a referida atualizacdo monetaria e a variacdo cambial auferida sobre o saldo de empréstimos e
financiamentos em aberto.

d) Contas a receber de clientes

S&o registradas e mantidas pelo valor nominal dos titulos decorrentes das vendas de produtos, acrescidos de
variagBes cambiais, quando aplicavel. A provisao para crédito de liquidagdo duvidosa (“PCLD”) é constituida
com base em analise individual dos valores a receber e em montante considerado pela Administracdo
necessario e suficiente para cobrir provaveis perdas na realizacdo desses créditos, os quais podem ser
modificados em fungdo da recuperagdo de créditos junto a clientes devedores ou mudanca na situacao
financeira de clientes.
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O ajuste a valor presente do saldo de contas a receber de clientes ndo é relevante devido ao curto prazo de sua
realizacdo.

e) Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos compensaveis quando
aplicaveis, e valor justo dos ativos biol6gicos na data do corte, sendo inferior aos valores de realizacdo
liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos acabados sdo valorizados pelo custo das matérias-
primas processadas , méo de obra direta e outros custos de produgéo.

Quando necessario, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas, constituida em casos de
desvalorizacdo de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico. Adicionalmente, em
decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de obsolescéncia de produtos acabados, 0s
mesmos podem ser reciclados, para reutilizagdo na producéo.

f) Imposto de renda e contribuicéo social

A Companhia calcula o imposto de renda (IRPJ) e a contribuicdo social (CSLL), corrente e diferido com base
nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social, sobre o lucro liquido auferido. Os
saldos sdo reconhecidos no resultado da Companhia pelo regime de competéncia.

As aliquotas de impostos definidas atualmente para se determinar os créditos tributarios diferidos sdo as
mesmas para 0s impostos correntes.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo registrados nos balangos pelos montantes
liquido no ativo ou no passivo ndo circulante, sendo provenientes basicamente de provisdes temporariamente
ndo dedutiveis e tributos em discussdo judicial, tanto no ativo como no passivo na controladora, variacdo
cambial diferida na controladora e ajustes incluidos no Regime Tributério de Transi¢do (RTT) como: custo
atribuido ao ativo imobilizado (terras), mensuracéo dos ativos biol6gicos a valor justo (nota explicativa 13),
alteracdo nas taxas de depreciacdo do ativo imobilizado (nota explicativa 12) e amortizac6es do ativo diferido.

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social corrente do periodo é apresentada nos balangos
patrimoniais liquida dos adiantamentos de imposto pagos durante o periodo.

g) Investimentos (controladora)

Sao representados por investimentos em empresas controladas e avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial no balanco individual, em decorréncia da participacdo da Companhia nestas empresas. As
demonstragdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de divulgagdo que o da
controladora. Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas contabeis estejam de acordo com
as mesmas adotadas pela Companhia.

Os ganhos e perdas ndo realizados, resultantes de transacfes entre a Companhia e as controladas, séo
eliminados para fins de equivaléncia patrimonial, no balanco individual, e para fins de consolidacdo, de
acordo com a participacdo mantida na controlada.

A Companhia determina, em cada data de fechamento do balanco patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que
o0 investimento na controlada sofreu perda por desvalorizacdo. Se assim for, a Companhia calcula 0 montante
da perda por desvalorizagdo e reconhece 0 montante na demonstragdo do resultado.
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A variacdo cambial sobre o investimento em controlada no exterior que ndo possua caracteristica de filial é
reconhecido como ajuste de avaliacdo patrimonial no patriménio liquido e realizado mediante a realizacdo do
investimento a que se refere.

h) Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo ou constru¢do, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicavel, e da depreciacdo acumulada. Adicionalmente, com base na opgdo exercida
pela Companhia na adocéo inicial do IFRS, foram avaliados a valor justo os custos da classe de imobilizado
de terras, com base na adogdo do custo atribuido aos ativos desta classe.

A Companhia utiliza o método de depreciagdo linear definida com base na avaliacdo da vida Util estimada de
cada ativo, estimada com base na expectativa de geragdo de beneficios econdmicos futuros, exceto para terras,
as quais ndo sdo depreciadas. A avaliagdo da vida Gtil estimada dos ativos é revisada anualmente e ajustada se
necessario, podendo variar com base na atualizacdo tecnolégica de cada unidade. As vidas Uteis dos ativos da
Companhia sdo demonstradas na nota explicativa 12.

Os gastos com manutengdo dos ativos da Companhia sdo alocados diretamente ao resultado do periodo
conforme séo efetivamente realizados.

Encargos financeiros sdo capitalizados ao ativo imobilizado, quando incorridos sobre imobilizagBes em
andamento, se aplicaveis.

i) Reducéo do valor recuperavel de ativos (*'impairment')

O saldo de imobilizado e outros ativos séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda
nestes ativos.

O valor recuperével corresponde ao maior valor entre o valor liquido de venda e o seu valor em uso de um
ativo ou de sua unidade geradora de caixa, sendo determinado individualmente para cada ativo, a menos que o
ativo ndo gere entradas de fluxo de caixa que sejam independentes daqueles de outros ativos ou grupos de
ativos. Na estimativa do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto que reflita as avaliacBes de mercado atuais do valor temporal do
dinheiro e riscos especificos inerentes ao ativo.

Quando houver perda identificada, ela é reconhecida no resultado do periodo pelo montante em que o valor
contabil do ativo ultrapassa o valor recuperdvel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso
de um ativo.

j) Ativos bioldgicos

Os ativos bioldgicos correspondem a florestas de eucalipto e pinus, as quais sdo destinadas para producéo de
papéis para embalagem, sacos de papel e caixas e chapas de papeldo ondulado, além de venda para terceiros,
quando exauridos. O processo de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de 7 — 14 anos, variadvel com
base na cultura e material genético a que se refere. Os ativos biol6gicos sdo mensurados ao valor justo,
deduzidos dos custos estimados de venda no momento da colheita.

As premissas significativas na determinagdo do valor justo dos ativos bioldgicos estdo demonstradas na nota
explicativa 13.
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A avaliacdo dos ativos biolégicos é feita trimestralmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda na
variacdo do valor justo dos ativos biolégicos reconhecidos no resultado no periodo em que ocorrem, em linha
especifica da demonstracdo do resultado, denominada “variagdo do valor justo dos ativos biol6gicos”. O
aumento ou diminuicdo no valor justo € determinado pela diferenga entre os valores justos dos ativos
bioldgicos no inicio do periodo e no final do periodo avaliado.

A contrapartida do valor justo dos ativos bioldgicos, liquido dos impostos diferidos incidentes, é mantido
dentro da reserva de lucros a realizar no patriménio liquido, conforme mencionado na nota 17.

k) Ativo intangivel

O ativo intangivel é demonstrado ao custo de aquisicdo deduzido da amortizagcdo acumulada no periodo,
apurada de forma linear com base em sua vida Gtil definida. Gastos com pesquisa de novos produtos e
técnicas utilizadas pela Companhia sdo registrados no resultado do periodo como despesa, a medida que sao
incorridos.

I) Ativos e passivos ndo circulantes

Compreendem os bens e direitos realizaveis e deveres e obrigagdes venciveis apds doze meses subseqiientes a
data base das referidas demonstracBes financeiras, acrescidos dos correspondentes encargos e variacfes
monetarias incorridas, se aplicavel, até a data do balanco.

m) Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente legal ou implicita como
resultado de eventos passados ou expectativa de eventos futuros, sendo provavel a saida de recursos para
liquidar determinada obrigacdo, mensurada com base numa estimativa confiavel do valor provisionado.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso. Se o efeito temporal do montante for significativo, provisdes sdo descontadas utilizando uma taxa
de desconto, que reflita, quando for o caso, os riscos especificos inerentes a obrigacao.

Dentre as provisdes levantadas pela Companhia, se encontram as provisGes para riscos fiscais,
previdenciarias, trabalhistas e civeis, as quais sdo provisionados mediante avaliagdo de perda provavel dos
processos judiciais, de acordo com a opinido dos assessores juridicos e da Administracdo da Companhia. Essa
avaliacdo € feita considerando a natureza dos processos em questdo, similaridades com causas julgadas
anteriormente e andamento do julgamento das causas.

Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, em todo ou em parte, este ativo é
reconhecido somente quando sua realizagdo for considerada liquida e certa, sem haver a constitui¢ao de ativos
sob cenarios de incerteza.

n) Receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos impostos incidentes, descontos e abatimentos concedidos, sendo
reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econbmicos serdo gerados e fruirdo para a
Companhia e quando possa ser medida de forma confiavel, medida com base no valor justo da
contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.
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0) Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada

A Companhia concede aos empregados beneficios que envolvem seguro de vida, assisténcia médica,
participacdo nos lucros e outros beneficios, 0s quais respeitam o regime de competéncia em sua
contabilizacdo, sendo cessados apds termino do vinculo empregaticio com a Companbhia.

Adicionalmente, a Companhia concede plano de previdéncia privada e assisténcia médica a ex-funcionarios
aposentados até 2001, caracterizados como planos de beneficio definido. Esses beneficios adotam praticas de
reconhecimento do passivo e do resultado mensurados com base na avaliacdo atuarial. Os ganhos e perdas
auferidos na avaliacdo atuarial dos beneficios gerados por alteragdes nas premissas e compromissos atuariais
sdo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

p) Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas

Na elaboragdo das informagdes trimestrais foram utilizados julgamentos, estimativas e premissas contabeis
para a contabilizacdo de certos ativos e passivos e outras transac@es, € no registro das receitas e despesas dos
periodos. A definicdo dos julgamentos, estimativas e premissas contabeis adotadas pela Administracdo foi
elaborada com a utilizacdo das melhores informacdes disponiveis na data das referidas informaces
trimestrais, envolvendo experiéncia de eventos passados, previsdo de eventos futuros, além do auxilio de
especialistas, quando aplicavel.

As informacdes trimestrais incluem varias estimativas, tais como, mas nao se limitando a, selegdo de vidas
Uteis dos bens do imobilizado, a realizagcdo dos créditos tributarios diferidos, provises para créditos de
liquidagdo duvidosa, perdas nos estoques, avaliagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, provisdes fiscais,
previdencidrias, civeis e trabalhistas, avaliagdo do valor justo de certos instrumentos financeiros, além de
reduc¢do do valor recuperavel de ativos.

Os resultados reais dos saldos constituidos com a utilizacdo de julgamentos, estimativas e premissas
contéabeis, quando de sua efetiva realizacdo, podem ser divergentes, podendo a Companhia estar exposta a
perdas que podem ser materiais.

q) Lucro por acéo

A Companhia apura o saldo de lucro por acéo do periodo com base na atribuicdo do periodo a cada classe de
acOes emitidas pela Companhia, ponderando as quantidades em circulagdo durante o periodo.

r) Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”)

A legislacdo societéaria brasileira requer a apresentagdo da demonstracéo do valor adicionado como parte do
conjunto das demonstrac@es financeiras apresentadas pela Companhia. Esta demonstracdo tem por finalidade
evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribui¢do durante os periodos apresentados.

A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado e

com base em informacdes obtidas dos registros contabeis da Companhia, que servem como base de
preparacdo das demonstragdes financeiras.

3 CONSOLIDACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data de aquisicdo, sendo esta a data na qual a
controladora obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixar de existir.
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As informac@es trimestrais das controladas s&o elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgacdo que o da
controladora, utilizando politicas contabeis consistentes com as politicas adotadas pela controladora. Para a
consolidacdo, 0s seguintes critérios sdo adotados: (i) eliminacdo dos investimentos em empresas controladas,
bem como os resultados das equivaléncias patrimoniais; (ii) os lucros provenientes de operacGes realizadas
entre as empresas consolidadas, assim como os correspondentes saldos de ativos e passivos sdo igualmente
eliminados e (iii) o valor da participacdo dos acionistas minoritarios é calculado e demonstrado
separadamente.

As informac6es trimestrais consolidadas abrangem as da Klabin S.A. e as de suas controladas em 31 de marc¢o
de 2011 e 31 de dezembro 2010, como segue:

Participacéo- (%)

Pais Sede Atividade Participacdo 31/3/11 31/12/10
Empresas controladas:
Klabin Argentina S.A. Argentina Sacos industriais Direta/indireta 100 100
Klabin Ltd. Cayman Participagdo em outras Direta 100 100
Islands companhias
. Klabin Trade Inglaterra Colme_ruallzagao de produtos Indireta 100 100
préprios no mercado externo
Klabin Forest Products Company Estgdos Colme_rC|aI|zat;ao de produtos Direta 100 100
Unidos proprios no mercado externo
IKAPE Empreendimentos Ltda. Brasil Hotelaria Direta 100 100
Klabin QO Parand Produtos Brasil Fabrlc_ac;éo c,ie_produtos Direta 100 100
Florestais Ltda. fitoterapicos
Antas Servicos Florestais S/C Ltda. Brasil Plantio de florestas Direta 100 100
Centaurus Holdings S.A. Brasil Participagdo em sociedades Direta 100 100
Timber Holdings S.A. Brasil Participagdo em sociedades Direta 100 100
Sociedades em Conta de Participacéo:
Parana Brasil Reflorestamento Direta 89 89
Santa Catarina Brasil Reflorestamento Direta 92 94

4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Companhia seguindo suas politicas de aplica¢des de recursos tem mantido suas aplica¢des financeiras em
investimentos de baixo risco, mantidos em instituicdes financeiras nas quais a Administracdo entende que
sejam de primeira linha tanto no Brasil como no exterior, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias. A
Administracdo tem considerado esses ativos financeiros como equivalentes de caixa devido a sua liquidez
imediata junto as institui¢des financeiras.

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 2.804 7.117 19.178 39.880
AplicacBes moeda nacional 2.207.726 2.261.028 2.289.042 2.361.210
AplicacBes moeda estrangeira - 671 126.653 130.015
2.210.530 2.268.816 2.434.873 2.531.105

As aplicacfes financeiras em moeda nacional, correspondentes a Certificados de Depdsitos Bancarios —
CDBs, séo indexados pela variagdo do Certificado de Deposito Interfinanceiro — CDI, com taxa média anual
de remuneracdo de 11,81% (10,00% em 31 de dezembro de 2010), e as aplicacbes em moeda estrangeira
correspondem a operacgdes de Time Deposit firmados em ddlar, com prazo de vencimento de até 90 dias e taxa
média de remuneracédo anual de 0,06% (0,05% em 31 de dezembro de 2010).

As aplicac@es financeiras em CDB podem ser resgatadas imediatamente sem penalidade de juros, possuindo
liquidez diaria.
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5 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Sé&o representados por Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT) cuja remuneracdo é indexada a variacéo
da SELIC. Em 31 de marco de 2011 o saldo desses titulos é de R$ 203.465 (R$ 198.222 em 31 de dezembro
de 2010), os quais a Administragdo classificou como ativos financeiros disponiveis para venda. Seus
vencimentos originais sdo até 2013. Entretanto esses titulos possuem um mercado ativo cujo valor justo é

basicamente o valor do principal acrescido dos juros originalmente estabelecidos nesses titulos.

6 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
Clientes

. Nacionais 572.833 584.443 572.915 584.539
. Estrangeiros 16.735 13.045 232.937 200.186
Total de clientes 589.568 597.488 805.852 784.725
PCLD (33.083) (30.689) (34.873) (30.764)
556.485 566.799 770.979 753.961

Vencidos 64.248 55.987 82.903 80.824

% s/ Total da Carteira 10,90% 9,37% 10,29% 10,30%
04 a 10 dias 5.620 4211 5.620 4211
11 a 30 dias 6.917 8.992 16.477 19.596
31 a 60 dias 5.410 4.321 12.084 6.289
61 a 90 dias 6.751 5.368 9.172 14.642
+ de 90 dias 39.550 33.095 39.550 36.086
A Vencer 525.320 541,501 722.949 703.901
Total da Carteira 589.568 597.488 805.852 784.725

O prazo médio de recebimento de contas a receber de clientes corresponde a aproximadamente 60 dias para as
vendas realizadas no mercado interno e aproximadamente 120 dias para vendas realizadas no mercado
externo, havendo cobranca de juros apés o vencimento do prazo definido na negociacao.

Conforme mencionado na nota explicativa 23, a Companhia possui normas para 0 monitoramento de créditos
e duplicatas vencidas e de risco de ndo recebimentos dos valores decorrentes de operagdes de venda. A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os
valores a receber em aberto. A movimentacao da provisao esta demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Provisdes do exercicio
Reversoes de créditos

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Provisdes do exercicio
Reversfes de créditos

Saldo em 31 de margo de 2011

Controladora Consolidado
(27.283) (27.537)
(5.141) (5.141)

1.914
(30.689) (30.764)
(2.613) (4.328)

219
(33.083) (34.873)

O saldo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa corresponde substancialmente a duplicatas vencidas
a mais de 90 dias. A despesa com a constituicdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é registrada

na demonstracao do resultado, sob a rubrica de “Despesas / receitas operacionais — com vendas”.
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PARTES RELACIONADAS

a) Saldos e transacdes com partes relacionadas
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Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2010
Monteiro Klabin
Aranha Irmaos
S.A. & Cia. BNDES Outras Total Total
(i) (i), (i)e(iv) (iii) (vii)
Acionista Acionista Acionista
Tipo Relacdo
Saldos
Ativo circulante 6.499 6.499 13.242
Ativo ndo circulante 1.084 1.084 1.220
Passivo circulante 379 1.848 334.517 296 337.040 328.853
Passivo ndo circulante 1.278.554 1.278.554 1.364.978
Transacoes
Despesa de juros s/ financiamento 32.840 32.840 38.802
Comisséo de aval - despesa 6.743 6.743 9.447
Despesa de royalties 1.133 5.527 3.420 10.080 5.038
(i) Licenciamento de uso de marca;

(if)  Despesa antecipada sobre comissdo de aval, calculado sobre o saldo de financiamentos do BNDES de 1% ao semestre;
(iliy  Captagdo de financiamentos nas condi¢des usuais de mercado;
(iv)  Outras

b) Remuneragdo e beneficios da Administracdo

A remuneracdo da Administracdo deve ser fixada pelos acionistas em Assembléia Geral Ordinaria - AGO, de
acordo com a legislacdo societaria brasileira e o estatuto social da Companhia. Desta forma, foi proposto na
AGO realizada em 04 de abril de 2011 o montante global da remuneracdo anual da Administragdo e do
conselho fiscal, fixada em até R$ 29,7 milhdes para o exercicio de 2011. A remuneracdo aprovada para 0
exercicio de 2010 correspondia a R$ 24,6 milhdes.

O quadro abaixo demonstra a remuneragdo da Administragéo e do conselho fiscal:

Controladora e consolidado
Total dos beneficios
31/3/2011 31/3/2010

Curto prazo
31/3/2011 31/3/2010

Longo prazo
31/3/2011 31/3/2010

Administragéo e
conselho fiscal 2.247 (%) 4.834 115 89
(*) Contempla ajuste de provisdo sobre remuneracéo variavel efetuada em 2010

2.362 4.923

A remuneragdo da Administragdo contempla os honorarios dos respectivos conselheiros, honorarios e
remuneracgdes variaveis dos diretores. Os beneficios de longo prazo referem-se as contribuicGes feitas pela
Companhia no plano de previdéncia. Referidos montantes estdo registrados substancialmente na rubrica
“Despesas / receitas operacionais - administrativas”.

A Companhia ndo possui remuneragdo sob a forma de pagamento baseado em acdes.
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8 ESTOQUES

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
Produtos acabados 123.719 104.425 153.763 137.900
Matérias-primas 114.964 120.304 128.097 129.450
Madeiras e toras 79.324 81.731 65.436 69.874
Combustiveis e lubrificantes 6.370 6.823 6.370 6.823
Material de manutencéo 112.435 105.556 113.844 106.864
Provisdo para perdas (3.506) (2.923) (3.506) (2.923)
Outros 10.594 11.315 11.442 12.140
443.900 427.231 475.446 460.128

Os estoques em matérias primas incluem bobinas de papel transferidas das unidades produtivas de papel para
as unidades de conversdo.

A despesa com a constituicdo da provisdo para perdas com estoques é registrada na demonstracdo do
resultado, sob a rubrica de “Custo dos produtos vendidos”. Durante o periodo de trés meses findo em 31 de
marco de 2011, a provisdo para perda com estoques foi complementada em R$ 583.

A Companhia ndo possui estoques dados em garantia.

9 TRIBUTOS A RECUPERAR

31/3/2011 31/12/2010

Ativo Ativo ndo Ativo Ativo ndo

Circulante Circulante Circulante Circulante

ICMS 47.375 65.788 57.726 63.480

PIS 4.057 9.446 7.654 9.599

COFINS 18.701 53.284 34.707 53.949

Imposto de renda

e contribui¢do social 4.625 - 17.149 -

Outros 8.796 4.427 8.738 4.593

Controladora 83.554 132.945 125.974 131.621
Controladas 3.326 (30) 5.128 -

Consolidado 86.880 132.915 131.102 131.621

Em virtude do plano de expansdo (Projeto MAL1100, realizado nos Gltimos anos), a Companhia registrou
créditos de impostos e contribuigdes incidentes nas aquisigdes de ativo imobilizado conforme legislacao
vigente e que podem utilizados para compensagdo futura com impostos a pagar da mesma natureza ou outros
impostos.

A Companhia, com base em analises e projecdo orcamentaria aprovada pela Administragdo ndo preveé riscos
de ndo realizagdo desses créditos tributarios.

O PIS/COFINS e o ICMS mantidos no curto prazo estdo previstos para serem compensados com esses
mesmos tributos a recolher nos préximos 12 meses, conforme estimativa da Administracao.
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10 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Natureza e expectativa de realiza¢do dos impostos diferidos

Em 31 de margo de 2011 e 31 de dezembro de 2010, os efeitos dos impostos diferidos ativos e passivos sao:

Provisoes fiscais, prev, trabalhistas e civeis
Juros adesdo REFIS (nota explicativa 15)
Baixa de ativo diferido (adogdo do RTT)
Prejuizos fiscais e bases negativas

Outras diferencas temporarias

Ativo néo circulante

Variagdo cambial diferida (*)

Valor justo dos ativos bioldgicos
Reavaliacdo vida util imobilizado (adogdo RTT)
Custo atribuido ao ativo imobilizado
Reserva de reavaliacdo de ativos

Outras diferencas temporarias

Passivo ndo circulante

Saldo liquido no balanco (passivo)

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
29.359 29.169 29.359 29.169
47.240 39.134 47.240 39.134
21.527 22.436 21.527 22.436
- - 87 90
31.018 27.429 31.018 27.430
129.144 118.168 129.231 118.259
74.479 53.549 88.580 53.549
330.219 341.394 636.507 628.904
77.674 64.095 77.674 64.095
263.954 263.954 565.742 565.742
26.388 26.481 26.388 26.481
21.989 13.604 9.470 15.123
794.703 763.077 1.404.361 1.353.894
665.559 644.909 1.275.130 1.235.635

(*) A Administracdo optou pelo critério de reconhecimento fiscal das variagdes cambiais de seus direitos e obrigacdes com base no regime de
caixa, gerando diferencas temporérias de variacdo cambial, as quais seréo tributadas em fung&o das liquidagao dos créditos e obrigacdes

denominadas em moeda estrangeira.

A Companhia adota desde 2008 o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) instruido pela Lei 11.941/09 para
tratamento fiscal de imposto de renda e contribuicdo social dos efeitos dos pronunciamentos contabeis

(CPCs).

A Administragdo, com base em orcamento, plano de negécios e proje¢do orcamentaria aprovados pelo
Conselho de Administragdo, estima que os créditos fiscais provenientes das diferencas temporarias, prejuizos

fiscais, e base negativa da contribuicdo social sejam realizados conforme demonstrado a seguir:

31/3/2011
Controladora Consolidado
2012 60.503 60.503
2013 23.511 23.511
2014 33.362 33.362
2015 5.826 5.826
2016 em diante 5.942 6.029
129.144 129.231

A projecdo acima de realizacdo do saldo pode ndo se concretizar caso as estimativas utilizadas na preparacéo
das referidas demonstrac@es financeiras sejam divergentes das efetivamente realizadas.

As informagfes da Companhia acerca dos tributos em discussdo judicial estdo demonstradas na nota

explicativa 16.
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b) Conciliacao da despesa de imposto no resultado

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferida nos resultados dos
periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2011 e de 2010 encontram-se resumidas a seguir:

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010

Despesa de imposto corrente (35.545) (5.644) (50.717) (19.392)

Corrente (35.545) (5.644) (50.717) (19.392)

Constituicdo e reversdo de diferencas temporarias (18.308) 2.544 (15.944) 1.970

Reavaliagdo vida util imobilizado (13.579) (17.040) (13.579) (17.040)
Variacao de valor justo e exaustdo de ativos biolégicos

(nota explicativa 13) 11.176 8.394 (7.602) 11.452

Diferido (20.711) (6.102) (37.125) (3.618)

¢) Conciliagdo do imposto de renda e da contribui¢do social com o resultado da aplicacdo direta da

aliquota dos respectivos tributos sobre o resultado societario

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuic&o social 196.458 53.329 236.821 67.883
Imposto de renda e contribuicéo social
a aliquota de 34% (66.796) (18.132) (80.519) (23.080)
Efeito tributario sobre diferengas permanentes:
Resultado de equivaléncia patrimonial 18.401 7.458 - -
Outros efeitos (7.861) (1.072) (13.056) (90)
Diferenca de tributagdo,empresas controladas - - 5.733 160
(56.256) (11.746) (87.842) (23.010)
Imposto de renda e contribuicdo social
. Corrente (35.545) (5.644) (50.717) (19.392)
. Diferido (20.711) (6.102) (37.125) (3.618)
Despesa de imposto de renda e contribuicao
social no resultado (56.256) (11.746) (87.842) (23.010)
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12 IMOBILIZADO

a) Composicdo do imobilizado

31/3/2011 31/12/2010
Depreciagéo
Controladora Custo Acumulada Liquido Liquido
Terrenos 970.496 - 970.496 970.496
Edificios e construcdes 690.319 (264.794) 425.525 430.396
Magquinas, equipamentos
e instalacOes 4.933.983 (2.745.419) 2.188.564 2.178.068
Obras e instalagdes
em andamento 168.922 - 168.922 178.051
Outros (*) 368.710 (170.372) 198.338 175.337
7.132.430 (3.180.585) 3.951.845 3.932.348
Consolidado
Terrenos 2.034.298 - 2.034.298 2.030.194
Edificios e construcdes 698.058 (267.161) 430.897 436.041
Maquinas, equipamentos -
e instalacdes 4.951.757 (2.757.886) 2.193.871 2.183.993
Obras e instalagdes -
em andamento 168.923 - 168.923 178.052
Outros (*) 370.254 (171.482) 198.772 175.743
8.223.290 (3.196.529) 5.026.761 5.004.023

(*) Saldo correspondente a classes de imobilizado como veiculos, méveis e utensilios e equipamentos de informatica.

As informacdes dos ativos imobilizados dados em garantia de operac@es firmadas pela Companhia constam
na nota explicativa 14, assim como a informacdo acerca da cobertura de seguros dos bens patrimoniais

constam na nota explicativa 25.

b) Movimentacéo sumaria do imobilizado

Controladora

Mégquinas, Obrase
Edificios e equipamentos e instalacdes em

Terrenos construcdes instalacoes andamento Outros Total
Saldo 31 de dezembro de 2009 970.465 446.791 2.259.288 103.823 124.963 3.905.330
Adigdes - 1.094 3 183.852 73.782 258.731
Baixas - (93) (2.446) - (181) (2.720)
Depreciagéo - (19.345) (183.807) - (16.091) (219.243)
Transferéncias Internas 31 1.937 106.713 (105.112) (3.569) -
Outros - 12 (1.683) (4.512) (3.567) (9.750)
Saldo 31 de dezembro de 2010 970.496 430.396 2.178.068 178.051 175.337 3.932.348
Adicdes - - - 38.640 40.402 79.042
Baixas - (41) (250) - (1.882) (2.173)
Depreciagéo - (5.326) (47.479) - (4.013) (56.818)
Transferéncias Internas - 496 58.180 (46.992) (11.684) -
Qutros - - 45 (777) 178 (554)
Saldo 31 de margo de 2011 970.496 425.525 2.188.564 168.922 198.338 3.951.845
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Consolidado
Magquinas, Obras e
Edificios e equipamentos e instalacdes em
Terrenos construgdes instalacoes andamento Outros Total
Saldo 31 de dezembro de 2009 2.051.557 453.069 2.265.898 103.913 122.455 4.996.892
Adicdes 6.929 1.103 793 183.852 73.812 266.489
Baixas - (93) (2.478) - (181) (2.752)
Depreciacdo - (19.536) (184.736) - (16.278) (220.550)
Reversao de custo atribuido ao ativo
imobilizado (28.197) - - - - (28.197)
Transferéncias Internas 37) 1.937 106.713 (105.112) (3.501) -
Outros (58) (439) (2.197) (4.601) (564) (7.859)
Saldo 31 de dezembro de 2010 2.030.194 436.041 2.183.993 178.052 175.743 5.004.023
Adicdes 4.135 - 45 38.640 40.522 83.342
Baixas - (41) (501) - (1.914) (2.456)
Depreciagéo - (5.394) (47.742) - (3.988) (57.124)
Transferéncias Internas - 496 58.252 (46.992) (11.756) -
Outros (31) (205) (176) (777) 165 (1.024)
Saldo 31 de marco de 2011 2.034.298 430.897 2.193.871 168.923 198.772 5.026.761

A depreciacéo do periodo foi substancialmente apropriada ao custo de produ¢éo do periodo.

c¢) Método de depreciacao

O quadro abaixo demonstra as taxas anuais de depreciacdo pelo método linear que foram aplicaveis aos
periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2011 e de 2010, definida com base na vida Gtil econdmica

dos ativos:

Taxa - %
Edificios e construcGes 2,86 a 3,33
Maquinas, equipamentos e instalacGes 2,862 10 (*)
Outros 4a20

(*) Taxa predominante de 6%.

Ao final do exercicio de 2010, a Administracdo efetuou uma nova revisdo da vida Util dos ativos imobilizados
da Companhia, porém, ndo foram apurados ajustes nas taxas utilizadas.

d) Obras e instalagGes em andamento

Em 31 de marco de 2011, o saldo de obras e instalagBes em andamento refere-se aos seguintes principais
projetos: (i) sistema de evaporacdo, estocagem e reforma do turbo gerador na unidade de Monte Alegre, (ii)
de atualizacdo tecnoldgica nas unidades industriais do segmento de conversdo, (iii) caldeira biomassa e
reforma do turbo gerador na unidade de Otacilio Costa (iv) de investimentos correntes nas operacées
continuas da Companhia.

e) Perdas pela ndo recuperabilidade de imobilizado (impairment)
A Companhia néo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor recuperavel de seus ativos em 31 de

marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, com base em suas anélises do valor em uso pelos fluxos de caixa
descontados preparados de acordo com a proje¢do orgamentéria aprovada pela Administracéo.
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13 ATIVOS BIOLOGICOS

Os ativos bioldgicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de pinus e eucalipto para
abastecimento de matéria-prima na produgdo de celulose utilizada no processo de producdo de papel e
vendas de toras de madeira para terceiros. Em 31 de marco de 2011, a Companhia possui 211 mil hectares
(213 mil hectares em 31 de dezembro de 2010) de florestas plantadas (informacdo ndo revisada pelos
auditores independentes), desconsiderando as areas de preservacdo permanente e reserva legal que devem ser
mantidas para atendimento a legislagdo ambiental brasileira.

O saldo dos ativos bioldgicos da Companhia é composto pelo custo de formagéo das florestas e do diferencial
do valor justo sobre o custo de formac&o, para que o saldo de ativos bioldgicos como um todo seja registrado
a valor justo, menos 0s custos necessarios para colocagdo dos ativos em condi¢do de uso ou venda, da
seguinte forma:

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
Custo de formacéo dos ativos biolégicos 404.204 390.837 934.739 913.159
Valor justo dos ativos biol6gicos 971.231 1.004.101 1.872.080 1.849.720
Ativo ndo circulante 1.375.435 1.394.938 2.806.819 2.762.879

A avaliacdo dos ativos biolégicos por seu valor justo considera certas estimativas, tais como: preco de
madeira, taxa de desconto, plano de colheita das florestas e volume de produtividade, as quais estdo sujeitas a
incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em decorréncia de suas variacdes.

As informacBes acerca dos ativos dados em garantia de operacGes firmadas pela Companhia se encontram
descritos na nota explicativa 14, assim como as informac@es acerca do seguro dos ativos bioldgicos e riscos
financeiros das operaces florestais se encontram descritos na nota explicativa 25.

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biologicos

Com base no CPC 29 (equivalente ao IAS 41) - Ativo Biolégico e Produto Agricola, a Companhia
reconhece seus ativos biol6gicos a valor justo seguindo as seguintes premissas em sua apuragao:

(i) Serdo mantidas a custo histérico as florestas de eucalipto até o terceiro ano de plantio e florestas de pinus
até o quinto ano de plantio, em decorréncia do entendimento da Administracdo de que durante esse periodo,
0 custo histdrico dos ativos bioldgicos se aproxima de seu valor justo;

(i) As florestas ap0s o terceiro e quinto ano de plantio, de eucalipto e pinus respectivamente, séo valorizadas
por seu valor justo, o qual reflete o preco de venda do ativo menos os custos necessarios para colocagdo do
produto em condi¢des de venda ou consumo;

(iii) A metodologia utilizada na mensuracdo do valor justo dos ativos bioldgicos corresponde a proje¢do dos
fluxos de caixa futuros de acordo com o ciclo de produtividade projetado das florestas, levando-se em
consideracdo as variacdes de preco e crescimento dos ativos bioldgicos;

(iv) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao WACC da Companhia, o qual é
revisado periodicamente pela Administracéo;

(v) Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos com base em uma estratificacdo em
funcdo de cada espécie, material genético, regime de manejo florestal, potencial produtivo, rotacdo e idade
das florestas. O conjunto dessas caracteristicas compde um indice denominado IMA (Incremento Médio
Anual), expresso em metros cubicos por hectare/ano utilizado como base na proje¢do de produtividade. O
plano de corte das culturas mantidas pela Companhia é variavel entre 6 e 7 anos para eucalipto e entre 14 e
15 anos para pinus;
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(vi) Os precos dos ativos biolégicos, denominados em R$/metro cubico sdo obtidos através de pesquisas de
preco de mercado, divulgados por empresas especializadas, além dos pregos praticados pela Companhia em
vendas para terceiros. Os precos obtidos sdo ajustados deduzindo-se os custos de capital referente a terras,
em decorréncia de tratarem-se de ativos contribuintes para o plantio das florestas e demais custos necessarios
para colocacdo dos ativos em condicdo de venda ou consumo;

(vii) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacéo dos ativos bioldgicos;

(viii) A apuracdo da exaustdo dos ativos biol6gicos é realizada com base no valor justo dos ativos biol6gicos
colhidos no periodo;

(ix) A Companhia definiu por efetuar a reavaliacdo do valor justo de seus ativos bioldgicos trimestralmente,
sob o entendimento de que este intervalo é suficiente para que ndo haja defasagem significativa do saldo de
valor justo dos ativos bioldgicos registrado em suas demonstragdes financeiras.

b) Reconciliacdo das variacOes de valor justo

As movimentac8es dos periodos sdo demonstradas abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2009 1.326.757 2.491.169
Plantio 65.084 119.108
Transferéncias 3.134 41.077
Exaustdo:
. Custo historico (16.495) (28.844)
. Valor justo (204.152) (308.256)
Variacdo de valor justo por:
. Preco 45.499 75.455
. Crescimento 175.111 373.170
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.394.938 2.762.879
Plantio 18.840 32.137
Exaustdo
. Custo histérico (5.473) (10.557)
. Valor justo (47.863) (85.447)
Variacdo de valor justo por:
. Preco 37.633 75.748
. Crescimento (22.640) 32.059
Saldo em 31 de marco de 2011 1.375.435 2.806.819

A exaustdo dos ativos biologicos dos periodos foi substancialmente apropriada ao custo de producédo, apds
alocacdo nos estoques mediante colheita das florestas e utilizagdo no processo produtivo ou venda para

terceiros.
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14 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

a) Composicdo dos empréstimos e financiamentos

Juros
anuais % 31/3/2011
Nao
Na Controladora: Circulante Circulante Total
Em moeda nacional
. BNDES - Projeto MA1100 TJLP +2,0 e cesta(*) + 1,5 253.980 1.004.874 1.258.854
. BNDES - Outros TILP+0,0a4,5 80.537 273.680 354.217
. Crédito exportacédo 7,0 150.452 - 150.452
. Capital de giro CDI +0,6 20.202 83.333 103.535
. Outros 1,0a8,7 967 58.854 59.821
506.138 1.420.741 1.926.879
Em moeda estrangeira (**)
. Ativo imobilizado UsD + 6,5 5.031 34.997 40.028
. Pré pagamentos exportagéo UsD+11a6,5 288.683 1.886.939 2.175.622
. Notas de crédito a exportagéo UsSD+7,5a8,1 42.829 450.440 493.269
336.543 2.372.376 2.708.919
842.681 3.793.117 4.635.798
Nas Controladas:
Outros 7,2 5.100 - 5.100
Total Consolidado 847.781 3.793.117 4.640.898
Juros
anuais % 31/12/2010
Nao
Na Controladora: Circulante Circulante Total
Em moeda nacional
. BNDES - Projeto MA1100 TILP +2,0 e cesta(*) + 1,5 254,711 1.069.519 1.324.230
. BNDES - Outros TILP+0,0a4,5 72.031 295.459 367.490
. Crédito exportacéo 7,0 150.452 - 150.452
. Capital de giro CDI +0,6 17.432 83.333 100.765
. Outros 1,0a8,7 1.140 57.656 58.796
495.766 1.505.967 2.001.733
Em moeda estrangeira (**)
. Ativo imobilizado UsSD +6,5 3.933 37.474 41.407
. Pré pagamentos exportagéo UsD+1,1a5,9 256.850 1.990.554 2.247.404
. Notas de crédito a exportagdo UsSD+75a8,1 48.666 480.981 529.647
309.449 2.509.009 2.818.458
805.215 4.014.976 4.820.191
Nas Controladas:
Cambiais descontadas UsD+10al5 26.278 - 26.278
Outros 72 10.628 - 10.628
Total Consolidado 842.121 4.014.976 4.857.097

(*) Cesta composta substancialmente por délares norte-americanos
(**) Em doélares norte-americanos

BNDES

A Companhia possui contratos com o BNDES que teve por finalidade o financiamento de projetos de
desenvolvimento industrial, como o0 MA 1100, com liquidag&o prevista até janeiro de 2017. A amortizacdo do
mesmo esta sendo realizada mensalmente com os respectivos juros.
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Pré-pagamentos exportacdo e notas de crédito a exportacao

As operacdes de pré pagamentos e notas de crédito a exportacdo foram captadas em bancos de grande porte,
com a finalidade de administracdo do capital de giro e desenvolvimento das operacGes da Companhia. A
liquidag&o dos contratos esta prevista até julho de 2019.

b) Cronograma dos vencimentos néo circulantes

O vencimento dos financiamentos da Companhia em 31 de margo de 2011, classificados no passivo ndo
circulante, é demonstrado da seguinte forma:

2020
Ano 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 em diante Total
Valor 614.998] 832.479| 705.711| 676.220| 304.285| 164.336] 205.490| 200.688 88.910 3.793.117

¢) Movimentag&o sumaria dos empreéstimos e financiamentos

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2009 4.598.227 4.727.949
CaptacGes 1.016.656 1.042.934
Provisdo de Juros 251.240 252.410
Variacdo cambial e monetaria (143.467) (143.958)
Amortizacdes e pagamento de juros (902.465) (1.022.238)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 4.820.191 4.857.097
Captag0es 1.336 1.336
Provisdo de Juros 63.308 63.485
Variacdo cambial e monetaria (66.291) (66.388)
Amortizacdes e pagamento de juros (182.746) (214.632)
Saldo em 31 de margo de 2011 4.635.798 4.640.898

d) Garantias

Os financiamentos junto ao BNDES sdo garantidos por terrenos, edificios, benfeitorias, maquinas,
equipamentos e instalagcdes das fabricas de Correia Pinto — SC e Monte Alegre — PR, com valor contabil
liquido de depreciagdo equivalente a R$ 2.104.713 em 31 de marco de 2011, objeto dos respectivos
financiamentos, além de depdsitos em garantia, bem como por avais dos acionistas controladores.

Os empréstimos de crédito de exportacdo, pré pagamentos de exportacdes e capital de giro ndo possuem
garantias reais.

e) Clausulas restritivas de contratos

A Companhia e suas controladas ndo possuem quaisquer contratos de financiamentos mantidos na data das
referidas demonstragdes financeiras, que possuam clausulas restritivas que estabelecam obriga¢des quanto a
manutencdo de indices financeiros sobre as operagdes contratadas ou torne automaticamente exigivel o
pagamento da divida.
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15 FORNECEDORES

Moeda nacional
Moeda estrangeira

Controladora Consolidado

31/3/2011 31/12/2010 31/3/2011 31/12/2010
256.683 246.110 258.490 247.928
12.993 19.027 13.654 21.911
269.676 265.137 272.144 269.839

A Companhia opera com prazo médio de pagamento junto a seus fornecedores de aproximadamente 45 dias.

16 PROVISOES FISCAIS, PREVIDENCIARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS

a) Riscos provisionados

Com base na anélise individual dos processos impetrados contra a Companhia e suas controladas e suportadas
por opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas provisdes no passivo ndo circulante, para riscos
com perdas consideradas provaveis, demonstradas a seguir:

Na controladora:

Tributérias:

. PIS/ICOFINS
. CPMF

. IR/CS

. OUTRAS

Trabalhistas
Civeis

Nas controladas:

Outras
Consolidado

Na controladora:

Tributarias:

. PIS/COFINS
. CPMF

. IR/CS

. OUTRAS

Trabalhistas
Civeis

Nas controladas:

Outras
Consolidado

31/3/2011
Depositos Depositos
Montante Judiciais Passivo Judiciais
Provisionado  Vinculados Liguido sem vinculo
(13.592) 13.592 - 23.121
(8.646) 8.646 -
(16.357) 9.480 (6.877)

(1.508) 1.508 - 21.813
(40.103) 33.226 (6.877) 44.934
(56.531) 11.697 (44.834) -

(6.072) (6.072) 803

(102.706) 44.923 (57.783) 45,737
- - - 1.329
(102.706) 44.923 (57.783) 47.066
31/12/2010

Depoésitos Depositos

Montante Judiciais Passivo Judiciais
Provisionado  Vinculados Liquido sem vinculo
(13.466) 13.466 - 22.676

(8.646) 8.646 - -
(16.357) 9.480 (6.877) -

(1.508) 1.508 - 19.025
(39.977) 33.100 (6.877) 41.701
(55.996) 14.587 (41.409) -

(6.174) - (6.174) -

(102.147) 47.687 (54.460) 41.701
- - - 1.310
(102.147) 47.687 (54.460) 43.011

Versédo : 2
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Em 31 de marco de 2011, os riscos provisionados da Companhia correspondem a processos de natureza
tributéria principalmente de questionamentos acerca de tributacdo de PIS/COFINS sobre venda de acles e
imposto de renda e contribuicdo social sobre correcGes monetérias da Lei 8.200/91, processos de natureza
trabalhista, consistentes, em sua maioria, de a¢les ingressadas por ex-empregados das plantas da Companhia
e versam sobre pagamento de direitos trabalhistas (verbas rescisdrias, horas extras, adicionais de
periculosidade e insalubridade), indenizagdes e responsabilidade subsidiaria, além de acdes de natureza civel,
concentrados, em sua maioria, de acBes de indenizagdo por danos materiais e/ou morais decorrentes de
acidentes.

b) Movimenta¢do suméria do montante provisionado

Controladora e consolidado

Tributarias Trabalhistas Civeis Exposicao Liquida
Saldo em 31 de dezembro de 2009 (6.828) (78.183) (9.021) (94.032)
Novos processos/complementos
e atualizagbes monetarias 440 1.647 (312) 1.775
(Provisdes)/reversdes (*) (489) 35.127 3.159 37.797
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (6.877) (41.409) (6.174) (54.460)
Novos processos/complementos
e atualizagcbes monetarias - 534 102 636
(Provisdes)/reversoes (3.959) (3.959)
Saldo em 31 de marco de 2011 (6.877) (44.834) (6.072) (57.783)

(*) Decorrente substancialmente por atualizagéo dos processos e acordo com representantes das empresas, ainda em fase de homologag&o.
c) Provisdes fiscais, previdenciarias, trabalhistas e civeis ndo reconhecidas

A Companhia e suas controladas possuem outros processos tributarios, trabalhistas e civeis envolvendo riscos
de perda avaliados como “possiveis” que sdo aproximadamente: tributarios R$ 455.310 (ndo considerando a
autuacdo do imposto de renda descrita a seguir); trabalhistas R$ 58.022; e civeis R$ 29.305. Com base na
andlise individual dos correspondentes processos judiciais e suportados por opinido de seus consultores
juridicos, a Administracdo entende que estes processos, cujos prognosticos de perda sdo avaliados como
“possiveis”, ndo necessitam provisionamento.

d) Processos ativos

Em 31 de marco de 2011 a Companhia figurava em processos judiciais envolvendo causas ativas, para as
quais ndo existem valores provisionados em suas demonstragdes financeiras, sendo os ativos reconhecidos
somente ap0s o transito em julgado dos processos.

De acordo com a opinido de seus consultores juridicos alguns processos sdo avaliados como “possiveis” e
“provaveis” de ganho de causa. Dentre os referidos processos, destaca-se o requerimento da Companhia
visando a correcdo monetaria integral e juros sobre diferengas de correcdo nos empréstimos compulsorios
junto a Eletrobrés, requerimento ao crédito presumido de IPI sobre as aquisi¢ces de energia elétrica, 6leo
combustivel e géas natural utilizados no processo produtivo e compensagdo dos créditos de IPI pagos relativos
as exportacoes realizadas na vigéncia do programa de compensacao tributaria BEFIEX do Governo Federal.

e) Autuacéo de imposto de renda e contribuicéo social / Adesdo ao REFIS

A Companhia sofreu um Auto de Infracdo em 27 de julho de 2007 de imposto de renda e contribuicéo social
relacionado aos desinvestimentos realizados pela Companhia no exercicio de 2003. Esse Auto de Infracéo,
incluindo principal, multa e juros, a valores atualizados em 31 de dezembro de 2009 representaria
aproximadamente R$ 1.069 milhdes, o qual ndo estava registrado como proviséo para riscos fiscais em funcao
dos progndsticos de perda nao serem consideradas provaveis.
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Dentro do prazo legal, facultado pela lei 11.941/09, a Companhia efetuou a adesdo ao Programa de
Parcelamento Fiscal (REFIS) e, conforme Fato Relevante divulgado em 18 de fevereiro de 2010 incluiu parte
do Auto de Infracdo acima citado. O valor incluido no programa REFIS, em 31 de dezembro de 2009, era de
aproximadamente R$ 862 milhdes que, apds a aplicacdo das regras do referido programa, foi reduzido para
aproximadamente R$ 332 milhdes, que foi provisionado nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2009, e que em 31 de margo de 2011, com a devida atualizagdo monetéria reconhecida no
resultado, representa R$ 373 milhdes (R$ 349 milhdes em 31 de dezembro de 2010).

f) Compromissos

A Companbhia e suas controladas ndo possuem na data das demonstra¢Ges financeiras compromissos futuros
relevantes firmados que ndo foram divulgados nas demonstraces financeiras.

17 PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital

O capital social da Klabin S.A., subscrito e integralizado, dividido em 917.683.296 ac6es, sem valor nominal,
correspondente a R$ 1.500.000 em 31 de margo de 2011 e 31 de dezembro de 2010.

As acbes preferenciais, sem direto a voto, tém prioridade no reembolso, em caso de liquida¢do da Companhia,
e recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as a¢des ordinarias.

b) Acbes em tesouraria

Em Reunido Extraordinéria do Conselho de Administracdo realizada em 13 de outubro de 2010, foi aprovado
o0 plano de recompra pelo prazo de 365 dias de até 45.278.818 acBes preferenciais (correspondente a 10% das
acOes desta classe em circulacdo no mercado na data em questdo) de sua prépria emissdo, para permanéncia
em tesouraria e posterior aliena¢do ou cancelamento, sem reducdo do capital social.

As acBes adquiridas em periodos anteriores pela Companhia de sua prépria emissao as quais estdo mantidas
em tesouraria tiveram o objetivo de aplicar disponibilidades existentes. Em 31 de marco de 2011, a
Companhia mantinha 27.196.800 ac¢Bes preferenciais em tesouraria. O prego dessa classe de acdo (PN), em 31
de marco de 2011 em negociacdo na Bolsa de Valores de Séo Paulo foi de R$ 6,60 por agdo.

c) Reservas

Reserva de capital

Reserva de capital constituida com base no disposto da Lei 8.200/91 referente aos efeitos da variacdo da
correcdo monetaria do capital, enquanto ndo capitalizados, podendo ser utilizada para recompra de agoes e
incorporagdo ao capital social.

Reserva de lucros

(i) Reserva legal

De acordo com a legislagdo societéria brasileira, a Companhia deve destinar 5% do lucro liquido do exercicio
auferido, que ndo exceda 20% do capital social, para constituicdo da reserva legal; ou poderd, a critério da
Companhia, constituir até o limite de 30% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a

integridade do capital social da Companhia e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou
aumentar o capital, caso seja determinado pela Assembléia de acionistas.
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(ii) Reserva estatutaria

Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da lei e entre 5% a 75% do lucro liquido
conforme estatuto da Companhia com a finalidade de assegurar recursos para investimentos em bens do ativo
imobilizado e reforco de capital de giro.

(iii) Reserva de lucros a realizar

E utilizada na absor¢do do saldo da avaliagdo dos ativos biologicos da Companhia por seu valor justo (vide
nota explicativa 13) apurado no resultado, mas que ainda ndo foram realizados financeiramente. Apds a
realizacdo efetiva do ativo biolégico, a qual é concebida através da exaustdo dos ativos, a parcela do valor
justo do ativo exaurido é transferida da reserva de lucros a realizar para as destinagdes legais do resultado
auferido. O saldo é deduzido do imposto de renda e da contribui¢do social aplicavel.

(iv) Reserva de dividendos propostos

Constituida com base na proposta da Administracdo de distribuicdo de dividendos da parcela excedente ao
dividendo minimo obrigatério, a ser realizada mediante aprovacdo em Assembléia Geral Ordinéria quanto a
sua distribuic&o.

Reservas de reavaliagéo

Com base nas disposi¢des da Deliberagdo CVM 27/86, o saldo refere-se a reavaliagdo de ativos imobilizados
procedida em 1988, realizada mediante a depreciaco ou alienagdo desses ativos reavaliados. O saldo é
deduzido do imposto de renda e da contribuic&o social aplicavel.

d) Dividendos

Na destinacdo dos resultados do exercicio de 2010, em adicdo aos dividendos de R$ 120.001 distribuidos de
forma antecipada, a Administracdo prop0s para aprovacdo na Assembléia Geral Ordinéria, realizada em 04 de
Abril de 2011, a distribuicdo de dividendos complementares do exercicio no montante de R$ 70.002, sendo
R$ 73,85 por lote de mil acdes ordinarias nominativas — ON e R$ 81,24 por lote de mil agdes preferenciais
nominativas — PN, a serem pagos em até 30 dias ap0s sua aprovacdo em assembléia.

O saldo dos dividendos complementares ¢ mantido em conta especifica no patriménio liquido, denominada
“reserva de dividendos propostos” até a sua efetiva aprovacéo.

E previsto no estatuto social, a faculdade da Administraéo de distribuir dividendos intermediarios durante o
exercicio de forma antecipada. As destinacdes dos resultados apurados no saldo de Lucros Acumulados sdo
registradas somente no encerramento do exercicio social.
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Versédo : 2

18 RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS

A receita liquida da Companhia possui somente vendas de seus produtos, sendo composta como segue:

Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
Receita bruta de vendas de produtos 1.111.951 1.004.089 1.144.430 1.022.474
Descontos e abatimentos (1.930) (6.432) (3.109) (7.615)
Impostos incidentes sobre vendas (181.143) (165.795) (184.316) (170.474)
928.878 831.862 957.005 844.385
. Mercado interno 710.677 631.076 710.828 629.481
. Mercado externo 218.201 200.786 246.177 214.904
Receita liquida de vendas 928.878 831.862 957.005 844.385
19 DESPESAS/RECEITAS POR NATUREZA
Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
Custos variaveis (matérias primas e materiais de consumo) (425.414) (362.836) (384.489) (326.250)
Gastos com pessoal (139.941) (116.292) (144.018) (117.652)
Depreciagéo, amortizagdo e exaustdo (110.918) (112.977) (153.892) (181.133)
Fretes (36.107) (32.889) (46.499) (43.239)
Contratac&o de servicos (57.930) (55.544) (59.591) (54.694)
Outras (60.319) (70.091) (73.060) (60.471)
(830.629) (750.629) (861.549) (783.439)
20 RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
31/3/2011 31/3/2010 31/3/2011 31/3/2010
Receitas financeiras
. Rendimento sobre aplicag@es financeiras 64.444 41.145 66.723 42.449
. Outras 2.028 2.725 2.030 2.724
. Variagdo cambial de ativos (8.548) 1.936 (8.481) 1.925
57.924 45.806 60.272 47.098
Despesas financeiras
. Juros financiamentos (61.421) (62.717) (63.691) (63.119)
. Outras (31.871) (17.938) (30.232) (18.440)
. Variagdo cambial de passivos 64.464 (45.700) 67.209 (46.125)
(28.828) (126.355) (26.714) (127.684)
Resultado financeiro 29.096 (80.549) 33.558 (80.586)

21 RESULTADO POR ACAO

O calculo do resultado basico por acéo é feito através da divisdo do lucro liquido do periodo atribuivel aos
detentores de ac¢Ges ordinarias - ON e preferenciais — PN da Companhia, pela quantidade média ponderada de
acOes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o periodo. No caso da Companhia, o resultado diluido por
acdo é igual ao resultado béasico por agdo, pois esta ndo possui agdes ordinérias ou preferenciais potenciais

diluidoras.
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N&o houve alteracdo na estrutura de capital da entidade durante o periodo referenciado nas informagdes
trimestrais, desta forma, a média ponderada das ac6es ordinarias e preferéncias € igual ao nimero de acdes em
circulacdo ao final do periodo.

O quadro abaixo, apresentado em R$, reconcilia o lucro liquido apurado em 31 de marco de 2011 e de 2010,
aos montantes utilizados no célculo do resultado por ac¢do béasico e diluido:

Controladora e consolidado

31/3/2011
Ordinérias Preferenciais
(ON) (PN) (%) Total
Denominador
Média ponderada da quantidade de agdes total 316.827.563 600.855.733 917.683.296
Quantidade a¢es em tesouraria ponderada - (27.196.800) (27.196.800)
Média ponderada da quantidade de ac¢des circulantes 316.827.563 573.658.933 890.486.496
316.827.563 573.658.933 890.486.496
% de a¢Bes em relacdo ao total (*) 33,43% 66,57% 100%
Numerador
Lucro liquido atribuivel a cada classe de a¢des (R$) 46.869.529 93.332.471 140.202.000
Média ponderada da quantidade de agdes circulantes 316.827.563 573.658.933 890.486.496
Resultado por agao basico e diluido (R$) 0,1479 0,1627
Controladora e consolidado
31/3/2010
Ordinarias Preferenciais
(ON) (PN) (%) Total
Denominador
Média ponderada da quantidade de agdes total 316.827.563 600.855.733 917.683.296
Quantidade a¢Bes em tesouraria ponderada - (16.907.900) (16.907.900)
Média ponderada da quantidade de a¢des circulantes 316.827.563 583.947.833 900.775.396
316.827.563 583.947.833 900.775.396
% de acBes em relacdo ao total (*) 33,03% 66,97% 100%
Numerador
Lucro liquido atribuivel a cada classe de ac¢Oes (R$) 13.734.865 27.848.135 41.583.000
Média ponderada da quantidade de agdes circulantes 316.827.563 583.947.833 900.775.396
Resultado por agéo basico e diluido (R$) 0,0434 0,0477

(*)As agdes preferenciais recebem dividendos 10% superiores aqueles atribuidos as agdes ordinarias.

22 SEGMENTOS OPERACIONAIS

a) Critérios de identificacdo dos segmentos operacionais

A Companhia procedeu com a segmentacdo de sua estrutura operacional levando em consideracdo a forma
com a qual a Administragdo gerencia o negécio. Os segmentos operacionais definidos pela administracdo

sdo demonstrados abaixo:
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(i) Segmento Florestal: envolve as operagdes de plantio e cultivo florestal de pinus e eucalipto para
abastecimento das fabricas de papéis da Companhia e venda de madeiras (toras) para terceiros no mercado
interno.

(ii) Segmento de Papéis: envolve substancialmente a producdo e as operagdes de venda de bobinas de papel
cartdo, papel kraftliner e papel reciclado, hos mercados interno e externo.

(iii) Segmento de Conversdo: envolve a producgdo e as operacfes de venda de caixas de papeldo ondulado,
chapas de papeldo ondulado e sacos industriais, nos mercados interno e externo.

b) Informagdes consolidadas dos segmentos operacionais

Consolidado
31/3/2011
Corporativa/
Florestal Papéis Conversao eliminagdes Total
Receitas liquidas:
.Mercado interno 73.496 253.898 383.312 122 710.828
.Mercado externo - 225.151 21.026 - 246.177
Receita de vendas para terceiros 73.496 479.049 404.338 122 957.005
Receitas entre segmentos 119.742 202.892 3.552 (326.186) -
Vendas liquidas totais 193.238 681.941 407.890 (326.064) 957.005
Variagdo valor justo ativos biolégicos 107.807 - - - 107.807
Custo dos produtos vendidos (213.028) (500.708) (322.502) 324.904 (711.334)
Lucro bruto 88.017 181.233 85.388 (1.160) 353.478
Despesas/ receitas operacionais (15.611) (82.362) (48.265) (3.977) (150.215)
Resultado operacional antes do resultado
financeiro 72.406 98.871 37.123 (5.137) 203.263
Venda de produtos (em toneladas)
.Mercado interno - 122.091 146.579 - 268.670
.Mercado externo - 162.462 6.779 - 169.241
.Entre segmentos - 162.248 1.179 (163.427) -
- 446.801 154.537 (163.427) 437.911
Venda de madeira (em toneladas)
.Mercado interno 736.924 - - - 736.924
.Entre segmentos 1.748.096 - - (1.748.096) -
2.485.020 - - (1.748.096) 736.924
Investimentos no periodo 36.930 73.725 4.126 699 115.480
Ativo total 5.274.724 3.919.168 795.377 2.226.596 12.215.865
Passivo total 1.488.185 654.119 127.501 4.632.140 6.901.945
Patriménio liquido 3.786.539 3.265.049 667.876 (2.405.544) 5.313.920
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Consolidado
31/3/2010
Corporativa/
Florestal Papéis Conversao eliminagdes Total
Receitas liquidas:
.Mercado interno 56.802 233.747 338.812 120 629.481
.Mercado externo - 193.476 21.428 - 214.904
Receita de vendas para terceiros 56.802 427.223 360.240 120 844.385
Receitas entre segmentos 103.055 189.901 2.423 (295.379) -
Vendas liquidas totais 159.857 617.124 362.663 (295.259) 844.385
Variacao valor justo ativos biol6gicos 87.523 - - - 87.523
Custo dos produtos vendidos (216.982) (447.842) (294.600) 294.019 (665.405)
Lucro bruto 30.398 169.282 68.063 (1.240) 266.503
Despesas/ receitas operacionais (11.935) (69.482) (40.945) 4.328 (118.034)
Resultado operacional antes do resultado
financeiro 18.463 99.800 27.118 3.088 148.469
Venda de produtos (em toneladas)
.Mercado interno - 122.735 145.807 - 268.542
.Mercado externo - 156.902 7.741 - 164.643
.Entre segmentos - 167.135 531 (167.666) -
- 446.772 154.079 (167.666) 433.185
Venda de madeira (em toneladas
.Mercado interno 681.514 - - - 681.514
.Mercado externo 1.663.777 - - (1.663.777) -
.Entre segmentos 2.345.291 - - (1.663.777) 681.514
Investimentos no periodo 26.413 12.503 6.685 30 45.631
Ativo total 4.971.776 3.707.614 735.672 2.319.753 11.734.815
Passivo total 2.052.459 569.085 124.398 4.219.435 6.965.377
Patriménio liquido 2.919.317 3.138.529 611.274 (1.899.682) 4.769.438

O saldo na coluna Corporativa/elimina¢Ges envolve substancialmente despesas da unidade corporativa ndo
rateada aos demais segmentos e as eliminacfes referem-se aos ajustes das operagdes entre os demais

segmentos.

As informacg0es acerca do resultado financeiro, imposto de renda e contribuicdo social ndo foram divulgadas
nas informages por segmento em razdo da ndo utilizacdo da Administracdo da Companhia dos referidos
dados de forma segmentada, pois os mesmos sdo gerenciados e analisados de forma consolidada em sua

operagéo.
¢) Informagdes das receitas liquidas de vendas

As receitas liquidas da Companhia provenientes dos clientes no mercado externo, em seu balango consolidado
no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011, correspondem a R$ 246 milhdes (R$ 215 milhGes no
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2010). A tabela abaixo demonstra a distribuicdo da receita
liquida dos referidos periodos por pais estrangeiros:
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Consolidado Consolidado
31/3/2011 31/3/2010
Receita Total % na Receita Receita Total % na Receita
Pais (R$/milhdes) Liquida Total (R$/milhdes) Liquida Total
Argentina 64 6,7% 65 7,7%
China 37 3,9% 25 3,0%
Equador 24 2,5% 1 0,1%
Espanha 15 1,6% 10 1,2%
Cingapura 11 1,1% 11 1,3%
Filipinas 9 0,9% 1 0,1%
Alemanha 8 0,8% 7 0,8%
Nigéria 6 0,6% 9 1,1%
Turquia 6 0,6% 7 0,8%
Italia 5 0,5% 7 0,8%
Outros pulverizados 61 6,4% 72 8,5%
246 26%0 215 25%

A receita liquida da Companhia proveniente dos clientes no mercado brasileiro no balango consolidado nos
periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2011 e de 2010, corresponde a R$ 711 milhdes e R$ 629
milhdes, respectivamente.

No periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011, no segmento de papéis, um Unico cliente de cartdes
foi responsavel por aproximadamente 22% da receita liquida da Companhia, correspondente a
aproximadamente R$ 209 milhdes (R$ 190 milhdes no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2010).
O restante da base de clientes da Companhia é pulverizada, de forma que nenhum dos demais clientes,
individualmente, concentra participacéo relevante (acima de 10%) da receita liquida de vendas da Companhia.

23 GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) Gerenciamento de riscos

A Companhia e suas controladas participam de operacdes envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais, bem como a
reduzir a exposicao a riscos financeiros, principalmente de crédito e aplicagBes de recursos, riscos de mercado
(cAmbio e juros) e risco de liquidez, aos qual a Companhia entende que esta exposta, de acordo com sua
natureza dos negdcios e estrutura operacional.

A administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias elaboradas e aprovadas pela
Administracdo da Companhia, atreladas ao estabelecimento de sistemas de controles e determinacdo de limite
de posicoes. Nao sdo realizadas operacdes envolvendo instrumentos financeiros com finalidade especulativa.

Adicionalmente, a Administracdo procede com a avaliacdo tempestiva da posicéo consolidada da Companhia,
acompanhando os resultados financeiros obtidos, avaliando as projec¢@es futuras, como forma de garantir o
cumprimento do plano de negécios definido e monitoramento dos riscos aos quais esta exposta.

As descrigdes dos riscos da Companhia estdo descritos a seguir:
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Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagGes nos precos de mercado. Os precos de mercado sdo afetados por dois tipos de risco:
risco de taxa de juros e risco de variacdo cambial. Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado
incluem aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar, empréstimos a pagar,
instrumentos disponiveis para venda e instrumentos financeiros derivativos.

(i) Risco de exposicdo as variagdes cambiais

A Companhia mantém opera¢Bes denominadas em moedas estrangeiras que estdo expostas a riscos de
mercado decorrentes de mudancas nas cotacfes das respectivas moedas estrangeiras. Qualquer flutuacdo da
taxa de cambio pode aumentar ou reduzir os referidos saldos. A composi¢do dessa exposigao é como segue:

Consolidado
31/3/2011 31/12/2010
Conta corrente e aplicacOes financeiras 143.000 162.000
Contas a receber (liquido de PCLD) e outros
ativos 237.600 184.800
Contas a pagar e outros passivos (13.000) (19.000)
Pré-pagamentos de exportacdes
(financiamentos) (2.714.019) (2.855.364)
Exposigéo liquida (2.346.419) (2.527.564)
O saldo por ano de vencimento em 31 de marco de 2011 dessa exposicao liquida estdo divididos da seguinte
maneira:
2018 em
ANo 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 diante Total
Valor 104571 | (439.650)| (518.692) (395.321)| (322.083)| (221.319)| (129.834)( (424.091)| (2.346.419)

A Companhia ndo tem contratado derivativos para proteger a exposicdo cambial de longo prazo, entretanto,
para fazer frente a tal exposicao passiva liquida, a Companhia possui plano de vendas cujo fluxo projetado de
receitas de exportacdo de aproximadamente US$ 500 milhdes anuais e seus recebimentos, se forem
concretizados, superam o fluxo de pagamentos dos respectivos passivos, compensando o efeito caixa desta
exposicao cambial no futuro.

(ii) Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos indexados pela variacdo da TJLP e do CDI, e aplicacBes financeiras
indexados a variacdo do CDI e Selic, expondo estes ativos e passivos as flutuagfes nas taxas de juros
conforme demonstrado no quadro de sensibilidade a juros abaixo. A Companhia ndo tem pactuado contratos
de derivativos para fazer “hedge”/”swap” contra esse risco. Porém, ela monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. Adicionalmente, a Companhia considera que o alto custo
associado a contratacdo de taxas pré-fixadas sinalizadas pelo cenario macroecondmico brasileiro justifica a
sua opcéo por taxas flutuantes.
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A composicdo dessa exposicdo € como segue:

Consolidado
31/3/2011 31/12/2010
Aplicac0es financeiras - CDI 2.289.042 2.361.210
Aplicacdes financeiras - Selic 203.465 198.222
Exposicéo ativa 2.492.507 2.559.432
Financiamentos - CDI (103.535) (100.765)
Financiamentos - TIJLP (1.613.071) (1.691.720)
Exposicéo passiva (1.716.606) (1.792.485)

Risco de crédito e de aplicagédo dos recursos

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, 0 que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacéo a contas a receber)
e de aplicacdo de recursos, incluindo depdsitos em bancos e instituices financeiras, transagdes cambiais,
aplicacdes financeiras e outros instrumentos financeiros contratados.

Em 31 de marco de 2011, o valor maximo exposto pela Companhia ao risco de crédito corresponde ao valor
contabil das contas a receber de clientes, demonstrado na nota explicativa 6. Quanto ao risco de aplicagdo de
recursos, o valor exposto pela Companhia corresponde substancialmente as aplicaces financeiras e
operacao de titulos e valores mobiliarios, com valores descritos nas notas explicativas 4 e 5.

O risco de crédito nas atividades operacionais da Companhia é administrado por normas especificas de
aceitacdo de clientes, andlise de crédito e estabelecimento de limites de exposicdo por cliente, 0s quais sao
revisados periodicamente. O monitoramento de duplicatas vencidas é realizado prontamente para garantir
seu recebimento. Adicionalmente, ha analises especificas e normas aprovadas pela Administracdo para a
aplicacao financeira em instituicdes financeiras com boas avaliagGes de rating pelas agéncias e os tipos de
investimentos ofertados no mercado financeiro, buscando uma aplicagéo de forma conservadora e segura.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos, administrando seu capital por meio de uma
ferramenta de planejamento de liquidez recorrente, para que haja recursos financeiros disponiveis para o
devido cumprimento de suas obrigag¢des, substancialmente concentrada nos financiamentos firmados junto a
institui¢des financeiras.

O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros contratados pela Companhia, no balango
consolidado, onde os valores apresentados incluem o valor do principal e dos juros futuros incidentes nas
operagdes, calculados utilizando-se as taxas e indices vigentes na data de 31 de margo de 2011:

2017
2011 2012 2013 2014 2015 2016] emdiante Total
Fornecedores 272.144 272.144
Financiamentos 796.627 | 933.003 | 957.894 | 799.220 | 738.130 | 360.508 691.652 | 5.277.034
Total 1.068.771| 933.003] 957.894| 799.220| 738.130| 360.508 691.652| 5.549.178

A projecdo orcamentaria para 0s proximos exercicios aprovada pelo Conselho de Administracdo demonstra
capacidade de cumprimento das obrigagdes, caso este seja concretizado.

PAGINA: 63 de 75



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - KLABIN S.A. Verséo : 2

Notas Explicativas

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido, composto pelo saldo de
empréstimos e financiamentos (nota explicativa 14), deduzidos pelo saldo de caixa, equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios (nota explicativa 4 e 5), e pelo saldo do patrimdnio liquido, incluindo o saldo de
capital emitido e todas as reservas constituidas.

O indice de endividamento liquido da Companhia é composto da seguinte forma:

Consolidado
31/3/2011 31/12/2010
Caixa, equivalentes de caixa e titulos e
valores mobiliarios 2.638.338 2.729.327
Empréstimos e financiamentos (4.640.898) (4.857.097)
Endividamento liquido (2.002.560) (2.127.770)
Patrimdnio liquido 5.313.920 5.154.502
indice de endividamento liquido (0,38) (0,41)

b) Instrumentos financeiros
A Companhia possui 0s instrumentos financeiros classificados em:
Empreéstimos e recebiveis e outros passivos financeiros

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transacdes comuns como 0
contas a receber, fornecedores, empréstimos e financiamentos, aplicacGes financeiras e caixa e equivalente de
caixa mantido pela Companhia. Todos estdo registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando
aplicavel, de encargos e taxas de juros contratuais, cuja apropriacdo das despesas e receitas é reconhecida ao
resultado do exercicio.

Ativos financeiros disponiveis para venda

A Companhia classificou os titulos e valores mobiliarios que sdo representados por Letras Financeiras do
Tesouro (LFT) (nota explicativa 5) como ativos financeiros mantidos para negociacdo, pois poderdo ser
negociados no futuro, sendo contabilizados pelo valor justo. Devido a liquidez desse ativo, seu valor justo é
préximo ao custo amortizado, ndo gerando efeito no patriménio liquido da Companhia. O saldo desses titulos
em 31 de marco de 2011 no balango consolidado corresponde a R$ 203.465.

c) Andlise de sensibilidade

A Companhia apresenta a seguir os quadros de sensibilidade para os riscos de variacGes cambiais e de taxas
de juros que a Companhia esta exposta considerando que os eventuais efeitos impactariam os resultados
futuros tomando como base as exposic¢des apresentadas em 31 de marco de 2011.

(i) Exposigéo a cAmbio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira no balanco de 31 de marco de 2011 e
para fins de anélise de sensibilidade, adotou como cenario | a taxa de mercado futuro vigente no periodo de
elaboracdo destas demonstracdes financeiras, para o cenario |l esta taxa foi corrigida em 25% e para o cenério
111 em 50%.
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E importante salientar que os vencimentos dos financiamentos, conforme cronograma de vencimento
demonstrado na nota 14, ndo ocorrerdo substancialmente em 2011, sendo assim, a variacdo cambial ndo tera
efeito no caixa decorrente desta andlise. Em contrapartida, as exportacdes da Companhia, deverdo ter o
impacto da valorizacdo cambial j& durante o ano.

A anédlise de sensibilidade da variagdo cambial estd sendo calculada sobre a exposicdo cambial liquida
(basicamente por adiantamentos de contrato de cdmbio) e ndo foi considerado o efeito nos cenérios sobre a
projecdo de vendas de exportacao que de certa forma, como mencionado anteriormente, fara frente a eventual
perda cambial futura.

Desta forma, o quadro abaixo demonstra simulacdo do efeito da variacdo cambial no resultado futuro de 12
meses:

Saldo
31/3/2011 Cenério | Cenério Il Cenério 11
R$ R$ R$
US$ Taxa | 9anho(perda) | taxa | 9anho(perda) | Taxq | ganho(perda)
Ativos
Caixa e caixa equivalentes 87.800 1,63 114 2,04 36.112 2,45 72.110
Contas a receber, liquido de
PCLD 145.883 1,63 190 2,04 60.002 2,45 119.814
Passivos
Contas a pagar 7.982 1,63 (10) 2,04 (3.283) 2,45 (6.556)
Financiamentos 1.666.371 1,63 (2.166) 2,04 (685.378) 2,45  (1.368.591)
Efeito liquido no Resultado (1.872) (592.547) (1.183.223)

(ii) Exposicdo a Juros

As aplicacoes financeiras e os financiamentos séo atrelados a taxa de juros pds-fixada do CDI, exceto aqueles
atrelados a TJLP. Para efeito de andlise de sensibilidade a Companhia adotou taxas vigentes em datas
préximas a da apresentacdo das referidas informagdes trimestrais, utilizando para Selic e CDI a mesma taxa
em decorréncia da proximidade das mesmas, na projecdo do cenario |, para o cenério Il estas taxas foram
corrigidas em 25% e para o cenario 11 em 50%.

Desta forma, o quadro abaixo demonstra simulacdo do efeito da variacdo das taxas de juros no resultado

futuro de 12 meses:

Saldo
31/3/2011 Cenério | Cenario Il Cenério 111
R$ R$ R$
R$ Taxa | 9anho(perda) | Taxa | 9anho(perda) | Taxa | 9anho(perda)
Aplicagdes financeiras
CDB's CDI  2.289.042 12,06% 276.058 15,08% 345.188 18,09% 414.088
LFT's Selic 203.465 12,06% 24,538 15,08% 30.683 18,09% 36.807
Financiamentos
Capital de giro CDI 103.535 12,06% (12.486) 15,08% (15.613) 18,09% (18.729)
BNDES TILP 1.613.071 6,00% (96.784) 7,50% (120.980) 9,00% (145.176)
Efeito liquido no Resultado 191.326 239.278 286.990

Versédo : 2
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24  BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA

A Companhia concede a seus empregados beneficios de seguro de vida, assisténcia médica e plano de
aposentadoria. A contabilizacdo desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessdo destes
cessa ao término do vinculo empregaticio.

a) Previdéncia privada

O plano de previdéncia privada da Klabin - Plano Prever, administrado pelo Itad Vida e Previdéncia S.A., foi
instituido em 1986 sob a modalidade de beneficio definido. A partir de 1998 houve uma reestruturagdo que
resultou na conversdo do plano para a modalidade de contribuigdo definida.

Em novembro de 2001, foi instituido um novo plano de previdéncia privada o Plano de Aposentadoria
Complementar Klabin - PACK, também administrado pelo Ital Vida e Previdéncia S.A. e estruturado no
conceito de PGBL - Plano Gerador de Beneficios Livres.

Aos participantes do Plano Prever foi dada a op¢éo de migracéo para o novo plano. Em ambos os planos ndo
sdo assumidos pela Companhia nenhuma responsabilidade pela garantia de niveis minimos de beneficios aos
participantes que venham a se aposentar.

b) Assisténcia médica

A Companhia, por meio de acordo firmado com o Sindicato da IndUstria de Papel, Celulose e Pasta de
Madeira para Papel do Estado de Sdo Paulo, assegura o custeio de assisténcia médica (Hospital SEPACO,
principal plano) de forma permanente aos seus ex-funciondrios que se aposentaram até 2001, bem como para
0s seus dependentes até completarem a maioridade e cdnjuge, de forma vitalicia estando vedada a novas
adesoes.

A Companhia entende que a referida assisténcia médica caracteriza um plano de beneficio definido de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil, diante disso mantém registrada a provisdo para o passivo
atuarial estimado no montante de R$ 33.705 (R$ 32.805 em 31 de dezembro de 2010), no passivo ndo
circulante na rubrica de “Outras Contas a Pagar e Provisdes” no passivo ndo circulante.

Na avaliacdo do atuarial 31 de dezembro de 2010, foram utilizadas as seguintes hipdteses econdmicas e
biométricas: taxa de desconto 10,75% a.a. nominal (11,25% em 31 de dezembro de 2009), taxa de
crescimento nominal dos custos médicos variavel iniciando em 2011 com 12,5% a.a. chegando a 6,5% a.a. em
2023, inflagdo de longo prazo 4,5% a.a. (4,5% a.a. em 31 de dezembro de 2009), e tabua biométrica de
mortalidade RP 2000. O montante registrado como despesa no exercicio de 2010 foi de R$ 8.205 (R$ 3 em
2009).

Este plano ndo possui ativos para divulgacao.

25 COBERTURA DE SEGUROS

Em 31 de marco de 2011, a Companhia possui seguros contra incéndio, raio, explosdo, danos elétricos, e
vendaval para as suas instalagdes industriais, administrativas e estoque. Possui ainda seguros com coberturas
para responsabilidade civil geral, e responsabilidade de D&O, auto e riscos diversos para equipamentos
méveis, no montante de R$ 1.807.314.
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Em fungdo da natureza de suas atividades, da distribuicdo das florestas em diversas &reas distintas e das
medidas preventivas adotadas contra incéndio e outros riscos da floresta a Companhia concluiu tecnicamente
pela ndo contratacdo de seguros contra danos causados as mesmas, optando pela adocdo de politicas de
protecdo, as quais, historicamente, tém se mostrado altamente eficientes sem que tenha havido qualquer
comprometimento as atividades e a condicéo financeira da Companhia. Desta forma, a Administracdo entende
que sua estrutura de gerenciamento dos riscos financeiros relacionados as atividades florestais é adequada
para a continuidade operacional da Companhia.

26 EVENTOS SUBSEQUENTES
Conforme ata da Assembléia Geral Ordinaria realizada em 04 de abril de 2011, a proposta de distribuicdo de
dividendos complementares do exercicio de 2010, mencionada na nota explicativa 17 foi aprovada com

pagamento programado para o dia 20 de abril de 2011.

A emissao dessas informagBes contébeis intermediarias da Klabin S.A. (“Companhia™) e de suas controladas
foram autorizadas pela diretoria financeiras em 27 de abril de 2011.
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DE ACORDO COM O REGULAMENTO DE PRATICAS DIFERENCIADAS DE
NIVEL 1 APRESENTAMOS A SEGUIR

GOVERNANCA CORPORATIVA -

INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A COMPANHIA, NA DATA BASE DE 31 DE

MARCO DE 2011.

POSICAO ACIONARIA DA COMPANHIA, DOS DETENTORES DE ACOES COM MAIS
DE 5% DO TOTAL DAS ESPECIES ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

Posicdo acionaria da companhia

ACOES
ACIONISTA ON % PN % TOTAL %

Klabin Irméos & Cia. 163.797.753| 51,70 - -1163.797.753 | 17,85
Niblak Participagdes S.A. 24.699.654 7,80 - -| 24.699.654| 2,69
Monteiro Aranha S.A. (i) 63.458.605| 20,03| 29.472.756| 4,91| 92.931.361| 10,13
The Bank Of New York ADR

Department (*) - -| 58.352.515 9,71| 58.352.515| 6,36
BNDES Participagdes S.A.

BNDESPAR - -1105.859.840 | 17,62]105.859.840| 11,54
Acdes em Tesouraria - -| 27.196.800 4,53 | 27.196.800| 2,96
Outros (**) 64.871.551| 20,47 |379.973.822| 63,23 |444.845.373| 48,47
TOTAL 316.827.563 | 100,00 | 600.855.733 | 100,00 | 917.683.296 | 100,00

(*) Acionistas no exterior.

(**) Acionistas com participacao inferior a 5% das aces.

Distribuicéo do capital social dos controladores até o nivel de pessoa fisica

CONTROLADORA/INVESTIDORA:

KLABIN IRMAOS & CIA. QUOTAS
% do
QUOTISTAS Quantidade Capital

Jacob Klabin Lafer Adm. Partic. S.A. 1 12,52
Miguel Lafer Participagdes S.A. 1 6,26
VFV Participagfes S.A. 1 6,26
PRESH S.A. 1 12,52
GL Holdings S.A 1 12,52
GLIMDAS Participacdes S.A. 1 11,07
DARO Participacdes S.A. 1 11,07
DAWOJOBE Participages S.A. 1 11,07
ESLI Participagdes S.A. 1 8,36
LKL Participacfes S.A. 1 8,35
TOTAL 10 100,00

Sociedade em nome coletivo, com capital social de R$ 1.000.000,00, dividido em quotas de valores variados.
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CONTROLADORA/INVESTIDORA:
Jacob Klabin Lafer Adm. Partic. S.A.

ACOES
ACIONISTAS ON % Total
Miguel Lafer 215.059.063 50,00
Vera Lafer 215.059.063 50,00
TOTAL 430.118.126 100,00
CONTROLADORA/INVESTIDORA:
Miguel Lafer Participacgdes S.A.
ACOES
ACIONISTAS ON % Total
Miguel Lafer 223.510.726 99,9999
Vera Lafer 344 0,0001
TOTAL 223.511.070 100,0000
CONTROLADORA/INVESTIDORA:
VFV Participacdes S.A.
ACOES
ACIONISTAS ON % Total
Vera Lafer 981.094.312 99,9999
Outros 688 0,0001
TOTAL 981.095.000 100,0000
CONTROLADORA/INVESTIDORA:
PRESH S.A.
ACOES
ACIONISTAS ON % PN % TOTAL %
Sylvia Lafer Piva 17.658.895| 99,99993 | 17.658.895| 66,66662
Pedro Franco Piva 12| 0,00007 12| 0,00005
Horacio Lafer Piva 2.943.151 33,33 2.943.151| 11,11111
Eduardo Lafer Piva 2.943.151 33,33 2.943.151| 11,11111
Regina Piva Coelho
Magalhées 2.943.151 33,34 2.943.151| 11,11111
TOTAL 8.829.453 100,00 | 17.658.907 | 100,00000 | 26.488.360 | 100,00000
CONTROLADORA/INVESTIDORA:
GL Holdings S.A.
ACOES
ACIONISTAS ON % PN % TOTAL %
Graziela Lafer Galvdo 4.233.864 | 99,99991| 8.467.726| 99,99993|12.701.590| 99,99992
Outros 4| 0,00009 6| 0,00007 10| 0,00008
TOTAL 4.233.868 | 100,00000 | 8.467.732 | 100,00000 | 12.701.600 | 100,00000
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CONTROLADORA/INVESTIDORA:

GLIMDAS Participacoes S.A.

ACOES
ACIONISTAS ON % PN % TOTAL %
Israel Klabin 1.756.611| 92,5090 | 1.756.611| 45,747
Alberto Klabin (*) 323.502 | 16,6664 23.707| 1,485 347.209 9,042
Leonardo Klabin (*) 323.502| 16,6664 23.707| 1,2485 347.209 9,042
Stela Klabin (*) 323.502 | 16,6664 23.707 | 1,2485 347.209 9,042
Maria Klabin (*) 323502 | 16,6664 23.707| 1,2485 347.209 9,042
Dan Klabin (*) 323.502 | 16,6664 23.707| 1,2485 347.209 9,042
Gabriel Klabin (*) 323.502 | 16,6664 23.707| 1,2485 347.209 9,042
Espélio Mauricio Klabin (*) 32|  0,0017 32 0,001
TOTAL 1.941.044| 100,0000| 1.898.853| 100,0000| 3.839.897 | 100,0000

(*) Ac0es sujeitas a usufruto, cabendo o direito de voto ao usufrutuario Israel Klabin.

CONTROLADORA/INVESTI

DORA:

DARO Participagdes S.A. ACOES
ACIONISTAS ON % Total
Daniel Miguel Klabin 1.627.732 53,065
Rose Klabin (*) 479.900 15,645
Amanda Klabin (*) 479.900 15,645
David Klabin (*) 479.900 15,645
TOTAL 3.067.432 100,000

(*) Ac0es sujeitas a usufruto, cabendo o direito de voto ao usufrutuario Daniel Miguel Klabin.

CONTROLADORA/INVESTIDORA:

DAWOJOBE Participacdes S.A. ACOES
ACIONISTAS ON %

Armando Klabin 4 0,20
Wolff Klabin (*) 516 24,95
Daniela Klabin (*) 516 24,95
Bernardo Klabin (*) 516 24,95
José Klabin (*) 516 24,95
TOTAL 2.068 100,00

(*) Acdes sujeitas a usufruto, cabendo o direito de voto ao usufrutuario Armando Klabin.

CONTROLADORA/INVESTIDORA:
ESLI Participacdes S.A. ACOES
ACIONISTAS ON % Total

Lilia Klabin Levine 17.673.757 99,9997
Cristina Levine Martins Xavier 1 0,0001
Regina Klabin Xavier 1 0,0001
Roberto Klabin Martins Xavier 1 0,0001
TOTAL 17.673.760 100,0000
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CONTROLADORA/INVESTIDORA:
LKL Participagdes S.A.

ACOES

ACIONISTAS ON % Total
Lilia Klabin Levine 17.933.200 99,998
Outros 300 0,002
TOTAL 17.933.500 100,000
CONTROLADORA/INVESTIDORA:
NIBLAK PARTICIPACOES S.A.

ACOES

ACIONISTAS ON % Total
Miguel Lafer Part. S.A. 3.038.036 12,521
VFV Participacdes S.A. 3.038.035 12,521
GL Holdings S.A. 3.038.061 12,521
Glimdas Participacfes S.A. 2.686.869 11,074
Daro Participagdes S.A. 2.686.869 11,074
Dawojobe Partic. S.A. 2.562.686 10,562
Armando Klabin 124.183 0,511
Esli Participacdes S.A. 4.050.722 16,695
Pedro Franco Piva 3.038.061 12,521
TOTAL 24.263.522 100,000

2 EVOLUCAO DA PARTICIPACAO ACIONARIA
31 de marco de 2010 Movimentacéo 31 de marco de 2011
Quantidade Compra Novos Saida de Quantidade Evolucéo

ACIONISTAS | Tipo | de acBes % Subscri¢do Venda Integrantes | Integrantes de acdes % %
Controladores ON | 202.085.955 63,78 7.800 202.093.755 63,79 0,03

PN | 112.429.094 18,71 | 24.185.943 | (29.562.094) 2.000.000 | (2.000.000) 107.052.943 | 17,82 -4,78
Membros do
Conselho de ON 33.202.415 10,48 94.149 33.296.564 10,51 0,28
Administracdo | PN 12.333.385 2,05 4.895.740 | (4.179.834) 13.049.291 2,17 5,80
Membros da ON
Diretoria PN 79.038 0,02 7.800 406.000 (7.100) 485.738 0,08 514,56
Membros do
Conselho ON 1.000 0,00 1.000 0,00
Fiscal PN 3.420 0,00 3.420 0,00
Acdes em ON
Tesouraria PN 16.907.900 2,81 10.288.900 27.196.800 4,53 60,85
Demais ON 81.538.193 25,74 (101.949) 81.436.244 | 25,70 -0,13
Acionistas PN | 459.102.896 76,41 | (29.089.483) | 23.453.028 | (2.406.000) 2.007.100 | 453.067.541 75,40 -1,31
Total ON | 316.827.563 100,00 0 0 0 0| 316.827.563 | 100,00

PN | 600.855.733 100,00 0 0 0 0| 600.855.733 | 100,00
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QUANTIDADE DE ACOES DE EMISSAO DA COMPANHIA, DE TITULARIDADE,

DIRETA OU

INDIRETA,

DOS

CONTROLADORES,
CONSELHEIROS E QUANTIDADE DE ACOES EM CIRCULACAO

EM 30/09/2010 ACOES

ACIONISTAS ON % PN % Total %
Controladores 202.093.755| 63,79 | 107.052.943| 17,82|309.146.698 | 33,69
Membros do Conselho de
Administracao 33.296.564 | 10,51 13.049.291| 2,17| 46.345.855| 5,05
Membros da Diretoria 485.738 0,08 485.738| 0,05
Membros do Conselho Fiscal 1.000| 0,00 3.420 0,00 4.420| 0,00
Acles em Tesouraria 27.196.800| 4,53| 27.196.800| 2,96
Outros Acionistas 81.436.244 | 25,70 | 453.067.541| 75,40|534.503.785| 58,25

Total 316.827.563 [ 100,00| 600.855.733 | 100,00 | 917.683.296 | 100,00

Total de Aces em Circulacio 81.437.244| 25,70| 453.070.961| 75,40|534.508.205| 58,25

EM 30/09/2009 ACOES

ACIONISTAS ON % PN % Total %
Controladores 202.085.955| 63,78 | 112.429.094| 18,71|314.515.049| 34,27
Membros do Conselho de
Administracao 33.202.415| 10,48 12.333.385| 2,05| 45.535.800| 4,96
Membros da Diretoria 79.038 0,02 79.038| 0,02
Membros do Conselho Fiscal 1.000| 0,00 3.420 0,00 4.420| 0,00
Acles em Tesouraria 16.907.900| 2,81| 16.907.900| 1,84
Outros Acionistas 81.538.193 | 25,74 | 459.102.896 | 76,41 |540.641.089| 58,91

Total 316.827.563 [ 100,00| 600.855.733 | 100,00 | 917.683.296 | 100,00

Total de Acbes em Circulacio 81.539.193| 25,74| 459.106.316| 76,41 |540.645.509 | 58,91

OUTRAS INFORMACOES

Relacionamento com Auditores Independentes

ADMINISTRADORES,

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 381/03, a empresa de auditoria Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes ndo prestou servigcos nao relacionados a auditoria externa em

patamares superiores a 5% do total de seus honorérios.

A politica da Companhia na contratacdo de servi¢os ndo-relacionados a auditoria externa com seus
auditores independentes estd fundamentada em principios que preservam a independéncia desses
profissionais. Esses principios, que seguem diretrizes internacionalmente aceitas, consistem em: (a)
o0 auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais

no seu cliente e (c) o auditor ndo deve promover 0s interesses de seu cliente.
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Pareceres e Declara¢cdes / Relatorio da Revisdo Especial

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Ao Conselho de Administragéo e Acionistas da Klabin S.A.
S&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Klabin S.A. (“Companhia”) e de suas controladas,
contidas no formulério de Informacdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2011, que compreendem 0s
balancos patrimoniais e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o trimestre findo nessa data, incluindo o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A administragcdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo das informacdes contébeis intermediarias individuais de acordo com o
CPC 21 - Demonstracao Intermediaria de acordo com as praticas contabeis adotadas e das informag8es contabeis intermediarias
consolidadas de acordo com o CPC 21 e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
—IASB, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobilidrios (CVM), aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais — ITR.

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag@es trimestrais acima referidas ndo estao elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informages trimestrais acima referidas ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as informag8es contabeis individuais foram elaboradas de acordo com o CPC 21. No caso da
Companhia, essas praticas diferem das IFRS, aplicavel as demonstracdes financeiras individuais, somente no que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou
valor justo.

Outros assuntos
Demonstracdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermediarias individual e consolidada do valor acionado(DVA), referentes ao trimestre findo
em 31 de marg¢o de 2011, cuja apresentacéo nas informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela
CVM aplicaveis a elaboragdo de Informagfes Trimestrais — ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem
a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e,
com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo estdo adequadamente
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 27 de abril de 2011
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Gilberto Grandolpho
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 139572/0-5
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