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Resultado Consolidado 4T11

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., TAESA, apresenta nesse Release os
resultados financeiros e operacionais, acompanhados pelos principais destaques de 2011 e
do quarto trimestre de 2011. Em adi¢cdo, a Companhia também apresenta uma visao
institucional de seu negécio.

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de
2010, os efeitos da aplicacdo do IFRS estdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
resultados serao apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior,
para permitir a comparag¢ao com outros exercicios.
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2011: Um bom ano!

Stock Performance
Ano passado foi muito dificil para a economia

mundial. A crise da divida na zona do Euro, o 120 -
rebaixamento da divida soberana dos EUA e o 1

100 - i
parco crescimento registrado nas economias mais

relevantes colocaram o0s mercados sob uma s -

sombra de desconfianca.
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O business TAESA ¢é resistente a turbuléncia

.« . 741

externa. Em meio ao turbilhdo que sacudiu os Dividendos (RS MM)
mercados mundo afora, a TAESA reafirmou sua
posicdo ndo somente como um player forte de
dividendos, entregando um dividend yield de 28%, 312
mas também como um player ativo de M&A no 0 152
segmento brasileiro de transmisséo de energia, 106
fechando um negdcio de RS1,1 bilhéo.

2007 2008 2009 2010 2011

Rating 2011

Apesar de sua intensa atividade financeira, a

Companhia preservou seus indicadores de crédito,
tendo obtido o grau de investimento pelas trés @ o o

principais agéncias de classificagéo de risco.

Baa3 BBB-

A margem EBITDA continuou a melhorar, tendo Margem EBITDA
atingido 90,5%, ndo ajustados para o IFRS, e 89,7%
ajustados para o IFRS. O Lucro Liquido atingiu 89L6% _i_Of%
RS495 MM, aumentando 15,6% em relagdo a 2010. 89,7%
Do ponto de vista da Companhia, 2011 foi um bom
ano. Nas pdginas seguintes os resultados de 2011
serdo mostrados em detalhes. 71,7%

2009 2010 2011

—®&— |FRS —®— ANTIGO
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¥ Conhecendo a TAESA Pdaginas 5 a 15

Essa se¢Go contém uma visdo institucional, apresentando os principais aspectos do negdcio
da companhia, contextualizando a TAESA dentro do setor de transmissdo. Aqueles jd
familiarizados com o negdcio e com o setor podem ir direto a pdagina 16.

= Destaques Paginas 16 a 17

Esta secdo contém os destaques de 2011: Pagamento de dividendos de RS 741 milhées,
Waiver da Bovespa, Aquisicdo Relevante de RS 1,1 bilhdo e Emissdo da 49 série de nota
promissoria;

¥ Resultados 2011/4T11 Pdginas 18 a 36

Essa se¢do contém informagbes completas sobre os resultados de 2011 e do 4T11,
detalhando Receita Liquida, Custos e Despesas, Despesas Financeiras, Impostos, Lucro
Liquido, Endividamento e Fluxo de Caixa.

= Demonstracdes Financeiras Paginas 37 a 41

Essa segcdo contém os principais demonstrativos financeiros de 2011 e do 4T11. No fim da
secdo também estd disponivel um resumo financeiro com os principais numeros da TAESA
desde 2007.

" performance do UNIT Pagina 42 a 43

Essa se¢do contém informagdes sobre a performance do UNIT TRNA11 desde 2007.
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Transmissora Alianga Alianga
de Energia Elétrica S.A.

Quem é TAESA?

A TAESA , empresa privada, listada em bolsa, controlada por CEMIG GT e FIP COLISEU,
exclusivamente dedicada a construcdo, operacdo e manutencdo de linhas de
transmissdo, é umas das maiores empresas neste segmento.

I

A Companhia detém 13 - S
concessdes de 30 anos de T L S
duracdo espalhadas pelo )
Brasil, totalizando 6.250 km, y.

47 subestacbes que variam {.", — e \
entre 230 e 500 kV, com um . o
ponto de apoio em todas as ‘ e
regioes do pais e um centro de i
controle em Brasilia. - T

N J ;
=

Estrutura Societaria

Atualmente a TAESA detém 13 concessdes de transmissdo, 6 concessfes que
compoem a empresa holding e 4 subsidiarias, ETAU (53%), BRASNORTE (39%), NTE
(100%), e UNISA (50%). Esta ultima é detentora de 100% de 4 concessOes, ATE |, ATE I,
ATE IlIl e STE. A Estrutura Societaria da TAESA é simples e suas concessGes mais
importantes estdo no nivel da holding.

ON: 49,96% ON: 48,00% ON: 2,04%
CT: 38,59% PN: 86,17% PN: 13,83%
CT: 56,69% CT:4,72%
FIP
. CEMIG Free Float
Coliseu
L | []
TAESA

Brasnorte ETAU NTE UNISA
38,7% 52,6% 100% 50%

l \l \l ATEIll \ ATELI
100% 100% 100% 100%

Taesa holding detém 6 concessées: TSN, NVT, Munirah, Gtesa, Patesa and ETEO
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. TAESA é uma Transmissora Pura

TAESA ¢é exclusivamente dedicada a transmissdo de energia. O segmento de
transmissdo de energia possui o ambiente regulatério mais favoravel, ndo esta exposto
ao risco de volume e apresenta oportunidades de crescimento interessantes.

Geracao : Distribuicao

.. - 2R

O sistema de transmissdo brasileiro de energia é chamado de Sistema Interligado
Nacional ou SIN. Trata-se de um sistema de geracdo e transmissao de energia elétrica
de grande porte, operado por empresas de natureza privada e publica, gerenciado
pelo Operador Nacional do Sistema, o ONS. Segundo o ONS, o SIN é responsavel pelo
atendimento de cerca de 98% do mercado brasileiro de energia elétrica e a extensdo
de sua rede atinge aproximadamente 100 mil km de linha com capacidade maior ou

igual a 230kV. Todas as concessdes da TAESA estdo inseridas no SIN.
® I % =

As concessoes mais VB
importante da TAESA estdo ol
localizadas no coragcdo do

sistema Brasileiro. o

A localizagdo estratégica das
concessoes da TAESA é uma
vantagem competitiva em
oportunidades futuras de
crescimento.

Os ativos de transmissdao que formam essa rede sao regulados pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL). A Aneel regula o setor de transmissdo através de um
modelo de Revenue Cap, segundo o qual as empresas que operam os ativos recebem
receita (RAP — Receita Anual Permitida) baseada na disponibilidade da linha e ndo no
volume de energia transmitido no sistema.

Todas as concessOes da TAESA estdo inseridas no SIN. A Companhia nunca sofreu
perdas devido a falta de pagamento dos seus clientes, assim, na opinidao da companhia,
o0 ambiente regulatdrio brasileiro é estavel e confidvel.
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" por que Investir na TAESA?

Taesa tem uma estratégia de crescimento bem definida e uma politica forte de
dividendos suportada por sua eficiéncia operacional, fluxo de caixa previsivel e altos

padrdes de governanga corporativa.

Concessoes de
Alta Qualidade

Eficiéncia
Operacional

Geragao Previsivel
de Fluxo de Caixa

Forte Politica de
Dividendos

Crescimento com

Agregacao de
Valor

Investment Grade

Mix Correto de
Expertise

Alto padrao de
Governanga
Corporativa

e Ativos de alta qualidade no mercado
garantidos no periodo regulatério mais
favoravel

e Operacao enxuta, com disponibilidade acima
de 99%

e Receitas garantidas por contratos de
concessao ajustadas anualmente pela inflagao,
alta margem EBITDA, alavancagem controlada
e baixa necessidade de investimento

® Pagamento de dividendo minimo de 50%,
conforme estatuto, Payout acumulado de 95%
(2006-2010)

e Experiéncia comprovada - adquiriu 11
empresas desde 2006

e Avaliado como Investment Grade pelas trés
principais agéncias de rating; perspectiva
estavel

¢ Bloco de controle combina a maior operadora
de utilities na América Latina (CEMIG), com
experientes gestores de fundos (FIP Coliseu)

¢ Registrado no Nivel 2 da Bovespa: 100% de tag
along garantido, independente da classe
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- Concessoes de Alta Qualidade

As concessOes inseridas na rede de transmissdo brasileira tém direito a receber as
receitas (RAP) com base na disponibilidade da linha, portanto, ndo estdo expostas ao
risco de volume. Essas concessdes podem ser divididas em trés categorias principais,
conforme descrito abaixo:

@ Antes de 1998 Em 1998, ANEEL definiu a RAP para as concessdes
existentes. De acordo com o regulamento, estas
concessOes possuem a RAP ajustada anualmente pelo
IGP-M e seus contratos vencem em 2015. Algumas
dessas concessoes estdo sujeitas a revisdo tarifaria.

@ De 1999 até Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados entre 1999 e novembro de
2006. A RAP dessas concessdes foi definida em um
processo de leildo reverso e sdo ajustadas anualmente
pelo IGPM (até 2004) ou pelo IPCA. No 162 ano de
operacdo, essas concessdes terdo suas RAPs reduzidas
pela metade. Por outro lado ndo sofrem revisdo tarifaria
ao longo do periodo de concessdo. Estas concessGes
foram outorgadas por 30 anos, a contar da data da
assinatura do contrato de concessao.

@ A partir de Nov-2006 Projetos Greenfield leiloados a partir de novembro de
2006. A RAP dessas concessOes é definida em um
processo de leildo reverso e sdo ajustadas anualmente
pelo IPCA e sofrerdo periodicamente uma revisdo tarifaria
restrita. Estas concessdes sdao outorgadas por 30 anos, a
contar da data da assinatura do contrato de concessao.

As concessGes da TAESA estdo concentradas principalmente na categoria@conforme
mostrado na tabela abaixo.

Concess3o Categorl Particip Assinatura do | Reducao da Revisdo
acao Contrato RAP Tarifaria

2 100,0% 1.278 2000 jul/18 dez/30 IGPM 6
TAESA TSN 2 100,0% 1.069 2000 jun/18  dez/30 IGPM 6 NAO
RAP por Categoria ETEO 2 100,0% 502 2000 out/16 mai/30 IGPM 3 NAO
ETAU 2 52,6% 188 2002 jul/20 dez/32 IGPM 4 NAO
1% PATESA 2 100,0% 135 2002 jun/19 dez/32 IGPM 2 NAO
GTESA 2 100,0% 51 2002 jun/19 jan/32  IGPM 2 NAO
MUNIRAH 2 100,0% 107 2004 out/19 fev/34 IGPM 2 NAO
BRASNORTE 3 38,7% 382 2008 NAO fev/38 IPCA 4 SIM
NTE 2 100,0% 383 2002 jan/19 jan/32  IGPM 3 NAO
STE 2 50,0% 389 2001 jul/19 dez/32 IGPM 4 NAO
mCat2 Cat3 ATE 2 50,0% 370 2004 fev/21  fev/34 IGPM 4 NAO
ATE Il 2 50,0% 942 2005 nov/21 mar/35 IGPM 3 NAO
ATE Il 2 50,0% 454 2006 abr/23 abr/36 IPCA 4 NAO
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" Eficiente na Frente Operacional

A TAESA apresentou um desempenho operacional consistente ao longo dos anos,
tendo mantido regularmente a disponibilidade da linha acima de 99%. A TAESA
apresentou nos uUltimos 12 meses uma taxa média consolidada de disponibilidade de
99,98%, conforme grafico abaixo.

99,99% 99,99%

99,98%

99,97%
99,92% I
2007 2008 2009 2010 2011

(PV).
1,5%
1,0% 1,0%
0,8% 0,8%
2007 2008 2009 2010 2011
12,0
8,0 72
5,5 5,6
2007 2008 2009 2010 2011

A Disponibilidade da Linha é uma medida de tempo, sendo
estritamente um indicador operacional. O cdlculo consiste
em: numero de horas que a linha fica disponivel, dividido
pelo numero de horas contida em 1 ano (8.760 horas),
medido por trechos de 100km

(Extensdo da Linha x horas disponiveis)/100
(Extensdo da Linha x 8.670horas)/100

x 100

A disponibilidade da linha, conforme apresentado no grafico acima, é um indicador
operacional relevante, mas é uma medida de tempo. O indicador que mostra o impacto
da indisponibilidade na demonstracdo de resultados da empresa é a parcela varidvel

Devido ao comportamento aleatdrio
da PV no curto prazo, a melhor
maneira de entender o desempenho
da Companhia em termos de PV é
analisar o valor anual da PV dividido
pela RAP anual, como mostra o
grafico a esquerda. Em 2011 a PV/RAP
atingiu 0,8%.

O grafico da esquerda mostra a
evolucdo da PV em RS/milhdes.
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" Prote¢ao Natural Contra a Inflagao

Como as receitas sao ajustadas anualmente pelo IGPM ou IPCA, o negdcio da TAESA é
naturalmente protegido contra aumentos de inflacdo.

Ciclo IPCA IGP-M A RAP é anualmente ajustada a cada
2007/2008 3.2% 4,4% 12 de julho, pelo indice de inflagdo 12
2008/2009 5.6% 11,5% meses (IGPM ou IPCA), de junho do
2009/2010 5,2% 36% ano anterior a maio do ano em
2010/2011 5,2% 4,2% referéncia. . A tabela a esquerda
2011/2012 6,6% 9,8% mostra o ajuste anual da RAP desde

2007.

Em junho de 2011 a ANEEL publicou o Ciclo da RAP 2011/2012, conforme o detalhe
apresentado na pagina 23.

- Fluxo de Caixa Robusto e Estavel

Um dos aspectos mais importantes do negdcio TAESA é a estabilidade do seu fluxo de
caixa operacional. Além de ser estavel, o fluxo de caixa operacional da empresa
também ¢é facil de ser previsto jd que a receita da Companhia é definida por um
contrato de concessdo e as margens também sdo estaveis.

Uma maneira precisa de CAGR @ 289
compreender a capacidade de 729

geracdo de caixa da TAESA é 656
analisar a evolucdo do EBITDA
ndo ajustado para o IFRS. 442

O EBITDA nao ajustado para o
IFRS é um indicador financeiro
chave devido a sua aderéncia
ao fluxo de caixa operacional
da companhia.

2007 2008 2009 2010 2011

O grafico acima e a direita mostra a evolu¢do do EBITDA ndo ajustado de 2007 até
2011 que apresentou um crescimento composto anual de 16%. A estabilidade e a
forca do fluxo de caixa operacional preparam o terreno para a politica de dividendos
da Companhia.

11
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. Historico de Dividendos

De acordo com seu estatuto social, a TAESA deve distribuir pelo menos 50% do seu
Lucro Liquido. O grafico abaixo mostra o histdrico de pagamento de dividendos desde
2007. 741

RS/Milhdes

2007 2008 2009 2010 2011

. Dividendos 2011

Em 2011, a Companhia pagou 95% do Lucro Liquido de 2010 e também uma Reserva
de Lucros Acumulados criada devido a adoc¢do do IFRS. O montante total de RS 741MM
foi alcancado em 31 de outubro de 2011, quando a TAESA pagou o saldo de RS 333MM
referentes a reserva de lucro.

O pagamento desta reserva é um evento extraordinadrio, que provavelmente nao
ocorrerd novamente no futuro, ja que decorre de alteragdes severas nos principios

contabeis, devido a migracdo para o IFRS.

A tabela abaixo mostra o cronograma de pagamento de dividendos de 2011.

mai/11 out/11 Total
DPA (R$) 1,55 1,27 2,81
DPU (RS) 4,64 3,80 8,43

- Dividendos 2012

O conselho de administracdo aprovou a proposta de distribuicio de RS 214 MM para
2012 (50% do Lucro Liquido de 2011). O restante do Lucro Liquido de 2011 serd
utilizado em projetos que visam o crescimento da companhia. Esta proposta sera
submetida a aprovacao na préxima AGO.

RS (MM) Total
Dividendos 214.270.000
DPA 0,81

DPU 2,44
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" Histérico de Crescimento com Agregacao de Valor

Desde 2006, a Companhia tem buscado o crescimento através da aquisicdo de ativos
existentes (mercado secundario) bem como através dos leildes de projetos greenfield
(mercado primario).

Entre 2006 e 2008, a grap:Rr$/Milhdes

Companhia adquiriu 5

Concessoes no mercado @ MUN @ ETAU @ GTE/PAT ETEO @ BRA

secundario e ganhou 1 projeto — s S . e

greenfield, totalizando 6 novas 100% 52,6% 100% 100% 38,7%
~ Rap RAP RAP RAP RAP

concessoes. o - = - ;

Em junho de 2011, a TAESA

anunciou um negdcio com a
ABENGOA de RS 11 b||h§0 NTE STE ATE ATEI ATE Ill

para adquirir uma concessao i:ol;e Sst;ak/e o0 S;;e Sst;ﬂk/e

(NTE) e 50% de outras 4 RAP RAP RAP RAP RAP
~ 109 29 53 89 3

concessOes (ATE, ATE Il, ATE IlI

e STE). O negdcio foi concluido

em 30 de Novembro de 2011. . Mercado Secundario . Greenfield

Obs: As raps consideram o stake da TAESA

O negdcio com a ABENGOA esta alinhado com a estratégia de crescimento da
empresa baseado em ativos de alta qualidade, disciplina financeira e de sinergia
geografica com a atual base de ativos da TAESA, conforme mostrado no mapa abaixo.

RORAIMA
3 AMAPA

MARANHAO

PARA

Concessoes
adquiridas
tem sinergia
| geografica
! — com 0s
KN LY ativos da
NS TAESA

AMAZONAS

RONDONIA MATO GRO$50

13
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- Histdrico de Acesso ao Mercado de Divida

A Companhia tem acessado o mercado de divida local desde 2008 e durante este
periodo emitiu 3 séries de notas promissorias e 2 séries de debéntures. A tabela abaixo
mostra o histérico de acesso da Companhia ao MLD.

I S

v Lliquidada Maio/2008 22 Emissao de Notas * Valor: RS 570 milhdes
Promissorias * Remuneragao: CDI +1,15%
* Uso dos Recursos: Aquisicdo da
ETEO
v liquidada Outubro/2009 32 Emissdo de Notas * Valor: RS 550 milhdes
Promissorias * Remuneracao: 113% do CDI

* Uso dos Recursos: Completar o
pagamento antecipado do
mutuo celebrado com a Terna
S.p.A. em 16 de fevereiro de
2009

v 2013-14-15 Julho/2010 12 Emissdo de Debéntures * Valor: R$600 milhdes
e Remuneracdo: RS600 milhdes
em Debéntures, sendo RS$345
milhdes referentes a Primeira
Série (CDI + 1,30%) e RS255
milhdes referentes a Segunda
Série (IPCA + 7,91%)
* Uso dos Recursos: Pagamento
integral da 32 Emissdo das notas
promissorias

j 2014-15 Novembro/10 22 Emissdo de Debéntures * Valor: R$815 milhdes
2016-17 e Remuneracdo: RS$S425 milhdes
referentes a Primeira Série (CDI +
1,40%), R$390 milhdes
referentes a Segunda e Quarta

Série (CDI+ 1,60%)

* Uso dos Recursos: Pré-

Pagamento do BNDES

v" Novembro Novembro/11 Quarta Emissdo de Notas e Valor: R$1,170 bilhdo
2012 Promissorias * Remuneracdo: 105,5% do CDI

* Uso dos Recursos: Aquisicao dos
Ativos da ABENGOA.

Obs: Primeira Nota Promissdria foi cancelada

14
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" Governanca Corporativa

CEMIG GT e FIP COLISEU possuem juntos 98% do capital votante. A combinacdo da
maior operadora de utilities na América Latina, CEMIG e investidores que possuem
solida experiéncia em finangas corporativas, FIP COLISEU, assegura uma atraente
mescla de qualidades.

A alta administracdo da empresa tem experiéncia significativa no setor e é
acompanhada de perto pelos Acionistas Controladores, pelo Conselho de
Administracdao e o pelo Conselho Fiscal, através da presencga ativa de trés comités: de
gestdo, financeiro e de auditoria. O principal papel desses comités é filtrar e analisar
os assuntos que serdo submetidos a aprovacao do Conselho de Administracdo e Fiscal.
A governanca corporativa da TAESA é projetada para garantir um funcionamento
transparente para seus acionistas.
Governang¢a Corporativa

11 5

Conselho de Administracao Conselho Fiscal
4 5 4
3

Conselho de Administracao

CEMIG FIP Independente
Conselho de Administragdo 4 5 2
Conselho Fiscal 2 2 1
Comité de Gestao 4 - -
Comité de Finangas 2 3 -
Comité de Auditoria 2 2 -
Diretoria Estatutaria 3 - -

_ Atualmente, a Companhia possui 4.148.824 Units negociados na BMF&Bovespa. O

Z /TRNA11  Unit TRNA11 é composto por 1 agdo ordindria (ON) e 2 ag¢Bes preferenciais (PN). A

NIVEL2 Companhia é registrada no Nivel 2 de governanca corporativa e concede 100% Tag
Along a todos os acionistas, independente da classe.

AgOes Ordinarias (Votante) AcOes Preferenciais (Ndo-Votante) Capital Total

M FIP COLISEU CEMIG GT M Free Float & Others M FIP COLISEU CEMIG GT W Free Float & Others W FIP COLISEU CEMIG GT W Free Float & Others

2,0% 4,7%

13,8%

38,6%
48,0%
56,7%

86,2%

15
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- Destaques 2011

Ao longo de 2011, a Companhia enderegou acdes para melhorar o seu desempenho

operacional e geriu questdes prioritdrias nas frentes operacionais e financeiras, sem

contudo se desviar de sua missao de entregar crescimento com agregacao de valor.

Descricao

Mai/2011

Jun/2011

Jul/2011

Out/2011

Nov/2011

17

Pagamento de
Dividendos

Aquisicao
Relevante

Waiver da
BOVESPA

Pagamento de
Dividendos

Emissdo da 42
Série de Nota
Promissoria

Em 30 maio de 2011, a TAESA pagou a primeira
parcela de RS 407MM de dividendos.

Em junho de 2011, a TAESA anunciou um acordo
de RS 1,1 bilhdo com a ABENGOA, para adquirir
uma concessdao (NTE) e 50% de 4 outras
concessdes (ATE, ATE II, ATE Ill e STE).

Em 01 de julho de 2011, a TAESA recebeu um
waiver da BM&F Bovespa aprovando o pedido de
mais tempo para atingir o free float minimo de
25%, conforme exigido pelo Nivel 2 de
Governanga Corporativa. Conforme determinado
pela BM&F Bovespa, a empresa devera recompor
seu free float minimo de 25% até 30 de junho de
2012.

Em 31 de outubro de 2011, a TAESA pagou o saldo
de RS 333MM relacionada a reserva de lucros,
criado devido a adocgdo do IFRS.

Em 30 novembro de 2011, a empresa levantou RS
1.170 milhdes em notas promissérias para
financiar a aquisi¢ao dos ativos da ABENGOA.



Resultados 4T11




TACSA ]
=wm Resultado Consolidado 4T11
Um bom ano!

Em 2011 TAESA mais uma vez apresentou um resultado consistente.

N3ao ajustado para o IFRS

RS MM 2011 2010 Var. Var.% 4711 4T10 Var. Var.%
EBITDA* 789,2 729,3 59,9 82% 220,8 185,2 356 193%
Margem EBITDA 90,5% 89,6% 0,9 bps 89,4% 89,5% -0,1 bps
IFRS
RS MM 2011 2010 Var. Var.% 4711 4710 Var. Var. %
EBITDA* 894,2 696,4 197,8 28,4% 159,3 135,3 24,0 17,8%
Margem EBITDA 89,7% 87,2% 2,5bps 80,1% 79,6% 0,6 bps
Lucro Liquido 495,4 428,6 66,8 156% 72,9 115,3 -42,4 -36,8%
TRNA11 (29de Dez) 37,2 30,5 6,7 21,9% 37,2 30,5 6,7 21,9

Valorde Mercado  3.267 2.680 587,6 21,9% 3.267 2.680 587,6 21,9%

* resultados acima estdo apresentados considerando a reclassificagdo da subvengao fiscal

¥ Em 2011 0 EBITDA n3o ajustado para o IFRS atingiu RS 789,2 MM, 8,2% acima do mesmo periodo de
2010, uma vez que a Companhia continuou melhorando sua performance operacional. A Margem
EBITDA ndo ajustada permaneceu acima de 90%.

" Em 2011, o Lucro Liquido ajustado para o IFRS atingiu RS 495,4 milhdes, 15,6% acima do mesmo
periodo de 2010.

¥ 0s resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da
ABENGOA.

" Valor de mercado aumentou 21,9% e atingiu RS 3,3 bilhdes.

Nas préximas paginas, os resultados de 2011 e do 4T11 serdo detalhados da seguinte forma:

= |FRS: Mudancas Mais Relevantes

= Detalhamento das Receitas IFRS

= Receita Liquida

= Custos, Despesas Operacionais e Depreciacdo / Amortizagdo
= Despesas Financeiras Liquidas

= |mpostos

= Endividamento

= Fluxo de Caixa

Em cumprimento as novas regras contabeis em vigor no Brasil, a partir de dezembro de 2010 estdo
refletidos nas demonstracdes financeiras os efeitos da aplicacdo do IFRS. Os resultados serdao
apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato anterior, para permitir a comparagado

com outros exercicios.
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IFRS: A Contabilidade Muda, os Fundamentos Nao

Ainda que a maneira de apresentar as demonstragoes financeiras tenha mudado, essas
mudancas ndo tiveram impacto sobre os fundamentos béasicos da Companhia:

= Ambiente regulatdrio estavel

= ConcessOes de alta qualidade

= Performance operacional de alto nivel

= Naturalmente protegido contra a inflacdo
* Fluxo de caixa estdvel

= Distribuicdo de dividendos consistente

» Boa governanga corporativa

IFRS: Mudanc¢as Mais Relevantes

As principais mudangas nos padrées contabeis foram:

= A constituicdo do Ativo Financeiro, em substituicao ao Ativo Fixo

= O novo método de contabilizar as Receitas, substituindo a RAP por 3 outros
itens: Receita de Construcao, Operacdo e Manutencdo (prestacdo do servico
de transmissdo de energia) e Remunerac¢ao dos Recebiveis.

De acordo com os principios do IFRS a Companhia ndo possui os ativos da concessao,
de fato a Companhia é uma concessionaria que detém o direito de construir, operar e
manter os ativos até fim da concessdo. Baseado nesse conceito, a Companhia deve
realocar a RAP a ser recebida ao longo de 30 anos de concessdao em 3 novos itens:

RAP TOTAL DA CONCESSAO (30 ANOS)

1 Contabilizado durante a |
Construcao

A Receita de Construgdo é o A Receita de O&M é um valor A Remuneragdo dos Recebiveis
investimento feito durante a fixo ao longo da concessdo que é uma taxa de retorno
construgao. é reajustado pela inflagdo da multiplicada pelo saldo do
Esse valor tem que ser mesma maneira que a RAP. ativo financeiro.

contabilizado enquanto o ativo

da concessdo esta em

construgao.

Contabilizado no periodo de Operag¢do e Manutencao
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- Detalhamento das Receitas IFRS

Como mencionado anteriormente, devido a adog¢ao do IFRS, o que antes era Receita
pela Disponibilizagdo (RAP — PV) foi substituida por 3 novos itens: Receita de
Construgao, Receita de O&M e Remuneragao de Recebiveis. As receitas da TAESA estao
principalmente concentradas nas Receitas de O&M e na Remunerag¢ao de Recebiveis.
Em 2011 a TSN e Brasnorte contabilizaram Receita de Construcdo. A abertura de cada
parte da Receita IFRS sera mostrada nas tabelas desta secao.

= Receita de O&M

A Receita de O&M de cada concessdao esta descrita na segunda coluna da tabela
abaixo. A Receita de O&M serd anualmente ajustada pela inflagdo (IGPM ou IPCA), da
mesma forma que a RAP.

RSMM 4711
i i
Concessao 0&M PV: O&M(DRE):
I |
NVT 19,8 -0,7: 19,2:
TSN 36,2 2,21 34,01
MUN 25 0,0} 2,51 No DRE, a Receita de O&M estd
GTE 03 00| 03 contabilizada liquida da PV como
PAT 0,7 0,01 0,71 -
- 75 00! 75] mostrado na area |
ETA 1,5 -0,2: 1,3:
BRA 0,5 0,11 0,41
NTE 2,1 -0,1: 2,1:
UNISA 4,5 -0,0! 4,41
Consolidado 75,6 3,21 72,41

—_————_—— =

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

= Remunerac¢do de Recebiveis

A Remunerac¢ao de Recebiveis de cada concessao estd descrita na segunda coluna da
tabela abaixo. A Remunera¢dao de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma
taxa de retorno pelo saldo do Ativo Financeiro. No DRE, a Remuneragdo de Recebiveis

R$ MM 4711 . .
7————-——-——5 Exclusivamente no terceiro
& | &5 | . ~
Concessdo Remuneréga'o Construgdo Outrosl RemurTerfagao GIel trimestre, a Remuneragao
de Recebiveis | Recebiveis (DRE)] .. ,
I I de Recebiveis, também traz
] I . L.
VT >2,9 0.0 0.2y > 3 variacdo  monetaria
TSN 33,4 1,7 0,21 35,41 . .
MUN 27 0,0 00! ,,71 causada pelo ajuste do ativo
GTE 0,9 0,0 00! 09! financeiro (ajuste da
PAT 22 0.0 001 221 inflagdo). E um efeito que s
o Be 00 001 B8 acontece no terceiro
ETA 2,4 0,0 00} 241 "
BRA 1,5 -0,0 0,01 1,51 trimestre.
NTE 53 0,0 00} 53
UNISA 9,4 5,0 0,0! 14,31
Consolidado 124,4 6,7 0,51 131,61

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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= A Remuneragdo de Recebiveis x Ativo Financeiro

A Remuneragido de Recebiveis é o resultado da multiplicacdo de uma taxa de retorno
pelo saldo do Ativo Financeiro. A variacdo do Ativo Financeiro pode ser calculada
conforme a tabela abaixo.

RS MM 3711 4711 4711 4711 4711 4711
N Ativo Remuneragao N Ativo
Concessao . . L O&M  Construgao RAP . .
Financeiro de Recebiveis Financeiro
NVT 1.559,6 52,9 19,8 0,0 -92,6 1.539,7
TSN 1.007,9 33,4 36,2 1,7 -86,6 992,7
MUN 95,7 2,7 2,5 0,0 -6,6 94,4
GTE 32,1 0,9 0,3 0,0 -1,6 31,7
PAT 79,3 2,2 0,7 0,0 -3,9 78,4
ETE 509,3 13,8 7,5 0,0 -31,3 499,3
ETA 63,7 2,4 1,5 0,0 -4,0 63,6
BRA 105,3 1,5 0,5 -0,0 -2,3 105,0
NTE 450,3 5,3 2,1 0,0 -9,2 448,5
UNISA 1.142,5 9,4 4,5 5,0 -17,2 1.144,0
Consolidado 5.045,7 124,4 75,6 6,7 -255,3 4,997,2

v 0 valor consolidado considera a participacdo da ETAU, Brasnorte e UNISA.

v 0 valor total do ativo financeiro é liquido do valor de indenizacdo das concessdes, do agio da
ETAU e de outros recebiveis.

Rem. Ativo Fin
Dos Rec. 4T11

= Como encontrar o Ativo Financeiro no Balango Patrimonial

O ativo financeiro é contabilizado dentro da conta Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessao de Servigos. O valor total da Contas a Receber de Clientes e
Recebiveis de Concessao de Servicos é a soma do Ativo Financeiro, do valor de
indenizacdo das concessdes e do agio da ETAU.

RSMM 4111
i i N
Concessdo Ativo Clientes Indenizagdo Agio dal Ativo Financeiro] A tabela @ esquerda mostra
Financeiro ¢ ETAU| (e a quebra do item Contas a
I .
NVT 1.539,7 41,8 2,0 00! 1.583,5! Receber de Clientes e
TSN 992,7 36,3 2,3 0,01 1.031,31 A =
, : g ol 1 Recebiveis de Concessao de
MUN 94,4 3,0 0,0 0,0, 97,34 A
GTE 31,7 07 0,0 00| 32,4] Servigos.
PAT 78,4 1,7 0,0 0,01 80,11
ETE 499,3 14,4 0,3 0,0, 513,9, -
i bre e 00 31 o9,3! O valor con'Fab|I|z.ado n?
BRA 105,0 1,0 0,0 00l 106,01 Balanco  Patrimonial esta
NTE 448,5 12,6 0,0 0,0 46111 descrito na area | |
UNISA 1.144,0 25,2 0,0 0,0! 1.169,2!
Consolidado 4.997,2 138,2 4,6 34,11 5.174,11

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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- Ciclo da RAP

A ANEEL publicou em 28 de Junho de 2011 a resolugdo 1171 estabelecendo a RAP para
as concessdes de transmissdo, validas a partir de julho de 2011 até junho 2012 (ciclo
2011/2012). Os contratos de concessdo indexados pelo IGPM serdo reajustados em
9,8% ao passo que os contratos indexados pelo IPCA serdo reajustados em 6,6%.

Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo Ciclo

RAP (RS MM)

2004/2005 2005/2006 2006/2007 2007/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012
Ajuste IGP-M 7,0% 9,1% -0,3% 4,4% 11,5% 3,6% 4,2% 9,8%
Novatrans 246,9 269,3 268,5 280,3 312,6 324,0 337,5 370,5
TSN* 2246 245,0 2442 254,9 287,4 303,2 315,4 346,2
TSN LT Camagari Il/Sapeagu (Munirah) 0,0 18,4 18,3 19,1 21,3 22,1 23,0 26,0
TSN LT Goianinha/Mussuré (GTESA) 4,2 4,6 4,6 4,8 53 5,5 5,8 6,3
TSN LT Paraiso/Agu (PATESA) 9,9 10,8 10,7 11,2 12,5 13,0 13,5 15,2
ETAU b 9,3 12,7 12,6 13,1 14,6 15,2 14,8 16,3
ETEO 83,5 91,1 90,8 94,8 105,8 109,6 114,2 125,4
NTE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 109,1
STE! 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 29,1
ATEI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53,1
ATEII" 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 80,8
Ajuste IPC-A 5,2% 8,1% 4,2% 3,2% 5,6% 5,2% 52% 6,6%
Brasnorte® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,3 6,7 8,1
ATEIN? 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 37,1

** Incluindo DIT dedicada a RGE

1 Valor de RAP proporcional a participagdo da TAESA
A RAP das concessdes Munirah, Patesa, ETAU e Brasnorte tiveram um acréscimo acima do ajuste anual da inflagdo para

compensar o valor de RGR do primeiro semestre de 2011.

= 4T11 Detalhamento da RAP por Concessao

RS MM a1
5 : Receita pelal
Concessao RAP PVI L
: dlsponlblllzagao:
NVT 92,6 -0,7 : 92,0 :
TSN 86,6 22,21 84,41
MUN 6,6 0,0: 6,6:
GTE 1,6 o,o: 1,6=
PAT 3,9 0,01 3,91
ETE 31,3 o,o: 31,3:
ETA 4,0 -0,2 : 3,8 :
BRA 2,3 -0,11 2,21
NTE 9,2 -o,1: 9,1:
UNISA 17,2 -0,0! 17,21
Consolidado 255,3 -3,21 252,11

Incluindo os projetos de reforgos de Bom Jesus da Lapa, Serra da Mesa e Serra da Mesa Il

O total da Receita de Disponibilizagao
contabilizado no DRE (ndo ajustado
para o IFRS) é a soma da RAP com a
PV do periodo.

A tabela a esquerda apresenta a
abertura da Receita de
Disponibilizagdo por concessao no
4T11.

A PV do trimestre totalizou RS 3,2
MM, representando 1,2% da RAP do
trimestre.

O valor Consolidado é soma de cada concessdo ponderada pela participagdo da TAESA

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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¥ Receita Liquida

Em 2011 Receita Liquida ajustada para o IFRS atingiu R$997,2MM, 24,9%
acima YoY. No 4T11 Receita Liquida ajustada para o IFRS atingiu R$198,9

MM, 17,0% acima YoY.

A tabela abaixo apresenta as Receitas Liquidas ajustadas para o IFRS comparando os

resultados YoY.

RS MM IFRS
Receita Liquida 2011 2010 Var. Var.% 4T11 4710 Var. Var.%
RAP Concessionarias 0,0 0,0 0,0 0,0
PV -7,2 -8,0 0,8 -10,1% -3,2 -29 -0,3 11,2%
Receita do Servico -7,2 -8,0 0,8 -10,1% -3,2 -29 -0,3 11,2%
Beneficio Fiscal 44,0 62,2 -18,2 -29,2% 99 158 -59 -37,3%
Outras Receitas 1,1 0,7 0,4 50,2% 2,6 0,4 2,2 498,8%
Total de Outras Receitas 45,1 63,0 -17,8 -283% 12,5 16,3 -3,7 -22,8%
Operagao e Manutengao 270,7 246,1 246 10,0% 75,6 62,5 13,2 21,1%
Remuneracgado dos recebiveis 752,3 549,2 203,121 37,0% 1244 106,3 18,1 17,1%
Construgdo 8,0 4,2 3,8 90,2% 6,7 0,8 59 7257%
Outras* 1,0 0,2 0,8 395,0% 0,5 0,0 0,4 1156,7%
Total Receita IFRS 1.031,9 799,7 232,2 29,0% 207,2 169,6 37,6 22,2%
Total Receita Bruta 1.069,8 854,6 215,2 25,2% 216,5 183,0 33,6 18,4%
Deducdes -72,6 -56,0 -16,6 29,6% -17,7 -12,9 -4,7 36,6%
Total Receita Liquida 997,2 798,6 198,7 24,9% 1989 170,0 288 17,0%
*Indenizacdo, Ajustes Contabeis, outros
O&M (RS MM) (+2%)
N v Receita de O&M consolidada da
P 271 TAESA aumentou 7%, nao
+7%)— |  mmm . . ..
2 v considerando os ativos adquiridos da
264 ' ABENGOA.
UNISA e NTE contribuiram com RS
6MM na receita consolidada de O&M
18 de 2011.
246
2010 Var 2011 NTE+ Total O&M
UNISA

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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Remuneragio dos Recebiveis (RS MM)

188
549
2010 Var

Construgdo (RS MM)

Total

UNISA Remuneragdo

dos
Recebiveis

2010 Var

Total
UNISA Construgao

Remuneragao dos Recebiveis
consolidado da TAESA aumentou 34%,
sem considerar os ativos adquiridos
da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 15
milhoes no  Ativo Financeiro
consolidado de 2011.

Receita de Constru¢do da TAESA
consolidada caiu 28% sem considerar
os ativos adquiridos da AEBENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 5
milhGes na Receita de Construgao
consolidada de 2011.

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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¥ Receita Liquida nao ajustada para o IFRS

Em 2011 a Receita Liquida NAO ajustada para o IFRS atingiu RS 872,2
milhdes, 7,1% acima YoY. No 4T11 a Receita Liquida NAO ajustada para o
IFRS atingiu RS 247,0 milhdes, 19,3% acima YoY.

A tabela abaixo apresenta as Receitas Liquidas NAO ajustadas para o IFRS comparando

os resultados YoY.

Nao ajustado para o IFRS

Var. Var.% 4T11 4710 Var. Var. %

85,2 10,4% 255,3 207,9 47,4 22,8%
0,8 -10,1% -3,2  -29 -0,3 11,2%

86,0 10,7% 252,1 205,0 47,1 23,0%

-18,2 -29,2% 99 158 -59 -37,3%

0,4 50,2% 2,6 0,3 2,3 789,7%

68,2 7,8% 264,6 221,1 43,5 19,7%

-10,2 18,1% -17,6 -14,1 -3,5 24,6%

RS MM

Receita Liquida 2011
RAP Concessionarias 900,7
PV -7,2
Receita do Servigo 893,6
Beneficio Fiscal 44,0
Outras Receitas 1,1
Total Receita Bruta 938,7
Deducdes -66,5
Total Receita Liquida 872,2

58,0 7,1% 247,0 207,0 40,0 19,3%

RAP da Concessdo (RSMM)

UNISA

A RAP consolidada da TAESA
aumentou 7%, sem considerar os
ativos adquiridos da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 26
MM na RAP consolidada de 2011.

Var 2011 NTE + RAP Total

PV (RSMM)
8 ,,,,,,,
SN
| 2%)—
! 7
7

2010 Var 2011 NTE+ PV Total
UNISa

A PV consolidada da TAESA diminuiu
12% sem considerar os ativos
adquiridos da ABENGOA.

O impacto da PV da UNISA e NTE
nao foi relevante.

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Receita Liquida ajustada para o IFRS x Receita Liquida

antlga
= Comparacdo entre a Receita Liquida ajustada e a ndo ajustada para o IFRS
(trimestre) 478
524 247
207 196 205 199
l 170 I : I 162
4T10 1T11 2T11 3T11 4711

- N3o Ajustada para o IFRS Ajustada para o IFRS

Na demonstragao de resultados ajustada para o IFRS, a variagdo monetaria causada
pelo ajuste da inflagdo sobre a RAP foi integralmente reconhecida no 32 trimestre e
totalizou aproximadamente RS 312 MM.

= Comparacdo entre a Receita Liquida ajustada e a ndo ajustada para o IFRS (ano)

871 872
808 814 | I

997

2009 2010 2011
- N3o Ajustada para o IFRS Ajustada para o IFRS

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
27



TALSA

Transmissora Alianga Alianga
de Energia Elétrica S.A.

Resultados do 4T11

28

- Custos, Despesas, Depreciacao e Amortizagao

Em 2011 Custos, os Custos, Despesas e Dep/Amort ajustados para o IFRS
atingiram R$104,5MM, 10,6% abaixo YoY. Em 4T11 Custos, Despesas e
Dep/Amort ajustados para o IFRS atingiram R$39,9 MM, 3,8% acima YoY.

A tabela abaixo apresenta os Custos, Despesas e Dep/Amort ajustados para o IFRS
comparando os resultados YoY.

RS MM IFRS

Custos e Desp. Operacionais 2011 2010 Var. Var.% 4T11 4T10 Var. Var.%
Pessoal -45,5 -41,2 -4,3 104% -12,5 -13,1 0,6 -43%
Material -21,0 -198 -1,1 56% -13,8 -14,4 0,6 -40%
Servicos de Terceiros -27,8 -30,5 2,7 -9,0% -10,3 -6,8 -3,5 51,8%
G&A e OQutros -8,8 -10,6 1,8 -17,0% -2,9 -0,5 -2,4 462,3%
Total -103,0 -102,2 -09 0,9% -39,5 -34,7 -48 13,8%
Dep/Amort - 15-147 132 -898% - 04 - 3,7 3,3 -897%
Total -104,5 -116,9 12,3 -10,6% -39,9 -385 -1,4 3,8%

Em 2011, os Custos totalizaram R$103,0MM, R$S0,9MM (0,9%) acima YoY. Dep/Amort
totalizou RS 1,5MM, R$13,2MM (89,8%) abaixo YoY. A combinagdo da reducdo dos
Custos, Despesas e Dep/Amort totalizou R$104,5MM, RS 12,3MM (-10,6%) abaixo YoY
principalmente devido a depreciacdo e amortizacdo. A parcela relativa ao agio da
aquisicdo da TAESA foi reclassificada e esta sendo contabilizada dentro da conta de
impostos diferidos.

O valor de RS 13,8 MM de material no 4T11 representa uma realizagdo de Capex
concentrada no ultimo trimestre.

Custos e Despesas (RSMM) Dep/Amort (RSMM)
(25
R —@
, (a%) 103 15

2010 Var 2011 NTE + Custo e 2010 Var 2011 NTE + Dep/Amort
UNISA  Depesas UNISA Total
Total

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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- EBITDA / Margem EBITDA ajustados para o IFRS
Em 2011 EBITDA ajustado para o IFRS foi de RS 894,2MM com Margem
EBITDA de 89,7%. No 4T11 EBITDA ajustado para o IFRS foi R$159,3MM

com margem EBITDA de 80,1%.

A tabela abaixo apresenta o EBITDA e a Margem EBITDA de 2011 e do 4T11,
comparando os resultados ajustados para o IFRS YoY.

RS MM IFRS
EBITDA* 2011 2010 Var. Var. % 4711 4710 Var. Var. %
Receita Liquida 997,2 798,6 198,7 24,9% 198,9 170,0 28,8 17,0%
Custos e Despesas  -103,0 -102,2 -0,9 0,9% -39,5 -34,7 -4,8 13,8%
EBITDA 894,2 696,4 197,8 28,4% 159,3 135,3 240 17,8%
Margem EBITDA 89,7% 87,2% 2,5 bps 80,1% 79,6% 0,6 bps

* resultados acima apresentados considerando a reclassificagdo da subvengéo fiscal

Em 2011, o EBITDA totalizou R$894,2MM com margem EBITDA de 89,7%, ambos os
valores acima 28,4% e 2,5 bps YoY, respectivamente.

No 4T11, o EBITDA totalizou R$159,3MM com margem EBITDA de 80,1% ambos os
valores acima 17,8% e 0,6bps YoY, respectivamente.

94,9%

88,1% 139
./.0_87.3—/0/.\80i1%
O grafico ao lado mostra a
79,6% evolucdo da margem EBITDA
trimestral ajustada para o IFRS.
4T10 1711 2T11 3T11 4T11

87,2%

0
.// 89,7% O grafico ao lado mostra a

71,7% evolucdo da margem EBITDA
anual ajustada para o IFRS.

2009 2010 2011

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.



TALSA

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

Resultados do 4T11

30

- EBITDA / Margem EBITDA ndo ajustados para o IFRS
Em 2011, o EBITDA NAO ajustado para o IFRS foi de R$789,2MM com
margem EBITDA de 90,5%. No 4T11, o EBITDA NAO ajustado para o IFRS
foi de R$220,8MM com margem EBITDA de 89,4%.

Vale ressaltar que no mercado de transmissao de energia o EBITDA sem o ajuste do
IFRS é um importante indicador de desempenho financeiro, em virtude da sua
aderéncia a geragao de caixa operacional efetiva da Companhia. Com a aplica¢dao do
ajuste do IFRS houve um descolamento significativo entre DRE e Fluxo de Caixa, dessa
maneira, o EBITDA com o ajuste do IFRS ndo é uma medida que reflete a geragdo de
caixa operacional da Companhia.

A tabela abaixo apresenta o EBITDA e Margem EBITDA de 2011 e do 4T11, comparando
os resultados NAO ajustados para o IFRS YoY.

RS MM N3o ajustado para o IFRS
EBITDA* 2011 2010 Var. Var.% 4711 4710 Var. Var.%
Receita Liquida 872,2 814,2 58,0 7,1% 247,0 207,0 40,0 19,3%
Custos e Despesas -83,0 -84,8 1,9 -2,2% -26,2 -21,8 -4,4 20,0%
EBITDA 789,2 729,3 59,9 8,2% 220,8 185,2 35,6 19,3%
Margem EBITDA 90,5%  89,6% 0,9 bps 89,4%  89,5% -0,1 bps

* resultados acima apresentados considerando a reclassificagdo da subvengdo fiscal

Em 2011, o EBITDA totalizou R$789,2MM com Margem EBITDA 90,5% ambos os
valores acima 8,2% e 0,9bsp YoY, respectivamente.

No 4T11, o EBITDA totalizou R$220,8MM com margem EBITDA de 89,4%.

0,
91,5% 91,2% 90,2% o
- 89,4%
% — —n L e ~
O gréfico ao lado mostra a evolugao
0, . ~
89,5% da margem EBITDA trimestral nao
ajustada para o IFRS.
4T10 1T11 2T11 3T11 4711
89,6%

O gréfico ao lado mostra a evolugao
da margem EBITDA anual ndo
ajustada para o IFRS.

81,2%

2007 2008 2009 2010 2011

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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EBITDA Ajustado para o IFRS (RS MM)

2010 Var 2011 NTE +
UNISA

Total
EBITDA

EBITDA NAO Ajustado para o IFRS (RS MM)

(+5%)
%) =
~ v 789

2010 Var TAESA NTE +
UNISA

Total
EBITDA

EBITDA ajustado para o IFRS
consolidado da TAESA aumentou 24%,
sem considerar os ativos adquiridos
da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 32
milhées no EBITDA ajustado para o
IFRS consolidado de 2011.

EBITDA NAO ajustado para o IFRS
consolidado da TAESA aumentou 3%,
sem considerar os ativos adquiridos
da ABENGOA.

UNISA e NTE contribuiram com RS 40
milhdes no EBITDA consolidado de
2011.

O impacto na UNISA e NTE considera
a reclassificagdo de RS 14,6 MM do
Beneficio Fiscal.

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Despesas Financeiras Liquidas
Em 2011 Despesas Financeiras Liquidas atingiram R$178,7MM, 43,4%
acima YoY. No 4T11 Despesas Financeiras Liquidas atingiram RS 65,1 MM,

89,6% acima YoY .

Ndo ha diferenca entre o valor ajustado e o ndo ajustado de Despesas Financeiras
Liquidas. A tabela a seguir apresenta uma comparacdo entre 2011 e 2010 e 0 4T11 e

4T10.
RS MM IFRS/Antigo
Resultado Financeiro 2011 2010 Var. Var.% 4T11 4T10 Var. Var.%
Receitas Financeiras
Renda de aplicacao
_ ) 53,6 34,1 19,6 57,4% 11,3 12,0 - 0,6 -53%
financeira
Despesas Financeiras
Encargos de Dividas -198,8 -153,6 -45,1 29,4% -60,0 -39,0 -21,0 53,8%
Variagdes Monetarias e
o -29,3 -4,1 -25,1 605,0% -14,9 -59 - 9,0 152,4%
Cambiais
Outras Despesas Financeiras -4,3 -09 - 3,4 389,3% -1,5 -1,4 - 0,2 11,7%
Total -178,7 -124,6 -54,1 43,4% -65,1 -34,3 -30,8 89,6%

= Despesas com Juros: maiores gastos nas despesas financeiras devido ao aumento
do custo da divida. Atualmente a maior parte da divida da empresa esta atrelada
pelo CDI, enquanto que no anos passado, a divida era principalmente atrelada pela

TILP.

= Variagcbes Monetdrias e Cambiais: o valor de RS 29,3MM refere-se principalmente a
divida da UNISA com o BID e a série de debéntures da TAESA corrigida pela

variacdo do IPCA .

Variagdo Monetaria e Cambiais (RSMM)

Var

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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2011 NTE + UNISA Variagdes
Monetarias e

Cambiais Total



m Resultados do 4T11

Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A.

= Impostos
Impostos de RS 218,6MM, ajuste do IFRS positivo de RS 75,0MM. Os
valores ndo ajustados totalizaram RS 143,6MM, 43,7% acima de 2010.

Desde o ultimo trimestre de 2010, os incentivos fiscais da TSN e da NVT passaram a ser
classificados dentro da linha de Outras Receitas. O grafico abaixo mostra o ajuste da
aliquota de impostos consolidada pelos incentivos fiscais.

31% 30%

26%
23% 23% 21% = Valor do imposto ajustado para o IFRS
mostrado no P&L é significativamente
13% maior que o valor ndo-ajustado ja que
9% o lucro antes de impostos é maior na
versao ajustada.

2011 IFRS 2010 IFRS 2011 ANTIGO 2010 ANTIGO

- Impostos Impostos considerando o subsidio fiscal

= Regime e Beneficio Fiscal

Concessao Regime Fiscal Beneficio Fiscal % Area “

TAESA “Real” “Sudam/Sudene” 68% 2013
ETAU “Presumido” - = -
BRASNORTE “Real” - - -
NTE “Real” “Sudene” 100% 2013
STE - - - -
ATE | - o - -
ATE Il “Real” “Sudam/Sudene” 100% 2016
ATE Il “Real” “Sudam” 100% 2018

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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" Lucro Liquido
Em 2011, o Lucro Liquido totalizou RS 495MM, ajuste positivo de IFRS de
154MM e 16% acima YoY.

= Lucro Liquido 2011: Ajustado para o IFRS X Ndo Ajustado para o IFRS

O gréafico abaixo apresenta o Lucro Liquido de 2011, comparando os resultados
ajustados para o IFRS aos resultados ndo ajustados para o IFRS

Lucro Liquido Receita Custos & Despesas Impostos Lucro Liquido IFRS
Anterior

= Comparagao com 2010: ajustado para o IFRS

O grafico abaixo apresenta o Lucro Liquido de 2011, comparando os valores ajustados
para o IFRS de 2011 com 2010.

2010 EBITDA DEP/AMORT Despesas Impostos 2011
Financeiras
Liquidas

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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¥ Endividamento
Divida Bruta totalizou R$3.337,4MM, Caixa e Equivalentes totalizou
R$560,3MM, portanto divida liquida totalizou R$2.777,1MM.

= Posicdao Financeira Liquida: Quebra por Prazo

Divida Liquida (RS Milh3o) 4711 4710

Curto Prazo 1.318,1 55,9 Perfil da divida em 4T11
TILP 53,2 3,1

Cesta de Moedas 9,3 0,5

Taxa Fixa 0,0 0,0 39%
Libor 17,7 0,0

CDI 1.227,9 44,0

IPCA 10,0 8,3

Longo Prazo 2.019,3  1.492,9 Curto Prazo M Longo prazo
TILP 2589 18,4 Perfil da divida em 47110
Cesta de Moedas 51,6 2,9 -

Taxa Fixa 0,6 0,0

Libor 238,9 0,0

CDI 1.190,9 1.211,3

IPCA 278,4 260,3

Endividamento Total 3.337,4 1.548,9

(-) Caixa e Aplicagdes -560,3 -477,1 Curto Prazo M Longo prazo
(=) Divida Liquida 2.777,1 1.071,8

* O valor do caixa é a soma das linhas Caixa e AplicagGes + Outros Investimentos no BP

* Saldo da Divida: Quebra por indice

2011 2010

TILP Cesta de Moedas Taxa Fixa

IPCA Cesta de Moedas TLp

. Taxa Fixa
2% Libor

%

CDI

CDI

OBS: O NFP/EBITDA foi calculado considerando um proforma anual de 2011 dos ativos da ABENGOA adquiridos.
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Saldo da Divida: Quebra por Credor

Cred Saldo A Rating da Data Final A " Cupons
redor (R$/ MIlhOeS) usto Emissdio ata Fina mor |Za§a° por G
CDI + 1.3% Aalbr  Jul-2015 2013/14/15 1
TAESA 12 Debéntures
IPCA 288 IPCA +7.91% Aalbr  Jul-2015 2013/14/15 1
col 427 CDI + 1.4% Aalbr  Dez-2015 2014/15 2
TAESA 22 Debéntures col 26 CDI + 1.6% Aalbr  Dez-2017 2016/17 2
col 146 CDI + 1.6% Aa2br  Dez-2017 2016/17 2
TAESA | sindicato [N 33 CDI +0.9% = Dez - 2013 Mensal 12

TAESA [ 42 Notas Promissorias CDI 1.182 105.5% CDI brA-1 Nov - 2012 Bullet 1

m TJL;{:‘“ 0,76 TILP + 4,2% / 8,7% - Ago - 2021 Bullet 1
B o 19 117.5% CDI - Jun - 2016 Mensal 12
usD 4 USS + 4% ° Jan-2018 Mensal 12
- “ TILP 18 TILP + 4% - Jan - 2018 Mensal 12
BT soc 13 BoC + 5% = Nov-2016  Mensal/Semestral  12/2
- [ evpes RIS 86 TILP + 5% Nov-2016  Mensal/Semestral  12/2
TILP 71 TILP + 4% a.a. - Ago - 2018 Mensal 12
“ BoC 12 BoC + 4% - Set - 2018 Mensal 12
TILP 107 TILP+3a4,3%a.a. - Dez - 2019 Mensal 12
“ BoC 28 BoC + 3,65% - Jan - 2020 Mensal 12
TILP 28 TILP + 5% a.a. ° Fev - 2017 Mensal 12
“ BoC 4 BoC + 5% - Fev - 2017 Mensal 12
Libor 86 Libor + 2,2% a.a. - Nov - 2022 Semestral 2
“ Libor 7 Libor + 1,7% a.a. - Dez - 2018 Semestral 2
Libor 81 Libor + 1,88% a.a. - Mai - 2023 Semestral 2
“ Libor 82 Libor + 1,5% a.a. - Mai - 2023 Semestral 2
TILP 1 TILP + 3,8% a.a. o Mar - 2023 Mensal 12
3.337

0 valor de RS 3.229,7 MM de Divida Bruta contabilizado no Balango Patrimonial estd liquido dos custos de emiss3o, portanto RS
7,7 MM abaixo do valor mostrado na tabela acima.

Os valores da Brasnorte, ETAU e Unisa contemplam o stake da TAESA.

Quarta Emissao de Notas Promissorias

Em novembro de 2011, TAESA levantou uma divida de curto prazo de RS 1.170 bilh&es
(Notas Promissdrias) para financiar a aquisicio dos ativos da ABENGOA, conforme
descrito no quadro acima.

Como a demanda dos investidores vendeu 1,2 vezes o tamanho da oferta, na opinido
da Companhia esta operacdo foi um grande sucesso. TAESA tem a intencdo de
substituir estas notas promissorias por um instrumento de divida de longo prazo.
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DRE

= Resultado Trimestral

R$ 000 IFRS Anterior

DRE 4711 4710 Var Var% 4711 4710 Var Var%
Disponibilizagdo do sistema de transmissdo - - - 252.051 204.988 47.063 23,0%
Operagdo e Manutengdo 72.397 59.570 12.827  21,5% - - -
Remuneragdo dos recebiveis 131.608  107.150 24.458 22,8% - - -

Outras Receitas 12.541 16.252 (3.711) -22,8% 12.541 16.109  (3.568) -22,1%
TOTAL DA RECEITA BRUTA 216.546 182.971 33,575 18,3% 264.592 221.096 43.496 19,7%
Deducgdes da receita operacional bruta (17.674)  (12.937) (4.737) 36,6% (17.603) (14.125) (3.478) 24,6%
RECEITA LIQUIDA 198.872 170.035 28.837 17,0% 246.989 206.971 40.018 19,3%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS -39.913  -38.465 -1.448 3,8% -60.249  -54.470 -5.779 10,6%
Depreciacdo e Amortizagdo (384) (3.726) 3.342  -89,7% (34.075) (32.666) (1.409) 4,3%
Custos e Despesas (39.529) (34.739) (4.790) 13,8% (26.174) (21.803) (4.371) 20,0%
RESULTADO DO SERVICO 158.959 131.570 27.389  20,8% 186.740 152.502 34.238 22,5%
Receitas (Despesas) Financeiras (65.127)  (34.347) (30.780) 89,6% (65.127) (34.015) (31.112) 91,5%
RESULTADO OPERACIONAL 93.832 97.222  (3.390) -3,5% 121.613  118.487 3.126 2,6%
LUCRO ANTES DE IMPOSTOS 93.832 97.222  (3.390) -3,5% 121.613  118.487 3.126 2,6%
Imposto de renda e contribuigdo social (20.934) 18.113  (39.047) -215,6% (35.209) 12.522 (47.731) -381,2%
LUCRO LIQUIDO 72.898 115.335 (42.437) -36,8% 86.404 131.009 (44.605) -34,0%
EBITDA 159.343 135.296 24.047 17,8% 220.815 185.168 35.647 19,3%
Margem EBITDA 80,1% 79,6% 0,6 bps 89,4% 89,5% -0,1 bps

= Resultado Anual

RS 000 IFRS Anterior

DRE 2011 2010 Var Var% 2011 2010 Var Var%
Disponibiliza¢do do sistema de transmissao - - - 893.565 807.536  86.029 10,7%
Operagdo e Manutengdo 263.479  238.102  25.377 10,7% - - -
Remuneragdo dos recebiveis 761.233  553.573 207.660 37,5% - - -

Outras Receitas 45.129 62.950 (17.821) -28,3% 45.129 62.950 (17.821) -28,3%
Total da receita bruta 1.069.841 854.624 215.217 25,2% 938.694 870.486 68.208 7,8%
Dedugdes da receita operacional bruta (72.597) (56.032) (16.565) 29,6% (66.540) (56.333) (10.207) 18,1%
RECEITA LIQUIDA 997.244  798.592 198.652 24,9% 872.154 814.153 58.001 7,1%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS (104.534) (116.878) 12.344 -10,6%  (208.271) (220.830) 12.559 -5,7%
Depreciagdo e Amortizagdo (1.501) (14.722) 13.221 -89,8%  (125.287) (135.993) 10.706 -7,9%
Custos e Despesas (103.033) (102.156) (877) 0,9% (82.984) (84.837)  1.853 -2,2%
RESULTADO SERVICO 892.710 681.714 210.996 31,0% 663.883 593.323  70.560 11,9%
Receitas (Despesas) Financeiras (178.717) (124.612) (54.105) 43,4%  (178.717) (124.279) (54.438)  43,8%
RESULTADO OPERACIONAL 713,993 557.102 156.891 28,2% 485.166 469.043  16.123 3,4%
LUCRO (PREJUI{ZO) ANTES DA TRIBUTACAO 713.993 557.102 156.891  28,2% 485.166  469.043 16.123 3,4%
Imposto de renda e contribuigdo social (218.594) (128.472) (90.122) 70,1%  (143.613) (99.972) (43.641) 43,7%
LUCRO LIQUIDO 495.399 428.630 66.769 15,6% 341.553 369.071 (27.518) -7,5%
EBITDA 894.211 696.436 197.775 28,4% 789.170 729.316  59.854 8,2%
Margem EBITDA 89,7% 87,2% 2,5 bps 90,5% 89,6% 0,9 bps

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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Balanco
RS 000 IFRS Antigo
Balanco 4T11 Ajuste 4T11
Ativo
Caixa e equivalentes de Caixa 501.763 - 501.763
Contas areceber. de clientes e de conces. de servigos 958.731 820.544 138.187
Impostos e contribuicdes sociais 61.399 - 61.399
Estoque 3.099 - 3.099
Partes relacionadas 1.927 - 1.927
Outras contas a receber 38.862 2.710 36.152
Total do Ativo Circulante 1.565.781 823.254 742.527
Outros Investimentos 58.559 - 58.559
Depdsitos judiciais 9.781 - 9.781
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 619.449 21 619.428
Tributos Diferidos 381 381 -
Ativo Financeiro 4.215.380 4.215.380 -
Imobilizado 13.940 (3.650.427)  3.664.367
Intangivel 6.447 (282.566) 289.013
Diferido - - -
Outras contas a receber 862 3.572
Total do Ativo Nao Circulante 4.924.799 280.079 4.644.720
Total do Ativo 6.490.580 1.103.333 5.387.247
Passivo
Fornecedores 33.009 - 33.009
Empréstimos e financiamentos 1.281.042 - 1.281.042
Debéntures 33.262 - 33.262
Taxas regulamentares 39.435 - 39.435
Impostos e contribui¢des sociais 13.961 - 13.961
Dividendos 214.270 541.886 (327.616)
Diferencial de swap a pagar 632 632
Outras contas a pagar 42.307 - 42.307
Total do Passivo Circulante 1.657.918 541.886 1.116.032
Empréstimos e financiamentos 580.708 - 580.708
Debéntures 1.434.697 - 1.434.697
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 345.716 289.462 56.254
Tributos diferidos 188.237 188.237 -
Provisdo para contigéncias 949 - 949
Receita diferida - - -
Outras contas a pagar 29.883 - 29.883
Total do Passivo Nao Circulante 2.580.190 477.699 2.102.491
Patrimoénio liquido
Capital social 1.312.536 - 1.312.536
Reserva de capital 594.507 - 594.507
Reserva de lucros 345.429 83.748 261.681
Dividendos adicionais propostos - - -
Total do Patrimonio Liquido 2.252.472 83.748 2.168.724
Total do Passivo 6.490.580 (1.103.333)  5.387.247

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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Resumo Financeiro Nao Ajustado para o IFRS

DRE (RS MM) 2007 2008 2009 2010 2011
Receita Liquida 509 625 808 814 872
Receita Bruta 532 664 765 808 894
Deducdes (23) (50) (56) (56) (67)
Outras Receitas - 12 99 63 45
Custos e Despesas (66) (94) (152) (85) (83)
EBITDA 442 531 656 729 789
Margem Ebitda (%) 86,9% 85,0% 81,2% 89,6%  90,5%
Dep/Amort (68) (126) (123) (136)  (125)
Resultado Nao Operacional 2 0 - - -
EBIT 376 405 533 593 664
Despesa Financeira (65) (167) (107) (124) (179)
Juros Sobre Capital Proprio (30) - - - -
EBT 281 238 426 469 485
Impostos (96) (51) (138) (100) (144)
Impostos (%) 34% 21% 32% 21% 30%
Lucro Liquido 184 188 288 369 342
Lucro Liquido Depois de JCP 214 188 288 369 342
Balango Simplificado (RS MM) 2007 2008 2009 2010 2011
Ativo 2.716 3.235 3.514 3.926 5.387
Caixa e equivalentes de Caixa 317 301 178 477 560
Outros Ativos 79 124 136 772 874
Ativo Permanente 2.320 2.810 3.200 2.677 3.953
Passivo 1.336 1.759 1.640 1.783 3.219
Outras Contas a pagar 40 80 74 (189) 216
Dividendos/Juros Sobre Capital Préprio 65 9 - 175  *(328)
Emprestimo e Financiamento 1.231 1.670 1.566 1.796 3.330
Patrimonio Liquido 1.381 1.476 1.874 2.144 2.169
Métricas de Alavancagem 2007 2008 2009 2010 2011
Divida Liquida 914 1.368 1.388 1.319 2.769
Divida sobre Patrimonio Liquido 66% 93% 74% 62% 49%

*Ajuste do IFRS

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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Stockwatch, Muiltiplos e KPIs

Stockwatch 2007 2008 2009 2010 2011
UNIT (RS) 31,00 21,99 37,36 30,51 37,20
Market Cap (RS MM) 2.720 1.931 3.281 2.680 3.267
ADTV (R$ MM) 2,53 1,32 4,45 2,43 0,17
Free Float (RS MM) 927 659 1.120 127 154
Free Float / Capital Total (%) 34,1% 34,1% 34,1% 4,7% 4,7%
Valores para os Acionistas 2007 2008 2009 2010 2011
EPS (R$) 0,81 0,71 1,09 1,63 1,30
EPU (RS) 2,44 2,14 3,28 4,88 3,89
Lucro Liquido - Holding 255 188 288 429 495
Dividendos Declarados (RS MM) 191,2 94,0 167,1 407,2 -
Payout (%) 75% 50% 58% 95% -
Divendos Adicionais* - - - 333,4 -
DPA (RS) 0,73 0,36 0,63 2,81 -
DPU (R9) 2,18 1,07 1,90 8,43 -
Dividend Yield (%) 7,0% 4,9% 5,1% 27,6% -
ROI (%) 9,2% 6,7% 9,0% 13,8% -
ROE (%) 15,5%  12,7%  154%  17,2% -
Multiplos 2007 2008 2009 2010 2011
PE 12,7 10,3 11,4 6,3 9,6
CAPEX 2007 2008 2009 2010 2011
TOTAL CAPEX 16,5 57,2 98,0 14,6 19,2

*Qs dividendos complementares referem-se a reserva de lucros criada devido a adog&o do IFRS.

Os resultados de 2011 da TAESA incluem os resultados de Dezembro dos ativos adquiridos da ABENGOA.
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Aviso Legal

As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo
societdria, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretacbes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), conjugadas com a legislagdo especifica emanada pela
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto drgdo regulador,
tem poderes para regular as concessoes.

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negocios, projecbes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas
relacionadas a perspectivas de crescimento da TAESA sGo meramente projegoes e,
como tais, sGo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro
dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudangas nas
condigbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos
mercados internacionais e, portanto, sujeitas @ mudangas sem aviso prévio.



