N

b

Tereos

Tereos Internacional Anuncia Resultados do 1T 2012/13

Estratégia de Diversificacdao do Portfolio de Produtos e Posicdao Geografica
« Aumento de 4,6% na receita para R$1,7 bilhdao no 1T, conforme divulgado

- EBITDA Ajustado: R$156,1 milhOes, apesar do atraso na colheita de cana-de-
acucar no Brasil causado pelas condigoes climaticas

- Distribuicao de dividendos anuais em 25 de junho no valor de R$44,6 milhoes,
ou R$0,066 por acao, representando um dividend yield de 1,9%

Principais Realizac6es da Companhia

« Conclusao bem sucedida da reorganizacao societaria e do aumento de capital
privado, 100% subscrito. Captacao de R$369,6 milhdes para financiar a
expansao do segmento de amido. Free float aumentou para 29,3%

Investimentos Feitos Anteriormente Beneficiando o Resultado de 2012/13

- Moagem de cana-de-aguicar no Brasil revisada para 18,2 milhdes de toneladas,
12% acima da safra anterior. Renovacao de 50.000 hectares de cana-de-
aclcar; expansao da cogeracao

- Impacto positivo integral da produgao de alcool potavel na unidade Selby e da
unidade de amido de batata Haussimont; inicio da produgao de gluten na
unidade Lillebonne

+ Unidade de amido de milho em progresso no Brasil; JV com a Wilmar
estabelecida para producao de amido na China

ALEX1IS DuvAL, CEO, COMENTOU O DESEMPENHO DA COMPANHIA:

“Registramos neste trimestre uma receita estavel em base anual, como consequéncia de maiores precos
em praticamente todos os segmentos de negdcios. O EBITDA Ajustado foi impactado por chuvas excessivas
que atrasaram a moagem de cana-de-aclcar no Brasil, com uma queda de 20% no trimestre. As condicOes
climaticas melhoraram ap6s junho, e devido aos nossos esforcos na renovagado dos canaviais nos Ultimos 2
anos, aliado a melhores condicoes climaticas, nds revisamos nossas estimativas de moagem de cana-de-
aclcar para esta safra de 17,5 para 18,2 milhdes de toneladas. Sendo assim, esperamos compensar o fraco
desempenho do primeiro trimestre no decorrer desta safra.

As receitas de cereais da Europa e o EBITDA Ajustado apresentaram expansdo de dois digitos, refletindo
um ambiente de pregos estdveis em todas as categorias de produtos, beneficiado pelo aumento de
perimetro, com a integragao da unidade de amido de batata Haussimont, adquirida em dezembro de 2011.
O EBITDA Ajustado da operacdao de cana-de-aglcar do Oceano Indico mais do que dobrou devido aos
melhores precos das operagoes da Ilha da Reunido.

Apds o fim do primeiro trimestre, concluimos os termos de nossa joint venture com a Wilmar para a
producdo de amido na China. Além disso, é com satisfacdo que anunciamos a conclusdo da reorganizacao
societdria da Companhia. Ademais, a conclusdo do aumento de capital privado, 100% subscrito, gerou
R$370 milhdes, que serdo alocados para financiar a expansao nossas das operagfes de amido. Como
resultado, nosso free float atingiu 29,3%."

Sdo Paulo, 9 de agosto de 2012 - A Tereos Internacional (BM&FBOVESPA: TERI3), um dos lideres globais na producdo de
adocantes e bioenergia por meio do processamento de cana-de-aglcar e cereais, divulga os resultados financeiros para o
primeiro trimestre findo em 30 de junho de 2012. Os demonstrativos financeiros da Companhia foram preparados de acordo
com o International Financial Reporting Standards (IFRS).




DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012/13

e 1T 2012/13 1T 2011/12 Variacao Variacao
R$ L GES Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante!
Receita Liquida 1.678 1.604 +4,6% -1,9%
EBITDA 150 216

Margem EBITDA 8,9% 13,4% -30,4% -32,1%
EBITDA Ajustado? 156 206 ) )

Margem EBITDA Ajustado 9,3% 12,9% 24,3% 26,7%
Depreciacdo e Amortizacao -164 -133 +22,6% +18,0%
EBIT -13 82

Margem EBIT -0,8% 5,1% -116,4% -116,3%
EBIT Ajustado? -7 73 ) )

Margem EBIT Ajustado -0,4% 4,5% 110,1% 109,9%
Lucro qugldo antes dos 92 66 -238,9% -232,2%
Impostos
Imposto de Renda 16 -3 -630,3% -577,4%
Resultad% Liquido apos 76 63 -220,5% -215,0%
Impostos
Investimentos 346 245 +41,0% -

! variagdo em moeda constante: montante correspondente aos resultados divulgados no 1T 2011/12, calculado
pela taxa de cambio aplicada para o 1T 2012/13.

R$ / Euro 1T 2012/13 | 1T 2011/12
Taxa no Final do Periodo ] 2,5601 ] 22660

2 EBITDA e EBIT Ajustados: EBITDA/EBIT excluindo o efeito contabil do ajuste a valor justo dos instrumentos
financeiros, ativos bioldgicos e itens ndo-recorrentes.

3 Resultado Liquido antes/depois dos Impostos: resultado liquido consolidado, incluindo participacdo de acionistas
nao controladores, antes/depois do efeito fiscal positivo ou negativo.

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012/13

o A receita liquida totalizou R$1,7 bilhdo no primeiro trimestre, aumento de 4,6% frente ao
primeiro trimestre do ano anterior, conforme divulgado. Em moeda constante, a receita liquida
apresentou ligeira queda (-1,9%), devido principalmente ao menor volume de vendas no segmento de
cana-de-agUcar e menores precos de etanol no Brasil, parcialmente compensados pelo maior volume
de vendas e precos no segmento de amido.

o O EBITDA Ajustado totalizou R$156 milhdes, comparado a R$206 milhdes no 1T 11/12,
conforme divulgado, e representando queda de 26,7% em moeda constante.

. O EBITDA Ajustado exclui os seguintes efeitos contdbeis:

- - R$7,3 milhGes: efeito contabil do ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos;
- +R$1,3 milhdo: efeito contabil dos ajustes a valor justo dos instrumentos financeiros.

o As despesas financeiras liquidas somaram R$78,7 milhGes, comparadas a R$16,0 milhdes no 1T
11/12. Este aumento se deveu principalmente a forte desvalorizacdo do Real contra o Euro e o Ddlar.
As despesas com juros isoladas aumentaram para R$46 milhdes no 1T 12/13, ligeiramente acima dos
R$40 milhoes registrados no mesmo periodo do ano anterior.

o O imposto de renda foi positivo em R$15,7 milhdes, contra uma despesa de R$3,0 milhdes no
1T 11/12, devido principalmente ao crédito fiscal no trimestre.

. O prejuizo liquido apds impostos totalizou R$76,2 milhdes, comparado a um lucro liquido de
R$63,2 milhdes no 1T 11/12, devido principalmente ao menor volume de vendas e precos da divisao
de cana-de-acucar do Brasil.



ENDIVIDAMENTO E RESULTADO FINANCEIRO DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012/13

e A Tereos Internacional registrou divida liquida total (incluindo partes relacionadas) de R$3,7
bilhGes. Incluindo os recursos do aumento de capital privado de R$369,6 milhdes, concluido em 7
de agosto de 2012, a divida liquida totalizaria R$3,3 milhGes, comparado a R$3,0 milhdes em 31
de marco de 2012. Esse aumento de 21,7% deveu-se principalmente: (i) a desvalorizagao do Real
contra o Délar e Euro; (ii) ao maior capital de giro, devido as necessidades de capital de giro
sazonais na divisao de cana-de-agucar; e (iii) aos investimentos com a expansao das atividades de
moagem e cogeracao relacionadas ao programa de investimento da Guarani.

e Para melhor refletir a relacdo Divida Liquida Total/EBITDA Ajustado no trimestre, incluimos o
efeito caixa do aumento de capital privado concluido em 7 de agosto de 2012 no valor de R$369,6
milhdes. Considerando esse fator, a relagao Divida Liquida/EBITDA Ajustado situou-se em 3,7x,
contra 3,2x em 31 de marco de 2012.

e Em 30 de junho de 2012, 16% da divida bruta estavam denominados em Reais, 45% em Ddlares,
37% em Euro e 2% em outras moedas.



DESTAQUES POR SEGMENTO

DESTAQUES DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012/13

e iT 2012/13 1T 2011/12 VELELET VELELET
R$ milhoGes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante
RECEITA LiQUIDA 1.678 1.604 +4,6% -1,9%
Cana-de-acucar 560 648 -13,6% -15,5
Brasil 408 502 -18,8% -18,8%
Oceano Indico! 152 146 +4,5% -5,2%
Cereais 1,118 956 +16,9% +6,8%
Amido & Adogantes 797 694 +14,8% +4,8%
Alcool & Etanol Europa 322 263 +22,5% +11,9%
Outros - - - -
EBITDA 150 216 -30,4% -32,1%
Cana-de-acgicar 50 143 -64,8% -64,3%
Brasil 32 136 -76,7% -76,7%
Oceano Indico! 19 8 +140,3% +214,0%
Cereais 102 76 +34,5% +22,7%
Amido & Adogantes 74 36 +106,1% +87,6%
Alcool & Etanol Europa 27 40 -30,8% -36,8%
Outros -2 -3 -37,5% -38,6%
EBITDA AJUSTADO 156 206 -24,3% -26,7%
Cana-de-acgicar 57 119 -52,2% -51,3%
Brasil 41 112 -63,6% -63,6%
Oceano Indico! 16 7 +132,8% +235,0%
Cereais 102 91 +11,5% +1,7%
Amido & Adogantes 74 51 +44,3% +31,4%
Alcool & Etanol Europa 27 40 -31,0% -36,9%
Outros -2 -3 -37,5% -38,6%

Notas:

(1) O segmento Oceano fndico inclui as operagdes da Ilha da Reunido e Mogambigue.



CANA-DE-ACUCAR

BRASIL: GUARANI

MENOR PRODUGAO, REFLETINDO O VOLUME DE CHUVAS ATIPICO, TEVE FORTE IMPACTO
NOS RESULTADOS

Moagem de cana- Vendas de agicar Vendas de etanol Vendas de energia
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PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012/13

R$ milhdes 1T 2012/13 1T 2011/12 Variagao
Cana-de-aclcar processada (mil t) 4,658 5.828 -20,1%
Producao de aclcar (mil t) 317 417 -24,0%
Producdo de etanol (mil m®) 132 164 -19,4%
Receita Liquida 408 502 -18,8%
Despesas Comerciais -26 -27 -5,2%
Despesas Gerais e Administrativas -37 -31 +19,9%
Outros Resultados Operacionais 1 16 -107,8%
Liguidas
ntrimentos mmanceios ' 26 96:2%
Depreciacao e Amortizagao -110 -88 +25,5%
EBITDA 32 136 -76,7%
Margem EBITDA 7,7% 27,0% -
EBITDA Ajustado 41 112 -63,6%
Margem EBITDA Ajustado 10,0% 22,3% -

Moagem de Cana-de-Aclcar

O inicio da safra 2012/13 foi marcado pelo tempo seco em fevereiro e margo, impactando
consideravelmente na massa verde da cana-de-aglcar. O volume de chuvas nesses meses ficou
49,0% abaixo da média histdrica da regido das unidades da Guarani.

As chuvas retornaram em junho, ajudando a recuperar os rendimentos agricolas, por um lado,
embora interrompendo fortemente a moagem, por outro lado. Para fins de comparagao, no primeiro
trimestre de 2012 as unidades produtoras da Guarani interromperam as atividades de moagem por 19
dias, contra apenas 4 dias ho mesmo trimestre do ano passado. Isso resultou em uma forte queda de
20,1% na moagem de cana-de-aglcar em base anual para 4,7 milhdes de toneladas.

Entretanto, a moagem da Guarani no trimestre foi menos afetada do que a da regidao Centro-Sul,
5



principalmente devido ao programa de investimentos da Guarani para a renovagdo e expansdo dos
canaviais nas Ultimas safras. De acordo com a UNICA, a moagem total de cana-de-aglicar no Centro-
Sul no 1T 12/13 reduziu 27,8% em base anual.

Em vista do volume de chuvas mencionado acima, que afetou positivamente os rendimentos da cana-
de-aclcar, a estimativa total de cana-de-agucar para a safra 2012/13 foi revisada de 17,5 para 18,2
milhdes de toneladas, o que devera postergar o fim das operacdes de moagem para o inicio de
dezembro. Apesar dessa projecao de aumento de 700.000 toneladas na moagem, a producdo final
devera permanecer estavel em relacdo a ultima safra, uma vez que o ATR devera permanecer abaixo
da safra passada, afetado pelo volume de chuvas atipico no trimestre.

Producao

Como resultado da menor moagem de cana-de-agucar e ATR, a produgao de agucar no 1T 12/13
reduziu 24,0% para 317.000 toneladas, enquanto a producao de etanol reduziu 19,4% para 132.000
m3 comparado ao 1T 11/12.

Da producdo total de etanol, o hidratado representou 81,9% no 1T 12/13, contra 61,2% no mesmo
periodo da safra anterior. A producdao de agUcar branco continuou a ser priorizada em relacao ao
acucar bruto, ficando em 42,0% da producao total do trimestre.

No fim do 1T 12/13, os niveis de estoque de agucar e etanol reduziram em relacdo ao mesmo periodo
no ano anterior, refletindo a queda na produgao, como indicado abaixo:

e Os estoques de acucar totalizaram 126.000 toneladas, reducao de 47,0% em base anual,
representando 39,8% da producao do trimestre e um valor contabil de R$114,2 milhdes. O agucar
refinado representou 46,6% dos estoques.

e Os estoques de etanol totalizaram 69.000 m3, reducdao de 15,0% em base anual,
representando 52,3% da producdo do trimestre e um valor contabil de R$85,2 milhdes. O anidro
contribuiu com 35,3% do estoque.

Receitas

Os menores volumes de producdo de aclcar e etanol afetaram as receitas e resultados no periodo. Os
precos ligeiramente inferiores (-2,4%) e a forte queda de 18,6% no volume de vendas reduziram as
receitas totais em R$94,3 milhdes em base anual, somando R$407,6 milhdes no 1T 12/13.

Os principais efeitos que contribuiram para esse resultado foram:

e As receitas de agUcar reduziram R$21,7 milhdes para R$239,6 milhdes, representando 58,8%
da receita total. O volume de vendas reduziu 17,7% para 251.000 toneladas, representando
queda de R$51,5 milhdes na receita. Por outro lado, os precos aumentaram 11,4%, ou
R$17,7 milhGes, para R$956,4/ton. O acucar foi vendido principalmente no mercado
doméstico (65,7% no 1T 12/13), em linha com o perfil de vendas da Guarani mais
concentrado em clientes industriais. As operacdes de hedge tiveram impacto positivo de
R$12,1 milhdes no trimestre (-R$17,2 milhdes no 1T 12/13, contra -R$29,2 milhdo no 1T
11/12).

e As receitas de etanol reduziram R$66,3 milhdes para R$130,1 milhdes, equivalentes a 31,9%
da receita total. Tanto os volumes quanto os pregos tiveram impacto negativo na receita. A
reducdao no volume de 140.000 m3 para 115.000 m3 reduziu a receita em R$35,8 milhdes no
1T 12/13. Os pregos reduziram 19,0% em base anual para R$1.136,2/m3, reduzindo a receita
em R$30,6 milhOes. Para a comparacdo anual, € importante ressaltar que no 1T 11/12 os
pregos do anidro estavam extremamente elevados, devido a escassez do produto no mesmo
trimestre do ano passado.

e As vendas de energia estdo ganhando relevancia na receita da Guarani. No trimestre, a
receita de cogeracdo aumentou em R$3,4 milhdes da receita total (3,6% do total) para
R$14,8 milhdes. Desse total, R$1,3 milhdo refere-se aos maiores volumes, que atingiram
94.000 MWh, refletindo principalmente as atividades de frading no mercado a vista, e R$2,2
milhdes devido aos precos, que subiram de R$135,0/MWh para R$158,1/MWh. Por outro lado,
outras receitas reduziram R$9,7 milhdes, totalizando R$23,2 milhGes, devido a redugdo nos
servicos prestados a fornecedores de cana-de-aclicar e nas vendas de produtos agricolas.



Lucro Bruto/Margem Bruta

O menor volume de vendas mencionado acima elevou os custos unitarios significativamente. O CPV
aumentou 28,9% em base anual, de R$654/ton para R$843/ton de ATR vendido. Entretanto, em
termos absolutos, o CPV permaneceu relativamente estavel em R$422,0 milhdes no trimestre, contra
R$412,5 milhdes no 1T 11/12. Como resultado, a Guarani registrou um prejuizo bruto de R$14,3
milhdes, comparado a um lucro bruto de R$89,5 milhdes no mesmo periodo de 2011/12, com
margens de -3,5% e 17,8%, respectivamente.

O CPV cresceu R$9,5 milhdes, impactado principalmente pelos custos da cana-de-agucar. Os principais
fatores que elevaram esses custos da cana-de-aglicar em R$26,9 milhdes foram: (i) o longo periodo
de entressafra e o inicio adiantado da safra comparado a safra de 2011/12, que aumentaram a
depreciacdo e amortizagdo em R$11,9 milhdes devido aos principios contabeis; (ii) o aumento de
R$9,2 milhdes nos custos de arrendamento, refletindo o efeito perimetro (expansdo da area cultivada)
e maiores custos unitarios; e (iii) o impacto negativo do ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos no
montante de R$8,1 milhdes (-R$10,2 milhdes no 1T 12/13, contra -R$2,2 milhdes no 1T 11/12).
Adicionalmente, os custos industriais aumentaram R$10,9 milhdes frente ao mesmo trimestre do ano
anterior, principalmente devido a maior depreciacao.

Por outro lado, os custos com a compra de cana-de-aclicar de terceiros contribuiram para uma
reducdo no CPV em R$25,4 milhdes, influenciado pelos menores volumes (-18,3%), menor teor de
aclcar na cana-de-agucar (-5,0%) e maiores precos do CONSECANA (+2,5%). O custo de outros
produtos e servigos prestados também reduziu R$2,9 milhGes.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

Devido a reducdo de 18,6% no volume de vendas (em ATR vendido), as despesas comerciais e
logisticas diminuiram 5,2%, ou R$1,4 milhdo em termos absolutos, totalizando R$25,8 milhGes no
periodo. Essa queda reflete principalmente a reducao nas exportagdes de aclcar (-14,4%) comparado
as vendas no mercado doméstico (-5,2%), cujos custos unitarios de distribuicdo sao mais altos.

A Guarani registrou despesas gerais e administrativas de R$36,9 milhdes no 1T 12/13, 19,9% superior
ao mesmo periodo no ano anterior. Os principais fatores que contribuiram para esse incremento
foram os custos trabalhistas relacionados ao dissidio coletivo e algumas reclassificagdes que reduziram
as despesas G&A no 1T 11/12.

Outros resultados operacionais liquidos reduziram para -R$1,3 milhdo, comparado a uma receita de
R$16,5 milhdes no 1T 11/12. Essa variacdo em base anual foi impulsionada pelo efeito de Aedge
tratado como trading que representou um ganho de R$1,0 milhdes neste trimestre comparado a
R$14,4 milhdes no mesmo trimestre do ano passado.

EBITDA

O menor volume de vendas, que resultou em um prejuizo bruto, reduziu o EBITDA da Guarani de
R$135,5 milhdes no 1T 11/12 para R$31,6 milhdes no 1T 12/13, com margens de 27,0% e 7,7%,
respectivamente. Excluindo os impactos do ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos e dos
instrumentos financeiros, o EBITDA Ajustado ficou em R$40,7 milhdes, com margem de 10,0%. E
importante ressaltar que, ao contrario do forte impacto negativo do clima neste trimestre, a Guarani
registrou um excelente primeiro trimestre no ano passado, devido principalmente ao alto volume de
produgado e venda, resultando em custos unitarios mais baixos, e maiores pregos do etanol.

Para efeito de comparacdo com os pares do setor, se a Guarani tivesse reconhecido gastos com tratos
culturais como CAPEX, o EBITDA Ajustado teria atingido R$69,5 milhdes, com margem de 17,1% no
periodo.

Investimentos

Os investimentos aumentaram para R$154,4 milhdes no 1T 12/13, contra R$138,6 milhdes no mesmo
periodo no ano anterior. Do CAPEX total, 30,2% foi alocado para plantio; 35,9%, para aquisigao de
ativos imobilizados, principalmente para cogeracao; e 33,8%, para manutencao.

Desde o anuncio do plano de investimento da Guarani em abril de 2011, incluindo os investimentos
realizados nesse trimestre, 49,0% do total de R$787,0 milhdes ja foi investido.



OCEANO INDICO - ILHA DA REUNIAO E MOCAMBIQUE

e MELHORES PREGCOS SUSTENTAM O CRESCIMENTO DA RECEITA
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Nota: Os graficos de moagem de cana-de-aglcar e vendas de aglcar incluem as operagoes da Ilha da Reunido e Mogambique.

PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2012/13

iT 2012/13 1T 2011/12 Variacao Variacao

R$ milhoes Conforme Conforme Conforme Em moeda
Divulgado Divulgado Divulgado constante

Capa-de-agucar processada 116 65 +78,8% )

(mil t)

Producao de aglicar (mil t) 9 5 +102,2% -

Receita Liquida 152 146 +4,5% -5,2%

Despesas Comerciais -13 -11 +26,5% +15,5%

Despesas Gerais e -16 -13 +20,5% +4,1%

Administrativas

Outros Resultados 5 2 +150,1% +111,9%

Operacionais Liguidas

Depreciacao e Amortizagao -8 -9 -10,8% -24,6%

EBITDA 19 8 +140,3% +214,0%
Margem EBITDA 12,4% 549% - -

EBITDA Ajustado 16 7 +132,8% +235,0%
Margem EBITDA Ajustado 10,6% 4,7% - -

(I) ILHA DA REUNIAO

Moagem de Cana-de-Aclcar e Produgao
Ao contrario do Brasil, o periodo de moagem de cana-de-aclcar na Ilha da Reunido ocorre de julho ao
fim de dezembro. Consequentemente, ndo houve moagem de cana-de-aglcar no 1T 12/13.

A moagem foi iniciada em julho e esta apresentando bom desempenho. A meta de moagem para a
safra inteira é de 1,9 milhdo de toneladas de cana-de-aglcar em Bois Rouge e Le Gol, em linha com o
ano anterior.

Receita e EBITDA

A Tlha da Reunido registrou receita de R$140,9 milhOes, estavel em base anual. Apesar do impacto
positivo do aumento no prego médio do aglcar de €554/ton no 1T 11/12 para €656/ton no 1T 12/13
e da valorizagao do Euro frente ao Real, o atraso de um embarque de navio para a Europa impactou a
receita liquida negativamente.



A producdo de aglcar devera ser similar ao ano anterior, enquanto a receita devera crescer em base
anual nos préximos trimestres.

O EBITDA aumentou R$5,3 milhdes em moeda constante (25,9%) em relacdo ao mesmo periodo de
2011/12, totalizando R$25,9 milhdes. No ano anterior, o EBITDA foi negativamente impactado por
despesas com a aquisicdio do Grupo Quartier Frangais. A margem EBITDA ficou em 18,4%,
ligeiramente acima da margem do ano 2011/12 (18,0%).

Na Ilha da Reunido, ndo ha impacto do ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos no EBITDA, pois as
atividades de cana-de-acUcar sao totalmente baseadas na compra de cana-de-agucar de terceiros.

Investimentos
Os investimentos no trimestre totalizaram R$29,5 milhdes, dos quais um terco foi alocado para a
reposicdo normal de equipamentos industriais e dois tercos, para manutengao.

(I1) MOCAMBIQUE

Moagem de Cana-de-Aclcar e Produgdo

Na unidade Sena, em Mogambique, as atividades de moagem da safra 2012/13 comegaram em 25 de
abril, duas semanas antes do previsto, indicando uma safra acima do esperado. A moagem totalizou
116.000 toneladas no 1T 12/13, incremento de 78,8% em base anual, resultando produgao de 9.000
toneladas de aclcar (+102,2%).

A meta de moagem para a safra completa é de 850.000 toneladas de cana-de-agucar, 21,4% superior
a 2011/12, refletindo: (i) os programas de investimento recentes; (i) a implementacdo gradual de
novas variedades da Ilha da Reunido; e (iii) as condigGes climaticas favoraveis.

Receita e EBITDA

A receita liquida alcangou R$11,2 milhdes no 1T 12/13, comparado a R$4,0 milhes no mesmo
trimestre no ano anterior. O crescimento de 176,1% reflete os pregos estaveis, a alta no volume de
vendas (+143%) e a valorizacao do Metical (moeda de Mocambique) contra o Real (+33%).

Vale mencionar que, ao contrario do que ocorre na Guarani e na Ilha da Reunido, os custos com a
entressafra em Mocambique n3do sao ativadas respectivamente durante os trimestres. Portanto, o
EBITDA Ajustado € tradicionalmente negativo no primeiro e quarto trimestres. No 1T 12/13, o EBITDA
foi negativo em R$9,8 milhdes, representando uma melhora de R$2,1 milhdes em base anual.

Investimentos

Os investimentos no 1T 12/13 totalizaram R$7,7 milhdes, dos quais 8,0% foram alocados para
plantio, 19,1% para manutencao e 72,9% para ativos imobilizados (irrigacdo, frota para transporte
de cana-de-agUcar e equipamentos industriais).



CEREAIS

A fim de refletir o impacto dos investimentos atuais realizados pela Companhia nas atividades de
amido e alcool & etanol e melhorar a divulgacdo de cada segmento, a Companhia decidiu alocar as
atividades de alcool e etanol da Syral para o segmento Alcool & Etanol Europa. As atividades de etanol
e alcool eram anteriormente alocadas na Syral, denominada atualmente como segmento Amido &
Adocantes. Consequentemente, as informacdes para fins comparativos foram ajustadas.

A Companhia decidiu adotar esse método de apresentacdo apds a inauguracdo da unidade de alcool
potavel Selby — uma subsidiaria da Tereos Syral - no Reino Unido no fim de margo e devido a sua

estratégia de transformar suas unidades produtoras em unidades multiprodutos, algumas das quais
produzem amidos e adocantes e alcool e etanol.

AMIDO & ADOCANTES

» INCREMENTO NA RECEITA E EBITDA, REFLETINDO MELHORES VOLUMES E PRECOS
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Processamento de Cereais
O processamento de cereais totalizou 723.000 toneladas no 1T 12/13, queda de 2,2% contra o
mesmo periodo no ano anterior e aumento de 1,9% em relacdo ao 4T 2011/12.

Volume de Vendas

O volume de vendas de amido e adogantes aumentou 2,3% em relagdo ao 1T 11/12, devido
principalmente a um efeito de perimetro (aquisicdo da Haussimont) e a demanda estavel do setor
alimenticio. O maior impacto foi observado na demanda industrial, especialmente fabricantes de papel
e papeldo, que foram os mais afetados pela desaceleracdo econémica.

O volume de vendas de co-produtos foi de 217.000 toneladas, ligeiramente abaixo das 221.000
toneladas vendidas no 1T 11/12, refletindo principalmente o efeito dos estoques e ligeira queda nas
vendas de gliten no trimestre. Ja a demanda por fibras e proteinas de trigo permaneceu alta no
periodo.

Receitas

A receita liquida conforme divulgado aumentou 14,8% no 1T 12/13 em relacdo ao resultado pro
forma do 1T 11/12, totalizando R$796,6 milhdes. Isso foi devido basicamente aos maiores precos € a
forte valorizagdo do Euro contra o Real. Em base anual, o volume de vendas representou 1,2% desse
incremento, os precos, 4,1%, e a variacao cambial teve o maior impacto, de 9,5%.

A receita de amido e adocantes aumentou 19,9%, de R$483,1 milhdes no 1T 11/12 para R$579,0
milhGes no periodo, devido principalmente ao incremento de 7,1% nos pregos e 2,5% no volume de
vendas. A receita de Amido & Adocantes representou 72,0% da receita total do trimestre.

A receita de co-produtos cresceu 3,9% para R$173,8 milhdes, refletindo principalmente o impacto
positivo da variacdo cambial, foi parcialmente compensado pelo menor volume de vendas
(-2,0%) e pela ligeira queda nos pregos no trimestre (-3,6%). A receita de co-produtos representou
24,1% da receita total do trimestre.

Outras receitas apresentaram ligeira alta, de R$43,5 milhdes no 1T 11/12 para R$43,8 milhdes no
periodo, refletindo as vendas de energia e em servigos prestados.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto totalizou R$177,1 milhdes no primeiro trimestre, aumento de 41,1% em base anual. A
margem bruta alcangou 22,2%, 4,1 pontos percentuais acima da margem pro forma de 18,1%
registrada no 1T 11/12. Apesar do forte incremento no preco dos cereais em junho, a Companhia
conseguiu antecipar a compra de matéria-prima, ndo tendo sido afetada neste trimestre.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas
As despesas comerciais e logisticas foram de R$89,0 milhdes, 3% abaixo do mesmo trimestre do ano
anterior, resultado da mudanca no mix de vendas e menores custos com armazenagem e frete.

As despesas gerais e administrativas aumentaram 43,7%, conforme divulgado, e 31,2%, em moeda
constante, totalizando R$47,6 milhGes no primeiro trimestre, devido ao aumento no perimetro (Syral
Halotek e Haussimont) e aos maiores custos trabalhistas e comissoes.

Outros resultados operacionais liquidos situaram-se em R$1,5 milhdo, contra R$9,2 milhGes no 1T
11/12. No 1T 11/12, registramos um ganho de R$15,3 milhdes no valor justo das commodities e re-
faturamento de custos de matéria-prima e outros custos do segmento Amido & Adocantes para o
segmento Alcool & Etanol de R$22,5 milhdes.

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado totalizou R$74,1 milhdes, 44,3% superior ao 1T 11/12, que foi impactado pelos
maiores custos com matéria prima e energia. A margem EBITDA Ajustado aumentou 1,9 pontos
percentuais, de 7,4% para 9,3% no 1T 12/13.

Investimentos

Os investimentos somaram R$77,0 milhdes no 1T 12/13, alocados principalmente para a linha de
produgao de amido de milho da unidade Marckolsheim e na unidade de Saragoga na Europa e na
Syral Halotek no Brasil.
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(1) As Vs agora registram 50% do volume de vendas de alcool e etanol, antes 100% reconhecidos pela Syral.

Processamento de Cereais

O processamento de cereais alcangou 209.000 toneladas no primeiro trimestre, 4,3% abaixo do
mesmo periodo no ano anterior, refletindo a ligeira queda na atividade, devido a parada de sete dias
na BENP Lillebonne para inicio da producdo de gliten e manutencao programada.

Volume de Vendas

No primeiro trimestre, o volume de vendas de alcool e etanol reduziu 4,2% em base anual para
110.000 m3, refletindo a parada na BENP Lillebonne para inicio da producdo de gliten. As vendas de
etanol cresceram 72,3% para 69.800 m3, refletindo a forte safra abundante do Grupo Tereos.
Nenhuma mudanga importante foi percebida no mercado de alcool durante o trimestre, além da
demanda ligeiramente mais fraca do que usual de fabricantes de bebidas alcodlicas europeus.
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O volume de vendas de co-produtos foi de 60.000 toneladas, ligeiramente abaixo das 67.900
toneladas registradas no 1T 11/12, devido principalmente aos fatores explicados anteriormente.

Receitas

A receita do segmento de Alcool & Etanol no 1T 12/13 subiu 22,5% em base anual para R$321,6
milhdes, devido principalmente ao aumento do volume de trading e ao efeito da variacao cambial. O
segmento inclui também vendas de etanol produzido pelo Grupo Tereos nas unidades de beterraba na
Europa, cujo volume cresceu 72,3% no trimestre. Excluindo o efeito de #rading, a receita de vendas
proprias de alcool e etanol aumentou 7,2% em base anual, totalizando R$182,1 milhdes, beneficiada
pelo efeito da variacdo cambial (+9,5%) e maiores precos (+2,3%), que foram compensados pela
queda no volume de vendas (-4,5%).

A receita de co-produtos reduziu 9,8% em base anual para R$27,8 milhdes, refletindo principalmente
o impacto positivo da variagdo cambial, compensado pelo menor volume de vendas (-12,6%) e pela
ligeira queda nos pregos no trimestre (-6,6%). A receita de co-produtos representou 8,7% da receita
total do trimestre.

Lucro Bruto/Margem Bruta

O lucro bruto alcancou R$37,9 milhdes no primeiro trimestre, comparado a R$69,0 milhdes no 1T
11/12 pro forma. Essa queda de 45,1% deve-se principalmente a alta nos custos com energia
(+24,0% em base anual) e precos de matéria prima (+26,8% em base anual). Conforme estabelecido
no acordo com os fornecedores de cereais, parte da demanda por trigo foi comprada a valor de
mercado, condicionado ao inicio da fabrica de gldten na BENP Lillebonne. A margem bruta ficou em
11,8%, contra 26,3% no mesmo periodo no ano anterior em base pro forma.

Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas

As despesas comerciais e logisticas atingiram R$10,3 milhdes, conforme reportado, acima dos R$9,5
milhdes no 1T 11/12. Em moeda constante, as despesas comerciais e logisticas mantiveram-se
estaveis.

As despesas gerais e administrativas aumentaram 71,2%, totalizando R$13,1 milhdes no primeiro
trimestre, refletindo maior perimetro, com o inicio das operagGes da unidade de alcool Selby e da
fabrica de gliten da BENP Lillebonne.

Outros resultados operacionais situaram-se em R$0,2 milhdes, comparado a R$22,6 milhdes no 1T
11/12, devido ao re-faturamento de custos de matéria-prima e outros custos do segmento Amido &
Adocantes para o segmento Alcool & Etanol de R$22,5 milhdes (conforme previamente mencionado
na secao Amido & Adocantes).

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado reduziu 31,0% em base anual para R$27,3 milhdes no trimestre, resultado da alta
no preco dos cereais e menores vendas de alcool & etanol e co-produtos, devido a parada para inicio
da produgao de gliten na BENP Lillebonne.

Investimentos

Os investimentos totalizaram R$77,0 milhdes no primeiro trimestre, comparado a R$41,7 milhdes no
primeiro trimestre do ano anterior, alocados para o projeto de extracdo de gldten de trigo. A unidade
de alcool potavel Selby entrou em operacdo no 1T 12/13.
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 DESENVOLVIMENTOS CORPORATIVOS RECENTES

Em 10 de julho de 2012, a reorganizacdo societaria da Tereos Agro-Industrie (“TAI") foi concluida
com sucesso. Como resultado, onze cooperativas de cereais que eram acionistas da TAI tornaram-se
acionistas diretos da Tereos Internacional. Ndo ha acordo de acionistas entre estas cooperativas e o
Grupo Tereos, e as acoes detidas por elas ndo estdo sujeitas a nenhum acordo de /ock-up de Acdes.

Em 16 de julho, Tereos Internacional (TI) e a Yihai Kerry Investment Co., Ltd (YKI), subsidiaria da
Wilmar International Limited, um dos principais grupos de agronegdcio da Asia, concluiram a criacdo
da joint venture Dongguan Yihai Kerry Syral Starch Technology Co., Ltd. ("DYKSS"). A YKI e a Tereos
Internacional terao participagao de 51% e 49% na ]V, respectivamente. O primeiro projeto inclui uma
unidade industrial com capacidade anual de processamento de trigo de aproximadamente 500.000
toneladas em Guandong. As partes ja concluiram os estudos preliminares ambientais e de marketing
para a primeira fase do projeto.

Em 7 de agosto de 2012, a Tereos Internacional concluiu seu aumento de capital privado. A transagao
foi 100% subscrita e totalizou R$369,6 milhdes. Os recursos serdo alocados basicamente para
financiar a expansdo da produgdo de amido no Brasil, a JV com a Wilmar na China e os projetos em
andamento para diversificar as atividades de amido da Companhia na Europa. Apds a reorganizacao
societaria e o aumento de capital privado, o free float da Tereos Internacional atingiu 29,3%, acima
do minimo exigido pelo regulamento do Novo Mercado da BM&FBovespa.

* PERSPECTIVAS E PLANOS DE INVESTIMENTO DE CAPITAL

Alexis Duval concluiu: “Os investimentos em crescimento orgdnico e aquisicoes realizadas nos Ultimos
anos contribuiram para elevar nosso patamar de receita substancialmente e expandiram nossa
posicao geografica.

Na safra 2012/13, esperamos que a moagem de cana-de-agucar atinja 18,2 milhGes de toneladas no
Brasil, 12% acima dos 16,3 milhdes de toneladas registrados no ano anterior, resultado dos
investimentos na renovagao e expansao dos canaviais efetuados anteriormente. Ao mesmo tempo,
estamos expandindo nossa capacidade de cogeracdo, o que contribuira progressivamente para nossos
resultados nds proximos anos.

O resultado deste ano também se beneficiara da producdo de alcool de alta qualidade de nossa
unidade Selby, e da producdo de gluten da Lillebonne. Além disso, teremos o impacto integral da
unidade de amido de batata Haussimont, que ajudara a diversificar nossas fontes de matéria prima. A
expansdo da producdo de amido de milho no Brasil estad progredindo dentro do esperado, sendo que
os testes iniciais deverdo acontecer no fim deste ano.

Em conclusdao, estamos confiantes em nossa capacidade de continuar executando nosso plano
estratégico. A subscrigdo integral do aumento de capital demonstra a confianca dos investidores em
nossos projetos e nos garante recursos para nossos projetos de investimento. Estamos avangando
com nossas iniciativas para otimizar nossas operagoes globais visando manter a rentabilidade nesse
ambiente desafiador, ao mesmo tempo em que permanecemos bem-posicionados para explorar
futuras oportunidades de crescimento. Além disso, dispomos dos recursos que servirdo como
plataforma para a continuidade da consolidagao da industria.”

« PoLitIicA DE Risco PRUDENTE E UsO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As vendas de contratos de futuros de acglcar, os contratos de swap, os Non-Deliverable Forwards
(NDF) e parte dos empréstimos em ddlar para a Guarani sao hedges de fluxo de caixa (CFH), e, dessa
forma, mudangas nos valores justos sdo contabilizadas no patrimonio liquido. As opcdes sao
consideradas transagdes de compra e venda e suas variagdes de valor justo sao contabilizadas no
demonstrativo de resultados. Em consequéncia, os impactos no demonstrativo de resultados est3ao
diretamente relacionados as mudancas nos mercados de commodities.

A exposicao do Grupo aos derivativos de commodities € mais significativa no terceiro trimestre do
ano, sobretudo devido as posicoes tomadas no periodo de safra. A parte predominante desses
derivativos refere-se a posicdes de futuros, e uma parte menor, a compra de opgles. As vendas de
opgoes sao limitadas. Todas essas operagdes sdo consideradas como derivativos comercializaveis no
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demonstrativo de resultados, embora economicamente sua finalidade seja proteger o risco da
Companhia contra sua exposicao as flutuagdes das cotagGes das matérias-primas.

Os derivativos de commodities estdo ligados diretamente aos negdcios principais do Grupo e,

portanto, o resultado de operacdes fechadas de commodities e o valor justo dos derivativos de
commodities na comercializagcdo sao contabilizados como resultado operacional.
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Mercado Mundial de Aclicar

Volume de chuva atipico no Brasil e na Austrdlia e expectativas de uma menor safra na
India sustentam a recuperacao dos precos

Os precos globais do aglcar reduziram durante a maior parte do primeiro trimestre da safra 2012/13
no Brasil. Os precos do agucar bruto apresentaram queda de US$ 24,6 centavos/Ilb para US$ 18,9
centavos/Ib no inicio de junho. O principal fator que contribuiu para essa queda de 23,1% foram as
safras no hemisfério norte, que ficaram acima das expectativas, refletindo a combinacao de condigoes
climaticas favoraveis e alta produtividade nos principais players.

As condicOes econdmicas mais uma vez foram fundamentais para a definicdo dos precos do aclcar e
commodities em geral. A piora na crise fiscal europeia, combinada com preocupacdes em relacao a
deterioracdo da economia chinesa, fez com que fundos especulativos reduzissem suas posicoes
compradas em mais de 60.000 contratos, pressionando os precos do aclcar, principalmente em abril.

Entretanto, a partir do inicio de junho, os precos do aclcar reverteram essa tendéncia de baixa,
refletindo preocupacdes em relacdao ao efeito das condigGes climaticas nos principais produtores
mundiais de agucar. A escassez de chuva no inicio da safra de 2012/13 na regido Centro-Sul do Brasil
e as fortes chuvas em junho fizeram com que unidades produtoras da regidao fossem desativadas.
Adicionalmente, o inicio atrasado da safra na Austrdlia devido a chuvas e as fracas chuvas de
mongoes contribuiram para o aumento de 15,4% dos precos do NY#11 para US$ 21,8 centavos/Ib no
fim de junho.

Embora essa recuperacdao nos pregos do aglcar ndo tenha sido suficiente para retomar o patamar
registrado um ano atras, da perspectiva de exportador brasileiro, os precos em reais estavam ainda
mais altos, devido a desvalorizacdo do Real frente ao Ddlar. No trimestre, os precos do aclcar bruto
atingiram uma média de US$ 21,2 centavos/lb, inferiores tanto em base anual (-13,1%) quanto em
base trimestral (-13,8%). Os precos do aglcar em reais alcangaram R$41,5 centavos/lb no 1T 12/13,
contra R$43,3 centavos/Ib no trimestre passado e R$39,0 centavos/Ib no mesmo periodo de 2011/12.

Seguindo a mesma tendéncia que o aclcar bruto, os precos do aclicar branco passaram de US$
644,0/ton no inicio do trimestre para US$ 550,7/ton no inicio de junho, embora revertendo a
tendéncia no fim do 1T 12/13 e alcancando US$ 611,3/ton. O prémio do aglcar branco aumentou de
US$ 101,1/ton no inicio do trimestre para US$ 130,5/ton no fim do trimestre, impulsionado pela maior
demanda dos paises islamicos, devido ao Ramada, celebrado em junho.

Em relagdo aos fundamentos dos players que registraram producdo abundante na Ultima safra global,
as estimativas indicam um volume inferior para 2012/13, resultado dos fatores explicados abaixo.

(i) Os rendimentos agricolas na UE deverdao diminuir na préxima safra mundial, com a produgdo

de aclcar alcangando 17 milhdes de toneladas (-1,3 milhdo de toneladas em relacdo a
2011/12);
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(i) A producdo na Russia devera passar de 5,2 milhdes de toneladas para 4,0 milhdes de
toneladas, devido a reducdo da area plantada e expectativas de condigdes climaticas menos
favoraveis do que na ultima safra;

(iii) Na iIndia, as chuvas de moncdes estdo atrasadas e abaixo dos niveis histdricos (-22%), o que
devera diminuir a producdo. O déficit é ainda maior nas principais regides produtoras de
acUcar, Maharashtra e Uttar Pradesh;

(iv) A Tailandia devera manter ou até reduzir a area de cultivo de cana-de-acglcar, que devera ser
substituida pelo arroz, o que indica uma safra estavel ou abaixo da observada em 2011/12.

Em conclusdo, a safra mundial 2012/13, com inicio em setembro, devera ser inferior a safra 2011/12.
De acordo com a FCStone, o excedente global de aclcar devera alcangar 2,0 milhdes de toneladas,
contra 6,6 milhdes de toneladas nessa safra. Além disso, patamares de precos abaixo de US$ 20
centavos/Ib sdo préximos ou até mesmo inferiores aos custos de produgdo para diversos produtores,
como o Brasil, India e Tailandia. Ambos os fatores deverao sustentar os atuais patamares de pregos.

Mercado do Acicar no Brasil

Precos estdveis no mercado doméstico, menos impactado pelas oscilacées nos precos
mundiais

Os precos do acglicar no mercado doméstico permaneceram relativamente estaveis no primeiro
trimestre, reduzindo apenas 5,4% desde o inicio do 1T 12/13. Essa estabilidade de precos é explicada
pelo equilibrio entre a demanda doméstica e internacional de aglcar brasileiro, combinada com a
baixa producdo, dado o inicio tardio da safra e diversas paradas em unidade produtoras de aglcar e
alcool, refletindo os volumes de chuva atipicos para o periodo.

Em base anual, os precos domésticos do aclcar no fim de junho estdo ligeiramente inferiores
(-3,0%), no entanto estdo 20,0% acima da média dos Ultimos trés anos. Em base trimestral, os
precos no mercado doméstico alcancaram média de R$55,4/saca de 50 kg no 1T 12/13, contra
R$59,5/saca de 50 kg no trimestre anterior e R$60,1/saca de 50 kg no 1T 11/12.

A desvalorizacdo do Real contra o Ddlar (10,4% no trimestre, alcancando R$2,02/US$ no fim de
junho) beneficiou as exportacdes em relacdo as vendas no mercado doméstico. As exportacdes de
aclcar foram em média 3,0% mais rentaveis do que as vendas no mercado doméstico no primeiro
trimestre.

Em relagdo aos fundamentos, a moagem de cana-de-agucar foi prejudicada pelo periodo de seca em
fevereiro e margo, que impactou fortemente a massa verde de cana-de-agucar. O volume de chuvas
nesses meses ficou 27% abaixo da média histdérica no estado de S3o Paulo. Entretanto, as chuvas
retornaram em junho, ajudando a recuperar os rendimentos agricolas, embora tenham interrompido a
moagem. Por exemplo, em junho de 2012 diversas unidades de cana-de-agUcar pararam por onze
dias, comparado a cinco dias em junho de 2011.

A combinacdo dessas chuvas com o inicio tardio da safra devera atrasar o fim da safra de 2012/13 no
Centro-Sul do Brasil para dezembro. Como resultado, de acordo com a UNICA, a moagem de cana-de-
agucar no 1T 12/13 totalizou 128 milhdes de toneladas, significativamente abaixo da Ultima safra
(27,8% abaixo do 1T 11/12), enquanto a producdo de aclcar reduziu 28,8%.

Para esta safra, as estimativas de moagem variam de 470 milhdes de toneladas para 530 milhdes de
toneladas de cana-de-aclicar. Os dados da UNICA, por exemplo, indicam moagem de 509 milhdes de
toneladas e producdo de aclcar de 33,1 milhGes de toneladas. Apesar dessa grande variagdo nas
estimativas de moagem, é evidente que o setor ainda esta operando bem abaixo da capacidade
instalada (aproximadamente 25%), o que devera sustentar os precos do agucar no curto a médio
prazo.
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= AMIDO Precos dos Cereais
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Mercado de Cereais

Forte seca nos EUA e Europa elevam precos do milho e trigo, apesar das estimativas de
boa producao global de milho

O inicio do trimestre foi marcado por excelentes perspectivas de produgao global de milho, o que
reduziu os precos para os niveis do final de 2011 de €180/t. Além disso, as fracas perspectivas
econdmicas gradualmente afastaram os investidores do mercado de cereais, ajudando a diminuir a
pressao nos precos. No entanto, desde meados de junho, a seca (a mais severa desde 1956) que
atinge as principais areas de cultivo de milho nos EUA reverteu essa tendéncia e os pregos do milho
ultrapassaram € 250/t em julho.

Enquanto isso, os rendimentos de trigo na regido do Mar Negro foram afetados na Ucrania e em
menor intensidade na Russia, devido a recente seca, e também na Europa Oriental, devido ao efeito
da geada no inicio do ano, pressionando o mercado de trigo da UE, com os pregos atingindo € 226/t
no fim do trimestre e ultrapassando € 260/t um julho. Os niveis do preco de cereais permaneceram
abaixo dos picos registrados em 2007/08 e 2010/11 em paridade Euro/Ddlar constante.

Apesar das condigOes climaticas desfavoraveis no hemisfério norte, a area cultivada histérica (recorde
em 75 anos nos EUA) devera compensar parte da queda no rendimento. Um relatério do IGC
publicado em 26 de julho estima que a produgdao global de milho deva alcancar 864 milhdes de
toneladas em 2012/13, 50 milhdes de toneladas abaixo das Ultimas estimativas, porém proximo do
recorde de 2011/12. A relagdo estoque disponivel/consumo ndo devera ultrapassar 13%. De acordo
com relatérios do USDA e IGC, a produgao global de milho devera diminuir para 665 milhdes de
toneladas este ano, contra 695 milhdes de toneladas no ano anterior, com a relacdao estoque
disponivel/consumo reduzindo para 183 milhdes de toneladas (proxima a 27%). O desempenho da
producao total de cereais da Europa Oriental foi superior ao registrado em outras regioes, refletindo
as condigoes climaticas favoraveis.

A demanda global por milho cresceu mais de 30 milhdes de toneladas, totalizando 900 milhdes de
toneladas. Por um lado, o setor do etanol nos EUA vem desacelerando, a medida que os pregos do
milho reduzem as margens do etanol a um patamar negativo. Entretanto, a crescente demanda de
paises como a China mantém a pressdo para cima.

Mercado de Derivados de Amido

Demanda por amido e derivados consistente no setor alimenticio e em queda no setor
industrial na UE

A demanda por produtos de amido e derivados na Europa permaneceu estavel durante o trimestre. As
industrias alimenticia e farmacéutica, tradicionalmente mais resilientes a desaceleracdo econdémica,
foram as que melhor resistiram. A primavera e o verao europeus, que foram frios, ndo geraram o
impulso esperado no comércio de bebidas e sorvetes. Os fabricantes de papel e papeldo foram os
mais afetados pela desaceleragdo econémica. Investimentos adicionais em equipamentos de producdo
de papel no norte da Europa compensaram apenas parcialmente a reducdao na demanda no restante
do continente.
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Ja a demanda por fibras e proteinas de trigo permaneceu alta durante o trimestre. Os precos das
fibras acompanharam a tendéncia dos precos dos cereais nos ultimos 3-6 meses, como de praxe na

indistria alimenticia. A forte demanda e os precos sélidos das proteinas foram sustentados pela alta
nos pregos de soja.
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= AvcooL E ETANOL
Mercado Mundial de Etanol
Atencao voltada para a safra de milho dos EUA

Os precos do etanol em Ddlar registraram ligeira queda no Brasil e EUA, aumentando levemente na
UE no 1T 12/13. Diversos fatores influenciaram os pregos nesses mercados.

No Brasil, os precos do anidro equivalentes em dodlares atingiram média de US$66 centavos/l no 1T
12/13, queda de 6,0% em base trimestral. A queda deveu-se basicamente a depreciacao do real de
10,4% no periodo. Em moeda local, os precos aumentaram. Os precos do etanol foram pressionados
pela paridade com os pregos da gasolina na bomba.

Nos EUA, embora os precos do etanol tenham subido no fim de junho, refletindo preocupagdes com a
produtividade afetada pelo tempo excessivamente seco na regido Centro-Oeste, os pregos futuros
CBOT atingiram média de US$ 57 centavos/|, representando queda de 3,0% em base trimestral.

Os precos do etanol na UE cresceram apenas 2,0% em média, para US$ 76 centavos/l (base T2
Rotterdam FOB), apesar do forte aumento observado no fim de junho. Na UE, os produtores de etanol
comecaram a observar o spread do etanol T2 (o contrato negociado internamente na UE) em relacao
ao etanol T1 (contrato de importacdo base Rotterdam) em linha com a tarifa de importagao,
mostrando que as vendas de E-90 praticamente acabaram.

No curto prazo, os players globais de etanol estardo atentos ao balango de milho nos EUA. O USDA ja
reduziu suas estimativas de rendimentos agricolas de milho de 166 bushels/acre para 146
bushels/acre, devido a deterioracdao da safra de milho nos EUA, causada pelas secas no cinturao do
milho, e aos dados referentes a area cultivada, que ficaram abaixo das expectativas. Como resultado,
os pregos do milho dispararam desde o inicio de junho, pressionando os precos CBOT do etanol.

Mercado de Etanol na Europa

Precgos do Etanol Anidro
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Etanol

Os pregos estiveram extremamente volateis no trimestre, atingindo média de € 595/m3, comparado a
€ 575/m3 no 4T 2011/12. A alta nos precos do etanol foi motivada pelo alto custo dos cereais.
Embora os precos da gasolina tenham reduzido no periodo, os do etanol permaneceram sdlidos,
influenciados pelas metas de mistura obrigatéria da UE e pela competicdo limitada com as misturas
obrigatdrias nos EUA (classificado desde junho como “etanol desnaturalizado” e sujeito a um imposto
de € 102/m3).

A demanda total por etanol na UE permaneceu fraca no trimestre, com o crescimento da demanda
nos principais mercados da regido impulsionado pelas metas de mistura obrigatéria. O consumo de
etanol continuou a crescer na Alemanha, com maior penetracdo do E10, enquanto aumenta
consistentemente no Reino Unido, tendo alcangado 4% do consumo total de combustiveis.
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Do lado da oferta, as margens dos produtores foram afetadas pela alta nos precos dos cereais nos
EUA e UE, e algumas unidades produtoras foram desativadas em ambos os lados do Oceano Atlantico
(e.g. algumas unidades da Valero e Abengoa nos EUA e uma unidade da Ensus na UE).

Alcool
Nenhuma mudanca importante foi percebida no mercado do alcool durante o trimestre além da
demanda ligeiramente mais fraca do que o usual de fabricantes de bebidas alcodlicas europeus.
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Mercado de Etanol no Brasil

Mais um trimestre de precos apagados no mercado doméstico

Os precos do etanol permaneceram relativamente estaveis no mercado doméstico no periodo. O prego
do anidro alcangou maxima de R$1,34/l e minima de R$1,21/I no 1T 12/13, enquanto o do hidratado
chegou a R$1,21/l e R$1,08/I, respectivamente. O motivo da sustentacdo dos precos foi o equilibrio
entre a baixa producao e a paridade ndo competitiva, que diminuiu a demanda pelo hidratado.

Em base anual, o anidro e o hidratado apresentaram tendéncias distintas. Enquanto o prego do anidro
ficou em média 23,6% abaixo do 1T 12/13, devido ao aumento nos precos do anidro no ano anterior,
refletindo a redugdo dos estoques, o preco do hidratado permaneceu ligeiramente abaixo (-4,8%) no
mesmo periodo de comparacdo. As médias trimestrais para esses combustiveis foram R$1,30/1 e
R$1,13/l, respectivamente, representando um pequeno prémio de 15,0% sobre o anidro.

Durante o trimestre, a paridade média no Brasil entre a gasolina e o etanol hidratado permaneceu
pouco competitiva na maioria dos estados. No fim do trimestre, essa relacdo estava acima do ponto
de equilibrio (71,8%) em todo o pais, com o etanol competitivo em relacdo a gasolina em apenas trés
estados: Goids, Mato Grosso e Sdo Paulo. A medida adotada pelo governo no fim de junho de elevar
em 7,8% o preco da gasolina A nas refinarias ndo impactou os precos do etanol hidratado, pois ao
mesmo tempo a CIDE incidente na gasolina foi reduzida, permitindo a manutencao dos pregos pagos
pelo consumidor.

Em relagdo ao etanol, a queda na moagem de cana-de-aclicar diminuiu a produgdo de etanol em
31,9% no acumulado do ano para 4,8 bilhdes de litros. A producao do hidratado foi priorizada sobre a
do anidro, apds a reducdo da mistura obrigatoria do etanol na gasolina de 25% para 20%. A
producgao do anidro e a do hidratado reduziram 42,9% e 25,7%, respectivamente, em base anual.

Os precos do aclcar também sustentaram os pregos do etanol doméstico, dada a alta
competitividade. No fim do 1T 12/13, os pregos do aclcar NY#11 e o indice aglcar ESALQ foram
14,0% e 18,0% mais rentaveis do que o preco do hidratado, respectivamente.

Vale destacar diversos pontos em discussao no mercado:

Q)] Mistura obrigatdria de etanol: De acordo com andlise da UNICA, se o governo decidir
manter a mistura em 20%, seriam necessarios 7,5 bilhGes de litros de etanol para atender
a demanda, volume esperado a ser produzido nessa safra. Caso a mistura seja ajustada
de volta aos 25% a partir de agosto, seriam necessarios 9,3 bilhdes de litros. Para
atender essa demanda, o setor teria que ajustar o mix, priorizando a producdo de anidro
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em relagdo ao aculcar. Considerando que grande parte da producdo ja estad definida, seria
necessario importar cerca de 1,2 bilhdes de litros. Portanto, ainda é incerto se o governo
adotara essa medida nesta safra, uma vez que diversos produtores ndo conseguiriam
atender essa demanda adicional prontamente.

(i) Mistura obrigatdria de etanol nos EUA: De acordo com o programa americano Energy Bill,
0 consumo de etanol no pais devera crescer 0,8 bilhdo de litros em relacao a 2011,
alcangando 1,9 bilhdo este ano. Os produtores brasileiros estdo atentos a janelas de
oportunidades, ja que o Brasil é o principal potencial fornecedor de etanol mundial e
considerando que o prémio de etanol avancado sobre o etanol regular esteja sendo
negociado a cerca de US$ 0,80/I.

(iii) Pacote de estimulos: Devido a desaceleracdao no crescimento econdmico, o governo
brasileiro esta estudando novas medidas para estimular a economia, embora ainda nao
tenha indicado o que sera feito para apoiar a industria da cana-de-aglcar. Uma das
medidas mais esperadas € a eliminacdo do PIS/COFINS, o que resultaria diretamente em
uma vantagem no preco final da gasolina de R$0,12/l. Essa medida beneficiaria
fortemente o setor sucroalcooleiro, uma vez que: (a) promoveria o consumo do etanol;
(b) levaria produtores a priorizarem a produgdo de etanol em relacdo ao aglcar; e (c)
consequentemente elevaria os precos do aclcar.

Em conclusdo, quaisquer medidas de redugao de impostos sao definitivamente bem-vindas pelo setor.
Numa perspectiva futura, a combinagdao da alta nos precos do etanol no mercado americano,
decorrente do aumento nos precos do milho e a desvalorizagdo do Real devera limitar importacdes de
etanol, podendo estimular a exportacdo. Estes fatores, juntamente com a baixa oferta de etanol no
mercado brasileiro, deverdo sustentar os pregos.
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ANEXO 1

DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

(Milhoes de R$)

Receita Liquida
Custo dos produtos vendidos
Lucro Bruto

Despesas com distribuigdo
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro (prejuizo) operacional
Receitas (despesas) financeiras
liquidas

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Equivaléncia patrimonial

Lucro liquido antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro (prejuizo) liquido

Atribuivel as participacoes ndo
controladoras

Atribuivel aos acionistas da
controladora

Periodo de 3 meses findo em

30/06/2012
1.678
(1.442)
236
(138)
(115)
4
(13)

(79)

(665)
586

0
(92)

16

(31)

(46)

30/06/2011
1.604
(1.300)
304
(139)
(89)
6
82

(16)

(270)
254

66

(3

Variagao
4,6%
10,9%

-22,4%
-0,4%

29,4%
-27,4%

391,3%

146,3%
130,9%
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BALANGCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

(Milhdes de R$) 30/06/2012 | 31/03/2011

ATIVOS

Caixa e equivalentes de caixa 675 624 8,2%
Contas a receber 838 792 5,8%
Estoques 942 888 6,1%
Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 11 7 57,1%
Outros ativos financeiros circulantes 511 485 5,4%
Impostos a recuperar 25 15 66,7%
Outros ativos circulantes 14 13 7,7%
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 3.016 2.824 6,8%
Impostos diferidos 482 435 10,8%
Ativos bioldgicos 615 611 0,7%
Ativos financeiros disponiveis para venda 23 22 4,5%
Ativos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 23 11 -
Outros ativos financeiros ndo circulantes 224 255 -12,2%
Investimentos em associadas 44 28 57,1%
Imobilizado 4.111 3.802 8,1%
Agio 1.271 1.266 0,4%
Outros ativos intangiveis 88 107 -17,8%
Outros ativos ndo circulantes 3 3 0,0%
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 6.884 6.540 5,3%
Ativos ndo circulantes destinados para venda - - -
TOTAL DO ATIVO 9.900 9.364 5,7%
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Financiamentos de curto prazo 1.568 1.282 22,3%
Fornecedores 773 744 3,9%
Passivos financeiros circulantes com partes relacionadas 291 32 809,4%
Outros passivos financeiros circulantes 509 604 -15,7%
Provisdes de curto prazo 5 5 0,0%
Impostos a pagar — circulantes 23 28 -17,9%
Outros passivos circulantes 62 80 -22,5%
PASSIVO CIRCULANTE 3.231 2.775 16,4%
Financiamentos de longo prazo 2.535 2.368 7,1%
Impostos diferidos 91 100 -9,0%
Z:g;lrz(;is para planos de pensao e outros beneficios pds 03 38 13,2%
Outras provisoes de longo prazo 44 44 0,0%
Passivos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 17 3 466,7%
Outros passivos financeiros ndo circulantes 327 359 -8,9%
Outros passivos ndo circulantes 50 50 0,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 3.107 2,962 4,9%

Passivos diretamente associados com ativos ndao
circulantes (ou grupo de ativos), classificados como

destinado para venda
TOTAL DO PASSIVO 6.338 5.737 10,5%

Capital social 2.437 2.437 0,0%
Acbes em tesouraria - - -
Lucros acumulados e outras reservas 400 424 -5,7%
S:Tgolx'?gg& I;)Iggibo ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS 2.837 2.861 -0,8%
ParticipacOes ndo controladoras 725 766 -5,4%
TOTAL DO PATRIMONIO LfQUIDO 3.562 3.627 -1,8%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 9.900 9.364 5,7%
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DEMONSTRACOES DE FLUXO DE CAIXA

(Milhoes de R$)

Periodo de 3 meses findo em

30/06/ 2012

30/06/2011

Lucro (prejuizo) liquido consolidado

Ajustes para conciliacdo do lucro liquido com caixa gerado pelas atividades
operacionais:

Equivaléncia patrimonial

Amortizacdo e depreciagdo e mudangas devido a safra
Ajuste a valor justo dos ativos bioldgicos
Outros ajustes a valor justo que transitam pelo resultado
Ganho (perda) na venda de ativos
Imposto de renda e contribuigdo social
Despesas financeiras liquidas
Impacto das variagdes no capital de giro
Reducdo (aumento) em contas a receber de clientes e outras contas a receber
Aumento (redugdo) em fornecedores e outras contas a pagar
Redugdo (aumento) em estoques
Imposto de renda e contribuigcdo social pagos

Variagdo em outras provisoes

(92)
(26)
(39)
(27)
(22)

133

(6)

37
(270)
(81)
(100)
(89)
9
(5)

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais

Aquisicdo de subsidiaria

AquisicOes de imobilizado e ativos intangiveis

AquisigOes de ativos bioldgicos

Aquisicdes de ativos financeiros

VariagGes em empréstimos e adiantamentos concedidos
Subvengbes concedidas

Juros financeiros recebidos

Recebimentos com a venda de imobilizado, ativos intangiveis
Recebimento com a venda de ativos financeiros

Dividendos recebidos

(32)
(322)
(47)

(6)
(196)
(43)

®

11

Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) nas atividades de investimento

Ingresso de novos empréstimos

Pagamento de empréstimos

Variagbes em ativos financeiros com partes relacionadas
Variagbes em passivos financeiros com partes relacionadas
Juros financeiros recebidos

Dividendos pagos aos acionistas controladores

Dividendos pagos aos acionistas ndo controladores

Caixa liquido gerado (utilizado nas) atividades de financiamento

718
(766)

(35)
(50)

Efeito sobre a variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira

Variagao liquida em caixa e equivalentes de caixa, liquido de contas garantidas

Caixa e equivalente de caixa inicial, liquido de contas garantidas

Caixa e equivalente de caixa final, liquido de contas garantidas

477
50

Variacao liquida em caixa e equivalentes de caixa
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ANEXO 2

1. Abertura por segmento

Alcool & Central

Em 30/06/2012 (Milhoes de R$) . . Mocamb Oceano &

g Etanol Amido Brasil " s . Total
Periodo de 3 meses E ique Indico® eliminag

uropa ~

Receita 322 796 408 11 141 - 1.678
Custo dos produtos vendidos (284) (619) (422) (19) (98) - (1.442)
Lucro bruto 38 177 (14) (8) 43 - 236
Despesas comerciais (10) (89) (26) - (13) - (138)
Despesas gerais e administrativas (13) (48) (37) (5) (11) 2) (115)
Outros despesas (receitas) operacionais (1) 2 (1) 0 4 0) 4

EBITDA 27 74 32 (7) 26 2) 150
Depreciagdo do imobilizado, variagdes devido )

a colheita e amortizagdo de ativos intangiveis (13) (32) (110) ©) (3) (163)
Lucro (prejuizo) operacional

Equivaléncia Patrimonial

Resultado financeiro liquido (79)
Imposto de renda 16
Lucro (prejuizo) liquido

1.056 2.645 4.776 400

311 1.215 2.647 459 cki] 1.368 6.338
Investimentos em associadas 0 0 19 0 25 0 44
Investimentos 77 77 154 8 29 0 346

_ Alcool & i

Em ’30/06/2011 (Milhdes de R$) Etanol Amido Brasil Mt_)gamb (’)ce_ami) ) & Total
Periodo de 3 meses E ique Indico® eliminag

uropa ~

oes

Receita 263 694 502 4 142 0 1.604
Custo dos produtos vendidos (194) (568) (413) (16) (110) 0 (1.301)
Lucro bruto 69 126 89 (12) 32 0 304
Despesas comerciais 9) (92) (27) 0 (11) 0 (139)
Despesas gerais e administrativas (8) (33) (31) ©)) 9) @ (89)
Outros despesas (receitas) operacionais (13) 9 16 1 1 1 6
EBITDA 39 36 136 (12) 18 (€)) 214

Depreciagdo do imobilizado, variagdes devido

(10) (26) (88) 3) (5) 0 (132)

a colheita e amortizacdo de ativos intangiveis
Lucro (prejuizo) operacional

Equivaléncia Patrimonial

Resultado financeiro liquido (16)
Imposto de renda 3
Lucro (prejuizo) liquido 63

Ativos operacionais 930 2.500 4.788 359 748 39 9.364

peracionais
Investimentos em associadas 0 0 0 0 27 0 27
Investimentos 34 40 139 5 27 0 245

Notas:

(1) devido & organizagio legal das companhias do segmento sucroalcooleiro, para fins contabeis os numerous das operacSes do Oceano Indico n&o incluem as atividades
de Mogambique.



2. Receitas, Vendas e Precos Médios — 3 meses

Receita Liquida — Periodo de 3 meses

(R$ milhoes) 30/06/ 2012 30/06/ 2011 Variagao

Amido & Adogantes 797 100% 694 100% 14,8%
Amido e Adogantes 575 72% 483 70% 19,1%
Co-produtos 174 22% 167 24% 3,9%
Outros 48 6% 43 6% 10,0%

Alcool & Etanol Europa 322 100% 263 100% 22,5%
Alcool e Etanol 288 89% 227 86% 26,8%
Co-produtos 28 9% 31 12% -9,8%
Outros 6 2% 5 2% 27,3%

Brasil 408 100% 502 100% -18,8%
Actcar® 240 59% 261 52% -8,3%
Etanol 130 32% 196 39% -33,8%
Outros 38 9% 44 9% -

Oceano Indico™ 141 100% 142 100% -0,5%
Aclcar 97 69% 86 61% 13,0%
Outros 44 31% 56 39% -21,2%

Mogambique 11 100% 4 100% 176,1%
AcUcar 11 100% 4 100% 176,1%

Total Receita Liquida 1.678 100% 1.604 100% 4,6%

Volume — Periodo de 3 meses

(mil t) & (mil m3) 30/06/ 2012 30/06/ 2011 Variagao

Amido & Adogantes

Amido e Adogantes 449,9 439,9 2,3%

Co-produtos 217,0 221,1 -1,9%
Alcool & Etanol Europa

Alcool e Etanol 179,8 155,2 15,8%

Co-produtos 60,0 67,9 -11,5%
Brasil

Agucar 250,5 304,5 -17,7%

Etanol 114,5 140,0 -18,2%
Oceano indico®

Aglcar 58,8 67,2 -12,5%
Mogambique

Aglcar 7,7 2,5 213,0%

Precgo Médio — Periodo de 3 meses

R$/ton & R$/m3 30/06/ 2012 30/06/ 2011 Variagao

Amido & Adogantes

Amido e Adogantes 1.279 1.098 16,4%

Co-produtos 801 756 5,9%
Alcool & Etanol Europa

Alcool e Etanol 1.600 1.462 9,5%

Co-produtos 464 455 2,0%
Brasil

Agucar® 956 858 11,4%

Etanol 1.136 1.403 -19,0%
Oceano Indico™®

Aglcar 1.650 1.278 29,1%
Mocambique

Aclcar 1.451 1.648 -12,0%

Notas:
(1)  devido & organizagdo legal das companhias do segmento sucroalcooleiro, para fins contabeis os niimeros das operagdes do Oceano Indico n&o incluem as

atividades de Mogambique
(2) incluindo o efeito de Hedge
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Receitas (Despesas) Financeiras

Despesas Financeiras — Periodo de 3 meses

MilhGes de R$ 30/06/2012 30/06/2011
Despesas de Juros (46) (40)
Ganhos (perdas) sobre empréstimos ao custo amortizado 2) 1)
Ganhos (perdas) sobre derivativos de comercializagao 3) 0
Ganhos (perdas) de hedge de fluxo de caixa para resultado 1
Perdas cambiais (608) (215)
Outras despesas financeiras (7) 14)
Despesas Financeiras (665) (270)

Receita de Juros - -

Ganhos com valor justo de empréstimo 10 (5)
Ganhos cambiais 572 242
Outras receitas financeiras 4 17
Receitas Financeiras 586 254

Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas

Endividamento Liquido

Endividamento

Milhdes de R$ 30/06/2012 31/03/2012 Variagao
Circulante 1.578 1.291 22,2%
Capital de giro 101 50 102,0%
Securitizacdo 274 206 33,0%
Financiamento para investimentos 783 694 12,8%
Pré-financiamento para exportacdo 420 341 23,2%
Nao Circulante 2.550 2.384 7,0%
Capital de giro 13 20 -35,0%
Securitizagdo 8 8
Financiamento para investimentos 1.167 1.102 5,9%
Pré-financiamento para exportagdo 1.362 1.254 8,6%
Custo de amortizagdo (25) (25) 0,0%
Divida Bruta Total 4.103 3.650 12,4%
Em € 1.540 1.402 9,7%
Em USD 1.846 1.652 11,7%
Em R$ 677 557 21,5%
Outras moedas 65 64 1,6%

Caixa e equivalentes de caixa (675) 8,2%
Divida Liquida Total 3.428 13,3%
Divida Liquida com partes relacionadas 1.511,8%

Divida Liquida + Partes Relacionadas
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POLITICA DE HEDGING

Instrumentos financeiros
Instrumentos Financeiros
Valor Justo

Derivativos de taxa de juros (44) 1.953 2.146
Derivativos cambiais (108) 431 998 - 1.429
Derivativos de commodities (8) 308 (6) - 302
Derivativos de energia

A posicdo consolidada de R$3,9 bilhGes relativa a instrumentos financeiros representa 55% por
derivativos de taxa de juros, 37% por derivativos cambiais (relacionados a vendas de exportacao) e
8% por derivativos de commodities (principalmente agucar: 77%).

Os derivativos de taxa de juros aumentaram 12%, devido parcialmente ao novo swap de taxa de juros
em Dolar e a valorizagdo do Doélar em relagdo ao Real neste trimestre. O valor justo foi negativamente
impactado pelo nivelamento da curva de taxas de juros de Délar e Euro.

Os empréstimos em Délar da Guarani classificados como derivativos de hedge de fluxo de caixa ainda
representam uma parte significativa dos derivativos cambiais (cerca de 60% em 30 de junho de
2012). Nao houve variacdo no valor justo neste trimestre.

Em relagdo as commodities, o volume consolidado de derivativos permaneceu estavel e o valor justo
aumentou, devido principalmente as posi¢bes de agucar, cujo valor justo passou de R$83 milhdes
para R$16 milhdes.

Derivativos de Taxa de
Juros

Derivativos de Taxa de Juros Valor Justo
(Milhdes de R$) Total

Swaps Simples (43)

Opgoes e Estruturado (1)

(CD))

As opgoes e as posigdes estruturadas mantiveram-se estaveis, enquanto o valor nocional dos swaps
simples aumentou de R$1.841 milhdes para R$2.088 milhdes (swaps em Ddlar negociados em abril).

Derivativos Cambiais

Derivativos de Taxa de Cambio Valor Justo
(Milhdes de R$) Total

Futuros / NDF (14)
(0)

(94)

Opgdes e Estruturado 41

Empréstimos em USD

classificados como CFH 955

(108)

Aumento do nocional Non-Deliverable Forwards (NDF) para proteger vendas de aglicar em Dolar com
um valor justo total insignificante.
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DERIVATIVOS DE CEREAIS E ENERGIA (SEGMENTOS DE AMIDO E ETANOL NA EUROPA)

Derivativos de Cereais

Valor Justo
Total

Derivativos de Cereais
(Milhoes de R$)

Futuros

Opcoes

Os derivativos de cereais representaram 23% do total dos derivativos de commodities no final de
junho de 2012.

Os contratos de fornecimento dos cereais necessarios para producdao sdo indexados aos pregos de
mercado (Matif) e protegidos por futuros, representando cerca de 80% a 90% do volume.

Derivativos de Energia

Derivativos de Energia Valor Justo
(Milhdes de R$) Total

Os derivativos de energia referem-se apenas a swaps de indices de direito de emissdo de CO2. Esses
produtos de otimizagao sao qualificados durante a negociagao.

DERIVATIVOS DE AGUCAR (SEGMENTOS DO BRASIL)

Instrumentos
Financeiros/Hedgi

Derivativos de Aguicar Valor Justo
(Milhdes de R$) Total

Futuros

Opcoes

No final de junho, a posicao de Aedging no aglcar representava, por meio de futuros e opgoes:

e Safra de 2012/2013: 304.000 toneladas a 17,6 centavos de USD/Ib para o aglcar bruto, e 99.000
toneladas a 589,7 USD/ton para o aclcar branco.

e Safra de 2013/2014: 45.000 toneladas a 21,0 centavos de USD/Ib para o aglcar bruto.
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CALENDARIO FINANCEIRO

Teleconferéncia em Portugués

Data: Sexta-feira, 10 de agosto de 2012
9h00 (Nova Iorque) — 10h00 (Brasilia)
Telefone: +55 (11) 2188-0155

Codigo: Tereos Internacional

Replay: +55 (11) 2188-0155

Codigo: Tereos Internacional

Teleconferéncia em Inglés

Data: Sexta-feira, 10 de agosto de 2012
10h30 (Nova Iorque) — 11h30 (Brasilia)
Telefone: +1 (412) 317-6776

Codigo: Tereos Internacional

Replay: +1 (412) 317-0088

Cddigo: 10016276

PARA MAIS INFORMAGCOES, FAVOR CONTATAR

Marcus E. Thieme
Diretor de Relagdes com Investidores

Felipe F. Mendes
Gerente de Relagdes com Investidores

Gustavo B. W. Almeida
Analista de Relagdes com Investidores

Louise R. Vasconcelos

Analista de Relagdes com Investidores

Telefone: +55 (11) 3544-4900
ri@tereosinternacional.com
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