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Geracdao de fluxo de caixa livre nos UDM alcancou R$ 956 milhdes. Relacdo divida liquida
sobre EBITDA em ddlares foi reduzida para 3,0x.

Principais Indicadores Unidade 1T13 ZTJS_I; 2T12§_\1/; GMé"\j S meL;giSm(ESDiﬂz)
Producéo de celulose 000 t 1.291 1.26 3 1.275 2% 1% 2.554 2.607 -2% 5.246
Vendas de celulose 000 t 1.269 1.186 1.265 7% = 2.456 2.578 -5% 5.234
Receita liquida R$ milhdes 1.669 144 9 1.491 15% 12% 3.119 2.765 13% 6.528
EBITDA ajustado ® R$ milhdes 647 565 550 15% 18% 1.211 927 31% 2.537
Margem EBITDA % 39% 39% 37% 0 p.p. 2 p.p. 39% 34% 5 p.p. 39%
Resultado financeiro ? R$ milhdes (1.162) (66) (1.2 35) - -6% (1.228) (1.043) 18% (1.881)
Lucro (Prejuizo) liquido R$ milhdes (593) 24 (524) = 13% (570) (534) 7% (733)
Fluxo de Caixa Livre R$ milhdes 234 167 57 40% 306% 401 281 43% 956
Divida bruta (US$) US$ milhdes 4.485 4.915 5.878 -9% -24% 4.485 5.878 -24% 4.485
Divida bruta (R$) R$ milhdes 9.936 9.898 11.882 - -16% 9.936 11.882 -16% 9.936
Caixa® R$ milhdes 1.683 2.382 3.420 -29% -51% 1.683 3.420 -51% 1.683
Divida liquida R$ milhdes 8.253 7.516 8.462 10% -2% 8.253 8.462 -2% 8.253
Divida liquida/EBITDA UDM X 83 3,1 4,7 0,2 x -1,5x 339 4,7 -1,5x 3,3
Divida Liquida/EBITDA UDM (US$) © X 3,0 3,1 42 0,1x 1,2x 3,0 42 1,2 x 3,0

(1) Ajustado emitens néo recorrentes, semimpacto caixa | (2) Inclui resultado de aplica¢des financeiras, variagdes monetarias e cambiais, marcag&o a mercado de instrumentos de hedge e juros

(3) Néo consideradas vendas de ativos realizadas | (4) Inclui o valor justo dos instrumentos de hedge | (5) Para fins de verificagéo de covenants

Destaques do 2T13
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Nova recompra dos Bonds com vencimento em 2020 no valor de US$ 486 milhGes proporcionara economia anual de US$ 36 milhdes em
pagamentos de juros.

Reducéo de 24% da divida bruta em délar em relacéo ao 2T12 (de US$ 5.878 milhdes para US$ 4.485 milhdes). Em reais, a divida bruta ficou
estavel em R$ 9.936 milhdes (Mar/13: R$ 9.898 milhdes), em decorréncia da valorizag&@o do délar.

Relagdo Divida Liquida/EBITDA em ddlar (métrica utilizada para verificagdo dos covenants) em 3,0x (Mar/13: 3,1x | Jun/12: 4,2x). A valorizacdo
do dolar explicou a elevagao da alavancagem em reais, de 3,1x em mar/2013 para 3,3x em jun/2013.

Custo da divida em moeda estrangeira caiu para 4,7% a.a. (1T13: 5,2% a.a. | 2T12: 5,4% a.a.).

Paradas programadas para manutengao concluidas nas fabricas A e B da Unidade Aracruz e Unidade Trés Lagoas.

Producéo de celulose de 1,3 milhdo t, estavel em relacdo ao 1T13 e 2T12, respectivamente. Nos UDM, a produgao atingiu 5,246 milhdes t.
Vendas de celulose de 1,3 milhdo t, 7% superior ao 1T13 e estavel em relagéo ao 2T12. Nos UDM, as vendas alcancaram 5,234 milhdes t,
equivalente a 100% da produg&o no mesmo periodo.

Custo caixa ficou em R$ 546/t, 8% superior ao 1T13, em grande parte devido as paradas programadas para manutencdo. Em relagdo ao 2T12, o
aumento foi de 8%.

EBITDA de R$ 647 milhdes, 15% e 18% superior ao 1T13 e 2T12, respectivamente, explicado principalmente pelo maior prego da celulose em
délares e valorizacéo do délar médio frente ao real. O EBITDA dos Ultimos 12 meses totalizou R$ 2,537 bilhdes, 13% superior a 2012.

Margem EBITDA de 39%, estavel em relacéo ao 1T13 e 2 p.p. superior ao 2T12.

EBITDA/t de R$ 509/t (US$ 246/t), 7% e 17% superior ao 1T13 e 2T12, respectivamente.

Fluxo de caixa livre nos Ultimos doze meses alcangou R$ 956 milhdes (US$ 94/t), representando 7% de free cash flow yield em 30/06/2013.
Prejuizo de R$ 593 milhdes (1T13: R$ 24 milhdes | 2T12: R$ (524) milhdes), devido aos efeitos contabeis da valorizagdo de 10% do délar sobre
o endividamento em moeda estrangeira (R$ 650 milhGes) e dos efeitos da operagéo de recompra (cash tender) dos titulos com vencimento em
2020 (R$ 224 milhées). Excluindo-se esses efeitos, o lucro liquido do trimestre teria sido de aproximadamente R$ 80 milhdes.

Valor de Mercado — 30/jun/2013: Teleconfer éncia: 24/jul/2013 Relacdes com Investidores

R$ 13,7 bilhes | US$ 6,1 bilhGes Teleconferéncia com Webcast em Portugués Guilherme Cavalcanti

B - André Gongalves
: trad It Ingl
FIBR3: R$ 24,75 (traducéo simultanea para Inglés) Roberto Costa

FBR: US$ 11,09 Tel: +55 11 4688-6361 | +1 786 924-6977 Isabela Cerbasi

Acbes Emitidas: ir@fibria.com.br | +55 (11) 2138-4565
553.934.646 acdoes ON Webcast: www.fibria.com.br/ri

As informag@es operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 2° trimestre de 2013 (2T13) foram apresentadas neste documento com base em niimeros consolidados e expressos em reais, néo auditados e
elaborados conforme os requisitos da Legislagéo Societdria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidacéo proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos
das operagdes intercompanhia
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Sumario Executivo

Ao longo do segundo trimestre de 2013, fatores internos e externos provocaram um ambiente de incerteza e volatilidade nos
mercados financeiros globais, tendo reflexos no mercado brasileiro com efeito na desvalorizagao de 16% do indice Ibovespa no
2T13. As perspectivas mais positivas da economia americana, divulgacdo de indicadores econémicos na China abaixo do
esperado pelo mercado e a confirmagao da fraca atividade nos principais mercados Europeus, acarretaram na valorizagdo do
dolar frente as principais moedas em todo mundo. No caso do Brasil, este movimento foi mais evidente, em grande parte
decorrente de perspectivas menos otimistas em relagdo ao crescimento econdmico do pais em 2013, além do desafio de
controle da inflagdo. Como resultado, a cotagéo do dolar saiu de R$/US$ 2,01 ao final de margo para R$/US$ 2,22 ao final de

junho, representando uma valorizag&o de 10% da moeda americana frente ao real.

O ddlar mais valorizado teve efeitos importantes no resultado operacional e financeiro, com destaque para 0 aumento da
receita liquida e do EBITDA que foram 13% e 31% maiores, respectivamente, no acumulado de 6 meses de 2013 em
comparacdo com o mesmo periodo de 2012. Por outro lado, a variagdo cambial sobre a parcela do endividamento em moeda
estrangeira foi de R$ 650 milhdes, principal motivador para o prejuizo obtido neste trimestre. Cabe ressaltar que se trata de um
efeito majoritariamente contabil, devido ao perfil exportador da Companhia que mantém mais de 90% da sua divida em dolar e,
portanto, a valorizagdo da moeda eleva a divida quando da converséo para reais. Além deste efeito no endividamento, o ddlar

mais valorizado tera reflexos positivos no resultado operacional e fluxo de caixa livre.

No 2T13, a producéo de celulose foi de 1.291 mil t, 2% superior em relagdo ao 1T13, apesar das paradas programadas para
manutencao ocorridas nas fabricas A e B da Unidade Aracruz e Unidade Trés Lagoas. Na comparacdo com o 2T12, o volume
produzido foi 1% superior em fungdo do maior nimero de fabricas realizando paradas programadas para manutengdo naquele
trimestre. O volume de vendas totalizou 1.269 mil t, 7% superior ao 1T13 em fungdo da maior disponibilidade de celulose e
devido a fatores sazonais do 1T13. Em relagdo ao 2T12, o volume ficou estavel, sendo que a recuperagdo da demanda na
América do Norte compensou 0 menor volume de vendas no mercado interno. Nos Ultimos 12 meses, as vendas da Fibria

totalizaram 5.234 mil t.

O custo caixa de producgéo foi de R$ 546/t, 8% superior ao 1T13, em sua maior parte explicado pelo maior impacto das paradas
programadas para manutencdo (fabricas A e B da Unidade Aracruz e Unidade Trés Lagoas). Se excluirmos o efeito das
paradas, o custo caixa foi de R$ 488/t, 5% e 7% superior ao 1T13 e 2T12, respectivamente. A Fibria refor¢a o compromisso de
manter o foco na eficiéncia operacional e no controle de custos e despesas, de forma que a elevacao dos mesmos fique abaixo

da inflagdo. Mais informacdes, vide pagina 9.

O EBITDA ajustado do 2T13 totalizou R$ 647 milhdes, com margem de 39%. Na comparagdo com o 1T13, houve um aumento
de 15%, explicado principalmente pelo maior preco médio liquido em reais e maior volume de vendas. J& na comparagao com
0 2T12, houve uma elevacao de 18% do EBITDA e a margem foi superior em 2 p.p. como resultado do maior preco liquido da
celulose em reais (+12%) por sua vez explicado pela elevagdo do preco da celulose em délar nos ultimos 12 meses e pela
valorizacao do délar médio frente ao real (5,3%). O EBITDA dos Ultimos 12 meses totalizou R$ 2.537 milhdes, 13% superior ao
EBITDA realizado em 2012 (R$ 2.253 milhdes), com margem de 39%. O fluxo de caixa livre no trimestre foi de R$ 234 milhdes
em comparacédo a R$ 167 milhdes e R$ 57 milhdes no 1T13 e 2T12, respectivamente. A elevacéo da geracédo de caixa deveu-
se principalmente a elevagdo do EBITDA e a agdes implementadas para melhorias no capital de giro, mesmo com a liquidagao
parcial antecipada de uma Nota de Crédito a Exportagdo cujo pagamento de juros correspondeu a R$ 53 milhdes (excluindo-se
tal pagamento, o fluxo de caixa livre teria sido de R$ 287 milhdes). A geragdo de fluxo de caixa livre nos dltimos doze meses
totalizou R$ 956 milhdes.



O resultado financeiro foi negativo em R$ 1.162 milhdes no 2T13 contra um resultado negativo de R$ 66 milhdes no 1T13. A
variacao € explicada principalmente pela rubrica de variagdo cambial sobre a divida (em fungdo da valorizagdo de 10% do dodlar
de fechamento) e o pelos efeitos contabeis e financeiros nédo recorrentes referentes a recompra de parte dos titulos com
vencimento em 2020. Em relagdo ao 2T12, a despesa 6% menor se deve ao maior efeito de variagdo cambial sobre a divida
naguele trimestre (R$ 865 milhdes), explicada por sua vez pela valorizagdo do dolar em relagéo ao real naquele periodo (11%)
sobre um saldo maior da divida total (2T12: US$ 5.878 milhdes | 2T13: US$ 4.485 milhdes).

Vale ressaltar que quando comparamos a rubrica de despesas financeiras em ambos os periodos, houve redugdo de 9% e
23%, respectivamente, mesmo com a valorizagdo do dolar de 10% frente ao real, o que demonstra os esforgos da Companhia
para reducdo do servico da divida. Com relagdo aos instrumentos de hedge, as NDFs remanescentes (Non-Deliverable
Forwards) venceram no periodo, e a companhia concentrou sua posi¢cdo em opg¢bes de dolar (zero cost collar) e contratos de
swap, alinhados com a estratégia financeira e dentro dos parametros da Politica de Riscos de Mercado disponivel no site de

Relac¢Bes com Investidores da Fibria (http://fibria.infoinvest.com.br/static/ptb/politicas-manuais-regimentos.asp?idioma=ptb).

Em maio de 2013, a Fibria anunciou a recompra de parte de seus titulos de divida com vencimento em 2020 emitidos pela
Fibria Overseas Finance Limited, subsidiaria integral da Fibria, com cupom de 7,5% a.a. Esta operagdo esta em linha com a
estratégia da Fibria de reducdo do endividamento bruto e proporcionara a Companhia uma economia anual de
aproximadamente US$ 36 milhdes a partir do segundo trimestre de 2013, equivalente a aproximadamente US$ 215 milhdes a
valor presente liquido. As despesas relacionadas a recompra dos titulos impactaram negativamente o resultado financeiro em
R$ 224 milhdes. A Fibria também liquidou parcialmente uma Nota de Crédito a Exportagdo no valor de R$ 206 milhdes, cujo
custo (100% CDI + 1,85% a.a.) era superior ao custo médio da divida da Companhia. Apds a conclusdo das referidas

operag0es, o custo médio da divida em moeda estrangeira caiu de 5,2% a.a. no 1T13 para 4,7% a.a. no 2T13.

Apesar da reducao do valor total do principal da divida, a divida bruta em reais ficou estavel em decorréncia da variagao
cambial de 10% sobre a parcela da divida em délares (93%), conforme mencionado anteriormente. Em délar, no entanto, as
acdes de gestdo do endividamento permitiram que a divida caisse de US$ 4.915 milhdes no 1T13 para US$ 4.485 no 2T13,
uma queda de 9%, e a relagdo divida liquida/EBITDA em dolar ficou em 3,0x, nivel mais baixo desde a criacdo da Fibria. Na
comparacédo anual, a reducéo foi de 24%, o que evidencia o foco da Fibria na redu¢do do endividamento e a continua busca do

grau de investimento.

Como resultado do exposto acima, a Fibria registrou prejuizo de R$ 593 milhdes no 2T13, contra um lucro de R$ 24 milhdes no
1T13 e prejuizo de R$ 524 milhdes no 2T12. Excluindo-se os efeitos da valorizagdo de 10% do ddlar sobre o endividamento em
moeda estrangeira (R$ 650 milhdes) e da operacdo de recompra (cash tender) dos titulos com vencimento em 2020 (R$ 224

milhdes), o resultado liquido do trimestre teria sido um lucro de aproximadamente R$ 80 milhdes.

Mercado de Celulose

No acumulado dos primeiros 5 meses de 2013, as vendas de celulose de eucalipto cresceram 3% com relacdo ao mesmo
periodo de 2012 segundo dados do PPPC, com destaque para os resultados positivos apresentados por Estados Unidos e
China.

O crescimento expressivo da demanda na América do Norte durante este ano vem sendo motivada pelo aumento da
capacidade de papéis sanitarios nos Estados Unidos e também pela converséo da linha de celulose de fibra curta parcialmente

integrada da Sappi durante o trimestre, que além de remover cerca de 270 mil toneladas de celulose de mercado disponivel
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para venda, gerou demanda adicional de 180 mil toneladas para alimentar a maquina de papel de imprimir e escrever que

continua em operagéo na fabrica.

Na China, o aumento de 9,0% das vendas de celulose de eucalipto no acumulado do ano também é resultado de investimentos
em novas capacidades que estdo levando a um aumento gradual da demanda de celulose. Em 2012, entraram 4,4 milhdes de
toneladas de novas capacidades de papéis de imprimir e escrever, papéis sanitarios e papel cartdo. Adicionalmente, estima-se

que 3,6 milhdes de toneladas de novas maquinas de papel sejam instaladas em 2013.

Vendas de celulose de eucalipto por regido
(% de crescimento - 5 meses 2013 vs. 2012)

15%

15% -

10% - 9%

O% - T T T - T -_\

-2%
-50p -
Total América do China Outros Europa

Norte Ocidental

Fonte: PPPC World 20

Do lado da oferta, as paradas de manuteng&o tiveram um papel importante no 2T13, removendo do mercado cerca de 420 mil
toneladas de celulose de fibra curta globalmente. Houve também restricbes adicionais de ofertas ocasionadas por problemas
técnicos de alguns produtores (que removeram aproximadamente 35 mil toneladas de celulose do mercado) e problemas
logisticos resultantes de greves e congestionamentos nos portos que impactaram o embarque da celulose principalmente no

inicio do trimestre. Abaixo o impacto estimado das paradas programadas de manuteng&o no mercado de fibra curta em 2013:
Paradas Manutencgéo Fibra Curta
('000 ton)
250 - 237
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Fonte: Fibria e Consultores Independentes



Os volumes dos estoques dos produtores de fibra curta mantiveram uma sequéncia de queda durante o 2T13, apesar da
oscilagdo dos estoques em dias de vendas publicados pelo PPPC. De acordo com o PPPC, os estoques dos produtores de
celulose de fibra curta terminaram o més de marco em 41 dias, caindo 3 dias para 38 dias em abril, antes de subir 1 dia em
maio, atingindo 39 dias. Essa variacdo é resultado da metodologia de célculo usada pelo PPPC para determinacdo dos
estoques em dias que considera os estoques em tonelada do final do més dividido pela média diaria das vendas dos Ultimos 3

meses.
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Fonte: PPPC e Fibria

O nivel dos estoques em dias ao final do més de maio esta alinhado com a média histérica de acordo com o Special Research
Note publicado recentemente pelo PPPC. Atualmente, o nivel de equilibrio dos estoques dos produtores de fibra curta é 39
dias, um aumento de 10 dias desde 2000. Este aumento da média dos niveis de estoque dos produtores € devido a uma
mudanca da estrutura de mercado composta de alguns fatores chaves, entre eles: (1) aumento da capacidade de celulose de
fibra curta na América Latina, (2) aumento da distancia e da capilaridade da distribuicdo geografica da celulose com a
crescente importancia da China no mercado nos ultimos anos; (3) transferéncia dos estoques em poder dos consumidores para

produtores.

Os bons fundamentos de mercado, com niveis de estoques controlados e demanda firme, possibilitaram que o PIX/FOEX de
fibra curta na Europa crescesse US$ 20 por tonelada ao longo do trimestre, atingindo US$ 820 por tonelada. Foi feito um
anuncio de aumento de preco lista valido a partir do inicio de maio, que foi parcialmente implementado durante os meses de

maio e junho, devido principalmente a uma reducéo sazonal da demanda na Asia e & valorizag&o do délar.

Espera-se um significativo aumento dos embarques de celulose a partir do més de agosto em fung¢éo da retomada da demanda
nos mercados europeu e asiatico. O préximo pico das paradas de manutengdo programada para setembro (que removera
aproximadamente 237 mil toneladas do mercado) aliada a demanda crescente possibilitard um cenario de mercado demandado

durante a segunda metade de 2013.
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Producéo e Vendas

2T13 vs 2T13vs  Ultimos 12

Producéo (mil t) 2T13 1T13 1713 2T12 meses
Celulose 1.291 1.263 1.275 2% 1% 5.246
Celulose Mercado Interno 101 118 132 -15% -24% 488
Celulose Mercado Externo 1.168 1.068 1.133 9% 3% 4.746
Total de Vendas 1.269 1.186 1.265 7% - 5.234

No 2T13, a Fibria realizou paradas programadas para manutencéo na Unidade Trés Lagoas e nas fabricas A e B da Unidade
Aracruz. Ambas ocorreram dentro do planejamento anual e do or¢gamento da Companhia. A producgdo de celulose totalizou
1.291 mil t no 2T13, 2% superior quando comparada ao 1T13, apesar do maior impacto das paradas programadas para
manutencdo. Em relacdo ao 2T12, o volume produzido foi 1% superior em fun¢do do maior numero de fabricas realizando
paradas programadas para manutencdo naquele trimestre. Na comparacdo do 6M13 com o 6M12, a producéo foi 2% inferior
em decorréncia do maior impacto da parada programada na Unidade de Trés Lagoas, que ficou totalmente concentrada no
primeiro semestre em 2013. O estoque de celulose somou 781 mil t (53 dias), 2% superior ao 1T13 — 764 mil t (51 dias) e em
linha com o estoque do 2T12 — 779 mil t (52 dias).

Abaixo o calendério de paradas programadas para manutenc¢do nas unidades da Fibria em 2013. O 3T13 sera impactado

apenas pela parada na Unidade Jacarei. Ndo ha manutencéo programada nas fabricas no 4T13.

Calendario de Paradas Programadas para Manutengdo —  Fibria 2013

Fabrica Jan Fev Mar Mai Jun Jul Ago

Aracruz "A"
Aracruz "B"
Aracruz "C"
Jacarei
Trés Lagoas

Veracel

As vendas de celulose totalizaram 1.269 mil t, 7% acima do 1T13 em fung¢&o da maior disponibilidade de producéo e da
sazonalidade do 1T13. Na comparagédo com o 2T12, as vendas ficaram estaveis. Nos Ultimos 12 meses, as vendas da Fibria
totalizaram 5.234 mil t, representando 100% da producdo do periodo. As vendas para a Europa totalizaram 43% do volume

total vendido, seguida pela América do Norte com 28%, Asia 21% e América Latina 8%.

Analise do Resultado

2T13 vs 2T13vs  Ultimos 12

Receita Liquida (R$ milhdes) ANK] 1T13 1713 2T12 meses
Celulose Mercado Interno 108 124 121 -13% -11% 513
Celulose Mercado Externo 1.543 1.308 1.354 18% 14% 5.942
Total Celulose 1.651 1.432 1.475 15% 12% 6.455
Portocel 18 18 16 -2% 9% 72
Total 1.669 1.449 1.491 15% 12% 6.528
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A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.651 milhdes no 2T13, 15% superior ao 1T13, em virtude principalmente do maior
volume de vendas e maior preco da celulose em reais, por sua vez explicado pelo aumento do preco em délares e da
valorizacdo de 4% do dolar médio. Com relagdo ao 2T12, houve um aumento de 12% na receita de celulose, explicado pelo
preco médio liquido em reais 12% superior, por sua vez decorrente da valorizacdo do cambio médio de 5% no periodo e do
aumento do preco da celulose em dolares. Nos UDM, a receita liquida total foi de R$ 6.528 milhdes, 6% superior & receita

registrada no ano de 2012.

O custo do produto vendido (CPV) totalizou R$ 1.337 milhdes, 12% superior na compara¢do com o 1T13, majoritariamente em
funcdo do maior custo caixa de producdo e maior volume de vendas. Em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, o
aumento de 7% se deve principalmente também ao aumento do custo caixa de producéo e ao efeito do caAmbio sobre os custos
logisticos.

O custo caixa de producéo de celulose no 2T13 foi de R$ 546/t, aumento de 8% em relacdo ao 1T13, em fungéo principalmente
das paradas programadas para manutengdo realizadas na Unidade Trés Lagoas e na fabrica A e B da Unidade Aracruz.
Também contribuiu para este resultado o maior custo com madeira, por sua vez, explicado em grande parte pelo maior raio
médio (2T13: 179 km | 1T13: 167 km). Em relacéo ao 2T12, o aumento de 8% foi decorrente principalmente do maior custo
com madeira (maior custo com transporte), maior gasto com quimicos e energéticos (principalmente em funcdo do prego da
energia), além do impacto da parada de Trés Lagoas que ficou concentrada no 2T13 (no ano passado 0 evento ocorreu entre o
2T12 e o 3T12). Excluindo o efeito da parada, o custo caixa foi de R$ 488/, ficando 5% e 7% acima do 1T13 e 2T12,
respectivamente. A inflagdo observada nos ultimos 12 meses foi de 6,7% (IPCA) e a valorizacao do doélar frente ao real atingiu
5%. A Fibria segue perseguindo sua meta de controle do custo caixa, de forma que a elevacéo fiqgue abaixo da inflacdo. A
tabela a seguir apresenta a evolugdo do custo caixa de producéo e as explica¢des para as principais varia¢cdes no trimestre e

no ano:

Custo Caixa de Producdo de Celulose

1T13 Custo Caixa
(R$/t)
Efeito das paradas programadas para manutengéo 15 546
505 507

Madeira (maior raio médio - 2T13: 179 km | 1T13: 167 km) 13

Maior gasto com quimicos e energéticos (consumo) 10

Efeito cambio 3

Outros @) 2T12 1713 2713
2713 546

Custo Caixa ex-parada

Custo Caixa de Producdo de Celulose (R$H)

2T12 455 463 —
Madeira (maior custo com transporte) 14

Maior gasto com quimicos e energéticos (prego) 12

Efeito das paradas programadas para manutencédo 9

Efeito cAmbio 4 21z 113 213
Outros 2

AN 546
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Custo Caixa de Producéo Custo Caixa de Produgéo
2T12 2T13

Outros Fixos
Pessoal 4%

Outros Fixos
Pessoal 3%

6% 6%
= Manutenc¢ao
Manluéﬁ/ngao “ 17% )
0 Madeira Madeira
41% 41%
Outras variavei Outras Variaveis
P — 2% \
Combustiveis Combustiveis
10% ‘ 11%
Quimicos Quimicos
21% 20%
B Custos Variaveis B8 Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 91 milhdes no 2T13, aumento de 29% em relagdo ao 1T13 em fung&o de maiores
despesas com terminais (principalmente doméstico), do maior volume vendido e mix de vendas. Na comparacdo com o 2T12,
as despesas de vendas ficaram 14% maiores devido a maiores gastos com terminais e ao efeito do cAmbio (valorizagédo de
5,3% do délar médio em relagdo ao real). Importante destacar que a relagdo despesas de vendas receita liquida ficou estavel
(5%) na comparagéo com ambos os periodos.

As despesas administrativas totalizaram R$ 73 milhdes representando um aumento de 10% e 6% em relagdo ao 1T13 e 2T12,

respectivamente, por conta principalmente de maiores despesas com indenizagdes.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou receita de R$ 12 milh6es no 2T13, em comparagdo com despesa de
R$ 2 milhGes no 1T13 devido em grande parte ao valor justo do ativo biolégico de R$ 36 milhdes. Em relagdo ao 2T12, quando
houve receita de R$ 248 milhdes, a reducéo é decorrente do efeito de R$ 266 milhées da variagdo do valor justo de ativos

bioldgicos (CPC 29) ocorrida naquele trimestre.

EBITDA (R$ milhdes) e

Margem EBITDA (%) EBITDA/t
(R$/t)
B 39% B 39%
® 37% 647
550 565 476 509
I 434 I l
2T12 1T13 2T13 2T12 1T13 2T13

O EBITDA ajustado totalizou R$ 647 milh6es no 2T13, com margem de 39%. Comparando-se com o 1T13, o EBITDA teve
aumento de 15%, explicado principalmente pelo maior preco médio liquido em reais, decorrente da valorizag&do do délar médio
frente ao real de 4%, maior preco da celulose em délar e maior volume de vendas. Na comparacéo com o 2T12, o aumento do

EBITDA foi de 18%, com expansédo de 2 p.p. da margem EBITDA. Este resultado deveu-se ao maior preco médio liquido de
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celulose em reais (12% superior), por sua vez explicado pela valorizagédo do délar médio frente ao real (5%) e maior prego da

celulose em délar. O grafico abaixo apresenta as principais varia¢cdes ocorridas no trimestre:

EBITDA 2T13 x 1T13

(R$ milhdes)
115
106 - - — B 646 ! 647
°6° _ 550 N a1 (20) o
(15)
EBITDA ‘ Efeitos ndo ‘ EBITDA 1T13 ‘ Volume ‘ Prego/Cémbio‘ Custo do ‘ Desp. ‘ Desp. ‘ Outras desp. ‘ EBITDA 2T13 ‘ Efeitos ndo ‘ EBITDA
Ajustado 1T13 recorrentes / Produto Comerciais Administrativas operacionais recorrentes /  Ajustado 2T13
néo caixa Vendido nao caixa
Resultado Financeiro
(RS milhdes) 2T13 1713 2T12 ZTll?r‘l’g ZTl;I: 6M2013  6M2012 GM:&Z%S
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) (180) 84 (a73) - 4% (96) (24) -
Juros sobre aplicagdes financeiras 20 33 45 -39% -56% 53 87 -39%
Resultado de hedge® (200) 51 (218) - - (149) (111) 34%
Despesas Financeiras (140) (154) (182) -9% -23% (294) (352) -16%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (46) (45) (48) 2% -4% (91) (98) -7%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (94) (109) (134) -14% -30% (203) (254) -20%
Variacdes Cambiais e Monetarias (595) 86 (864) - -31% (509) (624) -18%
Variagcdo cambial divida (650) 125 (981) - -34% (525) (711) -26%
Outras variagdes cambiais e monetérias 65 (39) 117 - -53% 16 87 -82%
Outras Receitas e Despesas Financeiras @ (247) (82) (16) - - (329) (43) -
Resultado Financeiro Liquido (1.162) (66) (1.235) - -6% (1.228) (1.043) 18%

(1)Variagédo da marcag&o a mercado (2T13: R$ (407) mihdes | 1T13: R$ (210) mihdes) somado aos ajustes recebidos e pagos.

(2)Considera os encargos financeiros provenientes da recompra dos titulos com vencimento em 2020 e 2021 no 2T13.

A receita de juros sobre aplicagBes financeiras foi de R$ 20 milhdes, 39% inferior se comparado ao 1T13, devido
principalmente a reducéo do caixa, que por sua vez foi utilizado para liquidacdo de divida (principal e juros) no periodo. Em
relagdo ao 2T12, a reducdo de 56% é explicada em grande parte pelo rendimento inferior decorrente da queda na taxa CDI ao
final de junho (2T13: 7,72% a.a. | 2T12: 8,38% a.a) e pela reducédo de 37% do caixa aplicado em moeda local. O resultado de
operacdes de hedge foi negativo em R$ 200 milhdes, sendo R$ 159 milhGes decorrentes da varia¢do negativa do valor justo
dos instrumentos de hedge de divida (vide capitulo sobre derivativos — pagina 12). Importante destacar que o efeito caixa das

operacdes de derivativos no 2T13 foi negativo em R$ 3 milhdes.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos totalizaram R$ 140 milhdes no 2T13, 9% inferior em
relagdo ao 1T13 devido principalmente a reducdo no valor de principal da divida bruta decorrente das amortizagbes e
pagamentos antecipados no periodo no valor de R$ 1.378 milhdes. Em relagdo ao 2T12, a redugdo de 23% (R$ 42 milhdes)
deveu-se principalmente a redugéo de divida, ocorrida entre estes periodos. Esses resultados evidenciam o compromisso da

Companhia na reducdo do endividamento, proporcionando menor custo de divida e maior geragéo de fluxo de caixa livre.

A despesa financeira de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira (93% da divida bruta total)
foi de R$ 650 milhdes, comparado a receita de R$ 125 milhGes no 1T13. Esta reversdo da receita deveu-se a valorizacéo do

dolar de fechamento (R$ 2,2156) em relagdo ao real de 10% no periodo, comparado a desvalorizagdo do ddlar de 1,5% no
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trimestre anterior. Em relagéo ao 2T12, houve uma reducgédo de 34% na despesa, quando a valorizagdo do dolar em relagéo ao

real foi de 10,9% e o montante da divida era superior (US$ 5.878 milhdes).

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 247 milhdes, um aumento de R$ 165 milhdes em
relacdo ao 1T13, devido principalmente aos efeitos financeiros e contabeis incorridos na liquidacéo antecipada dos titulos com
vencimento em 2020, ocorridos no periodo. Esta operacdo esta em linha com a estratégia da Fibria de redugédo do
endividamento bruto e proporcionara a Companhia uma economia anual de aproximadamente US$ 36 milhdes a partir do
segundo trimestre de 2013, equivalente a aproximadamente US$ 215 milhdes a valor presente liquido. O mesmo fator explica a

variacdo em relagéo ao 2T12.

A marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2013 foi negativa em R$ 407 milhdes
(sendo R$ 36 milhdes negativo de hedge operacional e R$ 371 milhdes negativo de hedge de divida), contra a marcacéo
negativa de R$ 210 milhdes em 31 de marco de 2013, perfazendo uma variagdo negativa de R$ 197 milhdes. O resultado do
valor justo é explicado principalmente pela valorizacdo do dolar de fechamento em 30/06/2013 (R$ 2,2156) na comparagéo
com 31/03/2013 (R$ 2,0138) que gerou um efeito negativo principalmente sobre as pontas passivas dos swaps. O desembolso
de caixa, referente a realizagdo de operacdes que venceram no periodo, foi de R$ 3 milhdes. Desta forma, o impacto no
resultado financeiro foi negativo em R$ 200 milhdes. A tabela a seguir reflete a posi¢éo dos instrumentos de hedge ao final de

junho:

Valor de referéncia .
Valor justo

Contrato de Swap Prazo (até) (nocional)

jun/13 mar/13 jun/13 mar/13
Posicéo Ativa

Doélar Libor (1) mai/19 $ 602 $ 533 R$ 1336 R$ 1.074
Real CDI (2) ago/20 R$ 541 R$ 546 R$ 711 R$ 706
Real TILP (3) jun/17 R$ 509 R$ 539 R$ 487 R$ 529
Real Pré (4) dez/17 R$ 600 R$ 172 R$ 479 R$ 159
Total: Posicdo Ativa (a) R$ 3.013 R$ 2.468

Posicdo Passiva

Délar Fixo (1) mai/l9 $ 602 $ 533 R$ (1.318) R$ (1.078)
Délar Fixo (2) ago/20 $ 300 $ 303 R$ (828) R$ (760)
Délar Fixo (3) jun/l7 $ 313 $ 331 R$ (699) R$ (671)
Délar Fixo (4) dez/17  $ 294 $ 92 R$ (539) R$ (172
Total: Posicéo Passiva (b) R$ (3.384) R$ (2.680)
Resultado Liquido (a+b) R$ (371) R$ (212)

Contrato a Termo

Posicéo Vendida

NDF (Délar) - $ - $ 20 R$ - R$ 1)
Total: Contrato a Termo (c) RS$ - R$ @
Opgéao de Dolar até 15M $ 9% $ 785 R$ (36) R$ 4
Total: Opcdes (d) R$ (36) R$ 4

Resultado Liquido
(a+b+c+d) R$ (407) R$ (210)
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Alinhado com a estratégia de hedge cambial anunciada nos trimestres anteriores, eliminamos o nocional de NDFs que foi
compensado pela elevagdo do nocional de op¢bes de ddlar (zero cost collar). As operag8es de zero cost collar tém se tornado
mais atrativas do que as NDFs no atual cenario de cambio, especialmente devido a volatilidade do ddlar, pois permitem travar o
cambio ao mesmo tempo em que minimizam impactos negativos caso ocorra uma elevada valorizagdo do dolar. O instrumento
consiste na protecéo contra uma desvalorizagdo excessiva do dolar e ndo implica em perdas para a valorizagdo contida do
dolar em determinado nivel de cambio. No intervalo de cambio contratado, a Fibria ndo paga e ndo recebe o ajuste. Ao mesmo
tempo em que a empresa fica protegida nesses cenarios, esta caracteristica permite que se capture um maior beneficio nas
receitas de exportagdo em um eventual cenério de valorizagdo do délar. Esses instrumentos tem prazo maximo de 18 meses,

cobertura de 40% da exposicédo cambial e tém como Unica finalidade a protecao da exposicao do fluxo de caixa.

Jéa os instrumentos derivativos utilizados para hedge de divida (swaps) tém como objetivo transformar uma divida em real para
uma divida em délares ou proteger a divida existente contra oscilagdes adversas nas taxas de juros. Sendo assim, todas as
pontas ativas dos swaps correspondem aos fluxos das respectivas dividas protegidas. O valor justo dessas operacdes
corresponde ao valor presente liquido dos fluxos esperados até os vencimentos (52 meses média) e, portanto, possuem um
valor justo elevado e tem impacto caixa reduzido. Todos os instrumentos financeiros, tanto para hedge de fluxo de caixa quanto
para hedge de divida, foram contratados conforme parametros estabelecidos na Politica de Gestdo de Riscos de Mercado,
sendo instrumentos convencionais, sem alavancagem e sem chamada de margem, devidamente registrados na CETIP (Central
de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos), com os ajustes de caixa observados apenas nos respectivos vencimentos

e amortizacgoes.

A area de Governanca, Riscos e Compliance da Companhia € responsavel pela verificacdo e controle das posi¢cdes que
envolvem risco de mercado e reporta-se, de forma independente, diretamente ao CEO e as demais areas e 6rgaos envolvidos

no processo, garantindo a aplicabilidade da politica. A Tesouraria da Fibria é responsavel pela execugdo e gestdo das

operag0es financeiras.

De forma a ilustrar o impacto do cambio no resultado e no fluxo de caixa, supondo que o cambio de fechamento do trimestre
(R$ 2,22) tivesse sido igual a média dos Ultimos doze meses (R$ 2,03), o impacto seria de R$ 457 milhdes adicionais no
EBITDA. Neste cenario, a relagdo divida liquida EBITDA em reais teria sido de 2,8x. Esta analise tem como objetivo mostrar
que o resultado operacional da Fibria em cenario de dolar valorizado tem efeitos maiores que compensam mais que a
marcacdo a mercado negativa das operacdes de hedge operacional. Os instrumentos de zero cost collar protegem 40% da

exposicao cambial enquanto a receita liquida dos Gltimos doze meses teve 91% de exposi¢do ao mercado externo.

Resultado Liquido

No 2T13, a Companhia registrou prejuizo de R$ 593 milhdes, contra um lucro de R$ 24 milhdes no 1T13. A variac&o foi
explicada principalmente pelo resultado financeiro negativo, por sua vez, em decorréncia do efeito da valorizagdo do dolar
(10%) sobre a divida no valor de R$ 650 milhdes, e dos efeitos contabeis e financeiros da recompra de titulos ocorrida no
trimestre de R$ 224 milhdes. Excluindo-se os efeitos de variagcdo cambial e da recompra de titulos, o resultado liquido do
trimestre teria sido um lucro de aproximadamente R$ 80 milhdes. Em relacdo ao 2T12, apesar do melhor resultado operacional
e financeiro, o prejuizo foi 13% maior, por conta principalmente do efeito positivo de R$ 266 milhdes da variagao do valor justo

de ativos bioldgicos ocorrida naquele trimestre.
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Lucro Liquido (R$ milhdes)

647
(610 |
51
Hedge de divida (Swap). (224) (40) L 389 —
. . - .
(466)
EBITDA Ajustado Variagdo Cambial Despesa com Hedge Juros sobre Depreciagéo, IR/CS Outros(3) Lucro Liquido 2T13
2713 Divida e Variagdo do Recompra de Divida  Operacional(1) empréstimos Exaustéo e
Mtm Hedge Divida(1)  (Bond 2020)(2) Amortizagdo

(1) O valor justo (MtM) n&o representa obrigacdo de desembolso imediato ou recebimento de caixa, uma vez que tal efeito somente ocorrera nas datas de verificacdo contratual ou de vencimento de cada operacéo
(2) Do total de R$ 224 milhdes , R$ 146 milhdes representam o prémio pago aos bondholders
(3) Inclui receita financeira, outras variagdes cambiais e monetarias , outras despesas e receitas financeiras e despesas néo recorrentes/néo caixa

Endividamento
Unidade Jun/13 Mar/13 Jun/12 Jun’\gfr’/\ll; Jurj]/jg/\ll;
Divida Bruta Total R$ milhdes 9.936 9.898 11.882 - -16%
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 696 792 800 -12% -13%
Divida Bruta em US$®" R$ milhdes 9.241 9.106 11.082 1% -17%
Prazo Médio meses 57 62 61 -5 -4
Parcela de curto prazo % 8% 8% 18% - -10 p.p.
Caixa em R$ R$ milhdes 1.434 1.196 2.259 20% -37%
Caixa em US$ R$ milhdes 656 1.396 1.450 -53% -55%
Valor justo dos instrumentos derivativos (hedge) R$ milhdes (407) (210) (289) 94% 41%
Caixa® R$ milhdes 1.683 2.382 3.420 -29% -51%
Divida Liquida R$ milhdes 8.253 7.516 8.462 10% -2%
Divida Liquida/EBITDA (R$) X 33 31 47 0,2 1.4
Divida Liquida/EBITDA (US$) © X 3,0 31 42 0,1 1,2

(1) Inclui swaps de Real para Dolar. A divida bruta original em délar era de R$ 7.390 milhdes (74% da divida total) e a divida em real R$ 2.546 milhdes (26% da divida total).

(2) Inclui valor justo dos instrumentos derivativos (hedge).

(3) Métrica para verificagao dos covenants.

O saldo de divida bruta em 30 de junho de 2013 era de R$ 9.936 milhdes, estavel em relagcdo ao 1T13, devido ao efeito da
valorizagdo do dolar frente ao real de 10% sobre a divida, cuja parcela indexada em ddélar manteve-se em 93% do total
impactando, portanto, em sua elevac¢do quando da conversdo para reais. A divida bruta em délar, no entanto, ficou 9% e 24%
inferior em relacdo ao 1T13 e 2T12, respectivamente. A empresa continuou atuando em ac¢6es para gestdo do endividamento.
No trimestre foram liquidadas antecipadamente R$ 1.378 milhdes referentes a dividas cujas taxas eram consideradas pouco
atrativas. Deste total, R$ 974 milhdes referiam-se a titulos com vencimento em 2020 (Eurobonds) indexados a taxa de 7,5%
a.a, que proporcionara economia anual de US$ 36 milhGes em pagamentos de juros. Adicionalmente, R$ 199 milhdes referiam-
se a contratos de pré-pagamento de exportagdo indexados a taxa de 5,3% a.a e R$ 206 milhdes referiam-se a Nota de Crédito
de Exportagdo (NCE) indexados a 100% do CDI mais 1,85% a.a. O gréfico abaixo demonstra as movimentac¢des da divida

bruta ocorridas no trimestre:
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Divida Bruta (R$ milhdes)

962

9.898 92 9.936
|
(1.806)
Divida Bruta Mar/13 Captacdes Amortizagdo Apropriagdo Juros  Variagdo cambial Outros Divida Bruta Jun/13

Principal/Juros

O custo médio da divida bancaria em moeda nacional em Jun/13 era de 8,4% a.a. (Mar/13: 7,7% a.a. | Jun/12: 9,0% a.a.) e 0
custo em moeda estrangeira ficou em 4,7% a.a. (Mar/13: 5,2% a.a. | Jun/12: 5,4% a.a.), 0,5 p.p. inferior ao 1T13 como
resultado principalmente da recompra parcial dos bonds com vencimento em 2020, cujo cupom é de 7,5% a.a. O saldo
remanescente desses titulos estava em R$ 1.664 milhdes em Jun/13, com taxa de mercado sendo negociada a 6,1% ao final
do 2T13. A Companhia continuara buscando oportunidades de reducao de dividas com custo mais elevado. Os graficos abaixo

apresentam o endividamento da Fibria por instrumento, indexador e moeda (incluindo os swaps de divida):

Endividamento Bruto Endividamento Bruto Endividamento Bruto
por Instrumento por Indexador por Moeda

6%

3%  16% 7%

= Pré-Pagamento ®Bond = Libor mPré = Moeda Nacional
= BNDES mNCE
= Outros =TILP = Outros = Moeda Estrangeira

O prazo médio da divida total era de 57 meses em Jun/13 comparado com 62 meses em Mar/13 e 61 meses em Jun/12. A
reducdo de 5 meses no prazo médio na comparacdo trimestral é explicada principalmente pela liquidacdo antecipada dos

bonds com vencimento em 2020. O gréfico a seguir apresenta o cronograma de amortizagdo da divida total da Fibria:

Cronograma de Amortizacdo
(R$ milhdes)
2.212

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

m Moeda Estrangeira = Moeda Nacional
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A posicéo de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho era de R$ 1.683 milhdes, incluindo a marcagdo a mercado dos
instrumentos de hedge negativa em R$ 407 milhdes. Excluindo o efeito da marcagdo a mercado do caixa, 69% estavam
aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda fixa e o restante estava aplicado em investimentos de curto e médio
prazo no exterior. O caixa da Companhia representava 2,1x a divida de curto prazo (principal e juros), reforcando a capacidade

do cumprimento dos compromissos previstos para os proximos 12 meses.

A empresa possui, desde maio de 2011, uma linha de crédito rotativo (revolving credit facility) no valor total de US$ 500
milh8es com prazo de disponibilidade de quatro anos (a partir da contratacéo) e custo trimestral de Libor 3 meses acrescida de
1,55% a.a. quando utilizada. No periodo de ndo utilizagdo, a Companhia pagara 35% do custo acordado. Este recurso, apesar
de ndo utilizado, contribui para melhorar as condigbes de liquidez da empresa. Em abril de 2013, foi contratada nova linha de
crédito com valor total de R$ 300 milhdes, prazo de 5 anos e custo de 100% do CDI acrescido de 1,5% a.a., quando utilizado
(no periodo de “stand by” o custo em reais serd 0,5% a.a.). Desta forma, além do atual caixa de R$ 1.683 milhdes, a empresa
conta também com mais aproximadamente R$ 1.400 milhdes de recursos contratados ainda néo utilizados, provenientes

destes “stand by credit facilities”, que possuem liquidez imediata.

O grafico a seguir demonstra a evolugao do endividamento da Fibria desde Jun/12:

Divida Liquida / EBITDA (x)

(R$) ® 47 ® 45
W 42 W42
(US$)
@ 34 ¢ 33
3,3 W3l B 30
8.557 3,1
8.462
8.253
7.745
I 7.516
Jun/12 Set/12 Dez/12 Mar/13 Jun/13

u Divida Liquida (R$ milhdes)

Investimentos de Capital

(R$ milhdes) 2T113%‘1’§ ZT?FE 6M13 6M12 GMQSI - U':;Zg::z
Expanséo Industrial - - 1 - - - 3 - 1
Expansao Florestal 15 24 13 -38% 15% 39 33 18% 72

Subtotal Expansdo 15 24 14 -37% 8% 39 36 9% 73
Seguranca/Meio Ambiente 6 3 14 113% -54% 9 26 -64% 31
Manutencao de Florestas 198 153 177 30% 12% 351 312 13% 693
Programa produtor florestal (fomento) 21 8 24 164% -12% 29 51 -43% 55
Manutencdéo, Tl, P&D, Modernizagéo 81 46 31 77% 162% 127 69 84% 222

Subtotal Manutencao 307 210 246 46% 25% 517 458 13% 1.002
50% Veracel 28 14 18 97% 53% 42 32 30% 5,

Total Capex 350 248 278 41% 26% 598 526 14% 1.150
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O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 350 milhdes, aumento de R$ 102 milhdes (41%) e R$ 72 milhdes
(26%) em relagdo ao 1T13 e 2T12, respectivamente, em decorréncia principalmente do aumento dos gastos com manutencéo
de florestas, compra de madeira em pé e manutencdo industrial. Vale ressaltar que o Capex dos UDM totalizou R$ 1.150

milhSes e o orcamento aprovado para 2013 no valor de R$ 1.244 milhdes esta mantido e os gastos dentro do planejamento.

Fluxo de Caixa Livre

(R$ milhdes) 2T13 1713 2T12 6M13 gm1z Ultimos 12

meses
EBITDA ajustado 647 565 550 1.211 927 2.537
(-) Capex incluindo adiantamento a fomento (350) (249) (278) (598) (525) (1.151)
(-) Juros (pagos)/recebidos (188) (80) (174) (268) (250) (537)
(-) Imposto de renda e contribuigao social 12) 4 5) (16) @) (24)
(+/-) Capital de Giro 151 (60) (33) 91 138 189
(+/-) Outros (14) (5) 1) (19) 2 (58)
Fluxo de Caixa Livre @ 234 167 57 399 280 956

@ Nzo foram consideradas as vendas de ativos realizadas em 2012 assim como a aquisicéo de participagédo na Ensyn

@ Nao inclui o desembolso com a recompra do Bond 2020

O resultado do capital de giro foi positivo em R$ 151 milhdes no 2T13 em comparacéo ao resultado negativo de R$ 60 milhdes
no 1713 e de R$ 33 milhdes no 2T12. O aumento se deu principalmente em funcdo das operac¢des de desconto de recebiveis

as quais se mostraram adequados em termos de custos para a Companhia e postergagdo de fornecedores.

A rubrica capital de giro e 0 aumento no EBITDA explicam as principais variagdes na geragéo do fluxo de caixa livre (FCL) da
Fibria na comparagdo com ambos os periodos analisados. Importante destacar que a linha de juros aumentou 8% em relacéo
ao 2T12 devido a liquidacdo antecipada de divida, a destacar o pagamento parcial de uma NCE (vide capitulo de
endividamento) cujo desembolso de juros foi de R$ 53 milhdes. Esta NCE possui pagamento de juros sobre as parcelas e ndo
sobre o saldo. O valor pago refere-se aos juros do periodo de Set/10 a Jun/13, calculados sobre a liquidacdo de R$ 206
milhdes. Excluindo este efeito, 0 pagamento de juros no periodo teria sido de R$ 135 milhdes (22% inferior ao 2T12) e,
portanto, a geracao de caixa livre teria sido de R$ 287 milhdes. No 2T13, o FCL foi de R$ 234 milhdes e nos UDM totalizou R$

956 milhdes.

Mercado de Capitais

Renda Variavel

Volume Financeiro Médio Diario Negociado Volume de Negdcios Médio Diario
100 - (US$ milhdes) 7 (milhdes de agbes)
61 Média didria:

80 4

g g 3,3 milhdes de acdes
Média diaria:
US$ 36,7 milhdes

abr-13 mai-13 jun-13 abr-13 mai-13 jun-13

uBM&FBovespa ENYSE = BM&FBovespa mNYSE



Resultados 2T13

O volume médio diario negociado das acgdes da Fibria foi de aproximadamente 3,3 milhdes de titulos, 18% superior se
comparado do 1T13. O volume financeiro médio diario no 2T13 foi de US$ 36,7 milhdes, 14% superior em relagdo ao 1T13,

sendo US$ 18,9 milhGes na BM&FBovespa e US$ 17,8 milhdes na NYSE.

Renda Fixa
Unidade  30/un/13  3Umar/13  30/jun/12 J”:/ﬁfl‘l’; o glu 1:/‘1’2
Fibria 2019 % 7,5 6,7 7,5 0,8 p.p. -0,1 p.p.
Fibria 2020 % 6,1 54 6,7 0,7 p.p. -0,7 p.p.
Fibria 2021 % 55 5,0 6,6 0,5 p.p. -1,1 p.p.
Treasury 10 anos % 2,5 1,8 1,6 0,6 p.p. 0,8 p.p.
30fun/i3  3Umar/13  30/un/12 J”:/ﬁfl‘l’; Ju glu 1:/‘1’2
Fibria 2019 USD/k 108,8 113,6 109,6 -4% -1%
Fibria 2020 USD/k 107,9 112,2 104,6 -4% 3%
Fibria 2021 USD/k 107,6 111,5 100,8 -4% 7%
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Anexo | — Faturamento x Volume x Preco*

2T13vs 1T13

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

2T13vs 2T12

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

6M13 vs 6M12

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

Vendas (Tons)

2T13 1T13

101.531 118.282

1.167.735 1.068.108

1.269.267 1.186.389

Vendas (Tons)
2T13
101.531 132.413
1.167.735 1.132.737

1.269.267 1.265.150

Vendas (Tons)
6M13 6M12
219.813 262.508

2.235.843 2.315.772

2.455.656

2.578.280

Faturamento (R$ mil)

2T13 1T13

107.898 123.596

1.543.238 1.308.119

1.651.137 1.431.715

Faturamento (R$ mil)
2T13 2T12
107.898 120.857
1.543.238 1.354.226

1.651.137 1.475.083

Faturamento (R$ mil)
6M13 6M12
231.494 226.722
2.851.357 2.506.970

3.082.851 2.733.692

Preco Médio (R$/To
2T13 1T13

1.063

1.322

Preco Médio (R$/To
2T13

1.063
1.322

Preco Médio (R$/To
6M13

1.053
1.275

n)

1.045

225

Resultados 2T13

2T13 vs 1T13 (%)

Fat. Pc Med

(14,2) 12,7)

9,3 18,0

2T13 vs 2T12 (%)

Tons Fat.

(23,3) (10,7)

3,1 14,0

6M13 vs 6M12 (%)

Tons Fat.

(16,3) 2.1
(3.5) 13,7

1,7

78

16,4
10,5

21,9
17,8

*Ngo inclui Portocel

19



Resultados 2T13
Anexo I - DRE

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO (R$ milhge s)

ARK] 1713 2T13vs 1T13  2T13vs 2T12
AV% R$ (%) (%)

Receita Liquida 1.669 100% 1.449 100% 1.491 100% 15% 12%

Mercado Interno 126 8% 141 10% 138 9% -11% -9%

Mercado Externo 1.543 92% 1.308 90% 1.353 91% 18% 14%
Custo Produtos Vendidos (1.337) -80% (1.192) -82% (1.249) -84% 12% %

Custos relacionados a producéo (1.157) -69% (1.027) -71% (1.093) -73% 13% 6%

Frete (180) -11% (166) -11% (156) -14% 9% 16%
Lucro Bruto 332 20% 257 18% 243 16% 29% 37%
Despesas de Vendas (91) -5% (71) -5% (80) -5% 29% 14%
Desy Gerais e Administrati (73) -4% (66) 5% (69) 5% 10% 6%
Resultado Financeiro (1.162) -70% (66) -5% (1.235) -83% - -6%
Outras Rec (Desp) Operacionais 12 1% 2 0% 248 17% -643% -95%
LAIR (983) -59% 52 4% (893) -60% - 10%
Imposto de Renda Corrente 1) 0% (11) -1% (5) 0% -91% -81%
Imposto de Renda Diferido 390 23% a7) -1% 374 25% - 4%
Resultado Liquido do exercicio (593) -36% 24 A (524) -35% - 13%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia (596) -36% 22 2% (526) -35% - 13%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores 2 0% 2 0% 2 0% 0% 0%
Depreciagdo, Amortizagéo e Exaustéo 466 28% 432 30% 448 30% 8% 4%
EBITDA 646 39% 550 38% 790 53% 17% -18%
Equivaléncia Patrimonial - 0% - 0% - - - -
Valor justo de ativos bioldgicos (36) -2% - 0% (266) -18% 0% -
Baixa de Imobilizado 39 2% 8) -1% 5 0% - -
ProvisGes para perdas sobre créditos de ICMS 23 1% 23 2% 20 1% -1% 10%
Crédito Tributario/recuperacdo de contingéncia (25) -1% - 0% - - - -
EBITDA ajustado 647 39% 565 39% 550 37% 15% 18%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS ACUMULADOS - CONSOLIDADO  (R$ milhdes)

6M13 6M13 vs 6M12

R$ Milhdes R$ AV% AV% (%)
Receita Liquida 3.119 100% 2.765 100% 13%
Mercado Interno 267 9% 259 9% 3%
Mercado Externo 2.851 91% 2.506 91% 14%
Custo Produtos Vendidos (2.530) -81% (2.478) -90% 2%
Custos relacionados a producao (2.184) -70% (2.162) -78% 1%
Frete (346) -11% (316) -11% 9%
Lucro Bruto 589 19% 287 10% 105%
Despesas de Vendas (162) -5% (150) -5% 8%
D Gerais e Administrati (138) -4% (130) 5% 6%
Resultado Financeiro (1.228) -39% (1.043) -38% 18%
Outras Rec (Desp) Operacionais 10 0% 235 8% -96%
LAIR (930) -30% (803) -29% 16%
Imposto de Renda Corrente 12) 0% 8) 0% 42%
Imposto de Renda Diferido 373 12% 277 10% 35%
Resultado Liquido do exercicio (570) -18% (534) -19% 7%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia (574) -18% (537) -19% 7%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas n&o-controladores 4 0% 3 0% 55%
Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustéo 898 29% 906 33% -1%
EBITDA 1.196 38% 1.146 41% 4%
Equivaléncia Patrimonial - 0% - 0% -
Valor justo de ativos biolégicos (36) -1% (266) -10% -86%
Baixa de Imobilizado 31 1% 8 0% 268%
Provis6es para perdas sobre créditos de ICMS 45 1% 38 1% 17%
Crédito Tributario/recuperacdo de contingéncia (25) -1% - - -
EBITDA ajustado 1.211 39% 927 34% 31%
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Resultados 2T13
Anexo Il — Balan¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONI

CONSOLIDADO (R$ milhdes)

ATIVO Jun/13 Mar/13 Dez/12 PASSIVO Jun/13 Mar/13 Dez/12
CIRCULANTE 4.910 5.418 6.246 CIRCULANTE 2.175 1.987 2.475
Caixa e equivalentes de caixa 618 859 944 Financiamentos 794 819 1.138
Titulos e valores mobiliarios 1.473 1.732 2.352 Instrumentos financeiros derivativos 93 32 54
Instrumentos financeiros derivativos 27 22 18 Fornecedores 538 412 436
Contas areceber de clientes 480 583 755 Salérios e encargos sociais 108 86 129
Estoques 1.362 1.296 1.183 Impostos e taxas a recolher 44 38 41
Impostos a recuperar 207 200 209 Dividendos a pagar 2 2 2
Ativos mantidos para a venda 590 590 590 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470 470 470
Demais contas a receber e outros ativos 154 136 195 Demais contas a pagar 125 129 205
NAO CIRCULANTE 3.030 2.587 2.640 NAO CIRCULANTE 10.081 9.876 10.499
Instrumentos financeiros derivativos 7 31 26 Financiamentos 9.142 9.079 9.630
Impostos diferidos 1.195 827 880 Provisdo para contingéncias 84 110 105
Impostos a recuperar 712 680 658 Impostos diferidos 174 200 228
Adiantamento a fomentados 706 719 740 Impostos e taxas arecolher 79 79 78
Demais contas a receber e outros ativos 340 330 336 Instrumentos financeiros derivativos 419 230 264
Demais contas a pagar 185 178 195
Investimentos 41 41 41 PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A CONTROLADORA 14.560 15.155 15.134
Imobilizado 10.850 11.007 11.175 Capital Social 9.729 9.729 9.729
Ativos biolégicos 3.354 3.307 3.326 Reserva de capital 3 3 3
Intangivel 4.675 4.697 4.717 Reserva de lucros 3.242 3.837 3.816
Ajuste de avaliacéo patrimonial 1.597 1.597 1.597
Acdes em tesouraria (10) (10) (10)
Acionista n&o controlador 44 39 37
PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL 14.604 15.194 15.171

TOTAL PASSIVO
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Resultados 2T13
Anexo IV — Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGCAO DO FLUXO DE CAIXA - CONSOLIDADO (R$ mi Ihdes)

2T13 1713

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTR IBUICAO SOCIAL (983) 52 (893) (930) (803)
Ajustes para reconciliar o Lucro (prejuizo) ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
(+) Depreciagéo, exaustdo, amortizacao 466 432 448 898 906
(+) Variagdo cambial e monetaria 596 87) 865 509 625
(+) Valor justo de contratos derivativos 200 (51) 218 149 112
(+) Variag&o no valor justo e ativos biol6gicos (36) = (266) (36) (266)
(+) Perda (ganho) na alienacdo de imobilizado 39 (8) 5 31 8
(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios (21) 27) (43) (48) (85)
(+) Apropriacao de juros s/ financiamento 140 154 182 295 351
(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS 224 63 287 =
(+) Provisdo de perda para créditos do ICMS 23 23 20 45 38
(+) Complemento de provisdes e outros 8 8 13 16 38
(+) Crédito Tributario (10) - - (10) -
(+) Reverséo de provisdo para contingéncia (14) = = (14) =

Decréscimo (acréscimo) em ativos

Clientes 150 163 (44) 313 265
Estoques (57) (80) (28) (138) (61)
Impostos a recuperar (48) (31) (15) (79) (55)
Demais contas a receber (28) (20) (13) (48) 5
Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores 113 (20) 70 94 45
Impostos e Taxas arecolher 18 3) 4 15 (18)
Salarios e contrib. sociais 22 (43) 14 (21) (26)
Demais contas a pagar (29) (26) (21) (45) a7)
Caixa proveniente das operagdes
Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios 28 56 39 85 76
Juros pagos sobre financiamento (217) (136) (214) (353) (326)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos 12) 4) (5) (16) )

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 583 415 336 998 806
Atividades de Investimento

AdicGes de imobilizado e adicdes de florestas (329) (241) (254) (570) (475)
Adiantamento para aquisicdo de madeira proveniente de operacdes de fomento (21) 8) (24) (29) (50)
Titulos e valores mobiliarios 279 580 (687) 859 (563)
Receita na venda de imobilizado 17 22 3 39 7
Contratos de derivativos liquidados ) (12) (44) (15) (36)
Adiantamento recebido pela venda de ativos - - 200 - 200

Pagamentos decorrente da aquisicao Ensyn - - - - R

Outros (0) 0 3 0 0
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (57) 341 (802) 284 (917)
Atividades de Financiamento

Captacdes de empréstimos e financiamentos 962 19 13 981 150

Pagamento de financiamentos - principal (1.590) (808) (122) (2.398) (365)

Premio pago narecompra do EUROBONDS (146) 42) 1.344 (188) 1.344

Outros 7 ?3) ®3) 4 1
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (767) (835) 1.232 (1.601) 1.129

Efeitos de variagdo cambial no caixa 1) (6) 71 8) 60

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras (241) (85) 838 (326) 1.078

Caixa e aplicacdes financeiras no inicio do exercicio 859 944 622 944 382

Caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio 618 859 1.460 618 1.460



Resultados 2T13

Anexo V — Composicéo do EBITDA e EBITDA ajustado (Instrucdo CVM 527/2012)

Composi¢ado do EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

Resultado liquido do periodo (593) 24 (524)
(+/-) Resultado financeiro, liquido 1.162 66 1.235
(+/-) IR/CSLL (389) 28 (369)
(+) Depreciagao, exaustdo, amortizacao 466 432 448
EBITDA 646 550 790
(-) Valor justo de ativos biol6gicos (36) - (266)
(+/-) Baixa nao recorrentes de imobilizado 39 (8) 5
(+) Proviséo para perda de ICMS a recuperar 23 23 20
(-) Crédito Tributario/recuperagéo de contingéncia (25) - -
EBITDA Ajustado 647 565 550

O EBITDA néo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o lucro (prejuizo)
do periodo, antes dos juros, imposto de renda e contribui¢cdo social, depreciagdo, amortizagdo e exaustdo. A Companhia esta
apresentando o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrucdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, adicion ando ou
excluindo do indicador a provisdo para perda com ICMS a recuperar, a baixa ndo recorrente de itens do imobilizado, o valor
justo de ativos bioldgicos e o crédito tributario a partir de recuperacdo de contingéncia, de forma a proporcionar melhores
informagbes sobre a sua capacidade de geracdo de caixa, de pagamento de divida e da manutencdo dos investimentos
realizados. Ambas as medidas ndo devem ser consideradas como alternativas ao lucro operacional da Companhia e ao seu

fluxo de caixa operacional, na qualidade de indicador de liquidez, para os periodos apresentados.
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Anexo VI — Dados Econdmicos e Operacionais

Taxa de Cambio (R$/USS$)
Fechamento

Médio

Distribuicdo de vendas de celulose por regido

2T13
2,2156

2,0666

1713
2,0138

1,9966

4T12
2,0435

2,0569

3T12
2,0306

2,0288

2T13vs
1713

Resultados 2T13

2T13vs 2T13vs 1T13vs 3T12vs PANVATH

2T12 1712

1T13 2T12 4T12 2T12 1T12
2,0213 1,8221 10,0% 9,6% -1,5% 0,5% 10,9%
1,9618 1,7672 3,5% 5,3% -2,9% 3,4% 11,0%

2T13vs Ultimos 12

Europa
América do Norte
Asia

Brasil e Outros

Preco lista de celulose, por regido (US$/t)

43%

28%

21%

8%

jun/13

42%

22%

26%

10%

43%

26%

20%

11%

2p.p.
5p.p.
-5 p.p.

-2 p.p.

2T12  meses
0p.p. 40%
1p.p. 27%
1p.p. 24%
3p.p. 9%

América do Norte
Europa

Asia

Indicadores Financeiros
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*)
Divida total / Capital total (divida bruta + patrimdnio)

Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo

*UDM: Uttimos doze meses

iacao do lucro liquido base caixa (R$ milhd

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢ao social

(+) Depreciagéo, exaustéo, amortizacdo

(+) Variagdo cambial e monetaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Variagao no valor justo e ativos biolégicos

(+) Perda (ganho) na alienacgéo de imobilizado

(+) Apropriacédo de juros s/ titulos e valores mobiliarios
(+) Apropriagéo de juros s/ financiamento

(+) Encargos Financeiros na recompra do EUROBONDS
(+) Provis&o de perda para créditos do ICMS

(+) Complemento de provisdes e outros

(+) Crédito Tributario

(+) Rewersao de provisao para contingéncia

Lucro liquido base caixa (R$ milhdes)

N° de acdes (milhdes)

Lucro base caixa/acédo (R$)

mai/13 abr/13 mar/13
900 900 870 870
850 850 820 820
750 750 720 720
Jun/12
33 31 47
0,4 0,4 0,4
53 59 42
1713
(983) 52 (893)
466 432 448
596 87) 865
200 (51) 218
(36) - (266)
39 ®) 5
1) @7 (43)
140 154 182
224 63 -
23 23 20
8 8 13
(10) - -
(14) - -

jan/13 dez/12 nov/12 out/12 set /12 ago/12
850 850 830 830 830 860 860
800 800 780 780 780 800 800
700 700 670 670 670 700 700

jul/12
860
800

700
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