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Divulgacao de
Resultados - 1T11

EBITDA DE R$89.468
RECEITA LIQUIDA DE R$189.558

Sao Paulo, 12 de maio de 2011 - A TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.,
empresa atuante nos segmentos rodoviario, portuario e de geracao de energia elétrica no Brasil,
divulga o resultado do primeiro trimestre de 2011.

As informagdes financeiras do 1T11 e 1T10 apresentadas refletem as alteragées do IFRS.
Conforme divulgado nas demonstracdes financeiras de 2009, em dezembro de 2009 a
controlada Rio Verde foi destinada a venda. Dessa forma ela deixou de ser consolidada e tem o
resultado das suas operagOes apresentado como Resultado de Participagdes Descontinuadas
no ITR.

As informagdes trimestrais estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado
de outra forma.

Principais Destaques de 1T11

I O tréfego total de nossas concessées rodoviarias aumentou 8,8% no 1711 em relagdo ao
1710, atingindo 19.793 mil veiculos equivalentes'.

D A movimentagéo de contéineres atingiu 124.228 TEUs2.

D A geragéo de energia no 1T11 gerou uma receita de venda de energia de R$24.024.

D Nossa receita bruta aumentou 40,6% no 1T11, quando comparada com o mesmo periodo do
ano anterior, atingindo R$205.646.

@ O EBITDA aumentou 22,0%, atingindo R$89.468 no 1T11.

@ O Lucro Liquido atingiu R$8.585, gerando um lucro base de dividendos de R$25.187.

D Em 2 de fevereiro, a Rio Canoas Energia obteve a Licenca Ambiental de Instalagao.

D Em 14 de fevereiro a Iceport retomou as operagoes, paralisadas desde 12 de novembro de
2009, quando a estrutura foi atingida por um incéndio.

D Em 2 de margo o Supremo Tribunal Federal (STF) negou o pedido apresentado pelo Estado
do Parana e pelo Ministério Publico Federal, quanto & suspensao da cobranga de pedéagio na
Econorte, assegurando a legitimidade do Contrato de Concessao.

" Veiculos equivalentes ¢ a medida calculada correspondente ao nimero total de veiculos pedagiados, considerando seus respectivos fatores multiplicadores de

tarifa.

2 TEU: Twenty-foot equivalent unit — unidade equivalente a um contéiner de 20 pés.
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Eventos Subsequentes

D Em 05 de abril de 2011, foi concedida pelo IBAMA, a licenga prévia relativa ao Terminal
Portuario Brites.

D Em 3 de maio a Fitch Ratings atribuiu 0 Rating Nacional de Longo Prazo "A+(bra)" para a
Companhia, com Perspectiva Estavel.

PRINCIPAIS INDICADORES

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
Receita Operacional Bruta 205.646 146.258 40,6% 181.622 140.438 29,3%
Receita Operacional Liquida 189.558 133.905 41,6% 167.366 128.297 30,5%
EBIT 46.754 39.125 19,5% 36.850 36.930 -0,2%
Margem EBIT® 24,6% 29,0% -45p.p. 21,9% 28,6% -6,7 p.p.
EBITDA 89.468 73.327 22,0% 73.771 71.121 3,7%
Margem EBITDA® 55,3% 60,9% -5,5 p.p. 52,9% 61,9% -9,0 p.p.
Divida Liquida / EBITDA Ulimos 12 meses 2,66 x 1,82 x 0,84 x 2,04 x 1,82 x 0,22 x
EBITDA / CAPEX 1,40 x 3,44 x -2,04 x 1,15 x 3,44 x -2,29 x
EBITDA / Juros 2,39 x 3,31x -0,91 x 2,63 x 3,26 x -0,63 x
Base de dividendos 25.187 25.697 -2,0% 25.187 25.697 -2,0%
Lucro Liquido 8.585 13.723 -37,4% 8.585 13.723 -37,4%
Trafego de veiculos equivalentes 19.793 18.189 8,8% 19.793 18.189 8,8%
Movimentagdo de TEUs 124.228 135.581 -8,4% 124.228 135.581 -8,4%
Energia Gerada (MWH) 137.872 o - = - -

* Informagdes pro-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

8 Para o calculo da margem EBIT e EBITDA ajustamos a receita liquida da Portonave no montante de R$717 no 1711 e R$856 no 1T10, referente as receitas de
indenizagao de seguros como outras receitas operacionais, bem como excluimos a receita de construg&o no montante de R$28.536 no 1T11 e R$14.259 no 1710, a
fim de evitar distorgdo do valor..

2




/
@TPIS3

NOVO

m Triunfo | PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS MERCADO

BM&FBOVESPA

[—
—_

Mensagem da Administracao

E com muita satisfagéo que divulgamos os resultados do primeiro trimestre de 2011. Neste release,
apresentamos os nimeros em linha com as novas normas IFRS. No 1T11, o lucro liquido foi de
R$8.585 e o lucro base de dividendos foi de R$25.187.

No segmento rodoviario, apresentamos crescimento de 8,8% no volume de trafego em relagéo ao
1T10. Um total de 19.793 mil veiculos equivalentes. Os desempenhos individuais das
concessionarias Concer, Concepa e Econorte neste periodo foram respectivamente 10,5%, 8,6% e
6,1%. O aumento do trafego deve-se ao crescimento econdmico, verificado pelo aumento no
percentual de veiculos pesados, somado ao crescimento de veiculos leves, reflexo do aumento de
renda e das férias escolares.

No 1711, o Supremo Tribunal Federal negou o pedido apresentado, no final de 2008, pelo Estado
do Parana e pelo Ministério Publico Federal, quanto & suspensdo da cobranca de pedagio na
Econorte, assegurando a legitimidade do Contrato de Concessao.

O desempenho da Portonave é o destaque no segmento portuario. No 1711 a movimentag&o de
contéineres atingiu a marca de 124.228 TEUs. Apesar da queda de 8,4% na movimentag&o, o
terminal registrou uma receita bruta 46,8% superior & apresentada no mesmo periodo do ano
anterior, em decorréncia do mix da composi¢&o de movimentacdo entre caixas cheias e vazias e
importacdo e exportacdo. No 1T11, 71,5% dos servigos prestados corresponderam a
movimentag&o de caixas cheias, enquanto 28,5% foram de caixas vazias.

A camara frigorificada da Iceport, que esteve durante o ano de 2010 em reforma, ap6s incéndio
ocorrido no final de 2009, retomou operagéo em fevereiro de 2011. Durante esse periodo a Iceport
operou normalmente a sua atividade de frading e no 1T11 apresentou uma receita de R$19.116.

A Maestra Logistica, criada para atuar no segmento de cabotagem, estd se estruturando para
iniciar operag&o no primeiro semestre de 2011. Apds os testes de mar bem sucedidos, o Maestra
Atlantico iniciou operagdo em margo. Ja o Maestra Mediterraneo esta em fase final da reforma.

Por meio da Santa Rita, cujo ativo consiste numa area de 190 hectares na Baixada Santista, a
Triunfo dara andamento aos estudos de um novo negécio portuario. Em abril, o projeto recebeu
parecer favoravel do IBAMA quanto a licenga ambiental prévia.

No segmento de geragdo de energia, destacamos a operagdo da UHE Salto. No 1T11, atingimos
225461 MWh, dos quais: 137.872 MWh foram vendidos a Votener e 87.589 MWh de energia
excedente foram vendidos para o Mecanismo de Realocacéo de Energia € no Mercado Livre.

Ainda no segmento de geragdo de energia, vale ressaltar que a Rio Canoas obteve, em janeiro
desse ano, a Licenga Ambiental de Instalag&o, o que permitiu que as obras da UHE Garibaldi
iniciassem ainda no primeiro trimestre de 2011.

A agéncia de classificagéo Fitch Ratings atribuiu, no inicio de maio, o Rating Nacional de Longo
Prazo "A+(bra)" para a Companhia, com Perspectiva Estavel. O rating reflete 0 adequado perfil de
negécios da Companhia, baseado em um diversificado portfolio de ativos, que apresentam razoavel
previsibilidade e baixa volatilidade de resultados.

Estamos bastante otimistas para continuar crescendo em 2011. Além dos ativos que ja operam
plenamente, temos uma série de novos projetos sendo desenvolvidos e que devem avangar em
2011. Diante de um cenario econdmico favoravel e de novas oportunidades de crescimento do
setor, encerramos mais um trimestre confiantes nas perspectivas futuras, reforcando o propésito de
atingir expectativas de bons resultados.




/ TPIS3
m Triunfo | PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS Yrovs

[ —

MERCADO
BM&FBOVESPA

_

COMENTARIO DO DESEMPENHO OPERACIONAL

Por ser uma operadora de infraestrutura com atuag&o diversificada nos segmentos de concessao
de rodovias, administragéo de portos e geracédo de energia, as medidas de acompanhamento do
desempenho operacional da Triunfo sdo (i) os volumes de trafego em veiculos equivalentes, (i) a
movimentagdo de contéineres em unidades equivalentes de contéineres (TEUs), (iii)
movimentag&o da cdmara frigorificada em toneladas e, (iv) a quantidade de MWh de geragéo de
energia, apresentadas por suas controladas.

As informagdes apresentadas nessa se¢do ndo levam em consideragéo a participagéo da Triunfo
em cada controlada.

TRAFEGO CONSOLIDADO DE NOSSAS RODOVIAS (8,8%)

O desempenho consolidado do trafego das nossas rodovias no 1711 foi um aumento de 8,8% no
volume, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, atingindo 19.793 mil veiculos
equivalentes.

SEGMENTAGAO DOS VEICULOS EQUIVALENTES (EM

MILHARES)
1T11 1T10 A

Trafego equivalente total 19.793 18.189 8,8%
Veiculos Pesados (mil) 9.501 8.691 9,3%
Veiculos Leves (mil) 10.292 9.497 8,4%
CONCER 7.090 6.419 10,5%
CONCEPA 9.264 8.530 8,6%
ECONORTE 3.439 3.240 6,1%

Acreditamos que o aumento do trafego deve-se a manutengdo do crescimento econdmico,
evidenciado no forte crescimento do trafego de veiculos pesados, somado ao continuo
crescimento de veiculos leves, reflexo do aumento de renda e das férias escolares no inicio do
ano.
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ARRECADAGAO DE PEDAGIO EM NOSSAS RODOVIAS (+14,7%)

Apresentamos no 1711 crescimento de 14,7% na arrecadagéo de pedagio em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, atingindo R$133.645 mil. Este incremento pode ser explicado pelo
crescimento do tréfego e pelo aumento de 5,4% na tarifa efetiva média* do periodo.

SEGMENTAGAO DA ARRECADAGAO DE PEDAGIOS

1T11 1T10 A

Arrecadacgao Total 133.645 116.480 14,7%
Tréafego de veiculos equivalentes 19.793 18.189 8,8%
Tarifa média efetiva (R$) 6,75 6,40 5,5%
CONCER 51.570 45.391 13,6%
Tarifa média efetiva (RS$) 7,27 7,07 2,8%
Participacdo sobre arrecadaco fotal 38,6% 39,0% -0,4 p.p.
CONCEPA 48.087 41.736 15,2%
Tarifa média efetva (R$) 5,19 4,89 6,1%
Partcipagéo sobre arrecadagéo total 36,0% 35,8% 0,2 p.p.
ECONORTE 33.988 29.353 15,8%
Tarifa média efetva (R$) 9,88 9,06 9,1%
Partcipagéo sobre arrecadagéo total 25,4% 25,2% 0,2 p.p.

O reajuste da tarifa das concessionarias ¢ feito através de uma cesta de indices, impactados
pelo IGP-M, levantados pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV).

RECEITA E MOVIMENTAGAO EM NOSSO TERMINAL PORTUARIO
(-8,4%)

A receita apresentada abaixo reflete a movimentagdo de TEUs e prestagdo de servigos no
terminal portudrio. As outras receitas obtidas pelo terminal portuério consistem nos servigos de:
armazenamento de contéineres, scanner, aluguel de tomadas reefer e taxas de ISPS Code.

A receita bruta no 1T11 teve um aumento de 46,8% em relagéo ao verificado no mesmo periodo
do ano anterior, atingindo R$37.622, principalmente em decorréncia do aumento de 39,2% em
outras receitas prestadas pelo porto, 473,2% de acréscimo na receita da Iceport e 3,3% de
acréscimo na arrecadagao com movimentagado no cais.

No comparativo da tarifa média efetiva por TEU, observamos um aumento de 12,7% quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo R$215,35/TEU, principalmente em
decorréncia davariagdo de tarifas entre armadores e do mix da composi¢do da movimentagao.
No 1T11 observou-se que 71,5% dos servicos prestados corresponderam a movimentagéo de
caixas cheias, enquanto 28,5% referem-se a caixas vazias.

4 Tarifa Média Efetiva = (Arrecadagao de Pedagio / Trafego em Veiculos Equivalentes)
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RECEITA E VOLUME DE TEUS
1T11 1T10 A
Receita operacional bruta 57.725 48.166 19,8%
Receita da movimentagéo de TEUs 26.753 25910 3,3%
Outras receitas 30.973 22.256 39,2%
Caixas movimentadas 77.451 80.845 -4,2%
Fator de conversao (caixas para TEUs) 1,6040 1,6770 -4,4%
Movimentagéo de TEUs 124.228 135.581 -8,4%
Tarifa média efetiva (R$/TEU) 215,35 191,10 12,7%
Caixas movimentadas (cheia) 55.383 54.807 1,1%
Caixas movimentadas (vazio) 22.068 26.038 -15,2%

A Iceport, subsidiaria integral da Portonave, iniciou a operagdo de sua camara frigorificada em
janeiro de 2009. Além de movimentar a carga prépria do terminal portuério através de trading de
produtos, realiza operagdes de consolidagao de cargas, estufagem de contéineres, paletizagao e
recongelamento de cargas. A movimentagéo da Iceport € medida em toneladas, como mostra a
tabela abaixo. S0 movimentadas tanto carga prépria, quanto carga de terceiros.

RECEITA E VOLUME ICEPORT

1T11
Receita operacional bruta 19.116
Receita de movimentagéo (in-ouf) 22
Trading 17.617
Outras receitas 1.476
Volume de movimentagao in-out (fon) 1.613

Tarifa média efeva em movimentagdo (R$/ton) 13,74

1T10
4.978

3.084
1.894

A
284,0%

471,2%
-22,1%

Os servigos de movimentag&o na camara frigorificada permaneceram paralisados até o 1T11 por
causa do incéndio de novembro de 2009, e rsuas atividades foram retomadas em fevereiro de
2011. A lceport realizou normalmente sua atividade de trading neste periodo. A receita de seguro
por perda de receita, portanto, deixa de ser registrada a partir de fevereiro, sendo provisionados
somente R$1.434, alocados em receitas administrativas, referentes a janeiro de 2011.
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RECEITA E GERAGAO EM NOSSA USINA HIDRELETRICA

A receita apresentada abaixo reflete a geragdo de energia da UHE Salto, administrada pela Rio
Verde.

Em junho de 2007, a Rio Verde assinou com a Votener - Votorantim Comercializadora de
Energia Ltda., um contrato para a venda da totalidade da energia a ser gerada, pelo prazo de 16
anos, a partir do inicio de operagdo da usina, a um preco médio de R$130,00 MW/hora,
reajustado anualmente pelo IGP-M. No 1T11, o prego médio do MW/hora foi de R$151,21.

ENERGIA GERADA E RECEITA

1T11
Receita de Venda de Energia (R$) 24.024
Energia assegurada gerada (MWh) 137.872
Energia excedente gerada (MWh) 87.598
Energia total (MWh) 225.470

Da energia excedente gerada, 63.522MWh foram destinados ao MRE - Mecanismo de
Realocagdo de Energia - o que totaliza uma receita de R$571, enquanto 24.067MWh foram
vendidos no mercado secundario, liquidados ao prego spot, 0 que gerou uma receita de R$900.
Ressalvamos que a receita efetiva correspondente ao excedente gerado é somente
contabilizada ap6s 30 dias. Para a energia gerada do més, é contabilizada uma proviséo para
receita com venda de energia excedente, sob uma tarifa média de R$8,99 MWh, ja descontada
da energia reconhecida do més anterior.

Importante ressaltar que o volume destinado ao MRE e venda como energia secundaria néo é
proporcional ao total de energia excedente gerada e é definido mensalmente de acordo com a
contabilizagao do sistema interligado brasileiro.
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COMENTARIO DO DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Operacional Bruta (ROB)
o Arrecadacéo de pedagio

As informagdes desta segdo séo apresentadas na proporgéo da participagdo da Triunfo em cada
controlada, exceto quando informado. Neste trimestre apresentamos também os valores pro forma
considerando o desempenho da controlada Rio Verde, nas colunas ou linhas marcadas com o
simbolo (*).

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (+40,6%)

Nossa receita operacional bruta consolidada no 1T11 foi de R$205.646, um aumento de 40,6%
quando comparado com 0 1T10.

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
205.646 146.258 40,6% 181.622 140.438 29,3%
114.265 99.801 14,5% 114.265 99.801 14,5%

e Construgéo de ativos das concessdes de rodovia 28.536 14.259 100,1% 28.536 14.259 100,1%

o Operagéo portuaria
e Geragdo e venda de energia
o Oufras receitas

37.622 25.625 46,8% 37.622 25.625 46,8%
24.024 5.820 312,8% - - nic
1.199 753 59,2% 1.199 753 59,2%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

Deducdes da Receita Bruta
Receita Operacional Liquida (ROL)

O crescimento da receita bruta deve-se (i) ao aumento de 5,4% na tarifa média efetiva e de 8,8%
no trafego; (ii) ao aumento de 39,2% em outras receitas prestadas pelo porto, 473,2% de
acréscimo na receita da Iceport e 3,3% de acréscimo na arrecadagdo com movimentagdo no
cais; (iii) receita proveniente da controlada Rio Verde com a entrada em operagédo da UHE Salto;

As outras receitas s@o representadas por receitas acessérias das concessionarias de rodovia
como aluguel da faixa de dominio, painéis publicitarios, torres de transmisséo e demais receitas
autorizadas pelo poder concedente.

Desconsiderando a receita proveniente da controlada Rio Verde, o crescimento seria de 29,3%.
Para o IFRS, foi reconhecida a receita de construgéo sobre a realizagdo de obras de melhoria na

infraestrutura da rodovia. Excluindo esse impacto, o crescimento da receita seria de 21,3% e de
34,2% considerando a controlada Rio Verde.

DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL BRUTA (+30,2%)

As dedugbes da receita operacional bruta consolidada no 1711 totalizaram R$16.088, um
aumento de 30,2% quando comparadas com o mesmo periodo do ano anterior.

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
(16.088) (12.353) 30,2% (14.256) (12.141) 17,4%
189.558 133.905 41,6% 167.366 128.297 30,5%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.
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A variagdo no periodo, inferior & variagdo da receita bruta, deve-se principalmente &
postergacéo, para o segundo trimestre de 2011, de alguns servicos rotineiros de conservagéo e
manutengdo das rodovias, que seriam eliminados na consolidagéo, porém impactariam a base
de tributos sobre a receita bruta.
A controlada Rio Verde sofre tributacdo de Pis e Cofins e registra a taxa de Pesquisa e
Desenvolvimento nessa rubrica, que no 1T11 totalizaram o montante de R$2.314.
CUSTOS OPERACIONAIS (+63,0%)
Os principais itens que comp&em os custos operacionais da Triunfo s&o: os gastos de operagéo
e manutengdo das rodovias, a depreciagdo das obras de melhoria e ampliagdo realizadas nas
rodovias e nas instalagdes portuarias e os gastos com pessoal nas operagdes rodoviéria e
portuaria.
Apresentamos na tabela abaixo os custos operacionais sem os valores de depreciagao, pois esta
conta ndo impacta diretamente o fluxo de caixa da empresa.
1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
Custos Operacionais (75.113) (46.086) 63,0% (69.370) (43.232) 60,5%
e Operagéo e manutengdo das rodovias (16.630) (12.250) 35,8% (16.630) (12.250) 35,8%
e Custo de construgo (28536)  (14.259)  100,1%  (28536)  (14.259)  100,1%
e Operagao portuaria (11.741) (4.382) 167,9% (11.741) (4.382) 167,9%
o Geracéo e venda de energia (2.703) (2.854) -5,3% - - nic
o Custo com pessoal das rodovias (5.064) (5.215) -2,9% (5.064) (5.215) -2,9%
e Custo com pessoal portuario (4.373) (3.981) 9,8% (4.373) (3.981) 9,8%
e Custo com pessoal de energia (169) - nic - - n/c
e Obrigagbes da concessdo (5.897) (3.145) 87,5% (3.026) (3.145) -3,8%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

Os custos de operagdo e manutengdo das rodovias aumentaram R$4.380 na comparagéo dos
trimestres devido principalmente aos acordos firmados, em 2010, entre as concessionarias e o
poder concedente para o Plano de Recuperagdo da Rodovia.

Apesar da redugdo da movimentacdo de contéineres no trimestre, os custos de operagdo
portudria aumentaram, influenciados principalmente pela operagéo de trading da lceport, que
isoladamente correspondeu a um aumento de R$6.673.

Incluindo a depreciagdo e a amortizacdo no 1T11, os custos operacionais totalizaram
R$115.155, um aumento de 47,5% quando comparados ao valor de R$78.073 do 1710.

Como a primeira turbina da Rio Verde entrou em operagdo somente no segundo trimestre de
2010, a controlada comprou energia no mercado livre para suprir a necessidade de fornecimento
a Cemig no 1T10. Esse fato explica a redugéo de 5,3% no custo de geragéo e venda de energia
no trimestre em analise. As obrigagdes da concessao de energia, como o TUST (Tarifa de Uso
do Sistema de Transmissdo), UBP (Uso do Bem Publico) e compensagdo financeira
corresponderam ao montante de R$2.871 e s&o reconhecidos como obrigagdes da concess&o.

Para o IFRS, foi reconhecido o custo de constru¢do decorrente da realizagdo de obras de
melhoria na infraestrutura da rodovia, bem como a provisdo para manutengdo da mesma, nos
montantes previstos nos contratos de concesséo.
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DESPESAS OPERACIONAIS (+72,3%)
As despesas operacionais sao representadas pelas despesas com instalagbes e servigos
administrativos e de consultoria, pelas despesas com pessoal, que incluem a remuneragao da
administragdo e do pessoal de apoio, pela depreciacdo de itens alocados no departamento
administrativo, pelo agio e pelo resultado da alienacdo de itens do permanente e dos saldos
contabeis dos itens baixados do ativo fixo.
Apresentamos na tabela abaixo as despesas operacionais sem os valores de depreciagdo e
amortizag&o, por ndo impactarem diretamente o caixa da Companhia.
1T11*  1T10* A 1T11 1T10 A
Despesas Operacionais (24.981) (14.495) 72,3% (24.060) (13.947) 72,5%
o Despesas gerais e administraivas (13.332) (10.042) 32,8% (12.938) (9.688) 33,5%
e Remuneragio dos administradores (4.105) (2.380) 72,5% (4.003) (2.380) 68,2%
o Despesas com pessoal das rodovias (3.725) (2.891) 28,8% (3.725) (2.891) 28,8%
e Despesas com pessoal portuario (1.093) (854) 28,0% (1.093) (854) 28,0%
o Despesas com pessoal de energia (256) (189) 35,4% - - nic
o Despesas com pessoal outros investimentos (1.697) (55) 2985,5% (1.697) (55) 2985,5%
o Despesas com pessoal controladora (1.402) (1.348) 4,0% (1.402) (1.348) 4,0%
o Outras receitas (despesas) administrativas 629 3.264 -80,7% 798 3.269 -75,6%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

As despesas gerais e administrativas foram 32,8% maiores no 1711 na comparag&o com o 1T10
decorrente principalmente do aumento dos gastos com cabotagem: despesas com leasing e
manutengdo de contéineres e armazenagem/handling no montante de R$1.611; servicos de
consultoria em apoio e transporte maritimo, entre outros, no montante de R$392, com gastos
com representagéo no montante de R$395 e com a entrada em operagao da Rio Verde.

O aumento na remuneracdo dos administradores é decorrente do reajuste anual de 6% ocorrido
em janeiro e da proviséo da gratificacdo de 2011, que em 2010 foi reconhecida integralmente no
4T710.

As despesas com o pessoal outros investimentos foi de R$1.697 em razéo da contratagdo de
pessoal de apoio para a cabotagem.

As despesas com pessoal das rodovias e portuario foram de aproximadamente 28,0% maiores
no 1T11 devido ao aumento no quadro de funcionérios e reajuste salarial.

Ainda no 1T11, foi reconhecido o montante de R$717 referente a indenizagdo por perda de
receita da Iceport (outras receitas/despesas administrativas) devido ao incéndio que destruiu a
camara frigorificada.

Incluindo a depreciagéo e a amortizagao, sem considerar a indenizacdo de seguros, as despesas
operacionais consolidadas totalizaram R$28.282 no 1711, um aumento de 41,6% quando
comparadas aos R$19.974 do 1T10.

As principais despesas operacionais da Rio Verde sdo representadas pelas despesas com
instalagdes e servicos administrativos, consultoria e pelas despesas com pessoal, que incluem a
remuneragao da administragéo e do pessoal de apoio.

N&o ha efeitos de IFRS para essa rubrica.
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Depreciagdo e Amortizagdo

Depreciagéo do imobilizado
Amortizacdo de intangivel

DEPRECIAGCAO E AMORTIZAGCAO (+24,9%)

Os montantes de depreciagdo e amortizagdo, reconhecidos no resultado do 1T11, totalizaram
R$42.714 e representaram um aumento de 24,9% quando comparados com o0 mesmo periodo
do ano anterior. O aumento na depreciagao deve-se, principalmente, ao inicio da depreciagéo de
novas obras na Concepa e inicio de operac&o da Rio Verde.

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A

(42.714) (34.202) 24,9% (36.921) (34.191) 8,0%
(17.049) (10.966) 55,5% (11.256) (10.955) 2,7%
(25.665) (23.236) 10,5% (25.665) (23.236) 10,5%

* Informagdes proé-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

Resuliado Financeiro

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial

Os impactos do IFRS para essa rubrica consistem no estorno da depreciagdo por conta da
mudancga da pratica contabil que considera a curva de trafego como melhor estimativa para
amortizagéo do intangivel de ativos de concessdes e do aumento de depreciagdo decorrente da
aplicagdo do custo atribuido (deemed cost) para os ativos imobilizados da Portonave e Rio
Verde.

Desconsiderando a controlada Rio Verde, as despesas de depreciagdo no 1711 seriam de
R$36.921, um aumento de 8,0% em relagéo ao 1T10.

RESULTADO FINANCEIRO (+37,6%)

O resultado financeiro do 1711 foi uma despesa financeira liquida de R$33.193, um aumento de
37,6% quando comparada com o 1T10. Com a desvalorizagdo da moeda norte americana em
2011, apuramos um ganho de variag&o cambial no montante de R$1.963 decorrente da divida da
Portonave junto & GE Capital.

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A

(33193)  (24.124)  37,6% (24.388)  (23.797) 2,5%
2.229 900 147,7% 1,690 895 88,8%

(37.385)  (22176)  68,6% (28.041)  (21.844)  284%
1.963 (2.848)  -168,9% 1.963 (2.848)  -168,9%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

Eliminando os efeitos da variagdo cambial, verificamos um resultado financeiro negativo de
R$35.156, um aumento de 65,2% quando comparada ao montante de R$21.276 do 1710. Essa
variagéo deve-se principalmente ao aumento do saldo médio da divida.

Para o IFRS ha o impacto da atualizagdo financeira decorrente do ajuste a valor presente da
provisao para manutencao.

IMPOSTOS SOBRE O LUCRO (+371,1%)

Os impostos s&o calculados a aliquota nominal de 34,0% sobre o lucro ajustado conforme a
legislagdo vigente no Brasil (Lucro Real) ou através da aplicagdo da margem de presungéo do
lucro sobre a receita operacional bruta (Lucro Presumido). Dessa forma, o total dos impostos
sobre o lucro sofre variagbes que ndo necessariamente dependem do resultado antes dos
impostos.
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Impostos Sobre Lucro
e |mpostos correntes
o Impostos diferidos

1T11*  1T10* A 1T11 1710 A
(7259)  (1541)  3711%  (6.928)  (2645)  161,9%
(12.818)  (8.247)  554%  (11.342)  (8.061)  407%

5.559 6.706 171% 4414 5.416 -18,5%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

No 1711 verificamos um aumento de 371,1% nos impostos em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, principalmente devido & entrada em operag&o da controlada Rio Verde. A base de
calculo dos impostos correntes e diferidos sdo impactadas por ajustes permitidos pela legislagéo,
pela realizagéo da reserva de reavaliagdo, pela variagdo cambial dos contratos n&o liquidados e
dos ajustes resultantes da aplicagdo dos CPCs. O aumento do imposto diferido no trimestre é
conseqUéncia da variagdo cambial ativa e dos ajustes decorrentes dos CPCs.

BASE DE DIVIDENDOS (-2,0%)

Apresentamos no 1711 um lucro liquido de R$8.585 em relagdo ao lucro liquido de R$13.723 no
1T10.

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
Lucro liquido 8.585 13.723 -37,4% 8.585 13.723 -37,4%
Resultado de investimentos n&o reconhecidos (101) (3.024) -96,7% (101) (3.024) -96,7%
Realizagédo da reserva de reavaliagdo reflexa 10.429 9.600 8,6% 10.429 9.600 8,6%
Realizagao do ajuste de avaliagéo patrimonial 6.274 5.398 16,2% 6.274 5.398 16,2%
Lucro base de dividendos 25.187 25.697 -2,0% 25.187 25.697 -2,0%

A base de calculo dos dividendos é ajustada pelo resultado das equivaléncias patrimoniais nao
reconhecidos no periodo em que o patrimdnio liquido dos investimentos encontrava-se negativo.
No 1T11 a base de dividendos foi de R$25.187 ante uma base de dividendos de R$25.697 no
1T10.

EBITDA (+22,0%)°

O EBITDA consolidado no 1T11 atingiu R$89.468, um aumento de 22,0% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. A margem EBITDA, calculada sobre a receita operacional liquida, foi de
55,3% ante aos 60,9% no 1T10. A redugdo da margem deve-se ao aumento dos gastos no
segmento portuario, devido a operagédo de frading e aos gastos para implantagéo do segmento
de cabotagem.

% Para o calculo da margem EBIT e EBITDA ajustamos a receita liquida da Portonave no montante de R$717 no 1711 e R$856 no 1T10, referente as receitas de
indenizagao de seguros como outras receitas operacionais, bem como excluimos a receita de construgéo no montante de R$28.536 no 1T11 e R$14.259 no 1710, a

fim de evitar distorcéo do valor.
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Receita operacional liquida (ROL)

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Imposto de renda e conftribuigéo social
Despesas (receitas) financeiras, liquidas
Despesas (receitas) ndo recorrentes
Resultado de participagdo descontinuada
Participagdo de acionistas ndo controladores

EBIT

Margem EBIT (sobre ROL)®
Depreciagdes e amortizagdes

EBITDA

Margem EBITDA (sobre ROL)6

1T11*

189.558
8.585
7.259

33.193

4

(2.287)
46.754
24,6%
42.714
89.468
55,3%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

1T10*
133.905
13.723
1.541
24.124
3

(266)
39.125
29,0%
34.202
73.327
60,9%

A
41,6%
-37,4%
371,1%
37,6%
33,3%
n/c
759,8%
19,5%
-4.5p.p.
24,9%
22,0%

-5,5 p.p.

1T11
167.366
8.585
6.928
24.388
(165)
(599)
(2.287)
36.850
21,9%
36.921
73.771
52,9%

1T10
128.297
13.723
2.645
23.797
3
(2.972)
(266)
36.930
28,6%
34.191
7.121
61,9%

A
30,5%
-37,4%
161,9%

2,5%

-79,8%
759,8%
-0,2%
-6,7 p.p.
8,0%
3,7%
-9,0 p.p.

No célculo das margens EBIT e EBITDA, as indenizagdes de seguros sdo somadas a receita operacional. No 1T11 foi
reconhecido o montante de R$717. Adicionalmente, excluimos a receita de construgdo do calculo, nos montantes de

R$28.536 no 1711 e R$14.259 no 1710.

Para fins comparativos, apresenta-se também o EBITDA ajustado sem os efeitos do IFRS, conforme abaixo:

EBITDA Ajustado sem os efeitos do IFRS

1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
EBITDAIFRS 89.468 73.327 22,0% 73.771 71121 3,7%
Receita de Construgao 28.536 14.259 100,1% 28.536 14.259 100,1%
Custo de construgao (28.536) (14.259) 100,1% (28.536) (14.259) 100,1%
Provisdo para manutengio 521 2.001 -74,0% 521 2.001 -74,0%
Descapitalizagdo de despesas - 559 n/c - - -
EBITDA Ajustado 89.989 75.887 18,6% 74.292 73.122 1,6%

Margem EBITDA Ajustada (Sobre ROL) 55,6% 63,0% 7,3 p.p. 53,2% 63,6% -10,4 p.p.

EBITDA DO SEGMENTO DE RODOVIAS

1T11 1T10 A

Receita operacional liquida (ROL) 132.220 104.123 27,0%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 27.125 25.775 5,2%
Imposto de renda e contribuigdo social 5.540 1.119 395,1%
Despesas (receifas) financeiras, liquidas 12.145 12.566 -3,4%
Despesas (receitas) ndo recorrentes (165) 3 -5600,0%
EBIT 44.645 39.463 13,1%
Margem EBIT (sobre ROL) 33,8% 37,9% -4,1p.p.
Depreciagbes e amortizagbes 25.325 22.826 10,9%
EBITDA 69.970 62.289 12,3%
Margem EBITDA (sobre ROL) 67,5% 69,3% -1,8 p.p.

O EBITDA do segmento de rodovias atingiu, no 1T11, R$69.970, um aumento de 12,3% em
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relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. A margem EBITDA no segmento de rodovias no
1T11 foi de 67,5%, uma reducdo de 1,8 pontos percentuais em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, excluindo a receita de construgao.

Os efeitos do IFRS s&o decorrentes das provisdes para manutencdo registradas nas
concessionarias de rodovias.

EBITDA DO SEGMENTO DE ADMINISTRACAO PORTUARIA

1T11 1T10 A

Receita operacional liquida (ROL) 35.146 24174 45,4%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 3.811 (4.932) -177,3%
Imposto de renda e contribuigio social 1.388 1.526 -9,0%
Despesas (receitas) financeiras, liquidas (134) 6.627 -102,0%
Participagdo de acionistas ndo controladores (7) (5) 40,0%
EBIT 5.058 3.216 -57,3%
Margem EBIT (sobre ROL) 14,4% 12,6% 1,8 p.p.
Depreciagdes e amortizagdes 10.805 10.645 1,5%
EBITDA 15.863 13.861 14,4%
Margem EBITDA (sobre ROL) 45,1% 54,1% -9,0 p.p.

A operagao portuaria apresentou no 1711 um EBITDA de R$15.863 ante R$13.861 no mesmo
periodo do ano anterior. A margem EBITDA do segmento portuério no 1711 foi de 45,1%, uma
diminui¢&o de 9,0 pontos percentuais em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. No célculo
das margens EBIT e EBITDA, as indenizagbes de seguros sao somadas a receita operacional.
No 1T11 foi reconhecido 0 montante de R$717 e no 1710 o montante de R$857.

A margem EBITDA da operagao portuéria é impactada pela operacdo de trading da Iceport. A
margem EBITDA da Portonave, sem considerar as operagdes da Iceport, & de 60,9% no 1711 e
de 60,6% no 1T10.

Né&o ha efeito de IFRS para o calculo do EBITDA no segmento de administragao portuaria.

EBITDA DA CONTROLADORA E OUTROS INVESTIMENTOS

1T11 1T10 A
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (22.351) (7.120) 213,9%
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 12.377 4.604 168,8%
Resultado de participagdes (599) (2.972) -79,8%
Participac&o de acionistas ndo controladores  (2.280) (261) 773,6%
EBIT (12.853) (5.749) 123,6%
Depreciagdes e amortizagdes 791 720 9,9%

EBITDA (12.062) (5.029) 139,8%
Margem EBITDA (sobre ROL) - -

O EBITDA consolidado é ajustado pelos gastos da controladora e desenvolvimento de novos
projetos, principalmente nas areas de cabotagem, que no 1T11 representaram gastos no
montante de R$12.062, um aumento de 139,8% ante aos R$5.029 no mesmo periodo do ano
anterior.
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N&o ha efeito de IFRS para o calculo do EBITDA da controladora e outros investimentos.

EBITDA DO SEGMENTO DE ENERGIA - RIO VERDE

1T11 1T10
Receita operacional liquida (ROL) 22.192 5.608
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 599 2.972
Imposto de renda e contribuigdo social 331 (1.104)
Despesas (receitas) financeiras, liquidas 8.805 327
Despesas (receitas) ndo recorrentes 169 -
EBIT 9.904 2195
Margem EBIT (sobre ROL) 44,6% 39,1%
Depreciagdes e amortizagdes 5.793 11
EBITDA 15.697 2.206
Margem EBITDA (sobre ROL) 70,7% 39,3%

Os efeitos de IFRS para o calculo do EBITDA do segmento de energia séo decorrentes da
descapitalizagéo de despesas administrativas e custos indiretos registrados no ativo imobilizado.

ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO E DiVIDA LiQUIDA

O endividamento financeiro consolidado da Triunfo & composto por empréstimos, financiamentos
e debéntures em circulagdo, cujos montantes contratados ou captados séo utilizados,
principalmente, para o financiamento das obras nas rodovias previstas nos contratos de
concessao e nos investimentos em novos projetos.
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DiVIDA BRUTA (ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO)
TIPO DE FINANCIAMENTO INDEXADOR 1T11 4T10 A
Debéntures (12 emiss&o), Triunfo IGP-M +12% a.a. 51.006 74.895 -31,9%
Debéntures (22 emissao), Triunfo CDI +3% a.a. 135.308 139.821 -3,2%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) - Votorantim, Triunfo CDI+2,5% a.a. 14.725 23.548 -37,5%
Conta Garantida - Santander, Triunfo 121% do CDI 11.610 19.600 -40,8%
FINEP, Triunfo 8% a.a. 18.745 14.784 26,8%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) - Banif, Concepa IGP-M +11% a.a. 24.103 22.826 5,6%
Capital de giro - Santander, Concepa 121% do CDI 0 2.052 -100,0%
Capital de giro - Votorantim, Concepa 128,5% do CDI 110.559 110.854 -0,3%
Debéntures (42 emisséo), Concepa IGP-M +10% a.a. 34.594 31.918 8,4%
Financiamento de imobilizado - BNDES, Concer Lg‘g?gi}?is; 1586 1737 8.7%
Financiamento de imobilizado - BNDES, Concer TJLP +6,625% a.a. 11.389 12.203 -6,7%
Financiamento de imobilizado - BNDES, Concer TJLP +4,65% a.a. 2117 2.258 -6,2%
Financiamento de imobilizado - FINEP, Concer 8,0% a.a. 7477 6.574 9,2%
Cédula de Crédito Bancério (CCB) - ABN Amro, Concer CDI+2,7% a.a. 3.242 4.519 -28,3%
Financiamento de imobilizado - FINAME - Santander, Concer 7% a.a. 199 229 -13,1%
Capital de giro — Santander, Concer 121% do CDI 19.203 19.422 -1,1%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) - Banco do Brasil, Econorte CDI+5,6% a.a. 30,099 33104 -9.1%
Cédula de Creédito Bancario (CCB) - ABN Amro, Econorte CDI+2,7% a.a. 3.750 5.534 -32,2%
Conta Garantida - Santander, Econorte 121% do CDI 6.636 6.550 1,3%
Financiamento de imobilizado - GE Capital, Portonave Var;?;;zgz((:zzél ¥ 88.071 94.977 7.3%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) - BTG Paclual, Maestra CDI +2,7% a.a. 36.025 - nic
Outros financiamentos e empréstimos Diversos 1.434 1.282 11,9%
Divida Bruta 611.578 628.687 -2,7%
DiVIDA BRUTA COM RIO VERDE
1T11 4T10 A
Financiamento Imobilizado - BNDES, Rio Verde TJLP +1,81% a.a. 319.528 324.680 -1,6%
Creédito Suplementar - BNDES, Rio Verde TJLP +2,16% a.a. 23.377 23.755 -1,6%
Operagéo de Desconto - Santander, Rio Verde 6,93% a.a. 5.998 7.250 -17,3%
Divida Bruta 960.481 984.372 -2,4%

Considerando a controlada Rio Verde, a divida bruta consolidada no 1T11 foi de R$960.481,
uma redugao de 2,4% quando comparada com a divida do 4T10, principalmente em decorréncia
da quitacdo da 3? parcela da 12 emissdo de debéntures da controladora e captagdo de novo
empréstimo com o BTG Pactual, para fazer frente aos investimentos de cabotagem.

A amortizagdo da divida ocorrera conforme apresentado na tabela a seguir.
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2011
2012
2013
2014
2015
Apds 2015

ENERGIA
22.495
21.996
21.996
21.996
21.996

238.424
348.903

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

RODOVIAS

96.836
77.059
72.927
1.204
1.204
6.492
255.722

PORTO

18.810
13.926
18.567
18.567
18.567

88.437

CONTROLADORA CABOTAGEM

31.362
28.682
53.981
55.686
55.922
5.761
231.394

36.025

36.025

TOTAL
205.528
141.663
167.471
97.453
97.689
250.677
960.481

EVOLUGAO DA DiVIDA LIQUIDA E RELAGAO DiVIDA LiQUIDA EBITDA

Divida Bruta

Disponibilidades e aplicagdes financeiras

Divida Liquida
EBITDA 12 meses

Relagéo Divida Liquida x EBITDA

1T11

611.578
61.341
550.237
270.174
2,04 x

4710

628.687
103.542
525.145
267.524

1,96 x

A
-2,1%
-40,8%
4,8%
1,0%
0,07 p.p.

A Divida Liquida consolidada no 1T11 atingiu R$550.237, um aumento de 4,8% quando
comparada com a divida no final do 4T10. A relagédo entre a Divida Liquida e o EBITDA é de

2,04 vezes no 1T11, superior ao indice apresentado no 4T10.

EVOLUGAO DA DiVIDA LIQUIDA E RELAGAO DiVIDA LiQUIDA EBITDA
COM RIO VERDE

Divida Liquida sem Rio Verde
Divida liquida de Rio Verde
Divida liquida consolidada

EBITDA 12 meses

Relagéo Divida Liquida x EBITDA

1T11
550.237
335.322
885.559
332.962
2,66 x

4T10
525.145
342.422
867.567
310.095

2,80 x

A
4,8%
-2,1%
2,1%
7,4%

-0,14 p.p.

Considerando a controlada Rio Verde, a relagéo entre a Divida Liquida e o EBITDA seria de

2,66 vezes, inferior ao indice do 4T10.
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EVOLUGAO DA DIiVIDA LIQUIDA E RELAGAO DiVIDA LIQUIDA EBITDA -
SEGMENTO DE RODOVIAS

1T11 4T10 A
Divida Bruta 255.722 261.062 -2,0%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 34.021 56.441 -39,7%
Divida liquida 221.701 204.621 8,3%
EBITDA 12 meses 244.361 236.680 3,2%
Relagéo Divida Liquida x EBITDA 0,91 x 0,86 x 0,04 p.p.

Nossos empreendimentos rodoviérios encontram-se em média no décimo terceiro ano de
operag@o, com investimentos significativos j& realizados e com investimentos a realizar
diluidos até o final do prazo de concessdo, conforme definido nos cronogramas fisico e
financeiro dos contratos de concessdo. O endividamento do segmento de rodovias € de 0,91
vezes o EBITDA.

EVOLUGAO DA DIiVIDA LIQUIDA E RELAGAO DiVIDA LIQUIDA EBITDA -
SEGMENTO DE ADMINISTRAGAO PORTUARIA

1T11 4T10 A
Divida Bruta 88.437 94.977 -6,9%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 18.680 16.937 10,3%
Divida liquida 69.757 78.040 -10,6%
EBITDA 12 meses 90.603 60.879 48,8%
Relagéo Divida Liquida x EBITDA 0,77 x 1,28 x -0,51 p.p.

No 1T11 a divida da Portonave era representada, basicamente, pelo contrato com a GE
Capital, com vencimentos diluidos nos proximos seis anos. O endividamento da Portonave
corresponde a 0,77 vezes o EBITDA.

EVOLUGAO DA DiVIDA LIQUIDA E RELAGAO DiVIDA LiQUIDA EBITDA -
SEGMENTO DE ENERGIA

1T11 4T10 A
Divida Bruta 348.903 355.685 -1,9%
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 13.581 13.262 2,4%
Divida liquida 335.322 342.423 -2,1%
EBITDA 12 meses (¥) 62.788 30.858 103,5%
Relagéo Divida Liquida x EBITDA 5,34 x 11,10 x -5,76 p.p.

(*) O EBITDA da confrolada Rio Verde do 1T11 foi anualizado para os 12 meses.

No 1T11 a divida da Rio Verde era representada, basicamente, pelo contrato com o BNDES. O
endividamento da Rio Verde corresponde a 5,34 vezes o EBITDA.
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Para uma melhor visualizagdo da evolu¢do do endividamento da Triunfo, elaboramos as
planilhas a seguir. As premissas utilizadas foram:

Rodovias: (i) o EBITDA dos Ultimos 12 meses encerrados no 1T11 foi repetido em todos os
anos, sem os ajustes de crescimento de trafego e reajuste de tarifas, (i) a divida foi amortizada
conforme previsto nos contratos.

ENDIVIDAMENTO - SEGMENTO DE RODOVIAS

EBITDA DIVIDA LiQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 244.361 158.886 0,65 x
2012 244 361 81.827 0,33 x
2013 244 361 8.900 0,04 x
2014 244.361 7.696 0,03 x
2015 244.361 6.492 0,03 x

Porto: (i) o EBITDA dos ultimos 12 meses encerrados no 1T11 foi repetido em todos os anos,
sem levar em consideragdo reajustes de tarifa, parte indexada ao ddlar, e crescimento de
movimentagéo de TEUSs; (i) a divida foi amortizada conforme o contrato de financiamento com
a GE Capital, considerando o valor do ddlar de R$1,63 em 31 de margo de 2011 e
desconsiderando o saldo de caixa existente na mesma data.

ENDIVIDAMENTO - SEGMENTO PORTUARIO - PROJECT FINANCE - NON RECOURSE

EBITDA DiVIDA LIQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 90.603 69.627 0,77 x
2012 90.603 55.701 0,61x
2013 90.603 37.134 0,41 x
2014 90.603 18.567 0,20 x
2015 90.603 = 0,00 x

Usina hidrelétrica: (i) o EBITDA anualizado do 1711 foi repetido em todos os anos, sem levar
em consideracdo reajustes de tarifa e possiveis incrementos relativos a mudangas de
capacidade instalada; (i) a divida foi amortizada conforme previsto nos contratos de
financiamento com o BNDES e Banco Santander.

ENDIVIDAMENTO - SEGMENTO DE GERAGCAO DE ENERGIA - PROJECT FINANCE -
NON RECOURSE

EBITDA DiVIDA LIQUIDA ENDIVIDAMENTO
2011 62.788 326.408 5,20 x
2012 62.788 304.412 4,85 x
2013 62.788 282.416 4,50 x
2014 62.788 260.420 4,15x
2015 62.788 238.424 3,80 x
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O endividamento consolidado da Triunfo est4 demonstrado na tabela a seguir:

ENDIVIDAMENTO - TRIUNFO

2011
2012
2013
2014
2015

EBITDA

332.962
332.962
332.962
332.962
332.962

INVESTIMENTOS (CAPEX)

790.978
649.315
481.844
384.391
286.702

2,38 x
1,95 x
1,45 x
1,15 x
0,86 x

DiVIDA LIQUIDA ENDIVIDAMENTO

As atividades da Triunfo s&o caracterizadas pela necessidade de gastos elevados, muitas vezes
concentrados na fase de implantagdo e nos primeiros anos de operagdo. Os investimentos
realizados no 1T11 referem-se aos valores reavaliados liquidos de depreciagdo e amortizagéo e

estao distribuidos conforme segue:

SALDOS DOS INVESTIMENTOS NO IMOBILIZADO E INTANGIVEL

EM 2011
Total A
Triunfo 56.155 2,6%
Concer 400.343 18,7%
Concepa 320.230 14,9%
Econorte 234.678 10,9%
Portonave 805.372 37,5%
TPI-Log® 118.861 5,5%
Santa Rita® 9.581 0,4%
TBP" 70.200 3,3%
NTL" 43.344 2,0%
VesseI-Log12 36.636 1,7%
Outros Invesimentos 54.189 2,5%
2.149.589 100,0%

O saldo na TPI-Log e nos outros investimentos refere-se basicamente aos &gios pagos na
aquisi¢do de ativos. O saldo na Triunfo refere-se ao &gio pago na aquisi¢cdo da Econorte e aos
gastos com desenvolvimento de projetos nos segmentos rodoviério, portuério e de geragéo de

energia.

Os investimentos realizados no ativo permanente durante o 1T11 foram:

8 A TPI-Log adquiriu a participagéo da Triunfo na Portonave por meio de transferéncia de investimento, baseada em laudo elaborado por especialistas contratados.
Empresa cujo ativo & um terreno de 190 hectares na Baixada Santista — em S&o Paulo, que sera destinado, futuramente, a projeto no segmento portuério.

10 Empresa que tem por objetivo a exploragéo e pratica de atividades correlatas a operagao e exploragéo do terminal portuario de Santa Rita.
! Empresa cujo Unico ativo € um navio de bandeira brasileira.

12Empresa cujo Unico ativo é um navio de bandeira brasileira.
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INVESTIMENTOS NO IMOBILIZADO E INTANGIVEL EM 2011

1T11 A
Triunfo 4.659 7,3%
Concer 5.220 8,2%
Concepa 21.796 34,1%
Econorte 1.520 2,4%
Portonave 1.508 2,4%
Rio Canoas 15.833 24,8%
Vessel-Log 4.592 7,2%
NTL 7.659 12,0%
Outros Invesimentos 1.090 1,7%

63.877 100,0%
Rio Verde 20 0,0%
Capex com Rio Verde 63.897

O segmento rodoviario ja realizou investimentos significativos no ativo imobilizado e tem seus
investimentos a realizar diluidos até o final do prazo de concessdo, conforme definido nos
cronogramas fisico e financeiro dos contratos de concess@o. No 1T11 os investimentos nas
rodovias representaram 44,7% dos investimentos totais do trimestre. Para os trés proximos anos,
o Capex do segmento rodoviario é realizado conforme o Programa de Explorag&o da Rodovia —
PER de cada concessionaria. A Ultima atualizagdo ocorreu em 31 de margo de 2011, e o
montante de investimento previsto para os proximos anos é:

CRONOGRAMA DE INVESTIMENTOS PARA O TRIENIO

2011 2012 2013
Concer 33.011 29.658 29.658
Concepa 18.290 29.989 31.232
Econorte 10.389 22.168 26.939
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Proximos Eventos
Resultados 1T11
Teleconferéncia - 13 de maio de 2011
PORTUGUES INGLES
Hora:  14:00 (Nova lorque) Hora: 15:30 (Nova lorque)
15:00 (Brasilia) 16:30 (Brasilia)
Telefone: +55 11 3127 4971 Telefone: +1 (412) 317-6776
Senha:  TPI Triunfo Senha:  TPI Triunfo
Replay: +55 (11) 3127-4999 Replay: +1(412) 317-0088
Senha: 14501455 Senha:  450696#
Sobre a Triunfo
A TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. é constituida com base em negdcios
diversificados e detém concessdes nas areas de gestdo de rodovias e geragdo de energia
elétrica, além de uma autorizagdo portuaria, distribuidas nas regides Sul, Sudeste e Centro-
Oeste do Pais. A Triunfo € uma empresa de capital aberto desde 05 de dezembro de 2002
(através de debéntures). Passou a ter suas ag¢des negociadas em Bolsa de Valores em 23 de
julho de 2007. A unica classe de agdes da Triunfo é negociada no Novo Mercado da
BM&FBovespa sob o codigo TPIS3.
Para informagdes adicionais acesse http://www.triunfo.com/ri
- THP _TRIUNEQ HOLDING DE PARTICICAGUE S
60,3%
8,2% 31,5%
TPI'— TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS
Rodovias Energia Logistica
100% 100% 50%
— ___CONCEPA —— R0 VERDESNERGIAN — ___POR
L_ 100%
62,5% RIO CAI 88%
— ..CONCER — __SANTARiiGesl
100% 100%
| ECONORTE — _uMAESIR Al

22




/ TPIS3
m Triunfo ] PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS /ﬁ/{;‘éﬁgg

BM&FBOVESPA

Consideracoes sobre
Estimativas e Declaracoes Futuras

. _________________________________________________________________________________________________|
Este documento pode incluir estimativas e declaragdes futuras e tém por embasamento, em
grande parte, nossas expectativas atuais e projegdes sobre eventos futuros e tendéncias
financeiras que afetam ou podem afetar os nossos negdcios. Embora acreditemos que essas
estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, muitos
fatores importantes podem afetar de maneira significativa nossos resultados operacionais.
Quaisquer consideragdes futuras, conforme significado previsto no “U.S. Private Securities
Litigation Reform Act” de 1995 contemplam diversos riscos e incertezas, € ndo ha garantias de
que tais resultados venham a ocorrer.
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1T11 4710

Afivo Circulante (AC) 134.770 166.174

e Disponibilidades 30.177 60.689

o Aplicagdes financeiras vinculadas 27.560 39.327

o Contas a receber de clientes 28.611 27.969

o Indenizagdes de seguro a receber 4.337 3.721

o Adiantamento a fornecedores 19.932 14.017

o Impostos a recuperar 7.631 5.879

e Contas a receber — partes relacionadas 306 26

o Despesas de exercicios seguintes 4.872 5.558

o QOutros créditos 11.344 8.988
Ativo Nao Circulante 2171.714  2.158.479

o Realizavel a longo prazo (RLP) 22.100 22.591

e Investmentos 25 21

e Imobilizado 1.011.877 992.380

o Intangivel 1.137.712  1.143.487
Atvos de participagdes a comercializar 684.028 690.961
Ativo Total (AT) 2990.512 3.015.614
Passivo Circulante (PC) 334.285 305.277

e Fornecedores 30.518 38.628

e Empréstimos e financiamentos 172.376 137.551

o Debéntures 39.944 42.382

e Provisdo para manutengdo 3.534 5.736

e Salarios, provisdes e confribuicdes sociais 10.642 9.183

e |mpostos, taxas e contribuicdes 12.625 12.352

o Adiantamento de clientes 11.922 11.944

e Dividendos Propostos 9.407 7413

o Contas a pagar — partes relacionadas 3.931 3.954

e Confratos de aquisicéo de ativos 32.146 30.916

o Outras obrigagdes 7.240 5.218
Passivo Nao Circulante 817.955 871.336

e Empréstimos e financiamentos 218.294 244,502

e Debéntures 180.964 204.252

e Provisdo para manutengdo 19.526 18.041

e Impostos, taxas e contribuicdes 5.842 6.245

o Imposto de renda e confribuicdo social diferidos 386.511 391.015

o Receitas diferidas, liquidas 4.367 4.644

e Provisdes para confingéncias 867 1.015

e QOufras obrigagdes 1.584 1.622
Pafrimdnio Liquido (PL) 1414304  1.407.515

e Capital social 512.979 512.979

e Reservas de capital 3.702 3.380

o Reservas de lucros 103.646 78.463

o Reservas de reavaliagéo, liquidas 257.292 267.721

o Ajuste de avaliagdo patrimonial, liquidas 501.621 507.895

o ParticipagBes de acionistas ndo controladores 35.064 37.077
Passivos de participagdes a comercializar 423.968 431.486
Passivo Total (PT) 2990.512 3.015.614

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.

A
-18,9%
-50,3%
-29,9%

2,3%
16,6%
42,2%
29,8%
1076,9%
-12,3%
26,2%
0,6%
-2.2%
19,0%
2,0%
-0,5%
-1,0%
-0,8%
9,5%
-21,0%
25,3%
-5,8%
-38,4%
15,9%
2,2%
-0,2%
26,9%
-0,6%
4,0%
38,8%
-6,1%
-10,7%
-11,4%
8,2%
-6,5%
-1.2%
-6,0%
-14,6%
-2,3%
0,5%
0,0%
9,5%
32,1%
-3,9%
-1,2%
-54%
-1,7%
-0,8%
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DEMOSTRACAO DOS RESULTADO CONSOLIDADO
1T11* 1T10* A 1T11 1T10 A
Receita Operacional Bruta (ROB) 205.646 146.258 40,6% 181.622 140.438 29,3%

e Arrecadacdo de pedagio 114.265 99.801 14,5% 114.265 99.801 14,5%

o Construgéo de ativos das concessdes de rodovia 28.536 14.259 100,1% 28.536 14.259 100,1%

e Operacgao portudria - carga de terceiros 28.847 24.083 19,8% 28.847 24.082 19,8%

o Operagao portuaria - carga propria 8.775 1.542 469,1% 8.775 1.543 468,7%

e Geragio e venda de energia 24.024 5.820 312,8% - -

e CQufras receitas 1.199 753 59,2% 1.199 753 59,2%
Deducdes da Receita Bruta (16.088) (12.353) 30,2% (14.256) (12.141) 17,4%
Receita Operacional Liquida (ROL) 189.558 133.905 41,6% 167.366 128.297 30,5%
Custos Operacionais (115.155) (78.073) 47,5% (103.642) (75.219) 37,8%

o Operacao e manutengdo das rodovias (16.630) (12.250) 35,8% (16.630) (12.250) 35,8%

e Custo de consfrugao (28.536) (14.259) 100,1% (28.536) (14.259) 100,1%

o Operagao poriuria (11.741)  (4.382)  167.9%  (11.741)  (4382)  167,9%

e Geracdo de energia (2.703) (2.854) -5,3% - -

o Custo com pessoal (9.606) (9.196) 4,5% (9.437) (9.196) 2,6%

e Depreciagdo do imobilizado (15.291) (9.508) 60,8% (9.521) (9.508) 0,1%

e Amortizagéo do Intangivel (24.751) (22.479) 10,1% (24.751) (22.479) 10,1%

o Obrigagdes da concess&o (5.897) (3.145) 87,5% (3.026) (3.145) -3,8%
Lucro Bruto 74.403 55.832 33,3% 63.724 53.078 20,1%
Despesas Operacionais (27.653) (16.710) 65,5% (26.709) (16.151) 65,4%

o Despesas gerais e administrativas (13.332) (10.042) 32,8% (12.938) (9.688) 33,5%

e Remuneragio dos administradores (4.105) (2.380) 72,5% (4.003) (2.380) 68,2%

e Despesas com pessoal (8.173) (5.337) 53,1% (7.917) (5.148) 53,8%

o Depreciacdo do imobiizado (1.758) (1.458) 20,6% (1.735) (1.447) 19,9%

o Amoriizagdo do Intangivel (914) (757) 20,7% (914) (757) 20,7%

o Outras receitas (despesas) administrativas 629 3.264 -80,7% 798 3.269 -75,6%
Resultado Antes do Resultado Financeiro 46.750 39.122 19,5% 37.015 36.927 0,2%
Resultado Financeiro (33.193) (24.124) 37,6% (24.388) (23.797) 2,5%

o Receitas financeiras 2.229 900 147,7% 1.690 895 88,8%

o Despesas financeiras (37.385) (22.176) 68,6% (28.041) (21.844) 28,4%

e Variagdo cambial 1.963 (2.848) -168,9% 1.963 (2.848) -168,9%
Resultado Antes dos Impostos 13.557 14.998 -9,6% 12.627 13.130 -3,8%
Impostos Sobre Lucro (7.259) (1.541) 371,1% (6.928) (2.645) 161,9%

o Impostos correntes (12.818)  (8.247) 55,4% (11.342)  (8.061) 40,7%

e Imposios diferidos 5.559 6.706 -17,1% 4.414 5416 -18,5%
Resultado de participagdes a comercializar - 599 2972 -79,8%
Participagédo de acionistas ndo controladores 2.287 266 759,8% 2.287 266 759,8%
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 8.585 13.723 -37,4% 8.585 13.723 -37,4%

* Informagdes pro-forma, incluindo a Rio Verde Energia.
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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

1T11  1T10 A

FLUXOS DE CAIXADAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 8585  13.723 -37,4%
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais
Provisao para devedores duvidos 14 - n/c
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (4.414) (5416) -18,5%
Depreciagéo do imobilizado 11256 10955  2,7%
Amortizacdo do intangivel 25665 23236 10,5%
Baixa de ativo imobilizado e intangivel 13234  10.659 24,2%
Variacbes monetarias de empréstimos, financiamentos e debéntures 21.338 16461  29,6%
Provisdo para contingéncias, liquidas de baixas e reversdes (148)  (10.026) -98,5%
Pagamento baseado em agdes 322 538 -40,1%
Apropriagao de receitas diferidas, liquidas (277) (277) 0,0%
Participacdo de acionistas ndo controladores (2.287)  (266)  759,8%
Participagdo destinada a venda (599) (2972) -79,8%
Variagdes nos ativos e passivos operacionais (2.103) 9.235 -122,8%
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas atividades
operacionais 70.586  65.850 7,2%
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Investimentos em controladas e coligadas - (163)  -100,0%
Aquisi¢ao de investimento (4) - n/c
Aquisicdo de bens do imobilizado (31.629) (22.779) 38,9%
Adicdes ao afivo intangivel (32.248)  (1.950) 1553,7%
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas atividades de
investimentos (63.881) (24.892) 156,6%
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralizagao de capital em dinheiro - 7979 -100,0%
Agio na emissao de acdes - 1194 -100,0%
Captagdes através de emprésimos, financiamentos e debéntures 53.547 15116  254,2%
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (45.020) (62.745) -28,2%
Juros e remuneragdes pagas sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures (45.744) (6.184) 639,7%
Disponibilidades liquidas geradas (aplicadas) nas atividades de
financiamento (37.217) (44.640) -16,6%
AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (30.512) (3.682) 728,7%
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do periodo 60.689  17.960 237,9%
No fim do periodo 30177 14.278 1114%
AUMENTO (REDUGAOQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (30.512) (3.682) 728,7%

* Informagdes pré-forma, incluindo a Rio Verde Energia.
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DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDADO

1T11 1T10
RECEITAS 214.943 162.698
Vendas de servigos 153.086 126.179
Receitas de construgéo 28536  14.259
Outras receitas 33.307  22.260
Proviséo para devedores duvidosos 14 -
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (77.934) (39.384)
Custos dos servigos prestados (21.322) (10.069)
Custos de construcdo (28.536) (14.259)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (28.047) (15.169)
Oufros custos operacionais (29) 113
VALOR ADICIONADO BRUTO 137.009 123.314
RETENGOES (36.921) (34.191)
Depreciagéo e amortizacdo (36.921) (34.191)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 100.088  89.123
VALOR ADICIONADO LiQUIDO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.690 895
Resultado de equivaléncia patrimonial -
Receitas financeiras 1.690 895
VALOR ADICIONADO TOTAL ADISTRIBUIR 101.778  90.018
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 101.778  90.018
Pessoal e encargos 18.658  14.706
Remuneracao direta 15136  11.984
Beneficios 2.336 1.949
F.G.T.S. 940 773
Oufras 246 -
Impostos, taxas e contribuigdes 28.871  23.907
Federais 20.058  17.628
Estaduais 1.654 39
Municipais 7.159 6.240
Remuneragao do capital de terceiros 28.961  22.684
Juros 17.288  10.564
Aluguéis 2.742 2.376
Oufras 8.931 9.744
Remuneragao de capitais proprios - -
Compensagao de prejuizos com a parcela da reserva de reavaliagéo realizada 16.703  14.998
Lucro (prejuizo) de operagdes descontinuadas 599 2.972
Lucros refidos do exercicio 5.699 10.485
Participagdo de acionistas ndo controladores 2.287 266
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