— COTACAO

Empresa do Conglomerado Rendimento

Cotacdao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

== Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas, 0
Balanco Patrimonial e as Demonstracdes do Resultado, das Mutacdes do Patrimdnio Liquido
e dos Fluxos de Caixa relativos aos semestres findos em 30 de Junho de 2013 e 2012, da
Cotagdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A e Action S/A Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

=== Histérico

A Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM, empresas do Conglomerado Rendimento, estdo
presentes no mercado de cambio turismo, desde 1989, com matrizes em S&o Paulo e atuagéo
nas principais capitais e cidades do Brasil. Realizam operagdes de compra e venda de papel
moeda, travelers cheques e/ou cartdo pré-pago internacional Rendimento Visa Travel
Money, com seguranca e comodidade, para mais de 1 milhdo de clientes.

Através do Banco Rendimento, a Cotacdo DTVM S/A, também, realiza transferéncias
internacionais e compra de cheques em moeda estrangeira.

A Cotagdo DTVM S/A detém o Certificado Internacional de Qualidade (ISO), evidenciando,
desta forma, a constante preocupacao em oferecer servicos de qualidade aos seus clientes
em suas viagens ao exterior.

== indice da Basileia

A apuragdo do indice, segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetério Nacional, &
elaborada de forma consolidada para o Conglomerado Rendimento, cujo resultado em Junho
de 2013 foi de 14,37%.

=== Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, participam da estrutura de Governanga
Corporativa e controles internos do Conglomerado Rendimento, aderentes as exigéncias da
Resolugdo 2.554/98, do Conselho Monetério Nacional. Na estrutura de Controles Internos,
se destaca o Comité de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a area de
Compliance, Auditoria Interna e Diretoria.

A estrutura de Governanga abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna, Riscos

(Resolugdo 2.804/00), de Crédito (Resolucdo 3.721/09), e procedimentos de Prevengdo a
Crimes de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.

A gestdo de riscos e de controles internos envolve um conjunto integrado de procedimentos
e acdes internas, visando mitigar possiveis perdas nas operaces de cambio e outras afins,
descasamento de prazos e moedas em suas operagdes, falhas em processos e situacdes
decorrentes de gestdo de liquidez. A gestdo de riscos obedece aos dispositivos legais e
normativos, e possui estrutura propria e independente, apartada das éreas comprometidas
com resultados.

——= Risco Operacional

A Cotacdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, se utilizam da estrutura do Conglomerado
Rendimento que, em atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho
Monetério Nacional, apds aprovacdo pela Diretoria, implementou a Politica Institucional de
Gerenciamento de Risco Operacional, com estrutura constituida sob a forma de Comité,
vinculada diretamente a Diretoria da Instituicdo, tendo sido cumpridas todas as etapas
previstas na citada regulamentacao.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas,
institucionalizados através do Manual de Controles Internos, é fundamental para a
preservacdo do patrimdnio das instituicdes e tem por objetivo a prevencdo de perdas
decorrentes de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

E: Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, as referidas Instituicdes, atendendo ao disposto na
Resolugdo 3.477/07, alterada pela Resolugéo 3.849/10, do Conselho Monetério Nacional, implantou
em 2007, a Ouvidoria e tem como fungdo essencial ser canal de comunicagdo entre as Empresas e
seus clientes, buscando solucionar as questdes ndo resolvidas em outros canais das Instituicdes,
inclusive na mediagdo de conflitos, bem como propor a Diretoria medidas corretivas ou de
aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamagdes recebidas.
0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do
Brasil, dispde de atuagdo independente das respectivas dreas de negdcios, proporcionando
um relacionamento aberto e provido de imparcialidade das instituicbes com Clientes,

Tal dispositivo atende as mamfestagues recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgao
de Defesa do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail.

== Risco de Mercado e Liquidez

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, seguindo as normas contidas na Resolugdo
3.464/07, do Conselho Monetério Nacional, implementaram uma estrutura para
Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez integrada a estrutura de Gestdo de Riscos
Operacionais onde possui um escopo diferenciado e focado no controle da variagdo do valor
de mercado das suas posicdes.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez deve identificar, monitorar e
controlar os riscos associados as perdas decorrentes da flutuag@o nos valores de mercado
das posicdes detidas pelo Conglomerado. Esta gestdo envolve, principalmente, os riscos das
operagdes sujeitas a variacao cambial.

0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retine periodicamente, conforme
calendério divulgado, previamente, e delibera sobre os assuntos pertinentes aos respectivos
riscos, em conformidade com politicas internas previamente definidas.

Pr cdo a "L de Dinheiro e Fi ao Terrorismo”

A Cotagao DTVM S/A e a Action S/A DTVM contam com programa desenvolvido para evitar
e combater o uso de seus produtos e servicos na “lavagem” de dinheiro, oriundo de
atividades ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupcdo e terrorismo. Para tanto,
possui politicas, processos e sistemas de controle de prevengdo a lavagem de dinheiro.

A participacdo frequente da alta administracdo na prevencdo e deteccdo & “lavagem” de
dinheiro assegura o alinhamento entre as diversas éreas e atividades, das instituicdes, com
a realizagdo de reunides periddicas, visando avaliar o andamento dos trabalhos e a adogdo
de medidas necessarias para manté-los em linha com os procedimentos adotados pelo
Conglomerado e com as melhores praticas internacionais no que se refere a prevengéo e
combate a “lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Nas politicas “conheca seu cliente” e “conhega seu funciondrio”, os investimentos em
treinamento, processos e sistemas de controles e monitoramento de operagdes, permitem a
identificacdo tempestiva de situagdes atipicas que, depois de analisadas por especialistas,

encaminhamento dos casos as autoridades competentes, tendo ou ndo a operacdo sido
realizada. As areas de negdcios e operagdes do Conglomerado tém autonomia para recusar
negdcios e operagdes que considerarem suspeitas ou atipicas, sendo a proposta de negdcio
atipica recusada e reportada a alta administragdo.

E: Seguranca da Informacgao

A politica e as normas corporativas de seguranca da informagéo das respectivas empresas
contemplam a efetiva protegdo dos ativos da informagao, constituidos pelas bases de dados,
pelos ambientes de informdtica, documentos, arquivos, copias de seguranca de sistemas,
acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informac@es e protegdo na geragéo
e tréfego de dados, entre outras ferramentas de gestdo em seguranca da informac&o.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas
informatizados, sé&o mantidos programas de treinamento, conscientizagdo e revisoes das
politicas focadas na absoluta protegdo dos dados restritos e de interesse exclusivo de clientes,
bem como das informagdes estratégicas. Quanto ao Plano de Continuidade de Negécios (PCN),
com base nas politicas definidas pelo Conglomerado, Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM,
contam atualmente com equipe capacitada para assegurar que, em momentos de crise, a
recuperacdo e a continuidade dos processos de negdcios sejam efetivas, evitando ou
minimizando perdas financeiras tanto as referidas instituicdes como para os clientes.

=== Auditores Independentes

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, em consonancia com o teor da Resolugdo
3.198/04, do Conselho Monetério Nacional, ndo contrataram e nem tiveram servicos
prestados pela Ernest & Young Terco Auditores Independentes que ndo fossem relacionados
a auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia
do Auditor, de acordo com critérios internacionalmente aceitos.

- Agradecimentos

A administracdo agradece os clientes e parceiros pela confianga depositada e o empenho de
seus Colaboradores.

Operacional e Legal (Resolugdo 3.380/06), de Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez “Stakeholders” e com o piblico em geral. sdo enviadas para deliberagdo da alta administracdo quanto a pertinéncia de A Diretoria
=== Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2013 e 2012 (vaiores expressos em milhares de reais| = Demonstragoes do resultado == Demonstragoes dos fluxos de caixa
es findos em 30 de junho de 2013 e 2012 Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012
ATIVO Notas 2013 2012 | PASSIVO Notas 2013 2012 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por agdo) (Valores expressos em milhares de reais)
Circul 41.804 19.352 | Circul 39.865 15.940 o
Disponibilidades 3 30878 11866 | Outras obrig 39865  15.940 Notas 2013 __ 2012 I Semestre
Apllcagoes interfinanceiras de liquidez............... 4 3.881 1.639 | Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados 241 244 R da intermediacao fi ira 53292  43.448 Fluxo de caixa das atividades operacionais w13 2012
Aplicagdes em operagdes compromissadas............. 3.881 1639 | Carteira de cambio..... 9 24048 5265 penias de aplicagoes interfinanceiras de liquidez ... 130 Lucro liquido ajustado do 8030  4.447
Outros créditos 6 6.640 4503 Fiscais e previdenCiarias................ccooeriverriserirs 10 6.507 4.064 o v el g g
i Diversas " 9.069 6.367  Resultado de titulos e valores mobiliarios 208 g Lucro liquido do e 6.080 4535
Diversos 6.640 4.503 Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido 1.950 (88)
Outros val e bens 405 1.344 | Exigivel a longo prazo .. 20.267 13639 Resyltado de operagdes de cambi 53.084  43.309 T h ' h
v Outi 20267 13.639 Resultado de participacdes em coligadas e controladas (406)  (2.154)
Despesas antecipadas..... 405 1.344 | Outras obrigacdes.... Racnltad . = Aty L
L bruto da inter 53.292 43.448  DepreciacOes e amortizagoes 842 776
Realizavel a longo prazo . 30051  17.932 | FISCAIS € Previdencianias.........coooucniiniinnis 10 18865  13.639 Provisio bara continénc.a 2757 2151
Outros créditos 6 28841 1793 | Dversas..... el gy OrEsT /(desp p (43420) - (32.230) s (o3 i)
Diversos 28841 17932 | Patrimonio liquido 5 - - Receitas de prestagao de servicos 1.280 260 Variagéo de ativos e 6983  (6.637)
Outros e bens 1210 _ | Capital de domiciliados no Pais............ccccocccoovrvrrnrris 12.501 8.170 A Fe e
€ : Reservas de Iucros 6.131 12753 Despesas de pessoal 16 (21.059) (18.730) Redugao/(aumento) em titulos e valores MODIENOS ........occvvcvce - 634
D d: 210 é
 Despesas antecipadas. ... 1.21 “ | Lucros acumulado 5276 Resultado d valanci imonial 106 215 (Aumento) em outros crédito (4.043) (983)
F ] 12185 13218 - esultado de equivaléncia patrimonial....................... . {Aumento) em outros valores e bens... 323) 42)
B i 1-425 4-27‘21 QOutras despesas administrativas ...................cccccco..... 17 (21.032)  (18.770) (Hedugao)/aumento emoutras obrlgagoe 11349  (6.246)
articipacdo em controladas ... 1434 484 I Caixa liquido (a 15.013  (2.190)
Titulos patrimoniais - 7 Despesas tributarias ; o (29701 (2216) Fluxo de caixa das atividades de investimento
Outros investimentos . 31 25 Outras despesas/receitas operacionai (49) 72 Dividendos recebidos 700 2375
Imobilizado de uso 7 8.184 7.756 Resultado op ional 9.868 6.218 Reducdo em investimentos 3.566 -
Iméveis de uso 22 22 oy L Aquisicao de imobilizado de uso (710)  (1.690)
Outras imobilizagoes de U0 ... 1493 13185 néio op (464) (40)  pplicaggies no intangivel (2.202) 2)
(DepreciagBes acumuladas).............cooovvvveeerorrereeennnnns (6.773) (5.451) Resultado antes da tributacéo e da Caixa Ilquldo gerado/(aplicado)
Diferido 8 120 310 icinacs Itad em de 1.354 683
sobreor 9.404 6.178 .
Gast iméveis de terceiros . 1.833 1.833 - ) Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
ngtg: sg]m"(;%vis;gise orcetros ) 1 1 Provisdo para imposto de renda .............ccccccooereeeenrere 12 (1.992) (977)  Pagamento de dividendos . (4.700) (500)
(AMOrtizagao acUMUIada) ............ooccoeceere (1.714)  (1524) Provisdo para contribuicdo social ... 12 (1.220) (615) Pagamento de juros sobre o capital........ (500) -
Intangivel 2416 278 Particinacé L. | 12 112 50 Caixa liquido ( nas defi (5.200)  (500)
Qutros ativos intangiveis. 3275 1.001 articipagbes estatutarias no ucro (12) 150) (Redugo) aumento de caixa equivalentes de caixa. 11167 (2.007)
(Amortizado acumulada) (859) (723) Lucro liquido do e 6.080 4536 Caixa e equivalentes de caixa no infcio do semestr 23592 15512
Total do ativo 84,000 50502 | Total do 84.040 50502 L Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre.... 34758 13505
. . p . . ucro liquido por acéo (em RS)............. 520 3,88 R = < P s
educdo) aumento no caixa e de caixa 11.167  (2.007)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demunstragoes financeiras. As notas explicativas sao pa1rte integrante das demonstrac@es financeiras.
== Demonstragdes das muta%f)es do patriménio liquido c) Diversas b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragéio - Anualmente, quando da
Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012 D‘escngao 2013 2012 realizacdo da Assembleia Geral Ordinéria, é fixado o montante global anual de
(Valores expressos em milhares de reais) Clrcglame remuneragdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social da Distribuidora.
R doL \F;r(?wsao para Dﬁggml?”:jﬂza ele“i’arle) ------------------------ 428; 3;?; A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:
eservas de Lucros ‘alores a pagar - Sociedades ligadas (Nota 12a) ............ccccoo.e.ee Remuneracio Fixa 680
Reserva Reserva Lucros Credores diversos - Pais (i). 5.105 2.228 Encargos Sgociais (150)
Capital legal pecial de lucros lad Total Exicivela | 9.971 6.328 Total 530
. | N xigivel a longo prazo s - : .
Saldos em 31 de 0 de 2011 8.170 2381 6.337 16888 ivo tabalhista 500 40 A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pos-emprego, de rescisdo de
Lucro liquido do semestre - - 4535 4.535 500 40 contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para o pessoal-chave da
Constituicdo de reserva especial.. - - 4.035 (4.035) - Total 10471 6368  Administracdo.
Distribuigao de dividendo: (500) (500) (i) Operagdes de cambio pendentes de liquidagao. 13. Patriménio liquido
Saldos em 30 de junho de 2012..........coocereevrrsvrrsne 8.170 2.381 10.372 - 20923 11.Imposto de renda e contribuigdo social . a) Capital social - O capital social esté representado por 1.169.920 agdes, divididas em
Saldos em 31 de d bro de 2012 8.170 1.681 131717 - 23.028 :) :econg&l:}agfm :o ';mg::;o dz;;;"da e contribuigdo social para o semestre  cg4 g5 ingrias ¢ 584.950 preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e
Aumento de capital 4.331 (4.331) ndo em 39 de junho de € 2013 2012 integralizadas.
Lucro liquido do semestre - - - 6.080 6.080 Descricdo IRPJ CSLL IRPJ cSLL b) Distribuigao de dividendos - O capital & remunerado por meio da distribuicdo de
Constituicao de reserva legal .........c.o..cooomrerrveciorererrveis - 304 - (304) Lucro antes do imposto de renda, dividendos minimos obrigatérios, previsto nos estatutos, de 6% sobre o lucro liquido
Distribuigdo de dividendo - - (4.700) - (4.700)  da contribuicéo social e de ajustado do periodo. A distribuicao de dividendos esta sujeita a proposta da diretoria a
Distribuigo de juros sobre o capital - - (500) (00) par icip no lucro 9.404 9404 6178 6.178 Assembleia Geral de Acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengo total ou parcial
Saldos em 30 de junho de 2013... 12501 1.985 4.146 5276 ;g plicgest o gg‘; g;;; gf’;’ gfg‘: dos lucros.
As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragges financeiras. Conlmgér?cias trabalhistas. '120 '120 : 20 : 20 Em 30 de abril de 2012, foi deliberado pela Assembleia Geral Extraordindria, o pagamento
Outras contingéncias | 60 50 - ~ de dividendos, no montante de R$500. No 1° semestre de 2013, através de Assembleias
—= Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012 Remuneragao ariael g iigente o ggf;[']z Ef;ﬁ”’;g%”;;;j ;‘SE’EH’”’;B% 3"';;%305””30’/“5’;?;;%3;? z‘gjggR;e:‘i‘aﬁfl
(Valores expressos em milhares de reais) utras d § ' 4 d -
Exclusd 1211 1211 2204 2204 juros sobre capital préprio de R$ 500 mil em 28/06.
1. Contexto operacional - A Cotagéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S/A,  contingentes, € obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na  Resultado de equivaléncia patrimonia 406 406 2154 2154  ¢)Lucros acumulados - No primeiro semestre de 2013, a Distribuidora apurou um lucro
empresa constituida em 12 de julho de 1967 (“Distribuidora”), esté voltada basicamente ~ Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de ~Participacdes estatutarias no lucro 1nz  nz2 50 50 contabil de R$ 6.080. Adicionalmente, ndo existem lucros acumulados que devessem ser
para operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias Reverséo de provisdes indedutiveis 202 202 - ~ destinados, com base no estabelecido pela Resolugdo n° 3.605/08.
As operagbes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituigbes que atuam ativas - Ndo s@o reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da Outras 491 491 - - A Ditribit . N P -
integradamente no mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagdes tém a  existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo Base do imposto de renda d) ﬂeserva legal - A DISUIbUIdONra deve fiestlnar 5% dg lucro Ilquwdq de caQa exercicio
coparticipagdo ou a intermediagdo de instituigGes ligadas ao Grupo Rendimento. Os cabem mais recursos. Contingéncias passivas - Sao reconhecidas nas demonstragdes e da contribuigdo social 11373 11307 6258 6258 SOvialparaa reserva legal, que no poderd exceder a 20% do capital integralizado.
beneficios dos servicos prestados entre essas instituigies e os custos da estrutura financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for  Imposto de renda e contribuigéo social................ (2.831) (1.695) (1.553) (939) 14.Outras despesas administrativas
operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade ~ considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma  Dedugo de incentivos fiscais 71 -3 - Descrigdo 2013 2012
de Ihes serem atribuidos em conjunto ou lndWldUﬁ‘mEme provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes  mposto de renda e contribuigdo soci (2.760) (1.695) (1.515) (939) Aluguéis 4.433 3.633
A 30 das d as - As demonstracdes financeiras envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. O§ passivos contingentes | mnostog diferidos 769 474 538 323 Comunicagdes 1178 1077
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as ~ classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em - goear 4o imposto de renda p de dad 85 225
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Aes Lei n° 6.404/76, Nnotas ~9XD“C3_“V|?1& gﬂqugmq aq_uela/s classwflg_ada§ como perda remota %5? requerem o 4o contribuicio social (1991) (1221) (977) (616) P;zczss;r;:rg‘:’ :I'jd::p e 53
- . . o o - - - . . L. . . . . . -~ unlicl
alteracBes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco 3;2:1/;Sr?§a:'uijl;/cuia%:%?%e eg%%aggﬁjo cegzgstadlsgg‘lse eaI%E\ggZnacIéic::wasiitucignirliedygds:dg b) Créditos tributarios - Os créditos tributérios do imposto de renda e da contribuiggo ¢ Pag do sistema financei 2690 3295
Central do Brasil - BACEN, e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil 5 B P g R, i social foram constituidos sobre as diferengas temporariamente indedutiveis. Em EIVICOS CO SISIEMA HNANCEND. oo : )
das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIE. As estimativas contabeis sao 2/9uns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido ¢ quantificado, : : 50 ° Servigos de terceiro 5.451 4.357
. o - . : ’ . registrado e atualizado mensalmente. atendimento ao requerido pela Resolugdo n® 3.059 de 20 de dezembro de 2002, alterada ! PR
determinadas pela Administragao, considerando fatores e premissas estabelecidas com 4. Caixa e equivalentes de caixa pela Resolugdo n° 3.355 de 31 de margo de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, 0 SErvigos de Vigilancia € Seguranga.................coevroecsrrees 982 906
_basle em julgamentos. ltens significativos, sujeitos a ?ssas espmlatlvas € lpremjssas, 2013 2012 incremento a reversdo ou a manutencdo dos créditos tributarios deverd ser avaliada, Transporte: 605 702
incluem as provisoes para ajuste dos afivos ao valor provave de rea 12aga0 0u Disponibilidades (Nota 5). 30.878 11.866 periodicamente, tendo como pardmetro a apuragdo de lucro tributével para fins de Viagens 146 173
recuperacdo, as provisdes para perdas, as provisdes para contingéncias, marcagdo ao s ) h e ; PP P !
. ! SN g i o AplicagBes interfinanceiras de liquidez (Nota 6)..................... 3.881 1,639 imposto de renda e contribuigdo social em montante que justifique os valores registrados. - Serigos técnicos especializados 262 259
mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidagdo T b A . ) A > I
. e . X otal 34.759 13505 Os créditos tributdrios apresentaram a seguinte movimentacao: A : 4 183 121
das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes em 5. Dispomibilidades Saldo saldo gua, energia e gas
razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administragdo revisa P 2013 2012 Descricio 3112/2012 Constituicoes Realizagdes 30/06/2013 Conservagdo e manutengao 521 496
as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente. Caixa 057 3097 ms temnorarias £ £ Promocdes e relagdes publica 205 310
3. Sumario das principais praticas abeis - a) Apuracao do resultado - As Denésit g onal 2.858 2'712 renc mp ; Seguros 218 217
receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o GROSIloS em MOeda naclon : : ' Provisio para riscos fiscais..... 6515 1031 ) 7546 .
o > . " ' . Disponibilidades em moedas estrangeiras...............cccooocooevvenee 25.063 6.057  Provisao para contmgéncias 212 - 212 Condominio 1.007 779
critério pro rata dia para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza .oy 30.878 11.866
financeira sdo calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a g anticacaointerfi ira de liquid : : 6. 515 1.243 - 1.158  Outro 1.699 1.757
titulos descontados ou relacionados com operagdes no exterior, as quais so calculadas 1 2013 2012 Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n°  Total 21.032 18.770
com base no método linear. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor Posiio bancada: vencimento até 30 dias —== —5F 336A compen_s;g_ag de?ende da na_tu(sza do crédito ggraddq% Os creditos tributarios de 15, Atiyos e p eobrig legais, fiscais e previdenciarias -
de resgate e as receitas ¢ despesas correspondentes ao perfodo futuro s80 registradas | etras financeiras do tesouro - LFT........................ 3,881 130 O e e oo emporaramefe  a) Afivos contingentes - Em 30 e junho de 2013 & 2012, ndo existem processos
em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa e I de Total 3.881 163g [ndeduthels. A Distribuidora nao apresenta prejuizos fiscais & base negatva de . iconios pela Administragdo como provéveis de realizagdo. b) Passivos
caixa - Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui 7. Qutros créditos - Diversos contribuicdo social. Créditos tributérios sdo avaliados periodicamente, tendo como 5 o D e N N
dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto prazo de alta liquidez, com 2013 2012 Parametro a geragdo de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuigdo contingentes classificados como perdas provavels e})brlgggﬂes legais - (i
risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencwmenlo |gual 0U  (Circulante 9927 4480 sSocial em montante que justifique a ativagdo de tais valores. ProvisGes civeis e trabalhistas - Os valores das contingéncias sdo provisionados de acordo
inferior a 90 dias na data da aplicagdo. ¢) Aplicac@es interf de i - Adiantamentos e antecipagoes Salariais....................... 727 550 Arealizagdo dos créditos tributdrios estd estimada da seguinte forma: com as analises do valor potencial de perda para as agdes individualmente, considerando
S&o registradas ao custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do Impostos a compensar 2642 1643 2013 2014 2015 2016 2017 Total o estdgio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo & matéria
balanco, deduzidos de provisdo para desvalorizagao, quando aplicavel. d) Operagdes de  Devedores diversos - pais 6.044 2116 Alargamento da base PSI/COFINS - - - 7.545 7545 giscutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como risco
cambio - As operagoes séo demonstradas pelos valores de realizagdo, mc\u_lr]do 0S Valores a receber sociedade ligada (Nota 12a)......................... 14 60 C(A)mmgenc_las tr_abalhlstas - - - 185 185 provavel de perda com estimativa confiével é provisionado integralmente e acrescido de
rendimentos e as variagGes cambiais (em base pro rata dia) auferidas. e) Imobilizado, Qutros 500 111 Bonus de diretoria - - - - 12 12 iil Provisdes fiscai idencidri A L fiscai
diferido e intangivel - Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens Realizével a longo prazo 25.554 17.955  Outros 16 16 Enca‘rgos.'lln? rowﬁoes IScals € previdenciarias - As prov!sogg para process.osl ISC?IS e
corpdreos e incorpéreos, destinados a manutengdo das atividades da Sociedade ou  Crédito Tributario (Nota 11b) 7.758 5.455 - - - . 7758 7.758 Previdencidrios sdo representadas por processos judiciais e administrativos,
exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado (bens corpéreos) estdo Devedores de depdsitos em garantia (Nota 15b)....................... 17.796 12.500 A Administragao, com base nas suas projeges de resultados, considera que devera substancialmente, representado pelo seguinte processo: Contestagdo judicial da
registrados o custo de aquisigdo. A depreciacgo do ativo imobilizado € calculada pelo  Qutros - - auferir resultados tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos legalidade do recolhimento do PIS e da COFINS, nos termos da Lei n° 9.718/98. Para essa
método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados,  Total e 35.481 22435 triputarios registrados nas demonstragdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente  causa, o montante provisionado é de R$ 18.865 e esta provisionado no passivo exigivel a
4% para im6veis de uso e 10% a.a. para os demais itens. O ativo diferido € composto por 8. em revisada, de modo que eventuais alteracdes na perspectiva de recuperagdo desses |ongo prazo na rubrica “outras obrigagdes fiscais e previdencidrias”. As movimentagoes
benfeitorias em iméveis de terceiros, com amortizages anuais de 10%. A partir de 30 de 2013 2012 PN : i : Fac fi i L . N . . z
f p Ao liaui a3 creditos sejam tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras. das provisdes para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas no semestre, estdo a
setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na Resolugéo n° 3.617/08, as  Patrimonio liquido 1.434 4842 49, Transagdes com partes relacionadas p p: g gag gals, 2
instituicdes financeiras devem registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas  Lucro liquido no semestre 406 2154 4 saldo das transacdes seguir apresentadas:
pré-operacionais e 0s gastos de reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o Percentual de participagdo . . 100% 100% Descricdo 2013 2012 Provisdo para
aumento do resultado de mais de um semestre social e que ndo configurem tdo somente Valor do investimento baseado na equivaléncia........................ 1.434 4.842 Banco Rendimento S.A 2013 2012
redugdo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a permanéncia dos (i) Em 21 de fevereiro de 2013 foi realizada a dsitribuigéio de dividendos no montante de R$ 700 mil. Ativo : Trabalhistas Fiscais  Civeis Total Total
saldos existentes naquela data até a sua efetiva baixa. Os ativos intangiveis representam (i) Em 21 de junho de 2013 foi realizada redugdo de capital da ACTION S/A DTVM, no . - . —
. 2 h . , : N . : Bancos privados conta depdsitos 1.715 2138  Saldo no inicio do semestre..... 340  16.288 150 16.628 11.488
os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengdo  montante de R$ 3.566 mil. Disponibilidads em moeda estranaar 18,188 699 o
da sociedade ou exercidos com essa finalidade. So avaliados ao custo de aquisigio, 9- Imobilizado de uso . A I[i]ca 5es interfinanceiras de I Sidez 1881 1639 Cons.mul(_;oes 120 2577 60 26% 2191
deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por reducdo do valor recuperavel, quando L . i /° Taxa de Vpl ¢ ber de sociedade ql' q : : 14 : 12 Realizaces - - (170) - -
aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida sdo amortizados M@ p anuale 2013 2012 Pa ores a receber de Igadas Saldo no final do semestr 160  18.865 40 19324 13679
considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios EQIICACORS oo 40A’ 22 2 Valsswo Sociedades Liad g 6 Depésitos judiciai
econdmicos, enquanto os de vida Gtil indefinida sdo testados anualmente quanto & sua In; ,'”I_””“’ . 10% 7.391 6.577  Valores a pagar a Sociedades Ligadas 1 2013 2012
recuperabilidade. f) Reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros Moveis e equipamentos de uso. 102& 214 1920 Resultado o . . Trabalhistas _ Civeis Fiscais _ Total Total
(Impairment) - O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas Sistema de comunicagao..... 100/0 1.297 837  Rendas com aphcagoes interfinanceiras de liquidez. 208 130 o Irabalhistas _Liveis Hiscals
cifcunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam  indicar g!stema ge processamento de dados %gaf ?zgg %%g Rendas de prestacdo de servigos 13 12 Saldo.no. inicio do semestre..... 61 22 14957 15040 10.491
deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sio identificadas S!stema de seguranca. ZU"/O ot P Despesa de cambio . (211) (1.399)  CoNSHitUiGHS.......ocorvoroe. 240 - 2516 275  2.009
e o valor contdbil liquido excede o valor recuperével, é constituida uma provisdo, ‘LS;ET'S;I e transporte. o 11958 13907 Despesa de Servigos de terceiros ... (13) (25) Saldo no final do semestre....... 301 22 17473 17.796 12500
aJU§tand0 o valor contébil Il’qmdp. Essas prowgﬁesﬂ sdo reconhecidas no resul}ado Elo (‘) Deprociagses acumuiadas (6>774) (5.45” :::_non S.A.DTVM ¢) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis - Em 30 de junho
per\odo_/semeflre,cqnforme previsto na Resolugao/n _3-565/08- OS valore_s dos ativos nao Total imobilizado ... 8184 1.756 ivo ) ) de 2013, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estdo
financeiros sdo revistos anualmente, exceto créditos tributérios, cuja realizagdo é Valores a receber de sociedades ligadas................ccccvvrreerie. 35 h
avaliada semestraiment. g) Imposto de renda e contribuigao social - As provisdes 1?ovg:g;l;Egglgaggegez)dgir;ﬂ;;I:gb(r::rl:::\:;“gss;\]iol?: F;$ 3@;]?2\(2?5[302:95 Eranhztﬂé)are Passivo rep.reslentadas por 8 processos de natureza trabalhista que somam, com base nos yalo_res
para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicdo social (CSLL), quando devidas, s&o Ipl) Fiscais e repvidinciérias g y-al Valores a pagar a Sociedades Ligadas - 1 atribuidos aos respect.\vos processos pela§ parte§ reclamantes R$ 478. d) 0_'!1305
calculadas com base no lucro ou prejuizo contébil, ajustado pelas adicGes e exclusdes de P 2013 2012 Cotacédo Cambio e Turismo Ltda. reguladores - Ndo existem processos administrativos em curso, por parte do Sistema
carater permanente e tempordria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de Circulante — ——— Ativo Financeiro Nacional, que possam impactar representativamente o resultado e as
15%, acrescida de 10% Eobre 0 I‘ucrtla trilk?utével exietienée a R/$240 no exe,rc_\’cio (R_$120 "0 Provisao para impostos sobre o lucro.... 4,455 2454 Valorr_es a receber de sociedades ligadas ... - 13 operagdes da Distribuidora.
s o e, S B R ot s b 8 ies im0 oCora s s sl 5490
- Qutras 256 78 Valores a pagar a Sociedades Ligadas g = I -
0s créditos tributarios sobre adigdes temporérias serdo realizados quando da utilizagéo e/ Agillitas Servigos de Pagamentos S.A. 23 de agosto de 2007 instituiu nova forma de apurago do Patrimdnio de Referéncia
5 i is i ituidas e 3 6507 4.064 Exigido PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basils data-
ou reversao das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sao baseados nas Exigivel a longo prazo Passivo Xigido Frit, com efeito, a partir de 1" de juiho de - Ulndice da basliela, para a data
expectativas atuais de realizagao e considerando os esludos técnicos e andlises da  proyisao para riscos fiscais (NOta 15D).......vrvvrrrcrereren 18.865 13639 Valores a pagar a Sociedades Ligadas 190 209  base de 30 de junho de 2013 é de 14,37% para o Conglomerado (2012 - 14,74%).
administragdo. h) Ativos e p e obrig legais, fiscais e 18.865 13.639  As transagBes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e 17. Eventos subsequentes - Em 30 de julho de 2013, foi realizado a distribuicdo de
previdenciarias - 0 reconheumento a mensuragao e adivulgagdo dos ativos e passivos - Total 25.372 17.703  condicdes usuais de mercado. dividendos no montante de R$ 700 mil.
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= Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos Administradores da

Cotacéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de ju-
nho de 2013 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimanio Ii-
quido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracdes Financeiras

A Administracdo da Distribuidora € responsével pela elaboragéo e adequada apresenta-
cdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BA-
CEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a ela-

boracédo de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pe-
los auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segu-
ranga razodvel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgo relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgacGes apresentados nas demonstragdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
¢ao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemen-

te se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os con-
troles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagdo das demonstra-
cOes financeiras da Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequa-
cdo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas
pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstracGes financei-
ras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamen-
tar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequada-

mente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Cotagdo
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S/A em 30 de junho de 2013, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

S&o Paulo, 30 de Agosto de 2013.

Emerson Morelli

Contador CRC 1SP 249401/0-4
Eduardo Wellichen
Contador CRC-1SP184050/0-6
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