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OGX Petroleo e Gas Participacdes S.A.

Relatorio de revisdo dos auditores
independentes sobre as
Informacdes Trimestrais (ITRS)
Trimestre findo em 31 de marco de
2010



KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (21) 3515-9400
Av. Almirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 (21) 3515-9000
20031-000 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil Internet www.kpmg.com.br
Caixa Postal 2888

20001-970 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
OGX Petréleo e Gas Participacdes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

1. Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR da OGX
Petroleo e Gas Participacbes S.A. (“Companhia”) e nas InformacBes Trimestrais
Consolidadas dessa Companhia e suas controladas, referentes ao trimestre findo em 31 de
marg¢o de 2010, compreendendo os balancos patrimoniais, as demonstragdes do resultado, das
muta¢les do patrimoénio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, as notas
explicativas e o relatério de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracao.

2. Nossa revisdao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discusséo
com os administradores responsaveis pelas areas contébil, financeira e operacional da
Companhia e de suas controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboracéo das
InformacBes Trimestrais; e (b) revisdo das informacgdes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicdo financeira e as operagdes da
Companhia e de suas controladas.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que
deva ser feita nas informagfes contébeis contidas nas InformagGes Trimestrais referidas no
primeiro paragrafo para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a
elaboracédo das Informacdes Trimestrais.

4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 3, durante o ano de 2009, foram aprovados
pela CVM diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e OrientacBes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) com vigéncia para 2010, que alteraram as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n° 603/09,
a Administracdo da Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais (ITR)
utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, ndo
aplicou esses normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada
Deliberacdo CVM n° 603/09, a Companhia divulgou na nota explicativa n® 3 as ITR esse
fato, a descricdo das principais alteracbes que poderdo ter impacto sobre as suas
demonstragdes financeiras do encerramento do exercicio e a estimativa dos seus possiveis
efeitos no patrimdnio liquido e no resultado.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss

uma entidade suica. entity.



5. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a controlada OGX Petr6leo e Géas Ltda.
ainda ndo estd gerando receitas decorrentes de suas operagOes. A recuperacdo dos valores
registrados no ativo ndo circulante depende do sucesso das operagdes futuras da Companhia
e de sua controlada. Os planos da Administracdo da Companhia e de sua controlada com
relacdo as atividades operacionais estdo descritos nas Notas Explicativas n°s 1, 7 e 9.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC-SP-14.428/0-6-F-RJ
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Vania Andrade de Souza
Contadora CRC-RJ-057.497/0-2



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagao Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAC SOBRE A COMPANHIA, SENDO 0OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3 - CNPJ
02016-8 OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96
4 - NIRE

33.3.0027845-1

01.02 - SEDE

1- ENDEREGO COMPLETO 2. BAIRRO QU DISTRITO
PRAIA DC FLAMENGO, 154 5° ANDAR {PARTE) FLAMENGO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
22210-030 RIO DE JANEIRC RJ

6-0DD 7 - TELEFONE 8- TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
21 2555-5500 2555-5217 2555-4138

11-DDD 12-FAX 13- FAX 14 - FAX
21 2655-5202 - -

15 - E-MAIL

RI@OGX.COM.BR

01.03 - DIRETOR DE RELAGGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
MARCELO FABER TORRES .
2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIARO CU DISTRITO
PRAIA DO FLAMENGQO, 154 52 PARTE FLAMENGOC
4 - CEP - MUNICIRIO 6 - UF
22210-030 RIO DE JANEIRO RJ
7-DDD |8 - TELEFONE G- TELEFQNE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

21 2555-5500 2655-5217 2555-4139
12-0DD 13- FAX 14 - FAX 15- FAX

21 2555-5202 - -
16- E-MAIL

marcelo.torres@ogx.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTHAE ANTERIOR
1 - INIcIO 2 - TEAMING 3- NUMERQ 4 - INIGIC 5 - TEAMINO & -NUMERO 7 - INICIO 8- TERMINO
01/01/2010 31/12/2010 1 01/01/2010 31/03/2010 4 01/10/2009 31/12/2009
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - GPF DO RESP. TECNICO
VANIA ANDRADE DE SCUZA 671.396.717-53
1 i i
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO GVM - DENOMINAGAO SOGIAL 3 - GNPJ
02016-8 ’ZOGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96
01.05 - COMPOSIGI\O DO CAPITAL SOCIAL
Nimero do Ages 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERICR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
{Unidades) 31/03/2010 3122000 31/03/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 3.232.288.300 32.320.041 32.319.606
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 3.232.288.300 32,320,041 32.319.606.
Em Tesouraria
4 - Ordinérias 0 0
5 - Preferenciais 0 0
6 - Total 0 Y 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA
Empresa Comercial, Industrial e Qutras

2. TIPO DE SITUAGAC
Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
3990 - Emp. Adm. Part. - Sem Setor Principal

5 . ATIVIDADE PRINGIPAL
PARTICIPAGAO EM QUTRAS SOCIEDADES

6 - TIFO DE CONSQLIDADO
Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES
Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

l1-mem  [o-oney % - DENOMINAGAC SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/QOU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2-EVENTO 3 - APROVAGAO  |4- PROVENTO

5 - INICIO PGTO.
CLASSE DE
AGAD

6+ ESPECIEE

7 - VALOR DQ PROVENTO P/ AGAOQ

LI IR s
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CADIGO CVM
02016-8

2 - DENOMINAGAD SOCIAL
OGX FETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A.

3 - CNPJ
07.957.093/0001-96

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCAICAC 3 - 31/03/2010 4 - 31/12/2009

1 Ativo Total 9.274.398 9.225,830
1.01 Ative Circulante 850.781 888.092
1.01.01 Disponibilidades 806.573 810.812
1.01.02 Créditos 44.208 77.280
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditaos Diversos 44.208 77.280
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Qutros 0 0
1.02 Alivo Néo Circulante 8.423.617 8,337.738
1.02.01 Alivo Realizdvel a Longe Prazo 0 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.01.01 Estoques 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pesseas Ligadas 0 [¢]
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 [+]
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 1]
1.02.01.02.03 Com Qutras Pessoas Ligadas 4] o]
1.02.01.03 Quiros 0 1]
1.02.02 Ativo Permanente 8.423617 B.337.738
1.02.02.01 Investimentos B8.423.817 8.337.738
1.02.02.01.01 Pariicipagdes Coligadas/Equiparadas 0 o]
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 4]
1.02.02.01.03 Participagoes em Controladas 8.423.617 8.337.738
1.02.02.01.04 Participagiies em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02,02 Imobifizado 1] 0
1.02.02.03 Intangivel 1] 0
1.02.02.04 Diferido 0 0

T
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagfio Societaria

1 - CODIGO CVM
02016-8

> - DENOMINAGAO SOCIAL

OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A.

3- CNPJ
07.957.093/0001-86

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-cADIGO 2. DESCRIGAO 3 - 31/03/2010 4 - 3112/2009

2 Passiva Total ' 9.274.398 9.225.830
2.1 Passivo Circutante 5.329 39.540
2.01.01 Empréstimos e Financlamentos 1] ¢
2.01.02 Debéntures o [¢]
2.01.03 Fornecedores 70 53
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigbes 5075 37.765
2,01.05 Dividendos a Pagar ) 0
2.01.06 Provisdes 1] 1]
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 184 1.722
2.02 Passivo Nao Circulante 0 1]
2.02.04 Passivo Exigivel & Longo Prazo 0 4]
2,02.01.01 Empréstimos e Financlamentos 0 0
2.02.01.02 Debénturas 0 0
2.02.01.03 Provisges 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adlantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Qutros 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 9.269.069 9,1856.290
2.05.01 Capital Social Realizade 8.800.676 8.799.004
2.05.02 Reservas de Capital 14.423 9.629
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 1]
2.05.03.02 Cantroladas/Coligadas e Equiparadas 0 4]
2.05.04 Reservas de Lucio 377.657 377.657
2,05.04.01 Legal 18.535 18.535
2.05.04.02 Estatutaria 359.122 358,122
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar [¢] 0
2.05.04.05 Retengdo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendes Nao Distribuidos 1] 0
2.05.04.07 Qutras Resarvas de Lucro o) 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial {9) ]
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséo ()] o
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Megdclos 0 1]
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumutados 76.322 1]
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAOD

Data-Base - 31/03/2010

Legislagao Societéria

1 - CODIGO CVYM
02016-8

2 - DENOMINAGAQ SOGIAL

OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A.

3 - CNPJ
07.957.093/0001-96

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reals Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAOQ 3 - 3170312010 4 - 31/12/2009
1 Alivo Total 10.307.562 10.388.632
1.01 Ativo Circulante 6.919.114 7.564.270
1.01.01 Disponibilidades 5.691.846 7.337.901
1.01.02 Créditos 180.159 209,076
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 180.159 209.076
1.01.02.02.01 Impostos a recuperar 180.159 209.076
1.01.03 Estogques 0 0
1.01.04 Qutros 47.108 17.293
1.02 Ativo Nao Circulante 3.388.448 2.824.362
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 139.436 85.354
1.02.01.01 Créditos Diversos 139.436 85.354
1.02.01.01.01 Estoques 139436 85.354
1.02.01.02 Créditos com Pesseas Ligadas 0 4]
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 4]
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Qufras Pessoas Ligadas 4] 0
1.02.01.03 QOutros 4] 1]
1.02.02 Ativo Permanente 3.249.012 2.735.008
1.02.02.01 Investimentas 0 1.000
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas o] 0
1.02.02.01.02 Participagdes em Gontroladas 0 o
1.02.02.01.03 Cutros Investimentos [ 1.000
. 1.02.02.02 Imebilizado 21.819 19.917
1.02.02,03 Intangivel 3.227.193 2,718.091
1.02.02.04 Diferido 0 4]

ANRN

RUBRICADO PARA FINS
DE IBENTIFICACAG
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 31/03/2010

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02018-8

[2 - DENOMINAGAQ SOGIAL

OGX PETROLEO E GAS PARTICIPAGOES S.A.

a- GNP _
07.957.093/0001-96

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 . DESCRIGAQ 3 - 31/03/2010 4 -3112/2009

2 Passivo Total 10.307.562 10.388.632
2.01 Passivo Circulante 1.028.945 1.189.940
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1] 0
2.01.02 Debéntures 4] 0
2.01.03 Fornecedores 318.008 151.262
2.01.04 Impastos, Taxas e Contribuigfies 10.222 40.116
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provistes 618.533 618,533
2.01.07 Dividas com Pesscas Ligadas 0 0
2.01.08 Qutros 82.184 380.020
2.01.08.01 Instrumentos Derivativos 19.439 300.757
2.01.08.02 salarios e encargos a pagar 30.593 23.960
2.01.08.03 QOutras contas a pagar 32.152 65.312
2.02 Passivo Néo Circulants 5.408 2402
2.02.01 Passivo Exigivel a Lango Prazo 5408 2.402
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 4]
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisties 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 5.408 2.402
2.02.01.05 Adiantamento para Future Aumento Capital v} 0
2.02.01.06 Qutros g 0
2.03 Resuitados de Exercicios Futures 0 1]
2.04 Part, de Acionistas N&o Controladores 4.140 1]
2.05 Patriménio Liquido 9.269.069 9.186.290
2.05.01 Capital Social Realizado 8.800.676 8,799,004
2.05.02 Reservas de Capital 14.423 9.629
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo o] 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucra 377,657 377.657
2.05.04.01 Legal 18,535 18.535
2.05.04.02 Estatutéria 359.122 359.122
2.05.04.03 Para Contingéncias 1] 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 4] 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Nao Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial {9) 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valares Mobilidrios 0 1]
2.05,05.02 Ajustes Acutmulados de Conversdo 9) 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negacios 0 0
13/05/2010 12:09:51 Pag: 12
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGGES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1- GODIGO CYM [2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3- CNPJ
02016-8 OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-cODIE0 2. DESCRIGAC 3 -31/03/2030 4 -31/12/2009
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 76.322
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0

RUBRICADO PARA FINS
DE IDENTIFICACAQ
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR -~ Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base —~ 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Contexto operacional

A OGX Petréleo e Gds Participacfes S.A. (“OGX S.A.” ou “Companhia™) tem como objeto social a
participacio no capital de outras sociedades, que atuam no segmento de Sleo e gés, nacionais ou
estrangeiras, constitufdas sob qualquer tipo societdrio.

A Companhia foi constituida em 10 de abril de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, com a
denominacfo de Centennial Asset ParticipacSes Corumbé S.A. (“Centennial Corumb4™), e teve sua
razdo social alterada para OGX Petréleo e Gés ParticipacBes S.A. em 3 de setembro de 2007.

A Companhia é controladora da OGX Petréleo e Gds Lida. (“OGX Ltda.”), Companhia gue em 27
de novembro de 2007 adquiriu, na Nona Rodada de Licitagio de Blocos Exploratérios promovida
pela ANP, 21 concessdes exploratdrias, distribuidas nas Bacias de Campos, Pard-Maranhfo, Santos
e Espirito Santo, pelo montante de R$1.479.723 relativo ao bdnus de assinatura e ainda obteve junto
a instituigSes financeiras garantias no montante de R$552.174 relativas ao Programa Exploratdrio
Minimo (“PEM”).

Em 3 de dezembro de 2008, a ANP homolegou a aquisi¢io de 50% de participago no bloco BM-S-
29 da Maersk, situado na Bacia de Santos, posteriormente, em 8 de maio de 2009, foi aprovada pela
ANP uma participacfio adicional de 15%. Dessa forma a OGX passou a deter 65% deste bloco.

Em 24 de setembro de 2009, foi homologada pela ANP, a aquisiciio de 70% de participaciio em sete
blocos exploratérios terrestres na Bacia do Parnaiba, interior do Maranhfio, por meio de sua
subsididria OGX Ltda, que se tornou operadora das concessGes. Foi pago o montante de R$12.000
equivalente ao bdnus de assinatura ¢ a Companhia ainda obteve junto a instituigSes financeiras
garantias no montante de R$78.600 relativamente aos compromissos assumidos do PEM. Esta
participag@o foi adquirida junto a Petra Energia Ltda, que permanece com 30% remanescentes nos
blocos.

Em 14 de janeiro de 2010 foram constituidas as Companhias controladas OGX Austria GmbH
(“OGX Austria”) e OGX International GmbH (“OGX International”), nas quais a Companhia
participa em 100%, sendo integralizado em ambas as companhias o capital no montante equivalente
4 R$88.

Em 29 de janeiro de 2010 a Companhia integralizou o valor de R$8.400 na controlada OGX
Maranhao Petréleo e Gés Ltda (“OGX Maranh@o™) referente a sua participagio nessa sociedade em
conjunto com a empresa MPX Energia S.A.

Em 16 de margo de 2010 foi constituida a controlada OGX Netherlands BV (“OGX Netherlands™),
onde a Companhia possui 100% de participacio e integralizado o capital no montante de R$70,
conforme atos constitutivos.
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Apresentacio das Informac6es Trimestrais

As Informacdes Trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas e estio apresentadas em
conformidade com as priticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo
societdria, os Pronunciamentos, as Orienta¢Ges e as Interpretactes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e as normas emitidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios
(G‘CVM?!)-

Para fins de melhor comparabilidade e em atendimento & Instrucioc CVM n® 506/2006, o saldo
apresentado na rubrica de estoques nas Demonstraces Financeiras consolidadas de 31 de dezembro
de 2009, foi reclassificado para o grupo de ativo nfo circulante.

Autorizacio para a conclusio e divulgacio das Informacdes Trimestrais

Em 13 de maio de 2010, a Administragic da Companhia autorizou a conclusdo e divulgacio das
Informacdes Trimestrais referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2010.

Resumo das principais praticas contabeis

Adocgdo dos novos pronunciamentos contdbeis obrigatdrios a partir do exercicio a findar-
se em 31 de dezembro de 2010

Dentro do processo de convergéneia das praticas contdbeis adotadas no Brasil para as normas
internacionais de relatérios financeiros (IFRS) diversos pronunciamentos, interpretagfes e
orientagbes foram emitidos durante o ano de 2009 com aplicagfio mandatéria para os exercicios
encerrados a partir de dezembro de 2010 e para as demonstragdes financeiras de 2009 a serem
divulgadas em conjunto com as demonstragdes de 2010 para fins de comparagio. ’

A Companhia e suas controladas estdo em processo de avaliagiio dos potenciais efeitos relativos a
esses pronunciamentos, interpretacBes e orientacGes, os quais poderfio ter impacto relevante nas
demonstiragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 a serem
apresentadas comparativamente as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio a findar-se em
31 de dezembro de 2010, bem como sobre 0s préximos exercicios.

O principal efeito da aplicacdo dos novos pronunciamentos técnicos do CPC avaliados pela
Administragiio refere-se ac ICPC 5 (Interpretagfio técnica do pronunciamento técnice CPC 10 —
Pagamento baseade em ac¢Ses) aprovado pela Deliberagio CVM n°® 615/2009, no tocante &s opges
de compra de agSes da Companhia dadas pelo aciconista controlador, que, se contabilizadas, teriam
valor justo no montante estimado de R$19.435.

A estimativa do seu possivel efeito no resultado do periodo estd demonstrada conforme abaixo:
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—Controladora
Lucre liquido
do periodo
Saldos apresentados em 31 de mar¢o de 2010 76.322
Valor justo das opgdes de compra de agdes da Companhia dadas pelo acionista
controlador final (ICPC 5) (*) (19.435)
Saldos em 31 de margo de 2010 case a Companhia tivesse adotados os novos
pronunciamentos técnicos do CPC 56.887

(*} Este ajuste ndo produz efeito no Patriménio Liquido da Companhia.

As demonstragdes financeiras consolidadas do préximo exercicio serao elaboradas conforme o CPC
37 — Adogio Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade, conforme Instrugio CVM n°
457/2007.

Resumos das principais prdticas contdbeis

a. Apurag;'&o do resultado

b.

O resultado das operagBes € apurado em conformidade com o regime contdbil de competéncia
de exercicio.

Estimativas contibeis

A elaborag@io das InformacSes Trimestrais de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil requer que a Administrac@o use de julgamento na determinagfio e registro de estimativas
contdbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado, imposto de renda e contribuigfio social e a mensuragéio de
instrumentos financeiros. A liquidagdo das transagBes envolvendo essas estimativas poderd
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecis@es inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Administragio da Companhia e de suas controladas revisam as estimativas e
premissas periodicamente.

¢. Instrumenftos financeiros
Instrumentos financeiros nfo-derivativos incluem bancos, aplicagbes financeiras, outros
créditos, assim como contas a pagar € outras dividas.
Instrumentos financeiros n#o-derivativos s@io reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido, para instrumentos que nfo sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado,
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de quaisquer custos de transac@io diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os instrumentos financeiros nfo-derivativos siio mensurados conforme descrito abaixo:

Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intencfio positiva e capacidade de manter até o vencimento seus
instrumentos de divida, esses s&o classificados como mantidos até€ o vencimento. Investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa
de juros efetiva, deduzido de eventuais redugGes em seu valor recuperdvel. Em 31 de margo de
2010 e 2009 a Companhia e suas controladas ndo possufam instrumentos financeiros
classificados nessa categoria.

Instrumentos disponiveis para venda

Os investimentos em instrumentos de patriménio e de certos ativos relativos a instrumentos de
divida sfio classificados comeo disponiveis para venda. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, sdo avaliadas pelo valor justo e as suas flutnagGes, exceto redugdes em seu valor
recuperdvel, ¢ as diferencas em moeda estrangeira destes instrumentos, sfo reconhecidas
diretamente no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributdrios. Quando um investimento
deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada no patriménio liquido € transferido para
resultado. Em 31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009 a Companhia ¢ suas controladas
ndo possufam instrumentos financeiros classificados nessa categoria.

Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento € classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para
negociagio, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros sfo designados pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a
estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apés
reconhecimento inicial, custos de transagfo atribuiveis séio reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor
justo, e suas flutnagfes so reconhecidas no resultado. As aplicagtes financeiras da Companhia
¢ de suas contreladas foram classificadas nessa categoria. '

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e sua controlada OGX Ltda. operam com instrumentos financeiros derivativos
para proteger riscos relativos a moedas estrangeiras.

Os derivativos sfo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transagdo
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento
inicial, os derivativos sfio mensurados pelo valor justo e as alteracBes sdo contabilizadas no
resultado.
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d.

e.

Moeda estrangeira

A Administrago da Companhia definiu que sua moeda funcional € o real de acerdo com as
normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio ¢ Conversiio de
Demonstrages Contdbeis, aprovado pela Deliberacio CVM n° 534/2008.

‘Transa¢des em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que n#o realizadas na moeda funcional,
$30 convertidas pela taxa de cAmbio das datas de cada transacfo. Ativos e passivos monetdrios
em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cimbio da data do
fechamento. Os ganhos e as perdas de variagBes nas taxas de cAmbio sobre os ativos e os
passivos monetdrios sfo reconhecidos na demonstragdo de resuitados. Ativos e passivos ndo
monetdrios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sfio convertidos com base nas
taxas de cimbio das datas das transacdes ou nas datas de avaliagfio ao valor justo quando este é
utilizado. Os ganhos e as perdas decorrentes de variagGes de investimentos no exterior sdo
reconhecidos diretamente no patriménio liquido na conta de ajustes de avaliagdo patrimonial e
reconhecidos na demonstragfio do resultado quande esses investimentos forem alienados, todo
ou parcialmente. As demonstracdes financeiras de controladas e coligadas no exterior sdo
ajustadas as praticas contébeis do Brasil e, posteriormente, convertidas para a moeda funcional
local pela taxa de cémbio da data do fechamento.

Ativos circulante e ndo circulante
Estoques

Representados por ativos adquiridos de terceires, na forma de materiais e suprimentos a serem
consumidos ou utilizados na campanha de perfuraciio exploratéria. Os estoques estfio
registrados ao custo de aquisic@o (Nota Explicativa n® 6).

Investimentos

Os investimentos em controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
Variagbes cambiais de investimento no exterior sdo reconhecidas na conta de ajustes
acumulados de conversiio no patriménio liquido, excete guando estes investimentos na esséncia

forem uma extensfo das atividades da matriz no Brasil, situagiio em que a variagio cambial é
reconhecida no resultado,
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Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo. A depreciagio & calculada pelo método linear s taxas
mencionadas na Nota Explicativa n® 8 ¢ leva em consideraciio o tempo de vida (til estimado dos
bens.

Arrendamento mercantil
Arrendamento operacional

Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional sdo reconhecidos como
despesas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de
arrendamento.

Intangivel

Representado por ativos adquiridos de terceiros, principalmente, os bénus de assinatura
correspondentes as ofertas para a obtencfo de concessdo para a exploragfio de petréleo ou gis
natural € sdo registrados pelo custo de aquisi¢@o, ajustados, quando aplicivel, ao seu valor de
recuperacdo e serdo amortizados pelo método de unidades produzidas em relagfio as reservas
totais a serem provadas no momento em que as controladas OGX Ltda. e OGX Maranhio
estiverem na fase de produgfo.

Os gastos com exploragio e desenvolvimento da produgiio de petrdleo e gds natural sdo
registrados de acordo com o método dos esforcos bem sucedidos (“successful efforts™). Esie
método determina que os custos de desenvolvimento de todos os pogos de produgio e dos pogos
exploratérios bem sucedidos, vinculados 2s reservas econoinicamente vidveis, sejam
capitalizados, enquanto os custos de geologia & geofisica devem ser considerados despesas do
exercicio, quando incorridos e 0s custos com os pogos exploratrios secos e os vinculados as
reservas nao-comerciais devem ser registrados no resultado quando so identificados como tal.

Valoer recuperavel dos ativos nfo circulantes

A Companhia e sua controlada adotam como procedimento revisar os ativos de longo prazo
para verificagfio de possiveis perdas consideradas permanentes, quando quaisquer eventos ou
mudancas de circunstincias indicarem que o valor contdbil de um ativo ou grupo de ativos
possa nfo ser recuperdvel com base em fluxos de caixa futuros. Caso estes eventos ocorram, as
revisbes serto conduzidas ao menor nivel de grupos de ativos, ac qual a Companhia e sua
controlada consigam atribuir fluxos de caixa futuros. Se o valor contdbil de um ativo exceder o
valor presente dos seus fluxos de caixa futuros, uma provisdo para perda serd reconhecida,
refletindo a diferenga do valor contdbil e do valor justo do ativo.
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Demais ativos circulante e n#o circulante
Sd#o apresentados pelo valor liquido de realizagio.
Passivos circulante e ndo circulante

S#o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspendentes encargos, variagfes monetdrias efou cambiais incorridas até a data dos
balangos.

Provisies

Uma provisdo € reconhecida no balango quando a Companhia possui uma cbrigagfo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, e & provével que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido. Em 31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009, a
Companhia e suas controladas nfo possufam contingéncias.

Pagamentos baseados em acdes

Os efeitos do plano de remuneragfo basecado em agdes s@o calculados com base no valor justo e
reconhecidos no balango patrimonial ¢ demonstragiio de resultados conforme as condigdes
contratuais sejam atendidas.

Imposto de renda e contribuicdio social

O imposto de renda e a contribuicfio social da Companhia e de sua controlada sdc calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel
excedente a R§G0, e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social sobre o lucro liquido €
consideram a compensacio de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢io social, limitada
2 30% do lucro real.

Informacdes Trimestrais consolidadas

As Informagdes Trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as normas estabelecidag
pela Instrugdo CVM n° 247/1996, e incluem as Informactes Trimestrais da Companhia e de suas
controladas a seguir relacionadas:
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Percentual
de participacfio

31/03/10  31/12/09

OGX Lida. 99,99 99,99
OGX Maranhiio 66,67 -
OGX Austria 100,00 -
OGX International 100,00 -
OGX Netherlands 100,00 -

As politicas contdbeis foram aplicadas de forma uniforme entre as empresas consolidadas. As
Informagdes Trimestrais das controladas, bem como do fundo exclusivo, foram revisados pelos
mesmos auditores independentes da Companhia.

Descricdo dos principais procedimentos de consolidacdo
a. Eliminac¢fo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

b. Eliminagéo dos saldos das contas de investimentos e correspondentes participagdes no capital e
prejuizos acumulados da empresas controladas; e

¢. [Eliminacgéio dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negécios entre as empresas.

Os saldos dos grupos do balango patrimonial das controladas em 31 de margo de 2010 e 31 de
dezembro de 2009 estio demonstrados a seguir:

Em 31 de marco de 2010
No Brasil No exterior
0OGX ’OGX OGX OGX
OGX Ltda. Maranhio Austria International  Netherlands
Ativo circulante 6.195.193 12.347 80 80 71
Imobilizado 21.819 - - - -
Intangivel 3.227.112 80 - - -
Passivo circulante 1.023.599 8 5 5 -
Passivo nfo-circulante 5.408 - - - -
Patrimdnio liguido 8.415.117 12.419 75 75 71
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Em 31 de dezembro de 2009
No Brasil . No exterior
0OGX 0GX 0OGX 0OGX
OGX Ltda. Maranhdo Austria  International Netherlands
Ativo circulante 6.761.532 - - - -
Imobilizado 19.917 - - - -
Intangivel 2,718,091 - - - -
Passivo circulante 1.160.399 - - - -
Passivo ndo-circulante 2.402 - - - -
Patrimdnio liquido 8.336.739 - - - -

As variaghes cambiais sobre os investimentos nas controladas no exterior, com moeda funcional
distinta da controladora, sfo registradas no patrimfnio liquido, como ajuste acumulado de
conversdo, sendo transferidas para o resultado quando da realizagfio dos investimentos.

As demonstragdes de resultados das investidas, em ambiente econdmico estdvel, com moeda
funcional distinta da controladora, sfio convertidas pela taxa de cAmbio média mensal, e os demais
itens do patriménio liquido siic convertidos pela taxa histdrica.

Adicionalmente, conforme determinagio da Instrugio CVM n° 409/2004, as InformacGes
Trimestrais consolidadas incluem os saldos e as transactes do fundo de investimento exclusivo
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
OGX63, administrado pelo Banco Had S.A., cujos tnicos quotistas sfio a Companhia e suas
controladas OGX Ltda. e OGX Maranhfio. A composicio de sua carteira estd apresentada na Nota
Explicativa n° 3.

O fundo exclusivo, que tem suas demonstragdes financeiras regularmente auditadas, estd sujeito a
obrigacGes restritas aoc pagamento de servigos prestados pela administragiio dos ativos, atribuida a
operagdo dos investimentos, como taxas de custddia, auditoria e outras despesas, inexistindo
obrigacGes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia e de suas controladas OGX
Ltda. e OGX Maranh#io para garantir essas obrigactes.
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Caixa e equivalentes de caixa

Instituni¢do
financeira
Circulante
Cgixa e bancos
Aplicagdes financeiras:
Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado
0GX 63 Ttaid
CDB Pés-Liquidagio Antecipada Santander/ABN
HSBC

Controladora Consolidado
31/03/2010 3171272009 31/03/2010 31/12/2009
124 136 9.589 1.279
169.231 186.128 6.045.039 6.712.074
555.338 544,338 555.338 544,338
81.880 80.210 31.880 80.210
806.573 §10.812 6.691.846 7.337.901

As aplicagbes financeiras sfio representadas, basicamente, pelo fundo de investimento exclusivo
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
0OGX63, que aplica em quotas de fundos de renda fixa e operacdes compromissadas, lastreadas em
titulos privados (Debéntures e Certificado de Depdsitos Bancérios - CDB) e titulos publicos (Letras
do Tesouro Nacional — LTN, Letras Financeiras do Tesouro — LFT e Notas do Tesouro Nacional -
NTN), com rentabilidade média equivalente ao DI CETIP (“CDI”) e taxas prefixadas. Essas
operaces sfo registradas na Cimara de Custédia e Liquidaggo - CETIP, e estdo sujeitas a risco de

crédito dos respectivos emissores.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILTARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL,

INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria
Data-Base - 31/03/2010

02016-8 OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A.

07.957.093/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

A seguir estd representada a composig#io da carteira de aplica¢fio financeira no fundo exclusivo:

Consolidado
31/03/2010 3111272009
Data de Data de
Tipo Emitente emissiio vencimento Valor Valor
CDB Pés-fixado Lig, Antecipada BNP junfQ9 junf11 42.873 41,981
PACTUAL set/09 setf11 313346 306.709
PACTUAL out/'g9 out/i1 51.932 50.832
PACTUAL dez/09 jun/11 133.467 130,640
SOCIETE
GENERALE dez/09 dez/11 123,102 120.573
CDB Pés-fixado ABC dez/09 jan/ll . 123,149 120.582
Operagdes compromissadas:
Debéntures BV Leasing set/09 set/11 104.894 102.686
BV Leasing abr/09 abr/11 578.672 566.473
Votorantim set/08 set/10 - 5.653
Votorantim janf10 janf12 32455 -
Votorantim fev/10 jandl1l 12.149 -
BRADESCO
Leasing dez/08 dez/10 606.186 691.664
BRADESCO
Leasing mai/09 mai/12 663.227 649.609
ITAU Leasing jan/09 jan/10 - 31.740
ITAU Leasing dez/09 dez/11 - 472.163
ITAU Leasing junf09 jun/11 299.950 293.761
SAFRA {easing dez/09 junfll 133342 130.617
SAFRA Leasing dez/09 dez/11 - 228228
Santander/ABN dez/08 junf10 550.226 539,159
LFT Tesouro Nacional mar/09 mar/15 78.651 79.566
Tesouro Nacional dez/09 mar/10 - 174
Tesouro Nacional jan/Q7 jun/10 155
LFT-Over Tesouro Nacional mar/09 mar/15 - 2444
NTN-Over Tesouro Nacicnal mar/10 jan/11 2.064 -
CDB Pré-fixado BRADESCO junfo8 1o 489.477 478.548
UNIBANCO jun/08 jul/10 1.655.725 1.618.742
CORP ref. DI ITAU - - 4.628 5.100
CDB Pés-Liq. Antecipada BNP fev/09 fev/11 45.369 44.430
14/05/2010 11:23:43 Pag: 11
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILTARIOS

ITR - InformagGes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEQO E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado

31/03/2010 31/82/2009

Data de Data de

Tipo Emitente emissio vencimento Valor Valor

Total 6.045.039 6.712.074

As aplicagBes financeiras classificadas no ativo circulante possuem liquidez didria garantida,
independentemente do vencimento dos papéis que lastreiam os fundos, podendo a Companhia e
suas controladas OGX Ltda. ¢ OGX Maranhdo efetuarem resgates antecipados sem comprometer
sua rentabilidade. Estes papéis sfo tratados pelos fundos exclusivos como titulos para negociagio e
estdo contabilizados ao valor de mercado.

Em 31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009, as taxas médias brutas acumuladas que
remuneravam os fundos de investimento eram equivalentes a 106,56% e 116,37% do CDI,
respectivamente.

Estoques
Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Estoque de materiais (*) 139.202 85.161
Estoque de materiais de escritdrio 234 193

139.436 85.354

(*) Composto por materiais necessdrios 4 execucio da campanha de perfuragio exploratéria da controlada OGX Litda.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR — InformagSes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Scocietéria
Data—-Base - 31/03/2010

02016-8 OGX PETROLEC E GAS PARTICIPACOES S.A.

07.957.093/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Investimentos
Controladora
Percentual de 5 /432010 3171212009
participacio
Ativo ndo circulante:

OGX Ltda. 99,99 8.415.117 8.336.738

OGX Maranhio 66,67 8.279 -

OGX Austria 100,00 75 -

OGX International 100,00 75 -

OGX Netherlands 100,00 71 -

Qutros investimentos - 1.000

8.423.617 8.337.738

a. Movimentacdo do investimento nas investidas no trimestre.
Saldo em 31 de dezembro de 2009 8.337.738
Aquisicdes de participagBes societdrias 8.650
Baixa de outros investimentos (1.000)
Ajustes de conversio %)
Resultado de equivaléncia patrimonial 78.238
Saldo em 31 de margo de 2010 8.423.617
b. Informacoes sobre as investidas
31/03/2010
Participacio
no capital Lucro
social Patrimdnio (prejuizo)
Dados das controladas (em %) liquido Capital social do periodo
OGX Lida. 99,99 8.415.117 8.416.469 78.379
OGX Maranhdo 66,67 12.419 12.602 (183)
OGX Austria 100,00 75 89 @
OGX International 100,00 75 89 )]
OGX Netherlands 100,00 71 71 -
8.427.757 8.429.320 78.178
_14/05/2010 11:23:43 Pag: 13
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

31/12/2009
Participacio
no capital
social Patrimdnio Luero do
Dados da controlada {em %) liquido Capital social  exercicio
OGX Ltda. 99,99 8.336.739 8.416.469 13.106
8 Imobilizado
Consolidado
31/03/2010
Taxa de (a)
depreciagio Saldo

% a.a. imicial Adicdes Baixas Depreciagio Liquido
Mdveis é utensilios 10 1.233 172 - 3N 1.368
Equipamentos diversos 10 142 33 - 3 172
Eqguipamentos de informdtica 20 32096 461 - (226) 3.531
Sistemas de andlises sismicas 20 12.312 1.834 - (843) 13.303
Benfeitorias em iméveis de terceiros 10 2,749 617 - 8D 3.279
Veiculos 20 185 - - (19) 166
19.917 3.117 - (1.215) 21.819

(a) Saldo em 31 de dezembro de 2009,
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR — Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-%6

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
Intangivel e despesas com exploracao

Consolidado
31/03/2010
(a)
Saldo Saldo
inicial Adicdes final
Ativo intangivel:

Gastos com perfuragiio exploratéria 469.474 497.564 967.038
Intangivel em progresso (b) 138.361 11.538 149.899
Programa exploratério minimo 618.533 - 618.533
Bénus de assinatura de blocos exploratérios 1.451.723 - 1.491.723

2.718.091 509.102 3.227.193

(a) Saldoem 31 de dezembro de 2009.

(b) Gastos incorridos no perfodo findo em 31 de margo de 2010, e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009
referentes 3 mobilizagio de sondas utilizadas no processo de perfuragiio dos pogos conforme cronograma da
campanha exploratéria.

Os ativos registrados neste grupo terfio sua vida itil definida apenas quande a controlada OGX
Ltda. estiver em sua fase de producfo ¢ serfio amortizados pelo método das unidades a serem
produzidas em relagfio as reservas totais a serem provadas. Conseqiientemente, a amortizago ainda
nfo fol iniciada em fungio do estdgio da atividade pré-operacional.

Teste de valor recuperdvel dos ativos foi efetvado e a Companhia e sua controlada OGX Ltda. nfo
identificaram a necessidade de reconhecimento de provisfio para perdas.

Em caso de descoberta comercial, a OGX Ltda. deverd concluir as fases de desenvolvimento e
produgdo no prazo total de 27 anos.

A OGX Ltda. tem um compromissc de executar o Programa Exploratérioc Minimo (“PEM”), que
compreende a perfuracio de 29 pogos exploratérios, além de aquisi¢lo, reprocessamento e
processamentos sismicos especiais, equivalente a R$618.533. Este compromisso estd sendo
cumprido deniro do periodo exploratério de cada concessdo,

Em 27 de novembro de 2007, na Nona Rodada de Licitagdo de Blocos Exploratérios promovida
pela ANP, a controlada OGX Ltda. adquiriu 21 concessges exploratdrias.

Em 3 de dezembro de 2008, a ANP homelegon a aquisicio de 50% de participaco no bloco BM-S-
29 da Maersk, situado na Bacia de Santos. Posteriormente, em 8 de maio de 2009, foi aprovada pela
ANP uma participagiio adicional de 15%, passando a deter 65%.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM —~ COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdc Societdria
EMPRESA CCMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2010
02016~-8 OGX PETRCLEO E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.0983/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Em 24 de setembro de 2009, foi homologada pela ANP, a aquisicio de 70% de participaciio em sete
blocos exploratérios terrestres na Bacia do Parnaiba, interior do Maranhdo, por meio de sua
subsididria OGX Ltda, que se tornou operadora das concessdes. Esta participacfic foi adquirida
junto a Petra Energia Ltda, que permanece com 30% remanescentes nos blocos.

Paralelamente a esta aquisicio, a Companhia e 3 MPX Energia S.A, firmaram uvm Memorando de
Entendimentos formalizando a intengfo de transferir, mediante aprovacgfio da ANP — ocorrida em 27
de abril de 2010 -, a participagfo nos blocos, para a OGX Maranhiio, onde a OGX S.A., como
operadora, detém 66,67% ¢ a MPX 33,33% do capital social. Este Memorando de Entendimentos
também formaliza a intengfio de celebrar um acordo de fornecimento de gds natural para Usinas
Termoelétricas a serem desenvolvidas pela MPX em associaciio com a Petra, o que poderd garantir
uma demanda para até a totalidade da produgéo.

A drea total da Companhia abrange cerca de 30 mil km?, e est4 distribuida conforme tabela a seguir:

Gastoscom  Despesas

Programa exploracio e com

N°. Bonus de exploratéric Periodo de perfuraciio exploraciio
Bacia Blocos  assinatura minimo__ concessio (a) (b Total
CAMPOS 7 826.102 284383 3 +2anos 431.258 3.118 434376
PARA-MARANHAQ 5 9.780 48204 4 +2anos 30 3.275 3305
SANTOS 5 599.441 166,164 3 +2anos 66.102 3431  69.533
ESPIRITO SANTO 5 44,400 41.182 4 +2anos 94 1.072 1.166
PARNAIBA 7 12,000 78.600 4 +2anos 80 12,518  12.568
Total 29  1.491.723 618.533 497.564 23414 520978

(a) Os gastos incorridos na fase exploratdria, para o periodo findo em 31 de margo de 2010, encontram-se diretamente
ligados com o planejamenio e campanha de perfuragiio, estudos de licenciamento e impacto ambiental, entre outros.

(b) As despesas com exploragio do exercicio estfio relacionadas com aquisigfio, processamento e interpretagio de dados
s{smicos, entre outros, os quais foram registrados no resultado do periodo.
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CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR — Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Legislagdo Societdria
Data-Base - 31/03/2010

02016-8 OGX PETROLEQC E GAS PARTICIPACOES S.A.

07.957.093/0001-96

06.91 - NOTAS EXPLICATIVAS

Impostos e contribuictes a recuperar e a recolher

Ativo circulante:
IRRF sobre aplicacdes financeiras
Antecipagbes de imposto de renda
AntecipagBes de contribuigio social
IRPJ a compensar
CSLL a compensar

Passivo circulante:
IRPJ a recolher
CSLL a recolher
Outros

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
37.630 40.567 170.908 166.196
1.247 26.233 1.252 26.238
881 9.684 881 16.642
- - 5 -
- - 7.113 -
39.758 76.484 180.159 209.076
3.710 27.465 3.710 27.465
1.337 10.140 1.337 10.140
28 160 5.175 2.511
5.075 37.765 10.222 40.116

A Companhia e sua controlada OGX Ltda. calculam o imposto de renda e a contribui¢co social
sobre o lucro pelo regime de apura¢fio do Lucro Real, com antecipag@es mensais efetuadas por

estimativas.
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ITR — Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA CCOMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data—-Base - 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
A conciliagio da despesa calculada pela aplicagfio das aliguotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuigfo social debitada em resultado € demonstrada como segue:

Coniroladora e Consolidado

31/03/2010 31/03/2009

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucre do perfodo antes do IRPY e CSLL 81.369 81.369 171.186 171,186
Ajustes do RTT (a) (78.238) (78.238) (151.625) (151.625)
Lucro contibil ajustado pelos efeitos da Lei n®
11.638/2007 e Lei n° 11.941/2009 3.131 3.131 19.561 19.561
Adigdes e exclustes do LALUR 11.731 11.731 49.865 49.865
Compensagiio de prejuizos fiscais : - - - -
Base de céleulo para IRPY e CSLL 14.863 14.853 69.426 69.426

15% + 15% +

adicional adicional

Aliquotas (%) 10% 9% 10% 9%
IRPJ e CSLL antes da compensagdo de incentivos fiscais 14.863 14.863 17.351 6.248

(-) Compensagdo de incentives fiscais - - - -

Composigio do imposto de renda e contribuicio social:
IRPJ e CSLL — corrente 3.710 1.337 17.351 6.248
IRPJ e CSLL — Ajuste Lei n® 11.638/2007 - - - -

Total de imposto de renda e contribuigfic social 3.710 1.337 17.351 6.248

(a) Valor referente ac ajuste de equivaléncia patrimonial como reflexo da adogfio do regime transitério de tributagiio
(RTT), jd que antes das Leis n® 11.638/2007 e n°® 11.941/2009 a OGX Ltda. contabilizava seu resultado pré-
operacional no ative diferido e com o advento das Leis n* 11.638/2007 ¢ n* 11.941/2009 passou trata-lo como
resultado,
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Partes relacionadas

Controladora

A Companhia é controlada pela Centennial Asset Mining Fund LLC, que possui como confrolador
final o Sr. Eike Fuhrken Batista.

Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas: EBX Participagfes Ltda., MMX Mineracfo
e Metilicos S.A., EBX Investimentos Lida., LIX Logistica S.A., MPX Energia S.A., Instituto EBX
¢ OSX Brasil S.A..

No periodo findo em 31 de marc¢o de 2010 a Companhia possuia as seguintes controladas: as OGX
Ltda., OGX Maranhio, OGX Austria, OGX International ¢ a OGX Netherlands cujo
relacionamento entre as companhias € o de participagfo societdria e controle.

Os saldos de passivos em 31 de margo de 2010 e 2009, relativos a operagbes com partes
relacionadas, decorrem de transagOes com a empresa ligada EBX Participacbes Ltda. e estio
representados da seguinte forma:

Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Passivo ndo circulante:
Contas a pagar (a):
EBX Participagtes Lida. 5.408 2402
5.408 2.402

(a) Referem-se a valores devidos pela controlada OGX Ltda., basicamente 4 empresa ligada EBX Participages Litda.,
referente ao compartilhamento de recursos administrativos. Durante o perfodo findo em 31 de marco de 2010, tais
despesas totalizaram R$5.072 (R$2.421 no periodo findo em 31 de margo de 2009).

Foi firmado, na data de 26 de fevereiro de 2010, o Acordo de Cooperacdo Estratégica com a OSX
que, em linhas gerais, determina um direito de prioridade reciproco, estabelece as bases contratuais
e financeiras para futuros contratos de construcdo, afretamento e operacio de unidades de
exploracio e produciio de Gleo e gis a serem firmados entre, de um lado, a OGX, e, de outro, a
O8X.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Fornecedores
Controladora Consolidado
31/03/2010  31/12/2609  31/03/2010  31/12/2009
Fornecedores de bens e servigos 70 53 308.929 142.388
Ouiros - - 9.077 8.874

70 53 318.006 151.262

Em 31 de margo de 2010, o montante consolidado é representado R$ 307.787, referente a materiais
e servigos adquiridos, necessdrios & execugfio da campanha exploratéria, e R$9.077 de Seguros das
operacBes sendo o valor remanescente, relativo aos demais itens regulares, essenciais para a
realizac@o das atividades da Companhia e sua controlada OGX Ltda..

Patriménio liquido

a. Capital social

Em 16 de julho de 2009 ocorreu a realizag@io (exercicic) da opg¢io de compra das 435 acdes,
conforme Plano de Outorga de Opgiio de Compra de Acdes da Companhia (item d desta Nota
Explicativa) com uma integraliza¢ao de capital no montante de R$103.

Em 18 de dezembro de 2009 foi realizada Assembléia Geral Extraordindria para deliberar sobre
a proposta de desdobramento das agles de emissdes da Companhia, sendo aprovada por
unanimidade e passando cada 1 {uma) agfio ordindria existente da Companhia a corresponder a
100 (cem) ag¢des ordindrias.

Em 01 de margo de 2010 ocorreu a realizagfic (exercicio) da opgBo de compra das 284.200
agGes, conforme Plano de Outorga de Opcio de Compra de A¢des da Companhia (item d desta
Nota Explicativa) com uma integralizago de capital no montante de R$1.672.

A tabela a seguir demonstra a composi¢io do capital social em 31 de margo de 2010 e 31 de
dezembro de 2009:
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

31/03/2010
Acionista Ordinirias Participaciio Capital
N? de acbes % R$
Centennial Asset Mining Fund LL.C 2.017.567.500 62,43 1.420.275
Ontério Teachers' Pension Plan Board 249.771.600 7,72 703.553
QOutros (acionistas com participagio individual
inferior a 5%) 964,949,200 29,85 6.913.799
3.232.288.300 100,00 9.037.627
Gastos com emissdo de acGes (considera emissdes privada e piiblica de acdes) (236.951)
Capital social liquido 8.800.676
31/12/2009
Acionista Ordindrias Participacio Capital
N° de acGes % R$
Centennial Asset Mining Fund LLC 2.017.567.500 62,43 1.420.275
Ontério Teachers' Pension Plan Board 284.834.600 8,81 802.318
Outros (acionistas com participag@o individual
inferior a 5%) 926.602.000 28,76 6.813.362
3.232.004.100 100,00 9.035.955
Gastos com emissdo de acGes (considera emissSes privada e piiblica de acées) (236.951)
Capital social liguido 8.799.004
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
b. Dividendos

O estatuto social determina a distribui¢fio de um dividendo minimo obrigatdrie de 0,001% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976 (redacio
alterada pela Lei n® 10.303/2001). A Companhia poderd, a critério da Administragfio, pagar
juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido serd imputado ao dividendo minimo
obrigatdrio, conforme previsto no artige 9° da Lei n°® 9.249/1995.

A proposta de dividendos relativos ao exercicio de 2009, aprovada na Assembléia Geral
Ordindria realizada em 30 de abril de 2010, atende aos direitos garantidos estatutariamente as
acOes ordindrias distribuido indistintamente.

c. Reservas

®  Reserva legal

* E constituida 2 razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do art. 193 da Lei n® 6.404/1976, até o limite de 20% do capital social.

e  Reserva estatutdria

De acordo com o estatuto social da Companhia a totalidade do saldo remanescente do lucro
liquido, apés as devidas destinacGes, serd destinada a criagfic de uma reserva estatutdria, a
qual n#o deverd exceder o valor do capital social. Esta reserva tem por finalidade financiar
o desenvolvimento, o crescimento e a expansdc dos negécios da Companhia. Quando o
limite da reserva de lucros for alcancado, o saldo poderd ser distribuido como um dividendo
adicional, se aprovado em Assembléia de Acionistas.

d. Plano de opcio de compra de agées

Opcdes outorgadas pelo acionista controlador:

De forma a incentivar os principais executivos da Companhia e motiva-los a alcangar resultados
de longo prazo, o Acionista Controlador cutorgou opgdes em favor de todos os diretores e dos
principais administradores para compra de agdes da OGX, de sua titularidade. Estas opgdes nfio
resultarfio em diluigdo dos demais investidores.

Em favor de membros da diretoria e principais colaboradores, o acionista controlador cutorgou
op¢Oes para que os mesmos adquiram, aproximadamente, 4,6% das agdes de sua propriedade.

As opgdes outorgadas a esses profissionais podem ser exercidas proporcionalmente entre cinco
e sete primeiros aniversédrios dos respectivos contratos, sendo que os beneficidrios da opgio
estarfio sujeitos &is restrigbes de venda descritas no préprio contrato de opgio de compra de
acdes.
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Tais opgles nfio produziram efeitos nas demonstracfes financeiras em 31 de marco de 2010 e
31 de dezembro de 2009 dado que tais acBes foram ofertadas pelo acionista controlador, nfio
pela Companhiz e que a Companhia ainda nfo adotou os novos CPC. Caso a Companhia
adotasse nos novas CPC os possiveis efeitos seriam conforme divuolgado na Nota Explicativa 3.

Opcdes outorgadas pela Companhia:

A Companhia, em Assembléia Geral Ordindria e Extraordindria realizada em 30 de abril de
2008, aprovou um programa de opcdo de compra de acBes de emissdio da Companhia. De
acordo com o programa de opciio de compra de agdes, o Conselho de Administragdo poderd
outorgar opgdes de compra de acles em favor de administradores, executivos e colaboradores
da Companhia que representem nfo mais do que 1% das a¢Ges em circulagiio, cujo exercicio
resultard em emissfo de novas agdes por parte da Companhia.

Os planos seguem a regra de exercicio proporcional entre cinco e sete primeiros aniversirios
(dependende do plano), ficando os beneficidrios sujeitos as restrigdes de venda que constam do
contrato de op¢do de compra de agOes.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2010 a Administracio, no mbito de suas fungdes e
em conformidade com o Plano de Outorga de Opgio de Compra de Agdes da Comparhia
aprovou a outorga de 2.645.900 opgles de compra de agSes da Companhia ao preco médio de
exercicio de R$11,54.

A movimentacio das opgGes existentes em 31 de marco de 2010 estd apresentada a seguir,
contemplando os efeitos gerados pelo desdobramento das agdes (Nota Explicativa 13 a):

. Precode
Quantld_ade exercicio
de opgdes médio
de compra ponderado
Opges em circulagdo em 31 de dezembro de 2008 10.982.400 6,26
Concedidas 2.645.900 11,55
Exercidas (284.200) 531
Canceladas - -
Opgdes em circulac@e em 31 de margo de 2010 13.344.100 7,33
Quantidade de opgoes exerciveis em 31 de dezembro de 2009 663300 5,70
Quantidade de opges exerciveis em 31 de margo de 2010 708.320 781

Os planos outorgados pela Companhia, conforme as regras de exercicio, estdo distribuidos
conforme demonstrado abaixo:
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2008
2009
2010

Quantidade de opcies em circulacio {por periodo previsto para exercicio)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total
418.940 634.340 634.340 634.340 634.340 - - - - 2.956.300
14.500 858480 1170680 1416480 1416480 1.343.680 891.000 630.600 - 7.741.900

- 169.416 377.989 377.986 377.985 377.985 377.985 377.983

208.571 2.645.900

433440 1662236 2.183.009 2428306 2428805 1.721.665 1.263.985 1.003.583

208571 13,344,100

O valor justo das opgGes de compra de agBes foi estimado na data de concessfio das opges
utilizando o modelo de precificagio de opgles Black-Scholes com base nas seguintes

premissas:
Planos de opgoes de compra de acoes
31/12/2008 31/12/2009 _ 31/03/2010
Total de opgBes concedidas 3.171.700 7.926.700 2.645.900
Prego médio de exercicio da opgio 5,58 6,47 11,63
Valor justo médio da op¢io na data da concessdo 2,72 5,26 4,85
26,94% a 30,52% a 24,74% a
Volatilidade média estimada do prego da agiio 41,81% 46,20% 43,30%
Dividendo esperado 0,001% 0,001% 0,001%
8,08% a 481%a 4.85%a
Taxa média de retorno livre de risco 9,39% 7.39% 6,69%
Durag#ic da opgio (em anos) 5 547 7

A tdnica condicdo imposta pela Companhia para que seus administradores, executivos e
colaboradores possam fazer jus as suas opgdes € que permanegam na Companhia até adquirirem

o direito ao exercicio da opgao.

O efeito no resultado do periodo findo em 31 de margo de 2010, na Companhia, referente a
outorga de opgbes de acbes foi de R$4.794 (R$924 no trimestre findo em 31 de margo de

2009).
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Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas para o periodo findo em 31 de margo de 2010 totalizaram
R$45.100 (R$16.866 em 2009). Os principais gastos incorridos compreendem: despesas com
pessoal R$19.953, de escritério R$3.730, compartilhamento de recursos administrativos R$5.072
(conforme Nota Explicativa n® 11), servigos técnicos de engenharia ¢ meio-ambiente, anditores,
contadores ¢ advogados R$5.575. Os demais gastos classificados neste grupo de contas referem-se
as despesas cotidianas, necessérias 4 condugo das atividades da Companbhia.

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Despesas financeiras
Juros ) (12} (6) (12)
Variagtes monetirias passivas - - - -
Variages cambiais passivas (14) (5) (3.086) (620}
Perdas com instrumentos financeiros
derivativos - - (282.597) (18.697)
Valor justo em operagSes com derivativos - (52.010% - (52.010)
Qutros 46) (45} (132) (546)
(64) (52.072) (285.821) (71.885)
Receitas financeiras
Juros 759 1.055 3.729 1.130
VariacGes monetdrias ativas 7 - 7 14
VariagGes cambiais ativas - 22 1.807 22
Ganhos com instrumentos financeiros
derivativos - 28.608 - 28.608
Valor justo em operagdes com derivativos - - 281.318 -
Rendimento de aplicagBes financeiras 16427 43.397 147.934 285.673
Outros - - 849 -
17.193 73.082 435.643 315.447
Resultado financeiro liquido 17.129 21.010 149.822 243.562
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Remuneracio dos membros do Conselho e da Diretoria

De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, € responsabilidade dos
acionistas, em Assembléia Geral, fixar o montante global da remuneracio anual dos
administradores. Cabe ao Conselho de Administragfic efetuar a distribuigic da verba entre os

administradores.

Em Assembléia Geral Ordinéria, realizada em 27 de abril de 2009, foi fixado o limite de
remuneracio global anual dos administradores da Companhia para o exercicio de 2009 em até
R$7.250, mantendo o mesmo montante aprovado para o exercicio de 2008.

No trimestre findo em 31 de margo de 2010, os administradores, conselheiros ¢ 0s membros do
Comité de Auditoria receberam remuneracfio total de R$1.682 (R$1.414 no trimestre findo em 31
de margo de 2009), por servigos nas respectivas ireas de conhecimento e competéncia, conforme

descrito no quadro abaixo:

Remuneracéo
Beneficio de baseada em
curto prazo acoes (a) Total
Administradores - 1.303
Conselho de administragio 129 472
Comité de aunditoria interna - 36
Total 129 1.811
{a) A quantidade total de opgbes de compra de agSes outorgadas em favor dos conselheiros da Companhia, até o

perfodo finde em 31 de margo de 2010 é de 377.000. Este plano obedece As mesmas premissas ¢ restrices de
exercicio € venda que constam do contrato de opgfo de compra de agdes (Nota Explicativa n® 13 d).
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Arrendamento mercantil

Arrendamento mercantil operacional (arrendatdrio)

a.

Navio flutuante de producdo, armazenamento e descarga (FPSO)
arrendado da companhia ligada OSX 1 BV

A controlada OGX Ltda. possui um contrate de afretamento de navio flutuante de produgéo,
armazenamento e descarga com a companhia ligada OSX 1 BV (arrendadora), (“Contrato de
Afretamento’™), firmado em 26 de fevereiro de 2010.

O Contrato de Afretamento tem vigéncia de 20 anos a contar da data da finalizac%o das obras
de customizacdio do OSX 1, com vistas a adequd-lo as caracterfsticas da drea de concessfio da
OGX Ltda. em que tal unidade serd utilizada.

O Contrato de Afretamento é celebrado na modalidade bareboat, pelo que a OSX 1 BV se
obriga apenas a disponibilizar 0 OSX 1 34 OGX Ltda., a guem incumbe responsabilidade
integral pela retirada do OSX 1, sua operag8o e conservagio durante o periodo do afretamento
e devolugiio & OSX 1 BV ao final do termo contratual. Conforme previsto no Contrato de
Afretamento e conscante as disposigdes do Acordo OGX, a operagdo e manutengio do OSX 1
serdo contratadas pela QGX Ltda. junto 4 OSX Servigos.

O Contrato de Afretamento serd remunerado por aluguéis pagos em bases mensais pela OGX
Ltda. 4 OSX 1 BV, sendo o aluguel médio didrio devido durante o pericdo do afretamento
equivalente, em média, a US$263,000, reajustado de acordo com indice inflaciondrio do setor.
Sem prejuizo de tal valor médio, o Contrato de Afretamento prevé valores didrios de aluguel
varidveis durante o periodo do afretamento, com vistas a adequar o fluxo de recebimentos da
OSX ! BV aos pagamentos de financia mento e demais obrigacdes da OSX 1 BV. Poderfo
ainda ser cobrados aluguéis suplementares caso a OSX 1 BV comprove ter incorrido em
castos, despesas e indenizacGes adicionais, especialmente com relacdo a partes e pecas de
reposicio, conforme venha a ser acordado entre as partes.

Caso seja verificada uma ineficiéncia operacional de OSX 1 em nivel inferior a 97% durante
qualquer perfodo de vigéncia do Contrato de Afretamento, a OSX 1 BV ou a OSX Leasing
Group BV poderfio ser chamadas a pagar parte dos aluguéis de maneira a compensar tal
incficiéneia operacional do OSX 1.

A OGX Ltda. tem direitos de rescisio do Contrato de Afretamento, tais como nos casos de
perda total da unidade, a atividade desenvolvida se tornar ilegal, aumento excessivo da carga
tributdria, ou incidentes ambientais em que a OSX 1 BV ou seus acignistas forem tidos como
culpados.

Poderd a OSX 1 BV, ainda, rescindir o Contrato de Afretamento por inadimplementos
contratuais, como, por exemplo, falta de pagamento, falta de seguro, quebra das obrigaches de
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seguro, quebra de obrigagdes contratuais, envolvimento em procedimentos de insolvéncia,
cross default, litigios judiciais de provével efeito adverso, entre outros.

Os pagamentos futuros minimos, com base no contrato que estipula os valores para o exercicio
de 2010, estdo estimados da seguninte forma:

Pagamentos
futuros
minimos

Até um ano 52.104
De um até cinco anos 497.034
Mais de cinco anos 593.930

1.143.068
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Compromissos assumidos

Durante o perfodo findo em 31 de mar¢o de 2010, a Companhia, por meio de sua subsididria OGX
Ltda., celebrou contratos com fornecedores de materiais e servigos de grande porte, chave para suas
operagdes.

Objeto Fornecedor Denominacéo Prazo Inicio

Plataforma semi-submersivel Diamond Ocean Ambassador 3 anos Out/09

Ocean Lexington 3 anos Fev/10

Ocean Quest 2 anos Qut/2

Ocean Star 1 ano Jan/10

Pride International Sea Explorer 2 anos Ago/00

Barco (P3V) ECO Santo Suplier 3 anos Ago/09

Campo Captain 3 anos Ago/09

Thor Supplier 3 anos Out/09

Barco (AHTS) Norskan Sanko Bay 3 anos Ago/09
ECO C-Sailor 3 anos Set/09

Norskan Skandi Mogster 2 anos Ago/0D

Norskan Odin Vinkg 1 ano Fev/10

Barco (FSV) ECO Fast Tender 3 anos Out/(2

Shore Base BricLog - 3 anos Fevi(9

Helicéptero Aeroleo - 3 anos Ago/09

Ancoragem e posicionamento Intermoor - 3 anos Jun/09
Tubos V&M - 4 anos Jan/}9
Confab - 4 anos Jan/09

GE Vetco - 4 anos Jan/09

Cabega de pogo GE Vetco - 4 anos Jan/09

Fluidos de perfuragiio MI Swaco - 4 anos Ago/09

Servigos integrados de engenharia | Schlumberger - 4 anos Mar/09
Manuseio de tubos Frank’s International - 4 anos Jan/09

Oleo diesel Petrobras - 3 anos Cut/09

Tramp Oil - 3 anos Fev/10

Mao de obra — fiscal Jaymar - 3 anos Out/09

E:;’ua:;:;fe“ame“‘as de Smith . danos | Out/9

Base logistica CBD - 3 anos Cur/09
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Mudlogging Geoservices - 4 anos Cut/09
Sismica Bacia do Parnafba Georadar - 1 ano Nov/09
Arvore de natal molhada GE Vetco - 1 ano Dez/09
Liner H & icos d

ner Linger . Servigos de Weatherford - 4 anos Dez/09
perfuragiio gerais
Servigos de testemunhagem Christensen Roder - 3 anos Dez/09
FPSQ 05X 1BV 08X1 2( anos Fev/10
Unidade de perfuracio terrestre Queiroz Galviio Oleo
(Bacia do Parnaiba) ¢ Gés S.A. QG-1 Lano Mar/10

Durante o periedo findo em 31 de margo de 2010, a Companhia ¢ suas controladas nfo assumiram
outros compromissos que ndio estejam registrados em seus balangos, exceto 0§ anteriormente
mencicnados.

Instrumentos financeiros

A Companhia e sua controlada mantém operagBes com instrumentos financeiros. A administragiio
desses instrumentos € efetnada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, seguranca e rentabilidade. A contratacfio de instrumentos financeiros com o
objetivo de protegdo (hedge) € feita por meio de andlise da exposigio ao risco (cmbio, taxa de
juros e etc.), e obedece a estratégia aprovada pelo Conselho de Administracio. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢es contratadas versus condigdes
vigentes no mercado e expectativas futuras. A Companhia e sua controlada ndo efetuam aplicagdes
de cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos
com estas operagOes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administracéio da
Companhia e sua controlada.

Todas as operagBes com instrumentos financeiros estfio reconhecidas nas InformacGes Trimestrais
da Companhia, conforme o quadro abaixo:

Controladora Consolidado
Instrumentos financeiros Nota 31/03/2010 31/12/2009 31/03/2010 31/12/2009
Ativos
Caixa ¢ equivalentes de caixa 5 806.573 810.812 6.691.846 7.337.901
Outros Créditos — opgdo de compra de agoes - - 26.229 -
806,573 810.812 6.718.075 7.337.901
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 18 - - (19.439) (300.750
- - (19.439) (300.757)
Total 806.573 810.812 6.698.636 7.037.144
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Os valores de realizacfo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia ¢ da sua
controlada foram determinados por meio de informagtes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Como conseqiiéncia, as estimativas a seguir nfo indicam,
necessariamente, os montantes que poderfo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeitc material nos valores de realizacao
estimados.

Em atendimento & InstrucBio CVM n® 475/2008 e & Deliberagiio n® 604/2009 que revogou a
Deliberagiio n® 566/2008, a descricio dos saldos contébeis ¢ dos valores de mercado dos
instrumentos financeiros incluses no balango patrimonial em 31 de marco de 2009 e 2008 estfio
identificadas a seguir:

a. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em conta-corrente mantidos em bancos t8m seus valores de mercado idénticos aos
saldos contdbeis e classificados como ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo
através do resultado.

As aplicagfes financeiras em fundos de investimentos estfio mensuradas ao seu valor da quota
do fundo na data do balango, que corresponde ao seu valor de mercado.

b. Instrumentos financeiros derivativos
Descrito no item “Risco da taxa de cdmbio™, sub-item “Instrumentos financeiros derivativos”.

As operacBes da Companhia e de suas controladas estiio sujeitas aos fatores de riscos abaixo
descritos:

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia e de suas controladas sofrerem perdas
em funcdo da inadimpléncia de suas contrapartes, ou de instituicdes financeiras depositérias de
recursos ou de investimentos financeiros., Para mitigar os riscos, a Companhia e suas
controladas adotam como pratica, a andlise da situacfio financeira e patrimonial de suas
contrapartes, assim como 0 acompanhamento permanente das posi¢des em aberto. No que tange
&s instituicGes financeiras, a Companhia e suas controladas utilizam o relatério RISKBank, da
consultoria Lopes Filho e Associados, que tem por objetivo classificar e acompanhar
sistematicamente o risco e a performance de cada banco.

Risco da taxa de cambio

Instrumentos financeiros derivativos
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A Companhia e sua controlada OGX Ltda. adotam politica de controle de riscos visando
minimizar os impactos decorrentes da flutuaciio da taxa de cimbio, sobre suas obrigagdes
relativas a investimentos de capital (“Capex’) estimados para até doze meses com 0s gastos de
sua campanha exploratéria, predominantemente denominados na moeda norte-americana, ante
seus recursos, que se encontram aplicados em Reais. Tal estratégia visa proteger a Companhia e
sua controlada OGX Ltda. contra flutuagdes cambiais, com instrumentos defensivos de hedge,
pois a politica do Grupo contra riscos financeires ndc permite qualquer alavancagem com
intuito especulativo.

Neste contexto, a Companhia e sua controlada OGX Ltda. realizam operacBes com derivativos,
cuja modalidade de protecio predominantemente utilizada € a contratagio de NDF's (“Non
Deliverable Forwards”), que consiste na negociagio a termo sem entrega fisica de moeda para
minimizar o impacto dos descasamentos cambiais. Esta operagiio nfio gera custo inicial para a
Companhia e sua controlada OGX Ltda. Neste trimestre, a controlada OGX Ltda. também
contratou Opgdes de Compra de Délar no valor de US$300 milhSes com vencimento em 2 de
agosto de 2010,

Sempre que houver condi¢Ses de mercado (liquidez e precgos), a Companhia e suas controladas
buscarfio a contratacfio de instrumento com prazo de vencimento o mais préximo possivel da
estimativa de pagamento de suas obrigac@es. No longo prazo, isto minimizard impactos no
fluxo de caixa e no resultado da Companhia e de suas controladas. Caso os instrumentos
disponiveis nfo atendam as necessidades da Companhia e de snas controladas de prazo de
cobertura, serdo contratados vencimentos mais curtos, os quais serfio alongados tio logo seja
restabelecida a liquidez do mercado para vencimentos mais longos.

No caso das operacGes envolvendo opgOes de moedas para o mercado local, a metodologia de
céilculo do valor justo das Call Options (op¢Ges de Compra de Moedas - Modelo Europeu com
ajuste no vencimento entre a Ptax-800 divulgada pele Banco Central e o strike price — preco de
exercicio) considera 0 modelo de Garman-Kolhagen que permite a precificaciio de opgles de
cimbio com base no comportamento do preco do délar a vista, e da taxa do cupom cambial
(custo de oportunidade de retengfio da moeda estrangeira).

No caso das operagdes de NDF's, a metodologia de cdlculo do valor justo dos instrumentos
considera a diferenca entre o valor presente da ponta ativa e da ponta passiva, estimados através
do desconto dos fluxos de caixa pela taxa de juros da moeda em que o hedge é denominado.

A forma algébrica para o cilculo do referido valor justo pode ser entendida conforme descrito
abaixo:

(a) o valor de referéncia (em moeda estrangeira) € multiplicado pela taxa de cémbio
originalmente contratada para o vencimento. A partir do montante em Reais, e
baseado na curva de juros pré (negociada na Bolsa de Mercadoria e Futuros de Sao
Paulo — “BM&F™), calcula-se o valor presente pelo periodo remanescente do
vencimento da operago em dias iteis.
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(b) o mesmo valor de referfncia € trazido a valor presente pela curva de Cupom
cambial (“Forward Rate Agreemenf’) negociada na BM&F, pelo prazo
remanescente até o vencimento da operacio em dias corridos. O resultado serd
multiplicado pela Ptax-800 de fechamento da data base (conforme divulgado pelo
Banco Central do Brasil — “BACEN™).

O wvalor justo do instrumento financeiro - MtM (“Mark to Market”) em Reais serd a diferenca

entre (a) e (b).

Nas operagOes contratadas, os vencimentos utilizados ocorrem sempre no primeiro dia itil do
més,

Em 31 de margo de 2010, a Companhia e sua controlada OGX Ltda., possufam US$ 1.110,11
milhdes (US$ 572,95 milhSes em 31 de dezembro de 2009) contratados em operagdes de
NDF’s e Call Options.

Quadro consolidado dos instrumentos financeiros derivativos:

OGX Ltda Valor de Referéncia Valor Justo
{US$) (R$)

Contratos de NDF: Vencimento 31/03/2010 3171212009 31/03/2010 31/12/2009
Banco Citibank Agof10 e Dez/10 156.400 60.000 (3.8324) (36.541)
Banco Morgan Stanley Abr, Mai, Set, Out/10 e Jan/11 268.700 112.000 (6.850) (20.859)
Banco Itat BBA Abr/10 1.162 80.000 23 (60.394)
Banco UBS Pactual Mai/10 e Jun/10 142,000 142,000 (2.761) (79.455)
Banco Bradesco Abr/10 4 Jul/10 e Nov/10 189.150 103.950 (5.150) (45.144)
Banco Votorantim Jul/i0 52.700 75.000 (832) (58.363)

Total NDF 810,112 572950 (19.439) (300.757)

Opcoes de Compra:

Banco Morgan Stanley Ago/10 200.000 - (17.512) -
Banco JP Morgan Agol/l10 100.000 - (8.717) -
Total Opgao 300.000 - {26.229) -

Total 1110112 572,950 (45.668) (300,757)

Os contratos firmados com vencimentos em 2010 ¢ 2011 podem ser recontratados para
exercicios posteriores.

Para os instrumentos financeiros derivativos vigentes nio hd exigéncia de margem de garantia
prevista nos contratos. As operacdes s8o devidamente registradas na CETIP S.A.
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No trimestre findo em 31 de margo de 2010, o resultado negativo com instrumentos financeiros
derivativos foi de R$282.597 em perdas realizadas (R$28.608 em ganhos realizados em margo
de 2009).

Value at Risk (VaR) das operactes (ndo revisado)

A Companbhia e sua controlada OGX Itda utilizam o conceito de “Value at Risk” (VaR) para o
célculo da perda méxima potencializada de suas operagbes de derivativos. O conceito VaR
Paramétrico trata do cdlculo de perda potencial ao longo de um intervalo de tempo, sob
condiges de mercado e dentro de determinado nivel de confianga. O VaR € uma medida
estatistica que foi desenvolvida através das estimativas de desvio padriio e de correlagGes entre
os retornos dos diversos fatores de risco. A distribuicdo dos valores de retorno dos fatores de
risco normal tem como premissa um nivel de confianca de 95% e Holding Period (Intervalo de
Tempo) de 1 dia.

Valor de referéncia
Operaciio (US$) VaR (Value at Risk - R$)
NDF US$/BRL 310.112 17.996
Call Options 300.000 3.081
TOTAL 1.110.112 21.077

Andlise de sensibilidade

A OGX e sna controlada elaboraram quatro cendrios de sensibilidade com o objetivo de
explicitar os possiveis impactos que flutuagdes na taxa de cdmbio, curva de juros locais e curva
de juros em délar (principais fatores de risco) poderiam gerar nos seus fluxos de caixa e posigfio
patrimonial.

Os cendrios definidos nesta andlise foram:

¢ (Cenidrio I (provivel): foram consideradas as curvas e taxas de cimbio de 31 margo de
2010;

* Cendrio II (apreciagdo da taxa de cdmbio — R$/US$ - em 25%): considerando um
choque negativo de 25%, nas curvas de juros local (taxa pré) e em ddlar (cupom
cambial} a partir do valor contabilizado, impactando negativamente o valor justo das
posigdes de derivativos da OGX;;

* Cendrio Il (desvalorizacdo da taxa de cAmbio — R$/USS - em 25%): considerando um
choque positivo de 25% nas curvas de juros local (taxa pré) e em ddlar (cupom
cambial) a partir do valor contabilizado, impactando positivamente o valor justo das
posicdes de derivativos da OGX;
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¢ Cendrio IV (apreciagio da taxa de cimbio — R$/US$ - em 50%): considerande um
choque negativo de 50%, nas curvas de juros local (taxa pré) e em ddlar (cupom
cambial) a partir do valor contabilizado, impactando negativamente o valor justo das
posicdes de derivativos da OGX;

e Cenidrio V (desvalorizacio da taxa de cimbio — R$/USS - em 50%): considerando um
choque positivo de 50% nas curvas de juros local (taxa pré) e em ddlar (cupom
cambial) a partir do valor contabilizado, impactando positivamente o valor justo das

posicdes de derivativos da OGX;

Vale ressaltar que o valor justo do instrumento financeiro € influenciado pelos seguintes fatores de

risco:

- Ptax-800 - BACEN
- Curva de juros local (taxa pré)
- Curva de juros em délar (cupom cambial — forward rate agreement)

O fator de risco mais significativo que foi sensibilizado para as operagdes de NDF (ddlar),

apresentou os seguintes valores resultantes:
Ptax-800 Cendrio I (base 31 de mzirgo de 2010): R$1,7810

Cendrio Il: - 25% = R$1,3358
Cendrio I: + 25% =R$2,2263
Cendrio IV: - 50% = R$0,3905
Cendrio V: + 50% =R$2,6715

As tabelas a seguir demonstram a andlise de sensibilidade das operagfes com instrumentos

financeiros derivativos em aberto em 31 de marco de 2010:

Anilise de Sensibilidade
Valor de
referéncia  Cendrio]l  CendrioTl Cendrio Il  Cendrio IV Cenério V
OGX Petrdleo e Gés Ltda. (US$) (R$) (R3) (R$) (R3) (R$)

Posicdo Ativa (moeda estrangeira — délar)

Total __ 1.110.112 (45.668) (416477) 397.544 (788.845) 898.917
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Seguros

A Companhia e suas controladas, em conjunto com as demais empresas do Grupo do qual faz parte,
adota a politica de contratar coberfura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados pela Administracio como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de suas atividades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nfio fazem parte
do escopo da revis@io das InformacGes Trimestrais e, conseqilentemente, ndo foram revisadas pelos
nossos auditores independentes.

Tendo em vista o inicio da campanha exploratéria, a Companhia contratou os seguintes seguros
com vigéncia a partir de 16 de setembro de 2009: (i) Danos Materiais visando & cobertura dos ativos
da OGX e de terceiros sob responsabilidade da Companhia; (ii) Responsabilidade Civil contra
danos a terceiros; (iii) Seguro de Controle de Pogo, que dé cobertura para ocorréneia de acidentes
tais como kick e blowout, erupefio do pogo devido ao descontrole de sua pressfio, que pode levar ao
abandono do mesmo. A Companhia, com apoio da consultoria Aon Risks, buscou o mercado
internacional para compor seu painel de resseguradores com especializac@io na drea de energia. As
apélices foram emitidas localmente pela Itad X1 Seguros Corporativos e Zurich Brasil Seguros.

Em 31 de margo de 2010, os principais ativos ou interesses cobertos por seguros e 0s respectivos
montantes sio demonstrados a seguir;

Seguros/Modalidade Importancias
Seguradas
Campanha exploratdria US$'000
Controle de pogo da Bacia de Santos 250.000
Controle de pogo da Bacia de Campos 125.000
Responsabilidade civil geral e danos morais referente
operagdo de exploraco de petréleo e gés 100.000
Danos materiais a bens e equipamentos referentes & operacgio de
exploragio de Petréleo e Gas 38.000
Demais Seguros R$'000
Responsabilidade civil dos administradores - D&O 150.000
Responsabilidade civil geral e danos morais 12.000
Danos materiais dos escritorios 5.000
(Danos materiais
Automdvel (frota executivos) danos corporais)
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Evento subseqiiente

Conforme comunicado ao mercado em 27 de abril de 2010 a Agéncia Nacional de Petréleo, Gés
Natural e Biocombustiveis - ANP aprovou a transferéncia da participacio de 70% dos direitos e
obrigacGes referentes a sete blocos exploratérios terrestres na Bacia do Parnaiba, interior do estado
do Maranh#o, detida por sna controlada OGX Ltda. para a OGX Maranhdo sociedade de propésito
especifico em que a Companhia detém 66,67% ¢ a MPX Energia S.A., 33,33% do capital social,
conforme ja previsto no Comunicado ao Mercado divulgado no dia 24 de setembro de 2009.

Em 4 de maio de 2009, a Companhia comunicou ao mercado que, através de sua controlada OGX
Litda., assegurou a contratagao de sua sexta unidade de perfuraciic semi-submersivel denominada

Pride Venezuela, equipamento de propriedade da Pride International

Composicao do Conselho de Administragio

Eike Fuhrken Batista — Presidente

Eliezer Batista da Silva
Paulo Carvalho de Gouvéa
Rodolfo Riechert
Raphael Hermeto de Almeida Magalhdes
Claudio Thomaz Lobo Sonder
Pedro Sampaio Malan
Rodolpho Tourinho Neto

Francisco José Coelho Maranhio
Gerente Geral Financeiro

Composiciio da Diretoria

Eike Fuhrken Batista — Diretor Presidente

Paulo Manuel Mendes Mendonga - Diretor
Geral e de Exploracio e Producio

Marcelo Faber Torres - Diretor Financeiro e
de Relactes com Investidores

Reinaldo José Belotti Vargas — Diretor de
Desenvolvimento da Producio

José Roberto Penna Chaves Faveret Cavalcanti
- Diretor Juridico

Contador Responsivel
Eduarde Oliveira da Silva
Gerente de Controladoria
CRC-RJ n° 086.993/0-7
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Relatério da administragdo

A Administragiio da OGX Petréleo e Géds ParticipacGes S.A. (“OGX”) submete & apreciacfo de
V.Sas. o Relatdrio da Administraciio e as correspondentes InformagGes Trimestrais, com o0s
pareceres dos Aunditores Independentes, referentes a¢ trimestre findo em 31 de mar¢o de 2010,

Durante ¢ primeiro trimestre de 2010, continuamos registrando grandes avangos em nossa
campanha de perfuragdo, permitindo evoluir de maneira expressiva na identificagiio de novas
acumulagdes bem como no processo de delimitacdo de nossas descobertas. Entre os meses de
janeiro a abril de 2010, iniciamos a perfuragfio de cinco pogos na bacia de Campos, dois na bacia de
Santos e estamos prontos para perfurar o primeiro poco terrestre na bacia do Pamnaiba, com inicio
previsto para o més de maio. Desde o comego de nossa campanha de perfuracbes, setembro de
2009, foram iniciados 13 pogos, dos quais dez ji resultaram em descobertas e trés encontram-se em
fase inicial de perfuracio.

Os pocos perfurados até o momento confirmaram e grande potencial petrolifero de nossos blocos na
parte sul da bacia de Campos, marcado pela presenga de importantes acumulagBes de idades
cocénica, maastrictiana, santoniana, albiana, aptiana e barremiana. Com base nos dados obtidos
através da perfuracio dos setes pogos na bacia de Campos (OGX-1 ao OGX-6 e OGX-8),
estimamos um volume total de dleo recuperdvel entre 2,6 a 5,5bilhdes de barris,

A perfuragiio dos pogos OGX-6 e OGX-8 permitiu um melhor entendimento do contexto geoldgico
do bloco BM-C-41, tendo estes pogos perfurado reservatdrios com caracteristicas similares aqueles
j4 identificados nos pogos OGX-2A e OGX-3. A andlise dos dados obtidos até o momento indica
que os reservatdrios albianos e aptianos dos prospectos Pipeline e Etna (OGX-2A e OGX-6) estio
conectados, tratando, portanto, de uma mesma acumulagfio para cada nivel. Com relagfio a potencial
conectividade entre os prospectos Waimea e Fuji (OGX-3 e OGX-8), ainda serfio necessdrias novos
dados e estudos para verificar se estamos diante de uma mesma acumulagfo.

Com base nas informagdes finais obtidas na perfuragiio destes pocos em questdo, associadas 2
interpretacdo dos dados sismicos 3D, a OGX estima um volume total de Sleo recuperdvel para a
acumulacdo formada entre os prospectos Pipeline e Etna (OGX-2A e OGX-6) de [1,4 a 2,6]
bilhes de barris. J& para a potencial estrutura formada entre os prospectos Waimea e Fuji (OGX-3
¢ OGX-8), estimamos um volume total de éleo recuperdvel de 600 a 1.100 milhdes de barris.
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Iniciamos a perfuraciio de dois pogos delimitatérios da acumulagfio de Vestvio, 3-OGX-9DB-RJS e
3-0OGX13-RJS. O pogo OGX-9DB encontra-se em estdgio final de perfuracdo e, além de ter
confirmado a presenga de areias jd identificadas no pogo OGX-1, prospecto Vestivio, ainda permitin
a identificacdo de novos corpos de areia, sinalizando a existéncia de novas acumulacgGes. Também
foi identificado o contato éleo-4gua em niveis mais profundes, sendo este um relevante indicador
no processo de delimitacio do complexo Vestivio. Este poco enconira-se em fase de preparagdo
para realizagGes de testes de formacgfo. J4 o pogo OGX-13 estd localizado a 4,25km do OGX-1 ¢
2,15k do OGX-9DB e encontra-se em fase inicial de perfuracao.

A perfuraciio do pogo OGX-7A também fol concluida apresentando indicios de hidrocarboneto nas
seces albiana ¢ aptiana. Pretendemos realizar testes nos préximos meses, favorecendo para o
melhor entendimento das acumulacSes existentes no bloco BM-C-42.

Outro fato de grande relevéncia foi o infcio das perfuragSes nos blocos integralmente detidos pela
OGX na bacia de Santos, inaugurando mais um ciclo de grande importdncia para a empresa. A
perfuracio do pogo OGX-11, prospecto Natal, foi iniciada em 09 de abril de 2010 no bloco BM-S-
59, enquanto que a perfuragiio pogo OGX-12, prospecte Niterdi, foi iniciada em 29 de abril no
bloco BM-8-57. Estima-se que ambas as perfuracfes levem em torno de 90 para serem concluidas.

No més de maio iniciaremos nossa campanha de perfuragbes na bacia do Parnaiba, com a
perfuragio do primeire po¢o no bloco BT-PN-08. Para tal, contratamos uma sonda de perfuracio
terrestre com a Queiroz Galvdo, QG-1, e j4 contamos com toda a estrutura logistica e de
equipamentos e materiais. Estima-se que esta perfuracfo leve aproximadamente 45 dias para a
conclusdo.

Excelentes perspectivas resultantes dos primeiros pogos perfurados nos levaram a contratar a sexta
unidade de perfuragdo semi-submersivel, a sonda Pride Venezuela, fornecida pela Pride
International. Estima-se que a operagio se inicie no terceiro trimestre de 2010 pelo periodo de até
12 meses e possibilitard acelerar o programa de delimitacho e, a0 mesmo tempo, seguir em busca de
novos prospectos exploratérios nas bacias de Campos e Santos.

No que tange os aspectos financeiros, seguimos gerindo nosso caixa de maneira eficiente e
criteriosa. Mesmo com a intensificagio da campanha de perfuracio, a OGX continua a contar com
uma sélida posi¢io financeira de R$6.691 bilhSes, equivalente a US$ 3,757 bilhdes, em 31 de
marco de 2010.

Como principais acontecimentos do trimestre ¢ meses subseqiientes, destacamos:

s Ingresso da OGXP3 na carteira tedrica do Ibovespa e posterior aumento do peso na carteira
do indice. A partir de maio de 2010, a OGXP3 tem o peso de 2,48%, ocupando a 11°
posi¢do entre 0s 66 ativos presentes no indice;

+  Aprovagio da transferéncia da participac@io de 70% dos direitos e abrigag@es referentes aos
sete blocos exploratdrios terrestres na bacia do Parnafba para a OGX Maranhio Petréleo e
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Gés Ltda. (*OGX Maranhdo”), sociedade de propésito especifico em que a OGX S.A.
detém 66,67% e a MPX Energia S.A. (“MPX"), 33,33% do capital social.

*  Assinado o acordo de cooperagfio com a OSX Brasil S.A. para atender a demanda de longo
prazo por equipamentos e servigos de producio da OGX. Os equipamentos fornecidos pela
OSX contribuirfio para que seja atendido o compromissc de contetido local assumido pela
OGZX nos contratos de concessio celebrados com a ANP;

¢ (Contratagfio da primeira unidade de producdo do tipo FPSO (Floating Production Storage &
Offloading), OSX-1, com a OSX Brasil 5.A pelo perfodo de 20 anos;

Como principais eventos para os proximos meses, pode-se destacar o término das perfuracGes dos
pogos OGX-9DB, 0GX-10, OGX-11D, OGX-12 e OGX-13, nas bacias de Campos e Santos, que
seguem em andamento, assim como o inicio da perfuracio de um pogo de delimitaciic na drea de
Waimea. Para os préximos meses, estd prevista a realizacfio de uma série de testes de formag#o nos
pogos OGX-7A, OGX-9DB e OGX-10, que se configura como um importante passo no caminho de
demilitaciio das descobertas bem como avangos rumo & meta de inicio da producfio na primeira
metade de 2011 que hoje esperamos que ocorra nos prospectos Vesivio e Waimea, devido ao
estdgio mais avangado frente aos demais que compdem o portfolio.

ADERENCIA A CAMARA DE ARBITRAGEM

A Companhia, seus acionistas, administradores ¢ membros do Conselho de Administracio se
obrigam a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir enire eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicaglo, validade, eficdcia,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos das disposi¢es contidas no Contrato de Participagfio no Novo
Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordes de
acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das Sociedades por A¢des, nas normas editadas
pelo Conselho Monetéric Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos
da Bovespa, nas demais normas aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, nas
Clausulas Compromissérias e no Regulamento de Arbitragem da Cimara de Arbitragem do
Mercado, conduzida em conformidade com este tiltimo Regulamento.

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observincia as disposicGes constantes no artigo 25 da Instrugio CVM n° 480/2009, a Diretoria
declara que discutin, reviu e concordou com a opinifio expressa no parecer da KPMG Auditores
Independentes, emitido nesta data, e com as demonstragGes contdbeis relativas ao perfodo findo em
31 de margo de 2010.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento & determinacfio da Instrugio CVM n® 381/2003, informamos que, no trimestre
findo em 31 de margo de 2010, nfio contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos
diversos daqueles correlatos da auditoria externa e revisdes trimestrais.

Em nosso relacionamento com Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de n#o-auditoria com base no seguinte: o auditor nfo deve (a) auditar seu préprio trabalho,
(b) exercer fungdes gerenciais e (c¢) promover nossos interesses.

As Informacdes Trimestrais da Companhia aqui apresentadas estfio de acordo com os critérios da
legislagfio societdria brasileira, a partir de informagGes financeiras revisadas. As informagSes nfio
financeiras, assim como outras informacgGes operacionais, nfo foram objeto de revisdo por parte dos
auditores independentes.

A Administragio, 13 de maio de 2010
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Comentirio de Desempenho - Consolidado

Essencialmente como empresa de participac@es, o resultado da companhia reflete, basicamente, seu
resultado financeiro liquido, uma vez que sua controlada OGX Lida. encontra-se em fase pré-
operacional. Desta forma, apresentamos abaixo os principais grupos patrimoniais e de resultado,
bem como sua evolugdo no trimestre:

302010 3032009 VARIACAO

Resultado Liquido 76.322 147.587 (71.265)

Despesas com Exploragio (23.414) (55.510) 32,096
Despesas Gerais e Administrativas (45.100) (16.866) - (28.234)
Resultado Financeiro 149.822 243.562 :  (93.,740)

3032010 3VE2Z2009  VARIACAO

Intangivel 3227.193 2718091 509.102 :
Caixa ¢ Equivalentes de Caixa 6.691.846  7.337.901 : (646.055)
Resultado Liquido

A variacfio do resultado liquido do perfodo foi impactada, basicamente pela reducgéo significativa do
resultado financeiro, liquido da reducfio das despesas explorac@o e pelo aumento das despesas
gerais e administrativas, ocorridas no trimestre.

Despesas com Exploracio
Diminui¢iico decorrente, principalmente, da reducfo das atividades de sismica realizadas neste
trimestre, em comparagdo com o mesmo perfodo de 2009,

Despesas Gerais e Administrativas

As Despesas Gerais ¢ Administrativas foram predominantemente impactadas pelo anmento do
quadro de colaboradores de 85 para 169 pessoas entre 2009 e 2010, o que trouxe maiores custos
com pessoal ¢ de escritério, bem como por aqueles necessirios & conducfio ¢ gestdio das operagbes
da Companhia e suas controladas.

Resultade Financeiro

Impacto substancial devido a reducfio dos rendimentos de aplicagio financeira nos fundos
exclusivos (conforme Nota Explicativa n® 15) — R$137.739, bem como os ajustes negativos liquidos
na posigdo do hedge de compromissos futuros em moeda estrangeira (délar americano) R292.508,
parcialmente compensados pelo valor justo em operacdes com derivativos (MtM), positivo em
R$333.328.

Intangivel :
Os valores classificados nestas rubricas representam os gastos capitalizdveis necessérios 4 condugio

das atividades da OGX Ltda. na fase de perfuracfio exploratéria. Aumento significativo devido 4
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

intensa campanha exploratéria, contando com 4 plataformas perfurando simultaneamente pogos na
Bacia de Campos, bem como as atividades na Bacia de Santos, em bloco operado pela Maersk.

Caixa e Equivalentes de Caixa

O caixa consolidado da Companhia e suas controladas encerrou o perfodo com um saldo de
R$6.691.846, com uma variacio negativa decorrente do aumento dos gastos ligados & campanha
exploratdria, bem como da reducfio dos rendimentos financeiros criundos da aplica¢ic dos recursos
liquidos, aplicados nos fundos exclusivos da OGX. Em 31 de marco de 2010, a taxa média bruta
acumulada que remunerava os fundos de investimento era equivalente a 106,56% do CDI —
131,36% no mesmo perfodo de 2009 (conforme Nota Explicativa n® 5)

Demonstracoes dos valores Adicionados

Controladora Consolidado
31/0372010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

Receitas - - - -
Insumos adquiridos de terceiros

Gastos com exploracdo - - 23414 55.510

Materiais, energia, servigos de

terceiros e outros 13.546 1.450 26.753 7.145
Valor adicionado bruto 13.546 1.450 50.167 62.655
Depreciaciio e amortizacfio - - (1.215) (704)
Valor adicionado liguido produzido pela
Companhia (13.546) {1.450) (48.952) (61.951)
Valor adicionado em transferéncia

Resultado de equivaléncia

patrimonial 78.238 151.625 - -

Receitas financeiras liquidas 17.129 21.010 149.822 243.562
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95.367 172.635 149.822 243.562
Valor adicionado total a distribuir 31.821 171.185 100.870 181.611
Distribui¢io do valor adicionado
Pessoal e encargos 452 - 15.501 10.426
Impostos, taxas e contribuicGes 5.047 23.599 5.047 23.559
Remuneracfio de capitais
préprios:
Participagiio dos
minoritarios - - 4.140 -
Reinvestido 76.322 147.586 72.182 147.586
Valor adicionado total distribuido 81.821 171.185 100.870 181.611
As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstracdes financeiras.
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Essencialmente, como empresa de participagdes, o resultado da COMPANHIA refletiria
basicamente, através da equivaléncia patrimonial, o resultado das empresas
controladas/coligadas. Entretanto, devido ao estdgio pré-operacional em que as controladas
se encontram, a evolugdo no trimestre foi comentada de forma consolidada no quadro
“07.01 — Comentério do desempenho da companhia no Trimestre”.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR — Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societdria
Data—-Rase - 31/03/2010

02016-8 OGX PETROLEC E GAS PARTICIPACOES S.A.

07.957.093/0001-96

20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1. ACYONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE (*)

Posicac em
j 31/03/2010
L ) (Em Unidades Acies)
. Acies Ordindrias Acbes Preferenciais Total
Acionista
Quantidade | % Quanfidade | % Quantidade %
Centennial Asset Mining Fund LLC | 2.017.567.500] 62,43 - - 2.017.567.500i 62,43
Ontario Teachers’ Pension Plan(*) 249.771.600 772 - - 249.771.600] 7,72
Acgdes em tesouraria - - - - - -
Outros 964.949.200| 29,85 - - 6.913.799] 29,85
Total 3.232.288.300| 100 - - 3.232.288.300; 100

(*) Investidor estrangeiro

Gi‘npan]na: Centennial Asset Mining Fund LLC Posi¢io em 31/03/2010
{Em Quotas)
L. Quotas Total
Acionista " N
Quantidade % Quantidade %
Eike Furhken Batista 1000 100 1000] 100
Total 1.000 100 1.000{ 100
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20,01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2. POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAO

 ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULACAQ
m 31 () : i

T Quantidade de | ' i Quantidade de Agies Quantidade Total
Acionista Actes Ordindrias % 1 Preferenciais P de Acdes %

. _ (Em Unidades) '} (Em Unidades) “ {Em Unidades) e
Controlador 2.017.567.500 62,43 - - 2.017.567.500 62,43
Administradores
Conselho de Adminisiragio 6.475.006 0,20 - - 6.475.096 0,20
Diretoria 5,822,100 0,17 - - 5.822.100 0,17
Qrgiios Consultivos 79.000 0 - - 79.000 0
Conselho Fiscal 0 V] - - 0 0
Acoes em Tesouraria 0 Y] - - 0 0
Ouiros Acionistas 1.202.344 604 37,20 - - 1.202.344.604 37,20
Total 3.232.288.300 100 - - 3.232.288.300 100

" . - 1.202.344.604 37,20 - - 1.202.344.604 37,20
Acdes em Circulacio

T Quantidade deAcoes | | Quantidade Tofal de

Acionista Acoes Ordindrias o Preferenciais % Acies p

(Em Unidades) o {Em Unidades) | (Emi Unidades) °
Controlador 19.614.203 60,69 - - 19.614.203 60,69
Administradores )
Conselho de Administragio 10 0 - - 10 0
Diretoria 110.817 0,34 - “ 110.817 0,3
Orgios Consultivos
Conselho Fiscal 0 0 - - 0 0
Aciies em Tesouraria 0 0 - - 0 0
Outros Acionistas 12.594.576 38,97 - - 12.594.576 38.97
Total 32.319.606 100 - 0 32.319.606 100
Acdes em Circulacio 12.594.576 38,97 - - 12.594.576 38,97
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20.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

3. A COMPANHIA ESTA VINCULADA A ARBITRAGEM NA CAMARA DE ARBITRAGEM DO
MERCADO, CONFORME CLAUSULA COMPROMISSORIA CONSTANTE DO SEU ESTATUTO
SOCIAL.

LB,
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatdrio de revisdo dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragio e aos Acionistas da
OGX Petréleo e Gas Participagdes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

1. Revisamos as informacdes contdbeis contidas nas InformagGes Trimestrais - ITR da OGX
Petrdleo e Gés Participagtes S.A. (“Companhia™) e nas Informagbes Trimestrais Consolidadas
dessa Companhia e suas controladas, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010,
compreendendo os balancos patrimoniais, as demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patrim6nio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, as notas explicativas e o relatério

de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua Administrag8o.

2. Nossa revis@o foi ecfetnada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagfo e discussiio com
os administradores responsdveis pelas dreas contabil, financeira e operacional da Companhia e
de suas controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboraciio das Informac®es
Trimesfrais; ¢ (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam
vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicio financeira e as operagtes da Companhia e de snas

controladas.

3. Com base em nossa reviséo, nio temos conhecimento de nenhuma modificagfio relevante que
deva ser feita nas informagfes contibeis contidas nas InformagSes Trimestrais referidas no
primeiro pardgrafo para que estas estejam de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no
Brasil e normas expedidas pela Comissfio de Valores Mobilidrios — CVM, aplicdveis a

claboragfo das Informacgdes Trimestrais.
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21,01 - RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL - SEM RESSALVA

4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 3, durante o ano de 2009, foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) com vigéncia para 2010, que alteraram as préticas
contdbeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagio CVM n® 603/09, a
Administragio da Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais (ITR)
utilizando as préiticas contdbeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, nio
aplicou esses normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada Deliberagfio
CVM n° 603/09, a Companhia divulgou na nota explicativa n® 3 &s ITR esse fato, a descrigo
das principais alteracSes que poderfio ter impacto sobre as suas demonstragGes financeiras do
encerramento do exercicio e a estimativa dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no
resultado.

5. Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, a controlada OGX Petréleo e Gés Ltda. ainda
ndo estd gerando receitas decorrentes de suas operacGes. A recuperacfio dos valores registrados
no ativo nfo circulante depende do sucesso das operagBes futuras da Companhia e de sua
controlada. Os planos da Administragiio da Companhia e de sua controlada com relagiio as
atividades operacionais estdo descritos nas Notas Explicativas n°s 1, 7e 9.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2010
KPMG Auditores Independentes

CRC-SP-14.428/0-6-F-RJ

Viania Andrade de Sounza
Contadora CRC-RJ-057.497/0-2
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SERVICC PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSEO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEQC E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: OGX PETROLEO E GAS LTDA.

Relativo a essa controlada o comentério de desempenho encontra-se descrito de forma consolidada
no quadro “07.01 — Comentério do desempenho da companhia no Trimestre”.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR — Informagdes Trimestrais Legislagdc Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEC E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: OGX MARANHAO PETROLEO E GAS LTDA

Relativo a essa controlada o comentério de desempenho encontra-se descrito de forma consolidada
no quadro “07.01 — Comentdrio do desempenho da companhia no Trimestre”.
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SERVIGO PUBLICC FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR — InformagSes Trimestrais Legislagdoc Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEC E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: OGX INTERNATIONAL GMBH

Relativo a essa controlada o comentdrio de desempenho encontra-se descrito de forma consolidada
no quadro “07.01 — Comentério do desempenho da companhia no Trimestre™.
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SERVICO PUBLICC FEDERAL
CVM — COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA CCMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2010
02016-8 OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: OGX AUSTRIA GMBH

Relativo a essa contrelada o comentdrio de desempenho encontra-se descrito de forma consolidada
no quadro “07.01 — Comentério do desempenhe da companhia no Trimestre”.
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SERVIGCC PUBLICC FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR ~ Informagdes Trimestrais Legislagio Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQUTRAS Data-Base - 31/03/2010

02016-8 OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S.A. 07.957.093/0001-96

22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada : OGX NETHERLANDS BV

Relativo a essa controlada o comentdrio de desempenho encontra-se descrito de forma consolidada
no quadro “07.01 — Comentirio do desempenho da companhia no Trimestre”.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGCOES TRIMESTRAIS DPata-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAQ

1- CODIGO CVM > - DENGMINACAQ SOCIAL 3 - GNP

02016-8 OGX PETROLEQ E GAS PARTICIPACOES S.A, 07.957.093/0001-96
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