RELEASE DE RESULTADOS 4T13 e 2013

Receita Liquida em 2013

atinge R$ 1,2 bi, resultado

31% superior ao ano de
Cotacsio de Fechamento 2012

VLID3 R$ 31,56

Rio de Janeiro, 19 de marco de 2014 — A Valid (BM&FBovespa: VLID3 - ON)

Valor de Mercado anuncia hoje os resultados do quarto trimestre (4T13) e do exercicio 2013. As
R$ 1,7 bilhdes informac0es financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo
apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais de
Base Acionaria relatorio financeiro IFRS.
Total de Agdes: 55.750.000 Destaques
- . 0 r . - - ~
Frez-Flesis 7500 o Receita Liquida totalizou R$ 1.175,0 bilhdo em 2013, 31,0%

superior aos R$ 896,7 milhdes de 2012;

e EBITDA Ajustado! foi 5% superior & 2012, passando de R$

Relacdes com 221,3 milhdes para R$ 232,4 milhdes em 2013;
Investidores 3
e Lucro Liquido Ajustado?, para fins de pagamento de
Carlos Affonso S. D’Albuquerque dividendos, de R$ 123,4 milhdes, ajustado principalmente
Diretor Financeiro e de RI pelo pagamento do earn out referente a aquisicdo da M4U,
restruturacdo no Brasil e pela reestruturacdao da operacao
Rita Carvalho aeriEng;

Gerente de Tesouraria e RI
rita.carvalho@valid.com.br
Tel: (55-21) 2195-7230

e Sistemas de Identificacdo: Receita Liquida crescendo 18,1%
e EBITDA 16,1% em relagao ao ano de 2012. Novo contrato
para emissao de carteiras de identidade no estado de Sao
Paulo, abrindo novas frentes de negdcio para a divisao, e

Luis Otavio Lima renovacdo do contrato de emissdo de CNH no mesmo
Analista de RI Estado;

luis.lima@valid.com.br

Tel: (55-21) 2195-7297 e Certificadora Digital: EBITDA de R$ 4,1 milhdes em 2013,

atingindo 8% de market share;
Website e e-mail de RI
www.valid.com.br/ri o Pagamento de R$ 64,7 milhdes em dividendos e JSCP no ano
ri@valid,com.br de 2013, o equivalente a R$ 1,1652 bruto por acao e
representando um dividend yield de 3,61%.

Endereco:

Av. Presidente Wilson, 231 16° andar
Rio de Janeiro, RJ - Brasil

20030-905

'EBITDA Ajustado por despesas ndo recorrentes, incluindo R$ 9,6 milhdes gastos no processo de restruturacdo da divisdo de meios de pagamento no
Brasil, no 2T13

2Lucro Liquido Ajustado por IR e CSLL diferidos e resultados n3o recorrentes da empresa Incard do Brasil, reestruturacdes realizadas no Brasil e nos
EUA e earn-out da M$U
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RELEASE DE RESULTADOS

4T 12 4T 13 Var.% 2012 2013 Var.%

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 224,4 316,6 41,1% 896,7 1.175,0 31,0%
EBITDA Ajustado 1 56,3 65,3 16,0% 221,3 222,8 0,7%
Margem EBITDA Ajustado 2 24,4% 19,9% -4,5p.p. 23,5% 183% -5,3p.p.
Lucro Liquido Ajustado 3 13,8 26,6 93,0% 113,5 97,0 -14,7%
Margem liquida 6,1% 84% 2,2p.p. 12,7% 83% -4,5p.p.
Volume de Vendas (em milhdes)
Meios de Pagamento 35,7 37,0 3,6% 163,3 156,2 -4,3%
Identificagdo 4,0 4,5 12,5% 15,7 17,2 9,6%
Telecom 14,4 25,1 74,3% 69,7 102,3 46,8%
Certificados Digitais (em milhares) 11,7 43,5 271,8% 37,4 138,2 269,5%
Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhGes)
Lucro liquido do periodo 11,8 24,1 102,8 91,7

(+) Imposto de renda e contribuigdo social 12,8 12,2 47,7 28,5

(+) Despesas/(receitas) financeiras 34 7R 11,6 13,0

(+) Depreciagdo e amortizagdo 8,4 13,2 32,4 51,0
EBITDA 36,4 56,6 194,5 184,1

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 16,8 6,1 16,8 37,5

(+) Depreciacdo e amortizacio 4 0,3 -0,5 -1,8 -3,8

(+/-)Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos 28 15 70 49
sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard ! H { !

(+) Despesas ndo recorrentes * 0,0 1,6 4,8 0,0
EBITDA AJUSTADO 56,3 65,3 221,3 222,8

Meios de Pagamento (R$ milhdes)

Receita liquida 105,2 151,1 43,6% 407,7 590,2 44,8%
% da Receita liquida 46,9% 47, 7% 0,8p.p. 455% 50,2% 4,7p.p.
EBITDA Ajustado 12,5 8,6 -31,2% 57,6 33,3 -42,2%
Margem EBITDA 11,9% 57% -6,2p.p. 14,1% 56% -8,5p.p.
% do EBITDA total 22,2% 13.2% -9,0p.p. 26,0% 15,0% -11,0p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 35,7 37,0 3,6% 163,3 156,2 -4,3%

Sistemas de Identificagdo (R$ milhdes)

Receita liquida 76,9 96,2 25,1% 297,5 351,2 18,1%
% da Receita liquida 34,3% 30,4% -3,9p.p. 332% 29,9% -3,3p.p.
EBITDA Ajustado 32,2 37,2 15,5% 118,6 137,7 16,1%
Margem EBITDA 41,9% 38,7% -3,2p.p. 39,9% 39,2% -0,7p.p.
% do EBITDA total 57,1% 57,0% -0,1p.p. 53,6% 61,8% 8,2p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 4,0 4,5 12,5% 15,7 17,2 9,6%

Telecom (R$ milhGes)

Receita liquida 40,9 58,4 42,8% 184,5 204,2 10,7%
% da Receita liquida 182% 185% 0,3p.p. 20,6% 17,4% -3,2p.p.
EBITDA Ajustado 13,9 15,5 11,5% 55,2 47,7 -13,6%
Margem EBITDA? 30,1% 22,9% -7,2p.p. 24,4% 19.8% -4,6p.p.
% do EBITDA total 24,7% 23,7% -1,0p.p. 250% 21,4% -3,6p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 14,4 25,1 74,3% 69,7 102,3 46,8%
* Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 14 2,1 6,3 7,2

* Valor da equivaléncia patrimonial Incard 0,2 -1,6 3,9 0,0

Valid Certificadora (R$ milhdes)

Receita liquida 1,4 10,9 678,6% 7,0 29,4 320,0%
% da Receita liquida 0,6% 34% 2,8p.p. 0,7% 2,5% 1,8p.p.
EBITDA Ajustado -2,3 4,0 -10,1 4,1
Margem EBITDA 36,7% 13,9%
% do EBITDA total -4,0% 6,1% 10,1p.p. -4,6% 1,8% 6,5p.p.
Volume de vendas (em milhares) 11,7 43,5 271,8% 37,4 138,2 269,5%

1 0 EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Préticas Contabeis Adotadas no Brasi, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerado
isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a
Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o calculo do EBITDA n&o pode excluir quaisquer itens nédo recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo
resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. O EBITDA Ajustado é
utilizado por nds como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituigdo aos nossos resuftados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA
ajustado por meio da eliminagéo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais, Depreciagdo e amortizagdo da administragdo, Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos
sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard e Outras despesas ndo recorrentes (Ebitda do 1° trimestre da Valid Certificadora de 2012 e da Incard em 2013, considerados como ndo
recorrentes). Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagéo como
medida da nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard.

3 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou
alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O Lucro Liquido Ajustado € utilizado por nds como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo
deve ser utilizado em substituigdo aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa
forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razéo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos
negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

* Depreciagdo da Administragdo

5 Ebitda do 1° trimestre da Valid Certificadora de 2012 e da Incard em 2013, considerados como ndo recorrentes .

6 Consideramos como ndo recorrentes para fins de Lucro Liquido Ajustado o lucro liquido da Incard em 2013 e o Ebtida da Valid Certificadora 2012 liquido de IR e CSLL diferido.
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO / ANO DIFICIL, ENTRETANTO SUPERADO

Dirigimo-nos aos nossos acionistas e a todos os agentes do mercado para prestar contas e comentar os resultados do
ano que passou. Um ano que iniciou com muitos desafios e bastante aquém da expectativa que tinhamos para o
restante do periodo, mas que, com a competéncia e esforgo conjunto de nossas equipes, conseguimos superar, fazer
0s ajustes necessarios e preparar a companhia para as oportunidades que se apresentardo.

O primeiro semestre de 2013 foi um periodo bastante dificil, principalmente para Divisdo de Meios de Pagamentos,
devido a reducdo da oferta de crédito a pessoa fisica no mercado bancario, provocando a reducdo na emissao de
cartdes financeiros, especialmente aqueles com chip, o que nos fez partir para um processo de restruturagao no 2T13,
resultando na demissao de funcionarios e fechamento de uma de nossas plantas no Brasil, totalizando gastos nao
recorrentes de R$ 9,6 milhoes.

Durante o segundo semestre de 2013, tivemos uma melhora expressiva nos resultados de todas as unidades de
negocios, atingindo um EBITDA consolidado de R$ 130,0 milhdes, 30% superior ao observado nos primeiros seis
meses do ano e dentro da expectativa anunciada anteriormente pela companhia. Com o EBITDA de R$ 65,3 milhdes
no 4T13, atingimos um resultado ajustado® em 2013 de R$ 232,4 milhdes (j& considerando os gastos ndo recorrentes
mencionados acima), 5% superior ao obtido em 2012.

O principal destaque de 2013 foi a Divisdo de Sistemas de Identificagdo, que além de apresentar um incremento na
Receita Liquida de 18,1% e no EBITDA de 16,1%, no final do ano venceu a licitacdo para a terceirizacdo da emissao
da carteira de identidade do Estado de Sao Paulo, abrindo a possibilidade de novas fontes de crescimento para a
divisdo ao longo dos préximos anos. Outra boa noticia nesta divisdo foi a renovacdo do contrato para emissao de
Carteiras de Habilitagdo no estado de Sao Paulo conforme esperado.

A Divisao de Telecom, apesar de incremento de 10,7% na Receita Liquida em 2013, teve seu EBITDA reduzido em
13,6% em comparacdo a 2012, em fungao de maior participacdo de vendas em outros paises, que representou em
2013 44,9% da Receita Liquida, contra os 33,2% de 2012, entretanto com preco médio menor do que o observado no
Brasil. No segundo semestre do ano observamos a retomada de crescimento da divisao, que apresentou EBITDA 55%
maior do que o reportado nos primeiros seis meses do ano.

A Divisao de Certificacao Digital atingiu em 2013 o volume de 138 mil certificados vendidos, representado um market
share de 8% e atingindo um EBITDA anual positivo de R$ 4,1 milhGes. O servico de certificacdo digital é parte
essencial para o complemento de nosso portfélio de solugbes aos nossos clientes, contribuindo para a diferenciacao
da companhia em relacdo aos seus principais concorrentes globais.

Embora no Brasil a Divisao de Meios de Pagamentos tenha apresentado resultados abaixo do esperado, esta divisdo
nos nos Estados Unidos fechou o ano com Receita Liquida de R$ 246,6 milhGes, o equivalente a US$ 114,1 milhoes,
representando 21% da receita total da companhia. Ao longo do ano passamos por um processo de restruturacao de
nossa operacao americana, onde foram gastos R$ 17,9 milhdes com o fechamento de plantas e otimizagao de
processos. Fechamos o ano com seis plantas € mais uma delas sera fechada ao longo de 2014, o que nos permitira
capturar algumas sinergias e recuperar margens.

'EBITDA Ajustado por despesas ndo recorrentes, incluindo R$ 9,6 milhdes gastos no processo de restruturacdo da divisio de meios de pagamento
no Brasil, no 2T13
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Continuamos direcionando nossos esforcos no sentido de replicar nosso modelo de negdcios para o mercado norte-
americano e estamos avancando nos processos de homologagao de nossas solugdes junto a operadoras de telefonia
e, no segmento de identificacdo, a aquisicao da empresa Screenchek North America, LLC nos permitiu ampliar a oferta
de servigos e, com isto participar de alguns processos de concorréncia para emissdo de carteira de habilitagdo em
alguns estados americanos. Hoje a Valid USA ja é reconhecida pelos departamentos de transito americanos como
potencial fornecedora de solugbes para este mercado.

Mantendo o compromisso com 0s acionistas de buscar uma estrutura de capital eficiente, sem comprometer os
resultados futuros, pagamos em 2013 R$ 64,7 milhdes em dividendos e juros sobre capital proprio, o equivalente a R$
1,16519 por acao, em valores brutos.

Agradecemos, mais uma vez, a confianca depositada em nosso time e reiteramos 0 nosso compromisso junto aos
acionistas de continuarmos sempre trabalhando focados na criagdo de valor para a Companhia.

A Administracao.
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

RECEITA LIQUIDA
RECEITA LiQUIDA 224,2 316,6 41,1% 896,7 1.175,0 31,0%

No 4T13, a receita liquida total da Companhia atingiu R$ 316,6 milhGes contra R$ 224,2 no 4T12, um aumento de
41,1%. Em 2013, a receita liquida foi de R$ 1.175,0 milhGes, 31,0% superior ao mesmo periodo em 2012, quando
registramos R$ 896,7 milhGes, ndo sé impulsionada pela aquisicdo da Valid USA, mas também com o crescimento
organico da Receita Liquida nas divisdes de Sistemas de Identificagao, Telecom e Certificadora Digital.

Vale destacar que pela primeira vez a Valid ultrapassa uma receita liquida superior a R$ 1 bilhdo no ano. A receita
organica da companhia cresceu 5,3% em comparagao ao ano de 2012, mesmo com a queda 37,2% na Receita
Liquida da Divisdao de Meios de Pagamentos no Brasil, que teve seu ano mais desafiador.

Todas as divisGes tiveram crescimento expressivo em Receita Liquida no 4T13, com destaques para as divisGes de
Sistemas de Identificacdo e Telecom, cujo incremento organico foi de 25,1% e 42,8% respectivamente. No ano de
2013, observamos crescimento também organico de Receita Liquida de 18,1% na divisdao de Sistemas de Identificacao
e 10,7% na divisdo de Telecom.

A Certificadora Digital também contribuiu para o crescimento da receita organica da companhia, passando a
representar 3,4% da Receita Liquida no 4T13, contra 0,6% no mesmo periodo de 2012. Em 2013, a divisao contribuiu
com 2,5% na Receita Liquida da companhia vs 0,7% do ano de 2012.

Com a aquisicdo da Valid USA, a Receita Liquida proveniente do exterior passou a ter maior relevancia dentro da
composicao total, passando de 13,9% em 2012 para 32,2% em 2013. Em 2012, a receita liquida estava segregada da
seguinte maneira: 86% Brasil, 2% EUA, 7% Espanha e 5% Argentina. Em 2013, a receita liquida estava
segregada da seguinte maneira: 68% Brasil, 21% EUA, 7% Espanha e 4% Argentina.

Composigao da Receita 2012 Composicao da Receita 2013

5,0% 20%

7,0%

4,0%

M Brasil Espanha M Argentina mEUA

*A composicdo da receita do 4T12 e 2012, para garantir que ndo haja distorgdo na comparacdo com o 4T13 e 2013, ja esta considerando a
exclusdo da receita liquida da Incard do Brasil, anteriormente reportada no resultado consolidado da divisdo de Telecom e a partir do 1T13
reportada como equivaléncia patrimonial, nos moldes CPC 19 — Investimento em empreendimento controlado em conjunto (Joint Venture).
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EBITDA Ajustado’! 56,3 65,3 16% 221,3 222,8 0,7%
Margem EBITDA? 24,4% 19,9%  -4,5p.p. 23,5% 18,3% -6,4 p.p.

O EBITDA Ajustado! no 4T13 totalizou R$ 65,3 milhdes, aumento de 16% em comparacdo ao registrado no 4T12. No
resultado consolidado, considerando os efeitos dos ajustes ndo recorrentes de R$ 9,6 milhdes (restruturacdo no Brasil
no 2T13), atingimos um EBITDA 5,0% superior ao ano de 2012 e uma margem EBITDA de 19,8%.

Destaque para divisdo de Sistema de Identificacdo que teve um crescimento do EBITDA de 16,1% e representou
61,8% do EBITDA total do grupo, 8,2p.p. acima do resultado de 2012. Em Telecom registramos uma pequena
reducdo de sua participacao no EBITDA total de 3,6 p.p. A Certificadora Digital pelo primeiro ano atingiu o breakeven
obtendo um resultodo positivo que representou 1,8% do EBITDA em 2013. A divisdo de Meios de Pagamentos,
apesar da aquisicdo da Valid USA, representou 15% do EBITDA total do grupo contra uma participagao de 26% em
2012 devido a queda no resultado do Brasil.

Com a aquisigdo da Valid USA, o EBITDA proveniente do exterior passou a ter maior relevancia dentro da composicdo
total, passando de 11,5% em 2012 para 19,0% em 2013.

Em 2012, o EBITDA estava segregado da seguinte maneira: 88% Brasil, 8% Espanha e 4% Argentina. Em 2013, o
EBITDA estava segregado da seguinte maneira: 81% Brasil, 6% EUA, 9% Espanha e 4% Argentina.

Composicao do EBITDA 2012 Composi¢ao do EBITDA 2013

) 6,0%
4,0% 4,0% o

8,0%

M Brasil Espanha M Argentina WEUA

! EBITDA ajustado por resultados ndo-recorrentes da empresa Incard do Brasil
2 Margem de EBITDA Ajustado sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Incard.
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LUCRO LIQUIDO

LUCRO LIQUIDO
AJUSTI?DO 13,8 26,6 93,0% 113,5 97,0 -14,7%

Para fins de pagamento de dividendos, o lucro liquido ajustado foi de R$ 123,4 milhes. Os ajustes realizados sobre o
Lucro Liquido Contabil de R$ 91,7 milhdes milhdes em 2013, conforme demonstrado abaixo, foram principalmente
baseados na volta das despesas que foram realizadas para a consolidacdo das plantas nos EUA, reestruturagdo da
divisdo de Meios de Pagamento no Brasil no 2T13 e o pagamento do earn-out relativo a aquisicao da M4U, despesas
essas liquidas dos respectivos efeitos fiscais.

Ajuste Lucro Liquido 2013 (RS Milhdes)

Lucro Liquido 91,7
Ajustes
MauU 19,5
Valid USA 17,9
Incard 1,9
Meios de
Pagamento 9.0
48,9
Imposto Renda (34%)* -16,0
32,9
Imposto Diferido 3,4
Lucro Liquido Ajustado 128,0
Reserva Legal (5%) 4,6
Lucro Liquido p/ Dividendos 123,4

1 0 ajuste referente a empresa Incard n3o é passivel de
dedugdo de Imposto de Renda.
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DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO

MEIOS DE PAGAMENTOS

RESULTADO DA DIVISAO, EXCLUINDO USA:

RECEITA LIQUIDA 9,7 6,5 -3,5% 392,2 350,9 -10,5%
EBITDA 12,5 53 - 57,6% 57,6 19,6 -66,0%

MARGEM EBITDA 13,9 % 6,1% - 7,8 p.p. 14,7% 5,6% -9,1 p.p.
VOLUME 35,7 37,0 3,6% 163,3 156,2 -4,3%

No mercado Brasileiro, a Divisao de Meios de Pagamentos teve o seu pior desempenho desde a adogao da tecnologia
do cartdo com chip, no inicio do ano de 2009.

O primeiro semestre do ano foi bastante impactado pela redugao de volumes devido a retracao de demanda do
mercado bancario, o que levou a Companhia a um processo de restruturacdo da area (com custos ndo recorrentes de
R$ 9,6 milhdes) visando a adequacao da estrutura ao atual cenario econdémico e demanda dos clientes. Realizamos o
fechamento da planta de Sdo José dos Pinhais, realocando a operacao para outras plantas do Brasil. Além disso,
centralizamos a producao de impressos de seguran¢a na unidade de Barueri e promovemos uma reducao de pessoal
nas demais plantas de 400 pessoas.

Com a capacidade instalada ajustada, durante o segundo semestre, apesar de observamos uma ligeira melhora na
Receita Liquida da divisdo, passando de R$ 174 milhGes no 1S13 para R$ 177 milhdes no 2513, ja tivemos um
incremento importante no EBITDA de 35% (R$ 8,5 milhdes no 1513 vs R$ 11,5 milhdes no 2513), demonstrando a
capacidade e agilidade da companhia em fazer as movimentagdes necessarias tdo logo as circunstancias de mercado
assim exijam.

Além da reducdo de volumes dos cartGes com chip, os resultados da divisdo também foram impactados pelo aumento
de custos decorrentes de variagdo cambial, dissidio e outros, sem o devido repasse para pregos.

Continuaremos trabalhando para a recuperagao gradual dos resultados da divisao no Brasil, focados e direcionados a
identificar oportunidades e levar aos nossos clientes nosso vasto portfélio de produtos e solugGes disponiveis.
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Durante o ano de 2013, nosso foco principal no mercado americano foi o de recuperar a confianca de nossos clientes
atuais, restruturar a operagdo focando a redugdo do nimero de plantas visando a otimiza¢do dos custos
operacionais e, principalmente, preparar nossa operagao para a produgao de cartées EMV e SIM Card.

Foram gastos RS 17,9 milhdes no processo de fechamento de 4 plantas, restando apenas uma cujas atividades
devem ser encerradas ao longo primeiro semestre de 2014, entretanto, as despesas decorrentes deste processo ja
foram todas consideradas no resultado de 2013, ndo havendo a expectativa de termos mais despesas nao
recorrentes, relativas a este projeto, impactando os resultados de 2014. Devemos finalizar o ano de 2014 com 5
plantas nos EUA. Os recursos acima mencionados também foram utilizados para a criagcdo de um escritdrio visando a

facilidade de integracdo entre as equipes e o fortalecimento de nossa cultura corporativa.

RECEITA LIQUIDA 54,1 52,5 68,1 64,5 239,2
EBITDA 3,9 2,6 3,8 3,4 13,7

MARGEM EBITDA 7,2% 4,9% 5,6% 5,3% 5,7%

VOLUME 146,8 185,1 230,9 219,2 782,0

O processo de migracdo dos cartdes magnéticos comecou em 2014 e ja estamos preparados com a capacidade
instalada necessdria para atendermos a demanda esperada para o ano. A preocupacdo com a fraude nos cartées
magnéticos americanos vem aumentando em funcdo das recentes noticias de violacdo dos dados de clientes da
varejista Target, fazendo com que diversos setores da cadeia de valor viessem a publico se manifestar quanto a
mudanca tecnoldgica visando o aumento da seguranga nas transagdes. Ainda ndo é possivel afirmar se este
movimento acarretard em uma aceleragao da demanda, mas estamos acompanhando os movimentos do

mercado.

A Receita Liquida do 4T13 e o EBITDA foram 5,3% e 10,5% menores do que os resultados obtidos no 3T13, fruto
da reducdo e menor representatividade dos cartdes financeiros na composicdo dos volumes. Em 2013, a Receita
Liquida foi de RS 239,3 milh&es, correspondentes a USD 111 milh&es no periodo.

O EBITDA reportado anual foi de RS 13,4 milhdes, o equivalente a USD 6,2 milhdes, ficando dentro da expectativa

inicial da companhia.

Com o processo de restruturacdo e a tendéncia de um mix de volumes mais favoravel em 2014, com a introdugao

de produtos de maior valor agregado, esperamos uma eleva¢do na margem de EBITDA.




RELEASE DE RESULTADQS 4T13 e 2013

s
o

Coiiiiiiereeeae

S SRR R N ]

SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

RECEITA LIQUIDA 76,9 96,2 25,1%  297,5 351,2 18,1%
EBITDA 32,2 37,2 15,5% 118,6 137,7 16,1%

MARGEM EBITDA 41,9% 38,7%  -3,2p.p. 399%  39,2%  -0,7 p.p.
VOLUME (milhdes) 4,0 4,5 12,5% 15,7 17,2 9,6%

Mais um ano muito bom para a divisdo de Sistemas de Identificagdo. Com o crescimento de volumes, aliado a
estratégia e éxito da companhia em adicionar servicos nos contratos existentes a medida que os mesmos sao
renovados, tivemos um importante crescimento de Receita Liquida e EBITDA, com manuteng¢do de margens.

No ano de 2013, a divisdo venceu a licitagdo para a terceirizacdo dos servicos de emissdo da carteira de identidade
no Estado de SP, servico antes prestado pelo préprio governo. O contrato contempla a oferta de solugdo integrada
de producdo de documentos oficiais de identidade do estado de Sao Paulo, a qual englobara a prestagado de servicos
para desenvolvimento, implantacdo, operacionalizacdo e manutencado da central de emissdo de documentos, postos
descentralizados, identificacdo civil em prontuario, captura ao vivo de imagens, identificacdo do requerente da
carteira de identidade, sistema central e comparacdo biométrica, visando a modernizar o banco de dados
atualmente existente, reduzindo a incidéncia de fraude na emissdo dos documentos.

O contrato foi celebrado por 27 meses, podendo ser renovado por igual periodo e prevé a emissdo de 350 mil
documentos por més, e receita de RS 40 milhdes/ano a partir da implantacdo completa do servico. Estamos
prevendo a instalacdo de 11 sites de seguranca e 373 estac¢Oes de coletas de informacdes, cuja conclusdo é esperada
para o segundo semestre de 2014.

Este servigo abre novas oportunidades de negdcios para a divisdo nos préoximos anos, ndo sé com a presenca da Valid
no maior estado do pais bem como prestando mais um servigo de extrema relevancia social, com a possibilidade de
novas licitagdes para a terceirizagdo deste documento em outros estados nos préximos anos.

No final do ano, participamos da licitacdo objetivando a renovacdo de contrato de emissdo de carteira nacional de
habilitacdo no Estado de Sdo Paulo, dentre outros servicos, e, mais uma vez, vencemos a licitacdo. Continuaremos
entdo, prestando esses servicos pelos préoximos anos. O contrato tera vigéncia de 12 meses, podendo ser renovado
por iguais periodos até o limite de 5 anos, de acordo com a legislagdo vigente . A prestagdo de servigos incluird, além
daqueles atualmente prestados, a inclusdo da coleta biométrica Unica, tanto para o servico de emissdo de carteiras
nacionais de habilitagdo como para os servigos de emissdo eletronica de carteiras de identidade, através de um
convénio a ser firmado entre o Departamento Estadual de Transito de S3o Paulo — DETRAN-SP, através da PRODESP e
o Instituto de Identificagdo Ricardo Gumbleton Daunt — IIRGD, que permitirda a unificacdo deste processo e
convergéncia de banco de dados entre os érgdos, conforme dispde o decreto Estadual 59.721 de 06/11/2013 . A
receita anual prevista é de cerca de RS 136 milhdes, t3o logo a estrutura requerida para a presta¢do dos servicos seja

instalada, o que esta previsto para acontecer ao longo de 2014.
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Ainda em 2013, anunciamos a aquisicdo da empresa americana ScreenCheck North America, LLC, fornecedora de
solu¢Bes para o mercado de sistemas de identificacdo americano, expandindo a nossa oferta de produtos e
ampliando o mercado de atuacdao nos Estados Unidos. A plataforma desenvolvida pela empresa vem nos
possibilitando participar e avancar nos processos de licitacdo para a emissao de carteiras de habilitacdo no mercado
americano.

Sabemos que a entrada da Valid no mercado de identificacdo norte americano ndo é uma tarefa facil, mas
acreditamos no potencial do nosso time e na nossa estratégia e foco na oferta completa de servigos aos nossos
clientes e esperamos fazer parte deste mercado ao longo dos préximos anos.

No ano de 2013, a Receita Liquida da Screencheck foi de RS 7,3 milhdes e o EBITDA foi de RS 1,5 milhdes e ja fizeram
parte do resultado consolidado da divisdo de Sistemas de Identificacao.
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RECEITA LIQUIDA! 40,9 58,4 42,8% 184,5 204,2 10,7%

EBITDA AJUSTADO? 13,9 15,5 11,5% 55,2 47,7 -13,6%

MARGEM EBITDA

AJUSTADO? 30,1% 229% -7,2p.p. 24,4% 19,8% -4,6 p.p.

VOLUME (milhdes) 14,4 25,1 74,3% 69,7 102,3 46,8%

No ano de 2013, apesar de observarmos um crescimento de Receita Liquida de 10,7% em relacdo ao ano de 2012, o
EBITDA teve uma reducdo de 13,6% na comparacao entre os periodos, em funcdo da reducao de volumes no Brasil
motivados, principalmente, pela dissolug¢do da parceria com a empresa Incard do Brasil®, sem o relativo incremento
de vendas fora do pais que contribuissem para o crescimento da divisdo.

Entretanto, no 2513 ja observamos uma recuperagdo dos resultados da divisdo com um incremento de EBITDA de
38,5% em relacdo ao 1S13, passando de RS 20,0 milhdes para RS 27,7 milhdes e 13,1% maior do que o EBITDA
apresentado no 2512 (RS 24,5 milhdes no 2512 vs RS 27,7 no 2S13), resultado em linha com a expectativa da
companhia de aumentar sua participacdao em mercados fora do brasil para compensar os volumes estaveis esperados
para o mercado brasileiro.

Além do Brasil, hoje a Valid ja tem oferta de SIM Cards para os mercados do Peru, Coldombia, Chile, México,
Argentina, Uruguai, Reino Unido, Austria, Marrocos, Espanha, Angola, Holanda, Franca, Ardbia Saudita, dentre
outros. A participa¢do de outros paises na Receita Liquida da divisao foi de 44,9% ano de 2013 vs 33,2% em 2012. O
mercado externo representou 70% dos volumes reportados em 2012 vs 54,8% de 2013.

No mercado americano, ja estamos em processo de homologa¢do do nosso SIM Card junto a duas importantes
operadoras de telefonia, T Mobile e Track Phone (América Movil) e temos a possibilidade de receitas neste mercado
ainda este ano.

L A composicdo da receita do 4T13 e 2013, para garantir que ndo haja distorcdo na comparacio com os néimeros de 2012, j& esta considerando a
exclusdo da receita liquida da Incard do Brasil, anteriormente reportada no resultado consolidado da divisdo de Telecom e a partir do 1T13
reportada como equivaléncia patrimonial, nos moldes CPC 19 — Investimento em empreendimento controlado em conjunto (Joint Venture).

2 EBITDA ajustado em 2013 por resultados n3o recorrentes da empresa Incard do Brasil.

3 Em decorréncia da dissolugdio da parceria com a empresa Incard do Brasil, foi constituido uma provisdo para perda no investimento detido nesta
empresa de R$ 1,0 milhdo em 2013.
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CERTIFICADORA DIGITAL

RECEITA LIQUIDA 10,9  678,6% 29,4 320,0%
EBITDA AJUSTADO® -2,3 40  -2739% -10,1 4,1 -140,6%

MARGEM EBITDA -164,3%  36,7% 201,0 p.p. -144,3%  13,9%  158,2p.p.
VOLUME (milhares) 11,7 435  271,8% 37,4 138,2  269,5%

Com a Receita Liquida de R$ 29,4 milhdes em 2013 e 500 pontos de atendimento no Brasil, atingimos um market
share de 8% ao final de 2013.

O EBITDA da divisdo no 4T13 foi impactado positivamente em R$ 2 milhGes pela prestacao de servicos de
credenciamento de rede distribuidora parceira para atuar como autoridade certificadora.

Continuamos focados no fortalecimento das parcerias estratégicas e na oferta dessas solugdes aos nossos clientes
e ao longo dos anos conseguirmos reportar um crescimento moderado, mas constante nos indicadores da divisao.

! Ebitda do 1° trimestre da Valid Certificadora de 2012 e da Incard em 2013, considerados como n&o recorrentes.

13
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FLUXO DE CAIXA

A geracao de caixa operacional no ano de 2013 totalizou R$ 93,2 milhdes. Vale ressaltar que esta geracao de caixa
liquida, ja leva em consideragdo os gastos nao recorrentes de R$ 48,9 milhdes que quando considerados nos levariam

a uma geracao de caixa recorrente de R$ 142,1 milhdes

As atividades de investimento totalizaram R$ 42,8 milhdes e as principais movimenta¢des em 2013 foram:

- CAPEX: R$ 57,5 milhdes;
- Aquisicao da ScreenCheck : R$ 10,2 milhdes;
- Dividendos Recebidos M4U: R$ 2,4 milhoes;

- Liberacao do caixa restrito + Swap de R$ 108,2 milhdes.

Em atividades de financiamento, o total em 2013 foi de R$ 102,5 milhGes e as principais movimentagdes foram:

- Captacdo de R$ 250,0 milhdes, relativas a 42 emissao de debéntures da companhia, ocorrido em maio/2013;

- Financiamento de R$ 9,5 milhdes junto ao BNDES, ocorridos em fevereiro/2013;

- Pagamento de R$ 290,8 milhdes (principal + juros) referentes a Ultima parcela da 12 emissdo de debéntures +
juros; 2@ emissao de debéntures (principal + juros) e 3@ emissao de debéntures (principal + juros);

- Pagamento de juros sobre empréstimos, leasings e financiamentos: R$ 6,5 milhdes;

- Pagamento de R$ 34,4 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 30,3 sob a forma de juros sobre capital proprio;

As atividades acima resultaram em aumento das disponibilidades em R$ 36,4 milhdes, que acrescidos do saldo inicial
em caixa de R$ 115,8 milhdes, totalizaram um saldo final de R$ 152,2 milhdes no final de 2013.

Posicao em Dez/2013

R$

MILHOES

Caixa Inicial

Liberacdo do caixa restrito + Swap
Caixa Liquido Gerado

CAPEX

Dividendos e JSCP

Captacao + financiamento BNDES
Dividendos Recebidos

Divida (Principal + juros)
Aquisicao ScreenCheck

Outros

Caixa Final

115,8
108,2
93,2
(57,5)
(64,7)
259,5
2.4

(297,3)

(10,2)
2,8
152,2

14
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O endividamento bruto da Valid no quarto trimestre de 2013 foi de R$ 412,1 milhdes, sendo esse montante dividido
entre R$ 18,9 milhdes no curto prazo e R$ 393,2 milhdes no longo prazo. A divida liquida ficou em R$ 259,9 milhdes.

A posicao das dividas no dia 31/12/2013 era de:

Debéntures:

Debéntures

42 emissao-30/04/2013

Aprovagao da oferta
publica

Reunido do Conselho de Administragdo em
25/02/2013

Quantidade

25.000 debéntures simples nao
conversiveis em acoes

Valor nominal unitario

R$ 10.000

Valor total

R$ 250.000.000

Espécie e série

Espécie quirografaria de série Unica

Data de Vencimento

30 de abril de 2018

Remuneracao

Taxa média DI + spread (de 0,71% a.a.)

Garantia

Sem garantia real

Amortizacdo do principal

4 parcelas anuais a partir do 2° ano

Pagamento de juros

Semestral, a partir da data de emissao

“Rating” da emissao pela
Moody'’s

Aa3 br (Escala Nacional Brasileira — NSR)

Empréstimos/Financiamento/ Leasings:

Descrigao Empréstimos Financiamentos Leasing a Pagar
Tomador Valid USA Valid Certificadora Valid S.A.
Valor total US$ 52.500 R$ 29.875 R$ 27.416
Data de Vencimento Nov/18 Setembro/18 Novembro/2018
Remuneragdo 2,64% a.a. TILP + 1,5%a.a 10,85% a.a.
Garantia 2 Fianca Bancaria Equipamentos
Amortizacao do principal | Semestrais (a partir de Nov/14) Trimestrais (a partir de | Mensais

Out/14)
Pagamento de juros Semestrais (a partir de Maio/13) Trimestrais Mensais

No dia 17 de outubro, fizemos a liquidacdo da 22 emissdo de debéntures da companhia com o pagamento do principal

de R$ 100 milhGes mais juros acruados no periodo.

Mais uma vez, ratificamos que em 2013 os indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos covenants da

Emissdo atual (42 Emissao: Divida Liquida/EBITDA < 3,00x e EBITDA/Despesas Financeiras = 1,75x).

Divida Bruta
Caixa
Divida Liquida

Divida Liquida / EBITDA Ajustado’
EBITDA Ajustado’ / Despesas Financeiras®

! EBITDA Ajustado acumulado nos 12 (ltimos meses.
2 Despesas financeiras acumulada nos Ultimos 12 meses.

412,1
152,2
259,9
1,17
5,73
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MERCADO DE CAPITAI

DIVIDENDOS

Abaixo quadro com os proventos pagos durante ao longo de 2013 pela Companhia:

Evento Data Exercicio Posicao Acionaria Data Pagamento Valor bruto por agao N° Acoes Valor Bruto
JCP 21/01/2013 2012 22/01/2013 30/01/2013 0,22400 55.524.853 12.437.564,37
Dividendos 30/04/2013 2012 30/04/2013 15/05/2013 0,33251 55.596.266 18.486.393,48
JCP 14/08/2013 2013 15/08/2013 26/08/2013 0,21176 55.596.266 11.773.326,92
Dividendos 14/08/2013 2013 15/08/2013 26/08/2013 0,10000 55.596.266 5.559.626,60
JCP 21/10/2013 2013 21/10/2013 06/11/2013 0,11000 55.596.266 6.115.589,26
Dividendos 21/10/2013 2013 21/10/2013 06/11/2013 0,18650 55.596.266 10.368.703,61

Durante o ano, foram distribuidos ao todo R$ 34,4 milhdes em dividendos, o equivalente a R$ 0,6194 por acao e
R$ 30,3 milhdes sob a forma de juros sobre o capital préprio, equivalente a R$ 0,5458 bruto por agao (os valores
sofreram incidéncia de imposto de renda retido na fonte, mediante aplicacdo de aliquota cabivel).

No total foram distribuidos R$ 64,7 milhdes, equivalente ao valor bruto por agao de R$ 1,1652.

Em reunido do Conselho de Administracao no dia 26/12/2013, foi aprovada a distribuicdo de R$ 10.563.290,54
(dez milhGes, quinhentos e sessenta e trés mil, duzentos e noventa mil e cinquenta e quatro centanvos), a titulo de
dividendos, equivalente ao valor bruto por agdo de R$ 0,1900, que foram pagos aos acionistas na proporcao de
sua participagdo no capital social da Companhia. Os proventos foram pagos no dia 31/01/2014, com base na
posicao acionaria do dia 21/01/2014.

Em reunido do Conselho de Administracao no dia 21/01/2014, foi aprovada a distribuicdo de R$ 5.886.663,46
(cinco milhdes, oitocentos e oitenta e seis mil, seiscentos e sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), sob a
forma de juros sobre o capital proprio, equivalente ao valor bruto por acdo de R$ 0,10588, que foram pagos aos
acionistas na proporcao de sua participacdo no capital social da Companhia. Os proventos foram pagos no dia
31/01/2014, com base na posicdo acionaria do dia 21/01/2014.

Devido a baixa alavancagem financeira atual e na sélida geracdo de caixa prevista para os préximos meses e com
0 objetivo de otimizar nossa estrutura de capital, mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do
nosso lucro liquido ajustado de 2014, sem que isto comprometa nossa politica de crescimento também através de
aquisicdes e desenvolvimento de novos negocios.
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DESEMPENHO DAS ACOES

As acoes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa desde abril de 2006. As acoes
apresentaram valorizagao no trimestre de 8,1% e desvalorizacao no ano de 29,2%. No dia 30 de dezembro de 2013,
0s papéis fecharam cotados a R$ 32,20, o equivalente a um valor de mercado de R$ 1.795 milhdes para a
Companhia.

O grafico abaixo demonstra o desempenho das aces da Valid neste trimestre:

Desempenho no 4T13
VALID X IBOVESPA X SMALL CAPS X IBX

|I|B:1|.r sHLLey e EVLID: E:|

A

B4, 261

et & et 15 Oct 23 Oct 31 Mo B B 15 [ ] Mow 2% Dec & Jec 1b Dec 23 Dec 31
13 ol

N

Fonte: Bloomberg




\g 3 §H§ Y %‘& § §§ §§
RELEASE DE RESULTADOS 4T13 e 2013 M m W INH w
N 1 { i

EVENTOS PARA DISCUSSAO DE RESULTADOS 4T13 e 2013

Teleconferéncias com webcast
24 de margo de 2014 (segunda-feira)

Portugués:
10h00 (BRT) / 9h00 (US ET) /13h00 Londres

Numero de conexdo: +55 (11) 2188-0155
Cédigo: Valid

Inglés:

12h00 (BRT) / 11h00 (US ET) / 15h00 Londres
Numero de conexdo: +1 (646) 843-6054
Codigo: Valid

Transmissao ao vivo via webcast:

Portugués:

http://webcast.mzvaluemonitor.com/Cover.aspx?PlatformId=1971

Inglés:

http://webcast.mzvaluemonitor.com/Cover.aspx?PlatformId=1972



http://webcast.mzvaluemonitor.com/Cover.aspx?PlatformId=779
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L I ——
BALANCO PATRIMONIAL
(em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Dez 2012 Dez 2013 Dez 2012 DEZ 2013
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 30,7 90,0 115,8 152,2
Contas a receber de clientes 90,0 106,1 167,2 233,6
Provisdo para perdas sobre crédito (0,6) (0,2) 1,2) (1,4)
Créditos com partes relacionadas - 2,0 - -
Impostos a recuperar 4,0 12,5 7,9 19,5
Estoques 72,2 74,7 99,8 118,1
Dividendos a receber 25,1 - 1,1 1,2
QOutras contas a receber 14,1 17,6 21,6 23,0
Aplicagdes financeiras - caixa restrito 2,7 3 2,7 &
Despesas antecipadas 1,4 1,4 4,3 7,8
Total do ativo circulante 239,6 304,1 419,2 554,0
Realizavel a Longo Prazo 138,8 67,0 144,9 62,7
Depdsitos judiciais 16,3 24,5 19,8 28,5
Impostos a recuperar 51 51 5,2 5,2
Impostos de renda e contribuigdo social diferidos 3,8 6,5 14,7 26,5
Outras contas a receber 4,7 1,3 49 2,5
Crédito com partes relacionadas 8,6 29,6 - -
AplicacGes financeiras - caixa restrito 100,3 - 100,3 -
Investimentos 297,0 326,4 24,2 24,0
Imobilizado 200,0 198,8 335,6 337,0
Intangivel 7,7 11,4 172,0 195,2
Total do ativo ndo circulante 643,5 603,6 676,7 619,0

Total do ativo 883,1 907,7 1.095,9 1.173,0
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L I
BALANCO PATRIMONIAL
(em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
PASSIVO Dez 2012 Dez 2013 Dez 2012 DEZ 2013
Passivo circulante
Fornecedores 29,1 31,0 55,7 64,0
Débito com partes relacionadas 0,1 - - -
Empréstimos e financiamentos , debéntures e leasing a pagar 138,6 4,2 139,0 18,9
Salarios,provisGes e encargos sociais a recolher 34,0 28,9 47,3 48,2
Impostos, taxas e contribuicdes sociais a recolher 58 5,4 12,5 17,1
Parcelamento de débitos fiscais - - 0,5 -
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar - 10,6 - 10,6
Contas a pagar-aquisicdo de empresas - = 6,8
Outras contas a pagar 2,1 5,0 16,4 25,6
Operagoes com derivativos Swap - - - -
Total do passivo circulante 209,7 85,1 2714 191,2
Passivo ndo circulante
Fornecedores - - 0,2 1,6
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 151,7 270,1 263,8 393,2
Parcelamento de débitos fiscais - - - -
ProvisGes 8,5 9,0 12,6 12,7
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 29,8 26,7
Contas a pagar-aquisicao de empresas - - 4,0 2,7
Outras contas a pagar 0,2 - 1,1 1,4
Operagoes com derivativos (swap) 0,6 - 0,6 -
Total do passivo nao circulante 161,0 279,1 312,1 438,3
Patrimodnio liquido
Capital social 360,0 360,0 360,0 360,0
AcgOes em tesouraria 4,3) (3,0) (4,3) (3,0)
Reservas de capital 6,7 7,9 6,7 7,9
Reservas de lucros 130,6 157,6 130,6 157,6
Ajustes acumulados de conversdo 1,0 13,0 1,0 13,0
Proposta de dividendos/juros sobre capital préprio adicionais 18,4 8,0 18,4 8,0
Lucro (prejuizo) do periodo - - - -
Total do patrimdnio liquido 512,4 543,5 512,4 543,5

Total do passivo e patrimdnio liquido 883,1 907,7 1.095,9 1.173,0
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DEMONSTRAcaES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS
(Em R$ milhOes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
4T12 4T13 4T12 4T13
Receita bruta de vendas e servigos 162,4 177,5 254,2 354,0
Impostos e devolugdes (22,8) (27,1) (29,8) (37,4)
Receita de vendas liquida 139,6 150,4 2244 316,6
Custos das mercadorias e servigos (106,2) (124,7) (159,0) (231,3)
Resultado bruto 33,4 25,7 65,4 85,3
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (4,4) (8,1) (10,7) (21,6)
Despesas administrativas (7,6) (7,9) (8,7) (13,2)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (1,9 (1,5) (16,8) (6,1)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1,3 20,1 (1,1) (1,0)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 20,8 28,2 28,1 43,4
Receitas financeiras 3,2 4,4 3,8 2,7
Despesas financeiras (51) (9,8) (7,3) (9,9)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 18,9 22,8 24,6 36,2
Imposto de renda e contribuicao social correntes (2,6) (0,3) (9,6) (15,7)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (4,5) 1,5 (3,2) 3,5

Lucro Liquido do Periodo 11,8 24,1 11,8 24,1




RELEASE DE RESULTADOS 4T13 e 2013

Coiiiiiiereeeae
s

DEMONSTRA(;f)ES DOS RESULTADOS ACUMULADOS
(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2013 2012 2013

Receita bruta de vendas e servigos 698,2 710,2 1.021,8 1.321,2
Impostos e devolugdes (98,3) (112,2) (125,1) (146,2)
Receita de vendas liquida 600,0 598,0 896,7 1.175,0
Custos das mercadorias e servigos (448,8) (486,0) (624,3) (873,0)
Resultado bruto 151,2 112,0 272,4 302,0
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (33,5) (36,9) (58,7) (85,0)
Despesas administrativas (35,8) (32,7) (38,1) (48,8)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1,0 (3,2) (16,8) (37,5)
Resultado de equivaléncia patrimonial 52,3 59,9 3,1 2,3
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 135,3 99,0 162,0 133,1
Receitas financeiras 8,8 31,5 12,8 26,0
Despesas financeiras (20,6) (38,5) (24,4) (38,9)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 123,4 92,1 150,5 120,2
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (13,9) 3,1) (39,3) (43,4)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (6,7) 2,7 (8,4) 14,9
Resultado apds os impostos sobre o lucro 102,8 91,7 102,8 91,7
Reversdo dos juros sobre o capital proprio 12,8 30,3 12,8 30,3
Lucro liquido do periodo 102,8 91,7 102,8 91,7
NUmero de acgbes 55,5 55,6 55,5 55,6

Resultado liquido por acao (R$) 1,85 1,65 1,85 1,65
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA TRIMESTRAL
(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
47112 47113 4112 47113
HAuxo de caixa das atividades operacionais 20,9 10,9 19,8 47,3
Lucro liquido do periodo 11,8 24,1 11,8 24,1
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de caixa
gerados (aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciagdo 5,2 55 7,6 11,4
Baixa de Ativo - 19 - 8,2
Amortizagdo 0,8 11 0,8 1,8
ProvisGes 3,7) (1,6) 7,7) (2,0)
Provisdo para perdas sobre créditos - (0,2) (0,1) 0,4
Provisdo para obsolescéncia - - - 2,2
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4,4 (1,5) 3,1 (3,5)
Ganho na compra Vantajosa - - (1,0) -
Equivaléncia patrimonial (1,3) (20,1) 1,3 1,0
Juros sobre debéntures e empréstimos 3,0 6,9 3,4 9,0
Operagdes com derivativos 0,6 (5,3) 0,6 (5,3)
Variagdo cambial de adiantamentos e leasing a pagar - 0,1 - 0,1
Juros sobre aplicagdo financeira - caixa restrito = J = -
Variagdes nos ativos e passivos (5,5) 1,2 35,6 10,0
Contas a receber de clientes 14,9 (0,4) 25,8 4,4
Impostos a recuperar 0,1 (3,0) 31 (1,8)
Estoques (4,3) 3,2 (3,0) 8,2
Depésitos judiciais 1,3 0,3) 1,7 (0,7)
AplicagSes financeiras caixa restrito s 3 F 3
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos % 3 . -
Outras contas a receber (7,3) 1,2 (3,2) 0,6
Aumento (diminuigdo) passivos circulantes & - - -
Fornecedores (2,6) 51 8,1 4,0
Salarios, provisGes e encargos sociais a recolher (5,2) (5,3) 2,1) (6,1)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 6,0 2,6 5,6 11,7
Pagamentos de IR e CSLL (6,1) (2,0) (9,5) (11,4)
Parcelamento de débitos fiscais N q - -
Provisdo para contingéncias - - E -
Contas a pagar - aquisigdo de empresas N = 3 N
Outras contas a pagar (2,3) 0,2 9,1 1,2
Caixa Iit_]uid? gerado (c ido) pelas atividad 15,3 121 554 57,3
operacionais
FAuxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo e baixa de imobilizado (7,3) (13,2) (6,9) (29,1)
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel (1,3) 0,2 (1,4) -
Aquisigdo e venda de agGes em tesouraria - - - -
Dividendos recebidos 44,5 49,6 - (0,0)
Liberagdo financeira - caixa restrito (102,9) - (102,9) -
Liquidagdo de derivativos - 53 - 53
Aquisigdo de Ativos Vmark - - (104,2) -
Aquisigdo da PPI menos caixa liquido adquirido - - (0,1) -
Aquisicdo da ScreenCheck menos caixa liquido adquirido - - - 0,1
Caixa liquido gerado (c ido) pelas atividades de
investimento (67,0) 41,8 (215,5) (23,7)
Auxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (15,5) (10,4) (15,5) (10,4)
Juros sobre capital proprio pagos - (6,1) - (6,1)
AgOes em tesouraria - - - -
Leasing 3 N 7 X
Pagamento de Leasing (5,3) (0,8) (5,3) 0,7)
Debéntures 130,0 - 130,0 -
Pagamento de debéntures (36,0) (100,0) (36,0) (100,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (7,9) (15,7) (7,9) (15,8)
Financiamentos - - 12,0 -
Pagamentos de juros sobre financiamentos : 5 (0,1) (0,3)
Empréstimos - - 100,1 (0,2)
Pagamento de juros sobre empréstimos - g K (1,6)
Caixa I_iquido gerado (consumido) pelas atividades de 653 (133,0) 177,3 (135,1)
financiamento
Ajuste acumulado de conversdo = 3 2,6 0,3
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 13,7 (79,1) 19,8 (101,2)
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 17,3 169,1 96,0 253,4
No fim do exercicio 30,9 90,0 115,8 152,2
Aumento (redugio) do caixa e equivalentes de caixa 13,6 (79,1) 19,8 (101,2)
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DEMONSTRA(;GES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2013 2012 2013
Auxo de caixa das atividades operacionais 98,9 81,0 152,3 162,5
Lucro liquido do periodo 102,8 91,7 102,8 91,7
Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa e equivalentes de caixa
gerados (aplicados) pelas atividades operacionais
Depreciagado 19,9 25,5 29,5 46,9
Baixa de Ativo - 19 - 8,2
Amortizagdo 2,9 3,3 3,1 4,1
Provisdes (3,1) 0,6 9,7) 0,1
Provisdo para perdas sobre créditos 0,1 0,4 0,1 0,2
Provisdo para perdas obsolescéncia 4,2 - 4,2 2,2
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 6,7 2,7) 8,3 (14,9)
Ganho na compra vantajosa - - (1,0) -
Equivaléncia patrimonial (52,3) (59,9) (3,1) 2,3)
Juros sobre debéntures e empréstimos 17,1 26,8 17,5 32,1
Operagdes com derivativos 0,6 (5,9) 0,6 (5,9)
Variagdo cambial de adiantamentos e leasing a pagar - 0,1 - 0,1
Juros sobre aplicagao financeira - caixa restrito = & = -
Variagoes nos ativos e passivos (30,0) (58,0) 3,4 (69,4)
Contas a receber de clientes 1,0 (18,1) 2,1 (52,0)
Impostos a recuperar 10,1 (8,6) 149 (11,6)
Estoques 2,8 2,5) 6,0 (12,3)
Depositos judiciais (7,7) (8,2) (7,6) 8,7)
Outras contas a receber (20,9) (21,5) (18,5) -
Fornecedores (10,0) 0,9 (0,7) 53
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 4,6 2,4 10,6 1,8
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 9,8 4,3 25,8 40,3
Pagamentos de IR e CSLL (18,3) (4,6) (37,6) (35,7)
Outros contas a pagar (1,4) 2,7 8,3 3,6
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais 68,9 23,0 155,7 93,2
Auxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigdo e baixa de imobilizado (24,0) (26,5) (35,1) (51,2)
Aquisicdo e baixa de investimento e intangivel (4,4) (7,4) (5,7) (6,3)
Dividendos recebidos 44,5 69,6 1,8 2,4
Liberagdo financeira - caixa restrito (102,9) 102,9 (102,9) 102,9
Liquidagdo de derivativos - 53 - 53
Aquisigdes de ativos Vmark - c (104,2) -
Aquisicdo da PPI menos caixa liquido adquirido - - (2,1) -
Aquisigdo da Screencheck menos caixa liquido adquirido . 3 — (10,2)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investime (86,8) 143,9 (248,2) 42,8
Auxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos pagos (89,2) (344) (89,2) (344)
Juros sobre capital préprio pagos (20,5) (30,3) (20,5) (30,3)
AgOes em tesouraria 1,3 - 1,3 -
Leasing 2 . - E
Pagamento de leasing (5,3) (2,2) (5,3) 2,2)
Debéntures 130,0 250,0 130,0 250,0
Pagamento de debéntures (72,0) (266,0) (72,0) (266,0)
Pagamento de juros sobre debéntures (19,9) (24,8) (19,9) (24,8)
Financiamentos N - 12,0 9,5
Pagamentos de juros sobre financiamentos - - 0,1) (1,3)
Empréstimos - - 100,1 -
Pagamento de Juros sobre emprésitimos - - - (3,0)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiam (75,5) (107,7) 36,4 (102,5)
Ajuste acumulado de conversao - - 4,3 2,9
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (93,4) 59,2 (51,8) 36,4
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 124,2 30,8 167,6 115,8
No fim do exercicio 30,8 90,0 115,8 152,2
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (93,4) 59,2 (51,8) 36,4




