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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2013
Do Capital Integralizado

Ordinérias 254.649.970
Preferenciais 0
Total 254.649.970

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 1.904.397 1.908.756
1.01 Ativo Circulante 110.800 292.101
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 90.183 266.809
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.896 5.383
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.896 5.383
1.01.07 Despesas Antecipadas 706 537
1.01.07.01 Adiantamentos a Fornecedores 79 124
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 627 413
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 17.015 19.372
1.01.08.03 Outros 17.015 19.372
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 15.126 18.924
1.01.08.03.02 Qutros Ativos 1.889 448
1.02 Ativo Nao Circulante 1.793.597 1.616.655
1.02.02 Investimentos 1.556.425 1.389.826
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 1.556.425 1.389.826
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.556.425 1.389.826
1.02.03 Imobilizado 2.837 2.820
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgédo 2.837 2.820
1.02.04 Intangivel 234.335 224.009
1.02.04.01 Intangiveis 234.335 224.009
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 1.904.397 1.908.756
2.01 Passivo Circulante 42.485 76.663
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 5.224 14.688
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 5.224 14.688
2.01.02 Fornecedores 2.906 2.292
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.906 2.292
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 892 548
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 892 548
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 508 0
2.01.03.01.02 Qutros Impostos Federais a Pagar 384 548
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 31.523 56.048
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 21.096 50.811
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 21.096 50.811
2.01.04.02 Debéntures 10.427 5.237
2.01.05 Outras Obrigactes 1.940 3.087
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.030 794
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 1.030 794
2.01.05.02 Outros 910 2.293
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 327 1.710
2.01.05.02.05 Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimento 583 583
2.02 Passivo Néo Circulante 322.963 288.973
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 322.089 287.304
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 73.579 38.899
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 73.579 38.899
2.02.01.02 Debéntures 248.510 248.405
2.02.02 Outras Obrigacdes 874 1.110
2.02.02.02 Outros 874 1.110
2.02.02.02.03 Contas a Pagar por Aquisi¢ao de Investimento 874 1.020
2.02.02.02.04 Provisao para Passivo Descoberto 0 90
2.02.03 Tributos Diferidos 0 559
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 0 559
2.03 Patrim6nio Liquido 1.538.949 1.543.120
2.03.01 Capital Social Realizado 1.382.379 1.382.379
2.03.02 Reservas de Capital 179.693 176.877
2.03.02.07 Agio em Transacdes de Capital 179.693 176.877
2.03.04 Reservas de Lucros 0 422
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -23.123 -16.558
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5.021 -6.121
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.523 -7.258
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -3.244 -6.800
3.04.02.02 Deprecia¢éo e Amortizacao -279 -458
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.789 10
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais, Liquidas 2.789 10
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.287 1.127
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -5.021 -6.121
3.06 Resultado Financeiro -2.026 75
3.06.01 Receitas Financeiras 3.360 4.727
3.06.02 Despesas Financeiras -5.386 -4.652
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -7.047 -6.046
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 60 0
3.08.02 Diferido 60 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -6.987 -6.046
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -6.987 -6.046
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,02740 -0,03655
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,03650 -0,03655
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012

4.01 Lucro Liquido do Periodo -6.987 -6.046

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -6.987 -6.046
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 947 -6.363
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 5.924 -5.207
6.01.01.01 Prejuizo Antes do Imposto de renda e Contribuicdo Social e -7.047 -6.046
de Acionistas ndo Controladores
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 279 458
6.01.01.03 Juros Sobre Empréstimos e Financiamentos 5.307 0
6.01.01.04 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 4.287 -1.127
6.01.01.06 Provisdo da Despesa com Plano de Opces de Ac¢des 2.816 1.508
6.01.01.08 Rateio de Despesas 282 0
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -4.977 -1.156
6.01.02.01 Adiantamento a Fornecedores 46 20
6.01.02.02 Créditos Tributarios e Previdenciarios 2.487 138
6.01.02.03 Despesas Pagas Antecipadamente -214 -572
6.01.02.04 Fornecedores 614 1.820
6.01.02.05 Outros Impostos e Contribui¢cbes 343 -14
6.01.02.06 Obriga¢des com Pessoal e Encargos Sociais -9.463 901
6.01.02.07 Provisdes e Outras Contas a Pagar -1.383 -3.513
6.01.02.08 Outros Créditos -1.441 64
6.01.02.09 Partes Relacionadas 4.034 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -180.573 -396.857
6.02.02 Aquisicdo de Imobilizado -250 -1.935
6.02.03 Aquisi¢bes de Intangiveis -8.702 -5.701
6.02.04 Aumento de Capital nas Investidas -170.976 -389.071
6.02.05 Participacdes Permamentes em Outras Sociedades -645 -150
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 3.000 201.819
6.03.01 Aumento de Capital 0 941
6.03.02 Captacgdo de Empréstimos e Financiamentos 3.000 202.586
6.03.04 Pagamento de Empréstimos Partes Relacionadas 0 -1.708
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -176.626 -201.401
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 266.809 247.742
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 90.183 46.341
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.987 0 -6.987
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.987 0 -6.987
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 2.816 -422 422 0 2.816
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -422 422 0 0
5.06.04 Outorga de Agdes 0 2.816 0 0 0 2.816
5.07 Saldos Finais 1.382.379 179.693 0 -23.123 0 1.538.949

PAGINA: 7 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 179.541 0 0 0 0 179.541
5.04.01 Aumentos de Capital 186.466 0 0 0 0 186.466
5.04.08 Capital Social a Integralizar -6.925 0 0 0 0 -6.925
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.046 0 -6.046
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.046 0 -6.046
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 1.508 0 0 0 1.508
5.06.04 Reserva de Outorga de Agdes 0 1.508 0 0 0 1.508
5.07 Saldos Finais 983.165 -59.744 273 -25.429 0 898.265
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.01 Receitas 882 0
7.01.02 Outras Receitas 882 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.140 -2.326
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.987 -2.326
7.02.04 Outros 847 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.258 -2.326
7.04 Retencgdes -279 -458
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -279 -458
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -1.537 -2.784
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -927 5.515
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.287 1.127
7.06.02 Receitas Financeiras 3.360 4.727
7.06.03 Outros 0 -339
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -2.464 2.731
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -2.464 2.731
7.08.01 Pessoal -3.010 3.591
7.08.01.01 Remuneragéo Direta -4.855 1.853
7.08.01.02 Beneficios 1414 1.638
7.08.01.03 F.G.T.S. 431 100
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 1.751 410
7.08.02.01 Federais 1.742 269
7.08.02.03 Municipais 9 141
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 5.782 4.776
7.08.03.01  Juros 5.386 4.652
7.08.03.02  Aluguéis 396 124
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -6.987 -6.046
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -6.987 -6.046
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 2.821.417 2.903.094
1.01 Ativo Circulante 1.165.265 1.260.339
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 183.870 368.751
1.01.03 Contas a Receber 214.063 213.934
1.01.03.01 Clientes 214.063 213.934
1.01.03.01.01 Clientes 214.063 213.934
1.01.04 Estoques 607.990 551.796
1.01.04.01 Estoques 607.990 551.796
1.01.06 Tributos a Recuperar 67.308 63.419
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 67.308 63.419
1.01.06.01.01 Créditos Tributérios e Previdenciarios 67.308 63.419
1.01.07 Despesas Antecipadas 31.374 21.724
1.01.07.01 Adiantamento a Fornecedores 25.112 16.638
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 6.262 5.086
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 60.660 40.715
1.01.08.03 Outros 60.660 40.715
1.01.08.03.01 Qutros Créditos 60.422 40.477
1.01.08.03.04 Partes Relacionadas 238 238
1.02 Ativo Nao Circulante 1.656.152 1.642.755
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 90.500 87.535
1.02.01.06  Tributos Diferidos 71.719 69.857
1.02.01.06.02 Impostos Diferidos 71.719 69.857
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 18.781 17.678
1.02.01.09.03 Qutros Ativos 18.781 17.678
1.02.02 Investimentos 31.875 33.399
1.02.02.01 Participacdes Societarias 31.875 33.399
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 31.875 33.399
1.02.03 Imobilizado 186.013 180.599
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 186.013 180.599
1.02.04 Intangivel 1.347.764 1.341.222
1.02.04.01 Intangiveis 1.347.764 1.341.222
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 2.821.417 2.903.094
2.01 Passivo Circulante 681.469 694.844
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 60.621 67.898
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 60.621 67.898
2.01.02 Fornecedores 313.797 334.659
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 313.797 334.659
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 52.149 37.176
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 52.149 37.176
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 6.223 6.417
2.01.03.01.02 Outros Impostos e ContribuicGes 45.926 30.759
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 55.291 88.466
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 44.864 83.229
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 44.864 83.229
2.01.04.02 Debéntures 10.427 5.237
2.01.05 Outras Obrigactes 194.778 166.645
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 95 0
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 95 0
2.01.05.02 Outros 194.683 166.645
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 58.459 27.074
2.01.05.02.06 Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimento 82.833 99.711
2.01.05.02.07 Repasses a Pagar 40.972 37.629
2.01.05.02.08 Receita Diferida 12.419 2.231
2.01.06 Provisdes 4.833 0
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.833 0
2.01.06.01.05 ProvisGes para Demandas Judiciais 4.833 0
2.02 Passivo Néo Circulante 600.999 665.130
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 372.725 342.225
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 124.215 93.820
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 124.215 93.820
2.02.01.02 Debéntures 248.510 248.405
2.02.02 Outras Obrigacgtes 218.356 282.933
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 138
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 0 138
2.02.02.02 Outros 218.356 282.795
2.02.02.02.03 Demais Contas a Pagar 10.872 17.827
2.02.02.02.04 Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimento 181.597 245.622
2.02.02.02.05 Outros Impostos e Contribuicbes 19.990 19.346
2.02.02.02.06 Receita Diferida 5.897 0
2.02.04 Provisdes 9.918 39.972
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 9.918 39.972
2.02.04.01.05 Provis6es para Demandas Judiciais 9.918 39.972
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.538.949 1.543.120
2.03.01 Capital Social Realizado 1.382.379 1.382.379
2.03.02 Reservas de Capital 179.693 176.877
2.03.04 Reservas de Lucros 0 422
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -23.123 -16.558
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 748.847 460.091
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -515.944 -308.818
3.03 Resultado Bruto 232.903 151.273
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -221.536 -128.160
3.04.01 Despesas com Vendas -153.065 -100.293
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -68.373 -59.535
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -51.911 -43.443
3.04.02.02 Depreciacdo e Amortizacao -16.462 -16.092
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.425 31.668
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.523 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 11.367 23.113
3.06 Resultado Financeiro -18.920 -12.887
3.06.01 Receitas Financeiras 5.693 10.180
3.06.02 Despesas Financeiras -24.613 -23.067
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -7.553 10.226
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 566 -16.272
3.08.01 Corrente -407 -14.257
3.08.02 Diferido 973 -2.015
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -6.987 -6.046
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -6.987 -6.046
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -6.987 -6.046
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,02740 -0,03655
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,03650 -0,03655
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -6.987 -6.046

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -6.987 -6.046

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -6.987 -6.046
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -63.625 -31.991
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 33.298 39.460
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social -7.553 10.226
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 16.462 16.092
6.01.01.06 Outras Provisbes 4.833 1.929
6.01.01.09 Variagbes Cambiais e Monetarias Liquidas 0 4.036
6.01.01.10 Provisao para Crédito de Liquidacéo Duvidosa 2.676 101
6.01.01.11 Provisao com Plano de Op¢@es de Acdes 2.816 1.508
6.01.01.13 Provisdao com Perda de Estoque por Obsolescéncia 3.280 590
6.01.01.14 Rateio de Despesas -1.543 0
6.01.01.15 Resultado com equivaléncia patrimonial 1.524 0
6.01.01.16 Juros provisionados e ndo pagos 10.803 4.978
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -96.923 -71.451
6.01.02.01 Contas a Receber -2.806 -27.870
6.01.02.03 Estoques -59.474 -45.710
6.01.02.04 Adiantamento a Fornecedores -8.474 -9.267
6.01.02.05 Créditos Tributarios e Previdenciarios -11.055 -1.006
6.01.02.06 Despesas Pagas Antecipadamente -1.176 1.163
6.01.02.07 Outros Créditos -19.986 1.730
6.01.02.08 Outros Ativos 5.171 0
6.01.02.09 Fornecedores -20.862 16.047
6.01.02.11 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -600 -56
6.01.02.12 QOutros Impostos e Contribui¢cdes 15.812 -862
6.01.02.13 Obrigacdes com Pessoal e Encargos Sociais -7.277 1.778
6.01.02.14 Demais Contas a Pagar 10.462 -9.439
6.01.02.17 Repasse a Pagar 3.342 2.041
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -105.825 -305.879
6.02.01 Agquisicdo de Imobilizado -12.755 -14.331
6.02.02 AquisicBes de Intangiveis -12.167 -5.216
6.02.05 ParticipacBes Permanentes em Outras Sociedades -80.903 -348.221
6.02.06 Caixa por Combinacdes de Negdcios 0 61.889
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -15.431 197.216
6.03.01 Aumento de Capital 0 941
6.03.02 Captacédo de Empréstimos e Financiamentos 5.627 204.285
6.03.03 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -21.058 -8.010
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -184.881 -140.654
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 368.751 263.555
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 183.870 122.901
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(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120 0 1.543.120
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120 0 1.543.120
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.987 0 -6.987 0 -6.987
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.987 0 -6.987 0 -6.987
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 2.816 -422 422 0 2.816 0 2.816
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -422 422 0 0 0 0
5.06.04 Outorga de Agdes 0 2.816 0 0 0 2.816 0 2.816
5.07 Saldos Finais 1.382.379 179.693 0 -23.123 0 1.538.949 0 1.538.949
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262 0 723.262
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 803.624 -61.252 273 -19.383 0 723.262 0 723.262
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 179.541 0 0 0 0 179.541 0 179.541
5.04.01 Aumentos de Capital 186.466 0 0 0 0 186.466 0 186.466
5.04.08 Capital Social a Integralizar -6.925 0 0 0 0 -6.925 0 -6.925
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.046 0 -6.046 0 -6.046
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.046 0 -6.046 0 -6.046
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 1.508 0 0 0 1.508 0 1.508
5.06.04 Reserva de Outorga de Ac¢des 0 1.508 0 0 0 1.508 0 1.508
5.07 Saldos Finais 983.165 -59.744 273 -25.429 0 898.265 0 898.265
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2013 & 31/03/2013 01/01/2012 & 31/03/2012
7.01 Receitas 857.679 520.577
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 824.834 492.780
7.01.02 Outras Receitas 33.048 26.897
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -203 900
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -618.888 -351.215
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -518.504 -319.778
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -70.691 -35.516
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -11.188 4.079
7.02.04 Outros -18.505 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 238.791 169.362
7.04 Retenc¢des -16.462 -16.092
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -16.462 -16.092
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 222.329 153.270
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4573 9.017
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.523 0
7.06.02 Receitas Financeiras 5.693 10.180
7.06.03 Outros 403 -1.163
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 226.902 162.287
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 226.902 162.287
7.08.01 Pessoal 102.195 70.944
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 77.267 54.420
7.08.01.02 Beneficios 16.966 11.241
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.962 5.283
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 82.019 57.275
7.08.02.01 Federais 40.713 33.054
7.08.02.02 Estaduais 39.486 23.001
7.08.02.03 Municipais 1.820 1.220
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 49.675 40.114
7.08.03.01 Juros 24.613 23.067
7.08.03.02 Aluguéis 25.062 17.047
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -6.987 -6.046
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -6.987 -6.046
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Relatério da Administracdo — 1T13

1. MENSAGEM DAADMINISTRACAO

Assim como o quarto trimestre de 2012, o primeiro trimestre de 2013 foi bastante impactado por efeitos de
calendario, principalmente nos meses de fevereiro e marco. Somado a esse fator, observamos ja desde o final do
ano passado um periodo dificil no setor de consumo, em que o nivel de endividamento das familias se mostra alto e
a inflagdo tem pressionado os precos de alimentos e servicos. Mesmo nesse contexto, € com poucas inauguracdes
de lojas proprias no periodo - como de costume no primeiro trimestre dos anos - apresentamos sélido crescimento
nas vendas em relagdo ao primeiro trimestre de 2012, mostrando a resiliéncia do nosso negécio e das regifes onde
atuamos. Para os proximos meses, enxergamos que o crescimento acelerado ainda sera uma realidade. Os meses
janeiro e abril, que ndo sofreram o impacto do calendario, por exemplo, apresentaram forte crescimento em relagao
aos mesmos meses do ano anterior. No restante do ano, os efeitos de calendario deverdo ajudar a nossa operagéo
de vendas, e continuamos otimistas com os fundamentos de longo prazo.

Encerramos o trimestre com 1.115 pontos de venda, sendo 709 lojas préprias e 406 franquias. Concluimos a abertura
de 9 lojas proprias e tivemos 8 fechamentos no periodo. Ao final do trimestre, contavamos também com 53 pontos de
venda, entre contratadas e aprovadas, 0 que nos deixa em uma posi¢cdo confortavel na execugao do plano de
expansédo para 0 ano. O menor ritmo de aberturas se deu em funcédo do aumento do custo de real state que nos fez
ser bastante seletivos na aprovacao de novos pontos. Em funcéo disto, optamos por acelerar o ritmo das aberturas
de nossa rede de franquias que, seguindo seu forte ritmo de expansao, abriu 19 lojas no trimestre. No més de abril, a
rede recebeu o Selo de Exceléncia em Franchising 2013, prémio entregue pela Associacdo Brasileira de Franchising
— ABF. Ficamos extremamente satisfeitos em ver, tdo rapidamente, os frutos de nossos esforcos em relacdo a marca
Farmais.

Em integracdo, focamos nossos esforgcos para a implementacdo do SAP para que tenhamos, o quanto antes, um
Unico sistema padrao suportando todas as nossas opera¢cdes. Em dezembro do ano passado, demos inicio a primeira
onda de implementacédo do sistema, que tem seu “go live” previsto para o més de outubro desse ano. Nessa primeira
etapa, faremos a implementagdodos modulos Financeiro e Contabil, o que ja deve nos permitir ganhar grande
agilidade nos processos de fechamento e melhores controles na Companhia. Estamos cientes de que se trata de um
processo delicado e por isso dedicamos nossos melhores talentos a equipe encarregada pela implementacao do
sistema.

Esse ano, demos também outro passo extremamente importante para o crescimento sustentavel da Companhia: a
criacao da nova marca Brasil Pharma. Acreditamos que a nova identidade sustentara a unificagdo da nossa cultura e
levara nossos valores e ideais a nossos parceiros comerciais, clientes, colaboradores e investidores. Todas as
nossas lojas ja receberam o endosso da nova marca que figurard ao lado das ja conhecidas e fortissimas marcas
regionais.

No mercado financeiro, observamos o crescimento da preocupacdo dos investidores com o setor de consumo no
Brasil. Tivemos realizacdes nesse primeiro trimestre principalmente de investidores estrangeiros, o que fez a BPHA3
perder algum valor de mercado. H4 um consenso de que o setor em que estamos inseridos € diferente do restante do
varejo dado seu carater defensivo, mas muitos investidores ainda esperam para ver sinais mais claros de que o
crescimento ainda se faz presente.

Continuamos confiantes com os drivers estruturais que regem 0 nosso mercado e com 0 atingimento de nossas
metas e planejamento estratégico de longo prazo da Companhia, e agradecemos mais uma vez aos acionistas pelo
apoio que nos tem sido dado. Por fim, gostariamos de agradecer aos nossos mais de 17 mil colaboradores por todo o
Brasil pela dedicacao e confianca depositada na Companhia. Seguiremos 2013 levando bem estar para o Brasil.
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2. NOSSAS LOJAS PROPRIAS E FRANQUIAS

Operamos por uma rede de lojas préprias e franquias presente nas cinco regidées do Pais. Em 31 de marco de 2013,
nossa operacao contava com 1.115 pontos de venda, sendo 709 lojas proprias e 406 franquias.

243 lojas proprias’

FARMACIA $ SANTANA . 122 |ojas proprias

&P ROSARIO ‘ 133 lojas proprias

REGIOES

Lojas proprias

- Norte 118 @ ‘ 211 lojas proprias
" Nordeste 249
Centro-oeste 131 &
10 )
. Sudeste 20120 @Farm. 406 lojas franqueadas
Sul 211 °

709 Lojas Proprias

406 Franquias
[ 5 Centros de distribuicdo

1-Contempla 12 lojas da rede Guararapes

Lojas Proprias:

Nossas lojas proprias operam sob as redes Big Ben/Guararapes, Rosario Distrital, Sant'ana e Mais Econdmica. As
redes preservam as caracteristicas locais segundo o perfil de consumo de cada regional e ocupam posi¢cdo de
lideranca nas regides onde atuam. No fim do 1T13, somavam-se, ao todo, 118 lojas no Norte operando sob as
bandeiras Big Ben e Rosario Distrital (no Tocantins), 249 no Nordeste sob as bandeiras Big Ben, Guararapes e
Sant’ana, 131 no Centro-Oeste sob a bandeira Rosério Distrital, e 211 no Sul, sob a bandeira Mais Econdmica.

Franquias:

Nossas franquias operam exclusivamente sob a marca Farmais, presente nas regifes, Sul, Sudeste e Centro-Oeste.
As franquias Farmais contavam com 406 lojas no final do 1T13, concentradas, principalmente, na regido Sudeste,
sendo Sao Paulo o estado mais representativo, com 236 lojas.
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Versao :

No 1T13, abrimos 9 lojas préprias, das quais 5 na Bahia. Ao todo, fechamos 8 lojas da rede Guararapes,
principalmente devido a sobreposi¢cdo de lojas das redes Big Ben e Guararapes, cujas operacdes foram integradas
em 2012. Em 2013, nosso plano de expanséo prevé a abertura de 100 novas lojas préprias.

Evolucéo da base de lojas proprias no 1T13
(NUumero de lojas)

708 9

248

709

243

FARMACIA § SANTANA

&P ROSARIO

Cresc. organico

1-Contempla 12 lojas da plataforma Guararapes

Em fungdo do nosso crescimento acelerado e
abertura de lojas, ao final do 1T13, do total de 709
lojas proéprias, 283 lojas (ou 39,9%) encontravam-se
em estagio de maturagdo, ou seja, possuiam menos
de trés anos de operagéo.

As lojas ndo maduras ainda ndo atingiram seu
potencial total de faturamento e rentabilidade, o qual
€ esperado até o 36° més apds a abertura de cada
nova loja.

Fechamento

Lojas préprias por estagio de
maturacéo
(% do total de lojas)

B | ojas com menos de 12 meses
17,8% .

H | ojas entre 12 e 24 meses
10,2% = Lojas entre 24 e 36 meses

u Lojas acima de 36 meses (maduras)
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3. Analise dos Resultados

Nossa receita bruta de vendas e servigos é oriunda da nossa operacao de lojas proprias e franquias.

As receitas das operagfes proprias sao provenientes, principalmente, da comercializagdo de medicamentos de
marca, medicamentos genéricos e nao medicamentos, 0s quais incluem, dentre outros, artigos de perfumaria, higiene
pessoal e beleza, cosméticos e dermocosmeéticos (grupo também chamado de “HPC"). As receitas de nossa rede de
franquias s&o, principalmente, oriundas de royalties.

Receita bruta

RECEITA BRUTA (Em milhdes de reais)

A receita bruta atingiu R$814,7 milhdes no 1T13, um
aumento de 63% ante os R$498,7 milhdes do 1T12.

O crescimento do faturamento do periodo € explicado
pelas seguintes razdes:

1T12 1713

i) Crescimento por aquisi¢des.

Adquirimos as plataformas Sant’ana e Big Ben em fevereiro e mar¢o de 2012, respectivamente, que adicionaram 249
lojas a nossa base no encerramento do 1T12. Dessa forma, o resultado do 1T12 contemplou dois e um més de
operacdo da Sant'ana e Big Ben, respectivamente, ao passo que no 1T13 o resultado contemplou trés meses de
operacdo das duas redes.

ii) Crescimento organico.
Nossa base de lojas proprias aumentou em 66 pontos de venda em relagao ao 1T12.

iii) Crescimento das vendas nas mesmas lojas ( same-store sales - SSS)

O SSS do 1T13 foi de 4,3% para as lojas maduras e de 10,8% no total, contra 12,1% e 16,2% no 1T12,
respectivamente. No trimestre, as vendas foram impactadas pelo efeito-calendario desfavoravel: tivemos, no 1T13,
trés dias Uteis a menos em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior - ano bissexto, com pascoa em abril.

O SSS do 1T12 foi beneficiado em aproximadamente 1,5 ponto percentual em consequéncia da menor base de
vendas do 1T11, prejudicada pela troca de sistemas na drogaria Mais Econémica.

LUCROBRUTO E MARGEMBRUTA

Nosso lucro bruto totalizou R$232,9 milhdes no 1T13, com margem bruta (sobre faturamento bruto) de 28,6%. No
1T12, o lucro bruto totalizou R$151,3 milh&es, com margem bruta de 30,3%.

Lucro Bruto e Margem Bruta
(Em milhdes de reais | % da

A margem bruta do trimestre foi 1,7 pontos percentuais receita bruta)

abaixo do 1T12. Na comparacdo trimestral, a margem
bruta é explicada pelos seguintes fatores: 30,3%

28,6%

0] Aquisicdo das redes Sant'/Ana e Big Ben.  As redes
adquiridas no 1T12 contribuiram para a reducdo da margem
bruta do periodo devido, dentro outros fatores, a diferenca no

mix de vendas. 151,3 232,9

1T12 1T13
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(i) Pressdo de custos. A presséo inflacionaria observada pelo mercado tem contribuido para a desaceleracdo
das politicas mais agressivas de descontos praticadas pela inddstria, principalmente no mercado de genéricos. No
1T13, como forma de preservar as vendas negativamente afetadas pelo efeito calendario, ndo repassamos
integralmente os precos mais elevados aos consumidores.

DeESPESAS OPERACIONAIS

Nossa linha de despesa contempla as despesas com vendas (“S”), despesas gerais e administrativas (“G&A”) e
outras receitas/despesas operacionais. Em abril de 2012, com a aquisicdo de 40% da Beauty'in, passamos a
contabilizar resultado da equivaléncia patrimonial.

Nossas linhas de despesas com vendas, gerais e administrativas, e outras, foram de R$203,6 milhdes no 1T13
contra R$112,1 milh8es no 1T12. Adicionalmente, registramos no 1T13 R$1,5 milhdo em equivaléncia patrimonial. No
1T12, ndo contabilizavamos resultado com equivaléncia patrimonial.

Do total das despesas operacionais, as despesas com vendas, relacionadas, principalmente, a operagédo de nossas
lojas proprias e centros de distribui¢do, totalizaram R$153,1 milhdes (18,8% da receita bruta) no 1T13, e R$100,3
milhdes (ou 20,1% da receita bruta) no 1T12.

Ja as despesas gerais e administrativas (“G&A"), relacionadas ao suporte das nossas atividades operacionais e
administrativas, ao departamento de Compras integradas, ao Corporativo e ao Centro de Servicos Compartilhado
(CSCQ), totalizaram R$51,9 milhdes (6,4% da receita bruta) no 1T13, e R$43,4 milhdes (ou 8,7% da receita bruta) no
1T12.

Mesmo com o aumento das despesas, apresentamos importante efeito de diluicdo da representatividade das
despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo ao faturamento bruto. Contribuiu para o melhor resultado
do 1T12 o montante de R$21,7 milhdes em outras receitas operacionais recebidos pelo seguro do CD da drogaria
Sant’ana incendiado em dezembro de 2011.

EBITDA AJUSTADO E MARGEMEBITDA AJUSTADA (% DA RECEITA BRUTA)

O quadro abaixo indica a reconciliagdo do EBITDA e EBITDA Ajustado

Reconciliagdo do EBITDA - R$'000 1T12 1T13
Lucro liquido (6.046) (6.987)
(-) Imposto de renda e contribuicéo social (16.272) 566
(-) Resultado financeiro (12.887) (18.920)
(-) Depreciagéo e amortizagéo (16.092) (16.462)
EBITDA 39.205 27.829
% Margem EBITDA 7,9% 3,4%
(-) Equivalencia Patrimonial - (1.523)
EBITDA ajustado 39.205 29.352
% Margem EBITDA ajustada 7,9% 3,6%

Nota: As margens séo calculadas em relagédo a receita bruta.
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EBITDA Ajustado e Margem EBITDA

Ajustada
Nosso EBITDA ajustado totalizou R$29,4 milh6es no (Em milhdes de reais | % da receita
1T13, uma queda de 25,1% em relacdo ao EBITDA bruta)
ajustado R$39,2 milhdes no 1T12. A margem
EBITDA do trimestre foi de 3,6%, ante 7,9% no 1T12. 7.9%
O desempenho do EBITDA ajustado no trimestre
refletiu, apesar da significativa diminuicdo da 3,6%
representatividade de nossas despesas de vendas, 39.2
gerais e administrativas sobre o faturamento bruto, a Y 294
menor margem bruta apresentada no periodo. 1T12 1713

DESPESAS COMDEPRECIACAO E AMORTIZACAO

Nossas despesas com depreciacdo e amortizacdo totalizaram R$16,5 milhdes no 1T13, em linha com as despesas
de R$16,1 milhdes apresentadas no 1T12.

RESULTADOFINANCEIRO

O resultado financeiro do trimestre foi negativo em R$18,9 milhdes, decorrente de receitas financeiras de R$5,7
milhdes e despesas financeiras de R$24,6 milhées. No 1T12, o resultado financeiro foi negativo em R$12,9 milhdes,
dos quais receitas financeiras de R$10,2 milhées e despesas financeiras de R$23,1 milhdes. O resultado financeiro
do trimestre refletiu 0 maior patamar de despesas financeiras associadas ao endividamento contraido com as
recentes aquisicdes de 2012.

LUCROLIQUIDO AJUSTADO E MARGEMLIQUIDA AJUSTADA
O lucro liquido foi negativo em R$7,0 milhdes no 1T13, contra R$6,0 milhdes negativos no 1T12.

O resultado foi afetado principalmente (i) pela menor margem bruta do periodo e (ii) pelo maior patamar de despesas
financeiras associadas ao endividamento contraido com as recentes aquisicées de 2012.
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ANALISE DO FLUXO DE CAIXA E BALANGCO PATRIMONIAL

FLUXO DE CAIXA

O quadro abaixo resume nosso fluxo de caixa para os periodos comparados.

Fluxo de Caixa (R$'000) 1T12 1T13

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo soci al (LAIR) 10.226 (7.553)
(+) Depreciagéo e amortizagado 16.092 16.462
(+) Outros 13.142 24.389
Geracédo de caixa operacional 39.460 33.298
(+) Variagao do capital de giro (57.533) (83.142)
(+) Variagdo de outros ativos e passivos ndo circulantes (13.918)  (13.781)
Consumo de caixa operacional (71.451)  (96.923)
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais (31.991) (63.624)
(-) Investimentos em operacéo (19.547)  (24.922)
(-) Aquisicbes (286.332)  (80.903)
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades investimento (305.879) (105.825)
(+/-) Empréstimos e financiamentos 196.275 (15.431)
(+) Aumento de capital 941 -

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades financiamento 197.216 (15.431)
Variacdo em caixa e equivalentes de caixa (140.654) (184.881)
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo inicial 263.555  368.751
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo final 122.901 183.870

Nosso consumo de caixa operacional se deve principalmente a fase de acelerado crescimento em que nos
encontramos, ou seja, forte crescimento organico somado a necessidade de investimentos na estrutura e em capital
de giro para suportar nosso crescente porte.

Os investimentos em capital de giro também relacionam-se aos investimentos em estoques antes da alta dos precos
de marco. Acreditamos que este investimento se revelara em maiores margens e manutencao do nivel de servico. No
primeiro trimestre do ano, nossos investimentos nas operacdes foram de R$24,9 milhdes, principalmente em
expansdo e reformas de lojas, centros de distribuicdo e TI. Além disso, pagamos um total de R$80,9 milhdes
referentes as parcelas relacionadas as nossas aquisicées.

PAGINA: 24 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

Comentério do Desempenho

PosICAO DE CAIXAE ENDIVIDAMENTO

Versdo: 1

No encerramento do 1T13, nossa posicéo total de divida fechou em R$692,4 milhées, composta por R$169,1 milhdes
em empréstimos e financiamentos, R$258,9 milhdes em debentures e R$264,4 milhdes em contas a pagar por

aquisicao de investimento (parcela da divida associada as aquisi¢ées).

Nossa posicao de caixa fechou em R$183,9 milhdes, com consequente divida liquida de R$508,6 milhdes. Ao final

do 1T13, 80,1% da divida total era de longo prazo.

Posicdo de caixa e endividamento (R$'000) 1 4T12 1

(+) Empréstimos e financiamentos 344.487 177.049 169.0 79
Circulante 241.251 83.229 44.864
N&o circulante 103.236  93.820 124.215

(+) Debentures - 253.642 258.937
Circulante - 5.237 10.427
N&o circulante - 248.405 248.510

(+) Contas a pagar por aquisicdo de investimento 347 .212 345.333 264.430
Circulante 34.833 99.711 82.833
N&o circulante 312.379 245.622 181.597

(=) Divida Total 691.699 776.024 692.446
Circulante (%) 39,9% 24,2% 19,9%
Nao circulante (%) 60,1% 75,8% 80,1%

(-) Caixa e equivalentes de caixa (122.901) (368.751) (183.870)

(=) Divida Liquida 568.798 407.273 508.576
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4. Mercado de Capitais

Versdo: 1

Nos primeiros trés meses do ano, o humor externo colaborou para o desempenho negativo da bolsa brasileira.
Fatores como o fraco desempenho da economia brasileira, interven¢fes do governo em diversos setores da
economia e o avanco da inflagdo ajudaram a afastar os investidores internacionais do mercado brasileiro. Nesse
contexto, o papel BPHA3 fechou o trimestre com desvalorizacdo de 1% (desvalorizacédo de 7,5% do indice Ibovespa).
Encerramos marco de 2013 com cotacdo de R$14,25 e market cap de R$3,6 bilhdes. O volume médio diario de
negécios, beneficiado pelo fim do lote minimo em dezembro de 2012, foi de R$13,2 milhdes, contra uma média de

R$5,4 milhdes em 2012.
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5. BrRASIL PHARMA— DESEMPENHCDPERACIONAL

NOVA MARCA BRASIL PHARMA

Como mais uma etapa em nosso processo de integracdo cultural,
anunciamos em abril nossa nova marca corporativa. O novo logo
Brasil Pharma, além de contemplar mudanca na grafia, é fruto de um
processo de unificagdo da nossa cultura, identidade, valores e sonho,
perante nossos clientes,
fornecedores e acionistas o conceito de uma

e nasce com O intuito de enraizar
colaboradores,

Companhia Unica nacional.

@ BrasilPharma

Aos poucos todos os materiais internos e de divulgacéo externa passarao a comunicar a nova Brasil Pharma, e todas
as fachadas das nossas mais de 700 lojas proprias em todo o Pais ja receberam o novo endosso. Isso quer dizer que
as nossas fortes marcas regionais permanecem, porem terdo ao seu lado o endosso de uma marca forte, que o Pais

conhece e confia.
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DeESAFIOS 2013 — | NTEGRACAO EETAPAS DE IMPLEMENTACAO DOSAP

Em 2013, além de exceléncia em execucdo operacional e crescimento organico, nosso foco de atencdo em
integracdo estara voltado a implementacdo do SAP. A adogcdo de um sistema Unico e padrdo para suporte
administrativo e comercial de todas as nossas operacdes sera fundamental para garantir agilidade e eficiéncia na
geracao de informag8es compativeis com o tamanho da Companhia.

Em dezembro de 2012, demos inicio a primeira onda de implementacao do sistema, que contempla a incluséo dos
modulos Financeiro e Contabil, o que ja deve nos permitir ganhar tempo nas atividades de fechamento contabil e
melhores controles dos processos da Companhia. Estamos cientes de que se trata de um processo delicado e por
isso dedicamos nossos melhores talentos a equipe encarregada pela implementagéo do sistema.

Devido ao nivel de aten¢do dedicado ao processo de implementacdo do SAP, daremos sequencia ao processo final
de integracéo da rede Big Ben ao CSC e departamento Comercial em 2014, quando todo o back-office de nossas
operacdes ja estiver rodando com o SAP.

Etapas de Implementacéo:

SAP - Presenca mundial
(1.000 maiores empresas)

Etapa 1 - 2013: Financeiro e Contabil
Etapa 2 - 2014: Departamento Comercial — compras e Logistica . Varejo 79%

 Atacado 69%
* Ind. farmacéutica 100%

/1’

ROSARIO o \PD\V — Frente de lojas
° Dep‘.\ComerciaI — Compras e Logistica
0 CSC- Administ}gtivo lojas § corporativo

&

BrasilPharma

MAIS [
ECONOMICA |

FARMACIAS

Drogarias,

Sua saude é um big bem.

GUARARAFES%'?

Versao :
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FRANQUIAS— CRESCIMENTO DAFARMAIS

No primeiro trimestre de 2013 abrimos 19 novos pontos de venda e
fechamos 1, chegando assim a uma base de 406 lojas no
encerramento do 1T13, sendo 236 lojas concentradas no estado de
Séo Paulo.

Em abril, como fruto de nossos esforcos iniciados ha um ano de
melhora da percepcdo de valor agregado da marca para nossos
franqueados, a Farmais recebeu o Selo de Exceléncia em Franchising
2013, entregue pela Associacdo Brasileira de Franchising - ABF. O
selo é resultado de um trabalho positivo que ja se faz perceptivel na
satisfacdo de nossos franqueados.

Continuamos animados com o potencial de crescimento da nossa rede de franquias e continuaremos 0 movimento de
expansdo para capturarmos as possiveis sinergias do grande mercado potencial a ser explorado.

6. AUDITORES | NDEPENDENTES

Os trabalhos de revisdo das InformacgBes Contabeis Intermediarias da Brasil Pharma S.A. relativos aos trés meses
findos em 31 de marco de 2013 foram realizados pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S. A politica
da Companhia para contratacdo de servicos nao relacionados a auditoria externa junto aos seus auditores
independentes visa assegurar que ndo haja conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade.

Durante os trés meses findos em 31 de mar¢co de 2013 ndo foram prestados a Companhia quaisquer servicos ndo
relacionados a auditoria, por nossos auditores independentes.

7. CONTATORELACOES cOMlI NVESTIDORES— R

Acionistas, analistas, e o mercado em geral tém a sua disposi¢do informacBes atualizadas sobre a Companhia
disponiveis no website de RI, www.brph.com.br/ri, e nas paginas da CVM, www.cvm.gov.br, e BM&FBOVESPA,
www.bmfbovespa.com.br. Para mais informac6es, o contato direto com o departamento de Relagbes com
Investidores:

Renato Lobo Otavio Lyra
Diretor de RI Gerente
Marina Sousa Daniel Alves
Coordenadora Analista

Telefone: +55 (11) 2117- 5299 /5212
E-mail: ri@brph.com.br

Website: www.brph.com.br/ri
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Nota Importante

Este documento pode conter projecbes e estimativas futuras relacionadas a Companhia e suas controladas que
refletem as visdes atuais e/ou expectativas da Companhia e de sua administracdo com respeito a sua performance,
seus negoécios e eventos futuros. Estas projecdes e estimativas estdo sujeitas a riscos e incertezas relacionados a
fatores que ndo podem ser controlados ou precisamente estimados pela Companhia, tais como condicfes de
mercado, ambiente competitivo, flutuacdes de moeda e da inflagdo, mudancas em Orgdos reguladores e
governamentais e outros fatores relacionados as operacfes da Companhia, sendo que os resultados futuros da
Companhia poderé&o diferir materialmente daqueles projetados.

Os leitores sdo advertidos a ndo tomarem decisdes exclusivamente com base nestas projecdes e estimativas. As
projecdes e estimativas ndo representam e ndo devem ser interpretadas como garantia de desempenho futuro. A
Companhia néo se obriga a publicar qualquer revisdo ou atualizar essas projecdes e estimativas frente a eventos ou
circunstancias que venham a ocorrer ap6s a data deste documento.

Este documento contem informac8es operacionais e outras informacgdes proforma gerenciais internas da Companhia,
bem como outros dados néo financeiros ndo derivados diretamente das informacfes contabeis intermediarias e das
demonstra¢des financeiras, as quais ndo foram objeto de revisdo especial/auditoria pelos auditores independentes da
Companhia e podem envolver premissas e estimativas adotadas pela administracdo. Tais informa¢Bes ndo devem
ser consideradas de forma isolada como suficientes para qualquer decisdo de investimento e devendo ser lidas em
conjunto com as informacdes financeiras da Companhia objeto de revisao ou auditoria arquivadas junto a CVM.

A Companhia e suas controladas, bem como seus conselheiros, diretores, agentes, funcionarios, consultores ou
representantes, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos decorrentes da informagéao apresentada
ou contida neste documento, ou por qualquer dano dela resultante, correspondente ou especifico. Os dados incluidos
neste documento foram obtidos por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagfes de dominio
publico e publicacdes empresariais, sendo que a Companhia ndo checou a precisdo destes dados com as
respectivas fontes.
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Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias
31 de marc¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Brasil Pharma S.A. (a seguir designada como “Controladora”, “Brasil Pharma”, ou
“Companhia”) é uma sociedade anbénima de capital aberto, com sede localizada na
Rua Gomes de Carvalho, 1629 - 7° andar, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, tendo suas ac¢des negociadas na BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros sob o cédigo BPHA3. A Companhia possui como maior
acionista o Grupo BTG Pactual.

A Companhia tem como atividade basica o comércio varejista de medicamentos,
perfumarias, cosméticos, dermoscosméticos, produtos de higiene pessoal e de beleza.

Nossas operacdes em 31 de marco de 2013 estdo divididas em operacdes préprias e
rede de franquias totalizando 1.115 lojas nas cinco regides de atuacao:

(i) Operacdes proprias: 133 sob a bandeira Drogaria Rosario Distrital (Norte e
Centro-Oeste), 12 lojas sob a bandeira Farmacias Guararapes (Nordeste), 211
lojas sob a bandeira Mais Econdmica (Sul), 231 lojas sob bandeira Big Benn
(Norte e Nordeste) e 122 lojas sob bandeira Sant’ana (Nordeste).

(i) Rede de franquias: operam exclusivamente sob a marca Farmais com 406 lojas,
majoritariamente concentrada na regido Sudeste, sendo Sao Paulo o estado mais
representativo com 236 lojas.

O setor de varejo farmacéutico, devido a suas caracteristicas, pode apresentar
oscilac6es em termos de volume de venda ao longo do exercicio por efeito sazonal,
sendo esperado um volume ligeiramente superior no segundo semestre de cada ano.
Podem haver variagGes nesse comportamento entre as regides em que operamos. As
operacdes da Companhia, no julgamento de sua administracdo, ndo sao impactadas
por estes efeitos de tal forma que requeiram divulgac8es ou informacdes adicionais as
notas explicativas.

Eventos societarios no exercicio de 2012:

Em 2 de fevereiro de 2012, a Brazil Pharma, por meio de sua controlada Drogaria
Guararapes Brasil S.A., a Distribuidora Big Benn Ltda., bem como seus respectivos
sécios celebraram acordo de investimento que previu a aquisicdo da totalidade das
acles da Big Benn pela Guararapes, formalizando, dessa forma, a transacao prevista
no Memorando de Entendimentos (MoU) celebrado entre as partes em 3 de novembro
de 2011. O valor da aquisicao foi de R$471.623, sendo que, R$178.600 em acdes de
emissao da Brazil Pharma, R$111.288 em dinheiro a vista e R$174.135 em trés
parcelas anuais contados a partir do fechamento da operacdo e R$7.600 a serem
pagos em 60 parcelas mensais R$127, também, a partir da data do fechamento da
peracao.
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Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias
31 de marc¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Em 8 de fevereiro de 2012, a Brazil Pharma aprovou a realiza¢éo da primeira
emissédo, em até duas séries, de até vinte e cinco mil debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 10
(dez mil reais) na data de emissao, prevista para 2 de abril de 2012, perfazendo o
valor total de até R$250.000. As debéntures foram objeto de distribuicao publica, com
esforcos retristos de colocagdo, sob regime misto de garantia firme e melhores
esforcos de colocacdo. O prazo de vencimento das debéntures da primeira série sera
de quatro anos contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 2 de abril de
2016. O prazo de vencimento das debéntures de segunda série sera de cinco anos
contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 2 de abril de 2017. A
Companhia contratou a Moody's para elaborar o relatério de classificagéo de risco
para a emissdo. A Moody's atribuiu a classifica¢édo de risco (rating) “Aa3.br” (escala
nacional) e “Ba2” (escala global) as debéntures.

Em 10 de fevereiro de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais
Franchising S.A., e Sant'ana S.A. Drogaria Farmacias e seus respectivos socios
celebraram acordo de investimento de aquisi¢do da totalidade das a¢des da Sant'ana.
O valor da aquisicao foi de R$497.034, sendo que, R$150.000 em ac¢des de emissao
da Brazil Pharma, R$247.034 em dinheiro a vista e R$100.000 que foram retidos para
garantir o pagamento de eventuais contigéncias, sendo que eventual saldo sera
liberado em favor dos vendedores a partir de 4° aniversario da assinatura do acordo
de investimento.

Em 13 de abril de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais Produtos
S.A (“Farmais”), bem como seus respectivos sécios celebraram um contrato de
subscricéo de acdes e outras avencas (“contrato de subscri¢cdo”) integralizando 6.668
acOes ordinarias e sem valor nominal, por meio do qual a Farmais adquiriu 40% do
capital social total e votante da Beauty'in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda.
(“Beauty’in”) mediante integraliza¢éo a vista de R$30.660, em moeda corrente
nacional, montante este que podera ser acrescido do valor de R$7.000, conforme
performance da Beauty'in.

Em 11 de maio de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Sant'ana
celebraram acordo de investimento de aquisicdo da totalidade das a¢bes da Estrela
Galdino. O valor da transagéo foi de R$ 11.200 em dinheiro & vista, R$3.000 de a¢bes
da Brazil Pharma e R$ 4.000 que foram retidos para garantir o pagamento de
eventuais contigéncias, sendo que o eventual saldo sera liberado em favor dos
vendedores a partir do 5° aniversario da assinatura do acordo de investimento.

Em 21 de junho de 2012, a Companhia realizou oferta publica de distribuicdo primaria
e secundaria de acdes, sendo primaria 45.000.000 a¢des ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou
gravames e secundaria de 7.000.000 de acdes ordinarias, nominativas, escriturais,
sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames e de
titularidade dos acionistas vendedores identificados no Prospecto emitido pela
Companhia.
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Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias
31 de marc¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

A Companhia captou com seu processo de oferta publica de distribuicdo primaria e
secundaria de ag¢Bes o montante liquido de R$466.438.

Em Assembléia Geral Extraordinaria e Reunido do Conselho de Administracéo
realizada em 30 de novembro de 2012, foi aprovada a incorporacéo de sua controlada
direta Farmais Franchinsing S.A. (“Farmais Franchising”), por sua subsidiaria Sant’ana
S.A. Drogaria Farmécias (“Sant'ana”), nos termos do protocolo e do laudo de
avaliacdo do patriménio liquido da Farmais, e a seguir resumidos:

Ativo:
Circulante 7.035
N&o cirulante 511.049
518.084
Passivo:
Circulante (2.617)
Né&o circulante (107.371)
Acervo liquido incorporado: 408.096

A incorporacao da Farmais Franchising pela Sant’ana, com a consequente extincdo da
Farmais Franchising, teve por objetivo o aproveitamento fiscal do agio, além de
simplificar a estrutura societaria e facilitar a gestdo dos negécios da Companhia,
possibilitando minimizar os custos administrativos.

Eventos societarios no periodo de 2013:

Em 28 de fevereiro de 2013 foi celebrado o protocolo de Incoporacéo e Instrumento de
Justificacéo entre a Distribuidora Big Benn S.A. (“Big Benn”), e Drogaria Guararapes
Brasil S.A., pela qual decidiu-se pela incorporacéo da Guararapes pela Big Benn, com
a consequente extingdo da Guararapes, de modo que a incorporacao resultara em um
maior aproveitamento das sinergias existentes entre as Empresas, contribuindo para a
racionalizag¢do de suas atividades operacionais, administrativas e financeiras,
reduzindo os custos administrativos e financeiros das Empresas e o aproveitamento
fiscal do agio. Com base nos termos do protocolo e do laudo de avaliagcdo do acervo
liquido da incorporada, com base no balanco levantado em 31 de janeiro de 2013, a
seguir resumido:

Ativo:
Circulante 59.581
Nao cirulante 645.912
705.493
Passivo:
Circulante (91.341)
Nao circulante (142.661)
Acervo liquido incorporado: 471.491
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Em 28 de marc¢o de 2013, o conselho de administracdo da Companhia aprovou a
realizacdo da incorporacgéo pela controlada da Sant’ana S.A. Drogaria Farmacias
(“Sant'ana”) da totalidade das a¢Bes remanescentes de emissdo da EG Drogarias S.A.
(“Estrela Galdino”), passando a Sant'ana a deter a totalidade das acfes da Estrela
Galdino. Adicionalmente, na mesma data, o conselho de administracdo da Companhia
aprovou a incorporacao de agfes de emissao da Sant'ana pela Companhia,
consequentemente o capital social da Companhia foi aumentado.

2. Politicas contabeis

A emissao dessas informacdes contébeis intermediérias foi autorizada pela diretoria em
14 de maio de 2013.

a) Informac@es contabeis intermediarias consolidadas

As informacdes contébeis intermediarias consolidadas da Companhia foram
elaboradas tomando como base nas normas internacionais de relatério financeiro
(“IFRS”") emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e
interpretac@es emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC") e suas interpretacdes técnicas (“ICPC”") e
orientacBes (“OCPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

b) Informacdes contabeis intermedidrias individuais da controladora

As informacdes contabeis intermediarias individuais da controladora foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as disposicdes da legislagdo societaria, previstas na Lei n°
6.404/76 com alteracdes da Lei n® 11.638/07 e Lei n°® 11.941/09, e os
pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC"), aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM").

No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas
informac@es contabeis intermediarias individuais diferem do IFRS, aplicavel as
informag0®es contabeis separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos pelo
método de equivaléncia patrimonial em controladas, enquanto conforme IFRS seria
custo ou valor justo.

Todos os valores apresentados destas informacdes contabeis intermediarias estéo
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos
arredondamentos, 0os nimeros apresentados ao longo destas informacdes contabeis
intermediarias podem nao perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados nao financeiros incluidos nestas informag8es contabeis intermediarias, tais

como numeros de lojas entre outros, nao foram objeto de reviséo por parte de nossos
auditories independentes.
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As principais praticas contabeis aplicadas na preparacao destas informacfes
intermediarias individuais e consolidadas estao divulgadas na nota explicativa n° 2 das
demonstracgfes contabeis anuais da Companhia referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, divulgadas em 27 de marco de 2013. Essas praticas foram
aplicadas de modo consistente no exercicio anterior apresentado.

2.1. Base de consolidagéo e investimento em coligad a

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, as informacdes contabeis
consolidadas intermediarias e demonstracdes financeiras, respectivamente, incluem
as operacOes da Companhia e das seguintes empresas controladas e coligada, cuja
participacdo percentual na data das informag8es contabeis intermediarias é assim

resumida:
% participacédo em % participacdo em
31/03/2013 31/12/2012
Razao Social Localizacéo Direta Indireta Direta Indireta

Drogaria Rosario S.A. Distrito Federal 100,00 - 100,00 -
Centro Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda. Distrito Federal 100,00 - 100,00 -
Drogaria Guararapes Brasil S.A. (i) Pernambuco - - 100,00 -
Guararapes Brasil Atacado S.A. (ii) Pernambuco - 100,00 - 100,00
Rede Nordeste de Farméacias S.A. Pernambuco 100,00 - 100,00 -
Mais Econémica S.A Rio Grande do Sul 100,00 - 100,00 -
Transportes Mais Economica Ltda. (iii) Rio Grande do Sul - 100,00 - 100,00
Drogaria Amarilis S.A. (iv) Sé&o Paulo - 100,00 - 100,00
Drogarias Farmais Ltda. Sé&o Paulo 100,00 - 100,00 -
Farmais Administradora de Convénios Ltda. (iv) Séo Paulo - 100,00 - 100,00
Farmais Produtos S.A.. Séo Paulo 100,00 - 100,00 -
Beauty’in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda (iv) Séo Paulo - 40,00 - 40,00
Distribuidora Big Benn S.A. Para 100,00 - - 100,00
Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos Ltda. (ii) Pernambuco - 100,00 - 100,00
Big Servicos Ltda. (ii) Para - 100,00 - 100,00
Sant'ana S.A. Drogaria Farmacias Bahia 100,00 - 100,00 -
Estrela Galdino S.A (iv) Bahia - 100,00 - 100,00

(i) Companhia incorporada pela Distribuidora Big Benn S.A. durante o primeiro trimestre de 2013 (Vide nota 1);

(ii) Companhia controlada pela Distribuidora Big Benn S.A.;

(iii) Empresa controlada pela Mais Econémica S.A;

(iv) Companhia e Empresas controladas pela Sant'ana S.A. Drogaria Farmacias;

Os resultados das controladas diretas e indiretas durante o periodo de trés meses
encerrados em 31 de mar¢o de 2013 e em 31 de marco de 2012 estéo incluidos nas
demonstracdes dos resultados desde a data da sua aquisi¢ao.

Dessa forma, para fins de comparacao dos resultados da controladora e consolidado
entre 31 de marco de 2013 e 2012, devem ser consideradas as datas de aquisicdo e
incorporacao dos resultados de cada controlada.
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Os exercicios sociais e periodos de encerramento das controladas diretas e indiretas
incluidas na consolidagéo e da coligada na aplicacéo da equivaléncia patrimonial séo
coincidentes com os da controladora e as praticas e politicas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e em empresa coligada e
sédo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e
transacdes entre as empresas consolidadas foram eliminados na consolidagéo.

2.2. Novas normas, alterag@es e interpretacbes de  normas

a) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas existentes com adocao inicial a partir
de 1 de janeiro de 2013.

* IFRS 10 — Demonstracdes financeiras consolidadas

A Companhia adotou a IFRS 10 que estabele principios para a apresentacao e
preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas quando existir uma
entidade controlada ou mais entidades. A IFRS 10 substitui as exigéncias de
consolidacdo do SIC-12 Consolidacéo de Entidades de Finalidade Especifica e do
IAS 27 Demonstra¢des Financeiras Consolidadsa e Separadas. A adogédo dessa
IFRS ndao teve qualger efeito relevante sobre os valores reportados para o trimestre
corrente.

* IFRS 11 — Acordos em conjunto

A IFRS 11 prevé uma reflexdo mais realista de acordos em conjunto, centrando-
se sobre os direitos e obriga¢gbes do acordo, ao invés de sua forma juridica. A
norma aborda inconsisténcias no tratamento de um acordo em conjunto,
exigindo um Unico método para tratar em entidades controladas em conjunto,
através da equivaléncia patrimonial. A IFRS 13 substitui o0 IAS 31
Empreendimentos Controlados em Conjunto e SIC-13 Entidades Conjuntamente
Controladas - Contribuic6es Ndo Monetdrias por Acionistas. A aplicacéo
antecipada é permitida. Os principais efeitos decorrentes da adocédo do IFRS 11
ser4 o fim da consolidagéo proporcional, fato que néo afetara as informacdes
consolidadas da Companhia. A adocao dessa IFRS néo teve qualquer efeito
relevante sobre os valores apresentados para o trimestre corrente e exercicio
anterior.

* IFRS 12 - Divulgacdes de participacdes em outras entidades

A IFRS 12 é uma norma nova e abrangente sobre os requisitos de divulgacdo de
todas as formas de participacdes em outras entidades, incluindo as subsidiarias,
empreendimentos conjuntos, associadas e entidades estruturadas ndo
consolidadas. A adocado dessa IFRS néo teve qualquer efeito relevante sobre os
valores apresentados para o trimestre corrente e exercicio anterior.
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¢ IFRS 13 — Mensuracbes ao valor justo

Substitui e consolida todas as orientagfes e requerimentos relacionados a
mensuracao ao valor justo contidos nos demais pronunciamentos das IFRSs em
um unico pronunciamento. A IFRS 13 define valor justo e orienta como
determinar o valor justo e os requerimentos de divulgacéo relacionados a
mensuracao do valor justo. Entretanto, ela ndo introduz nenhum novo
requerimento nem alteracdo com relagcéo aos itens que devem ser mensurados
ao valor justo, 0s quais permanecem nos pronunciamentos originais. A ado¢ao
dessa IFRS néo teve qualquer efeito relevante sobre os valores apresentados
para o trimestre corrente e exercicio anterior.

* 1AS 27 — Demonstrac¢@es financeiras consolidadas e individuais (Revisado em
2011)

Como consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, o que permanece no IAS
27 restringe-se a contabilizagdo de subsidiarias, entidades de controle conjunto,
e associadas em demonstracdes financeiras em separado. A adoc¢do dessa
IFRS nao teve qualquer efeito relevante sobre os valores apresentados para o
trimestre corrente e exercicio anterior.

» Alteracdes a IAS 1 — Apresentacao das demonstracfes financeiras

Introduz o requerimento de que os itens registrados em outros resultados
abrangentes sejam segregados e totalizados entre itens que sdo e 0s que nao
sdo posteriormente reclassificados para lucros e perdas. A adocdo dessa IFRS
nao teve qualquer efeito relevante sobre os valores apresentados para o
trimestre corrente e exercicio anterior.

b) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas existentes que ainda ndo estdo em
vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

IFRS 9 Instrumentos Classificacdo e Mensuracdo, encerra a primeira parte do Aplicavel a periodos anuais com
Financeiros projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos inicio em ou apds 1° de janeiro de

Financeiros: Reconhecimento e Mensuragédo”, essa nova 2015

norma utiliza uma abordagem simples para determinar se

um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado ou

valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade

administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de

negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos

ativos financeiros. A IFRS 9 exige ainda a adocdo de

apenas um método para determinacdo de perdas no valor

recuperavel de ativos.
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3.

A Companhia pretende adotar tal norma quando a mesma entrar em vigor.

N&o existem outras normas e interpretac6es emitidas e ainda ndo adotadas que possam,
na opinido da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patrimdnio
divulgado pela Companhia.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis s  ignificativas

3.1 Julgamentos

A preparacao das informagfes contabeis intermediérias requer que a
Administragdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das informacg@es contabeis
intermediarias. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
podem levar a resultados que requeiram ajustes significativos ao valor contabil
do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

3.2 Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco de causar ajustes significativos no valor contabil dos ativos e
passivos no proximo exercicio financeiro, sdo apresentadas a seguir:

3.2.1 Reducdo do valor recuperavel de ativos (“impairment”)

O imobilizado e outros ativos nédo circulantes, inclusive o agio e os ativos
intangiveis, sdo revisados anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Quando este for 0 caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se
hé perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que
o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel, gue é o maior entre
0 seu valor justo liquido dos custos de venda e o valor em uso de um ativo.
Em caso de ocorréncia, as perdas de valor recuperavel de operacdes
presentes e futuras sao reconhecidas na demonstragéo do resultado nas
categorias de despesa consistentes com a fun¢éo do ativo afetado.

Para fins de avaliagdo do "impairment", os ativos sdo agrupados no nivel
mais baixo para o qual existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — UGC).
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3.2.2 Impostos

As estimativas e premissas de recuperacao dos créditos tributarios estao
suportadas pelas proje¢es dos lucros tributaveis futuros levando em
consideracao premissas de mercado, financeiras e de negdcios. Dessa
forma, essas estimativas estao sujeitas as incertezas inerentes a essas
previsdes.

3.2.3 Provisbes para demandas judiciais e administrativas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis, tributarias e
trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alterac8es nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.2.4 Valor justo dos derivativos e outros intrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros registrados nas informacdes
contabeis intermediarias é apurado conforme hierarquia estabelecido pelo
CPC 38 (IAS39), a qual determina certas técnicas de avaliacdo, entre as
quais o modelo do fluxo de caixa descontado. As informacdes para esses
modelos séo obtidos, sempre que possivel, de mercados observaveis ou
informacg®es, de operacdes e transacdes comparaveis no mercado. Os
julgamentos incluem um exame das informacgdes, tais como risco de
liquidez, risco de crédito e volatilidade. Eventuais altera¢ces das premissas
referentes a esses fatores podem afetar o valor justo demontrado dos
instrumentos financeiros.

O valor justo dos instrumentos negociados ativamente em mercados
organizados é apurado com base em cota¢Bes de mercado, nas data dos
balancos, sem deducéo dos custos da operac¢édo. No caso de instrumentos
financeiros ndo negociados ativamente, o valor justo baseia-se em
técnicas de avaliacdo definidas pela Companhia e compativeis com as
praticas usuais do mercado. Essas técnicas incluem a utilizacdo de
operacdes de mercado recentes entre partes independentes benchmarking
do valor justo de instrumentos financeiros similares, analise do fluxo de
caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.
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Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros registrados no
balanco patrimonial ndo pode ser observado em mercados ativos, eles séo
determinados usando técnicas de valoriza¢do, incluindo o modelo de fluxo
de caixa descontado. As informacdes desses modelos sdo extraidas do
mercado quando possivel. Quando tais informacdes ndo sdo possiveis,
julgamento € requerido na determinacao do valor justo. O julgamento inclui
consideracdes dos inputs tais como: risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores podem afetar o
valor justo dos instrumentos financeiros.

3.2.5 Pagamentos baseados em acoes

A Companhia mensura os custos das transa¢fes com colaboradores e
diretores liquidados com a¢Bes com base no valor justo dos intrumentos de
patrimdnio na data da outorga. A estimativa do valor justo das operacdes
de pagamento baseado em acdes exige uma definicdo do modelo de
avaliagdo mais adequado, o que depende dos termos e condi¢des da
outorga. Essa estimativa exige também uma definicdo das informacgfes
mais adequadas para o modelo de avaliacdo, incluindo a expectativa de
vida util da op¢éo de acdes e a volatilidade, bem como a elaboragéo de
premissas correspondentes. As premissas e modelo adotados na
estimativa do valor justo referente as operacdes de pagamento com base
em acdes estdo evidenciados na nota explicativa 20.2.

3.2.6 Mensuracdo ao Valor Justo da Contraprestacdo Contingente

Contraprestacdo contingente, proveniente de uma combinacdo de
negécios, é mensurada ao valor justo na data de aquisicdo como parte da
combinacdo de neglcios. Se a contraprestacdo contingente for
classificada como um derivativo, e portanto um passivo financeiro, deve
ser subsequentemente remensurada ao valor justo na data do balanco.

3.2.7 Reconhecimento de Receita — Programa de Fidelidade

A Companhia estima o valor justo de pontos concedidos segundo o
programa de fidelidade aplicando técnicas estatisticas. Dados
considerados pelos modelos incluem premissas sobre taxas de resgate
esperadas, 0 mix de produtos que estarao disponiveis para resgate no
futuro e preferéncias de clientes. Como o0s pontos emitidos segundo o
programa ndo expiram, essas estimativas estao sujeitas a variacdes e
incertezas. Em 31 de margo de 2013, a obrigacdo estimada relativa a
pontos ndo resgatados era de aproximadamente R$1.921 (31 de
dezembro de 2012 - R$2.231).

Versdo: 1
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 127 257 69.339 67.346
Equivalentes de Caixa

Certificado de Depositos Bancarios (a) - 9.343 5.678

Fundo de investimento aberto (b) - 10.091 7.530

Fundo de investimentos exclusivo (c) 89.232 265.718 93.164 286.198

Outros 824 834 1.933 1.999
Total de caixa e equivalentes de caixa 90.183 266.809 183.870 368.751

(a) As aplicacdes em Certificado de Depdsitos Bancérios séo atualizadas a uma taxa

média de 100,5% do CDI.

(b) O fundo de investimento aberto é um fundo de renda fixa aplicado majoritariamente
no banco Bradesco é atualizado a uma taxa média de 100% do CDI. Nao ha prazo de
caréncia para resgate de quotas, que podem ser resgatadas a qualquer momento,
sem perda substancial de rendimento no regate.

(c) Fundo de investimento exclusivo

De acordo com a Instrucdo CVM n° 408/04, a aplicagéo financeira no fundo de
investimentos no qual a Companhia tem participagéo exclusiva foi consolidada.

O fundo de investimento StrikeFIM CP é um fundo de renda fixa de crédito privado
sob gestao, administracdo e custddia do Banco BTG Pactual S.A.. N&o ha prazo de
caréncia para resgate de quotas, que podem ser resgatadas sem risco de perda

significativa.

A composicao dos titulos que comp&em a carteira do fundo exclusivo em 31 de
marco de 2013 e 31 de dezembro 2012, é:

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Fundo Yield DI FI Pactual (i) 67.855 243.785 70.845 264.244
Compromissadas Santander e Votorantim 4.564 4.665 4.765 4.686
Titulos privados (CDB-DI) 16.813 17.268 17.554 17.268
89.232 265.718 93.164 286.198

() Yield DI FI REF é um fundo de investimento de renda fixa sob a gestao,
administracao e custédia do Banco BTG Pactual S.A. O objetivo do fundo é obter
uma rentabilidade que acompanhe a variacdo da taxa CDI com alto grau de
correlagdo. O perfil de risco do fundo € baixo e ndo ha prazo de caréncia para
resgate das quotas, que podem ser resgatadas a qualquer momento, sem risco de
perda substancial de rendimento no resgate.
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5. Contas a receber

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Contas a Receber
Avencer @ 220.992 218.187
Proviséo para crédito de liquidacédo duvidosa (6.929) (4.253)
214.063 213.934
Consolidado
Vencidas a mais de 90 dias 31/03/2013 31/12/2012
Entre 91 e 180 dias (5.927) (3.682)
Mais de 180 dias (1.002) (571)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (6.929) (4.253)

@ As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor justo. A provisdo para
créditos para liquidacéo duvidosa € estabelecida quando os titulos estéo vencidos ha mais de 90 dias.

Em 31 de marco de 2013, estdo dados em garantia de empréstimos R$ 40.329 (R$
35.065 em 2012) de recebiveis de cartées de crédito.

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa esta demonstrada a

seqguir:
01/01/2013 a 01/01/2012 a
31/03/2013 31/12/2012
Saldo Inicial (4.253) (842)
Constituicdo/Reverséo de Provisdo, liquida (2.676) 377
Incorporagéo de saldos decorrente de aquisi¢cdo de controladas, liquida - (3.788)
Saldo Final (6.929) (4.253)
6. Estoques
Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Mercadorias para revenda 616.086 556.612
Provisdo para perdas com mercadorias (8.096) (4.816)
607.990 551.796

A movimentacado da provisdo para perda com mercadorias esta demostrada a seguir:

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Saldo Inicial (4.816) (2.770)
Reverséo (Constituigdo) de provisao, liquida (3.280) (1.996)
Incorporagéo dos saldos decorrentes da aquisi¢éo de controladas, liquida - (50)
Saldo Final (8.096) (4.816)
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A Companhia nao mantém estoques ou parte deles, dados como penhor de garantia a
passivos.

7. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 2.886 5.383 4.598 6.718
PIS - Programa de integracao social - - 407 918
COFINS - Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - - 1.808 1.434
INSS - Instituto nacional da seguridade social - - 139 115
ICMS - Imposto sobre circulagéo de mercadorias - - 36.947 32.113
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica 7 - 14.840 14.406
CSLL - Constribuicéo social sobre o lucro liquido 2 - 8.420 7.709
ISS - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 1 - 149 6
2.896 5.383 67.308 63.419
8. Investimentos
Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Investimentos:
Controladas (Nota 8.1) 1.556.425 1.389.826 - -
Coligada (Nota 8.2) - - 31.875 33.399
Proviséo para perda de investimento (passivo)
Controlada (Nota 8.1) - (90) - -
1.556.425 1.389.736 31.875 33.399
Movimentacgéo dos investimentos:
Controladora Consolidado
Saldo em 31/12/2011 280.163 -
Aumento de capital nas investidas 716.915 11.905
Aumento de capital nas investidas — troca de agGes 328.601 -
Transferéncia para intangivel 6.200 -
Agio pago na aquisi¢do de coligada (Nota 8.2) - 25.756
Equivaléncia Patrimonial (Nota 8.1 e 8.2) 57.947 (4.262)
Saldo em 31/12/2012 1.389.826 33.399
Aumento de Capital nas Investidas 170.976 -
Reverséao de proviséo para perda de investimento (90) -
Equivaléncia Patrimonial (Nota 8.1 e 8.2) (4.287) (1.523)
Saldo em 31/03/2013 1.556.425 31.875
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8.2. Investimento em coligada

Em 13 de abril de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais Produtos S.A
(“Farmais”), posteriormente incorporada pela Drogaria Sant’ana S.A., adquiriu 40% do capital
social total e votante da Beauty'in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda. (“Beauty’in”),
empresa que se dedica ao comércio de bebidas e cosméticos.

A Beauty'in € uma empresa privada ndo cotada em bolsa. Abaixo apresentamos um resumo das
informacfes financeiras do investimento na Beauty'in:

31.03.2013 31.12.2012

Ativo circulante 16.130 19.034
Ativo ndo circulante 6.114 17.799
Passivo circulante (2.401) (2.531)
Passivo nao circulante (4.545) (4.541)

15.298 29.761
Participacéo societaria 40% 40%
Participacdo 40% 6.119 11.905
Valor contéabil do investimento (*) 31.875 33.399
Receita liquida 2.858 4.599
(-) Custos (1.122) (3.490)
(-) Despesas (5.542) (11.764)
Prejuizo do periodo (3.806) (10.655)
Participacéo societaria 40% 40%
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.523) (4.262)

(*) Neste valor esta contido o montante de R$25.756 referente ao agio na aquisico desse investimento.
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31 de marc¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)
Teste de perda por reducéo do valor recuperavel do 4gio pago por aquisicdo de empresas
Os ativos que tém uma vida til indefinida, como o agio por expectativa de rentabilidade
futura, tém a recuperacédo do seu valor testada anualmente, independentemente de haver
indicativos de perda de valor. A Companhia realizou o teste de recuperacéo dos agios
com expectativa de rentabilidade futura em 31 de dezembro de 2012. Para o periodo de
trés meses findo em 31 de marco de 2013 nao foi apresentado nenhum indicativo de
perda por reducao de valor recuperavel.
11. Outros Ativos
Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012  31/03/2013 31/12/2012
BonificacGes - - 36.504 31.248
Sécios fundadores - - - 2.917
Investimento promocional - - 4.900 -
Adiantamento a funcionarios 957 - 2.497 57
Depositos judiciais - - 217 3
Contas a receber diversos 932 - 8.962 -
Outros créditos - 448 7.342 6.252
1.889 448 60.422 40.477
12. Empréstimos e financiamentos
Taxa de
Juros a.m.
Controladora Consolidado
Garantias % Indexador ~ 31/03/2013  31/12/2012 31/03/2013  31/12/2012
Circulante
Empréstimo - Capital de Giro (a) 0,37 TILP (ii) 13 5.100 715 5.568
Empréstimo - Capital de Giro ® 0,11 CDI (i) 21.083 45711 32.964 54.611
Empréstimo - Capital de Giro (a) 0,21a1,67 Pré-Fixado - - 11.185 23.050
Total Circulante 21.096 50.811 44.864 83.229
Nao Circulante
Empréstimo - Capital de Giro ® 0,37 TILP (ii) 3.000 3.904 4.674 6.276
Empréstimo - Capital de Giro (a) 0,11 CDI (i) 70.579 34.995 91.268 61.560
Empréstimo - Capital de Giro (a) 0,21a1,67 Pré-Fixado - - 28.273 25.984
Total N&o Circulante 73.579 38.899 124.215 93.820
94.675 89.710 169.079 177.049

(a) Contratos com garantias de recebiveis de cartdes de crédito. Em 31 de marco de
2013 e 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo possuia garantias prestadas a

terceiros além destas garantias de empréstimos e financiamento.

0] A taxa CDI em 31 de marco de 2013 foi de 0,54% a.m. (0,53% em 31 de

dezembro de 2012).

PAGINA: 47 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias
31 de marc¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

(ii) A taxa TILP em 31 de marco de 2013 foi de 0,42% a.m. (0,45% em 31 de
dezembro de 2012).

Nenhum dos contratos de empréstimos possui clausulas restritivas (“Covenants”).

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 a controladora

capitalizou juros de empréstimos e financiamento no montante de R$900 (R$3.956

em 2012), contabilizado na rubrica de licenca de uso de softwares.

Os montantes ndo-circulantes, em 31 de marc¢o de 2013, tém a seguinte composicao,
por ano de vencimento:

Em 31/03/2013

Controladora Consolidado
2014 21.640 49.492
2015 21.549 37.020
2016 18.538 24.562
2017 11.852 13.118
2018 - 23
73.579 124.215

Nas demonstracdes do fluxo de caixa da controladora e do consolidado os
pagamentos de juros foram incluidos nas atividades de financiamento.

Os principais credores da Companhia sdo: Banco Itad S.A., Banco Safra S.A. e
Banco IBM S.A..

13. Debéntures

Debéntures
Cem neargos it 31/03/2013 31/12/2012
circulagao
12 emissao - 12 série 10.000 CDI +1,705% a.a. 412,10 104.121 102.047
12 emissao - 22 série 15.000 CDI + 1,775% a.a. 420,40 156.306 153.191
Custo de captagao (i) (1.490) (1.595)
258.937 253.643

31/03/2013 31/12/2012
Passivo Circulante 10.427 5.237
Passivo Nao Circulante 248.510 248.405

(i) Os gastos com emissédo das debéntures, totalizam R$1.595, os quais foram alocados como redutoras
dos saldos a liquidar das debéntures, e sdo apropriados mensalmente no resultado, ao longo do fluxo de
vencimento pro-rata dia.
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Segue abaixo informacgdes adicionais sobre as debéntures:

Descricao 12 emissdo
Em 8 de fevereiro de 2012, o Conselho de Administracéo
da Companhia aprovou a emisséo de 25.000 debéntures,
correspondente ao valor total de R$250.000. As
debéntures emitidas dentro do escopo da 12 emissao tém
as seguintes caracteristicas:

Séries: lae 22

Classe e conversibilidade: N&o conversiveis em a¢bes emitidas pela Companhia.
Garantia: N&o possuem garantia.

Data de emisséo: 12 série — 13/04/2012 e 22 série — 16/04/2012.

Prazo de vencimento: 12 série: 50% em 02/04/2015 e 50% em 02/04/2016

22 série: 33% em 02/04/2015, 33% em 02/04/2016 e 34%
em 02/04/2017

Os juros remuneratérios das 12 e 22 série sdo pagos
semestralmente, tendo seu primeiro vencimento em
02/10/2012 e seu vencimento final em 02/04/2016 e
02/04/2017, respectivamente.

Clausulas restritivas: Sim

A ndo observancia pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou
3 (trés) trimestres alternados das seguintes clausulas restritivas (“Covenants”),

caracterizara o inadimplemento das mesmas:
a) Divida liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes;

b) EBITDA/Despesa financeira liquida igual ou superior a 2,0 (duas) vezes. Caso a
receita financeira seja superior a despesa financeira esta obrigacao deixa de ser
vélida.

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, as clausulas restritivas estdo
sendo cumpridas.
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14. Instrumentos financeiros

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada operacao de
swap para converter o fluxo de caixa das dividas em délares norte-americanos.
Nestas operacdes, a Companhia paga valores indexados ao CDI e recebe
remuneracéo atrelada aos délares norte-americanos.

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a posi¢ao consolidada,
agrupada, sendo todas elas negociadas no mercado de balcdo, sdo assim
demonstradas:

31/03/2013 31/12/2012 Vencimento
Swap (Valor de referéncia nocional) 24.270 13.764 29/06/2015

O valor justo é baseado nas estimativas realizadas para valorizacdo com base na
caracteristica do instrum ento financeiro, sua avaliac@o e indexadores atrelados.

Os itens protegidos séo as dividas atreladas ao dolar ja que o objetivo desse
programa é transformar as obrigacdes atreladas a délar em obrigacdes atreladas ao
real e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa, contrabalancando os
recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao real).

15. Valor justo

A seguir uma comparagao por classe contébil e do valor justo dos instrumentos
financeiros da Companhia apresentados nas informacdes contbeis intermediarias e
demonstraces financeiras:

Contabil Valor Justo
Controladora Controladora
Notas 31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 90.183 266.809 90.183 266.809
Total 90.183 266.809 90.183 266.809
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 12 94.675 89.710 94.675 89.710
Fornecedores 2.906 2.292 2.906 2.292
Contas a pagar por aquisi¢édo de investimento 17 1.457 1.603 1.457 1.603
Debéntures 13 258.937 253.642 258.937 253.642
Total 357.975 347.247 357.975 347.247
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Contabil Valor Justo
Consolidado Consolidado
Notas 31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 183.870 368.751 183.870 368.751
Contas a receber de clientes 5 214.063 213.934 214.063 213.934
Total 397.933 582.685 397.933 582.685
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 12 169.079 177.049 169.079 177.049
Fornecedores 313.797 334.659 313.797 334.659
Contas a pagar por aquisi¢do de investimento 17 264.430 345.333 264.430 345.333
Repasses a pagar 40.972 37.629 40.972 37.629
Debéntures 13 258.937 253.642 258.937 253.642
Total 1.047.215 1.148.312 1.047.215 1.148.312

O valor justo dos ativos e passivos financeiros séo incluidos no valor pelo qual o
instrumento poderia ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a
negociar, e ndo em uma venda ou liquidacao forcada.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao:

» Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

» Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente;

» Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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16. ProvisGes para demandas judiciais

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Circulante:
Demandas judiciais trabalhistas (ii) 3.947 -
Demandas judiciais tributarias 139 -
Demandas judiciais civeis (iii) 747 -
Total circulante 4.833 -

Na&o circulante:

Demandas judiciais tributarias (i) 1.225 29.571
Demandas judiciais trabalhistas (ii) 2.814 5.789
Demandas judiciais civeis (iii) 5.879 4.612
Total ndo circulante 9.918 39.972

14.751 39.972

(ii)

(iii)

As provisdes para demandas judiciais tributarias sao, basicamente, referentes a
tributos federais, discutidos nas esferas administrativas e/ou judiciais, onde os
assessores legais da Companhia entendem que sua perda seja provavél. As
demandas judiciais tributarias referem-se principalmente a provisées constituidas
em fun¢éo de créditos junto a autoridade fiscal ndo homologados, relativos a IRPJ,
havendo processos da mesma natureza relativos aos tributos: COFINS, PIS e
CSLL.

As provisdes para demandas judiciais trabalhistas sdo, basicamente, de processos
de ex-funcionarios pleiteando o recebimento de verbas trabalhistas.

A Companhia possui ainda a¢cbes movidas por ex-funcionarios de empresas
prestadoras de servigos terceirizados, reivindicando vinculo empregaticio ou a
condenacéao subsidiaria ou pagamento dos direitos trabalhistas reclamados.

As provisdes para demandas judiciais civeis sdo, basicamente, onde a Companhia
figura como ré em ac¢des que discutem questdes usuais e peculiares decorrentes
da atividade que pratica, sendo na sua grande maioria acdes de indenizacéo por
danos materiais e morais decorrentes das relacdes de consumo, como pedidos de
indenizacgéo por protesto indevido de titulos e de relagdes de consumo.

A movimentacao da provisdo para demandas judiciais esta descrita a seguir:

Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Saldo Inicial 39.972 2.079
Constituigao (reversdo) de provisao, liquida (i) (25.221) (1.471)
Incorporacgéo dos saldos decorrentes da aquisi¢éo de controladas, liquida - 39.364
Saldo Final 14.751 39.972

Versdo: 1
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(i) As constituicdes e reversdes das provisdes para demandas judiciais sdo
representadas pela avaliac&o periédica das demandas realizadas pelos
assessores juridicos da Companhia e representam a melhor estimtiva.

Em 31 de marcgo de 2013, o total de provisdo para demandas judiciais reconhecidas
pela companhia é de 14.751 (39.972 em 31 de dezembro de 2012), a variagdo no
periodo foi representada pela avaliacdo periodica das contingéncias realizadas pela
assessoria juridica da Companhia e representam a melhor estimativa para perda no
periodo findo.

As constituicdes e reversdes de provisdes para contingéncia no periodo séo
representadas pela avaliacdo periddica das contingéncias realizadas pela assessoria
juridica da Companhia e representam a melhor estimativa para perda no periodo
findo.

A Companhia e suas controladas sédo partes em processos trabalhistas, civeis e
fiscais, que séo provisionados considerando a opinido de consultores internos e
externos, a natureza das acoes, a jurisprudéncia e o posicionamento dos tribunais e
demais regras estabelecidas na Deliberacdo CVM n.° 594/09 e CPC 25 (IAS37).

Os impactos relativos aos andamentos das contingéncias sdo avaliados
periodicamente e o0s riscos associados as mesmas sao adequadamente mensuradas
por meio das provisdes constituidas. A administracdo, suportada por seus assessores
juridicos, ndo espera perdas, se houver, superior aos valores provisionados como
consequéncia do desfecho dessas demandas.

As contingéncias preponderantemente séo tratadas na esfera judicial, sendo
discutidos em tribunais em niveis inferiores e superiores.

Os depositos judiciais em garantia correspondentes séo atualizados de acordo com a
regulamentacao vigente.

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012 as contingéncias cujas
probabilidades de perda sédo consideradas possiveis somam R$66.351 e R$ 22.386,
respectivamente, ndo registradas no balan¢co, como segue:

Consolidado Consolidado
31/03/2013 31/12/2012
Natureza Quantidade Valor Quantidade Valor
Civel 116 3.384 81 2.082
Administrativa 74 1.089 34 1.011
Tributaria 149  45.900 148 15.668
Trabalhista 351 15.978 104 3.625
Total 690 66.351 367 22.386
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17. Contas a pagar por aquisi¢cao de investimento

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012 INDEXADOR
Circulante:
Contraprestagao com sécios fundadores - - 63.363 62.268 IGP-M
Contraprestagdo com sécios fundadores 583 583 19.470 37.443 IPC-A
Total Circulante 583 583 82.833 99.711

N&o circulante:

- - 83.923 126.414 IGP-M

Contraprestagao com sécios fundadores 874 1.020 97.674 119.208 IPC-A
Total N&o Circulante 874 1.020 181.597 245.622
1.457 1.603 264.430 345.333

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012 essas obriga¢Bes tiveram atualizacdo conforme seus indicadores
contratuais (IPCA e IGPM) no montante de R$5.200 (R$15.997 em 31 de dezembro
de 2012), os quais foram apropriados no resultado do periodo na conta de despesas
financeiras.

Os montantes a longo prazo em 31 de marco de 2013 tém a seguinte composicao,
por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
2014 552 51.337
2015 322 48.124
2016 - 81.932
Apobs 2016 - 204
874 181.597
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18. Imposto sobre o lucro

A conciliacéo entre despesa tributaria e o resultado da multiplicacéo do lucro contabil
pela aliquota fiscal local nos periodos findos em 31 de marco de 2013 e 31 de marco de
2012 esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos sobre o lucro (7.047) (6.045) (7.553) 10.227
A aliquota fiscal de 34% 2.396 2.056 2.568 (3.477)

Utilizagdo de prejuizo fiscal anteriormente nédo

reconhecido na forma de impostos diferidos, por

incerteza quanto a sua realizagao futura 96 - 1.711 -
ProvisGes, com natureza de despesa temporariamente

indedutiveis, porém sem ativo diferido constituido,

por incerteza quanto sua realizagao futura - (270) 5.191 (518)
Reverséao de provisfes, com natureza de despesa

temporariamente indedutiveis, porém sem ativo

diferido anteriormente constituido, por incerteza

quanto sua realizagao futura (995) 416 (10.383) 154
Prejuizos fiscais e bases negativas, ndo constituidos

na forma de impostos diferidos, por incerteza quanto

sua realizagdo futura - (2.072) (1.060) (11.917)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.458) 385 (517) -
Despesa com imposto de renda nao revertida

decorrente de apuragao trimestral - - - (514)
Outras adi¢cOes e exclusdes permanentes 21 (515) 3.057
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social

apresentada nas demonstragfes dos resultados 60 - 566 (16.272)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos em 31 de marco de 2013 e 31 de
dezembro de 2012 sdo demonstrados da seguinte forma:

PAGINA: 56 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A.

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias

31 de marc¢o de 2013 e 2012
(Em milhares de reais)

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
- . . Lo - - 10.890 2.490
Provisdes, com natureza de despesas temporariamente indedutiveis
S S - - 30.635 9.993
Prejuizo fiscal a compensar com lucros tributaveis futuros
N . - - 100.357 129.081
Combinag6es de negécios
Ativo fiscal diferido i i 141882 141.564
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos sobre agio - - - (1.118)
realizado fiscalmente
Combinagdes de negbcios i (559) (63.010) (63.953)
Outros passivos diferidos i i (7.153) (6.636)
- 559 . .
Passivo fiscal diferido (559) (70.163) (71.707)
- (559) 71.719 69.857

Ativo (Passivo) diferido, liquido

Periodo estimado de realizacéo

A Administracdo da Companhia efetua periodicamente andlise dos fundamentos que

suportam o registro dos créditos tributarios diferidos de imposto de renda e

contribuicdo social.

N&o é possivel estimar com precisdo os exercicios em que as diferencas temporarias
serdo realizadas.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
liquido decorre nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de
receitas ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis e outras variaveis, ndo existe uma
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo
deve ser tomada como indicativo de resultados futuros da Companhia. Dessa forma, os
valores dos tributos diferidos ativos apresentam as seguintes estimativas de expectativa
de realizacao:
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Consolidado
Em 1 ano T 8859
Em 2 anos 5.403
Em 3 anos 8.582
Em 4 anos 10.460
De 5 a 10 anos 108.579
T 141883

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui saldo de
prejuizos fiscais e de base negativa de contribuigdo social de R$109.110 e
R$104.373, respectivamente, sobre os quais ndo foram constituidos imposto de renda
e contribuicdo social diferidos, por incerteza de sua realizagéo futura.

19. Resultado por agao
Basico e diluido
O resultado bésico por acédo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel

aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acdes ordinérias
em circulagdo durante o periodo.

Consolidado Consolidado
31/03/2013 31/03/2012
Resultado por agdo basico e diluido:
Resultado atribuivel a detentores de a¢des ordinarias da controladora (6.987) (6.045)
Nimero médio ponderado de agdes ordinarias 254.649.970 165.420.383
Resultado por agéo — basico e diluido (0,0274) (0,0365)

Para os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2013 e 2012, ndo ha
diferenca entre o célculo do prejuizo por acdo e diluido em fung¢éo da inexisténcia de
acOes ordinarias potenciais dilutivas.

20. Patriménio liquido
20.1 Capital social

Segundo estabelecido no Estatuto Social, a Companhia esta autorizada a
aumentar seu capital social em mais 161.785.388 (cento e sessenta e um milhdes,
setecentos e oitenta e cinco mil e trezentos e oitenta e oito) agdes ordinarias, das
quais 93.238.476 (noventa e trés milhdes, duzentas e trinta e oito mil, quatrocentas
e setenta e seis) acfes ordindrias foram emitidas, sendo o Conselho de
Administracdo o 6rgao competente para deliberar sobre o0 aumento e a
consequente emisséo de novas agdes, dentro do limite do capital autorizado.
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20.2

Em 14 de marco de 2013, através da reunido do conselho de administracao, foi
deliberado o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do
capital autorizado, em decorréncia do exercicio da op¢édo de compra de acbes
por parte dos beneficiarios do Primeiro Programa de Opcao de Compra de
Acdes da Companhia (“Primeiro Programa”).

Em 31 de marco de 2013, o capital social subscrito de R$1.382.379 esta
representado por 256.084.419 ac8es ordinarias nominativas escriturais e sem
valor nominal.

31/03/2013 31/12/2012
Capital Social 1.438.642 1.431.365
Capital a Integralizar (7.277) -
Gastos com emissdes de acdes (48.986) (48.986)
Total 1.382.379 1.382.379

Composicao do capital social:

31/03/2013 31/12/2012

Qtd de acdes Qtd de acdes

Acionista ordinarias % Participacédo ordinrias % Participacédo

BTG Pharma 69.208.881 27,03% 69.208.867 27,18%
FIP - Lajota 7.228.818 2,82% 7.228.817 2,84%
FIP - Infinity 7.228.818 2,82% 7.228.817 2,84%
FIP - Vincitore 7.228.818 2,82% 7.228.817 2,84%
Sécios fundadores 49.179.559 19,20% 49.143.382 19,30%
Diretoria e Conselho 1.592.642 0,62% 530.637 0,21%
Free float 114.416.883 44,68% 114.080.633 44,80%

256.084.419 100,00% 254.649.970 100,00%

Plano de opcao de compra de acbes

Em 22 de margo de 2011, foi aprovado em Reunido de Conselho de Administracéo
o Plano de Op¢éo de Compra de Acdes (0 "Plano") da Companhia, a ser oferecido
ao presidente e aos diretores da Companhia, sejam eles estatutarios ou nao, e aos
empregados da Companhia (“Beneficiarios”). A aprovacao deste Plano foi
ratificada em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 25 de abril de 2011.

Os principais aspectos do plano estdo apresentados a seguir:

Cabera ao Conselho de Remuneracéo a selecado, a seu exclusivo critério, dos
Beneficiarios que fardo jus a outorga das op¢Bes em cada programa, dentre
as pessoas elegiveis a participar do plano.

(i)

(i) A quantidade méxima de a¢bes objeto de cada opcao sera definida pelo
Conselho de Remuneracdo da Companhia, a seu exclusivo critério.
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(i) O preco por acdo para o exercicio da opc¢édo (“preco de exercicio”) era de
R$9,24 (nove reais e vinte e quatro centavos) por a¢do na data da
aprovacdao do plano. Foi aprovado o desdobramento das a¢des ordinarias
de emissdo da Companhia na proporcao de uma para duas agcfes. Com
iSS0, 0 preco por acao para o exercicio de opc¢éo passou a ser R$ 4,62
(quatro reais e sessenta e dois centavos), atualizado monetariamente pela
variacdo do IPCA — indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgada pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

(iv) O preco de exercicio obtido conforme indicado no item (iii) acima foi
ratificado pelo Conselho de Remuneracdo da Companhia. Os contratos de
adesao celebrados com cada beneficiario indicardo a quantidade de acdes
outorgada a cada Beneficiario.

(v) O exercicio da opc¢ao pelos beneficidrios devera ser realizado em parcelas
assim definidas: (i) 25% (vinte e cinco por cento) do total das acdes objeto
da Opcéo em até 6 (seis) meses a contar da assinatura do respectivo
Contrato de adeséao entre a Companhia e cada Beneficiario (“primeira
opc¢aon”); (i) 25% (vinte e cinco por cento) do total das acdes objeto da
opcao em até 6 (seis) meses a contar do final do primeiro ano contado da
assinatura do respectivo contrato de adeséo entre a Companhia e cada
beneficiario (“segunda opc¢ao™); (iii) 25% (vinte e cinco por cento) do total
das acfes objeto da opcdo em até 6 (seis) meses a contar do final do
segundo ano contado da assinatura do respectivo contrato de adesao entre
a Companhia e cada beneficiario (“terceira opgéo”); (iv) 25% (vinte e cinco
por cento) do total das acBes objeto da opgdo em até 6 (seis) meses a
contar do final do terceiro ano contado da assinatura do respectivo contrato
de adesdo entre a Companhia e cada Beneficiario (“quarta opgéo”).

(vi) Cada beneficiario tera o prazo de até 6 meses a contar da data em que a
Opcéo se tornar exercivel, para exercer sua opc¢do (“Periodo de Vigéncia”),
a menos que o Conselho de Remuneracdo da Companhia estabeleca de
outra forma e desde que observados os requisitos descritos no item (v)
acima.

As acOes objeto da opgao, subscritas ou adquiridas nos termos deste
Regulamento, assegurardo aos seus titulares os mesmos direitos e vantagens
das ac6es ordinarias detidas pelos demais acionistas da Companhia, excecao
feita a quaisquer direitos decorrentes de acordos de quaisquer natureza,
incluindo, sem limitacdo, acordos de acionistas. Entretanto, nenhum beneficiario
terd quaisquer dos direitos e privilégios do acionista até que a sua opcao seja
devidamente exercida, nos termos do plano e do respectivo contrato de opcéo.

Uma vez exercida a opc¢do pelo beneficiario, as acdes correspondentes séo objeto
de: (i) emisséo através de aumento de capital da Companhia ou (ii) compra e
venda, caso encontrem-se em tesouraria.
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O valor justo das op¢Bes determinado pelo modelo de avaliagcdo Black & Scholes,
em 28 de junho de 2011, data da outorga, foi de R$17,24, devido ao
desdobramento das acdes ordinarias, o valor justo das opcdes na data da outorga
foi de R$8,62. No periodo, o total de despesas apropriadas ao resultado foi de
R$2.816 (R$1.508 em 31 de margo de 2012).

Movimentacgdo durante o exercicio/periodo

Abaixo apresentamos a quantidade de opc¢6es e média ponderada do prego de
exercicio e o movimento das opc¢des de a¢bes durante o exercicio:

31/03/2013 31/12/2012
Preco Médio de Preco Médio de

Quantidade Exercicio (R$) Quantidade Exercicio (R$)
Em 1° de janeiro 2.913.898 4,68 6.251.376 4,62
Exercidas durante o exercicio/periodo (1.434.449) 5,07 (3.337.478) 4,68
Em aberto no final do periodo/exercicio 1.479.449 5,07 2.913.898 4,68
Exerciveis no final do periodo/exercicio 1.479.449 5,07 2.913.898 4,68

Abaixo apresentamos uma relacdo das informacdes do modelo utilizado no plano
da Companhia para os exercicios findos em 31 de marco de 2013 e 31 e
dezembro de 2012:

2013 2012
Redimento de dividendos (%) - -
Volatilidade esperada (%) 69,23 69,23
Taxa de retorno livre de risco (%) 12,36 12,36
Prazo de vida esperado das op¢des (anos) 4 4
Valor de mercado das acdes (R$) 14,25 16,05
Modelo utilizado Black & Scholes Black & Scholes

A vida esperada das opcdes é baseada em dados histéricos e néo indica
necessariamente padrdes de exercicio que possam ocorrer. A volatilidade
esperada reflete a presuncao de que a volatilidade histérica é indicativa de
tendéncias futuras, que podem nédo corresponder ao cenario real.
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21. Receita liquida de vendas

Receita bruta de vendas
Receita bruta de servigos
Receita com royaties
Deducdes

22. Custo das mercadorias vendidas

Custo das vendas
BonificagGes, liquida de impostos
Custo das mercadorias vendidas

23. Despesas com vendas

Consolidado
31/03/2013 31/03/2012
776.048 492.711
36.346 4.429
2.259 1.559
(65.806) (38.608)
748.847 460.091
Consolidado
31/03/2013 31/03/2012
(519.403) (338.033)
3.459 29.215
(515.944) (308.818)

O total de R$153.065 em 31 de margo de 2013 (R$100.293 em 31 de margo de 2012) de
despesa é composto principalmente por despesas com colaboradores de lojas, aluguéis
de lojas e taxa administrativa das administradoras de cartes de crédito.

24. Despesas gerais e administrativas

Despesa com pessoal

Despesa com plano de opgao de acdes
Despesa com diligéncias

Despesas juridicas

Despesas com instalagdes e infra-estrutura
Servigos contratos de terceiros

Despesas tributarias

Despesas com viagens

Materiais de uso e consumo

Despesas operacionais diversas

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012

(428) (2.377) (30.230) (21.900)
(2.816) (1.508) (2.816) (1.508)
- (2.079) (72) (1.079)
(25) (5) (180)
(215) (3.946) (3.301)
(474) (6.485) (9.164)
- (1.885) -
(462) (3.192) (1.513)
(33) (1.012) (848)
- (627) (2.270) (3.950)
(3.244) (6.800) (51.911) (43.443)
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25. Receitas e despesas financeiras

a) Receitas financeiras

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
Receita de juros sobre aplica¢des financeiras 3.360 4.645 3.862 5.620
Receita de juros sobre empréstimos - 82 135 153
Descontos obtidos - - 475 90
Variacdes monetarias ativas - - 1.221 -
Outras receitas financeiras - - - 21
VariagBes cambiais ativas - - - 4.296
Total das receitas financeiras 3.360 4.727 5.693 10.180
b) Despesas financeiras
Controladora Consolidado
31/03/2013 31/03/2012 31/03/2013 31/03/2012
Encargos sobre financiamentos e empréstimos (5.334) (2.677) (8.115) (3.116)
Juros, encargos e taxas bancarias (6) (1.855) (7.486) (10.816)
VariagBes monetérias passivas - - (7.397) (8.633)
Outras despesas financeiras (46) (5) (1.615) (387)
VariagGes cambiais passivas - (115) - (115)
Total das despesas financeiras (5.386) (4.652) (24.613) (23.067)

26. Compromissos por contratos de locacao de imovei S

Em 31 de marco de 2013, a Companhia possuia 851 (609 em 31 de dezembro de 2012)
contratos de locacdo de iméveis com prazos de vigéncia entre um e dez anos, existindo
a possibilidade de renovacgéo. O gasto total contabilizado em conta de despesas com
aluguéis é de R$ 25.062 (R$ 17.047 em 31 de margo de 2012), incluindo aluguel,
condominio e Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU.

Os aluguéis minimos futuros a pagar, de acordo com os arrendamentos mercantis nao
cancelaveis em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro 2012, sdo 0s seguintes:

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012
Dentro de um ano 2.353 600 70.089 66.146
Mais de um ano e menos que cinco anos 8.906 900 149.036 135.942
Mais de cinco anos 1.631 - 17.633 11.886
12.890 1.500 236.758 213.974
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27. Instrumentos financeiros e politicas para gestd o de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se a
contas a pagar, contas a pagar por aquisi¢cao de investimentos, empréstimos,
financiamentos e debéntures, todos registrados nas demonstracées financeiras. Os
empréstimos, financiamentos e debéntures estao atrelados as taxas pré-fixadas e
variaveis, com atualizacéo pelo CDI. Os empréstimos contratados séo de curto e
longo prazo.

Os principais riscos de mercado que podem afetar diretamente a Companhia e suas
controladas, séo o risco da taxa de juros, risco de liquidez e risco de crédito.

Os instrumentos financeiros apresentados pela Companhia em 31 de marco de 2013
e 31 de dezembro de 2012 séo, basicamente, 0s seguintes:

Aplicacfes financeiras

As aplicagfes financeiras sdo decorrentes de operacdes em CDB, fundos de renda
fixa e fundo de investimento exclusivo, que sdo atualizadas por percentuais da
variacdo do CDI.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos estéo sujeitos a taxas de mercado conforme
exposto na Nota 12.

Debéntures

As debéntures estdo sujeitas a variagdo da CDI, acrescidas de um percentual de
1,705% ao ano na primeira série e de 1,775% a segunda série, conforme exposto na
Nota 13.

Contas a pagar por aquisicdo de investimentos

As contas a pagar por aquisicéo de investimentos estdo indexadas ao IPCA e ao
IGPM, sendo atualizadas no decorrer do periodo, conforme exposto na Nota 17.

a) Risco de mercado

i) Risco de crédito

A operacdo basica da Companhia é a venda de mercadorias a consumidores
finais, dessa forma, as vendas séo liquidadas em dinheiro ou por meio dos
principais cart6es de crédito existentes no mercado. A Companhia considera
que o risco de crédito é baixo.

Versdo: 1
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(ii) Risco de taxa de cambio e de juros

As obrigacdes sujeitas a taxas de juros variaveis deixam a Companhia exposta
ao risco de mudanca nas taxas de juros de mercado e varia¢cdo do cAmbio.
Essas obrigacdes sdo basicamente empréstimos e financiamentos com base no
CDI.

A exposicado da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-
se principalmente a empréstimo na controlada Drogaria Rosario.

A Companhia mantém contrato de swap cambial para sua exposicao a
flutuagBes na converséo para reais.

Controladora Consolidado
Indexador  31/03/2013  31/12/2012 31/03/2013 31/12/2012

Ativos financeiros

Titulos privados (CDB-DI) CDI 16.813 17.268 26.897 22.946
Debéntures compromissadas CDI 4.564 4.665 4.765 4.686
Fundo de Investimento CDI 67.855 243.785 80.936 271.774
Outros CDI 823 834 1.933 1.999
Total 90.055 266.552 114.531 301.405

Dividas financeiras

Capital de giro CDI/TJILP 94.675 89.710 169.079 177.049
Debéntures CDI 258.937 253.643 258.937 253.643
Total 353.612 343.353 428.016 430.692

b) Risco de liquidez

A Administragdo acompanha continuamente as necessidades de liquidez da
Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as
necessidades operacionais.

Devido a dindmica dos negécios da Companhia e suas controladas, o objetivo da
tesouraria € manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade
através de Capital de Giro.

Além disso, a tesouraria monitora o nivel de liquidez consolidado, considerando o
fluxo de caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento dos principais passivos financeiros
consolidados no periodo de trés meses findo em 31 de marcgo de 2013 e exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012 com base nos pagamentos contratuais ndo
descontados.
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Em 31 de marcgo de 2013 tal2 1ab5anos > 5 anos Total
¢ meses
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 44.864 124.215 - 169.079
Fornecedores 313.797 - - 313.797
Debéntures (Nota 13) 10.427 248,510 - 258.937
Contas a pagar por aquisi¢édo de investimento ( Nota 17) 82.833 181.597 - 264.430
Total 451.921 554.322 - 1.006.243
lal2
Em 31 de dezembro de 2012 1lab5anos > 5 anos Total
meses
Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 83.229 93.820 - 177.049
Fornecedores 334.659 - - 334.659
Debéntures (Nota 13) 5.237 248.405 - 253.642
Contas a pagar por aquisi¢do de investimento ( Nota 17) 99.711 245.622 - 345.333
Total 522.836 587.847 - 1.110.683

c) Gestéo de capital

O objetivo da Companhia em relacdo a gestao de capital é a manutencao da
capacidade de investimento, permitindo viabilizar seu processo de crescimento e
oferecer retorno aos seus investidores.

Dessa forma, o indice de alavancagem financeira € o resultado da divisdo da
divida liquida pelo patrimdnio liquido. A divida liquida resulta na somatéria dos
financiamentos subtraido do total de caixa e equivalentes de caixa.

Demonstramos abaixo os indices, para periodo de 31 de margo de 2013 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012:

Empréstimos e financiamentos (Nota 12)

Debéntures (Nota 13)

Contas a pagar por aquisi¢cdo de investimento (Nota 17)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)

Divida liquida

Patrimonio liquido
indice de alavancagem financeira

Controladora Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013  31/12/2012
94.675 89.710 169.079 177.049
258.937 253.641 258.937 253.641
1.457 1.603 264.430 345.333
(90.183) (266.809) (183.870) (368.751)
264.886 78.145 508.576 407.272
1.538.949  1.543.120 1.538.949 1.543.120
17,2% 5,1% 33,0% 26,4%

Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

A andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante
pela Administracdo esta apresentado na tabela abaixo.
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Para o cenario provavel sengundo avaliagcéo efetuada pela administracao foi
considerado um horizonte de um ano. Adicionalmente dois outros cenarios (A) e (B)
sdo demonstrados. A Companhia assume um aumento de 25% (cenario A) e de 50%
(cenério B — cenario de situacdo extrema) na projecao de mercado para a taxa do
CDI, TJLP e Ddlar norte americano.

~ (Risco)
Transagbes Juros Indexador
Empréstimo - Capital de Giro 0,37 TJLP (ii)
Empréstimo - Capital de Giro 0,11 CDI (i)
Empréstimo - Capital de Giro 0,21 al,67 Pré-Fixado
Debéntures (Nota 13) 1,705a.a.e 1,775 a.a. CDI

Total

Aplicagdes financeiras

Exposicéo liquida total
Ganho/(Perda)

(*) Percentuais do CDI variando de 100,5% a 102%

O efeito liquido total dos cenarios acima mencionados € basicamente devido a

CDI

exposi¢cdo da Companhia ao CDI.

Versdo: 1

Projecdes de mercado

Saldo em 31

de margo de Provavel Cenario A Cenario B
2013

5.389 5.794 5.895 5.996
124.232 133.550 135.879 138.208
39.457 42.416 43.156 43.896
258.937 278.358 283.213 288.068
428.015 460.118 468.143 476.168
114.532 123.121 125.269 127.416
114.532 123.121 125.269 127.416
313.483 336.997 342.874 348.752
(23.514) (29.391) (35.268)

No cenario provavel a Companhia tera uma perda de R$ 23.514. A perda liquida
no cenario “A” é de R$ 29.391 e no cenario “B” é de R$ 35.268 comparando com
os saldos de 31 de marco de 2013. As taxas de CDI utilizadas nos cenérios
Provavel, “A” e “B” foram, respectivamente, 7,5%, 9,38% e 11,25% a.a. A projecao
da taxa CDI foi extraida do site do Tesouro Nacional do Brasil.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade das posices de empréstimos e
empréstimo a dolar Swap em aberto em 31 de marco de 2013:

Saldo em 31
TransacGes Risco de marco de Provavel Cenario A Cenario B
2013
Empréstimo CDI 24.270 23.178 24.725 25.180
Total 24.270 23.178 24,725 25.180
SWAP Délar 24.270 27.668 40.349 53.030
Total 24.270 27.668 40.349 53.030
Exposicéo liquida total 0) (4.490) (15.624) (27.850)
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(i) As taxas de juros dos empréstimos e financiamentos séo de 0,07% - 2,04% a.m.

No cenario provavel a Companhia tera um ganho de R$ 4.490 comparando com os
saldos de 31 de marco de 2013. O ganho liquido no cenario “A” é de R$15.624 e
no cenério “B” é de R$27.850 comparando com os saldos de 31 de margo de
2013. As taxas de cambio utilizadas nos cenarios Provéavel, “A” e “B” foram,
respectivamente, US$ 2,09, US$ 2,61 e US$3,13 e as taxas de CDI foram as
mesmas utilizadas no quadro anterior.

A taxa base do délar utilizada nos cenarios foi extraida do site do Tesouro
Nacional do Brasil.

28. Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2013, a Companhia e suas controladas tém como politica, contratar
seguros com cobertura nos seguintes riscos:

Coberturas

Incéndio, raio ou explosdo no imével 388.636
D&O (Directors & Officers) 21.900
Automoéveis 2.040
Tumultos, greves e Lock-out 6.435
Vendaval e queda de Aeronaves 12.407
Roubo e Furto de mercadorias 2.013
Danos elétricos 2.004
Equipamentos Eletronicos 671
Outros 26.005

462.111

A Companhia mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas
operag0Oes. Por conta disto, em de 31 de mar¢o de 2013, a Companhia possuia
contratos de seguros em vigor. A Administracdo da Companhia entende que as
coberturas representam valores suficientes para suprir eventuais perdas.

29. Transacdes com partes relacionadas

As operacdes com partes relacionadas sdo sempre realizadas observando precos e
condicdes especificas contratadas entre as partes.

Conforme competéncia descrita em nosso Estatuto Social, compete ao Conselho de
Administragcéo aprovar a realizagcdo de qualquer transagéo entre, de um lado, os
NOSsOos acionistas ou diretores ou partes relacionadas, seus respectivos conjuges,
ascendentes, parentes até o terceiro grau, sociedades controladas, seus
controladores ou pessoas sob controle comum, e, de outro, a Companhia e suas
controladas. Independentemente do valor envolvido, todas as transacgdes entre a
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Companhia e as pessoas acima previstas devem ser realizadas em termos e
condi¢Bes contratadas entre as partes.
Adicionalmente, observamos as regras de realizac@o de transagfes com partes
relacionadas determinadas pela Lei das Sociedades por A¢les e das praticas

relacionadas ao Novo Mercado da BM&FBovespa.

N&o ocorreram transacdes envolvendo garantias dadas ou recebidas com partes

relacionadas.

A Companhia concentra parte de suas atividades de “back office” (Recursos

Humanos, Administrativo, T.I, Financas e Contabilidade), em seu Centro de Servi¢os

Compartilhados — CSC, que atendem as controladas da Companhia, cujos custos

incorridos sao rateados e reembolsados pelas controladas.

A seguir demonstramos os saldos das transacfes em 31 de marco de 2013 e 31 de

dezembro de 2012, bem como os efeitos no resultado do exercicio/trimestre.

Drogaria Amarilis

Drogaria Farmais Ltda.
Comercial Farmais

Rede Nordeste de Farmais S.A
Guararapes Brasil
Guararapes Brasil - Atacado
Drogaria Rosério

Centro Oeste Farma
Beauty’in

Distribuidora Big Benn
Farmais Adm. De Convénios
Sant’ana S.A

Drog. Mais Econémica
Transportes Mais Eco.

Big Servicos

NEX Distribuidora

Total

Beauty’in
Total

Controladora

Ativo circulante

Recuperacdo de despesas

31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/03/2012
128 84 - -
- 116 - -
361 144 488 -
3 2 3 -
- 165 298 -
8 18 8 -
5.600 2.631 4.806 -
1.070 1.799 1.070 -
238 238 - -
1.262 11.205 467 -
35 15 21 -
2.032 1.197 2.032 -
4.132 - 4.132 -
234 - 234 R
20 237 20 -
3 1.073 3 -
15.126 18.924 13.582 -
Consolidado
Ativo circulante Receitas
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/03/2012
238 238 - -
238 238 - -

A seguir demonstramos os saldos das transacdes dos fundos em 31 de marco de
2013 e 31 de dezembro de 2012, e os efeitos no resultado do exercicio/trimestre.

Versdo: 1
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Essas operac¢fes foram inerentes a liquidagdes financeiras, sendo as mesmas
formalizadas e remuneradas conforme acordo entre as partes.

Controladora

Ativo circulante Receitas
31/12/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/03/2012
Fundo de investimento exclusivo (i) 89.232 265.718 3.371 4.553
Total ativo 89.232 265.718 3.371 4.553
Consolidado
Ativo circulante Receitas
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/03/2012
Fundo de investimento exclusivo (i) 93.164 286.198 3.705 4.553
Total ativo 93.164 286.198 3.705 4.553

Representados por aplicactes financeiras em fundos de investimento com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo, para investimento ou outros fins.
Em 31 de marcgo de 2013 e 31 de dezembro de 2012, nao foi reconhecida nenhuma
perda relacionada a expectativa de realiza¢do desses investimentos. Nao existem
guaisquer compromissos quanto a prazos, condi¢fes especiais e valores a serem
mantidos nesses fundos.

0] Fundo de investimento exclusivo - O fundo de investimento StrikeFIM CP é um
fundo de renda fixa de crédito privado sob gestao, administracéo e custodia do
Banco BTG Pactual S.A. que possui investimento no fundo aberto Yield DI FI
REF, conforme divulgado na Nota 4.

A taxa de administracéo do fundo de investimento Strike FIM CP PE é equivalente a
uma percentagem anual de 0,06% sobre o valor do patriménio liquido do fundo. Para o
periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, a despesa com essa taxa de administracao foi de R$ 20 e R$190
repectivamente.

A taxa de administracdo do fundo Yield DI FI REF é equivalente a um percentual anual
de 0,30% sobre o patrimdnio do fundo, podendo ser acrescida da taxa de
administracdo dos fundos de investimentos em que o fundo invista, inclusive de outros
fundos de investimento em quotas de fundo de investimento, atingindo no maximo a
percentagem anual de 1%. Para o periodo findo em 31 de mar¢o de 2013 e exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, as despesas com taxa de administracdo deste
fundo foram abatidas dos respectivos redimentos auferidos pela Companhia.

Assim como as outras transac¢des com partes relacionadas, nossas operacfes com 0s

fundos Strike FIM CP e Yield DI FI REF, foram efetuadas em condi¢Bes pactuadas
entre as partes.
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Passivo Circulante Despesa
31/03/2013 31/12/2012 31/03/2013 31/03/2012
Valores a pagar
Pessoal chave da administragdo da entidade ou de sua
controladora:
Districon Participagbes S/A 103 103 103 323
Diocesmar Felipe de Faria S/A - 206 - 80
Assicon Participagdes S/A 79 92 79 437
Rio Grande ParticipagGes Societaria - 19
Altavista Promogdes de Vendas Ltda 8 8 8 99
Wilson José Lopes 29 29 29 19
Agro Territorial Terapa Ltda 25 25 25 375
Rodrigo Silveira - - - -
Alvaro José da Silva - - - -
AGL Emp. E Participacdes 320 320 320 260
Carmen Patrimonial Ltda 320 320 320 620
884 1.103 884 2.232
Passivo Circulante Custo
31/03/2012 31/12/2012 31/03/2013 31/03/2012
Valores a pagar
Mercadorias para revenda:
Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A. (i) 3.054 2.802 5.972 -
3.054 2.802 5.972 -

(i)  As controladas da Companhia compram produtos para revendas deste laboratério, sendo que o
comité de investimento através do fundo Vincitore FIP possui 6 membros dos quais 5 membros
votantes também sé&o acionistas do grupo Aché Laboratérios, o fundo Lajota FIP possui 4 membros
dos quais 1 membro sem direito a voto também é acionista do grupo Aché Laboratérios e o fundo
Infinity FIP possui até 5 membros dos quais 3 membros também séo acionistas do grupo Aché. Os
fundos Vincitore FIP, Lajota FIP e Infinity FIP s@o acionistas da Companhia.

Em 31 de marco de 2013 e 31 de dezembro de 2012 nédo houve a necessidade de

constituicao de proviséo para perdas envolvendo operages com partes relacionadas.

a) Remuneracédo do pessoal-chave da Administracédo

O pessoal-chave da Administracdo compreende o Presidente, os Diretores
Estatutarios e os Conselheiros de Administracdo. A Companhia ndo tem a pratica
de conceder beneficios pds-emprego, de rescisédo de contrato de trabalho ou
outros beneficios de longo prazo.

A remuneragédo paga ao pessoal-chave da Administragdo foi de R$3.139 no
periodo findo em 31 de marcgo de 2013 (R$ 9.417 em 2012), sendo R$ 2.816
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referentes ao plano de opcéo de acgdes.

b) Entidade com influéncia significativa sobre a Companhia

O BTG Pactual é proprietario de 27,03% das a¢8es ordinarias da Companhia
distribuidos em dois fundos de investimentos como segue:

Quantidade de

Acles Participacdo
BTG Pactual Pharma Participagbes S.A 39.411.392 15,39%
BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimentos em Participacdes 30.192.353 11,79%
69.603.745 27,18%
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATCRIO SOBRE A REVISEO DE INFORMACTES TRIMESTRAIS

Aos Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Brasil Pharma S.A.
S«o Paulo T SP

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi8rias, individuais e consolidadas, da Brasil Pharma S.A. (iCompanhiad), contidas no
Formul8rio de Informa-»es Trimestrais T ITR referente ao trimestre findo em 31 de mar-o de 2013, que compreendem o balan-o
patrimonial em 31 de mar-o de 2013 e as respectivas demonstra-»es do resultado e do resultado abrangente, das muta-»es do
patrimnio l2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo tr°s meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi&rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21(R1) T Demonstra-«o Intermedi8ria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de acordo com o CPC 21
(R1) e com a norma internacional IAS 34 T Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board T IASB,
assim como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores
Mobiligrios, aplic8veis " elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre
essas informa-»es cont8beis intermedi§rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente "'s pessoas respons§veis pelos assuntos financeiros e cont§beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplic8vel " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas incluédas nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplic8veis " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

Outros assuntos
Demonstra-»es do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as Demonstra-»es do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao per2odo de tr°s meses
findo em 31 de mar-o de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administra-«o da Companhia, cuja apresenta-«o nas
informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comiss«o de Valores Mobili§rios aplic§veis
elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que n«o requerem a apresenta-«o da
DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em nossa
revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informa-»es cont§beis intermedi8rias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S«o Paulo, 14 de maio de 2013.

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

PAGINA: 73 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2013 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1
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Declaragédo dos diretores sobre as informacdes contébeis intermediarias

Brasil Pharma S.A.

Em conformidade com o artigo 25 da Instrucdo CVM No. 480 (Inciso VI), de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com as informagdes contébeis intermediérias, referente ao periodo findo em 31 de margo de 2013.

Sé&o Paulo, 14 de maio de 2013.

Andre Soares de Sa
Diretor Presidente

Sara Fantato Rezende Souza
Diretora Financeira

Renato de Vicq Telles da Silva Lobo
Diretor de RelagBes com Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos diretores sobre o relatdrio dos auditores independentes
DECLARACAO

Os Diretores da BRASIL PHARMA S.A., inscrita no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n° 11.395.624/0001-71, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1.629, 6° e 7° andares, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-006, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
declaram para os fins do disposto no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 conforme alterada, que:

i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as
informagdes contabeis intermediarias referentes ao periodo findo em 31 de marco de 2013; e

i) reviram, discutiram e concordaram com as informagfes contabeis intermediarias referentes periodo findo em 31 de marcgo de 2013.
Sao Paulo, 14 de maio de 2013.

BRASIL PHARMA S.A.

Andre Soares de S&

Diretor Presidente

Sara Fantato Rezende Souza

Diretora Financeira

Renato de Vicq Telles da Silva Lobo
Diretor de RelagBes com Investidores
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