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Mensagem Inicial: Em 2018 iniciamos a implementagdo do Plano de Recuperagao Judicial da PDG, e ndo faltaram desafios ao longo desse periodo. Durante esse periodo, a Companhia deu importantes passos no caminho de sua recuperacgo. 0 mais
importante deles foi 0 pagamento integral das 6 parcelas previstas no Plano, totalizando mais de R$91,0 milhdes. Adicionalmente, em 15 de junho, concluimos o aumento de capital referente  conversao de divida em equity, no valor de R$74,2 milhdes. Além
disso, ainda conforme previsto no Plano de Recuperagdo, houve dagdes em pagamento no valor de R584,3 milhdes. No total, considerando o pagamento das parcelas, aumento de capital, e dagdes em pagamento, a Companhia jd quitou R3250 milhdes em
dividas concursais, ou eja, as dividas que foram reestruturadas dentro do Plano de Recuperacdo. Com isso, a Companhia cumpriu plenamente com o estabelecido em seu Plano de Recuperagdo, honrando as obrigagdes assumidas com seus credores trabalhistas,
quirografdrios e fonecedores. De agora em diante, considerando que os préximos vencimentos previstos no Plano ocorrerdo daqui a aproximadamente 15 anos, haverd uma redugdo expressiva na pressdo de caixa que a Companhia enfrentou ao longo do ano

de 2018. Além da fase de impl ec dos primeiros

previstos no Plano, sequimos dedicando atencdo também a uma profunda revisdo de processos, controles e estruturas da Companhia, tendo como objetivo aumentar a

eficiéncia e reduzir os custos. Essa revisao, além de nos permitir dar a devida prioridade as necessidades trazidas pelo Plano, também nos tém auxiliado na criagao das bases para darmos inicio a retomada das atividades da PDG. Adicionalmente, em conjunto

com nossos auditores externos, revisitamos uma pﬂ rte relevante de nossos controles internos, e estamos i

melhoriassi
Plano de Recuperacao abranja boa parte dos passivos da PDG, sequimos em negociages continuas com os bancos e outros investidores, no sentido de encontrar uma solucdo para os

Essas melhorias sendoimy a0 Iongode 2019, Elmponante reforgarque muito embora o
i iante da grande pressao de caixa

enfrentada pela Companhia, entregamos em maio de 2018 o empreendimento Ville Solare, localizado em Belém, com VGV de R$77 milhoes e 518 unidades. No final de 2018, iniciamos nosso Planejamento Estratégico de curto e médio prazos. Neste trabalho,
além de planejarmos o retorno dos lancamentos, estamos buscando identificar novas oportunidades que perm‘nam a PG diversificar seus produtos, gerando receitas recorrentes adicionais. Muito embora a recuperagdo do setor e da economia tenha sido
prejudicada por certos eventos extraordindrios, tais como a greve dos caminhoneiros, a Copa do Mundo e o periodo pré-eleitoral, ainda assim foi possivel observar uma pequena melhora no mercado imobilidrio. Por isso, mantemos uma expectativa ainda
conservadora, porém positiva, em relago a retomada mais forte do setor durante o ano de 2019. Resultados Operacionais: Além do Plano de Recuperagao Judicial, a Administragao da Companhia empreendeu, durante todo o ano de 2018, esforcos na
redudo continua de suas despesas, bem como no ganho de produtividade. Empreendeu também, incansével dedicacao a preservado e entrada de recursos para o caixa, focando principalmente nas vendas a vista de unidades imobilidrias desoneradas, no

descruzamento de parcerias, na venda de terrenos, e na revisao e otimizacdo de seus processos. Todas essas agdes auxiliaram a Companhia a atravessar um momento dificflimo de liquidez, imposto p
previstos em seu Plano de Recuperacdo Judicial. As vendas brutas registraram aumento de 14% no 4118 em relagao ao 4T17, totalizando

desaquecida do setor, pela escassez de novos recursos, e também, por éncia do ¢

onomico do Pais, pela atividade ainda

R9107 milhdes. No ano de 2018, as vendas brutas atingiram RSBS milhdes, 21% acma do valor registrado em 2017. Dos R$333 milhdes em vendas brutas registradas em 2018, R$33 milhdes referem-se as vendas de unidades que geraram caixalivre para a
(ompanhia, ou seja, recursos sem qualquer tipo de oneragdo. Durante 0 4T18, o valor distratado foi de R$45 milhdes, 221% maior que o valor registradono 4717, que foi de R$ 14 milhdes. I momentovivido pela hia durant
0 4717, que estava em fase final de aprovagao de seu Plano de Recuperagao e, por isso, houve um volume menor de unidades distratadas naquele periodo. Durante 0 ano de 2018, foram distratadas unldades equlvalemes aum VGV de R$193 milhdes, uma
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queda de 44% em relagdo ao ano de 2017, no qual o VGV distratado atingiu R9344 milhdes. Sequiremos com a estratégia de priorizar a realizacao dos distratos de unidades com boa liquidez e livre de dnus, que serdo geradoras de caixa livre no momento da
revenda. Decorrente do maior volume de distratos ocorridos no 4T18, as vendas liquidas no tlfimo trimestre do ano foram de R$62 milhdes, 23% abaixo do volume de vendas liquidas registradas no 4T17. Entretanto, no acumulado do ano, o bom ritmo de

vendas brutas registradas, aliado a0 menor volume de di

resultaram em uma vendaliquida positiva de R$140 milhdes, frente a uma venda liquida negativa de R369 milhes registrada em 2017. Seguimos implementando acges para redugac

das despesas e custos da Companhia. Embora durante 0 418, as Despesas Gerais e Administrativas (G&A) tenham registrado aumento, em fungdo de pagamentos realizados aos assessores financeiros e juridicos da Companhia, no acumulado do ano o G&A
registrou reducdo de 6%, partindo de R$134 milhdes em 2017, para R$125 milhdes em 2018, Essa redugdo é reflexo da constante readequago na estrutura, e do aumento na eficiéncia operacional da Companhia. As despesas comerciais registraram aumento
durante 0 4T18 e no acumulado do ano. Esse aumento se deve a baixa das despesas a apropriar com comissdes, devido aos distratos ocorridos, além de gastos com campanhas comerciais em midia impressa e digital, realizados para alavancar as vendas. Ao
longo do ano, foram repassadas 1.387 unidades, equivalentes a um VGV de R$239 milhaes. Na comparagao com o mesmo periodo de 2017, houve reducdo de 21% no nmero de unidades repassadas, e 23% de aumento em VGV. 0 estogue a valor de mercado
da (ompanhla encerrou 0ano em R$1,9 bilho, redugao de 15% em relacdo ao ano de 2017. Devido a paralizagdo de determinadas obras, eda corregdo pelo INCC, 0 custo aincorrer registrou aumento de 1% em relagdo ao 3718, e aumento de 6% no acumulado

doano. Em termos histdricos, desde ofinal deZmZ ocustoaincorrer total, que era de R37,1 bilhoes, registrou ignificativa queda de89% As dividas

ursais da Companhia ap de R928 milhdes durante 04718, reflexo da amortizacao

de R$156 milhdes ocorrida no periodo. Entre o final de 2017 e de 2018, as dividas extraconcursais aumentaram em R3105 milhes em fungo dos juros, enquanto as amomzagoesiolallzaram R9358 milhoes. As dividas concursais apresentaram reducdo de
R$21 milhdes no 4718, reflexo da amortizagao de R$71 milhdes ocorrida no periodo. Essa redugdo € explicada pelo pagamento das parcelas previstas no Plano, aos credores das classes |, lll e IV que escolheram a opgao de pagamento “A". Além disso, ainda
conforme previsto no Plano de Recuperacdo, houve dagﬁo em pagamento no valor de R$39 milhoes. O prejuizo registrado no Resultado Financeiro da Companhia, desconsiderando os efeitos credores ocorridos em 2017, devido a reestruturagao da divida dentro

doPlano de Recuperagdo Judicial, sofreu redugdo de R

655 milhoes, saindo de R$1.074 milhdes no acumulado ajustado de 2017, para R$419 milhes ao final de 2018 (ajustado). Essa redugdo é explicada pela reestruturagdo de parte da divida dentro do Planc

de Recuperagdo Judicial. A Companhia aproveitou os beneficios instituidos pelo programa de reqularizagao tributdria, e aderiu ao Programa Especial de Reqularizagdo Tributdria (PERT) com novos débitos e com a migragao de parte dos débitos previamente
inclusos em PRT. A adeséo ao PERT e ao PRT gerou uma reducdo de R9323 milhdes nos impostos a pagar. Ao final de 2018, todas as parcelas referentes ao programa haviam sido pagas, totalizando R$29 milhdes. Todas as medidas tomadas pela administragdo
daPDG aolongo de 2018 refletiram também em uma melhora nos nossos resultados financeiros. Desta forma, conseguimos reduzir o prejuizo liquido ajustado em 709%, considerando que em 2017 tivemos ganho liquido contdbil de R2,7 bilhdes. Desta forma
05 prejuizos ajustados destes efeitos passam a R$2,6 bilhdes em 2017 e R$792 milhdes em 2018. Durante o ano, cumprimos, com sucesso, todas as obrigagdes estabelecidas em nosso Plano de Recuperagdo, obtendo ainda uma significativa mefhora nos

resultados efinanceiros.

A Administragao.

BALANCOS PATRIMONIAIS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado __ (Controladora M Obrigagdes fiscais e trabalhistas 9.566 12315 (17.120)  (51.073)
Ativo Nota 2018 2017 2018 2017 Nota 2018 2017 2018 2017 018 2017 2018 Fornecedores 2490 5342 (48 155) 14.044
Circulante o Receita operacional liquida 24 19128 3.142 213455  458.253  Atividades operacionais Obrigagdes com credores do plano de recuperado judicial (91.470) - (914
Gaixa e equivalentes de caiva 4a 755 1199 128274 144784  Custodasunidades vendidas 25 _ (29.335) 7.884) (180.952 432 35 Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social (854.953) 1.090.338 (869 591) 952.838  Outras movimentagdes 137.309 36.242 _ 276. 766 273. 769
Anlicacdes Financeiras 1b 97 239 9.967 67911 Resultado bruto (10.207) (4742) 32503 Depreciagdo e amortizacao 26.763 11.627 5150 28.567 7388516 229.132 317.959  734.833
(p " ( ber de clent 5 7515 2990 3056 6887 Despesas e receitas operacionais Ganhos/ perdas em participagdes societdrias - 30575  Juroseimpostos pagos
E°t“ asaéege erde dientes " p 5 056 1A 1a3ie  Comerdai 2% (783) (884)  (43739)  (29.881)  Despesasfinanceiras (juros passivos e variagao monetria) W56 065 450384 38333 Imposto de renda e contribuigio social (7.007)  (3.188) (15.354)  (40.739)
stoque de Imoveis a comerdalizar - ! 4L -203. Gerais e administrativas 27 (85.024)  (60.695) (125.549)  (134115)  Ajusteavalorjusto e atualizagéo monetdria 71150 (2983.354) 71150 (2.983354)  Juros pagos (47.575) _ (37.777) _(54.383) _ (83.550)
Trbutos correntes a recuperar 4931 o4 18T AT Trbutérias (1460)  (17.064)  (4403)  (29.533)  Despesas comerciais (Baixa de stand) - - - 1676 54.582) (40.965) (69.737) (124.289)
Créditos com partes relacionadas 10d 5.162 3377 7523 27004 Equivaléncia patrimonial 7 (296.486) (1478745)  (5.132) 2 679 Despesa com stack options - 37 - 37 Fluxo de caixa das atividades operacionais 155.831 ~ 94.768 206.937 ~ 252.469
Impostos diferidos 15b - - 4.806 13.557 Depreciacdo e amortizacao (26.763) (11.863)  (67.531) Baixa por impairment sobre dgio, juros e estoque de iméveis 964 (8.121)  (51.705) 171958  Atividades de investimento
Despesas antecipadas - - - 7210 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 28 _ (20574 255.463 190 388) (1. 577 56 Resultado de equivaléncia patrimonial 296.486  1.478.745 5132 (2679)  (Aumento) redugdo de participacdo em coligadas e controladas - - 7.064
Outros créditos 9.405 10.801 - - 431.050) (1.824.714) (436.742) (1.800.192)  Ajustesavalor presente - - (2405) (9.507)  Aquisicao e venda do imobilizado - (330) - (359)
Total do ativo circulante 41.197 71.246 1921804 2178330  Resultadoantes das receitas e despesas financeiras (441.257) (1.829.456) (404.239) (1.774.291)  Perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa (795)  (7.318) 150542 144132 Intangivel . - (181) - (264)
Nao circulante Receitas e despesas financeiras Provisdo para contingéncias e garantias 6.156  (36.271) 28130 576755  Aplicagdes financeiras 229 2.396) _ 57.944 _ (67.911
Contas areceber de lentes s isss 16 130807 1e7  Receitasfinanceinas B (650 00 U0 30608 Oums 10505 _ 270266 _ 131928 _ 346,992  Fluxo de caixa das atividades de investimentos 2299~ (2.907) ~ 57.984 " (61470)
Estoque de imoveis a comerdalizar 6 3.803 3‘700 224.652 380.523 Despesas financeiras 29 (394370 81.295) _ (584.843) _ (342.739 {178.103) ~(93.399) (41.285) (358.075) Atividadej de financdamento
" : h ’ . 413.696) _2.919.794 (465.352) 2.727.129  Variagao nos ativos e passivos Captagdes de empréstimos 12.254 62692 12254 70.739
Trbutos cortentes a ecuperar . o M4B 10716 pequitado antesdolRe S (854.953) ~1.090. 338 (869.597) ~ 952.838  Contrato de mituoa receber () () - (305  Amortizagdes de empréstimos (170993) (159.285) (293.810) (317.927)
(réditos com partes relacionadas T0d 1497209 1506029 46978 67891 jmoosto de rendae contribuigio social 15¢ 16043 (917.117) 23576 _ (792.275)  Contasareceher (5.43) 27197 221442 1001464  Aumentode capital social 165 - 165 -
Outros créditos - - 78064 71017 Lucro/ Prejuizo liquido do exercicio 838.910) _ 173.221 _(846.015) _ 160.563  Impostos arecuperar 4574 882 2255 7287  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 158.574) _(96.593) (281.391) (247.188)
1502570 1.511.621 494904  692.314  Atribuido aos: i Estoque de imdveis a comercializar 16.129 237 (31.582) 58801  Aumento (diminuicdo) no caixa e equivalentes 444) _ (4.732) (16.510) _(56.189]
Investimentos 7 1.560.039  1.554.347 53320 47.459 Acionistas controladores (838,910) 173.221 (838 910) 173221 Despesas a apropriar - - - (362)  Saldos de caixa e equivalentes:
Imobilizado 8 - . 259 13.801 Acionistas nao controladores 12.658 (onta corrente com parceiros nos empreendimentos 315468  148.897 25376  (42.693)  Noinicio do exercicio 1.199 5931 144784 200973
Intangivel 9 4,069 . 5341 36.964 (838.910) __173.221 221 846 01 160.563  Adiantamentos de clientes - - 1250 (26.490)  Nofinal do exercicio 755 1199 128274 144784
1.564.108 Lucro/ Prejuizo liquido ago (em reais) - Basico e Diluido 18b {16,19455) — 3,52132 (16,19455) _ 3,52132  Obrigagdes por aquisicao de imGveis - (1.607)  (20.803) 47929  Aumento (diminuiao) no caixa e equivalentes 444 4.732) (16.510) _(56.189)
}g::: :: awo néo drculante T e DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
B ] Controladora Consolidado Capital sodial
Controladora Gonsolidado apital soda
. T, 2018 2017 2018 2017 Capitalsocial  Despesas Capital liquido Reservasdecapitale  Prejuizos P icipagdo dosndo P liquido
l(’iarsc;l;?ni:atnmonlollqmdo Nota 2018 2017 2018 2017 LUUO/:TGJUIZO liquido do exercicio . 838910) 173.221 (846.015) 160563 integralizado com emissdo _ dedespesas _Opes outorgadas ~_acumulados Ilguld controladores consolidado
Emoréet ) Total dos os exercicios 838.910) 173.221 (846.015) 160.563  saldos em 31 de dezembro de 2016 4970080 _ (52237) __ 4917.883 1.236.706 (9 526.750) (3.372.201) (@2.301) (3.414.502)
préstimos efinanciamentos n 359.191 351723 1139486 1.088.805  Lucro/ Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores 8389 7. ZZ 838910) 173.27 Ajustes de exercicios anteriores - o = T 7
ggpentqres — Wéh 13%%2 . ggggg . ?g;iég : ﬁ‘s‘(])% Lucro/ Prejuizo atribuivel aos acionistas néo controladores (7.105) (12.658) Despesas de opcdes outorgadas - - - 37 - 37 - 37
rigagoes por emissao de a 107 033, -169: A1 z Movimentagao liquida de ndo controladores - - - - - - 25.541 25.541
Fomecedores 980 646 W60 11559 DEMONSTRACUES DOVALOR ADICIONADO , Lucroliguido do exercicio - - - - B B 12,658 160.563
Obrigagdes com credores/plano de recuperacdojudicial ~ 13b 19941 178834 19941 178834 ____Controladora Consolidado  Saldos em 31 de dezembro de 2017 1970080 _ (52.237) __ 4.917.883 1236783 (9.353.523) (3.193.9421 (19.4171 (3.228.359)
Obrigagdes por aquisicao de imoveis 4 - -4 12738 S - 018 2017 2018 2017 Aumentos de Capital - AW - -~ @AW -~ - - -
Obrigagdes sociais e rabalhistas 7309 919 16.276 25.832 Recenas:Regenq bruta de venda imobilidria e servicos 19.014 3549 156.481 440951 Movimentagao liquida de ndo controladores - - - 04 704
Obrigagestributdrias 15 0 362 043 2003  OutrasreceitasQutrasreceitas operaconais — o AL ks B Peuliqudodoererdco o ) (@B
proviso para contingéncisdiverss T 2B TS0 018 000 |ecumesadquirdosdeterceivs - - - 899 Saldos em 31 de dezembro de 2018 _50M2T0 __ (52.037) _ 4992033 25678 1 0.192.438) ( .963.662) (35 i 1 (s 5480 )
Imposto de renda e contribuigdo social - - 8.502 8.616 i i i -
Impostos diferidos 15b 71 2667 8166 20958 a’;:é’;adlgsepr:g%:;"zEﬂfg;i%fg;ffg?g;{’gd'd"s Eézg? % (5@?588 g?g?gég Vg;ggé; quelevamem c 300 tempo de vida util estimado dos bens. Os gastos incorridos com reparos e manutengdo séo contabili- _ Controladora M
Obrigagaes com pates relacionadas 10d N _ 7013 1379 Perda /re('u & deval - e h B p zadossomemese 05 beneﬂuox eronomlros assaclados aesses nens forem provaveis e os valores mensurados de forma confidvel, ~ Ano de vencimento 2018 2017 2018 2017
acoes € ada peragao de valores ativos (496) B1071) do quandoincorridos. A recuperagao dos ativosimobilizados 2023 21 73 1059 3.108
Ez(_)bnga;ao na cessdo de recebiveis N S 1304 14331 Outros 20.574) _(254.967) (190.388) (1.546.494) por meio das uperagues fumras bem como as vidas teis e 0 valor residual destes sdo acompanhadas periodicamente e ajustados 1024 em diante 10 7 12'438 6'262
antamentos de cintes 16b 1362 124 3832635 187,631 114.821) (316.703) (486.490) (2.105.253 de forma prospectiva, se necessario. 2.13. Investimentos em controladas: Os investimentos da Companhia em suas controla-
Outras obrigagdes 14.697 12.059 90.173 94514  Valoradicionado bruto (95.751) (312.952) (275.614) (1.650.354) prosp P tal 1558 1892 7130807 162.167
Total do passivo circulante 1995.822 2.056.546 3583261 3.459.827  Retengdes:Depredacio e amortizagio 26763 11863) (67531 31777) gas 530 avallados com base no metoda da equlvalencm patrimonial Rara fins das |nforma§oes ﬁnanceuas da (ontroladora (om Em 31/12/2?13 ¢31/12/2017, a Companhia possuia o saldo das contas a receber consoli dadTpartel—Fa Grcdlante, ms Tibuido
7 e 920 03 7 ’ : ' i : ba dod ontrolada d daseguinte forma:
Nﬂl? (lfftlli"“e o Valor adicionado liquido produzido (1%%?3) (3;‘1':% (3%3;) 0 ﬁiss”g) 0 custo, adicionado das mudan;asaposaaqulﬂ;aoda participacdo societdria na controlada. Na controladora, o dgio relacionado & Em pro- Em pro-
Obrigagdes com credores/plano de recuperagaojudicial - 13b 724831 658944 724831 658944 Valor adicionado reqcehidg em transferéncia i : ' haa coma controlada é incluido no valor contabil do investimento, ndo sendo amortizado. Emfun;aodeoégiofundamentadoem ren- cessode Carteira cessode (Carteira
Obrigacdes por aquisicdo de imdveis 14 - - 11.329 42.545 Resultado de equivaléndia natrimonial (296.486) (1478745)  (5132) tabilidade futura (goodwill) integrar o valor contébil do investimento na Controladora (ndo € reconhecido separadameme) este Repasse _Direta _ Total Repasse _Direta _ Total
Impostos diferidos 15b 998,532 1012817  1.011.939  1.052.318 Reteilasﬁnanc‘(]eiras P 19A326 3.001.089 11‘.3 91 ndo é teslado separadameme em relagao a0 seu valor recuperave\ A participagdo: sonetana na (ontrolada e apresemada de-  Avencer 27667 66649 94316 66373 191 111.564
Obrigagdes tributérias 15 - 586 6401 1618 (i5.812) 1522348 114359 i vencidos 39.481 196.729 236210 521.677 54.931 576.608
Provisio para contingéncias diversas 17 26784 25.408 708.299 564851 Valor Adicionado total a distribuir 438.326 97' 7 3 aos acionistas da controlada. As informacdes financeiras das controladas sao elaboradas p paraomesmo penododedlvu\gagauque 0a30dias 710788 170905 121.693 113489 ~ 4.135 117.64
Provis3o para perdas em investimentos 702309059 2127006 6.800 8494 Valoradicionado para istribuigdo < : ((;da ComhpanRia'.Quan?o ngteasa’riq‘ség egetuadps aliusgespirg que.asI pol(iti(ascorn]}éléeits es(gjamdga(crdo;qmasadrt])ladaspelila 31260 dias 7417 3018 10435 4443 1745 6.188
e N " St ‘ompanhia. Apds a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessdrio reconhecer perda 6190 dias 4003 2113 6116 5434 1527 6961
23;%ig‘;f;;&Tg:ﬁfgnﬂ?('onadas 125 73839? 252‘91? g?z% 122?3; gee;:%gillaskemuneragaod\reta 17.1? 653 4%;? 32%2; adicional (impairment) do valor recuperdvel sobre o investimento da Companhia em suacomro\adaAA(ompanhiadetermina,em 912120 dias 2303 213 4426 5701 1064 6765
Outas obrigacs 77411 07484 33754 2172964 Fundodegarantia portempo de servigo- FGTS 3 24 378 10692 cada data de fechamento do balanco patrimonial, se hé evidéncia objetiva de que o investimento na controlada sofreu perda por 1212360 dias 2883 14063 16946 109.218 9421 118.639
TU TEISdO rigacoes | SIS A305061 380150 L7740 9 ‘ 1793 6812 53.025 56754  'educdoaovalorrecuperdvel (impairment). Se assim for,  Companhia calcula o montante da perda por redugao ao valor recupe- - Miais de 360 dias 12,087 64507 76594 283.392 37.039 320.431
Potta' gp_aslsllvn_:aoclrtu ante o o o T Impostos taxas e contribuigdes:Federais e Municipais 11730) _ 936197 _(22354) _ g6.136  rovelomoadiferencaentreovalorrecup toladacotalorcontiilerecorh dodoresul- Total ) _67.148 263.378 330.526 588.050 100.122 688.172
atrimonio liquido tado. Quando ocorrer perda de influéncia significativa sobre a controlada, a Companhia avalia e reconhece o |nvesnmento neste  Processo de repasse: Na fase de conclusao de seus empreendimentos, a quase totalidade dos clientes passa pelo processo de f-
i i (11.730)  936.197 (22.354)  826.136 P P! /a4 passa pelo pt
(apital social 182 4992.033 4 917 843 4 992 033 4 917 843 Remuneragdo do capital de terceiros: Juros 286206 53541 442064 344244 MOMeNto avalorjusto. Seré reconhecida no resultado qualquer diferenca entre ovalor contabil da coh%ada daperda nanc drio (conhecido também como repasse), processo este requerido para  entrega das chaves e atomada de posse
Reserva de capital e agdes em tesouraria 1.236.743 36.743 Aluguéis b PRt 44  deinfluéndasignificativa e o valorjusto do investimento remanescente e osresultados da venda. As coligadas sao aquelas epnda da unidade. Clientes eventualmeme ndo aprovados para finandamento ban(ano serio a’“"‘f los individualmente e poderao ser
Pre}mzosac ulados 10.192.438 9353 52 0192 43 9353 528)  Outras 108.164 2754 12719 1505 des nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controle ou controle em conjunto, so-  distratados, assim, as chaves ], Cli 5es de financiamento nao recebe-
P: do atribuido aos acioni ladores (3.963.662) (3.198.942) (3.963.662) (3.198.942) 304391 81299 586558  346.9¢3  Dreaspoliticasfinanceiras e operacionais. Ainfluéndia significativa supostamente ocorre quandoa Companhia, direta ou indireta- o as unidades, e conforme contrato a Companhia devalvera parte do saldo recebido e colocard as unidades a venda. Ajuste a
Patrimnio liquido atribuido aos acionistas Remuneragio do capital préprio - " " mente, mantém entre 20% e 50% do poder votante da entidade. Os investimentos em coligadas séo contabilizados pormeio do - Valor Presente (AVP): 0 AjusteaValor Presente de contasa receber para unidades naoconcluldas apropriado proporcionalmente
nao controladores 7c (35818) __(29417)  Lycro/Prejuizo liquido do exercicio 938910 173221 (846.015)  160.563  Método de equivalénca patrimonial e sdo reconhecidos nicialmente pelo custo, o qual inclui o gastos com a transacéo. Nomo- - pelo citéio descito na Nota Explicatva n° 24.Tc dasd financeiras é calculado utilizando-se uma taxa de descontc
Total do patriménio liquido (3.963.66: l 3.198.922 l (3.999.480) (3.228.359) 1838.910) 173.221 846.015) __160.563 mento da perda de controle conjunto, serd reconhecida na demonstragdo do resultado qualquer diferenca entre o valor contabil da e 5,74% nas Demonstraces Financeiras de 31/12/2018 (31/12/2017:8,95%), calculada pela taxa média de captagdo de emprés-
Totaldo passivo e patrimaniolquido 3007875 316765 2475628 2968868  Distribuicéo dovaloradiconado 436.26) T197525 (226.786) 139016 MU9Rjoin venurecovalorjuso o mesimni, bem como el e avendadajoinvenure, s vestmenos s da Compria e s contolas, e danfaan (PCA). 5 tat  comparads ama N Btz s mao: A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Contexts ional: a. is: APDG Realty S.A. E e Participagdes - Em recuperagao judicial
(“Companhia” ) e suas controladas ou whgadastem por objetivo sn(lal (a) (a) participagao em outras sociedades que atuem no setor
imobilidrio, na qualidade de acionista, quotista, consorciada, ou por meio de outras modalidades de investimentos, como a subscri-

ao valor recebido anteci registrado no passivo circulante e nao circulante. Aslinhas de crédito contratadas
fasy odedmdae(|a55|ﬁradasparaf nanciamento, apomapmdugaoecawta\deglm A(ompanhlaapresentaas
valor cap! ustos de transacdo, descontos e dool

gwidés,

(30 ou a aquisicao de debéntures, bonus de subscrigao ou outros valores mobiliarios; e (b) aqumﬁao de imaveis para i
imobilidria. Constituida como uma Sociedade Andnima domiciliada no Brasil, as agdes da Companhia, sobo codlgo”PDGR3 sau ne-
gociadas na B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcao. Asedesoaal da(ompanh\a st localizada na Avenida Doutor(ardcsodeMeIo n°1955,
6° andar, bairro Vila Olimpia, S0 Patlo-S icial: A Companhia niciou em agosto de 2015 um processo derees
truturagdo e dividas de modo a preservara sua capacidade de cumprimento das obrigagdes assumidas perante credores e dlientes
(“Processo de Reestruturacdo”). Em linhas gerais o Processo de Reestruturagao previa acordos para prorrogagdo de pagamentos de
juros e amortizagdo de principal, a concesséo de novos financiamentos destinados a cobrir despesas gerais e administrativas do
Grupo (PDG). Em decorréncia destassituacdo, em 22/02/2017 a Companhia protocolou pedido de Recuperacdo Judicial (“RJ)"), das 512
sociedades integrantes do Grupo (PDG), na Comarca da Capital de Sao Paulo, com fundamento na Lei n° 11.101/2005. Em
02/03/2017 o pedido de recuperagdo judicial foi deferido pelo Juiz de Direito da 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Co-
marca da Capital de Sao Paulo, nos autos do processo n° 1016422-34.2017.8.26.0100. A decisao judicial de deferimento, dentre ou-
tras providéncias, determinou anomeacao da PricewaterhouseCoopers Assessoria Empresarial Ltda. para atuar como administrado-
raJudicial no Processode RJ. No dia 27/03/2017, através da Assembleia Geral Extraordinéria, os acionistas da Companhia aprovaram,
sem qualquer ressalva, o pedido de RJ da Companhia e sociedades integrantes de seu Grupo (PDG). O plano de R) foi aprovado em
30/11/2017, conforme Assembleia Geral de Credores, e foi homologado em 06/12/2017, perante o Juizo da 1 Vara de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais e Conflitos Relacionados  Arbitragem da Comarca de Sao Paulo, nostermos dalLein®11.101/05. Aaprovacio
e homologagdo do Plano de Recuperagao da Companhia possibilitou uma dos passivos e

dicial: As modificagoes substandiais ocorrdas nos termos dos passivos financeiros, envolwdosnoPIanode recu-

ue manti influénciasignificativa serao Financeiras da
(omroladora e no consolidado, nesses casos serdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. 2.14. Lucro (prejuizo)
basico e diluido por agdo: 0 resultado por agéo bisico e diluido € calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos

taxa atualmente utilizada é a NTN-B. A taxa de desconto € revisada periodicamente pela Administragéo da Companhia. Provisac
para :redlms de liquidacao duvidosa (PCLD), perdas esperadas (PPE) e provisao para distratos: A Companhia analisz

acionistas da Companhia, e a média ponderada das acdes ordindrias em circulagao no respectivo periodo, ¢

aplicavel, ajustes de desdobramento ocorridos no periodo ou no evento subsequente capturado na preparagao das Demonstragdes
Flnante\ras conforme apresentado na Nota Explicativa n° 18b. 2.15. Novas normas e interpretacoes: a. Normas vigentes e
irde 01/01/2018:0 Grupo PDG adotou o: i. CPC48 (IFRS 9) - Instrumentos Financeiros: Esta norma diz respeito a

peragéujudicialJoGrupotPDG) noexercicio findoem 31/12/2017, fez com que a Companhia taaextingio
do passivo financeiro original e reconhecesse o novo passivo a valor justo. A diferena apurada entre estes passivos fo registrada no
resultado do perfodo de apurado. A Companhia mensurou o valor justo da sua divida, utilizando-se da técnica de valor presente,
considerando informagdes (imputs) de nivel 3 para premissas sobre risco e calcu\ando ataxa de endividamento (entre 8,40% a
14,85%) com base em taxas praticadas no mercado para empr risco préximos ao da Companhia. A
(ompanhla nao recalculou para o exerclcloﬂnda em31/12/20180 va\or]usm dasua divida concursal devido as condigbes atuais néo

p adasno mercado para empresas com nivel de endivida

dassm'(a;ao e amensuragdo de instrumentos financeiros. As principais alterades sao: (i) novos critérios de classificacéo de ativos
financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicdo ao
modelo atual de perdasincorridas; e (ii) lexibilizagao das exigéncias para adogao da contabilidade de over time. 0 efeito da apli-
cagdo dessa norma afetou, pelo modelo de negdcio da Companhia, um aumento ndo relevante das perdas por redugdo ao valor re-
cuperdvel do contas a receber das vendas de imGveis, relacionado com a projecao de risco sobre distratos da carteira adimplente. A
Companhia adotou o modelo de apresentagao prospectiva para o CPC 48 visto que os efeitos foram de R$1na controladora e R$161

pm)ﬂmosaodoﬁrupaPDG( igagdesp imdveis >

valororiginal atresvdn d ," 3vel, dos cor encargose d (0es monetaria:
|ncomdas 0s passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, Ilqmdos dos custos das transagdes,
quando aplicavel. Na data do balanco, estdo apresentados pelos seus reconhecimentos iniciais, deduzidos das amortizaces das
parcelas:f e principal, quando aplicavel, e acrescidos dos (orrespondemesencargos incorridos. Os custos de transaces estao apre-
sentados como redutores do passivo circulante e no circulante, sendo Itad

1o mesmo prazo de p

mente da estrutura de capital, além de possibilitar continuidade operacional. As principais condides para liquidacdo das dividas
concursais, constantes no plano de R aprovado em 30/11/2017, foram reafirmadas pelos credores na formahza;aoquecada credor
realizou a0 def finir sua opdo para recebimento do crédito. Entre as principais medidas af planodeRJ para ]
dos passivos da Companhia estavam: (i) limitacdo de valores para reversao dos encargos sobre os créditos devidos até a aprovagio
final do plano; (ii) posnb\hdadeda converso de divida em agoes da Companhia; e (i) alongamento do restante da divida concursal
da Companhia em até 25 anos. 0 total de dividas reestruturadas dentro do Plano de recuperacdo Judicial da Companhia atingiu
R94.626.772 (divida concursal). Esse montante engloba as dividas bancrias e as demais dividas operacionais da Companhia. ge-
guindo as condicdes do plano de RJ e apds as opgdes de recebimento de cada credor, a Companhia apurou junto a seus credores are-
versdo de multas e juros, no montante de R$818.259, de forma que a divida total reestruturada passou a ser de R$3.808.243 em
31/12/2017. As opcoes de pagamento disponiveis para escolha dos credores estao apresentadas na Nota explicativa n° 13b. Confor-
me previsto no cronograma de pagamento do plano de RJ, detalhado na Nota explicativa n° 13b, a Companhia realizou até
31/12/2018 0 pagamento aos credores quirografarios (R$129. 351)etredoresME/EPP (RSWZ}SUqueexerteramaopgaaApara re-
cebimento, além dos credore: istas (R523.793), total | de R$165.495. 0: lizados dentro do prazo
estabelecido, ou seja, de 12 mese acdo da decisa logoua aprovagao doPlano de Re(uperagaoludlcml,
representam a conclusdo de uma etapa fundamental do pmcessodeRecuperagaoJudlclaIeum importante passo rumo a manuten-
;ao da normahdade operatlcnal e aretomada do crescimento do Grupo (PDG) « (0nnnmdadeopera¢mnal A continuidade das
autos d | deRJ d P (PDG) retine condicd
nc Iongoprazo da cise econdmico- ﬁnancenavwenclada eafJseinsere nocomextude uma série de medidas para buscar seu efe-
tivo soerguimento. Para que esse objetivo seja atingido, o redi deatividades das das e essencial, inclusive
sequindo politica que jd vem sendo adotada nos tiltimos anos pelo Grupo PDG. 0 plano de R) preveavolta pro%resswade Iangamen»
tos de empreendimentos e, para isto, daremos prioridade as pragas que a Companhia acredita ter maior probabilidade de sucesso
comercial, de a(ordo comseu plano estrategl(o Sendc assim, a partr de 2018, em paraIeII? aimplantagao do plano de RJ, demos
o

Aocda bl

financi: , com base na taxa efetiva de cada transagdo. Abai i passi financeiros g doa:
ohngagoessaoextlntasecanceladasauquandoven(em Adiferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado ea somada
paqaeapagarereconheuda noresultado. 2.5. Imoveis a lizar: a. Terrenos, di FRS 16 -“Arrend
falizados 3o registrad; incorridode constru-

no i ii. CPC47 (IFRS 15) - Receitas de Contratos com clientes: Esta norma, comemplandotambem asonenta;oes conti-
das no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 02/2018, de 12/12/2018, estabel ntabei a0
0, cdo e divulgagdo oriundas de contratos de compra e venda de unidade imobilidria ndo concluida nas companh\as

abenas brasileiras do setor de incorporagao imobilidria. Nao houve efeitos nas politicas contabeis o Grupo (PDG) com a adogéo do
(PC47 visto que a norma atual jd tinha aderéncia com a politica praticada para reconhecimento da receita imobiliria da Compa-
nhia, através do critério POC (Nota explicativa 2.10). As mudancas trazidas pelo Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 02/2018 apenas
geraram ajustes nas estimativas sobre as provisdes para distratos e informagdes minimas j)ara divulgacdo nas Demonstragoes Fi-
nanceiras de 31/12/2018. b. Normas e interpretages jd emitidas e ainda no adotadas: As principais normas emitidas pelo
1ASB que amda ndo entraram em wgore nao tiveram sua adogao antecipada pelo Grupo (PDG) até 31/12/2018 sdo as sequintes:

(a0 que ndo excede o seu valor ig lizavel. 0 custo ncorrd de: terreno; materiai ntratada; e outros
custos de construgdo relacionadox, induindo, o custo financeiro do capital aplicado (encargos financeiros de contas a pagar por
aquisicao de terrenos, operacdes de crédito imobilidrio incorrido durante o periodo de construgdo e os juros de operacao de emissao
de debénture, os quais séo capitalizados na rubrica“Estoques de imdveis a comercializar” e levados ao resultado da Companhia na
proporgao dos custos incorridos na rubrica “Custo dos iméveis vendidos"). 0 valor liquido realizével é o prego estimado de venda em
condigdes normais de negdcios, deduzidos os custos de execugdo. Os terrenos so registrados ao custo de aquisido, acrescido dos
eventuais encargos financeiros, gerados com otonespondente contas a pagar. A(Iass\ﬂcagao entre cunoelongo prazo dosTerrenos
éfeitatendo como base na expectativa deinicio das et

das pelo valorjusto: As permutas fisicas na compra de terreno com unidades a serem construidas sio registradas pelo valor justo,
avaliadas pelo valor de venda das unidades permutadas, contabilizado na rubrica “Estogue de imdveis a comercializar” em contra-

oo

Mercantil”: Em 13/01/2016, 0 IASB emitiu o IFRS 16 que passou a vigorar a partir de exercicios iniciados
em ou apos 19/01 /2019 Com a adogdo do IFRS 16,a Companhia delxa de reconhe(er cwstose despesasopera(lonals oriundas de
emsuads resuhado (i) os efeitos dadepre-
- (i) adespesa iraapurada com ba dos contrato;
de artendamento mercantil. Para esta norma a Companhia analisou os possiveis impactos e suas Demonstragdes Financeiras e
entende que os impactos ndo sao relevantes visto que atualmente so ha arrendamento do escritorio sede da Companhia. « IFRIC
23- Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro: Esta norma passou a vigorar a partir de exercicios iniciados em ou apds
19/01/2019 e esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao quando hd incerteza sobre os tratamentos de
tributos sobre o lucro. 0 Grupo (PDG) néo espera haver impactos relevantes com a adogdo da referida interpretago. A adogao ante-
cipada dessas novas normas contabeis nao € permitida para empresas listadas, de acordo com as prticas adotadas no Brasil.
2.16. Redlassifi tagoes de saldos contabeis do exercicio anterior: Para melhor comparabilidade das demonstragdes finan-

(w:ml s direitos de uso d

panidaérubri(a”Adiantamemosdeclientes”,sendoareceita davenda deimdveis reconhecida de acordo com o critério de reconh

imento de receitas descrito na Nota Explicativa n° 2.10. 2.6. Ativos intangiveis: Os ativos intangiveis adquiridos
sdo mensurados ao custo de aquisido e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas do valor recuperdvel,
quando aplicével, 0 custo de ativos intangiveis adquiridos em uma comblnagao e negdcios corresponde ao valor justo na data da
aquisicd. Avida il de ativo intangvel € avaliada como def ida. Ativos intangiveis com vida util definida sdo amorti-

zados aolongo da vida itil econdmica e avaliados em relagéo a pevda por redugao aovalor recuperdvel sempre que houver indicagdo
de perda de valor econdmico do ativo. Ative is com vida ttil indefinida néo sdo amortizados e sim testados anualmente em
relagdo a perdas por redugdo ao valor recuperavel individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. 2.7. Ajuste a valor
presente ("AVP”): Os elementos integrantes do ativo e do passivo, quando decorrentes de operages de curto prazo, se relevantes,
e de longo prazo, sem a previsdo de remuneragdo ou sujeitas a: (a) juros prefixados; (b) juros notoriamente abaixo do mercado para
transagdes semelhantes; e (c) reajustes somente por inflagdo, sem juros, sdo ajustados ao seu valor presente. Nas vendas a prazo de

énfased (PDG), ara ontrolesinter-  unidades imobilariasnao concluidas, os recebiveis sdo ajustadosa valor presente, com base em taxa de juros de longo prazo, sendo
nos, prea\udlca&os £ \ongo do penodo de estruturagdo e aprovagao do plano deR/da (umpanhla d Dlwdus exrmconmrsals As  suas reverses reconhecidas no resultadu do exercicio na rubrica “Receita de venda imobilidria”. 2.8, Provisdes: As provisoes, in-
dividas bancaria oncursais), 0u seja, p pli cluindo as provisdes parariscos civeis, trabalhistas e tributarios, sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente
sendorenegonadasmdlwdualmemecomcadacredoreeslacnasuaquase lidad das p i Ivendoosativos  (legal ou nao formalizada) em éncia de um evento gassado ), 6 provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para li-
do Grupo (PDG). As dividas e garantias estao assim relacionadas: quidara obrigagdo euma estimativa confiavel dovalor daol rigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma
Dividas: Debéntures _ CCB/CCI SFH SFl Finame Total %  provisao seja reembolsado, notodoou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como
Tipos de Garantia: umativo separado, mas ap bolso for pratic certo. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentadana
Alienagdo fiducidria 31415 946495 - 359.191 - 1619842 5833%  demonstracdo do resultado, ||qu|da de qualquer reembolso. a. Provisdo para garantias: 5o registradas ao longo da construgio
Cessdo de direitos creditdrios 131858 150.795 737.383 - - 1020036 36,74%  dos empreendlmemos e compoem o Custo dos imdveis vendidos aque\as relauonadas a0 periodo de cinco anos apds o término da
Alienagao fiduciria e hipoteca 21.806 54.986 - - - 76792 2,77%  obra.P onstruidos pela Companhia sa aProvisio para garantias baseada no orcamento e no
Hipoteca - 4 176 36.847 - histdrico de gastos. Para os di onstruido; terceiras, as mesmas assumem aresponsabilidade pelas

Equipamentos - - -
467820 320
Sem ?aramia
Total
Nota explicativa n°
Empréstimos e financiamentos
Debéntures 0
Obrigagdes por emissao (CBs/(Cls 1.169.407
A Administracdo da Companhia estima que estas dividas sejam quitadas a medida que os ativos dadas em garantia gerem fluso de
caixa nas suas operagdes ou, nasituagdo de falta de geragdo de caiva, sejam liquidad aexecugdo ou daao das
garantias existentes. Numa situacdo de saldo excedente de divida, frenteas garantias, 05 credores terdo a opcao de liquidd-los nas
condicdes previstas no plano de RJ i apll(adasaosr d naopgao"F"(Nota explicativan° 1b).
das oes Fi e principais polltlzas (ontabeu 21, Base de apresentago: As De-
monstragoex Flnanceuas |ndW|dua|s e foram elaboradas idade operacional da
(c das e coligadas. (¢ ¢ Fman(elrasforam preparadas utilizando-se poli-
icas contabeis aplicaveis as empresas com continuidade de opera 30 (“on a going-concern basis’), as quais ndo consideram
quaisquer ajustes decorrentes de incertezas sobre a sua capacidade de operar de forma continuada. Na preparagao das Demonstra-
(des Financeiras sdo adotadas premissas para o reconhecimento das estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras
opera Joes entre outras, tais como: custo orcado dos empreendimentos em construgdo, proviszo para créditos de liquidagdo duvido-
6, vida it dos bens do ativo imobilizado, provisdes para (onnn‘?en(las e garantias e, dassificagao de ativos e passivos a curto e
Iungo prazo, entre outros. Os resultados a serem apurados, quando da concretizagao dos atos que resultaram no reconhecimento
dessas estimativas, poderdo ser diferentes dos valores idos nas presentes 0

1.139.486

Financeiras. A Administragdo

garannas para o periodo pds término das obras. Contudo, nos asos e que tais construtoras ndo arquem com os correspondentes
custos, a €nesses as0s amesma constituiu Provisdo para garantias. A transferéndia de

ceuas de 20182 30 optou por reclassificar determinados valores correspondentes ao exercicio anterior. Desta forma,
fetuadas as sequintes recl ntr tabeis do passi talxretlasnﬁcagoesnaoacanetaramemalrera;aes
f dos totais do passivo circulante e do p do circulante
Controladora Consolidado
Reclas-  Redas- Apresentado Reclas- Redas-  Apresentado

Contas contabeis redassificadas sificado _sificacdo anteriormente sificado sificacdo anteriormente

Provisao para contingéncias diversas 11.050 (107) 10.943 100.007 (52.949) .

Provisao para garantias - 106 106 - 5118 51.218
Adiantamento de clientes 1.47 (1.213) 34 187.631 (37.918) 149.713
Outras Obrigacdes 12059 1.214 13.273 94514 39 649 134163
Total do Passivo circulante 24.356 - 382,152 382.152
Provisdo para contingéncias diversas 75,408 ; ¥ . SBT3
Provisdo para garantias 512 512 - 36578 36.578
Proviso para perdas com investimentos 2.127. 006 (2.127.006) - 8494 (8.494) -
Outras obrigagoes 227.484 _2.127.006 2354490 272.964 _ 8494 281.458
Total do Passivo nao circulante ~ 2.379.898 .379.898 846.309 846.309

3. Consolidagdo de controladas: As controladas sa integralmente consolidadas a partir da data de aquisicao, sendo esta a data
naqual a Companhia obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que o controle deixe de existir. As Demonstra-
¢0es Financeiras da das para 0 mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizan-
do politicas contdbeis consistentes. O resultado do periodo e cada componente dos outros resultados abrangentes, reconhecidos
diretamente no patriménio liquido, sdo atribuidos aos acionistas proprietdrios da Controladora e & participacao dos acionistas nao
controladores. a. Participagdo de acionistas ndo controladores: Para cada combinagdo de negdcios, o Grupo (PDG) mensura
gualquer participagdo de acionistas nao controladores na data de aquisico, utilizando o valor justo ou a participagdo proporcional

os ativos liquidos identificaveis da adquirida, que geralmente sdo pelo valor justo. Mudancas na participagdo do Grupo FPDG! em

valor da Provisdo para garantlaxparaopasswomculameereahzada conforme historico de d 30 orgamentdria, e
amedida que os sdo condluidoseent a0s passando emaoalnlclaropenodode
qarantia. b. I do social IRe(S).An fiscais diferidos: OxUednosmbutanosdlfendos decorren-
tes de prejuizo fiscal ou de base negativa da contribuicao sodial, 530 reconhecidos somente na extensao em quesua reallzagau seja
provavel, tendo como base a perspectiva de remablhdgade futura tributdvel. As antecipages e os valores passiveis de compensagao
530 demonstrados no ativo nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao. 0 valor contabil dos ativos fiscais diferidos é
revisado mensalmente e seu registro € mantido na extenso em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que

uma subsidiaria que no resultem em perda de controle sd contabilizadas como transagdes com acionistasem sua(apandadede
acionistas na rubrica de Ajustes a participagao de acioni emum
valorEropor(mnaldosatwoshqmdosda subsididria. b. Perda de controle: Quando ocorre a perda do controle, 0 Grupo (PDG) des-
reconhece os ativos e passivos da subsidiaria, qualquer participagao de acionistas no controladores e outros componentes regis-
trados no patriménio liquido referente a essa subsididria. Qualquer ganho ou perda originado pela perda de controle é reconhecido
noresultado do exercicio. Se o Grupo (PDG) retém qualquerpamclpagao naantigasubsididria, entao essa participagdo é mensura-
dapelo seu valor JLISID na data em que hd a perda de controle. S essap ilizada através da

esses ativos sejam recuperados. Detalhes adicionais sobre impostos diferidos estdo na Nota Explicativa n® 15b. P is cor-
rentes e diferidos: A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos e
sdo reconhecidos no resultado. 0 imposto corrente € o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio calculado as
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagao das Demonstragdes Financeiras e ajustado
a0s impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. Os Passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relagdo as diferencas
tempordrias entre os valores contabeis de ativos e passivos parafins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tribu-
tagdo. Estes passivos sao mensurados pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporrias quando elas forem
revertidas, baseando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das Demonstra-
des Financeiras. A contabilizagdo do IR e CS diferidos sdo normatizadas pelo CPC 26 e (PC 32; estes pmnuntlamemos deﬁnem que
ponao circulante. Regime do Lucro Real: Para optaram p
de mbutagao do Lucro Real, 0 imposto derendaea contribuicdo social sobre o lucro, do exercicio corrente e dlfendo a0 clculados
com base nas aliquotas de 15% actescida do adicional de 10% sobre o lucro trbutavel excedente de R$240 a0 ano paraimposto de
renda 9% sohre 0 \utro tnbutave\ para contribuicdo social sobre o lucro e conmd@ram a compensagao de prejuizos ﬁscals de \R e

monitora e fevisa tempestivamente essas estimativas e suas premissas pelo menos anual As des Financeiras fo-
ram elaboradas com base no custo histarico, exceto por financeiros dos pelos seus valores jus-
tos. 0 custo histdrico geralmente ¢ baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de atwos As Demonxtra(oes Fman-
ceiras consolidadas incluem as Demonstragdes Financeiras da Companhia, de entidad

indiretamente através de suas controladas. A moeda funcional na qual as Demonstragdes Financeirasindividuais e consolidadas sio
divulgadas é o Real (RS). Todos os valores nestas D 0es Financeiras esta em milhares de reais, ex-
ceto quando indicado de outromodo. As palltltascomabe\sda(ompanh\aforamaplltadasdemaneuaconﬂstenteatodoxospeno—
dos apresentados nestas Demonstragdes Financeiras individuais e de As Demons-
tragdes Financeiras individuais da (ompanhla foram elahoradas de atordo omas pratltas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP),
as quais no caso da D e das de acordo com as Normas Internacio-
nais de Relatdrio Flnanceno(IFRS) °mmrh pelo i d (IASB) noquese refere: Acapltahza—
(o de juros incorridos pela Controladora e reglmados na rubrica de mvestlmemcs em relagdo aos ativos em construgio de suas

social vuvcuvuLIO‘(SLL) limitadaa30% doluc
ménio de afetagdo (“RET"): Instituido por meio da Lein° 10.931/2004 e aplicdvel aos empreend\mentos imobilidrios que opta
1am por esse regime, em cardter opcional e etratavel enquanto perdurarem osdireitos e obrigagdes do incorporador junto aos ad-
quirentes dos imoveis que compoem afetado. (ada submetido ao RET prevé uma tributagdo a
aliquota de 1,92% para Imposto de renda e Contribuigdo social e de 2,08% para COFINS e PIS. Regime do lucro presumido: aplicé-
velas sociedades cuj j | do exercicio imedi tenhasidoinferiora R$78.000. Nesse contexto, a base
de calculo do Imposto de renda e a Contribuigdo social sdo calculadas a razao de 8% e 12% respectivamente, sobre as receitas brutas
(329 quando a receita for proveniente de aluguéis e de prestaco de servicos e 100% quando for proveniente de receitas financei-
as), sobre as quais se aplicam as aliquotas requlares dos respectivos IR e da CSLL, citados no regime de Lucro Real. Impostos sobre
as receitas: A receita é apresentada liquida de impostos sobre as vendas (PIS e COFINS). Para fins de calculo do PIS e da COFINS, a
aliquota total é de 9,25% no lucro real, 3,65% no lucro presumido e 2,08% no RET. As receitas financeiras auferidas pelas pessoas
juridicas "‘ni' S ime d apuraga ...Z ivo tém incidéncia das aliquotas de 0,65% para PIS e 4% para COFINS. c. Parti-

P i ¢

ladas possuem planos de beneficios a funcio-

de bonus sdo baseados em meta de resultados anuais,

controladas, 05 fins de IFRS oes Financeiras consoli naona suas

Demonstragdes Financeiras separadas. As des Financeira lidadas foram preparadasdeamrdocomas IFRSsemm» narios, naforma depart\clpagaonoslucrcs planos debonuse, quandoaph(avel,en(ontram-se reconhecidos em resultado na rubri-
das pelo IASB e de acordo com as prticas BR GAAP. Osaspectosrelauanadosa'ran feréncia d na imobi-  ca "Despesas gerais e " A proviso e o

idrias seguem o entendimento da administragao da Comp: hados do pela Comissdo de ~ devid aprovados pelo Conselho de Administragio da (ompanhla Ad\clonalmente 0 Estatuto Social da (ampanhlaesuas
Valores Imobilidrios (“CVM"), através do fico Gircular CVHI/SNC/SEP/n. 002/2018, sohreaapllcagaodoP i Técnico (PC bel Pmadlsmbulgaode lucros para mini i

premissas contabeis

Y P d to de ati

47 (IFRS 15), descrito em detalhes adicionais na Nota Explicativa ne 2.10. As prticas contabeis adotadas no Brasil
aquelas incluidas na legislagio sodietaria brasleira e os pronunciamentos, orientagdes e interpretagges emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pela CVM e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC"). Nao existe diferenga
entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado, atribuiveis aos acionistas da Controladora, conforme as informa-
(Oes conxolldadas preparadas de acordo com as IFRSs. A emissdo das Demonstragoes Financeiras da (ompanhla foi aprovada pelo

i a.Valor Q valor passi
balanco patrimonial nao‘puder ser obtido de mercados ativos, este é determinado utfzando-se te(mcas de avaliacdo, incluindo o
método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel.
Contudo, quando sso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. 0 julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas

arteira de cliente li aq i hentesdevemserelegwelsparaavahagaodosnxcosxobreentradadeﬂuxoﬁnan—

quando  ceiro do contrato de venda. A base elegivel ¢ ac +PCLD sobre o saldo total areceber
doschemesqueienhamparcelasven(ldashamalsde90dlasequelenhamreallzadcumbalxoper(emualdepagamemosobreseu

t losem at e ta). « PCLD sobre contratos de clientes cujas obras

al
estac parallsadasea mbranga suspensa pordeﬁmgao da Companhla PPEschreaestlmatwa de dlientes que podem trazer perdas
esperadas, distratosincorridos nos dltimos doze meses. « Provisao
para distratos sobre Contratos que estao e fase de egociagao para retengio, formalizagdo ou solicitagdo de distrato. Amovimen-
tado da provisdo para perdas e distratos do periodo é assim Controladora

PCLD _Distrato _PPE Total

Saldo em 31/12/2017 2032 - - 203)
Novas provisdes - (11600 (1) (1.161)
Reversao das provisdes - - 79
Retenco de receita prevista - 16
Devolugdo de receita prevista - 45
Saldoem 31/12/2018 _m 2.336)
—___ (Consolidado

PCLD Distrato _PPE Total

Saldo em 31/12/2017 (279.288) (531.011) - (810.299)
Novas provisdes (150.542)  (430.403) (161)  (581.106)
Reversao das provisdes - 243380 - 243380
Retencdo de receita prevista - 36.135 - 36.135
Devolugdo de receita prevista - 106420 ___- __ 106420
Saldo em 31/12/2018 (429.830) (575.479) (161) (1.005.470)

Em31/12/2018,a movimemagéo liquida da PCLD esta lancada no resultado da Companhia na Tubrica de ‘Outras recertas (despe-
sas) operacionais, liquidas” e a movimentagdo liquida da provisao para distratos estd lancada na rubrica de “Vendas imobilidrias
(R$430.403) e Custos das unidades vendidas (R9460.034)". Em 31/12/2017 (RSZ82 207)e(R$172 436) respectwameme ACompa-
nhia, durante o periodo findo em 31/12/2018, regi volumeliquido d tadas (31/12/2017:1.343 unida-
des); deste total, 52,37% ocorreu por desenquadramento de renda (31/12/2017 67,09%),1,69% portroca (31/12/2017:2,08%) e
45,94% orrazoes Variadas (31/12/2017:30,83%). 0 tratamento contabil da (umpanhlaesuascummladas nodlstralodeumda—
des é o de reversao da receita  dos custos acumul registrados pelo and. de obra do

quando da rescisao dos contratos. inscritos no Ry ial de trib (RET): 0s saldos das con-
tas a receber relacionados aos totalizam, em 31 /12/2018 R$143 013(31/12/2017 R$264.405), que represen-
tam 31% do total do saldo de contas a re(eber da Companhia em 31/12/2018 (31/12/2017: 20%). 6. Estoques de imveis

acomercializar: Controladora Consolidado
_2018 2017 2018 2017
Imveis em construcao 887 - 388914 453126
Imdveis concluidos 11815 40947 483365  679.227
Terrenos para futuras incorporagdes 3803 3700 228252 380523
Provisao para distratos 518 - 496.683 -
Adiantamentos a fornecedores 1 - 16.276 17.143
Juros capitalizados 111 109 33.583 53.665
Total . . .6417. 4
Parcela circulante 3337 A EYEY
Parcela ndo circulante 3803 3700 _ 224652
Total 17.135 24756 1.647.073

Iméveis em construgao e concluidos: Os testes de valor recuperdvel (impairment], conforme descritos na Nota explicativa n°
2.9d das demonstragdes financeiras, foram realizados com a premissa da avaliagdo sobre histrico de vendas realizadas ou, (i) estu-
dos intemos ou externos sobre valor de mercado e (ii) avaliagao especifica da Companhia, para casos onde haja previsao de agac
comercial pontual sobre determinado empreendimento. Provisao para distratos: As estimativas de distratos de vendas sac
contabilizadas no perfodo e os custos incorridos correspondentes apropriados no resultado, séo revertidos integralmente o esto-
que de imdveis a comercializar. Terrenos para futuras i m(orpnragoes 0 valur contdbil do terreno de um empreendimento ¢
transferido paraa rubricaIméveis em construgao’, dentro darubricaE a ializar’, quando as unidades séo
colocadas & venda, ou seja, nomomento em que o empreendimento é Iangado 0saldo do dgio (Malsvaha sobre imGveis) corres-
pondente a valorizagao de terrenos e dos encargos capitalizados, na Controladora, ficam registrados em “Investimentos” e em “Es-
toques deimdveis a comercializar” no consolidado. Os testes de valor recuperdvel limpairmenr), conforme descritos na Nota expli-
cativan® 2.9d das demonstragdes financeiras, foram realizados conforme: (i) estudos internos ou externos sobre valor de mercade
e (u)avallagao especlﬂca da (ompanhla ara (asos onde hala prewsao deagdo comercal pontual sobre determlnado empreend-
mento. financi CUjos recur-
sosforamut\hzadosnoprocessodewnstrug= do: imobilidrios, s30 capitalizadas na rubrica” “Estoques de imd-
veis a comercializar” e apropriadas ao resultado na rubrica “Custos dos imdveis vendidos’, no consolidado, de acordo com ¢
percentual de vendas de cada empreendimento. Os saldos dos encargos financeiros aplicaveis a Controladora sao apresentados na
rubrica“Investimentos’, conforme Nota Explicativa n° 7. Amovimentagao, em 31/12/2018, pode ser assim demonstrada:

utilizaga associadas ou pelo custo ou valor justo em um ativo d|spomvel paravenda, dependendo Controladora Consolidado
do nwel deinfluéncia ret|do « Transagoesellmmaduxnuconsollda;ao Saldos e transagdes ntra Grupo (PDG), equalsquerre 2018 2017 _ 2018 _ 2017
ceitasou despesaxnao d 0 '""’Grupo (PDG), sdo eliminados na preparagdo das D i~ Saldo Inicial 109 586 53.665 56.754
nanceira Ganhos ndo realizados oriundos de transacd das registradas p equwamnﬂa imonial so (+, Encargos fi i itali a
eliminados contra o investimento na proporcao da participaco do Grupo (PDG) na nvestida. Perdas nd 30 eliminad imos e financiamentos -Resultado financeiro - 336 23335 24419
damesma maneira como sao eliminados os ganhos no realizados, mas somente Na extensao em que nao haja evidéncia de perda Dlstratos Encargos financeirosapropriados 29) - (36.650 -
por reducdo ao valor recuperdvel. 4. Caixa, de caixa e apl iras: A Companhia tem politicas de ~ Total de encargos financeiroscapitalizados no periodo (29) 336 (13.315) 24.419
investimentos financeiros que determinam que os investimentos se concentrem em valores mobilidrios de baixo risco, aplicacdes ~ (-) Encargos apropriados ao resultadono custo de imoveis vendidos 31 813 6.767) (27.508)
em instituicdes financeiras de primeira linha e, estéo remunerados, em média, a 75,72% do (DI em 31/12/2018 (31/12/2017:  Total 109 33.583 53.665
81,81% do (DI). a. Caixa e equivalentes de caixa: Referem-se substancialmente a saldos bancrios e aplicagdes financeiras de 7. i 0 31/12/2018e3 1/12/2017 K sociedades controladas tem como
liquidez imediata, cujo vencimento & inferior a 90 dias sem que haja penalidade no resgate, relativas a Certificados de depdsitos ~ propdsito especificoa reahzagao de empreend\menms imobilidrios, relativos a comerclallzagao dei mmvas reS|denc|a|s e comer-
bancérios e Fundos de renda fixa. Controladora Consolidado  ciais. As participacdesem das pelométodo de equivaléncia patri balangos
2018 2017 2018 2017 dasrespectivasinvestidas. A(umpanhlapussulacurdosdeauonmaxrelanvasascomm\adastompamc\pagamnfenara100% Em
(aixa e Bancos 755 66: 51461  46.067  relagaoasdeliberagdes da Ad desxas ladas, a Companhia tem assento no Conselho de e/ounaDi
Aplicagdes financeiras retona destas, p te de todas as decisbe: as donegécio. A Companhia possmem31/12/2018|nvest|—
Aplicagoes financeiras de curtissimo prazo - - - 182 m gestao administrati ﬁnan(elrae tabila c g de
Fundos de investimento de renda fixa - - 1.840 7135 avalladas pelo método de | e sao consolidadas nas D (oes Financeiras da (umpanhla A [ompa—
Certificados de depdsitos bancrios ((DB) - 535 74973 71934  nhiandovem recebendo as Demonslragoes contabeis e informagdes financeiras das investidas abaixo e, por este motivo, encon-
Operagﬁes compromissadas - - - 19466 tram-seem processode negociagao ou arbitragem junto a seus parceiros, responsaveis pela gestao das nvestidas.Os saldos destas
Subtotal - ﬁ 76813  98.717 investidas, apresentados no consolidado de 31/12/2018, sdo assim resumidos:
Total caixa e equivalentes de caixa 755 1199 128274 144784  SPEs: Ativos Passivos Patriménio %PDG %Sécio
b. Aplicagdes financeiras vinculadas: Em 31/12/2018 ¢ 2017 os saldos aplicados em certificados de dépasitos bancarios (CB), ~ Esperanca 29370 280 1% 84
todos noativo circulante, estao vinculadas as operages restritas ao pagamento de divida. Torre de Ferrara 19001 1491 4040 2828 1212
5. Contas a receber de clientes: Controladora Consolidado  Torre de Rhodes 19472 19519 (47) (33) (14)
2018 2017 Gundel 86.267  78.607 7660 5362  2.298
Incorporacdo e venda de imdveis 1467222 1.663.462  Orion 70170 _53.943 16.227 11359 _ 4.868
(-) Provisao para perdas e distratos (1.005.470) (810.299)  Sub-total 224.280 196.120 28.160 19.712 8.448
(-) Ajuste a valor presente - (419 2.824)  More Alphaville® 2436 7. 4.970) (3.976) (994
Total 461333 850339  Total 226.716 203.526 23.190 15.736 7.454
Parcela circulante T 330556 68177 'As investidas relacionadas neste item estdo envolvidas em litigios udiciars e arbitrars, necessdrios em decorréncia da fafta de
Parcela ndo circulante 130.807 162.167 da parceira local na admini das SPEs investidas. Alualmeme hd em curso: (i) Procedimento arbitral que tem
Total 461333 850339  como objew apuragao do valor das dividas da parceira, com a controlada Agra, em relago aos investimentos realizados nas SPEs.

As contas a receber de venda de imoveis sdo, substancialmente, atualizadas pela Variagao do Tndice Nacional da Consfrugao Gil
(INCQ) até a entrega das chaves e, posteriormente, pela variagao do Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M) acrescidas de juros
de 12% a0 ano. Os saldos de contas a receber de longo prazo apresentam a sequinte composicao por ano de vencimento:

(ii) Acdo de execugdo de titulo extrajudicial movida pela par(ewa contra as SPEs, com base no contrato de construcdo. (iii) Acdo
cautelar preparatoria (que tramita em segredo de justica) ob Jores atuais das SPEs e designa-
¢do de Administrador Judicial; além de solicitar acesso total as informacdes financeiras e administrativas das SPEs. A despeito dos

Conselho de Ad 30 eautorizada para m27/03/20 segmen- premissas sobre eses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros. b Provisdo para riscos tri- . _Controladora ___Consolidado  esforgos (incuindo a juicaizao da questio) ainda o foi possivel acontrolada Agra ter acesso s nformagies dasSPEs.”
to: Ax|nforma§uesponegmemoaperaclonalsaoapresemadasdemodoconxlstentecom0relamnu|ntemufomec|do paraoprinci-  butdrios, civei A ausas tributrias, civeis e istas. Aavaliaao daproba- Ano de vencimento 2018 2017 2018 2017  Companhia continua em tratativas junto ao parceiro, desta investida, para obtengio das informagbes atualizadas. As Demonstre-
pal tomador de decises operacionais, o executivo responsavel pel e stidores que, emsua  bilidade de perda inclui a avaliagio das evidénas disponiveis, ahie quia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisoes mais 2019 - 669 - 51187 cdes Financeiras das sociedades controladas, utilizadas para fins de apurago do resultado de equivaléncia paﬂmmonlalepama
grande maioria, emmposmponntorporagao|m0b\har|are5|dent|a\ Principais politicas contabeis: As politicas contabeis foram  recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamentojuridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. A provisdo é revisa- 2020 642 516 51247 47562 consolidacdo, possuemas mexmaxpmlcascomab,e\lsadotadaspela Companhia, dEE‘”‘fM naNota EXPI'(a“Va" Zdasqemon'stra—
aplicadas consi para o exercicios ap financeiras individuais e consolidadas paraa Com-  da e ajustada para levar em conta alteragdo nas circunstancias, lalswmoprazndeprescngaoapll(ave\ condluses deinspeges fs- 200 0397 33850 29920 goesfnantelrasdeoﬂ/1AZ/201_8 quandoaphcavel ais informages financeiras das Titona
panhia e todas as suas ladas. 2.4. I iros: | financeiro é qualquer contrato que dé origema  cais ouexposices adicionaisidentificadas comb assuntos ou d 202 38 20 22678 19128  Notabuplicativan®7b. na o p
um ativo financeiro para a Companhia e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade. 2.4.1. Ativos fi- A Companhia mensura o custo de transages liquidadas com ages para funclonanos baseado no valor justodos instrumentos pam S— Controladora
nanceiros: a. Reconhecimento e mensuragao inicial: Um ativo financeiro é reconhecido quando a Companhia se tornar parte - moniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em agdes requer a determinago do modelo % deParticipacdo % de Participacdo  Saldoem ment de Provisaoparaperda _ Saldoem
dasdisposigoes contratuais do nstrumento. Exceto para contasareceber de lentessem componente definanciamento significati- - de avaliagéo mals adequado para  concessdo de nstrumentos ptrimoniais,  que depende dos termos e das ondicges da conces- Nome da empresa direta Indireta 31/12/2017 Integralizagbes® _Baixas EquivalénciaPatrimonial _em investimentos' 31/12/2018
V0, 05 amaosﬁnapcgnos sdo inicialmente mensurados a valor justo e, aso ndo sejam dlassi dos como| | ag valor]udslc 530.1s50 requenambémadeteém:jnagdao (éasdadosma\sadeguadosparaumodAelo de avaliagdo, |n(|ud\r||doa I'* v perada da opgdo, APISPE20- Planei. e Desenvol. mablros S 99.99% 001% 730 (2843) 18909
or mei 0,05 custos de sua dicionados ou redu- latilidade e o rendi e dividendos e as correspondentes premissas. As premissas e os modelos utilizados para estimar o - Hianej. g A ,99% 01% - - - : - .
?IdOS b. Classificagao e 30 subs Ativos financeiros sao geralmente classificados como sut valorjusto do baseados e acdes et dnlgad napNota Explltalfva 1w 22.d. Avaliagdo do valarllgmdnrempe- CHL Desenvolvimento Imobilidrio S.A. 99,99% 001% 331733 100.000 - (48.829) - 382904
mensurados ao custo amortizado, aova\cr]ustopormelodeomrosvesu\tadosa%rangemesouaovalorjustopormelodoresultadu ): A Administracéo da Companhia anualmente avalia o valor liquido rec Id CHLLXVIllin esltda. 100,00% 0,00% 20020 - - 558 - 20578
com base tanto: no modelo de negdcios da entidade para a gestao dosativor ﬂnan(elros,“ aracteristicas de flvxo de caiva tivo deidentificar eventos o mudangas nas circunstancias econamicas, operacionais ou tecnolgicas,que possamindicar deteriora- Club Feliit Empreendimento Imobilarios S.A. 96,69% 331% 6.500 - - 113 - 6.613
contratualdoativo inanceir, (onformesegue « Custo amortizado: ativo financeiro i financeirode divida) ujo fluvo de do ou perda devalorrecuperdvel de seusativos. Casotas evidencas sejam dentifcadas, ealza-seum calculo dovalorrecuperavel - Club Florenga Empreendimento Imobilaros S.A. 99,99% 0,01% 7386 - (517) (120) - 6.749
C Iresulta deprindpalejurosobreoprincipal em datasespecicase, ijomadelodenegocios doativo; se o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, constitui-se provisdo para deteri tandoo  Colore Empr Imobilidrio Spe S.A. 80,00% 0,00% 10870 145 - 101 - 11.116
objeti fim dereceberse ~Valorjustopor respectivo valor contdbil liquido do ativo o seu valor recuperavel. As premissas utilizadas para determinagao dos valores dos ativos ~ Gold Investimentos S.A. - 4932% 50,68% 50670 - - (2.964) - 47706
ativo i financeiro de divid ‘Eu]oﬂuxoder tratual resulta dorecebimentod baseiam-se na avliagdo ou na indicagdo de que o atvo regstrado a valor contabil excede o seu valor recuperdvel. Essas indicagdes (Gold Mali Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 50,00% 50,00% 16.274 - (5432 2 - 10.864
sobre 0 pnntlpal em datas especificas e, cujo modelo de negcios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do | aobsolescéncia do ativo, a reducdo signif inesperada de seu valor de mercado, ateragéono ambien- ~ Gold Sao Paulo Empreendimentos Imobiliario Ltda. 50,00% 50,00% 524 - - 52 - 5.276
quantosuavenda, by stimentos emil donem contraprestagdo  te macroecondmico em que a Companhia atua e a lutuagdo das taxas de juros que possam impactar os fluxos de caixa futuros das ~ Gold Venice Empreendimentos Imobilidrio Ltda. 50,00% 50,00% 2469 6.531 (1) (5) - 8994
tonnngeme que no reconhecimento inicial, ammpanhla elegeu de forma irrevogavel por apresentar aheragoes subsequentes no  unidades geradoras de caixa. Os principais ativos da Companhia que tém seus valores de recuperagdo anualmente testados nof inal  Goldfarb Incorporaces e Construgdes S.A 99,99% 001% 158935 - 3) 26153 - 185085
valor justo do investim e Valorjusto por meio doresultado: financei-  decad ciosocialsdo: Estoques deimdveis a comerdi idosaovalorde custoe iscomvidadtil ~ Goldfarb PDG 5 Incorporacdes S.A. 50,00% 50,00% 3816 15.064 - 15 - 18.895
ros. Esta categ ralmente incluii financei tivos. A sequir sa principais ativos financeiros ~ indefinida. 0 Grupo (PDG) fevisa suas estimativas e premissas, pelo menos, anual 0s efeitos d dessas revisdessio  JL0Brooklin Empreendimento Imobiliario Spe Ltda. 100,00% 0,00% 20.837 - (9431) 162 - 11.568
do Grupo (PDG): a. Caixa e eq de caixa: As disponibilidades sio mantidas com a finalidade de atenderammpmmmos reconhecidos no exercicio em que asestimativas sio revisadas. 2.10. Reconhecimento de receita: A(ompanhlaesuas investidas ~ LBC Empreendimento Imobiliario Spe 100,00% 0,00% 9433 - (3.631) 122 - 5924
de caiva de curto prazo, e ndo parai mvemmemo ou Joutros fins. A Companhia considera como Equivalente de caixa as Aplicacdes fi-  avaliam os seus contratos de venda de unidades imobilidrias tend: base as regras introduzidas pelo (PC47 -“Receitas de Con- LN 39 Incorporagdo e Empreendimentos Ltda. 80,00% 20,00% 3135 379 (584) (3) - 6344
nanceiras de emmontante conhecido de caixa. AsAlecagoesﬁnan(euasda(ompanhlasacrepresentadas tratos com Clientes” e Oficio Circular CVM/SNC/SEP n 0.02/2018, de 12/12/2018. AconclusaodaAdmmlslra(aoda Companhiaéque  PDG Séo Paulo Incorporagdes S.A 99,99% 0,01% 237.267 - (144.840) (1.402) - 91.025
por Fundos DI, Certificados de Depdsito Bancario (CDBs) e Operagdes (operagdes com comp d ), 0s contratos celebrados se encontram dentro do escopo da norma para reconhecimento da receita ao longo do tempo (over time),  PDG Araxd Income S.A. 99,00% 1,00% 24730 - (13.545) 3923 - 15.108
(O fesgate em prazo inferior a 90 dias da data das respecllvas operagoes b. Aplicagoes fmantelms Séo clamflcadas na rugn(a conforme a satisfagdo das denominadas “obrigagdes de performance contratuais”. Assim, a receita foi mensurada pelo valor quere-  PDG BH Incorporagdes S.A. 80,00% 0,00% 87 14.683 - 54 - 14.824
"Aplicagoes financeiras" reconhecid: Adassificagiod d oqual oinvestimen-  fletisse a contraprestagao a qual se espera ter direito e esta baseada no modelo de cinco etapas: 1) identificagdo do contrato (possuir  PDG Companhia Securitizadora 99,99% 0,01% 21.903 - - 89 - 21.992
tofoi avgqumdo As aplicacoes financeiras da (ompanh\a sdotitulos para negociado e sio mensuradas pelo custoacrescido dejuros,  substéncia comercial, ser provvel o recebimento da contraprestagdo, os diretos e condigdes de pagamento poderem ser identifica-  PDG Desenvolvimento Imobilidrio Ltda. 99,99% 0,01% 267.162 - - (3.207) - 263.955
(orrecio monetria, variagio cambial, ajuste ao valor de mercado menos perdas do valor recuperdvel, quando aplicavel, incorridos - dos e os contratos estarem assinados pelas partes e estas estarem comprometidas com as suas obrigagges); 2) identificagao das  PDG LN 1 Incorporagdo e Empreendimento Imobilidrio Ltda. 90,00% 10,00% 1,009 8212 R B R 901
atéadata Financeira sueitasavariacdo devalor. Aabenura dessas  obrigacbes de desempenho (entrega da umdade imobilidria aotomprador) 3) determinacao do preco datransagao (valor devenda  ppG LN 22 Incorporagao e Empreendimento Imobilidrio Ltda. 90,00% 10,00% - 8.981 - - ) 8958
aplicagdes financeiras sa fas na Nota Explicativan©4.c. Cc S das pelovalornomi- da unidade imobilidria constants trato); 4) alocagdo datransagdo as obrigagbes de desempenho (preco da transagéo PG LN 28 Incorporagdo e Empreendimento Ltda. 86,60% 13.40% 7.249 R R 409 R 7.658
nal ou de realizacio, sujeltasacA]usteaVanrPresente(AVP) indicadonaota Explcatvan°,incuindo atua des monetdriase partea brigagéo d entrega daunidadeimbléria) e ) reconhecimento dareceita a0 longodotempodaconstrugéoda  ppe 33 Incorporacao E Empreendimentos 80,00% 20,00% 6.03 - - 19 - 6.232
juros, quando aplicdvel. A variad osaldo de contas areceber das unidades em fase de construgdo umdade) Vendas de hens e imdveis (Incorporagdo imobilidria): O resultado da venda de imdveis é apurado considerando as  ppG [N 34 Incorp e Empreend Ltda. 80,00% 20,00% 9.023 60 (3639 177 R 6182
530 reqistrados no resultado do exercicio, na rubrica de “Receita de venda imobiliaria”. Aps o periodo de construcao, os juros sao  receitas contratuals acrescidas de variagbes monetdrias até a entrega das chaves e reduzidos dos seguintes custos: Gastos de aquisi-  ppg Mash Empreendimento Imobiliario Spe Ltda. 50,00% 0,00% 7,689 R X (1.487) R 6.202
contabilizados comoReceitas financeiras” A Companhia constitui Provisao para crédito de liguidagdo duvidosa ("PCLD") para valo- o e reqularizagdo de terrenos; Custos diretos e indiretos relacionados aos projetos e a construgdo; Impostos e taxas ndo recL:rera PDG SP 15 Incorporacdes SPE Lida. 99,99% 0,01% 2170 4268 (6.620) 18 R 19.836
res Cuja recuperacdo é considerada remota, em montant o suficiente pela Admini . As estimativas utilizadas para  vels; e Encargos financeiros decorrentes de financiamento de obras. A apropriagdo do resultado das vendas de iméveis sedd dase-  ppg 5P 2Incorporagdes SPE Ltda 99.99% 001% 21,000 1074 (13.39) @ R 8605
a constituicao da PCLD sao baseadas nos contratos que sao considerados de dificilrealizagao e que nao possuem garantias reais que, ~ guinte forma: a. Nas vendas a prazo de unidade concluida: no momento em que a venda é efetivada, independentemente do  pp sp g Incorporagdes SPE Lida. 99,99% 001% 21263 o (9‘943) 191 R 1151
no caso da Companhia, estao dlretamemeIlgadosavansferenaada unidade imobiliéria ao comprador. A Companhia também cons-  prazo de recebimento do valor contratual; e b. Nas vendas de unidades ndo condluidas, os resultados das vendas sdo apropria-  pp 5p7 Incorporagdes SPE Ltda. 99.99% 0,01% 20204 R o (5.147) R 19.057
titui prowsao para perda esperada de crédito (“PPE") para todos o contratos elegiveis de venda de unidades imobiliarias que pos-  dosao resultado a medida quea construcdo avanca, uma vez que  transferéncia do controle ocorte de forma continua. Desta forma, M ' ¢ 9 y . R k
M p p poigivt T e . ! .. 2 PDG SP9 Incorporagdes SPE Ltda. 99,99% 0,01% 25.694 4154 (8.104) 45 21789
suem histdrico d nos dltimos doze meses. Aanahsedenstoereahzada mdwwdualmente por contrato ¢ adotado 0 método chamado de *POC’ “percentual de conclusdo” de cada empreendimento. 0 POC & obtido utiizandoarazéo do  ppc spr 35 Empreendimentos Imbilarios Ltda 99.99% 0.01% 9499 K ! 14654 B %153
devenda de unidade imobilidria. 2.4.2. F I eifo  Custoincorrido em relagdo ao custo total orcado do respectivo empreendimento e a receitaa ser reconhecida é apurada multiplican- PDG SPE 67 Empreendimentos Imobiliarios ltda, 99.99% 001% o 280614 R 1726 (12.022) 170338
é reconhecido quando a (ompanhla se tornar parte das disposicdes contratuais do instrumento e inicialmente mensurado avalor  do-seeste pertemual pelas vendas contratadas do empreendimento. O custo orgado total do empreendimento € estimado incial- Performance Br Empreendimentos Imobilidrios S.A 6300% 000% 20374 aa R 258 e 20832
d Itad Ite I eventuais ajuste d timati n S ) 0 . .
';{ﬁﬁufvfﬂgaf’.ieﬁ.‘.!af'f'“d“ omen d valnrj'us 0 por meiodoreutad 05 custos de transagao que sejam amente mente quando mmv‘m’?)?npanhla e J*‘ 3l )' é dos nesta base nas referi STXROCK 10 Desenvolvimento Imobilidrio S.A. 99.99% 001% 7257 R (704) 0 R 6663
financeiros o classificados como b pelo custo amortizado, excets Jeterminadas circunstancias,  das unidades vendidas sio apropriados ao resultado quando incorridos. As receitas de vendas apuradas |n(|umdoaatuahzagac ‘Zlmlﬁla(m eraﬂor(;sAn(orporadora Lida. gg';g% zg'gm 32% mn 5 (gﬁ;{ 1 ég B Zggg;
que incuem determinados passivos financeiro ao valr justo por meio do resultado. Financiamentos sao mensurados ao custo  manetdria, liguida das parcelas a ecebidas, sio ontabilzadas como Contasareceber Vloresrecebidossuperiors as ecetes on- corporagoes ¢ 4 it W8 (104810 2575 04322 G
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Quam;c passivos financeiros mensurados a custo amortizado tém seus termos tabilizadassa delientes, e osjuros prefixados, incidentes apds a entrega das chaves, sao apropria- emais' 1541327 62944 BI674G 099223 182277 1539970 .07
(ontratLLals modificados e tallmod&ﬂcagao r:jao for su?stanclal seuls sad\dfos contabeis veﬂfélrao 0 vgl‘or presente dos seus fluxos de dos o resultado, observando se ‘0 rgglrge de competéndia, uw epender}tez\ente d; seu l;eceblmen(}o Os juros e s ajuséels a valor Lo Solb 144 (346.746) 23) Z
caixa sob 0s novos termos, utlizando a taxa de jurosefetiva riginal. A diferenga entre osaldo contabild presente sdo apropriados ao resultado. Os juros sio apropriados no resultado na rubrica de receita de incorporagao imabiliéria, no M COTLY:
quando damodificagaonao substancialdos ; seug ‘ foratalmadificagio econhecida periodopré-chaves, e na rubrica e recetas financeira, no periodo pés-chaves, observando o regime de competéncia, independen- ;\API‘SPEOS—EIanqanhemoeDe;e:vo\v.deEmpr.ImohlIlanos 22282/6 ggg? 2660 ”qg - 93%3 - 1%2‘;}
como ganho ou perda no resultado do periodo. financeiros derivativos sio a0valor - temente de eu recebimento. Asreceita de unidades mobildrias fas sdo registradasccnfcrme evolugio daobraatéaen-  Malmequer Empreendimentos 0% ,00% . - 33 - .
Justo por meio dotesultado. Asegur s20 emanstradosospinipispasivos financeios do rupo PDG: a. Emprestimos  inan- trega das unidades concluidas, deacordo com os contratos. Duran sua cartirade lientesa Companhiaavalia ~ QUeiTo Galvao Mac Cyela Veneza Empr. mob. S.A. 20,00% 0,00% 945 1255 - 1351 - 3551
ciamentos, Certificados d de ((B/CCle pagar: Oreco- - seMiriscos sobrea entrada prvista defluxos de cixa e realiza, quando necessdri, o registro de provisdo para istrato. Aorealizar Demais” e 1 (65) 436 (124) 128
nhecimento nicial dos Empréstimos e financiamentos,Certfcado derecebiveis mobilio, Obrigacespor emissao de ((B/CCle proviszo para distrato nenhuma receita ou custo é reconhecid 5217 13.082 _ (652) 2.737 (124)
Debéntures, sujeitos ajuros, sio pelo cust do, utilizando o método da taxa de juros efeti-  Asinformaces dos saldos das operacdes com projetos imobilidrios em Adi dedlientes estio demons- Subtotal - participades societarias 1.546.544 475.226 (347398 (296.486) 182.153 _1.560.039
vos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragio do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o pro-  tradas em detalhes na Nota Explicativa n° 16. Receitas financeiras: As Re(elmﬂnan(elrasabrangem receitas dejuros sobreaplica-  Demais
cesso de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos, Os Empreéstimos e financiamentos estdo atualizados pelas variagdes  ¢des financeiras,reconhecidas no resultado, através do método dos juros efetivos. 2.11. Despesas de vendas a apropriar: As co- Intangivel 5.280 85 (5365) - - -
monetarias, acrescidos dos respectivos encargos contratuas incorrdos até  data do balango. As Debéntures a pagarestdo atualiza- - missoes sobre as vendas sao ativadas e reconhecidas ao resultado pelo mesmo critério de reconhecimento de receitas descritona  Juros capitalizados 2523 - 2513 - - -
d 105 niratosaté a data do balango. A Companhia iquida financeiramentea Cessdode  Nota explicativa n® 2.10. As despesas com propaganda, publicidade e promogdes séo rewnhecldasao resultado como despesas de Subtotal - demais ___1.803 85 _ (7.888) - - -
créditos de re(eblve\s |mob|||anos quando é efetivado a securitizagio e arespectiva emiss3o de CRls. Essa cessao posui dieito de  vendas quando da veiculagao da propaganda e/ou agao de publicidade. 2.12. jstradopelocusto  Total dos _1.554.347 475311 (355.286) (296.486) 182153 _1.560.039
reg 1t p , dessa forma, 0 saldo de Contas a receber cedido é mantido contabilizad em  deaquisicdo, formagdo ou construgao, deduzido das respectivas depreciagoes acumuladas, calculadaspeln métodolinearastaxas ' Invest em Controlad; aldos indivi deaté RSS milhdes em 31/12/2018. em (oligadas com saldos individualizados de até RST milhdo em 31/12/2018.’ Integralizacdes de capital com créditos de panesrelacionadlaémi""ﬂ




i. Proviséo para perdas em investimentos: A sequir, a abertura da movimentacdo da provisao para perdas em investimentos  na Companhia, reclassificadas para o passivo nao circulante. Controladora Consolidado Consolidado Controladora Consolidado
na Companhia, reclassificadas para o passivo nao circulante. Controladora Consolidado  Adicges 7 1567 Ano 2018 2017  Natureza-Perda Provavel 2018 2017 _ 2018
Saldo em 31/12/2017 2.127.006 8.494 Reversdes 131) 3.261 2019 - 8182 Trabalhistas 13.045 20165  64.277
Adicdes 305326 - Investimentos em coligadas 124) 1.694) 2020 3.36 10776 Tributdrias 4579 596 120358
Reversdes 123.049) - 182.15. . 2021 2115 5390 Civeis 10511 15079  464.858
Investimentos em controladas 182277 - Saldoem31/12/2018 2.309.159 ZOZZem diante 5978 18.197  Total 28135 35.840 649.493
b s sobre as controlade f P lidado,em 31/12/2018e31/12/2017. 11329 42.545 Parcela(lrculante 1301 098 315
2 (0es sobre l g em e . § i 15 0bn?a;nesmbutanas AInstrugaoNormanvaSRFn“84/1979(AtW|dadede\ncurpora(aoe\lendadellr?oﬁi?ﬁ)er:lﬁue " Parcela no circulante - pés R 266 6912
Consolidado Saldo consolidado pa(aﬁns |sca|sa(ompanh|a(eallzeo roporcao do d Comoresulta- 2 parcela nao circulante - antes RJ 20989 24486 495581
mp F
% deParticipagao 0 Resultad de Equivalénd i em | i de Equivalénci trggeules Fmanceuaseo|mpoxt0(arreme( pagaver)‘deacurdo (2;30:2;::: de:a:lxa d:n?l‘é;a"nl:ilgg;etﬁgTbgglt%?(P:éEseéT)oe';; Paicelando Gralante- Trbutar 378 oy B
Nome da empresa Direta __Ativo Passwo llguld o total do periodo Patrimonial Demais’ 311212018 31/12/2017 em31/12/2017 da Controladi Situi, substangialment ti t dad f Situidos credit "~ Total _ 28.135 35.840 649.493
InpariAbyara—Pro]gto Res.Santo Amaro Spe Ltda 30,00% 48196 4442 3754 (2.908) (872) 13.126 13.636 363 %ﬁﬁ‘:m‘znigg[: a“&;ﬁ‘;éi éo(]nssalld% ;(‘:In?jg&‘oad"‘e;?efuI';Zfg;('aﬁ'speagobggg;’ge'(aas‘zgf"]en:g:fwgiaﬁa%mﬁfu'}aol’s'ogéﬂgb:e“g As causas com chance de perdas, consideradas“possiveis” pelos assessores juridicos da Companhia, sao compostas por: ]
Schahin Borges de Figueiredolncorporadora Ltda. 30,00%  28.094 76 28018 135 40 - 8405 8.406 (40)  Jucro,assimc dolucrotributavel.Em 31/12/2018, . Controladora Consolidado
API SPE 08 - Planejamento e 0 saldo deg}r%ulzcs fiscais de IR e de base negativa de [§LL acumulados da Companhia é de R$3.241.935 (31/12/2017:  Natureza- Perda Possivel 2018 2017
Desenvolvimento de Empreendimentos 5000% 36829 11307 25522 1.966 983 - 12761 - - R$2.804.188).Os saldos das F Trabalhistas 210452 240.501
Inpar - Abyara - Projeto ResidencialAmerica Spe Ltda 3000% 29285 11484 17801 (6073) (1.822) 5340 6.107 1.055 Controladora Cvnsolldﬂdo Trbutérias 322109 297.519
Demais nvestidas 432688 405295 21393 (13.489) (3.461) 13,688 19310 LTI i 2018 2017 20182017 ek s A
Total dos investimentos 575.092 132.604 _ 142.488 (20.369) (5.132) 53.320 47.459 2679 butosparcelados ) 5 40 T A o
Investi Idosde até RS5 milhdesem 31/12/2018.2P dacem investimentos redassiicadas para o passvo no crcu Torica de"Outas obrigacees ¢ I = = PR rTrT T Impostos a recolher 197 120 16474 20241  ParcelaCirculante 330
Investimentos com saldos deaté RSS milhoes em 7P paraf assificadas parao s irculante na ribrica de’ gag ( Total 580 4228 27.644 30651 ‘Par(elanaourculante pisRI 45158 22,068
em31/12/201831/12/2017: Parcela Circulante B0 3 I ? Parcela nao circulante - antes R 439450 390.340
(onsolldadoem 31/12/2018 Saldo Consolidado  Parcela Nao Circulante - ? Parcela ndo Circulante - Tributdria 322109 297519
9% Totalda %de Resultado de Nao Liquido P: onio Liquido de nao Resultado Total Total 811.087 709.927
Nome da empresa Companhia Minoritdrios __Ativo Passwo llguld Resultado __Controladores denao(ontroladores Controladores 31/12/2017 em 31/12/2017 n(ompanhlaealgumascomm\adasadenramem2017aongramaﬂeRegu arizagao Tributaria (PRT")  As causas tributdrias contemplam, pnn(lpa\meme defesada(ompanh\aaoautodemlragao IawadoemjanelrodeZOW nomo -
Performance BR Empreendimentosimob. S.A. 68,00% 32,00% 30.426 1742 28.684 382 122 9.179 8.721 602 eao Programa Especial de Regularizagao Tributdria ("PERT"). Os programas possibilitaram, entre outras opces, a utilizagdo dopa-  tante de R$158.752, referente  IOF identes sobre recurso: ntrea ((
Gonder Incorporadora Ltda. 86,00% 14,00% 112185 216971  (104.786) 10.766 1.507 (14.670) (16.177) (8.389)  gamento em espécie de 5% (cinco por cento) da divida em cinco prestagdes, mensais e sucessivas, de agosto a dezembro de 2017, titulo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital, noano de 2012. Em Jane\mdeZOW a(ompanhlammou ciéncia deaum
Klabin Segall | Partic. Spe S.A 7000%  3000% 6722 25475 (18753 1253 376 5.626 6.002 294)  alémdosaldo da divida ser deduzido em 50% para multa e 90% para os juros; o saldo remanescente pode ser liquidado com utili-  deinfrago, lavrado pela Receita Federal do Brasil, no qual consta a cobranca de R$3.629.203, referente a tributos (IRPJ, CSLL, IRRF
abin sl Ivest. ¢ Paric Spe ’ ¢ ' A5 (T L (529 (640 16 de it e prejuiofsal e bas d QL Autlmagiode sitoiscldecorente de prfio sl imde in ' G
Ecolfe IndependénciaE Imobildrios SA 8000%  2000% 12618 4258  (0910)  (3.036) (607) (5982) (6.038) (63)  Eaode iditos de preuig ral e e (“0”9938)“ a GLL Autiizagio de aédito ;ztgmaf;gg’g,"{g,zﬁ]q;ﬂn"g;o;;;; "Ee(UF'"Sr“"effa‘?ﬁl“g"z%;“z“‘}\“()5””““?“”“'”"de"‘e‘50?"?5?‘”"05"9;’"“”05”“<°”‘“‘°”%’!‘E;ha"‘ﬂ"aﬁdad@ml’?‘
PDG Mash Empreendimentolmob. Spe Ltda. 50,00% 50,00% 33.067 53933  (20.866) (2972 (1.486) (10.433) (8.629) (1317) Y " nhia no ano calenddrio de 2012. A Companhia e seus assessores juridicos entendem que os recursos creditados questionados pelz
Aara Bergen Ir?( moradora Lid P 30.00% 000% 61157 13152 6199) (25012 5002 12399 739 520 tedeR$235.624, narubrica de resultado” Imposmde Rendae(omnbulgacSotlalsobreoLucrc Diferido"e, narubrica dedespesas autoridade fiscal - que inclufam, dentre outros, recursos captados pela Companhia em aumento de capital e emissdo de outros va
gra Bergen Incorporadora Ltda. ¢ 9 . ( ) (5012 (5009 ( ) (7.39%) ) financeiras, ouednodeRSW573referemearedu 40 demultas e juros. A Companhiae ilistiog_na aito 3 inciddnc idos tril i iniz
i o res mobiliarios - ujeitos a incidéndi idos tributos. ienta que, na opini Ve -
Agra Singolare | dora Ltd 80,00% 2000% 11578 39298 (27.720) (168) (34) (5.544) (5511) (2178) & ) lores mobilidrios - ndo eram sujeitos a incidéncia de referidos tributos. A PDG salienta que, na opinido dos advogados da Compa:
gra singolare Incorporadora Ltda. ) ¢ - - : - - . de 2018as informages fnais do PERT e PRT, através do programa disponibilizado pela Receita Federaldo Brasil, e aguardajuntoa 1 - s : : Py el s
API Spe10-Plan e Des. de Emp.Imob. Ltda. 80,00% 2000% 61301 122716 (61415  (23.306) (4.661) (12283) (7.626) (4.689) . rapy . p J twien nhia, o risco de perda decorrente do referido procedimento iscal € considerado como remoto. b. Provisdo para garantia apds
p 2 estaautarquia a homologacao final destes programas. A Companhia acumula parcelamentos de tributos federais e municipais em . N I f " il
Demais investimentos 480845 392206 88.639 7.585 2,680 21.940 19241 (1.624)  31/12/2018e31/12/2017, nos montantes: entrega do empreendimento: 0 montante da provisdo para garanana, a qual foi registrada, de acordo com a pratica contabil
Total §09.899 1.018.021 _(208.122) _(34.508) (7.105) (35.818) (29.417) (12658) Controladora  Consolidado  2PTesentada nestas demonstracGes financeiras na Nota Explicativa n°. 2.8.3, representa a expectativa com possives gastos para
] Dl - 2018 2007 2018 2017 manutengdo de itens aplicados na construgao dos empreendimentos entregues aos dlientes da Companhia.
Investimentos maiores ou menores de R$S milhdes em 31/12/2018.8. 0 gregad Iasses Controladora e Consolidado d I b ol o 114 174 Controladora Consolidado
bem definidas e estdo relacionados &s atividades operacionais. Hd controles eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que poss caofixa 2018 Programa e Regularizagdo Tributria: Proviséo para Garantia’ 2018 2017 2018 2017
bilitam a identificacao de perdas e mudangas de estimativa de vida util dos bens. A depreciagao anual é calculada deformahnear Conselho de Administragdo 1320 1767 i,m 3834108 8071 86% Parcela circulante 1020 106 17.091 51218
) arcelamentoordmarlo‘ -
a0 longo da vida dtil dos ativos, a taxas que consideram a vida ttil estimada dos bens, como segue: (9ﬂ59||)0 Fiscal - 312280 TR e GoLL ) T 300 Parcelandociculante 950 512 111931 36578
Controladora  Diretoria Estatutéria 02 pic o GFINS _ - Total provisao 1052 618 129022 87.19%
oﬁi‘;f& Encargos -155 - - "Estdo registradas na rubrica outras provisaes no passivo da Companhia e sua: ladas. <. Provis atrasona
Loe . LY s o " . £ 01
K Total 383 entrega do empreendimento: 0 montante da proviséo conswdera a expectatwa om posswels gastos por multas :omratualsa
st Maqulnatse {ﬁDVgllfe fo:wu- IrrIRGVEI§de Totl Beneficios: Diretoria Estatutdria Parcela Girculante =35 350 4759 8% chemesquetwpmm apds prazo venda.
usto: equipamentos _utensilios tadores _terceiros _ Total ; .
s emTTEas w et Sl sttt s
- Adigdes 330 - - - 30 Encargos H ) b el i aprial m
. Bai - ( logado em15/06/2018alravesde Reunido de Conselho deAdmlnlslragac (CA), foi realizado por subscrigdo privada denovasagues,
sgla(li)::a:m 31.12.2017 1178 mgzj 4,12381 (e} ;915201 Total fixa e variavel ASmOVIWEMHGOESdUSImPUﬂOS parcelados podem ser assim demonstradas: ) no montante de 31.476.993, 0 aumento foi realizado com a capitalizagdo de: - 31.406.848 agdes relacionadas a créditos detidos
Saldo em 31.12.2018 T8 62 _4T8T - 5AZ  Baseadaemagdes Parcelamentos realizados zgggtrﬂlagg{; 201?"50"23‘1’; contraa Companhia, de titularidade dos credores concursais, mtegramesdas dasses e IV (credores qu\mgrafanose((edfres ME/
To tro aaoya Total Geral Salrdomltla iz 4108 384 T0410 28855 EPP);+ +70.145 agbes pelos acionistas da Companhia, apds 30/04/2018, quando ref
B'en ei- Aremuneragdo varidvel da Admm.gm@oe(ompom porpamupagao nos resultadoseeslessao u;ﬁ—"Ta mente provisonad sFuran e 0 ) Auste aossaldos nicias s g (3;‘20) réncia pelos acionistas da Companhia. As importancias pagas foram distribuidas de forma pmpomonal aos titulares dos créditos
10%a.a.  10%a.a. 20%aa. toriasem exercicio social anterior, b ()N{l“ raciodo ar(élalnllelnm Ordindrio para o PRT ) ! (25909) capitalizados. A composicao do capital social da Companhia, entre 31/12/2018 e 31/12/2017, é apresentada, daseguln}eforma'
. Maquinas Méveis  Compu- iméveis de doexemcmdadeSPesaaPuradanasoumrgasem(nculacao(NotanPII(atlvanﬂll) A(ompanhla (ombasencnemsdoOﬂclu Circu- ( +)Ng>v<§s arczlamentnr par Capital Social
Depreciacdo: eequipamentos eutensilios tadores _terceiros _Total  |ar/CVM/SNC/SEP/n° 01/2013, emitido em 8/02/2013, apresemaassegulmesreferen(laxsobreadwulgagaodastransa;oesdaspanes Pro vama%e Regularizacao Tributdria (PRT/PERT) " - 29681 350951 Quantidade Despesas
Saldo em 31.12.2076 (68) (3.789) 7) (4323)  relacionadas: i) Nao possui beneficios de curto (i) pds-emprego; i) Nao -Par?e\amemongdlnanog : : deacdes ON 5“b$<ﬂ‘° decaptacio ___Total
- Depreciagdes (112) (15 (73) (42) (342 possui utros eneficios delongo prazo; iv) Nao possui beneﬂﬂoxderesmaodecnntramderrabalho e(v)Possuiremuneracaobasea- (. nealizacio (Selic) . s 165 Saldo em 31/12/2016 49.192.557 4.970.080 _ (52.237) 4.917.843
- Baixas - 317 28 159 504 da em agoes. c. Avais e garantias: A Companhia totaliza R$826.419 de avais e garantias em 31/12/2018 (2017 R$1.134.939). Os )Pa amengtus 375 (B061) (4901) (19.88) Saldo em 31/12/2017 192557
Saldo em 31.12.2017 180) (47) (3934 - (4.161)  montantes o provenientes de avais e fiancas prestadas nas operacdes de crédito imobilidrio realizadas pelas sociedades investidas da Sald(?s parcelados 383 26734 11170 333607  umentode capital 3 476993 _ 72190
- Depreciagoes (998) (D] 7 - (T30 Companhia, tendo por base os saldos a pagar e futurasliberacoes contratadas até esta data, e na proporcao da participagao que a Com- () Pagamento o Prejio Fiscal? D6 - (36) Saldo em 31/12/2018 —_(52.37) 4992033
- Transferéncias - - 230 = (2300 panhia possui no capital social e tais sociedades. d. Saldos com partes relacionadas: Os saldos e as transacdes, de circulante e nao ) Redugao Multafluros C e 8757 Em31/12/201 8a(umpanhlaestaautonzadaaaumentaroseucapna\soc\a |ndependen ementedev fcrmaestatut dria, medl fan-
gilgum,lez-m;?ums (1.178) (62) _(@.181 - (5421)  circulante, com partes relacionadas estio demonstrados abaio: "~ (ontroladora __Consolidado Saldosépa ar 3§ 58 TiA0 J—lw wig  tedeliberagiodoCh excluidos os bleia geral, até o limite de 50.000.000
Saldo ’es!dual em31.12.2017 w5 5 Ativo ) ’ 2018 2017 _2018 _ 2017 ¥payclusiodaadesioao parcelamento ocorrerd na falta de pagamento de 3 parcelas consecufivas ou b altemadas piaraasem- acdes ordindrias. Referido limite considera todos os aumentos de capital reallzados demro do capnal autunzado da Companhia,
aldoresidualem 31.12. RN | S Circulante: Contratos de mutuo 5.162 3377758 21004 yrecas queestio no PRT. Na hipotese deexclusio do PRTseraapurado sado deecordeduzindos valorespagos e spécie, desdea constituigao da Companhia, incluindo todos os aumentos de capital del peloCA.A doCAqueap
saldoresidual e 31.12.2016 E ‘r STidado Néo dirculante: Contas correntes com comacréscimos legais até a data da rescisi. “Quitagao sujeita a homologagio da Receita Federal do Brasil b. Afivos epassivos e taisemissbes de agdes fixarao as condices da emisséo, estabelecendo se o aumento se daré por subscrigdo piblica ou particu-
Benfer Ons0ldaco parceiros nos empreendimentos : 42.589 61891 figegis diferidos: O aivos e passivos f scas diferidos de imposto de renda,  contribuiosocal sobre o luco, o PIS e COFINS i- 1210 preco, formaeas condicoes deintegralzagio. Até 31/12/2018, ototal deagbes emitidaspelo CAera de 13421.622 acoes ord
. A ) Assungao de dividas a receber 1497209 1506009 4389 = feridos s30 registrados para refletir o efeitos fscais d dediferenca arias entre a base fscal, que determinaa i~ narias. Em AGE realizada no dia 12/12/2018 foi deliberado o grupamento das ages da Companhia na proporcéo de 10 (dez) ages
Maquinas e toriasem Demais 09 6918 67891 g P ? e " : ‘ "
equipa- Moveise Compu- imoveisde Estande imobi- 1502371 TrenT opgec  butacdo peloregime de caixa, (Instrugdo Normativa SRF n° 84/1 979)eaeeuvaapropnagao dolucro |mcb|I|anc Nota Explicativa paraformagl (uma) agdo. As agbes da Companhia passarar_ngserneqogla_dasgrupadasapart[rde14/(_11/201?.b.lutraoupre/u-
Custo: _ mentos _utensilios tadores _terceiros devendas lizades _ Total  passivo = n°2.8h, asderr;)nslragoesrfjnante'liraf: i ldad lmgora;ao:illsigunext_aqremntllluadgx,qslu(ét‘)‘sq# pdrejuwzusfiadmedladponderal%agaxa;oesemcwculagaocamoxmontames
Saldo em 31.12.2016 27.644 18.471  26. 911 28.050 2. 822 4,002 103. 900 Circulante: Contratos de mituo . . l(zmposl;ao jos Ativos fiscais diferidos Consolidado  usados para calcular o prejuizo por agao bésico e diluido da controladora e do consolidado.
~Ad|goes 5 Contas correntes com parceiros rRrII’J |e“(‘;LL ZZIs ggg Lucro/ Prejuizo por agao basico e
(691 46 1 n 84 (24,050 ) s 6. 35 1 (4 szs 1 nos empreendimentos . . . - ;
Samnmﬂ 12,2017 27.310 - - PISe COFINS 2550 7306 Lucro/ Prejuizo do periodo disponivel para as acdes ordindrias (838 910) 173221
==T3539) mf mj — =7 mj Nao circulante: Contas correntes com Total 4.806 13.557  Média ponderada das acdes ordindrias em circulagdo 1802 49.192
Saldnem31 122018 1.7 1358 _11.837 - - 69 37.035  parceitos nos empreendimentos 738998 252916 fi.omposigdodos ) Lucro/ Prejuizo poragao (em RS)- basico 1619455 352132
—0 —Ceniolidado 738.998 252016 13977 ;q;nzaxﬁsmudlfendos 201(;“0'3;;1'; zmgonsnhgs&:«; Il_u:m//PP'_elpugporg%aod¢|lu|Qo‘ - T
10%aa. Benfei- . Os direitos com empresas ligadas nao possuem vencimento predeterminado e, exceto pelos contratos de mutuo, ndo tém nci- |Rr|',J" ° T34015 786010 TALT74  T60.37 ,m?a Lﬁg'ezgdggg'; ;’esgﬂﬂﬂlavrfafgg?fr(aéﬁaagr inarias ( 802) 1919
Maltgsia;ae Weaa Zc(l:/:;na';:. | r::;'\ll:fse;; ES!Bﬂg: 2:‘";;:5 dénciade encargos, Asope;agoers‘demutuoedesaldcsarecetgerouapagal;(:eccn}roladaselcgnta corrented(cm par(elmsf nos  cg[| 264317 268565 266944 27814 Lucro/pPrejuizoporaé&o(em RS)- diluido ‘ 1619455 352132 352132
- . - - it i ti . 264317 .. . ( )
Depreciagdo: mentos anelseutensﬂms tadores terceiros (ii vendas() izagoes _ Total gaodasrelagoescorlr:]érdcl:;:;;ulrsaaomanndas(cmasp(ngﬂ etivo (e viablizar d ase 1ca °‘me[eeﬂ,LTfﬂﬁ",§,(%Tpc“',2 IRe (s 998.532 1.014.575 1 008 718 1.047.379 0 potencil incremento de agdes ordindrias em virtude do aumento de capital por conversdo de debéntures, ntegraliza aodeﬁ -
Saldoem31.122016 ~ (16.713) (13.248) (25.094)  (15.837)  (2.822) (2.350) (76.260) o construgio. As operagdes de assungio de divida foram realizadas com as investidas integrantes do plano de recuperagio _I;ISeIC OFINS qu; 707 232 T020. 1332 1 07235 g% nus de subscicdo ou stock options nao foi considerado face exsténda de P’EJ”'Z" acumulado e maior valor das 09509”’9"“* a
+ Depreciagoes (2.684) (1 566) (698) (837) - (176) (5.961) otal 222.£% 190D, o valor de mercado das ades da Companhia. 19. Ad (PC48sobre fi-
preciag judicial do Grupo (PDG), conforme prewsto 1o plano e, como condicao para viabilizagdo de sua operacionalizacdo. e. Partes  pyy ol Circulante =TT T 7667 - 8166~ 20958
- Baixas 686 5406  11.820 16.674 z,gzz 2587 _39.995 servigos:As operagGes e negocio com parteselacionadas sioealizadas oMo Grcul : ¢ nanceiros: 0 CPC48 (IFRS 9) - Instrumentos financeiros inclui novas regras referentea(Iasufca(aoemensuragaodeanvosﬂnan-
Saldo em 31.12.2017 18711 (9.404) (13.972] - 139) (42.226)  ghservando-se preos e condices usuais de mercado e, portanto, nao geram qualquer benefico ou prejuizo a Companhia ou _I;a;ceaNao(lrcuante 95;9;3;3% 11ﬁ()1152ﬂ1 11 0”1932 1]00753223;2 ceiros edugio ao valor recuperdvel e 0 novos principiosde contabilzagao de overtime. Aspoltcas contébels aplicadas nesta
-Depreciabes (B.6T8] 3922 — 68 - -~ (B8] 3.507)  quaisquer outras partes. De acordo com o artigo 15 de nosso Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragao (“CA") 0saldo da Compania de IRP) e CS a ttulo de imposto diferido sio referentesatmmmreoa]usteaﬂms e as mesmas aplicadas nas rasem31/12/2017, com excegdo paraaadocio do
-Baixas 13.563 1.976 __3.063 = 35 18957 (deliberar sobre: a celebragdo, modificagio e rescisdo de contratos, bem como a realizago de operaces de qualquer natureza obrigagoescomcrdores doplano de recuperagéojucici. (Notaexplict do. Sendo assim, as mudancas nas politicas S fletidas nesta: -
saldoem3112.2018 _(13.766) (11.350) (11.591) - - {69) 36.776) - entre a Companhia e o aconistes da Companhia efou empreas cotrolads, coigadas ou controladoras dos acionstes da buigdo social: Amaioria das SPEs € optante peloregime de trbutagéo doLucro Presumldo ouRET noqul abase trbutriaare-  Ce2s-Oefeitoda aphca;ao dessa norma afeta, pelo modelo denegdcio da Compania, a um possfel aumento das perdas porre-
Saldo residual Companhia. As reunides do CA realizadas para a tomada destas e outras decisdes de investimento séo instaladas com a presen- ¢aic3 de vendas dos orta doresultado,eiste uma tributagio a liguotas médias de dugaoauvamnw p tas a receber das vendas de imveis,relac aprojegioderisco
em31.12.2018 5 8 __ 246 - - - 259 @ada mamnadosmemhmsdo(;\easdellberagoessacndascomovahdasseapmvadaspelama\onadosmembrospresentes 3,08% ¢ 1,92%,respectivamente, sobre a receita de venda. As de: pesa lidadas de imposto de renda e contribuigao socialse Naavaliagdo eft pela(ompanhlatalsefe\tox 0saosignificati Financeiras|
Saldo residual £m 31/12/2018 a Companhia possui contrato de consultoria com membro d 30.0COntrat00MaPEB  oqumem comosegue: eem suas respec 30. Adicional CPC48mudou a definiiodas ategorias demensuraciodos st
selgmﬂ,:-l‘:" 859 __ 3508 1098 - __ - _ 506 13801 - personaGlobal Consultoria Empresarial tda. foifirnado em 26/07/2018 epossui vigéncia de seis meses. 0 montantetotal o Controladora  mentosfinanceiros (Nota explicativa 19a)). Asnovas ategor impactos namensuraao dos nstru-
aemD;fs;zu;MG 10931 527 1817 8213 . 1452 27.640 contratofoi de R$78 e 0 saldo a pagar no inal deste exercicio é de R$13.11. Empréstimos e financiamentos: A Companhia 772018 2017 mentos financeiros da Companhia. A Companhia néo possuia em 31/12/2017 e nem possui em 31/12/2018, operagdes de over
S et e et Lo reduza exposicao de caika de cada empreendimento atraves do uso de recursos de terceiros o0 d CONStIU-  Ragyltado Antes do Imposto de Renda ~— " time.a.Andlise dos instrumentos financeiros: A Companhia e suas controladas participam de operades envolvendo instru-

No primeiro trimestre de 2073, a Companhia ajustou  depreciacao de alguns  imobilizados Com alto nivel dé Gesgaste € efefuou a
baixa de imobilizados sucateados no valor de R918.419. Teste de )do do: 0 Grupo
(PDG) revisa anualmente a existéncia de indicios de recuperabilidade dos Ativos imobilizados. Nos casos em que so identificados
imobilizados que no serdo recuperdveis, o Grupo (PDG) analisa e constitui provisao para redugao ao valor recuperdvel.

¢ao, firmados nas condicdes do Sistema Financeiro Habitacional e de linhas de capital de giro oferecidas por instituigdes finan-
ceiras de primeira linha. Conforme Nota explicativa n° 12.c efetuamos a reclassificagao, para o passivo circulante, dos emprés-
timos e financiamentos que possuem clausulas restritivas a situaao de recuperacao judicial. A Companhia registrou multa e
juros para alguns contratos que possuem cldusulas especificas para entrada em recuperacao judicial da Companhia. Seque a

e Contribuicao Social
Aliquota nominal
Expectativa de despesa de IRP) e CSLL:
Efeito da aliquota nominal sobre: (+/-)

(854.953) 1.090.338
34% 34%
290.684 (370.715)

tividad

mento definanciar 0s principais instru-
mentos financei I ilizados pela Companhia e sua sauaquelesreglstradosnasrubn(as”(alxaeequwa—
lentes de caixa’, “Empréstimos e financiamentos’, “Cédulas de Crédito Bancério” e “Debéntures a pagar’, usados para financiar os

bieti anli di
j plicarseus recurso

ivel: ro n P y A G ito daaliquota no empreendimentos em construgo, e para capital de giro, todas em condicdes normais de mercado. Esses instrumentos estao todos
Egnmtﬁ%gilsvéﬂdoss :gios porempresa ;Lﬂr;r0|ﬂ;§£z 20(:;50"%‘10 composigio consolidada dosempremmco; :g'g?ﬂ;ary;hla,em31/12/2018931/12/2017, portipo de divida: ,E\%ﬁ'g'gzlfe"Efmme",ﬁ,lmriag (10028302353 (502. 7733) {ﬁ%nehseu(msp %;lguas u(g?]esr(\gz gss(tlgé?tsorzassbg::(}E;ﬂlga;rll\g Sn: aZa4p ia];();z;eersnada nestasd{e[nuns}ragaesﬁnan(ﬂra A(B.T&a?.b.lﬁ r’:S
re Urbanismo S.A- - - ST i di i 0 9 :
(?ﬂ_ Desenvolvimento Imobilidrios S.A. - 4758 - - g’m 2018 2017 Taxa n:edla P o Garantla AdicBes e Exclusdes permanentes (11.184) (87 253)  financeiras de primeira linha e com alta remuneragdo em titulos de curto prazo. Em relacdo as contas a receber, a Companhia res-
- , pital de 359.191 351723 120% COI' Alienacao fiduciaria de quotas, acdes  (réditos fiscais nao constituidos (*) (165.032)  (64.172) deaddi devend b laded | deandlisesd
gggflarbIncorporagoese(onstruguesS.A. i 52123 _ - - Giro/SFl eimdv;i'S/'AYa‘éHBPO"E(a é(ed;_sq(]_ﬁ, (rédito Fiscal constituido (%) L %06 gg\dgneoaé:;lase]x/%%s;gsgoan_sms e cré |tuparme|o eveng:ﬁzzﬂogg\? aseampla eE |e'r‘|tle:[|e’\r:?l::?‘$i(acnuntllnua ”T,ﬁ:i:
Software e outros intangiveis 4069 24.291 5341 36964 7ot 350.191 351723 icriade Direito Creditios Er::lt‘l’)n?&’%aunklgtrlbutannnaadogandnreglmednlucro . 130 riscos é realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando a iquidez, a rentabilidade e a seguranga. A politica
Subtotal _ . 4.069 29.571 5341 36.964  pycelacirculante — 359097 35173 Despesa do Imposto de Renda e Contribuigdo Soial: 16083 (17.117) decontraleconsmenoarompanhamentoatlvodas!axastomratadaxversum ig rcado. A categoria d nto:
E;‘I’o&ggg Ipara Investimentos (Nota 7) (i) 06 2‘5‘2139 1 538 3696 Total 35991 351723 Composigao da despesa no resultado: ) — : financeiros é i
P 2 "~ Consolidado
() NosInformacoes de 31/12/2017esesntangies entados indusos nasTbricos e MVetimentos, pos o Tipo de Divida 2018 2017 Taxamédia Garantia e 6y (e Controladora Consolidado Gassificagio
tangiveis de emwmmlfgadﬂs (Nota Explicativan°7). . dos Ativosii As dossativos Sy 77430 731832 Recebiveis/fanca proporcional/ 16,083 Nota — 2018 _ 2017 2018 __ 2017 AntesIFRS9 ApésIFRS9
intangiveis nos periodosfindos em 31/12/2018 ¢ 31/12/2017 podem ser assim demonstradas: TR+830%atéTR-+1400%  hipoteca/aval/penhora/hipoteca :(oémg Ativos financeiros - -
Controladora Consolidado e(DI118%  imdvel/avalistas/Hipoteca e fianca 2018 2017 . ) . Valor justo por Custo
Direitode Direito de Mais- Capitalde Giro/SFI 359.191 35173 OI+1,00%at6500%  Alienagao fiduciaria de quotas x‘gceita ne Incolrpnra;éolmobilia'ria T i Caira e equivalentes de caixa da TS 1199 18274 144784 Valmfj?lf;m amortizado
usode  usode valianos sociais, Aval, Hipoteca, Direitos iquota Nominal L 2% b o " h
software _software Subtotal Investimentos _ Total _ (DI%11§,00 até 135,00 creditorios a:g;li?:m:?:" |:1er:?ébnul‘:1flfil(i§$i1a) 2(625'536187) 3?52,?163 Alcagoes fnanceis . 7o e Regi)l:\ll‘ealgg amom(zljlgg
Custo: finep/Finame 6.065 5250 PRES,SO%ateSJO%;;ﬁIP(A wal?0G.ipNogss MiauotaNomirl 308%  3,08%  Contasareceber 59073 4882 461333 850339 empréstimos amortizado
saldoem31.12.2016 61159 140570 140570 511428 651,998 I 113948 __1.088805 e “ o ST e B U0 Gedtoscomparesradonadss 104 1502371 150006 _ 56501 __ 94895 ﬁ.ﬁ?ﬁ’&"ﬁiﬁ —
- Adigoes 181 181 181 : 181 Parcelacirculante —__1.139.486 __T.UBBB05 Total de IRPY/CSLL - Lucro Presumido 13 '550) 3 '333) Total dos ativos financeiros 7 1.157.929
-Baias — - (2605) (2605) - _(12605) Tota 1139486 __1.088.805 IRPY/CSLL - Controladas (RET + Lucto Presumido) (16118)  (21629) Passivos financeiros
Saldo em 31.12.2017 61340 128.146 128.146 511428 639.574 12 Cédulas de Crédito Bancario ((CBs) e Debenture esapagar.(onformeNotaeprltatlva n° 2.4.2a efetuamos a reclassifica- IRPJ/GSLL - Controladora 16,043 l917A118J Passivos (usto
) - (ac paraopasuvonrculamedas((BseDebenmresapagarque possuem clausulas restritivas asituagao de recuperagiojudicial. - (ygiie Fiscal Constituido nas Controladas (*¥) T 139561 Forecedores 49.820 643 147620 115592  financeiros amortizado
- Baixas (1797) _(30534) _(30.534) 30534) 4 c G Controladora Consolidado Oret to Fiscal Constituido nas Controladas () Bt o oo (sto
Saldo em 31.12.2018 59.543 _ 97.612 _97.612 511428 _609.040 o » 2018 2017 2018 _ 2017 Dﬂ,r,fis, dolReCs: 33576 (792.375) Empréstimose financiamentos 1359091 351723 1139486 1.088.805 financeiros amortizado
Amortizacges: Obrigacao por Em!ssao Composigao da de;pesa no resultado: * o L PaSSi‘VOS FUSIU
Saldo em 31.12.2016 (29.699) (86.377) (86377)  (457.937) (544.314) 33%99:533(7;?:‘1?;;:8 sy e (14794) (20432  Obrigagioporemissiode (CB/CCI  12a 1071988 1033852 1.169.407 1.115.071 ﬂn;ggsell‘;gi amom(z:gg
'Q::;:'Za@es 7350 “17;59;9) “172359;; (53451 %;gg fiStteda T Emisao. 28 s men sum piete i 3;2 o Deapgr b TR0 SV TSN ST fneins anorizae
] - > Missa i - : g (¥) Refere-se asaldos de prejuizos fisc: ilizados; (%) onstitui aodeuednauthzm (" Demais Obrigacdes com credores do plano alor justo por Custo
Saldo em 31.12.2017 __ (37.049) (91.182) (91.182) _ (511.428) (602.610) 2:§grgega§:Emgssgo 5o 1408 128% 14088 retewtasmbutadaiaallqnm‘ade34%16 Opelagoeswmpro]etnumohlllarloserr(ldesenvolwmento, diantamentosde  derecuperaciojudiial 13 744772 837778 744772 837778 resultado amortizado
- Amortizagges (20223) ~ (31623) (31623) S UB16B) Jpgnedad missa : - - ’ dlientes e provisio para distratos a pagar - a. Receita de vendas, custos e distratos: Em observancia ao Oficio Circular Ne ~ Contas a pagar por aquisigdo Passivos Custo
. Baixas 1798 30534 30534 o 30534 7 aSeryqdjS aEmlgsag 12913 13476 12913 13476 02/2018 de 12/12/2018, que trata sobre o reconhecimento de receita nos contratos de compra e venda de unidades imobilidrias deimoveis 14 - - 2811 55283 financeiros  amortizado
25 Serie da 1° Emisséo 62149 87365 62149 87365 o) concluidas nas companhias brasileiras de capital aberto, apresentamos as informagdes abaixo, relacionadas principalmente o . Passivos (usto
Saldo em 31.12.2018 __ (55474) (92.271) (92271 l (511.428) (603.699)  26° Série da 12 Emissdo - - 35200 30.648 Com receitas aapropriar, custos a incorrer e distratos de unidades em construgio Obrigacdes com partesrelacionadas 104~ 738.998 252916 73977 114105 financeiros amortizado
Saldo residualem 31.12.2018 4069 _ 5.341 - 5341 27SeriedaTiEmissio 07410 98847 107410 98847 ' ) Consolidado S - Passivos  (usto
Saldo residualem 31.12.2017 20291 36.964 - 36968 Série da 12 Emissdo 116682 93918 116682 93918 g reendimentosem construgio i 7018 2017 Coobrigagdo na cesséo de recebiveis - - 1304 14331 financeiros  amortizado
Outras emissdes por (CB 296649 _ 309.646 _ 300.825 _ 312.278 —%L“ Receita de vendas a apropriar de unidades vendidas Passivos Custo
Saldo residualem 31.12.2016 31460 __54.193 _54.193 ____ 53491 107684 Subtotal Corporativo 946.586 934466 989.019 967.746 o et 1459020 145438 Outrasobrigacdes 2100 2367763 413927 415621 financeitos  amortizado
b. Intangiveis de Software: Os ativos classificados como”Sotware € ouros intangivers (crrespondemaaqu|5| doeaoscustos  Obrigagao por Emissao ab Recel_ta de"e“ da“"" rata d“ 352438 043319 Total dos passivos financeiros 3724.697 5.304.585 4.181.124 4.210.703
deimplementacao do software operacional da Companhia, cujonicio de amortizagao deu-se em janeiro de 2011. Durante operio-  de CCB Apoio a produgéo * ) Receita de vendas apropriadas . mmy (319 i i iv0s: i
! 3 o . 2 (LB Apoio a produg 506.582 497.119 . Valor justo dos ativos e passivos: Os valores contabefs dos instrumentos financeiros, representados substancialmente por
do findo em 31/12/2018, foram amortzados R$31.623 (31/12/2017: R$17.394) contabilizados no resuitado da Companiiia. O3 Série da 2* Emissdo - o 30661 313 Eaig da provisio para distratos X - aplicagdes financeiras e financiamentos, estdo apresentados nas Demonstragdes Financeiras de 31/12/2018 2017 por valores que
prazo de amortizado do software foi avaliado em oito anos. 10, Transagdes e saldos com partes relacionadas: . Adianta- 22 Série da 22 Emissio - b 15.325 16.507 Receit: d d —297779  se aproximam ao valor de mercado, considerando operages similares. b, Consideragaes sobre riscos emii finan-
mento para futuro aumento de capital (AFAC): A Companhia realiza aportes nas suas investidas, destinados principalmente 242 Série da 12 Emissdo 125402 99386 _ 125.402 _ 99.38 “e' a ce ven asaapr_nprlard trat teirzx- Risco de taxas dejuros: A Companhia esta};x gm ataxasdé\irosﬂuluante; sendo, substancialmente: 3 variacdes da
para viabilizar a fase inicial dos empreendimentos, classificados como AFAC. Esses aportes no estdo sujeitos a qualquerindexador ~ Subtotal CCB Apoio a produgao 125402 99.386 _180.388 _147.32! 3).; o Qe vendae e s a0 oo lificavei taxa 0l l Aolicacs ff’ g g tificado DJ"t Bancirioe com o505 do o 9[ "
ou taxa de juros e serdo objeto de deliberagdo por parte dos acionistas quanto a sua capitalizagdo. b. Remuneragdo da adminis- 1.071.988 1.033.852 1.169.407 1115 7 ) Custos orcad ropriar d nidql(lial\:‘;‘:iei:is eaxa (Bug[emunerasuas g“@;‘ mar&(e{rasem erti \cha 0 de Jeposito ﬂ'l')(a”"fc.“f!*' domprorgl;;(_)x enecompra ‘?X e
tragdo: O limite de remuneragdo global dos administradores da Companhia e membros do conselho fiscal, liquido de encargos so-  Parcela circulante TO7T.988 1033852 1.169.407 5.07 stos orcados a apropriar Ce unicaces vendidas adasem Debéntures contratadas em Reats (RS} aosjuros sobre os Mituosareceber, dassificadosem Créditos com parteselacio
a) Custo orcado total das unidades vendidas nadas, contratados a IGPM + 12%a 18%a.a. & (DI + 2% a 3% a.a. A Companhia também esta exposta a juros sobre empréstimos
ciais que sejam onus da Companhia, paraoanodel[mfmﬁxadoemareRSN 582(31/12/2017 R$20.514), para a remuneragao 1.071.988 1.033.852 1.169.407 1.115. 7 f 5 Y P -~ postaa) re emprests
‘dos admini i * i) Custo orcado (terreno e construgdo) (1.180.190) (1.152.304)  hancarios contratados entre (DI + 1,35% a.a. e 5,83% a.a. e TR + 11,02% a.., empréstimos contratados com o Sistema Nacional
dos administradores fixa e varidvel, direta e indireta , 0 patamar atingiveledo conselho  * Possuem as mesmas condigdes de contratagdo do SFH: i) Custo apropriado (terreno e construcio) 783.165 767.814 P ¢ " -
iscal, bem como os valores a serem por ela arcados em decorréncia das opcaes de compra de agbes outorgadas conforme Plano de a) Tenham origem de linhas de crédito criadas junto ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS) e/ou Poupanga; b) Sejam i) (ustoopr a[:Jo (encar osﬁnancelms)g (36.50) (56.308) de Habitagao (SNH) entre TR +8,3% a.a. € 12% .. e juros sobre as Debéntures emitidas a (DI +0,9%a.a. e TR +8,75% a.a. As
Opgdo de Compra de Acdes da Companhia. 0 montante da remuneragdo fixa e varidvel pago a titulo de remuneracdo, participagdo  destinados para o financiamento imabilidrio (desenvolvimento de iméveis residenciais ou comeriais); ¢) Estejam o) Enar ogﬁmmmmg T4l Wi Obrigagdes com credores do plano de recuperagdo judicial tém exposicdo juros + variagdo da TR ou IPCA. Andlise de sensibilida-
nos lucros ou resultados, dividendos e/ou beneficios em geral, durante o periodo findo em 31/12/2018  31/12/2017, sdo assim el variagao da TR mais taxa de juros maxima de 12%a.a. b. Debéntures a pagar: As principais caracteristicas das debéntures a 9 oo @4 T (39475 de: Conforme requerido pela Instrugdo CVM n° 475, de 17/12/2008, a Companhia e suas controladas devem apresentar uma andli-
demonstrados: pagar emitidas pela Companhia e controladas podem ser assim demonstradas: b) feitoda provisdo para istatos * se de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administragao, originado por instrumentos f-
Controlador ) Distratos- custo orcado a apropriar 162485 _ nanceiros, ao qual amesma esteja exposta na data de encerramento de cada exercicio. A maior parte dos custos e toda  carteira
— = = ontroladora e R : 2 _ recebimentos de projetos ndo finalizados da Companhia sdo atualizadas pelo indice INCC. Com a finalidade de verificar a sensibili-
Condigdo  Valor Titulos Titulos Forma de ii) Distratos - custos apropriados (108.319) dadedoinderad lcacges financel 3G hi data base de31/12/2018,foram definid
?ebéntures1 Tipo Natureza Emissdo Vencimento Espécie de Remuneracdo Nominal Emitidos em Circulagdo _Amortizacio Parcelas Garantias iii) Distratos - encargos financeiros apropriados 13673‘4242 - ceanéeﬂoosIgifee::nt?sn(a;;pbla(sae(?lf)ss\):IaonrgiI(rizx(algl“]/lij;e;te?glgla;;?Zelgl‘gﬁeexgs‘:?genﬁanigkt)aco?riz (eEn}a'rioproeéSél?ari)’:rtiit;';‘stgsf?
orporativas B - " by P - P Lt i
12 Emissdo Nao Conversiveis ~ Piblica 02/07/07  04/07/20 Quirograféia 120%COI 1025000 25.000 Anual 1 Sem Garantia  Custo orgado total a apropriar (a +b) (375.037) (396.475)  1am calculadoscendrios com deterioragdo de 25% (Cendrioll) e 50% (Cendrio ). Para cada cendrio foi calculadaareceita financei-
42 Emissao Nao Conversiveis ~ Pblica 10/08/10  04/07/20 Real 120%0 1000 280 280 Trimestralmente 1 Quotas 5) Custo orcado a apropriar sem encargos financeiros (4-iii-iv) (342.859) (384.490) 1 bruta’, ndo levando em consideragao a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicages. A data-base utilizada da car-
72 Emissio Nao Conversiveis ~ Pdblica 15/03/12  15/12/18 Real IPCA+6,56%aa.  1.000 140 140 Irregular 10 Quotas  6) Resultado das vendas a apropriar — T teiafoi31/12/2018, projetandoumano e verificandoa sensibilidade do (DI com cada cendrio. » )
92 Emissao Nao Conversiveis  Publica 08/06/16  30/06/19 Quirografaria 120%CDI 1.000  30.000 30.000 Unica 1 Sem Garantia Receita de vendas a apropriar (1) 428617 497.119 | __ Cendrio Provavel
102 Emissao Nao Conversiveis ~ Pdblica 01/07/16  30/06/19 Quirografaria 120%C1  1.000  20.000 20.000 Unica 1 Sem Garantia () Custos das vendas a apropriar (5) (342.859) (384.490) Risco (DI sobre
APEm;ssio Nao Conversiveis  Publica 05/08/16  04/07/20 Real 120%CDI 1.000 565.000 565.000 Unica 1 Quotas g) |mﬂ05‘}05:51itmad05 (PIS e Cofins) ;‘4;15% 1%(%967593 M@ saldo 9m31/1§{‘28‘1‘g b n_m
poio Producdo esultado bruto .. - 84940
TR+ Cessdo/Alienacdo Fiducidria de Margem bruta 8% 0% (emﬂ(adodedeposwtohancanu((DB) 84.940 11,13% 835% 5,6%
52 emissdo Nao Conversiveis ~ Pdblica 23/09/10  01/03/17 Real 935%aa. 1000 600 600 Semestral coeseQuotas % medio POC (Custo incorrido/orado) sem encargos financeiros 66% 67%  Receitaprojetadatotal 9454 7.092 4.151
' Debéntures consideradas integralmente, ou parcialmente (parte extraconcursal), no plano de recuperagdo judicial da Companhia. * Devido a0 ndo pagamento dos juros remuneratdrios, ficou caracterizado o vencimento antecipado das Debéntures. Os saldos das ~ Empreendimentos em construcao e concluidos Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas a0 qual a Companhia estd exposta, na data-base de
Debéntures a pagar da Companhia em 31/12/2018 e 31/12/2017 so assim demonstrados: 1) ()u(st(:s or;addo;aapv:pr!ardem eg(tjogue ovendid w1220 8516 311212018, for‘am definidos trés (]ezna'rius diferentes. gom bﬂS? m‘)s JaloresdaTRe%ﬂ (ZIgL)/igggtD;serE 31(/[)1‘2/%'918, foi definido o
Apoio a producio Corporativo a) Custo orgado de construgao das unidades nao vendidas B . cendrio provével para os proximos 12 meses e, a partir deste, calculadas as variagdes de 25% e 50% sobre (DI e TR.
52 emissao 12 emissao 42 emissao 72 emissao 92 emissao 102 emissao 112 emissao Total b)_(usto ln_tomd_a alocado aoestoque B Cen
a) Debéntures a Pagar i) Custoincorrido a apropriar (terreno e construgdo) 421.286 423359 Risco sobre saldo em Cenario Cenario
Saldo em 31/12/2016 140.864 314,040 262116 211.642 34.609 21.389 598.363 1.583.023 il Encargosfinanceiros a apropriar a4 11985 Operacio Risco 31/12/2018 Provavel| __ 25% __50%
(+) Captacio - - - - 18.000 30.000 - 48.000 X . _ 836720 8534 F e CCBs 2.308.893
(+/-) Atualizagio 31.786 74837 62492 53.154 16137 (7.441) 142651 373,616 Custoorcadoaapropriar de unidades Taxa sujeita a variagao o] T690747 71643 89554 107465
(-) Pagamentos (Principal + Juros) (1.347) - - - - - (1.347) nao vendidas (sem provisao para distratos) (404.501) (374.172)  Taxa sujeita a variagio PRE 6.065 16 20 )
(-) Reclassificagdo - recuperacao judicial - (384.208) (320.122) - 68.746 (43.94& (732.151) (1.549.175) Efe'“? dos distratos . Taxa sujeita a variagao R 599.551 40749 50937 61.124
Saldo em 31/12/2017 171.303 4.669 4486 264.7% - - 8.863 454117 ) Distratos - custos a apropriar ) (37.520) - Taxasujeitavariagio IPCA 12530 __106.186 132732 159.278
(+/-) Atualizagdo 3. 98T 953 79359 - - T.864 76.903 ) Distratos - encargos financeiros a apropriar (16646 - Encargosfinanceiros projetados 218.594 273.243 327.891
Satdom3igote 159 Gl 5 EIINES - - %P {6760 Custoorgadoasproriarde nidades . © o % e 1w
aldo em 31/12/201 131.85! 5.65 54 14.155 - - 10.727 467. axa sujeita a variaco k . . k
b) Gastos com Emissdo nio vendidas (com proviséo para distrato) __ (458667) _ (374172) Tan suj!eitaavaﬂaééo IPCA 314156 16725 20906  25.087
Saldo em 31/12/2016 - (1.039) - d 018) . E E (2.057)  2)Proviséo para distratos (no Passivo) Taxa sujeita  variagao R 31858 _ 8872 11001 _13309
(-) Amortizagdo dos Gastos - 1.039 - 018 - - - 2057 @) Ajuste em receitas apropriadas 716.946 578225 Encargos financeiros projetados 26,811 33.514 40217
Saldo em 31/12/2017 - - - - - - - b) Ajuste em contas a receber de dientes (575.479) (531.011) Gestao de capital: A gestao de capital € realizada para a manutencio de recursos em caixa compativeis com as necessidades de
Saldo em 31/12/2018 - - C - - - (Recitaindenizagaopor distratos (36.135) (9:296)  desembolso para cobrir as obrigagdes, em consonancia com o plano de negécios da Companhia. A Companhia administra o capita
Saldo liquido em 31/12/2018 131.859 5.650 5479 314155 - - 0727 — 467820 ) Ajusteemadiantamento de lientes - s por melo de quocientes e alavancagem, que € divida liguida, menosdlwdasparaoapmoaprodugao dividida pelo patrimonio
Parcela Circulante T8 5,650 5459 314,155 - - . o . 106.420 31918 nolidado. ACompanhi sfinanciamentos iamen-
S;i't)i?lli uidoem 311212017 E:gﬁg :gzg :g% __ 31415 - - 10. Pm)vEIE;zr%oasrsauglrse‘e:m:aao:;ﬂraarlos(atuallza;aﬂ,mullaEJWOS) % —3797g  (©/apoioaprodugao, concedidos nas condigoes do SFH, subtramdoca\xaeequlvalemesde(alxaeaplltagoesﬁnanre\ras Atabela
Par(eI:(u(ulame TR TEE 4~ 586 22662'4.77%96 4 0 resu\tado das uperagues |mnb‘]l|anas realizadas & apmpnadc com base na prética CGNTADI apresentadas i Nota EXpliativa n° abaixo demonstra o total do patrimdnio consolidado da (cmpanhlq assim como as dividas (_ont‘ratadas no periodo findo em
Total 171303 1,669 264.796 - - financaira do, 0saldo de contas a receber das unidades comercializadas ainda 31/12/2018¢31/12/2017, exemplificando sua estrutura de capital préprio e obtida junto a terceiros: 218 o7
* Possuem as mesmas condicdes de contratagao do SFH: a)Tenhamongemdelmhasde(redncmadaswntoﬂundodeuaranuaporTempodeSerwﬂFGTS)e/ouPoupanga b)Sejam destinados para 0 imobiario (desenvoli “30 f°"(|U'd35 estd refletido parcialmente nas Demonstragbes Financeiras em 31/12/2018, uma vez que o seu reglstrocomabll Dividabruta —=0 S
denciais ou comerciais); ) Estejam remunerados pela variagdo da TRmais taxa de juros méxima de 12%a.a. b. Cldusulas (“Cc WeDlwdaxA(ompanh\ae ua das possuem contratos de Emprésti refleteareceita hqmdadasparrelaﬂavﬂrnhlda b Divida Sistema Financeir da Habitagdo - SFH 774230 731832
(CBs, com Covenants normalmente aplicéveis a esses tipos de operagdo, relacionadas a restigéo de Recuperagao judicial o Grupo e 20 de indices econdmico-financeiros, geragao de caixa e de outros tens. As (CBs e as Debéntures a Pagar possuem  Montante dassificado na rubrica Adiantamento de dientes’, no passwourcu\ameenaoarculantecontemplaosvalores rechids * Outresdividas corporativas 365.256 356.973
cldusulas contratuais restritivas que sobre as quais sdo calculados os indicadores abaixo, determinados com base nas Demonstragdes Financeiras consolidadas da Companhia e todo dos para  data base de 31/12/2018:  ndicesde EBT Ajustado (Farning  9€ Centes, 3!‘6 ainda ndo tiveram a receita apropriada ao resultado, a receitas de permutas na aquisicao de terrenos, o vlor de Total de empréstimos e financiamentos “1139.486 1.088.805
Befrenterestand Tve).- ncice araNveis maximos de endiidamento.- «Indices para Niveis minimos de liquidez.  Clgusulas Contratuais Restritivas (Covenants). A Companhia ultrapassou os limites estabelecidos para o indice de EBIT Ajustado, méximos de endi- prcw;go de '.S"m,; pagr, apurado na expectativa de t:jls!ratcsa\ncorrer com dientes de unidade mobiliara, ¢ contas  pagar Debénturesa pagar 6780 454117
de liquidez, assi trosindices nao financeiros relacionados  existéncia de processos judiciais contratos ainda no renegociados ou vinculados, titulos protestados, e outros, em 31/12/2018 31/12/2017. 0 pedido de recuperagaojudi- -~ ™ stratos ncorridos. A composigdo € assim apresentada: Controlad Consolidad Cédulas de credito bancario (CCBs) e coobrigagbes 1170711 1.129.402
cial, apresentado no exercicio de 2017 pelo Grupo (PDG), também fez com que todas as dividas que possuem este Covenants, de restrigo a recuperacao judicial, apresentassem vencimento antecipado. 0 CPC 26 determina que quando a entidade quebrar um acordo W W Total da divida bruta 2.778.017 2.672.324
contratual (covenant) de um empréstimo de longo prazo ao término, ou antes, do término do periodo de reporte, tomando o passivo vencido e pagavel a ordem do credor, o passivo deve ser classificado como circulante mesmo que o credor tenha concordado, apds a Permuta fisica - lancados 0 Toa350 04 ) Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 138.241 212.695)
data do balanco e antes da data da autorizacéo para emisso das demonstragdes financeiras, em ndo exigir pagamento antecipado como consequéncia da quebra do covenant. O passivo deve ser classificado como circulante porque, a data do balango, a entidade ndo Permuta fisica- alagmav _ _ 16505 28642 Dividaliquida 2.639.776  2.459.629
tem o direito incondicional de diferir a sua liquidacéo d pelomenos doze meses apds essa data. Desta forma, a Companhia efetuou areclassificagdo para o passivo circulante destas dividas, assim como s dividas vinculadas ao vencimento antecipado destas. As - gocabimento de clientes .34 66765 73339 (-)DividadeSFH (774.30)  (731.832)
dividas extraconcursais continuam sendo negociadas pela Companhia junto a seus credores e sua liquidagao serd realizada mediante a monetizagao dos ativos dados em garantia ou, havendo saldo residual devedor numa eventual execugao, o credor com dividana  gypttal T T34 177.620 185.022 () Dividade CCB - Apoio a producio * (180.388)  (147.325)
competéncia até o inicio da R, poderd pleitear sua habilitago no plano de RJ e receber seu saldo conforme reqras aplicadas aos credores quirografarios, na opgaoF" (Nota explicativa n° 13.b). 13. Obrigagdes com credores do plano de recuperagao judicial:  pictratos incorridos apagar 1299 1213 4724) 37918  (-)Divida de Debéntures a pagar - Apoio a produgdo * 131.859, 171303
(onforme mencionado na nota explicativa“1 - Contexto Operacional’, a Companhia obteve aprovagdo do Pedido de Re(upera(aoJud\clal na Assembleia de (redores de 30/11/2017, pela maioria dos credores inscritos no Pedido de Recuperago Judicial sendo esta  pyoyisio e distratos a pagar 8 - 139303 - Dividaliquida menos divida com apoio a produgio _1.553.299 1.409.169
aprovagdo homologada em decisdo proferida em 06/12/2017 ¢, publicada pelo Tribunal de Justiga de Sao Paulo na ta.a. 0 Comahomol po (PDG) procedeu  cental Subtotal 1362 1213 186545 37918  otal dopatriménio liquido (PL) consolidado 225359
das dividas na controladora, conforme condiao definida no planoe, apnsasdef\mgoesdoscreduressobreaxopgoesdeIlqmdagaodecadaclassededlwda apumuovalormrrespondentedoxvaloresapagarparac da grupo de credores. b. Valor justo da divid Total 1362 1247 364165 222.040  Divida (sem SFH e Apoioa producdo) /PL
credores: Conformedeflmgao do CPC38 sobre Instrumentos financeiros, reconhecimento e mensuragao, quando hd modificagao substancial nos termos de passivo financeiro existente, ou parte dele, a Companhia deve contabilizar a extingao o passivo financeiro  Parcela circulante 7360 1247 332635 187631  Possuemasmesmascondigdes de contratagdodo SFH: a)TenhamongemdeIlnhaxdeuedltocnadaslumoao Fundo de Garan-
onglnalereconheceronovc passivo a valor justo. A diferenca apurada entre estes passivos deve ser registrada noresultado do penodo deapuracdo. A Companhiamensurou o valorjusto da sua divida no exerciciofi ndoem3 1/12/2017, uuhzando sedatécnicadevalor  Parcela ndo circulante - 31530 35309 tiapor Tempo de Servico (FGTS) e/ou Poupanga; b) Sejam destinados para o financiamento imobiliario (desenvolvimento de
presente, consi Oes (inputs) de nivel 3 issassobre iscoe, calculando a taxa de endivid 8,40%a 14,85%) com b taxaspraticad -ado para empresas com nivel de endivid imosaodaCompanhia.  Total 1362 352 1.247 364.165 222.940  imoveis residenciais ou comerciais); c) Estejam remunerados pela variaao da TR mais taxa de juros mdxima de 12%a.a. Riscode
0s valores a pagar e a composicao poranodevenc\menwsaoasslm demonstrados: 17.Provisdes p ingéncias di des para contingéndi tam saldos com expectativa de desembol-  fiquidez: A Companhia gerencia o risco de liquidez efetuando planejamento de fluxo de caixa e revisando mensalmente suas pro-
Inicio Nimero Saldoapds  Correcdo Saldoapagarem Corregdo  Paga- Adlgoese Saldoapagarem sopavaprocessonud\clals garantlasaposentregadeempreendlmemosemultasporatrascsnaentrega le empreendimentos. A jecdes de acordo com os fluxos realizados buscando sempre aumentar a assertividade e revalidagdo dos fluxos. Damos prioridade a
Classes por credor Opcdo pagamentos Correcdo deparcelas opcdes credores monetaria 31/12/2017 monetaria _mentos _Baixas’ 31/12/2018  composicao é assim apresentada: Controlad Consolidad utilizagdo dos recursos advmdosdnﬁnanuamemcaprcdugao no dmbito do SBPE e do SFH que permitem um melhor casamento
Trabalhista ontroladora onsolidado entre os prazos e tivos e passivos onde os recursos originados da transferéncia do repasse da carteira para os bancos séo utilizados
Classe | Unica jun-18 TR/ Juros + . Monetdria 6 38.727 160 38.887 - (3.793) _ (1.028 14.066 - o 2018 2017 _ 2018 _ 2017 pelos mesmos na amortizagao dessa divida. Adicionalmente temos dividas corporativas emitidas na forma de Debéntures, (CBs
38.727 160 38.887 - (23.793) (1.028) 14.066 E'aor‘;';;g g;{)asgﬂ}gﬂ;&‘g'g%g:gﬁwgmo ) 2%2; 35-2‘]“; ?ggggg SS%A CRI', primordialmente detidas pelos maiores bancos do pais, com participagao irtelevante de canais de distribuicéo em mercados
(om garantia real \ de capitais. Risco cambial: Em 31/12/2018, a Companhia néo possufa dlwdax ou valores a receber denominados em moeda es-
(Iasseg I A nov-32  IPCA+Juros contrato Unica 321.981 1353 33334 14734 - - 338.068 .'r"”th? por atraso na entrega do empreendimento (¢ IR w5 6158 T 0097 56 J g;; trangeira. Adicionalmente, nenhum dos custos elevantes da C 0 em moeda estrangeira. Ri édit
Classe l a2 nov-32 IPCA+1%a.a. Unica 95.651 484 96.135 5381 - - 101516 Pgrcae\a dralante S0 T o o E orisco da contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o
Classell M nov-32 IPCA+3%a.a. Unica 143416 970 144,386 11.084 - - 155470 pacela nio circulante 26784 25.408 708299 564851 clweqte,oqpepode\quraum prejm’zof_lnqnceira. Insnumemosﬁnanceimsquepotegcialmente‘sujeitama(qmpanhiaacop(en—
Classe Il* B(i) nov-32 TR+ Juros contrato Unica 155.248 - 155.248 - - (32602 122.646 Total 36.458 850.492 664.858 [0 de risco de crédito consistem, principalmente, em saldos em Bancos, Aplicagbes financeiras substancialmente em titulos
71629 2807 719103 31199 - (3260 717700 a.Provisi ingéncias juridicas: A C b 30 parte emagoesdicais ¢ demandas administa- puh:]l(ose(o/mas_a;e_z(e_hgrd?dlemgs.A(ompatha eslang_posia a0 n;(utde uedm)gm sua§atlvlgdadesgperattlpna_lsedepgmos
Quirografario tivas perame tribunais e orgaos governamentais de natureza civil, trabalhista e tributiria, decorrentes do curso normal de seus e[;nDGanéose ou ‘”a ituigoes financeiras, zransa;oexlcam |a‘|seoum)s '”ls VUSIEHJOS inanceiros. ?ra g“ igar b"“ ”3(35'0 TUpC
Classe ll A jun-18 TR/ Juros -+ C. Monetaria 6 64330 266 64.59 o (66016 2920 1500 negdcios. A provisdo para (umm?enclas da Companhia edlvu\gagao‘dns processos classmt_ad_cs Como possiveis sao majoitaria- i ha)gor‘]’gwg:jomé"a'i‘;a%:‘);gsn;?ga 02“;”9: éza(':fl;?(gfégoz‘s 'g‘:'aedz l'ﬂii““ag:zﬂ':z::ﬂ:(’“ﬁ ta:(gi) Smue'd'z
Classe Il 8 mar-18 TR/ Juros + C. Monetiria Unica 67.137 277 67.414 o (6333) 236 4315 megteforfmadaquresdsascunlruadas.A‘skta:sasdenalurezatrablalmstacom reen(}emmaJ(I)‘n_tarlamenlirec\pmggoei‘t:acbalms— (I(r)lmasam‘euzl =56 25 Nota prin lp is agéndias de risco e pL nlmcolle:e prudenciai e ntrag: d
assel ¢ nov-32 1PCA/Jurs + (. Monetiria Unica 400143 1681 g 1808 . 12 42013 }lahsiaeEes)t:sud";ggzggz r:qellrgr';[:lsg‘l)erre(ﬁ;g?reacsoeny%?eucrl?nzenrl(:Zteu\?lnTEIZOEL;;S;:rlr'::rﬁ?: de horas extras ee;:cglr;lr‘\memn de en(z;"rgpSs : ACompanhia voltard a aplicar sua politica de derisco denegciono decorterdaimpl i
Classell £ nov-32 IPCA +2% 2. Unica 102.865 608 103473 6726 - (1949) 108.250 6y dentre outros. As causas civeis compreendem majoritariamente discussdes relacionadas aos consumidores, envolvendo o seu plano de recuperago judical. APO\IIICH de gerendiamento de risco de negdcio da Companhia é assim descrita: a. Imple-
Cassell F nov-37 . TR/ Juros + C. Monetéria Unica 1662213 6868 1669.081 ) s 1619597 yincipalmente indenizagaes pelo atraso na entrega dos empreendimentos imobilarios,rescisoes contratuais, questi derisco: Para conseguir administrar de forma eficiente o sstema de controle de risco, a Com-
Classelll 6 nov-42. - TR/ Juros +C. Monetdria Unica 702.779 . 702.779 - e 702779 sobre indices de corregao, e em percentual menor agdes de reparos de vicios construtivos. As causas tributérias compreendem ma- panhlaexerceo trol jonal de todos os i doseu portfdlio, que possiilita, por exemplo, acelerar as ven-
2.999.467  9.700 3.009.167  24.811 (129.351) (48.051) 2856576 joitariamente discusses relacionadas a impostos, envalvendo principalmente a incidéncia de impostos sobre a enda e multes  das das unidades para reduir a sua exposigao de risco e relagao a determinados empreendimentos, Tal aceleragao ocorre
ME/EPP . .. lavradas em processos de fiscalizagdo. A proviso para (cntmgﬂenuas i constituid derando a avaliagio da probabilidad I mediante a reducdo do prego de venda, alteragdes nos veiculos de midia empregados, etc. b. Sistema de controle de
Classe V. A jun-18 - TR/ Juros + C. Monetdria 6 1.556 6 1.562 - (1) 0 60 perda pelos assessoresjuridicos e estaoregistradas narubrica“Outrasrecita (despesas) operacionais liguidas’ na demonstraca B0 risco: 0 sstema de controle de risco abrange a anlise individual do risco de cada empreendimento e  anlise dorisco de portfdlio
Classe IV B mar-18 TR/ Juros + C. Monetaria Unica 10811 45 10856 - (10.854) [0} - deresultado da Companhia. A das provisdes para , com estimativa de perda provavel, da Companhia e investimentos. Sao calculadas as perdas potenciais em um cendrio de stress para cada empreendimento individual e para o po-
Classe IV ¢ nov-37 - TR/ Juros + C. Monetria Unica 41386 m 41.57 - E—) 41553 esua €assimap tfélio como um todo, bem como a exposigio maxima de caixa exigida pelo portfdlio. c. Controle do risco de perdas: Orisco de um
Total geral  pagar: 3 8:;3; 3 gg; 3 8??2 = 010 (;g i;n 8416(9_) 3 6;‘;3}: Trabalhistas Trbutarias (l'v(:i's“mhl"’n‘:?l novo empreendimento da Companhia é calculado considerando=se o quanto se pode perder caso, em condigdes-limite, decidali-
R e I st B IV G I e e e
Encargos - 5356 N 53.563 . : ; erda maxima esperada em cada projeto é calculada, e é destacada uma parcela de capital prdprio para suportar este risco. O risco
saldoa pagar ajustado ao valorjusto: 7% 7% M i_lﬂ-zﬂ_?_} 7*"4%}2 E:ZIGarsssoiﬁsta;éu (3;321 B350 qgg}? (‘{ﬂﬁ?} fotalda( P haé ppje\o torio d nscos|nd|wdua|s|¢)1ecadaprolepto Agospolar?gamelfm orisco do empreen-
Parcela circulante . 48T (165495 121 T99 aldoem31/12/2017 20165 596 15.079 35.840 dimentoéreduzidona proporcdo davenda das unidades. A Companhia busca o mdximo de eficiéndia para o seu capital, eacredna
Parcela nao dirculante . 658944 10509 - _(39.205) TA8T - pjicges = 6/% — 440 ~ 8773 1999 quetaleficiénciaéalcancadaquandoo somatirio dosriscos dosprojetosindividuais é proximoaototal doseu capital di
Saldo a pagar ajustado ao valor justo: ) ____ 837778 _109.573 (165.495) (37.084) 144172 poyerses 13.916 (417) (13341) (27.674)  Controle daexposiiomdxima de caixa: O sistema de controle de risco monitora a necessidade futura de caixa para executaro
. . . . _Saldoapds  Correcdo Saldoapagarem (orre;ao Adig 0es -~ Saldoa pagar Saldo em 31/12/2018 13.045 4579 10511 28.135  empreendimentos programadosno portflio da Companhia, baseando-se em estudo de viabilidade econdmica de cada empreen-
Resumo da movimentacao, por ano de vendimento, sem valor justo: opgoescredores monetaria ___31/12/2017 monetéria Pagamentos eh"‘" M I onsolidado  dimento, bem como na necessidade de fluxos de caixa individuais em relagdo ao fluxo de caixa projetado do portfélio como um
2018 561 754 183315 - (165495) ~ 2121 19.941 Trabalhistas Tributarias __Civeis Total todo. A projecdo de fluxo de caixa auxilia na definicao de estratégia deﬂnan(\amemoenatomada de decisdes em relacdo a quais
%g%% }%Agzgg ;822 H%gg[})g 56'(”9 }i‘;iﬁg; } ég? ?gg Saldoem 31/12/2016 98.86 27.010 931303 1.057.180  empreendimentos serdoindluidos em seu portfdlo. e. Atuagd Pormeio do conheci de merca-
%042 00779 : 007 202779 Rd\(OES 1372306107 113[3}7%31524 6?)678393%1 1705(;8431502 do e com a ajuda de seus parceiros, a Companhia consegue determinar a necessidade de novos empreendimentos em diferentes
IS ) i s e el sesss K, i 70 (o [N ekl (o
obs: " Opiob: diaaser quiada comagiesda Companhin ZAlteragoesapasavahagaodepm(esxosludlcwalsouadmlnlxtranvas Comsolidado 53}\'32;331/11/1017 __ 90628 _ 103.652 381.051 _575.331 responder s variagoes de prego. A(ompanhlanaopretendeatuarimmercadoser/l;lquﬁnaoexmamdadosdlspomvelsnemonde
junto credores.*Saldo juntoa credores; Jusdo de processo ...d.,.m ou conver- 08 2017 Reversdes 7‘37_-73162 120 21081 1265611212085 235201_562980 parceiros ificos sobre: ados. D ), acredita reduzir o isco de seus
530 em agoes.*Opgao B ) ivida aser quitado com dagao de Ativos. . Quit 7o dedit o d onforme Total 2811 528  saldoem31/12/2018 —(—164 777 4(—)120 358 464,858 4—1649.493 investimentos, pora_tuaremregm_esImmdas,_com_da@osdemercadoconheudos_eporseassoclaraparcelrgslocals 1. Riscos ope-
deliberado na AGE de 15/03/2018 & homulogado na Reuniao do CA em 15/06/2018, 0 pagamenm 205 credores integrantes das  Parcela iculante TIE2 TTZ738 A Administragao daCompanhia, apds aprovagdo do plano de R segrega 0Total das agoes, em 3171272018, em quatto ategoriasde racionais: 0 gerenciamento de riscos operacionais visa a0 acompanhamentor (i) do contrato de construgao, em relagdo ao custe
classes Il 1V, tal como definido no plano de RJ, que optaram pela conversao de seus créditos em agoes da Companhia e que esta-  Parcelando circulante 11309 42545 estimativas para possivel encerramento dos processos: » Parcela irculante: estimativa de valores para possiveis acordos a curto. Xm0 de obra garantido; i de obras, em que a Companhia contrata empresas especializadas para iscalizar os servicos presta-
vam elegives para esta opgdo, tiveram sua quitagao mediante correspondente subscrigdo privada de novas agoes da Companhia.  Total D811 55283 prag;. Parcelaniociculante- pos pedido de RJ: estimativa de valores, nao elegiveis ao plano da R, em decorréncia o fato gera- dos pelas construtoras contratadas (qualidade & o ronograma fisico-financeito daobra); i) das auditriasfinanceia e ontabil

14. Obrigagdes por aquisicao de imdveis: Referem-se a compromissos assumidos na compra de terrenos para incorporagao de

As permutasﬁnan(e\rastem porbase 0s. (omprom\ssosassumldos nacompra deterrenos para |ncorpora§a0 dE empreendlmentos
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dor ter ocorrido apds fevereiro de 2017, oueja, apds o penodo deRJ;-*Parcelando (lrtulame ames do pedido de RJ: estimativa
h e ; did

reallzadaspelas prm(lpalsempresas independentes de auditoria; (|v) de documentagdo e riscos juridicos; e (v) do risco de crédito
dos

tiva do bil dil A (om a-

empreendimentos imobilidrios, como seque: 201%1"50"23‘11'; imobiliérios, sua liquidagéo com o permutante do terreno ocorre concomitantemente com a liquidagao financeira por parte dos ge\'lz.jloNrex‘ele?lvelsaopllancge"l j "‘d‘é g lﬂll d fox 2%17 ouseja, i d et hivadota polticdecontratarcobertura de sequros paraos bens sjetosa scos, pormoﬁ:alftuelsl:onndevadcspeIaAdm\mstra

i idades imobiliari iali i anci i i - daRJ. Nestasituagdo, as liquidacdes dos processos judiciais apds o julgamento serao quitadas nas condicdes previstas no plano de -
Numerdrios - langados 1.993 2082 dlemesde:)sy n\djx desﬂ\mul)b\hanax'(r merclallzad;sedmedllantegtrfnzfe[ezs\a dosrecu{zosﬁnan(m[ns, ,(O,wame prewslto 1o con RJ e conforme condicdes aplicadas aos credores quirografrios, na opgao“F" (Nota explicativa n° 13b). «* Parcela no circulante - §ﬂ‘3 ©omo suf\clem_es para cobrir eventuais 5"“?‘"]5 (pnxlderando a natureza de sua ﬂ"V‘dﬂd? As apdlices estao em vigor, € 0
Numerdrios - a lancar 634 15826 tralu.l'_\su rigagbessao, substancialmente, “”"_ Izadas pela variagao do Indice Nacional a(cnstru(ao(lv! (INFO OUpelavaniacao  atimativa de valores ndo elegiveis na RJ por serem processos tributdrios. A Administragao, com base na opinido de seus assessores  prémios foram devidamente pagos. A Companhia considera que possui um programa de gerenciamento adequado com seus obje-
Vinculados a VGV - langados 11246 15.118  dolndice Geral de Precosdo Mercado (1GP-M) ejuros que variam entre 6% e 129 ao ano. Os valores de obrigagbes de aquisicesde  juridicos, entende que a rovisdo para contingéncias constituida é suficente para cobrir perdas provaveis com processos judiciaise  tivos de delimitagdo deriscos e busca no mercado, coberturas compativeis com o seu porte e operacdes. A cober-
Vinculados a VGV - a langar 8938 22.297  iméveis da parcela néo circulante tém a sequinte composicdo por vencimento: diferencas na apuraco de questdes tributarias, conforme a asequir: tura dos seguros, em valores de 31/12/2018, estd d da asequir:

continua -




30. Transagoes que nao afetaram o caixa

Segue a movimentacao das opdes de compras de agdes da Companhia e percentual de diluigao, dos atuais  €MG@S0 27, Despesas administrativas Controladora Consolidado
Importancia  deexerciciointegral das opgdes outorgadas: 018 2017 2018 2017 Controladora (onsolldado
) Sequrada ILP-Saldo das outorgas emitidas _ Totalabes %Diluigdo  syisios ¢ encargos 00 (532 G788 G6r4) 2018 2017 2018
Itens Tipo de cobertura 018 _2017 1°emissdo 2°emissdo 3° emissdo Totais em circulagdo _apurado’ ari inistraci ' Y Atividades Operacionais
Seguro de Danos materiais e orporais causados involuntariamente a terceiros £émissao J emissao __lofals emdrdiaao _apuraco Hunoram_)s daadministragao (14832) (7. 685’ (14832 (7 685J Contas a receber - - - (49102
construgio (Riscode  decorrentes da execucio da obra, instalagbes e montagens no local objeto 14310 278983 Saldoaexercerem31/12/2016 ~ 342.167  242.429 2.589.082 3.173.678  49.192.557 6,45%  Stock options - stoque de imoveis a comercializar 52,009 S 839 (#5351)
Engenharia e de doseguro; cobertura de danos mdlretos causados por possiveis erros de - - (anceladas 291.206) 153.611 863.027) (1.307.844 Salarios e encargos (20.833) 833) (8. 254) (52.420) (64. 471) Despesas a apropriar - - - 4n)
R bilidade Civil) _projeto; e despesas lho, tumltos, greves etc. Saldoaexercerem31/12/2017 _ 50961 _ 88.818 1.726.055 1.865.834  49.192.557  2,04%  Honordrios advocaticios e despesas judiciais (159)  (460)  (1.734)  (1.132)  Obrigagdes fiscais e trabalhistas - - - 577
Sequro garantia i . Saldoa exercerem31/12/2018 88818 1726055 1.865.834 49.192.557  2,04%  Manutengiodeinformtica (4738) (7352 (5.965) (10787)  Obrigages com credoresdo plano de recuperagao judical (126289) - (126124 :
de entrega do imdvel Garantea nlregada bta a0 promitenes compradors 1516 "Ntimero de outorgas de agdes a exerer + acoes em circulagao sobre total de agoes em drculagdo Consultoria (52230) (39357)  (55.007) (40.719)  Outras movimentagoes L
. Danos materiais causados por danos elétricos, incéndio, vendaval, "Ndmero de outorgas de aoes a exerer + agoes em circulagao sobre total de agdes em circulagéo Outros servigos 881 13 727) 2.173 Atividades de finandi " 74190) __- (130963
Empresarial rumuloe assequra aperda o aluguel 7749 17246 g aliguidagéo do plano em 2019, o valor total da despesa com opgges de compra de agaes, considerando os cancelamentos  Prestagdo de Servigos (59.439) (47.182) (63.433) (54.811) Enw'a. es erlnar!clamen 0 56938
m — — ocorridos por saida dos colaboradores, totalizou R$14.430, calculado pelo método “Black & Scholes’; levando em consideragdo 0 jagens - - (617)  (1436) mpréstimose finandamento N B ¢
&0 Responsabilidade vl dos Administradores 2257%0329%5 periodo de exercicio, olatilidade baseada no histarico das acbes da Companhia, taxa ivre de isco e taxa de dividendos propostos. Telegtomunicagﬁeseimemet (493)  (1.410) (582) (1A760] Aumento de Capital Sodal 77:1138 —_— 1;:%;
hacaad, Join onsio 4o L a G o 2 en Foram totalmente apropriadas despesas de R$37ate31/12/2017 nao havendo saldo rexldual para apropriacdo posterior a esta Py . . = =
22.P prazo:Em Asembléia Geral ) ata. A movimentagdo acumulada da apropriaco das despesas pode s assimd Aluguel e reforma de imdveis (21 (@ (715 (4224 pyentos2018: OAumenmde(apltalnomomantedeR$74 90f0|reahzadoporsubscngaopnvadadenovasagoesmedlante(a—
em 08/10/2015, aprovamosoP\ano de In(enlwo de Longo Prazo da (ompanhla na Modalidade de Opcao de Compra de Acdes, v Outras despesas 4.238) (3.845) _ (6782)  (7.413) pitalizaciode créditos detidos contraa hi N redores concursaisi dasclasseslle Vnovalorde
tendo como objetivos: . estimular a expansdo, o éxito e a consecugdo dos objetivos sociais da Companhia;i. linhar o interesses Valorbruto D: w Despesaapropriada Outras despesas administrativas (4.752) (5.259) _ (9.696) (14.833)
dosaconisas d2 Companhia aosdas pessoas elegiveis; i, possiilar Companhia ou utras soiedadessobseu controleattire Saldo em 31/12/2016 (16.075) 1.682 (14393)  yoia1 85.024) (60.695) (125.549) (134.115) R$74 025 € R$165 em dinheiro. Amomzagaode((B comexecugao de terrenos da Companhia no valor de R$56.938. Pagamento
manter aela(s) vinculadosas pessoaselegiveis. Os beneficiarioselegveis d d saoosadmi-  Ref, 22 emissao: 954 (954)" * 28.Outras despesas e receitas operacionais: s ajustes registrados nesta rubrica tiveram como contrapartida as seguintes - credoresdaclassel\(omdagaodeatlvosnova\crdeR_S 5209, Eventos 2017 Redugaonovalorde‘RSH 881 doa(ervopatnmomal
nistradores e empregados da Companhia ou deautrassucledadesxoho;eu controle, desdequeaprovado pelo Conselhode Admi- — pf 33 amiscior 728 18" (37)  nhaspatrimoniais nos perodos findosem 31/12/2018e 31/12/2017: comavendad biliério. Amor deemp através d tizagao de dividas com ativos d
istragio (CA) da Compantia. 0(Ada(ompanh|a,“ dojuy aprovarda outorga deopgoe, legendoos henefic- . i que da Companhia, novalor de R937.092. 31. Auditores independ: APDG Realty S.A.E i e Participagdes -
drios em favor dos quai das opcdes nostermos do lano,fixando o preco de exercicio das opgges e as ondicoes deseu 1682 (1.682) (37) . o ___(ontroladora Consolidado o e T PR - A
pagamento, estabelecendo os prazos e condicdes de exercico das opes e impondo quaisquer outras condicbes elativas atais - Saldo em 31/12/2017 (14. 393) - (14.430)  Outras despesas/receitas operacionais 2018 2017 2018 2017 Em Recuperagdo Judicial (“Companhia), em reunido realizada em 19/06/2018, deliberou pela substituicdo dos atuais auditores
0pgdes. Essasopgoespoderauserexer(\dasna medldaem que os respectivos b iario: erem conti vincula- Saldoem 31/12/2018 (14.393) (14.430)  Disponibilidades 1.007 174 7429 (7.410)  independentes da Companhia, a Ernst & Young Auditores Independentes S/5 (“EY”) pela PP&C Auditores Independentes /5, com
dos como admi ou dac d w--uSﬂﬂedﬂdESObSeU(Omfﬂle PelOPE”OdOCﬂmpfeé?ﬂdldDEHtTeﬂ Valorapuradono(ancelamentodasop;aesoutorgadas porsa dade(oaﬁoradores (cnformedetermln G0 peo CPC 10-Paga- Contas a receber de lientes (12.644)  (43.340)  (86.209)  (205.299) inicio das suas atividades a partir da revisdo das Informacdes trimestrais (ITRs) do sequndo trimestre de 2018, Considerando que a
:iea;a:i:&t;torgn:Eseeutar:veasanrmaé\asooggoe?naalfoeoxircaldoamsrl;raaoesE;ne"':‘af':a s et o ot nen seadosem Aiesapoadope d 64/08 desaso alaul don i Estoques (5869 8121 57.964  (239.388)  Companhiase encontra,atualmente, em processo de recuperagdojudicial, a ecisdo pela substituigao do auditor independente visa
xtintas, sem direito a indeniz servado o prazo maximo de vigéncia das opcoes, que se is) an ir mesmas e foi sen ore(un ecido como des esaem(omra am laao patrimonio liquido, urameo eriodo de caréncia ¢ a medida i PR : s ; P
g, 0 ttl deaghes e potrseracquinas oAb doplanon exedes s 010 o cnto) (s s eprse uecssenios o prsico 25 Informggoesporsegrelento Ag)mpanhla re(\]nsaaformadeab]allagac desesnegiiseen 8?1?:)55 r(erléadcl‘l:)onsadas 4;;2% (106.027:9) gg;i Eﬁiég{ adequaropatamardedexp_exa_s(_1a(ampanhl.aasuamua;a_o_ﬁnan(elraatual.A(ompaqhmamdammunlca qyeol?teveaanuer)tla
aivas do capital scial ota d2 Companhia (inclidas a agoes emitidas e deconénci do exeticode opges com base neste  tende que suas unidades de negocio o 5|gn|ﬁ(am seqmentos difeentes, mas sim subdivsdes do segmento imobilirio,ndo |\ o 073 (3570 (50985 45y  UAEY paraa referda substtuio, em atendimento ao exgido pelo art. 28 da Instrugio (VM n° 308/99. Nio hd outos servigos
plano), contant itidas ou passiveis de itidas nos termos d dentrod mento. 24. R ional liquida: Seque aabertura da receita operacional l"Ve;Fl'F"EJ"“ 0By | ) (50: 129) § prestados em 2018 pela (“PP&(") para & Companhia. 32. Outras informagdes: A Companhia possui no seu estatuto social, no
limite do rap\talautonzada da Companhia. 0 prego de exercicio a ser pago pelos itulares por opedo,  terd dedu(aoamuloded\w- I|qu|da da Companhia nos penodosﬂndosem 31/12/2018 €31/12/2017. Controladora Consolidad ~ MODIz2d0 ) i 1 capitulo VIl e artigo 39, a definigdo quanto a conflitos comerciais, conforme seque: Solugio de controvérsias via arbitragem:
dendos e juros sobre capital préprio por agéo paga pela Companhia entre a data de outorga e a data de exercicio da opgdo. 0 valor 2018 2017 _ 2018 _ 2017  Intangivel (53.491) Companhi onitas, administrad br0s do Conselho Fiscl obi ! io de arbi
justo das opgdes de compra de ages é apresentado utilizando modelo de precificagao de opgdes Black & Scholes, assumindo o pa-  Vendas imobilidrias 20830 5165 514739 1.123218  Fornecedoresapagar (16.185)  (47.305)  (63.588) (8:832)  Companhia, seus acionistas, administradores e o membros do Conselho Fiscal, obrigar-se a resalver, por meio ear |trJagem,
gamento de dividendos conforme premissas apresentadas no quadro abaixo. Seque resumo das principais caracteristicas das op- () Provisdo para distratos (1.160) - (142.773) (282.207)  Impostos 314 - (6.655) 561 peranteaCamara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou q urgir entre eles om
(des de compras de ades da Companhia, correspondente a este plano, em 31/12/2018: 1P-0 izad :-)/I)i)s}\(atos in(cridos (251) (13711) (1932-9‘?035) (3995556017) Provisdes 8166 (36.271) (143374)  (466.123)  ouoriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficécia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Le
- Qutorgas realizadas  (+/-) Ajusteavalor presente - - . . i0ac i i 4rio Naci i
Caracteisticasdas emissies: Toemissio 2oemissio  3°emissio Receitade vendasimobilaras 04T 3791 THIE A0dy Lo sy 0476, nesteftatto Sl s ormasecitads el Conslho Honeiro adral,peloBanco et do e pel I
Data da outorga 71213 TI12/14 04711/15  Qutras receitas operacionais 5 00 54395  13.948 p ( A E bem coma nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regu-
Prazo final de exercicio 191219 191220 0471124  Receitabruta 19475 3.99% 234783 464005 Total 20.574) (255.463) (190.388) (1.577.565)  [amento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, do Regulamento de Sanges ¢
Op;oesdeou}or as emitidas' 1.874.639 (484.13[; %.589.082) g‘ ) Dedugdes da rereltlal " 347) _(854) _(21.328 6.652)  29.Resultado financeiro Controladora Consolidado o Contrato de Participagdo do Novo Mercado. 33. E A Companhiainforma que em fevereiro de 2019 reali-
Opcdes cancela asate31/12/2018 (1.823.678) 395312 863.027, eceita operacional liquida 19.128 3.142 213.455 458.253  Receitas financeiras 2018 2017 2018 2017 - o . 8 R . -
Prego de exercicio” 91,00 53,00 2,48 25. Custos das unidades vendidas: Segue a abertura dos custos dos imdveis vendidos da Companhia nos periodos findosem  Rendimento de aplicagdes financeiras (54 457) 3905 2138 g:l:easfgzr;;ﬂ::; edj r::;la\t:j: :::s;z:;z:;l na modalidade do Sistema Financeiro da Habitagao (SFH), no montante de R$32.792,
el‘fltﬁnﬁ zg'm 22% 22% 3112201831/12/2017. Controlador Consolidado. TG0 MONELdT, fuosemules 613 19390 154179 68657 :
T;)xgﬁlefm:suwedensm 6% 27% 138 20820 e gy Outrasteceitasfnanceias (45395)" 2.984.156" (43.593)' 2997073 CONSELHO DE ADMINISTRAGRO
Ma(}uridade (ar:jos) s s "3 ((1;5605 das unidad33vendidas (30.005) (8.481) (857.718) (709.637) Despesas financeiras (19326) 3.001.089 119491 3.069.863 Pedro Bulhdes Carvalho da Fonseca - Presidente do Conselho de Administragio
% de exercicio das opces: -) Distratos incorridos 121 1410 186.849 304793 Wiadimir Rodney Pal - Vice-Presidente do Conselho de Administrac
No To anivers3rio da ot - - 33%  (+/-) Ajustes da provisio para distrat 518 - 4%, - Juros de empréstimos 286.206)  (53877) (465.399) (368.663 y Patermo - Tice-Tresidente do Lonsefho de Adminitiagao
oz ersaio 8318132 20% 20% 33@ Euit)n ﬂsvisn;r?:snwmlfgﬁasls i (29.366) {7.071) (174.185) (& 04844) Despesas hafl(a'vias : (14% : (1; ( (769; : (982{ Vladimir Kundert Ranevsky - Conselheiro
, anversar o ,
o w7 b ol s il e ki) e tonrr) ey DT
No 5° aniversdrio da outorga 30% 30% - 26.Despesas devendas ontroladora w itali : Vladimir Kundert Ranevsky - Diretor Presidente/ Diretor Vice-Presidente Financeiro e Diretor de Relades com Investidores
' Opgdes de outorgas emitidas: T°emissdo  2°emissdo  3° emissao 2018 _ 2017 2018 2017 Juroscapitalizados (Nota ) 394370) (@1 2336 853‘335 4547‘“9 Natalia Maria Fernandes Pires - Diretora Juridica
antes do grupamento de 08/10/2015: B731953 24206480 - Propaganda, publicidade e demais 783) (64 (5.437) ( 301) (394.370) _(81.295) (584.843) (342.739)
saldo grupado 50 agGes para 1: 1874639 484130 2.589.082  Comissoese premiagoes sobre vendas <m0 564) 04) Total do resultado financeiro (413.696) 2919.794 (465.352) 2727129 \rapon
antes do grupamento de 08/10/2015: 182 1,06 - Estande devendas - " Contempla ajuste devedor por apuragao do valor justo sobre dividas com credores, no montante de RS 46,495 até dezembrod
*Equivalente no grupamento 501 91,00 53,00 248 Total (743] 884) (43. 73 ) 2018 (Em 31/12/2017: receita de RS 3.801.354). Tatiana Patricia de Lima Alonso - (RC 15P221505
DECLARACAQ DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARECER DO CONSELHO FISCAL
= " < E i icinacoes - d buiches leqar 50 realizad lisou 0 Relatdrio da Administracao, a 0
DF(LARA(AU PARA FIN? DO ARTIGO 25, §1°, INCISO VI, DAINSTRU(}B\O CVM Ne 480/09 - Declaramos, ngquélidade de diretores da PDG Realty S.A. EmpreerJdimemox.e”Panitipagées-Em Rg(upera;éu Jl'Jdi(iaL sotiedad.e por agdes com fede na Cidade de gég;‘;fgﬁmﬁﬂﬂﬁ Rg?'{gfx“' fond balén;o ot f"A demon w“"ﬁ'm' b 30 das mutagoes do patrimaniolig dZo6/03/20 0o fluro de caixa, a f'nvalorad|clonal:?:g(aes‘:laostlansde‘;m\ucaallsl\fa(sog?nh?)aai:sngesfs;:ms:
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n° 1.955, 6° andar, CEP 04548-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.950.811/0001-89 (“Companhia”), nos termos do inciso VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugao CVM n° 480 de por nds efetuad escl | 5 ditores independentes (PP&C Auditores Independ: n(onse\hg Hg(a\ (onrluwusogre ragge ..!M.I.mm citada dos auditores ind edorelato-

7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e mas oes Fi da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Sao Paulo, 26 de marco de 2019.

nodaadmlnlstragao,equeosmesmosdevemsersuhmendoseapreaadospelu(onselhodﬂ 30 da Companhia. Ainda, para(|)relterarodlspostonosuhltemZdonemédaatadereunlaodo(on
selho Fiscal, realizada em 14/11/2018, tendo em vista o nao cumprimento da referida recomendacao, visto na terem sido enviados as projedes do ﬂuxo de caixa da Empresa; i) que, doravante, sejam estabelecidos parametros para negociagdo de passivos (empréstimos, dentre
outros), de modoa que tais decisdes sejam mmadas em |nslan(|as colegiadas dlferemes (Diretoria Estatutdria e Conselho de Administracdo), com regime de alcada especifica, e ainda, que os negacios sejam sempre realizados dentro de parametros de mercado, preservando

VLADIMIR KUNDERT RANEVSKY - Diretor Presidente/Diretor Vice-Presidente Financeiro e Diretor de Relagdes com Investidores. valorda Companhia, aexemplo da fetuada por este Conselhonaata der lizada em 10/08/2018. Sao Paulo, 26/03/2018. Luiz Claudio Fontes, presidente - Flavio Pereira da Costa Barros, membro - Luis Antonio Tauffer Padilha, membro.
DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE 0 RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 25, § 1°, INCISO V,, DA INSTRUCAO CVM N° 480/09 - Dedlaro, na qualidade de diretor responsavel por fazer elaborar as demonstracoes financeiras da PDG Realty S.A. di -Em  dei des de crédito Jas por d dos credores, oqual em conjuntocomo' I dasi Oes em si, poderdo gerar alteracdes a relagao de credores da Companhia inclusos no Plano de Recupera;éo (anmdoc

ty e Partid
Recuperagao Judicial, sociedade por agoes comsede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n°1.955, 6° andar, CEP 04548-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.950.811/0001-89 (“Companhia”), nos termos do indiso
V do parégrafo 1° o artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, que revi, discuti e discordo da abstencao de opinido expressa no parecer dos auditores independentes da Companhia (PP&C Auditores Independentes) referentes as
demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (o ”Parecer”), pelas sequintes razdes: 1. A Companhia encontra-se atualmente em recuperacao judicial com seu plano de recuperacao aprovado pelos credores da
Companhia em Assembleia Geral de Credores, realizada em 30 de novembro de 2017 (0 “Plano de Recuperagdo”). Desde 6 de dezembro de 2017, 0 Juizo da 1°. Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais e Conflitos e relacionados a Arbitragem da Comarca de
Sao Paulo homologou o referido plano, autorizando a Companhia a iniciar sua implementagdo. 2. A Companhia esté sequindo as fases previstas no Plano de Recuperacéo e cumpriu, até o momento, integralmente os pagamentos previstos, estando em dia com

ajuizados contra decisdo homol

referido procedimento, bem como asi des em curso nao tem o propasi ddo seja de alterar o Plano de Recuperacdo, seja de invalida-lo ou interrompé-lo. Além disso, os agravos dei doPlano
de Recuperagdo ndo gozam de efeito suspensivo. 4. Portanto, o Plano de Recuperagao encuntra se atualmeme (om plena eficacia e em fase de implementacao, de modo que vérias das medidas nele previstas, tals como (i) o aumento de capital, no valor de RS
74,2milhd divid ursais; (ii) o dos créditos trak mic e empresas de pequeno porte no valor de mais de RS 91 milhdes, e (i) dagBes em pagamento novalor de R$ 84,3 milhdes
foram reallzados no exercicio de 2018.5. Assim, entendemos por relevante ressaltar que, a (ompanh\a ja qunou em 2018 mais de RS 250 milhes em dividas concursais, ou seja, dividas que foram reestruturadas dentro do Plano de Recuperacao. Desta forma,

todas as suas obrigacdes. 3. Sobre as incertezas na continuidade operacional da Companhia em razdo de possiveis alteragdes no Plano de Recuperagdo, por conta de valor, reclassificagdes dos credores entre classes de divida e/ou opgdo de paga apds 0
julgamento de impugnagdes e agravos em curso, bem como a possivel incluséo de determinados credores que nao foram previamente considerados na relacao de credores, a Companhia esclarece que esta previsto um procedimento de conciliacao para andlise

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINAN(EIRAS INDIVIDUAIS E (OMSOLIDADAS

id acima, apesar de aopinido do auditor, discordamos de que existem incertezas si , que sejam do nosso conhecimento até o presente momento, na implementagdo do Plano de Recuperagao que possam se refletir em um
razodvel sobre a ional da Companhia. Sao Paulo, 29 de marco de 2019. VLADIMIR KUNDERT RANEVSKY - Diretor Presidente/Diretor Vice-Presidente Financeiro e Diretor de Relacao com investidores.

Aos Acionistas, Conselheiros e Administrad rh PDG Realty S.A. Empreendi Particip -em a0 io liquido negativo de R$3.963.662 mil (R$3.198.942 mil em 2017) na Controladora e R$3.999.480 mil (R$3.228.359
judicial - S30 Paulo - SP- Ab: a0 de opi Fomos i para examinar 0 llndm individuais il em 2017) no Consolidado, em conjunto com os assuntos e eventos apresentados nas notas explicativas n° 1(b), 12 e 15(a),
e consolidadas da PDG Realty S.A. Empreendi ePartidi -em ao judicial (“Companhia”), identi- ~ reflete divida significativa de como os ativos seréo realizados e os passivos serdo pagos, se por meio das operagdes da Compa-

ficadas como“Controladora”e"Consolidado’, respectivamente, equecompreendem [ balanguspammcnlals em31/12/2018e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado a das mutagoes do patri liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem comoas correspondemes notas expllcatlvas, |n(|umdoo fesumo das principais polmras
contabeis. Na sobreasd financeiras individ ima referidas da P!

nhia ou por meio de venda de parte ou de todos os ativos. Desta forma, as situagdes acima descritas indicam a existéncia de in-
certezarel que podem levantar divida significativa quanto a capacidad jonal da Companhia e suas controladas, e
ndonosfoi possivel determi d des financeiras deveriam ser i deliquidago. 2. Conforme
mencionado na nota explicativa n° 7(a), a Companhia possui investimentos nas controladas: Esperanga Incorporadora Ltda.;

emb

as contas patrimoniais, incuindo o patrimanio liquido da Companhia em relago aquele j lacionadosaop! deelaboraciodasd coesfinanceiras, individuais e consolidadas, auséncia de evidéncias apro-
31/12/2017 e 2016. Dessa forma, a ressalva limita-se aos efeitos reconhecidos nas demonstragdes do resuhadodosexemnos priadas e suficientes sobre determinados investi om reflexos no balango individual lidado, conforme d ntona
findos em 31/12/2018 e 2017, que deveriam ter sido registrados em exercicios anteriores. Enfase - Officio circular/CVM/SNC/ ~ segao “Base para abstengo de opiniao’, emitido em 29/03/2018." de da Admini

o d o E i divid ("

SEP/n° 02/2018: Conforme descrito na nota explicativa n° 2.2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de P! ¢ a | pela elaboragaoe adequada
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as entidades de incorporaao imobilidria no Brasil registradas na a0 das d Gesfinanceiras indviduas e consolidadas de acordo com as prticas contabeisadotadas no Brasi
VM, e as demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com s praticas contdbeis adotadas no Brasil e € com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - 1ASB,
com as normas internacionais de relatrio financeiro ("IFRS"), aplicaveis as entidades de incorporagao imobilidria no Brasi,re- ~ aplicaveis as entidades dei imobilidria consideram, adi aOrientagdo OCPC 04 editada pelo Comité de

Realty S.A. EmpreendlmemosePamnpagoes em recupera(ao judical, devido a relevancia dosassumos 1 e2, descitosnase-  Torre de Ferrara Incorporadora Ltda.; Torre de Rhodes Incorporadora Ltda.; Gundel Incorporadora Ltda.; Orion gistradas na (VM. Dessa fcrma a delermmagao da politca contabil adotada pela entidade, para o reconhecimento de receita Pronundamentos Contabeis, epelgs’ton[roles|nterno_sqlueelajdetermlnoucomonecessanaspara permitir a elaboragdo de de-
doasequirintitulada“Base para abst iniao’,ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoriaapropriadaesuficiente - Ltda. e More Alphaville Empreendimentos ImobiliariosLtda., os quaisesta nas desfinancei nos contrato deimobiliarianao concluida, sobre tos relacionados a iadecontro- f” ""(’f‘ﬂe aorelevante, ind nausada||Jurfra|udem:jermNaij\agorg;aocdasde—
para fundamentar nossa opiniao de auditoria sobre essas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Base para pelo método de equivaléncia I, sendo consolidados nas d des financeiras consolidadas da Companhia. A e, segueoemendlmenm manifestado pela CVM no Oficio ircular/CYM/SNC/SEP/ne 02/2018 sobre a aplicagio da NBC TG 47 Monstracoes financeiras individuais e a a0 € resp pela avaliagao da capacidade de a Lompa-

abstengéo de opini Companhia questiona, em cdmara de arbitragem, determinados quotistas ndo controladores sobre a auséncia de prestagdo de
contas e da apresentagdo das informacdes financeiras e contabeis de empresas controladas, cuja responsabilidade das rotinas
contabeis esta sob gestao destes quotistas. Em razao da limitagdo de acesso as informagdes financeiras e contabeis atualizadas

dessas empresas, nao nos foi possivel obter evidéncias iadas e suficientes para fund: anossa concluso e para de-

imitacdes de escopo para 0 nosso exame 1 (onfarme descmo na nota EXp|I(aIIVa n°1(b), 0
icial da C hia (“plano”) e de determi assem-
bleia de credores reallzada no dia 30/11/2017 e homologado em 6/12/2017 pelo juiz da 1° Vara de Falenclas e Recuperagdes
Judiciais e Conflitos Relacionados a Arbitragem da Comarca de Sdo Paulo, efetivando todos os seus efeitos legais e obrigando
tanto o devedor quanto todos os credores a ele sujeitos ao seu cumprimento a partir desta data, nos termos da lei n°

(IFRS 15). Nossa opinido ndo esté ressalvada em relagdo a esse assunto. Outros assuntos - Demonstragao do valor adiciona- nhia continuar operando, dlvulgando quando apll(avel 0s assuntos relauonadoswm_asua continuidade operacional e o Ut

|!hl\l’l 30das d 3 tend.
o Fomos contratados par avlirtambém s demonstagbes, inividual e conslidada, dovalor adiconado (DVA) eferentes dessabase contbl nacl e ”""““"‘1‘ ,anaoserquea P Mmllggldara(ompanhla
o . 30 da (Dmpanhla e N 0u cessar suas Opeiagoes ou nﬂo tenhanenhuma alternativa realista para evitar .05

a0 exercco findo em 31/12/2018, elaboradas soba da como pela da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo e elaboragdo das demonstra-
informagdo suplememarpara ﬁnsge IFRS. Para a emissdo do nosso relatdrio, avaliamos se essasdemonstragoes estdo concilia- gﬁexﬂnancenax Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragaes financeiras individuais e consoli

terminarsealgum ajuste serianecessarionosaldo de R$19.714 mil lRSl9.174miI em2017) em contadei nosaldo
deR$3.969 mil (R$4.266 mil em 2017) em provisdo para perdas com investi ambas nas d Ges financeiras indi-
viduais, e nos saldos de R$226.714 mil (R$127.580 mil em 2017) ede R$203.512 mil (R$104.774 milem 2017),(onespondemes

11.101/2005, 0 que representou, entre outras, uma mudangasuhstanaalncstermosdos passivos financeiros sujeitos ao proces-
soderecuperagaa}udmalA I oplanoencontra-se autos dopi ssoeemexecugaopela(ompanma
porém, alndapodesofrer cdes em seu valor, reclassificagdes dos cred tre dl

dascomas d e sabrida ; cite ! lanceiras ind :
defnidos o [E%ISUOS “Eg‘(“g;'s cnnformeapllc;ve‘} t‘ese:dsuafordma eEcunteudo e;taoddeaculrdocom dadas: Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstraces financeiras individuais e consolidadas da

0s aitérios definidos no Pronuncir Ieanico - Der ¢a0 do Valor Adicionado. Entretanto, devido a relevancia  comyanhia de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e a de emitir um relatrio de auditoria. Contudo,

dosassuntos descritos na segao ntitulada “Base para abstengao de opinido’, nao nos foi possivel obterevidéndias apropriadas e deyido a0s assuntos descritos na secdointitulada“Base para abstengao de opiniao’ nao nos foi possivel obter evidéncia de audi-

a0s totais de ativos e passivos nas d des financeiras advindas dessas empresas, bem
efeitos o resultado de éncia patrimonial no ba\an;o daC eno resultado consolidado do periodo. Inobser-
véncia de principio contabil - 3. 0 prejuizo do exercicio findo em 31/12/2018, individual e consolidado, esté superavaliado
emR$44.660 mil (R$193.031 mil em 2017) e em R$41.637 mil (R$200.790 mil em 2017) respectwamente Esses resultados fo-
raminfluenciados pelo fato da Companhia ter reconhecid Itadod d

aposojul des e agravos em curso, osqualsdevemsercondmdosaposasreumoesde(oncllla(oesaserem lad
agendadas em juizo, bem como da inclusao de determinados credores que ndo foram previamente considerados no plano de
recuperagdo judicial. Considerando a atual situagao patrimonial e financeira da Companhia e de suas controladas, que no exerci-

cio findo em 31/12/2018, incorreram em prejuizo de R$838.910 mil (lucro de R3173.221 mil em 2017) na Controladora e

ajustes nobalan-

suficientes parafi tar nossa opinido sobre essas demonstragoes do valor adicionado, bem como se elas s3o consistentes o apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria sobre essas demonstragdes financeiras. Somos inde-
em relagio as demonstragdes financeiras individuas e consolidadas tomadas em conjunto. Consequentemente, ndo expressa-  pendentes em relagio a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no CGdigo de Ftica Profissional do
mos opinido ou qualquer afirmacao sobre elas. Demonstragdes financeiras de exercicios anteriores: 0 exame das de-  Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabili-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas referente ao exercicio findo em 31/12/2017, apresentadas para fins de  dades éticas de acordo com essas normas.

icio sob exam E
o patrimonial originados em exercicios anteriores. Tais ajustes, de acordo com a normativa contabil vigente, devenamtersmo
atribuido: cios anteriores afetados. O reconhedi d

R9846.015 mil (lucro de R$160.563 mil em 2017) no Consolidado, além de apresentarem capital circulante liquido negativo de
R91.054.625 mil (R$1.985.300 mil em 2017) na Controladora e R$1.661.457 mil (R$1.281.497 mil em 2017) no Consolidado e

ao, foi conduzido sob a bilidad deoutrosaudnores|ndependentesqueemlt\ramrelatonodeaudnnna(cm

p ) Sao Paulo, 26/03/2019.
sobre 0 uso do de de para a elaboracao

E. Camillo Pachikoski

PP&C Auditores Independentes
(RC25P16.839/0-0

ajustesnoc d

Contador - CRCTSP158.871/0-7

ahstengao de opinido em decorréncia da incerteza i
derecuperado judicial, designificativas deficiéncias nos controlesinternos

desfinanc dopl
p




