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Exercicio encerrado em 31.12.2016

A BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da Administragéo e as Demonstragdes Contabeis relativos ao exercicio de 2016 em conformidade com as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por Acoes (Lei n.° 6.404/1976 e

alteragdes introduzidas pela Lei n.° 11.638/2007 e pela Lei n.° 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestédo de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritério em S&o Paulo, tem como atividades principais
a administragdo, gestao e distribuicdo de fundos de investimento e carteiras administradas, sendo lider na industria nacional de Administragéo e
Gestédo de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da ANBIMA (Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais). A instituicdo conta com uma equipe de 294 profissionais (dotagdo em 31.12.2016) de alto nivel de qualificagdo e comprometimento e
possui produtos destinados aos diversos segmentos de investidores.

No Ranking Global de Administragdo da ANBIMA de dezembro de 2016, a BB DTVM permaneceu na lideranga da Industria, registrando um
patriménio liquido sob administragéo de R$ 730,9 bilhdes e 22,36% de participagdo de mercado.

Em Gestéo, a BB DTVM também se destaca como a maior gestora de recursos de terceiros do pais, registrando volume total de R$ 714,8 bilhdes
e market share de 21,31%, também em dezembro de 2016.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituigdes participantes do mercado, a BB DTVM gere e administra R$ 49,7 bilhdes
em fundos Extramercado.

Deste modo, a empresa encerrou o ano de 2016 com um volume total de R$ 780,6 bilhdes em recursos de terceiros administrados, o que equivale
a um crescimento de 20,54%, em relagéo ao ano anterior (R$ 647,6 bilhdes).

I GOVERNANGCA CORPORATIVA

A BB DTVM, subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., adota as melhores praticas de governanga. Possui Conselho de Administragéo proprio e
sua Diretoria Executiva € composta por um Diretor-Presidente e trés Diretores Executivos, todos estatutarios. Possui, ainda, Conselho Fiscal para
assegurar a fiscalizagao dos atos de gestéo.

A BB DTVM, por decisdes da Assembleia Geral de Acionistas de 27.04.2004 e de 26.04.2012, aderiu aos Comités de Auditoria e de Remuneragao
do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolugdes CMN n.° 3.198/2004 e CMN n.° 3.921/2010, respectivamente.

A empresa adota modelo de administragdo baseado na deciséo colegiada em todos os niveis, tendo estruturados comités internos com insténcias
deliberativas. A deciséo colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integragéo de diversas visdes e analises sobre os temas, o que agrega
valor e qualidade a decisdo, promovendo o compartilhamento de conhecimentos e responsabilidades.

A adogdo das boas praticas de governanca enseja o monitoramento periédico dos documentos que regulam os aspectos comportamentais a
serem observados na condug&o dos negdcios e atividades da organizagéo, incluindo as politicas da empresa, o que reforga o compromisso de sua
administragdo com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento as politicas e praticas
adotadas pelo Controlador.

A BB DTVM aderiu, em 27.10.2016, ao Coédigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship, reforcando o
compromisso da BB DTVM com a Governanga Corporativa dos Fundos. Esse Cddigo pode ser considerado um codigo de melhores praticas para
Investidores Institucionais e tem como objetivo incentivar a maior diligéncia nas questées qualitativas das empresas investidas, bem como dar mais
transparéncia a esse processo.

. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

ABB DTVM encerrou o exercicio de 2016 com lucro liquido de R$ 807,9 milhdes, resultado 4,4% superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior.

A elevagéo da aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), de 15% para 20%, que passou a vigorar em setembro de 2015, afetou
negativamente a evolugéo do lucro liquido.

O resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de R$ 1.458,3 milhdes contra R$ 1.319,9 milhdes no ano anterior, com
incremento de 10,5%. As receitas de prestagédo de servigos e tarifas bancarias totalizaram R$ 1.654,9 milhdes contra R$ 1.503,6 milhdes no ano
anterior, cujo aumento de 10,1% deveu-se, em parte, ao incremento no patriménio liquido administrado (recursos de terceiros administrados) em
alguns segmentos, e também a atualizagdo monetaria dos ativos componentes dos fundos de investimento e carteiras.

O crescimento das despesas administrativas, na ordem de R$ 6,2 milhdes, representou 4,5%, abaixo da inflagéo no periodo, e resultou do aumento
nas despesas de pessoal, devido ao reajuste salarial (dissidio coletivo — setembro/2016), provedores de informag&o e servigos do Sistema Financeiro.

O incremento das despesas administrativas em patamar inferior ao incremento das receitas de prestagdo de servigos resultou numa melhora do
indice de eficiéncia que passou de 6,62% para 6,12% (quanto menor, melhor).

O gréfico a seguir apresenta os principais componentes do resultado:
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Bancarias

A BB DTVM possui capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos contabilizados em 31.12.2016 como “Titulos Mantidos
até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n.° 3.068/2001.
.  AGOES ESTRATEGICAS
Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o 2° semestre de 2016 na BB DTVM, destacaram-se:
a) Capacitagdo da forga de vendas do Banco do Brasil S.A., com a difusdo de conhecimento sobre o produto Fundo de Investimento,
resultando em captagéo expressiva no segmento Varejo;

b) A BB DTVM investe permanentemente em ac¢des de desenvolvimento de competéncias e gestdo do conhecimento, o que é concretizado
através de agbes educacionais que contribuem para aumentar a competitividade no mercado e obter os melhores resultados para a
empresa. No 2° semestre de 2016, profissionais de diferentes niveis hierarquicos e fungdes participaram de um total de 9.437 horas de
treinamento. A BB DTVM possui: 212 profissionais certificados em Certificagdo Profissional ANBIMA - Série 20 (CPA-20), 14 profissionais
certificados no Certified Financial Planner (CFP), 13 profissionais certificados em Certificagdo de Gestores ANBIMA (CGA);

c) Participagéo ativa em eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia Social) e EFPC
(Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) com o objetivo de estreitar o relacionamento com esses publicos e oferecer cada
vez mais solugdes adequadas as suas necessidades e expectativas.

- Premiagées:
a
b

Guia Exame de Investimentos — Revista Exame — Onde Investir em 2017 — Guia de Fundos 2016 com 5 fundos premiados com 5 estrelas;

Ranking Geral Top Asset - Revista Investidor Institucional (agosto/2016): Maior Gestor no Ranking Geral e Maior Gestor nas categorias
Fundos de Pens&o, Recursos de Capitalizagéo e Varejo;

[

Ranking Geral de Melhores Fundos para Institucionais - Revista Investidor Institucional (outubro/2016): 3° Colocado no ranking geral,
com 19 fundos considerados excelentes; sendo 12 fundos na Categoria Renda Variavel, 4 fundos na categoria Renda Fixa e 3 fundos na
categoria Fundos Multimercado.

- Certificagoes:

a) Desde 2006, a BB DTVM possui o grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de risco Moody’s América Latina.
Em sua Ultima analise, ressaltou que a BB DTVM tem praticas e procedimentos de gestédo de risco e controle excelentes, tanto no nivel
dos fundos como no nivel da companhia. Ainda segundo a Moody’s, o desempenho dos fundos de investimento da BB DTVM tem sido
solido e os fundos tiveram forte retorno ajustado ao risco e tém atingido seus objetivos de risco e retorno de uma maneira consistente;

c

A BB DTVM possui desde 2012 a ISO 9001:08 — Qualidade Total em seu Processo de Andlise de Risco de Crédito, uma das mais renomadas
certificagbes de abrangéncia internacional em qualidade de servigos, produtos e processos. Em Outubro de 2015, a Fundagéo Vanzolini
deliberou pela Recertificagédo da ISO 9001:08 da BB DTVM, no Processo de Andlise de Risco de Crédito, com validade por mais 3 (trés) anos.

- Novos Produtos:

a) Em 2016, a BB DTVM langou 77 fundos: 37 para o segmento Private; 19 para o segmento EAPC (Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar); 6 para Corporate; 4 para RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia Social); 3 para EFPC (Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar); 3 para Middle Market; 3 para Estrangeiros; 1 para Poder Publico; e 1 para Capitalizagao;

b)

Destaque para o langamento de fundos para o segmento RPPS: BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos XI, BB Previdenciario Renda
Fixa Titulos Publico XIl e BB Previdenciario Renda Fixa Alocagao Ativa FIC, que juntos somaram um patriménio liquido de R$ 1,9 bilh&o;

C

Os fundos BB Renda Fixa Crédito Privado Estratégia Ill Investimento no Exterior Private Fl, BB Renda Fixa Longo Prazo Crédito Privado
Vértice IV Private, BB Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo Soberano Private, BB Multimercado Longo Prazo Global Balanced
Investimento no Exterior Private FI e BB Multimercado Estrutura | Private FI foram os destaques do segmento Private totalizando um
patriménio liquido de R$ 1,1 bilhdo no encerramento do ano.

IV.  SUSTENTABILIDADE

Alinhada aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010 a BB DTVM é signataria
dos Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas Nagdes Unidas, propondo-se a aplicar em
seus processos de gestdo praticas que favoregam a integragdo de temas ambientais, sociais e de governanga corporativa (ESG) em suas analises
e deciséo de investimento.

Em atendimento a Resolugdo CMN n.° 4.327, em junho de 2015, o Conselho de Administragdo da BB DTVM aprovou a ades&do da empresa a Politica
de Responsabilidade Socioambiental do Banco do Brasil.

A BB DTVM participa do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no comportamento das empresas nas
quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso, desde outubro de 2015, a BB DTVM participa do Grupo de Trabalho
Sustentabilidade da Anbima criado para promover as praticas de desenvolvimento sustentavel, compartilhar conhecimento, projetos, estudos e
posicionamentos sobre sustentabilidade e economia verde.

Em dezembro de 2016, a BB DTVM assinou a Declaragéo do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI", iniciativa do PRI,
em conjunto com a UNEP Fl e o The Generation Foundation. A Declaragéo do Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas
internacionais e os governos nacionais a esclarecer as obrigagdes e deveres dos investidores e outras organizagdes no sistema de investimento.
Solicita, especificamente, que os governos expliquem que os investidores e outras organizagdes do sistema de investimento devem atuar com a
devida cautela, habilidade e diligéncia, agir de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes, e levar em conta as questées ambientais, sociais
e de governanga nos seus processos de investimento e no seu envolvimento com as empresas e emissores nos quais investem.

Também em 2016, a BB DTVM promoveu uma revisdo na metodologia de incorporagéo de aspectos ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga
Corporativa) em suas analises em fungéo das diferentes necessidades das areas de crédito e de agdes. A metodologia desenvolvida esta dividida
em dois grandes grupos: indicadores gerais e indicadores especificos. Os indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos
englobando questbes relacionadas a estrutura de governanga, aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagdo aos
indices de sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padrédo GRI. Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo com as
necessidades de cada area.

Atualmente, a BB DTVM administra cinco fundos de investimento com caracteristicas ASG. O BB Multimercado Global Acqua LP Private prioriza
em sua carteira de ativos empresas que tratem ou beneficiem a 4gua em seu processo produtivo. J& o fundo BB Previdenciario A¢gdes Governanga
busca acompanhar a carteira teérica do IGC - indice composto por agdes de empresas reconhecidas por boas praticas de governanga corporativa.
Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou 2 da BM&FBOVESPA. O BB Referenciado DI Social
50 destina 50% de sua taxa de administragdo para a Fundagao Banco do Brasil, que utiliza os referidos recursos em agdes sociais. A carteira de
investimento do BB A¢des ISE Jovem é composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas praticas administrativas
e negociais. Por fim, o BB Agdes Carbono Sustentabilidade é um fundo de investimento que acompanha o indice Carbono Eficiente (ICO2), indice
este criado pelo BNDES e a BM&FBOVESPA, composto por agdes das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes
com relagao as suas emissdes de Gases Efeito Estufa.

A tabela abaixo detalha a posi¢do dos recursos administrados nesses fundos:

Fundos Socioambientais PL (R$ milhées)

Fundo 31.12.2016 31.12.2015
BB Multi Global Acqua LP Private FI 2541 503,1
BB Previdenciario Agdes Governanga 107,9 94,9
BB Referenciado DI Social 50 105,3 115,1
BB Agdes ISE Jovem FIC 8,6 8,6
BB Ac¢des Carbono Sustentabilidade FIA 4,0 4,5
Total 479,9 726,2

Fonte: CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios
V. GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura propria para gestdo dos riscos — mercado, liquidez e operacional - inerente aos seus produtos e servigos, além
das atividades de compliance analise de risco de crédito.

No 2° semestre de 2016, a Geréncia de Gestao de Riscos e Conformidade finalizou a adequagéo de documentos e procedimentos internos para a
plena adequagdo da Empresa as normas da ICVM n.° 558, de 26.03.2015, no que diz respeito as Regras, Procedimentos e Controles Internos na
gestao de riscos dos fundos de investimento.

Ri Mer

Utiliza-se, como métrica padréo, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulagao Histérica, para quantificar o montante de
perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos fundos ¢ diario e os calculos sao feitos considerando-se
todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento.

Em complemento, também s&o disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cenarios histéricos ou prospectivos. De acordo com as
caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como TrackingError, Duration, Orgamento de VaR, etc.

Ri Liquidez
Os célculos de risco de liquidez de ativos sdo feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de
investimento que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histéricas obtidas junto as instituigdes publicas e/ou

privadas, que possibilitem a estimativa consistente de seus histéricos diarios de negociagdo. No caso de ativos ndo enquadrados na condicdo
acima, a liquidez é considerada nula ou inexistente.

Para a gestdo do risco de liquidez do passivo é utilizada a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at Risk), estima uma
probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica mével e de um intervalo de confianga definidos e aprovados
no Comité de Riscos.

Risco Operacional

A BB DTVM utiliza a metodologia de Modelagem de Processos, notagéo Business Process Modeling Notation (BPNM), para identificagéo do risco
operacional associado aos processos operacionais vinculados a seus produtos, processos e servigos. As fragilidades identificadas séo objeto de
acoes mitigadoras. Nos riscos classificados como de alta criticidade, segundo os parametros da Matriz de Criticidade de Risco Operacional, poderao
ser emitidas Recomendacdes Técnicas de Risco Operacional que visam, dentre outros, obter o reforgo institucional para a efetiva implementacao
das providéncias sugeridas.

A gestao de Perdas Operacionais e eventos de Quase Perdas utiliza, além da base de dados propria, os sistemas legados do Banco do Brasil S.A.
As provisdes judiciais também sdo monitoradas e avaliadas do ponto de vista da evolugdo quantitativa dos valores base e provisionado.

Sé&o apresentados reportes perioédicos aos diversos féruns da Empresa — Comité de Riscos, Diretoria Executiva, Conselho de Administragao — e do
Controlador — Unidade Risco Operacional.

Risco de Crédito

Todas as aquisigdes de titulos de renda fixa e operagdes estruturadas séo avaliadas pela equipe de Analise de Crédito da BB DTVM, constituida
por corpo técnico sénior com grande experiéncia e qualificagéo, que avalia, prope e acompanha a exposigéo ao risco de crédito de emissores e
emissdes mediante analise técnica individualizada, com metodologia e métricas segregadas das demais empresas do Conglomerado BB.

As politicas de andlise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas em manual interno de Gestdo de
Risco de Crédito, aprovado pela Diretoria Executiva da BB DTVM, integralmente aderente ao Coddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento (“Codigo de Fundos”). Todas as analises sdo submetidas
ao Comité de Crédito e Governanga, 6rgdo colegiado formado por sete executivos da BB DTVM, ou a Diretoria Executiva da
BB DTVM, conforme algadas. Por regimento, as decisdes de comités sdo tomadas por unanimidade.

A decisao de alocagéo é feita pelos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagao do risco x retorno e a classificagéo de crédito
atribuida e sua adequacéo as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos, os ativos passam a ter acompanhamento constante e
com revisdo de limites periddica.

A exposigao total a grupos econdmicos, emissores, emissdes e risco setorial sdo controlados individualmente, a cada fundo, bem como de forma
consolidada dos ativos sob administragdo da BB DTVM.

Agradecimentos

Agradecemos a dedicagao e o empenho de nossos funcionarios e colaboradores, bem como a confianga do acionista, dos clientes e da sociedade.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS
BALANCO PATRIMONIAL

Em milhares de Reais

Em milhares de Reais

ATIVO Nota 31.12.2016 31.12.2015 PASSIVO/PATRIMONIO LiQUIDO Nota 31.12.2016 31.12.2015
CIRCULANTE 1.221.485 1.225.827
CIRCULANTE 1.130.266 1.131.252
Disponibilidades 4 1.815 78
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 1.025.870 910.185 Outras ObrigagJes 1.130.266 1.131.252
Aplicagbes no mercado aberto 5.a 1.025.870 910.185 Cobranga e arrecadagéo de tributos e assemelhados 20.710 18.386
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 21 9.659 Sociais e estatutarias 9a 421.764 397.320
Carteira propria 6.a 21 9.659 Fiscais e previdenciarias 9.b 611.130 516.050
Outros Créditos 193.385 304.969 Negociagéao e intermediagdo de valores 9.c 62.651 184.097
Rendas a receber 7.a 24.456 20.145 Diversas 9.d 14.011 15.399
Negociagao e intermediagéo de valores 7.b 63.742 190.428
Diversos 7.c 105.351 94.560
(Provisao para outros créditos) 7d (164) (164) EXIGIVEL A LONGO PRAZO 986 882
Outros Valores e Bens 394 936
Despesas antecipadas 394 936 Outras Obrigagdes 986 882
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 14.429 14.255 SCCie estatutarias S DEe B
T|tu|0§ e Ve’llores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 6.657 7.026 PATRIMONIO LiQUIDO 131.629 131.629
Carteira propria 6.a 6.657 7.026
Ol_Jtros Créditos 7.772 7.229 Capital 109.699 109.699
Diversos 7.c 8.548 8.010
(Provisao para outros créditos) 7d (776) (781) De domiciliados no Pais 12.a 109.699 109.699
Reserva de Capital 12.b 1.104 1.018
PERMANENTE 26.967 23.681 Reserva de Lucros 12.b 21.939 21.939
i Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 12d 9) 9)
Investimentos 8 26.967 23.681 B .
Outros investimentos 26.986 23.700 (Ag6es em Tesouraria) 12e (1.104) (1.018)
(Provis&o para perdas) (19) (19)
TOTAL DO ATIVO 1.262.881 1.263.763 TOTAL DO PASSIVO 1.262.881 1.263.763

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Em milhares de Reais

Exercicio encerrado em 31.12.2016

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

Em milhares de Reais

Nota 2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015 2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 55.472 95.408 91.160 FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 6.b 55.472 95.408 91.160 Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 753.990 1.457.756 1.318.103
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 13 5 @1) Ajustes ao Lucr? antes do_ Ir.nposto de. Rer_lda e Contribuigao Social 1.853 2.620 620
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa - reversao/(reforgo) 13 5 41) Reforgo (Revers&o) de provisbes operacionais (13) (5) gl
Resultado na avaliagdo do valor recuperavel de ativos 1.243 1.243 1.008
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 55.485 95.413 91.119 Reforco (Reversao) de provisces fiscais e civeis 123 882 (2:229)
Perdas (Ganhos) em agdes e cotas 500 500 1.800
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 699.005 1.362.843 1.228.784 Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 755.843 1.460.376 1.318.723
Receitas de prestagao de servigos 10.a 610.694 1.201.530 1.107.673 Variag6es Patrimoniais (39.990) (537.299) (390.664)
Rendas de tarifas bancarias 10.b 239.624 453.371 395.881 (Aumento) Redugao em titulos para negociagéo - 9.638 (2.105)
Despesas de pessoal 10.c (45.963) (88.614) (83.318) (Aumento) Redugao em outros créditos 111.887 111.585 (147.918)
Outras desplesa§ ladministrativas 10.d (28.280) (54.616) (53.699) (Aumento) Redug&o em outros valores e bens 134 542 (480)
gifrzzsgigggigiacionais 13; (53'65\53)613) (qi"g:;) “?j'fgg) Imposto de Renda e Contribuigao Social pagos (44.531) (532.475) (378.184)
Lo . ) : ; Aumento (Redug&o) de outras obrigagdes (107.480) (126.589) 138.023
Outras despesas operacionais 10 (25.209) (48.239) (47:284) " CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 715.853 923.077 928.059
RESULTADO OPERACIONAL 754.490 1.458.256 1.319.903
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
RESULTADO NAO OPERACIONAL 11 (500) (500) (1.800) (Aumento) Redugéo em titulos disponiveis para venda (1) - 2
Despesas néo operacionais (500) (500) (1.800) (Aumento) Redugéo em titulos mantidos até o vencimento 764 369 (1.331)
~ (Aquisicao) Alienagéo de investimentos (5.029) (5.029) (5.000)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAGOES 753.990 1.457.756 1.318.103 CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (4.266) (4.660) (6.329)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 13.a (332.383) (648.631) (542.320) FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
. Dividendos pagos (396.354) (800.995) (797.093)
PARTICIPACAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (829) (1.250) (1.948) CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (396.354) (800.995) (797.093)
LUCRO LiQuIDO 420.778 807.875 773.835 — - - -
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 315.233 117.422 124.637
LUCRO POR AGAO Inicio do periodo 712.452 910.263 785.626
Numero de agdes 100.000.000 100.000.000 100.000.000 Fim do periodo 1.027.685 1.027.685 910.263
Lucro liquido por acéo (R$) 4,20778 8,07875 7,73835 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 315.233 117.422 124.637
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Em milhares de Reais
Reserva de Reseryalde Ajustes de Acgoes em Lucros ou Prejuizos
EVENTOS Nota Capital Realizado . Lucros Avaliagao . Total
Capital . . Tesouraria Acumulados
Legal Patrimonial
Saldos em 31.12.2014 109.699 722 21.939 - (722) - 131.638
Ajustes de avaliagéo patrimonial - TVM 12.d - - - 9) - - 9)
Transagdes com pagamento baseado em agdes - 296 - - (296) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 773.835 773.835
Destinagbes: - Dividendos (R$ 7.738,35 por lote de mil agbes) 12.¢c - - - - - (773.835) (773.835)
Saldos em 31.12.2015 109.699 1.018 21.939 (9) (1.018 - 131.62
Mutacdes do exercicio - 296 - (9) (296 - (9)
Saldos em 30.06.2016 109.699 1.104 21.939 (13) (1.104 - 131.62
Ajustes de avaliagéo patrimonial - TVM 12d - - - 4 - - 4
Transagdes com pagamento baseado em agdes - - - - - - -
Lucro liquido do periodo - - - - - 420.778 420.778
Destinagbes: - Dividendos (R$ 4.207,78 por lote de mil agbes) 12.c - - - - - (420.778) (420.778)
Saldos em 31.12.2016 109.699 1.104 21.939 (9) (1.104) - 131.629
Mutacdes do periodo - - - 4 - - 4
Saldos em 31.12.2015 109.699 1.018 21.939 9) (1.018) - 131.629
Ajustes de avaliagao patrimonial - TVM 12.d - - - - - - -
Transagdes com pagamento baseado em agdes - 86 - - (86) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 807.875 807.875
Destinagdes: - Dividendos (R$ 8.078,75 por lote de mil ages) 12.c - - - - - (807.875) (807.875)
Saldos em 31.12.2016 109.699 1.104 21.939 (9) (1.104) - 131.629
Mutacoes do exercicio - 86 - - (86) - -

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1-ABBDTVME SUAS OPERAC()ES

A BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM) é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A.,
constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislagdo das sociedades por agdes e sua matriz esta localizada na Praga XV de Novembro, 20 -
2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operagdes inerentes a
compra e venda de titulos e valores mobiliarios, a institui¢do, organizagéo e administracéo de fundos e clubes de investimento, a administragéo de
carteiras e custddia de titulos e valores mobiliarios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a empresas da espécie,
autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operagdes sdo conduzidas em um contexto que envolve um conjunto de empresas
que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica e administrativa dessas empresas. Suas demonstragdes
contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

tabai

2 - Apresentacgao das D tragoes Ci

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agbes, com observancia as
normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (Bacen).

A elaboragédo de demonstragdes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras, requer que a
Administracéo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem: proviséo para créditos de liquidagao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas trabalhistas,
fiscais e civeis, valorizagdo de instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas
somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagéo.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis alinhadas as normas internacionais de contabilidade
e aprovadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios. O Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou os seguintes pronunciamentos, observados
integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel:

CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagédo de Relatério Contabil-Financeiro, CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de
Ativos, CPC 03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 — Divulgagéo sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado
em Acgdes, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro, CPC 24 — Evento Subsequente, CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 06.02.2017.

3 - Resumo das Principais Praticas Contabeis

As politicas contabeis adotadas pela BB DTVM séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis.
a) Apuragido do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e despesas sédo reconhecidas na apuragéo do resultado do periodo a que pertencem
e, quando se correlacionam, de forma simultéanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes formalizadas com encargos
financeiros pés-fixados sédo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes
com encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em operagdes compromissadas — posi¢ao
bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanga de valor justo, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

c) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s&o registradas pelo valor de aplicagéo ou aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

d) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

Os titulos e valores mobiliarios (Nota 6) adquiridos para formagéo de carteira propria séo registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive
corretagens e emolumentos, e se classificam em fungdo da intengdo da Administragdo da BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular
Bacen n.° 3.068/2001:

Titulos para Negociagao: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propoésito de serem negociados ativa e frequentemente, ajustados mensalmente
pelo valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizagdes séo registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém ndo sdo adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagdes e desvalorizagdes
registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobiliarios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e intengéo para manter até
o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira estd amparada em projecéo de fluxo de caixa que
desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios consistentes e verificaveis,
que levam em consideragéo o prego médio de negociagéo na data da apurag&o ou, na falta desse, a divulgagéo de prego indicativo pela Anbima,
ou a relagéo entre o PU e o valor de negdcio mais recente nos Ultimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizagdo obtido por meio de
modelos de precificagéo, utilizando curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cdmbio, indice de pregcos e moedas e
instrumentos financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independente de como estéo classificados, sdo apropriados pro rata die, observando
o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de
remuneracéo e na taxa de aquisigao distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham carater de perdas temporarias,
sé&o reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagao, a diferenga apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢éo atualizado pelos rendimentos é considerada como resultado
da transagao, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

e) Provisao para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a receber, observando o
valor de mercado (Nota 7.d).

f)  Tributos
Os tributos s&o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 20%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5%

(1) Aliquota de 15% até 31.08.2015 e de 20% a partir de 01.09.2015, conforme Lei n.® 13.169/2015.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 13.d) sdo constituidos pela aplicagdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas
respectivas bases. Para constituicdo, manutengéo e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolugédo
CMN n.° 3.059/2002, alterados pelas Resolugdes CMN n.° 3.355/2006, CMN n.° 4.192/2013 e CMN n.° 4.441/2015, e estao suportados por estudo
de capacidade de realizagdo.

g) Despesas Antecipadas

Referem-se a aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagédo de servigo @ BB DTVM ocorrerdo em periodos
futuros. As despesas antecipadas s&o registradas ao custo e amortizadas @ medida que forem sendo realizadas.

h) Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes s&o avaliados ao custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas por desvalorizagdo
(imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

i) Reducéao ao Valor Recuperavel de Ativos nao Financeiros — Imparidade

ABB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicagéo de que um ativo néo financeiro possa ter sofrido desvalorizagao.
Se houver indicagao de desvalorizagdo, a BB DTVM estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para
vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizagdo do teste de imparidade, a BB DTVM elabora estudo para verificar se existe indicagao de desvalorizagéo
de ativos alcangados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos pela Administrag&o.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisao
para perda por imparidade, reconhecida na Demonstragédo do Resultado.

) Provisoes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Ativos Contingentes e Passivos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 16).

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, porém, quando ha evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agédo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou
compensagao por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Uma provisdo para os passivos contingentes é reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e
da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidag&o das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagao/
notificagéo judicial e revisados mensalmente.

Considera-se para calculo do valor provavel de condenagao, o valor indenizatério pretendido, provas apresentadas e provas produzidas nos autos,
jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decisdes judiciais que vierem a ser proferidas na agao, classificagdo e grau de risco
de perda da ag&o judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sé@o reconhecidos nas demonstragdes contabeis, devendo ser apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e nem divulgagéo.

As obrigagbes legais (fiscais e previdenciarias) séo derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagéo, independentemente da probabilidade
de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

k) Moeda Funcional
A moeda funcional e de apresentacdo das demonstragdes contabeis da BB DTVM é o Real (R$).
1)  Gerenciamento de Riscos

A Administragdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades e as aplicagdes
financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o
alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Conglomerado Banco do Brasil.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Disponibilidades 1.815 78
Depositos bancarios 1.815 78
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 1.025.870 910.185
Aplicagdes no mercado aberto — revendas a liquidar — posigao bancada 1.025.870 910.185
Total 1.027.685 910.263
(1) Referem-se as operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudancga de valor justo.
5 - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Composigao
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Aplicagées no Mercado Aberto
Revendas a Liquidar — posi¢do bancada 1.025.870 910.185
Letras do Tesouro Nacional - 139.999
Letras Financeiras do Tesouro 825.871 -
Notas do Tesouro Nacional 199.999 770.186
Total 1.025.870 910.185
Ativo circulante 1.025.870 910.185
b) Rendas de Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Rendas de Aplicagdes Compromissadas 56.236 96.317 83.529
Posigdo bancada 56.236 96.301 83.529
Rendas de CDI - 16 -
Total 56.236 96.317 83.529
6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Vencimento em Dias Valor de Mercado Total Total
Sem Acima Valorde Valorde Marcagao Valorde Valorde Marcagao
Vencimento de 360 Custo Mercado _a Mercado Custo Mercado _a Mercado
1 - Titulos para Negociagao - - - - - 5.332 9.638 4.306
Titulos Privados - - - - - 5.332 9.638 4.306
Cotas de fundos de investimento - - - - - 5.332 9.638 4.306
2 - Titulos Disponiveis para Venda 21 - 32 21 (11) 32 21 (11)
Titulos Privados 21 - 32 21 (1) 32 21 (1)
Cotas de fundos de investimento 21 - 32 21 (1) 32 21 (1)
3 - Titulos Mantidos até o Vencimento - 6.657 6.657 6.657 - 7.026 7.026 -
Titulos Privados - 6.657 6.657 6.657 - 7.026 7.026 --
Cotas de fundos em direito creditério - 6.657 6.657 6.657 - 7.026 7.026 -
Total 21 6.657 6.689 6.678 (1) 12.390 16.685 4.295
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Vencimento em Dias Valor de Mercado Total Total
Sem Acima Valorde Valorde Marcagao Valorde Valorde Marcagao
Vencimento de 360 Custo Mercado _a Mercado Custo Mercado a Mercado
Por Carteira 21 6.657 6.689 6.678 (1) 12.390 16.685 4.295
Carteira propria 21 6.657 6.689 6.678 (11) 12.390 16.685 4.295
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R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
. Valor de Mercado Total Valor de Mercado Total

Vencimento em A vencer A vencer
Anos Sem a06s 10 Valor de Valor de Sem a06s 10 Valor de Valor de
Vencimento P Custo Mercado Vencimento P Custo Mercado

anos anos
Por Categoria 21 6.657 6.689 6.678 9.659 7.026 12.390 16.685
1 - Titulos para negociagao - - - - 9.638 - 5.332 9.638

2 - Titulos disponiveis para venda 21 - 32 21 21 - 32 21

3 - Titulos mantidos até o vencimento - 6.657 6.657 6.657 - 7.026 7.026 7.026
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total
Por Carteira 21 6.657 6.678 9.659 7.026 16.685
Carteira propria 21 6.657 6.678 9.659 7.026 16.685
Saldo contabil da carteira, considerando a marcagéo a mercado:
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Total por Categoria 6.678 100% 16.685 100%
1 - Titulos para negociagéo -- - 9.638 58%
2 - Titulos disponiveis para venda 21 - 21 -
3 - Titulos mantidos até o vencimento 6.657  100% 7.026 42%
Os investimentos em cotas de fundos de investimento estédo representados pelos seguintes fundos:
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Nome do Fundo Administrador Quantidade Valor de Valor de Valor de
de Cotas Custo Mercado Mercado
Titulos para Negociagao
BB Top Agdes BDR Nivel | BB DTVM - - - 9.638
Total - - - 9.638
Titulos Mantidos até o Vencimento
FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura BB DTVM 5.742 6.657 6.657 7.026
Total 5.742 6.657 6.657 7.026
b) Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 56.236 96.317 83.529
Titulos de renda fixa (764) (333) 1.469
Titulos de renda variavel - (576) (3.372)
Aplicagdes em fundos de investimento - - 9.534
Total 55.472 95.408 91.160
c) Reclassificagao de Titulos e Valores Mobiliarios
Nao houve reclassificagéo de titulos e valores mobiliarios nos periodos encerrados em 31.12.2016 e 31.12.2015.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos
Nao havia instrumentos financeiros derivativos em aberto nos periodos encerrados em 31.12.2016 e 31.12.2015.
7 - OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Taxa de administrac&o diaria de fundos 6.488 5.269
Bonus de performance 5.575 4.549
Taxa de administragdo de fundos — outros bancos 4.933 3.575
Taxa de administragdo mensal de fundos 4.884 4.293
Taxa de administragdo de carteiras 1.720 1.375
Distribuicéo de cotas 723 916
Taxa de administragdo de fundos offshore 133 168
Total 24.456 20.145
Ativo circulante 24.456 20.145
b) Negociagéo e Intermediagéo de Valores
R$ mil
31.12.2016 31.12.2015
Devedores - liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas (" 63.742 190.428
Total 63.742 190.428
Ativo circulante 63.742 190.428

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagédo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.

c) Diversos

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Devedores por depodsitos em garantia (" (Nota 16.d) 52.014 44.749
Impostos e contribuicées a compensar 36.417 26.315
Valores a receber de sociedades ligadas 9.395 10.232
Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.d) 7.714 7.176
Devedores diversos — Pais 7.523 13.264
Opcdes por incentivos fiscais 834 834
Pagamentos a ressarcir 2 -
Total 113.899 102.570
Ativo circulante 105.351 94.560
Ativo realizavel a longo prazo 8.548 8.010

(1) Os valores de devedores por depositos em garantia (depositos judiciais para interposicéo de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a
procedimentos relacionados as agdes anulatérias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

(2) Inclui o valor de R$ 19.370 mil (R$ 16.864 mil em 31.12.2015) referente a ativacdo de imposto de renda (indébito tributario do ILL), decorrente
de deciséo transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensag&o do tributo recolhido indevidamente.

d) Movimentagado da Provisdo para Outros Créditos sem Caracteristica de Concesséo de Crédito

R$ mil

2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015

Saldo Inicial (953) (945) (904)
Reverséo/(Reforgo) 13 5 (41)
Saldo Final (940) (940) (945)
Ativo circulante (164) (164) (164)
Ativo realizavel a longo prazo (776) (776) (781)

(1) Provisao constituida, principalmente, em fungéo da desvalorizagdo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor —
R$ 776 mil (R$ 781 mil em 31.12.2015), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB, para o Finor, e
pelo Banco da Amazoénia S.A. — Basa, para o Finam.

8 - INVESTIMENTOS

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Certificados de investimento 26.967 23.681

Participacdes de capital por incentivos fiscais 19 19

Subtotal 26.986 23.700
Provisao para perdas em investimentos por incentivos fiscais (19) (19)

Total 26.967 23.681

(1) Inclui provis&o para ajuste a valor recuperavel para os certificados de investimento audiovisual no valor de R$ 4.797 mil (R$ 3.554 mil em 31.12.2015).

9 - OUTRAS OBRIGAGOES
a) Sociais e Estatutarias

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Dividendos e bonificagbes a pagar 420.778 396.437

Provisao para participagdes nos lucros 1.527 1.373

Gratificagbes e participacdes a pagar 445 392

Total 422.750 398.202

Passivo circulante 421.764 397.320

Passivo exigivel a longo prazo 986 882
b) Fiscais e Previdenciarias

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Impostos e contribuigées sobre lucros a pagar 547.118 454.811

Impostos e contribuigdes a recolher 57.148 55.220

Provisao para riscos fiscais (Nota 16.b) 6.864 6.019

Total 611.130 516.050

Passivo circulante 611.130 516.050

(1) Inclui o valor de R$ 31.486 mil (R$ 33.685 mil em 31.12.2015) relativo ao Imposto de Renda retido na fonte sobre os ganhos auferidos pelos
cotistas dos fundos de investimento.

c) Negociagdo e Intermediagdo de Valores

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Credores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas 62.016 183.619
Credores — liquidagdes pendentes — outros 635 478
Total 62.651 184.097
Passivo circulante 62.651 184.097

(1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.
(2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagéo de operagdes em bolsa pendentes de liquidag&o junto a instituicdes do mercado/outros.

d) Diversas

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Valores a pagar a sociedades ligadas 13.843 14.616
Provisao para passivos contingentes () (Nota 16.b) 110 73
Credores diversos — Pais 44 287
Provisdo para pagamentos a efetuar 14 423
Total 14.011 15.399
Passivo circulante 14.011 15.399

(1) Refere-se a proviséo para demandas civeis.

Exercicio encerrado em 31.12.2016

10 - OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

a) Receitas de Prestagdo de Servigos

R$ mil

2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015

Administragao de fundos de investimento () 583.210 1.147.853 1.048.710
Fundos de rede 422.721 848.142 805.121
Fundos exclusivos 150.775 281.161 226.736
Fundos extramercado 8.889 16.847 15.128
Fundos de capital estrangeiro 825 1.703 1.725
Servigos prestados a ligadas 9.222 18.931 19.145
Administragao de carteiras 8.626 16.449 14.273
Boénus de performance 5.685 6.842 8.213
Distribuicédo de cotas de fundos de investimento 3.122 7.915 12.875
Gestao de fundos de investimento 692 1.387 3.013
Taxa de rebate 68 1.962 1.210
Outras 69 191 234
Total 610.694 1.201.530 1.107.673

(1) Refere-se as taxas de administragéo incidentes sobre o patriménio dos fundos administrados.

(2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestagdo de servigos de colocagéo (distribuicao) de cotas por conta e ordem dos fundos de investimento.

b) Rendas de Tarifas Bancarias

R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 239.624 453.371 395.881
Total 239.624 453.371 395.881
c) Despesas de Pessoal
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Proventos (27.447) (52.922) (48.871)
Encargos sociais (13.228) (25.729) (24.139)
Beneficios (3.454) (6.688) (6.793)
Honorarios (1.295) (2.435) (2.290)
Outras (539) (840) (1.225)
Total (45.963) (88.614) (83.318)
d) Outras Despesas Administrativas
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Servigos do sistema financeiro (17.502) (32.991) (30.179)
Comunicagoes (3.257) (7.314) (6.681)
Aluguéis (2.806) (6.050) (6.201)
Contribui¢des filantropicas (1.258) (1.510) (1.951)
Condominio (721) (1.398) (1.664)
Transporte (523) (1.031) (1.783)
Servigos técnicos especializados (502) (820) (1.054)
Promogdes e relagdes publicas (442) (831) (1.949)
Manutengéo e conservagéo de bens (380) (737) (530)
Agua, energia e gas (287) (570) (536)
Processamento de dados (138) (293) (268)
Outras (464) (1.071) (903)
Total (28.280) (54.616) (53.699)
(1) Refere-se, principalmente, a despesa de custddia e controladoria (Nota 14).
e) Outras Receitas Operacionais
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Taxa contratual de resgates antecipados 3.019 5.935 4.305
Devedores por depésitos em garantia 2.577 5.384 1.784
Indébito tributario — ILL 1.097 2.506 2.813
Reverséo de provisdes operacionais 800 800 3.614
Indébito tributario — AIRE RJ () - - 1.307
Outras 143 223 632
Total 7.636 14.848 14.455

(1) Refere-se a atualizagdo monetaria de receita de recuperacao de despesa de imposto de renda (indébito tributario — ILL e AIRE RJ) decorrente
de decisédo transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensacéo do tributo recolhido indevidamente.

f)  Outras Despesas Operacionais

R$ mil

2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015

Variagdes monetarias passivas (" (9.257) (17.461) (16.211)

Banco do Brasil — suporte operacional (8.929) (20.948) (23.113)

Patrocinio a cultura (2.400) (3.000) (1.200)

Provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 (1.643) (1.643) (1.315)

Prémio de seguro (1.150) (2.187) (2.739)

Contribuigdes a entidades de classe (754) (1.077) (467)

Provisdo para passivos contingentes (Nota 16.b) (523) (1.282) (1.078)

Outras (549) (641) (1.171)

Total (25.205) (48.239) (47.294)
(1) Referem-se a atualizagdo, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.

11 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

R$ mil

2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015

Despesas nao Operacionais (500) (500) (1.800)

Prejuizo em agdes e cotas (500) (500) (1.800)

Total (500) (500) (1.800)

12 - PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil (R$ 109.699 mil em 31.12.2015), totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em 100.000.000 de agdes
ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de R$ 131.629 mil (R$ 131.629 mil em 31.12.2015)
corresponde a um valor patrimonial de R$ 1,32 por agéo (R$ 1,32 por agéo em 31.12.2015).

b) Reservas de Capital e de Lucros

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Reserva de Capital 1.104 1.018
Transagdes com pagamento baseado em agdes e outros instrumentos 1.104 1.018
Reserva de Lucros 21.939 21.939
Reserva legal 21.939 21.939

A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por ja ter essa reserva atingido o limite de 20% do capital social, segundo
determina o artigo 193 da Lei n.° 6.404/1976.

c) Dividendos e Distribuigdo do Lucro Liquido

R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Lucro Liquido do Periodo 420.778 807.875 773.835
Base de Calculo 420.778 807.875 773.835
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 105.195 201.969 193.459
Dividendo adicional 315.583 605.906 580.376
Total Destinado ao Acionista 420.778 807.875 773.835
Saldo do Lucro Liquido, apés Destinagoes 0 0 0
d) Ajustes de Avaliagao Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido
R$ mil
2016 2015
31.12.2015 Movimentagcao 31.12.2016 31.12.2014 Movimentagao 31.12.2015
Saldo Liquida no Periodo Saldo Saldo Liquida no Periodo Saldo
Titulos disponiveis para venda
Proprios (11) - (1) - (1) (11)
Efeitos tributarios 2 -- 2 - 2 2
Total (9) - (9) - (9) (9)

(1) Inclui investimentos oriundos de incentivos fiscais sem impactos no Imposto de Renda.

e) Acdes em Tesouraria

Em margo de 2016, foram adquiridas 26.109 agbées do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa de
Remuneragéo Variavel 2015 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa foi realizada a transferéncia imediata de 5.229 ag6es,
correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 3.170 agdes relativas a 32 parcela do Programa
de Remuneragéo Variavel 2012 e, em abril/2016, foram transferidas 4.907 ag6es relativas a 22 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2013
e 5.412 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneragao Variavel 2014.

Em abril de 2015, foram adquiridas 27.063 agdes do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa de Remuneragéo
Variavel 2014 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse Programa foi realizada a transferéncia imediata de 5.415 ag¢des, correspondente a
20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além disso, em margo/2015, também foram transferidas 3.170 acdes relativas a 22 parcela do Programa
de Remuneragéo Variavel 2012 e, em abril/2015, foram transferidas 4.907 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneracéo Variavel 2013.

A empresa detém 50.100 agdes (42.709 agdes em 31.12.2015) correspondente ao saldo de R$ 1.104 mil (R$ 1.018 mil em 31.12.2015).
f) Pagamento Baseado em Agdes

O Programa de Remuneragéo Variavel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, que dispde sobre a politica de
remuneracgdo de administradores das instituicdes financeiras. A resolugado determina que no minimo 50% da remuneragao variavel seja paga em
agbes ou instrumentos baseados em agdes, e que pelo menos 40% da remuneracgéo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de
trés anos, em fungéo dos riscos e da atividade dos administradores. Todas as agdes adquiridas sdo BBAS3 e seu valor justo é o prego de mercado
cotado na data de sua outorga.

Apresentamos o demonstrativo das agdes adquiridas, sua distribuigdo e o respectivo cronograma de transferéncias:

Total de agdes Custo médio de Agoes Acé distribui Cronograma estimado de
adquiridas aquisicao distribuidas goes a distribuir transferéncias
Programa 2012 12.680 26,78 9.510 3.170 2017
Subtotal 3.170
Programa 2013 24.546 23,83 14.732 4.907 2017
4.907 2018
Subtotal 9.814
Programa 2014 27.063 22,98 10.827 5.412 2017
5.412 2018
5.412 2019
Subtotal 16.236
Programa 2015 26.109 19,92 5.229 5.220 2017
5.220 2018
5.220 2019
5.220 2020
Subtotal 20.880
Total 50.100
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13 - TRIBUTOS

a) Demonstracao das Despesas de IR e CSLL

R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Valores Correntes (332.617) (649.169) (541.586)
IR e CSLL no Pais (332.617) (649.169) (541.586)
Valores Diferidos 234 538 (734)
Ativo Fiscal Diferido 234 538 (734)
Diferengas intertemporais 234 538 (734)
Total (332.383) (648.631) (542.320)
b) Conciliagdo dos Encargos de IR e CSLL
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Resultado antes dos Tributos e Participagoes 753.990 1.457.756 1.318.103
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15% até ago/2015 e 20% a partir de set/2015) ) (339.295) (655.990) (593.146)
Incentivos fiscais 7.887 8.487 7.715
Efeito da alteragédo de aliquota da CSLL de 15% para 20% - - 43.355
Outros valores (975) (1.128) (244)
IR e CSLL do periodo (332.383) (648.631) (542.320)
M Aliquota da CSLL de 15% até 31.08.2015 e de 20% a partir de 01.09.2015, conforme Lei n.° 13.169/2015.
c) Despesas Tributarias
R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Cofins (36.497) (70.548) (64.169)
ISSQN (17.006) (33.059) (30.044)
PIS/Pasep (5.931) (11.464) (10.427)
Outras (67) (366) (274)
Total (59.501) (115.437) (104.914)
d) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Ativado R$ mil
31.12.2015 Exerc/2016 31.12.2016
Saldo _ Constituicéo Baixa Saldo
Diferengas Temporarias 7.176 694 (156) 7.714
Provisédo para créditos de liquidagéo duvidosa "7 4 3) 118
Provisdes passivas 2.437 502 (151) 2.788
Marcagédo a mercado 2 2 (2) 2
Provisdo para perdas permanentes — cotas de fundos 4.524 - - 4.524
Outras provisdes 96 186 - 282
Total dos Créditos Tributarios Ativados 7176 694 (156) 7.714
Imposto de Renda 3.919 313 (93) 4.139
Contribuigédo Social 3.256 380 (62) 3.574
PIS/Pasep e Cofins 1 1 (1) 1

Expectativa de realizagao

A expectativa de realizagéo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado em 31.12.2016, sendo o valor
presente apurado com base na taxa média de captagdo do Banco do Brasil S.A.

R$ mil

Valor Nominal Valor Presente

Em 2017 - -
Em 2018 - -
Em 2019 752 560
Em 2020 1.323 898
Em 2021 1.565 974
Em 2022 1.466 836
Em 2023 1.141 597
Em 2024 748 360
Em 2025 415 184
Em 2026 304 124
Total de créditos tributarios em 31.12.2016 7.7114 4.533

No decorrer do exercicio de 2016, observou-se a realizagdo de créditos tributarios na BB DTVM no montante de
R$ 156 mil, superior a respectiva projegédo de utilizagdo para o periodo de 2016, que constava no estudo técnico elaborado em 31.12.2015.

14 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos a Diretoria e Conselho de Administragdo da BB DTVM foram
de R$ 3.448 mil (R$ 3.991 mil no exercicio/2015) e ao Conselho Fiscal foram de R$ 238 mil (R$ 248 mil no exercicio/2015).

De acordo com a politica de remuneragao variavel da BB DTVM, estabelecida em conformidade com a Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, parte da
remuneracéo variavel da Diretoria Executiva é paga em agdes (Nota 12.f).

A BB DTVM néo concede empréstimos ao Pessoal Chave da Administragdo, em conformidade com a proibicdo a toda instituicdo financeira
estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transag6es bancarias, tais como dep6sitos em conta corrente (ndo
remunerados) e aplicagdes em operagdes compromissadas. Ha, ainda, contratos de prestagéo de servigos, de garantias prestadas e convénio para
rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.

Tais transagbes sdo praticadas em condigdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel. Essas operagdes nao
envolvem riscos anormais de recebimento.

Sumario das Transagdes com Partes Relacionadas

Saldos das operagdes ativas e passivas da BB DTVM com as partes relacionadas em 31.12.2016 e 31.12.2015 e seus respectivos resultados no 2°
semestre/2016, no 2° semestre/2015, no exercicio/2016 e no exercicio/2015:

R$ mil
31.12.2016
Controlador Outra§ Partes Total
Relacionadas
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 1.815 - 1.815
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 1.025.870 - 1.025.870
Taxa de administracéo de carteiras (" - 1.153 1.153
Valores a receber @ (Nota 7.c) - 9.395 9.395
Passivos
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 9.a) 420.778 - 420.778
Valores a pagar a sociedades ligadas © (Nota 9.d) 13.817 26 13.843
2° Sem/2016
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 56.236 - 56.236
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 9.222 9.222
Rendas de taxas de administrag&o de carteiras (" - 6.286 6.286
Despesas tributarias (51) - (51)
Despesas de pessoal (45.839) - (45.839)
Despesas administrativas diversas (10.333) - (10.333)

Despesas de servigo do sistema financeiro — comissdes ) - (23) (23)

Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (15.946) - (15.946)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (8.929) - (8.929)
Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (9.257) - (9.257)
Qutras despesas operacionais (737) - (737)
Exerc/2016
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 96.317 - 96.317
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 18.931 18.931
Rendas de taxas de administragdo de carteiras () - 12.611 12.611
Despesas tributarias (335) - (335)
Despesas de pessoal (88.490) - (88.490)
Despesas administrativas diversas (21.875) - (21.875)

Despesas de servigo do sistema financeiro — comissoes - (44) (44)

Despesas de servigo do sistema financeiro - custddia e controladoria (29.963) - (29.963)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (20.948) - (20.948)
Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (17.461) - (17.461)
Outras despesas operacionais (1.051) -- (1.051)

Exercicio encerrado em 31.12.2016

R$ mil
31.12.2015
Controlador 0utra§ Partes Total
Relacionadas
Ativos
Disponibilidades (Nota 4) 78 - 78
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.a) 910.185 - 910.185
Taxa de administragao de carteiras - 1.152 1.152
Valores a receber @ (Nota 7.c) - 10.232 10.232
Passivos
Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 9.a) 396.437 - 396.437
Valores a pagar a sociedades ligadas ©® (Nota 9.d) 14.595 21 14.616
2° Sem/2015
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 51.563 - 51.563
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 10.060 10.060
Rendas de taxas de administragdo de carteiras - 6.515 6.515
Despesas tributarias (50) - (50)
Despesas de pessoal (43.241) - (43.241)
Despesas administrativas diversas (10.922) - (10.922)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissées - 41) (41)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (13.510) - (13.510)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (11.929) - (11.929)
Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (9.283) - (9.283)
Outras despesas operacionais (176) - (176)
Exerc/2015
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 83.529 - 83.529
Rendas de servigos prestados a ligadas “ (Nota 10.a) - 19.145 19.145
Rendas de taxas de administragdo de carteiras - 12.122 12.122
Despesas tributarias (223) - (223)
Despesas de pessoal (83.092) - (83.092)
Despesas administrativas diversas (22.103) - (22.103)
Despesas de servigo do sistema financeiro — comissdes © - (160) (160)
Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (27.110) - (27.110)
Banco do Brasil — suporte operacional (Nota 10.f) (23.113) - (23.113)
Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (16.211) - (16.211)
Outras despesas operacionais (423) - (423)

(1) O saldo de outras partes relacionadas refere-se a empresas do grupo Mapfre (Companhia de Seguros Alianga do Brasil, Brasilveiculos,
ABS Alianga do Brasil Seguros e Mapfre Vida).

(2) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.
(3) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Asia.

(4) O saldo de outras partes relacionadas refere-se ao BB Banco de Investimento S.A.

15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

Em 01.02.2002, foi assinado convénio de cesséo de funcionarios do Banco do Brasil S.A. para a BB DTVM, para o exercicio de fungées dos niveis
Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianga. A cesséo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco. O Banco continua processando
a folha de pagamento dos funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de todos os custos decorrentes (Nota 14).

31.12.2016 31.12.2015
Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. 294 296
Maior salario 61.564,83 58.355,29
Menor salario 3.173,82 2.654,13
Salario médio 14.346,63 13.076,36

16 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragcdes contabeis, conforme CPC 25 — ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

b) Provisées para Demandas Fiscais e Civeis — Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009, a
BB DTVM constitui provisao para demandas civeis e fiscais com risco de perda “provavel”.

Acoes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda Nacional e Delegacia da Receita
Federal, relativos a ndo retengdo/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que questionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Acoes Civeis

As agbes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizagdo em razéo da aplicagcdo do Codigo de Defesa do
Consumidor, bem como a cobranga de diferengas de rendimentos.

Movimentagdes na provisdo para demandas fiscais e civeis classificadas como provaveis

R$ mil
2° Sem/2016 Exerc/2016 Exerc/2015
Demandas Fiscais
Saldo Inicial 6.761 6.019 8.215
Constituigdo 462 1.204 976
Reversé&o de provisdo (359) (359) (3.172)
Baixa por pagamento - - -
Saldo Final 6.864 6.864 6.019
Demandas Civeis
Saldo Inicial 90 73 106
Constituigdo 61 78 102
Reversé&o de provisdo (41) (41) (135)
Baixa por pagamento - - -
Saldo Final 110 110 73
Total das Demandas Fiscais e Civeis 6.974 6.974 6.092
Cronograma esperado de desembolsos
R$ mil
Fiscais Civeis
Até 5 anos 3.685 90
De 5a 10 anos 2.397 20
Acima de 10 anos 782 --
Total 6.864 110

O cenario de incerteza de duragéo dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na jurisprudéncia dos tribunais, tornam incertos os valores
e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes — Possiveis

As demandas fiscais e civeis classificadas com risco “possivel” sdo dispensadas de constituicdo de provisdo com base no CPC 25 — Provisées,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Demandas fiscais (" 162.914 749.214
Demandas civeis 13.659 12.935
Total 176.573 762.149

(1) Inclui redugéo de R$ 679.824 mil decorrente de ajuste do valor de possivel condenago vinculada a execugao fiscal ajuizada pelo municipio
do Rio de Janeiro, no qual cobra créditos tributarios relativos ao ndo pagamento de ISSQN. Tal ajuste refere-se ao cancelamento parcial,
promovido pelo préprio municipio do Rio de Janeiro, de duas Certiddes de Divida Ativa que lastreiam a execugao fiscal.

d) Depdsitos em Garantia de Recursos
Saldos dos depésitos em garantia constituidos para as contingéncias

R$ mil

31.12.2016 31.12.2015

Demandas fiscais 51.858 44.596
Demandas civeis 156 153
Total 52.014 44.749

e) Obrigagoes Legais

Em 31.12.2016 e 31.12.2015 n&o havia registrado em Outras Obrigagdes — Fiscais e Previdencidrias, Obrigagdes Legais oriundas de perdas contingentes.
17 - Outras informagées

Lei n.° 13.169/2015 (Converséo da MP n.° 675/2015)

A Lei n.° 13.169, de 06.10.2015, objeto de conversdo da Medida Proviséria n.° 675/2015, elevou a aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) aplicavel as instituicdes financeiras, pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizagdo de 15% para 20% para o periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018. A lei prevé, ainda, o retorno da aliquota da CSLL a 15% a partir de 1° de
janeiro de 2019.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragéo e ao Acionista da

BB Gestéo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opiniao
Examinamos as demonstragdes contabeis da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“BB DTVM”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido

e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da BB DTVM em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - Bacen.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagéo & BB DTVM, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinigo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da BB DTVM é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragées contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério
da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragado das demonstragbes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a BB DTVM continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a BB DTVM ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sé@o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distorgédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da BB DTVM.

+ Avaliamos a adequag&o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

+ Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng@o em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes
contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 06 de fevereiro de 2017
kPMG

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Marcelo Faria Pereira
Contador CRC RJ-077911/0-2
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Introdugéao

O Banco do Brasil optou, conforme faculta o artigo 11 da Resolugéo 3198/2004, pela constituicdo de comité de auditoria Gnico para o Banco
Multiplo e subsidiarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entre elas a BB Gestédo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (BB DTVM).

O Comité de Auditoria, 6rgdo estatutario de assessoramento do Conselho de Administragdo, tem como principais atribuigdes: revisar,
previamente a publicagéo, o conjunto das demonstragées contabeis e avaliar a efetividade do sistema de controles internos e das auditorias interna
e independente.

Os administradores da BB DTVM s&o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragées contabeis, gerir os riscos, manter
sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna do Conglomerado responde pela realizagéo de trabalhos periédicos, com foco nos principais riscos a que a BB DTVM esta
exposta, avaliando, com independéncia, as agdes de gerenciamento desses riscos e a adequagao da governanga e dos controles internos, por meio
de verificagdes quanto a sua qualidade, suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A KPMG Auditores Independentes é responsavel pela auditoria das demonstragdes contabeis. Avalia, também, no contexto desse trabalho, a
qualidade e adequagao do sistema de controles internos e o cumprimento de dispositivos legais e regulamentares.

No enderego eletronico www.bb.com.br/ri estéao disponiveis o regimento interno do Comité de Auditoria e canal para recepgao de informagdes
acerca do descumprimento de regulamentos e codigos internos e de dispositivos legais e normativos aplicaveis a Instituicéo.
Principais Atividades

O Comité de Auditoria realizou reunides regulares, em cumprimento ao seu plano de trabalho, com o Conselho de Administragéo, a administragdo

e, também, com executivos do Banco das areas que prestam servigos a BB DTVM, tais como: controles internos, gestéo de riscos, contabilidade,
servigos fiduciarios, seguranga e governancga.

Exercicio encerrado em 31.12.2016

Nessas reunides abordou, em especial, assuntos relacionados ao sistema de controles internos, conformidade, aspectos contabeis, gestéo de
riscos, governanga corporativa, seguranga, auditoria dos fundos de investimento e recomendagées emitidas pelas auditorias interna e independente
e por érgdos externos de fiscalizagao. Nas situagdes em que identificou necessidade de melhoria, recomendou aprimoramentos.

Manteve didlogo com as equipes das auditorias interna e independente, oportunidades em que apreciou os seus planejamentos, conheceu os
resultados dos principais trabalhos e examinou suas conclusdes e recomendagdes.

O Comité revisou as demonstragdes contabeis e notas explicativas e os relatérios da administragdo e do auditor independente.
Conclusées

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuicdes e limitagdes inerentes ao escopo de sua atuagéo, o Comité de Auditoria
concluiu:

a. o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negécios da subsidiaria e objeto de permanente atengéo por parte da
administragao;

b. aAuditoria Interna é efetiva e desempenha suas fungdes com independéncia, objetividade e qualidade;
c. aauditoria independente é efetiva e nao foram identificadas ocorréncias que pudessem comprometer sua independéncia;

d. as demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da BB DTVM em
31/12/2016, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Brasilia-DF, 06 de fevereiro de 2017.
Egidio Otmar Ames

Antoénio Carlos Correia

Elvio Lima Gaspar

Luiz Serafim Spinola Santos

MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

O Conselho de Administragdo da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. declara que aprovou nesta data
o Relatério da Administragdo e o Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e, em conformidade com o inciso V do art. 142 da Lei n.° 6.404,
de 15.12.76, tomou conhecimento e recomendou a aprovagdo das contas da Diretoria, todos referentes ao exercicio de 2016.

Em 06 de fevereiro de 2017.
Antonio Mauricio Maurano
Marcio Hamilton Ferreira

Walter Malieni Junior

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL DA BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., no uso de suas atribuicdes
legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério da Administragéo e das Demonstragdes Contabeis - incluindo a proposta de destinagéo do resultado
do exercicio -, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2016, os quais foram aprovados pelo Conselho de Administragéo.

Com base nos exames efetuados, nas informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e considerando ainda o Relatoério
dos Auditores Independentes — KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, nesta data emitido, o Conselho Fiscal opina que os referidos
documentos estdo em condigdes de ser encaminhados para apreciagado da Assembleia Geral dos Acionistas.

Brasilia (DF), 06 de fevereiro de 2017.

José Franco Medeiros de Morais (Presidente)
léda Aparecida de Moura Cagni

Luiz Fernando Alves
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