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Relatério da Administragdo

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracao da Arteris S.A. (“Arteris” ou
“Companhia”) submete a apreciacao de seus investidores e do mercado em geral o Relatério da
Administracao relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.

m Perfil

A Arteris desempenha importante papel no setor de infraestrutura rodoviéria brasileira, sendo respon-
savel por investimentos direcionados a melhoria, ampliacao, conservacao e operacdo de rodovias, no
ambito dos programas de concessao do Governo do Estado de Sao Paulo e do Governo Federal. A
Companhia por meio de suas concessiondrias opera e administra 3.250 quildmetros de estradas, que
interligam o principal polo econémico do Pais — situado entre os estados de Sao Paulo, Minas Gerais,
Parand, Rio de Janeiro e Santa Catarina — caracterizado por sua elevada densidade demografica. Ao
todo sdo nove concessiondrias, quatro estaduais e cinco federais, todas empresas de capital aberto,
controladas em 100% pela Arteris — Autovias S.A. (Autovias), Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.
(Centrovias), Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (Intervias), Vianorte S.A. (Vianorte),
Autopista Fernao Dias S.A. (Fernao Dias), Autopista Fluminense S.A. (Fluminense), Autopista Litoral
Sul S.A. (Litoral Sul), Autopista Planalto Sul S.A. (Planalto Sul) e Autopista Régis Bittencourt S.A. (Régis
Bittencourt). A Companhia detém ainda o controle das empresas Latina Manutenc@o de Rodovias
Ltda. (Latina Manutencao) e Latina Sinalizagdo de Rodovias Ltda. (Latina Sinalizacao), sociedades
criadas com fins de fiscalizagao, gerenciamento de obras e manutengédo de rodovias; além de par-
ticipagc@o acionaria de 4,68% na STP — Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A., empresa que
tem por objetivo desenvolver negdcios relacionados ao sistema de cobranca eletronica de pedagios.

m Conjuntura Economica
A Arteris é diretamente afetada pelas condi¢des econémicas gerais do Brasil e a evolucéo de seus

negdcios esta geralmente relacionada com a conjuntura da economia brasileira, em especial as taxas ~ Custos e Despesas Operacionais (R$ Mil) 2013 2012 Vary%  construcdo: gor/‘stt'tu"sﬁ de Iu,[_r)a repre;?ntag?o Cg;“ag" d; a?,i_gg dé ativos |rgta§g|1v;|;,’/agvmda ias
de inflacdo, taxas de juros, politicas governamentais, politicas tributarias e variagdes do Produto Servigos de terceiros (197.894) (186.627) 6,0% ngffr:set?ra%oon g fg rn'f laorr;aéoln;nnﬁ/azmengg tg)grelairi,o:z; df) (ao int)énsiunr]gnrgm: de‘ in;esotisn?ejﬁtgz
Interno Bruto (PIB). Em 2013, o desempenho da economia apresentou-se abaixo do esperadopelo  Pessoal (211.656) (186.466) 13,5% nas rodovl;gs federais l'\)lo e:;(ercicio de 2013, o total de custos com cons’irugéo foi de R$ 1,3 bilhzo.
mercado. No acumulado do periodo, o resultado deve ser positivo, porém inferior ao PIB projetado  Conservagéo (100.807) (102.321) -1,5% « Provisées para manutencio: Refere-se & constituicio de reservas relacgi:onadas a desembolsos
no comego de 2013. O crescimento do PIB em 2013 esté estimado pelo Banco Central (Bacen) em  Verba de fiscalizagdo (36.689) (34.673) 5,8% futuros para c?bras eriédica(s; de troca de pavimento daQs rodovias e que acontecem em média a cada
2,3%, abaixo dos 3,1% projetados no inicio do ano. Ao longo do ano, como reflexo do cenario macro- Custos com Poder Concedente (32.554) (87.446) -13,1% sete anrés No tercgiro trimestre de 2013’) a Companhia ajusto sqas rOViS3es para manutencio
econdmico nacional e internacional, o Bacen atuou aumentando a taxa basica de juros de 7,25% Seguros e garantias (21.306) (20.765) 2,6% L is3es de i i tos fut ’ P < ]ud u su '? d P dovi UD d9
para 10,00% no decorrer das reunides realizadas pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) em Remuneracéo da administragéo (21.331) (15.471) 37,9% ao rqyliar pre\((ljsoes € !nvezlmer: oS 1u urots natretncl)\&agatlo ebpaV|rfT19r& oR; ?gzs r(‘)lhgwas-.maggo
2013. O aumento deu-se por conta da tentativa do governo de manter a inflagao contida, conforme  Riscos Civeis, Trabalhistas e Fiscais (3.960) (4.902) -19.2% ?‘Be Ja havia sido prowsut)pa qan'eFr‘lolrm_en €, 0 lota ;S a “:j rica fol g FRS mi (?ets (-16,9%).
detalhado abaixo. Especificamente, em relagao ao Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), 0 Despesas tributarias (3.146) (3.700) -15,0% e[}remggoes e am|°: '339“;{38- F ?am?n?m_ts’e a}'a Ioé;ao g&egdras o IFRS que de e"m'c;‘amda
ano de 2013 acumulou alta de 5,5% frente & alta de 7,8% verificada em 2012. J4 a inflagao medida  Qutras despesas operacionais, lig. (60.462) (94.914) -36.3% an'lnor |zagado ptOf]?Omp e 'ot eda IVOS In ad”Q'VZ's a 88 Ir;a . 0 periodo de ctongeisaO, :er] to ponderada
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) saiu de 5,8% em 2012 para 5,9% em Subtotal (Custo Caixa)* (689.805) (687.285) 0,4% ?e a_cugva ie ratggo ptrOJeijaéa para cs_ aro owat. ?S atorma, otau(;nc?(n? abase de "t‘ %ngn(/iels em
2013. Esses indices influenciam o ambiente econdémico-inflacionario e o IPCA, especificamente, % Custo Caixa/Receita Liquida (ex-construcao) 32.6% 34,3% 1,8 p.p. ungao dos investimentos da Lompanhia e o constante crescimen ? do traiego, vem contribuindo poara
é utilizado no calculo do reajuste tarifario dos pedagios administrados pelas empresas do grupo, : - 2 : = © aumento dos valores amortizados. Em 2013, o total registrado foi de R$ 285,7 milhdes (+18,3%).
impactando, dessa forma, a arrecadagéo da Companhia. Custpsi dos servicos d? construgao (1.258.870) (1.117.137) 12’70/" m EBITDA e EBITDA Ajustado

Prowsap p~/ manutengdo em rodovias (196.030) (235.956) -16,9% O resultado operacional da Arteris medido por seu EBITDA registrou um crescimento de 14,3%
5,:;:;;;;; 35’;5:;20 (0P Depreciagio e Amortizagdo (285.745) (241.519) 18:3%  na comparagéio com 2012 e totalizou R$ 1,2 bilhao. Esta expanso estd associada ao crescimento
OPA e Tag Along: Em dezembro de 2012, foi concluida a operacéo de aquisicéo da entao OHL Brasil Total (2.430.450) (2.281.897) 6,5% das receitas com pedagio, a reducdo do percentual dos custos caixa em relacdo a receita liquida e

(hoje Arteris S.A) pela Abertis Infraestructuras S.A. em conjunto com a Brookfield Brazil Motorways
Holdings, que passaram a deter respectivamente 51% e 49% da Participes en Brasil S.L, controladora
da Arteris. Considerando que, apds a sua conclusao, a operacéo de aquisicao resultou na transferéncia
indireta do controle da Companhia, Participes en Brasil e Brookfield protocolaram perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), pedido de registro para uma oferta publica (OPA) visando a aquisicdo
de até a totalidade das acdes de emissao da Arteris, em linha com o Regulamento do Novo Mercado
da Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros (BMF&BOVESPA) que garante direitos de Tag Along para

os acionistas minoritarios. Em 05 de Setembro de 2013 foi concluido o processo da OPA com a reali- a criacdo de uma diretoria de compras corporativas centralizada na holding para redugéo de custos 2013 2012 Var%
zacéo de leildo de aquisicao de agoes na BMF&BOVESPA, com o seguinte resultado: « As ofertantes ~ Operacionais e investimentos (via um maior poder de compra e barganha e o uso de processo de  RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.377.473 3.118.797 8,3%
(Partipes en Brasil e Brookfield Aylesbury) adquiriam em conjunto 83.218.831 acdes ordinarias da  leildo eletronico para compras), a implantagao do SAP integrando todas as empresas da Companhia,  Custos e Despesas (excl. deprec. e amortizagao) (2.144.705) (2.040.378) 51%
Companhia, representando 24,16% do seu capital social. Dessas, 31.896.609 agdes, equivalentesa O desenvolvimento de novas tecnologias de arrecadacao de peddgio, a remuneragao baseadaem  EBITDA ! 1.232.768 1.078.419 14,3%
aproximadamente 9,26% do capital social total da Companhia, foram adquiridas pela Participes en ~ desempenho, entre outas medidas. Em relagao ao total de custos e despesas, as principais variagées  Nargem EBITDA 58,2% 53,9% 43p.p.
Brasil e as demais 51.322.222 acdes, equivalentes a aproximadamente 14,90% do capital social total ~ €nire os periodos podem ser resumidas da seguinte forma: » Custos com servigos de terceiros:  (4) Provis&o para manutengao de rodovias 196.030 235.956 -16,9%
da Companhia, foram adquiridas por Brookfield Aylesbury.  Desta forma, Participes en Brasil, passoua  Registrou um aumento de 6,0% em relagéo a 2012, totalizando R$ 197,9 milhGes. Contribuiu para  EBITDA Ajustado 2 1.428.798 1.314.375 8,7%
deter 238.563.304 agGes, representando aproximadamente 69,26% do capital social total da Companhia ~ €ste crescimento: — reajustes contratuais anuais (em sua grande maioria indexados ao IPCA); - 0s  pMargem EBITDA Ajustado 67,4% 65,7% 1,8 p.p.

e Brookfield Aylesbury passou a deter 51.322.222 agdes, representando aproximadamente 14,90%
do capital social total da Companhia. E importante destacar, que Participes en Brasil continuou a ser
o acionista controlador da Arteris S.A. e a estrutura acionéria da Participes permaneceu inalterada.

B Desempenho Econdémico-Financeiro

Receita Bruta de Servigcos: No exercicio social de 2013, a Arteris registrou receita bruta de R$ 3,6
bilhdes, um crescimento de 8,2% em relacéo ao ano anterior. Este resultado foi impulsionado pela
melhora de 9,1% nas receitas com peddagio que foram de R$ 2,3 bilhdes, com destaque para as
concessoes estaduais que cresceram 11,3% e pela expansao de 12,7% nas receitas de obras em
funcdo da aceleragé@o do plano de investimentos nas rodovias federais, totalizando R$ 1,3 bilhao.
Adicionalmente, as outras receitas (acessorias, conservacao e pavimentagdo de rodovias) ficaram
em R$ 42,9 milhes, com reducédo de 58,4% na comparagao anual em funcéo de reclassificagdes
contabeis realizadas nesta rubrica ao longo do exercicio.

Companhia Aberta

portanto sem efeito caixa) cresceu 12,7% em relagéo a 2012, atingindo R$ 1,3 bilhdo. As rodovias
federais contribuiram com 94,1% deste total. Outras Receitas: As receitas oriundas da exploracao
da faixa de dominio pelas concessionarias, bem como as receitas provenientes da conservacao e
pavimentacédo das rodovias pelas construtoras da Arteris totalizaram R$ 43,0 milhdes em 2013. A
reducao de 58,4% em relagao ao ano anterior esta relacionada a uma reclassificagao de receitas pro-
venientes de obras de micro revestimento que estavam sendo contabilizadas como “outras receitas”,
mas que a partir do segundo trimestre de 2013 passaram a ser registradas como “receitas de obras”.

m Receita Liquida dos Servicos e Deduc¢des da Receita

A Companhia encerrou 2013 com um total de R$ 3,4 bilhdes de receita liquida, crescimento de 8,3%
em relagao a 2012. Conforme comentado anteriormente, esta melhora foi proveniente do aumento de
9,1% nas receitas de pedagio e de 12,7% nas receitas de obras entre os periodos. As dedugdes da
receita, compostas por tributos como PIS (0,65%), COFINS (3,0%) e ISS (5,0%), foram de R$ 224,7
milhdes no exercicio, crescimento de 7,5%, acompanhando principalmente o aumento da receita
bruta de pedagio do periodo.

m Custos e Despesas Operacionais

O total de custos e despesas da Arteris em 2013 foi de R$ 2,4 bilhes, o que representou um
aumento de 6,5% em relagcdo a 2012, percentual em linha com a variagao acumulada da inflagao
no periodo. Mas o mais importante é destacar que os custos efetivamente “caixa” praticamente nao
registraram aumento, totalizando R$ 689,8 milhdes, ligeira alta de 0,4%, com melhora de 1,8 p.p.
em relagao a receita liquida (ex-construcao). Segue tabela demonstrando a composigao dos custos
e despesas operacionais:

* Excl. Depreciacao e Amoritzacdo, Custo dos servicos de construcao e Provisdo p/ manutencdo

Um dos principais objetivos estratégicos da Companhia é a implementacao de um programa de
eficiéncia em todas as suas operagdes, tendo como referéncia as melhores praticas ja utilizadas
pela Abertis na busca de sinergias, ganhos de escala e reducéo de custos. Conforme ja anunciado
ao mercado, apés a completa implementacao do plano de eficiéncias, a Companhia estima uma
reducéo de aproximadamente R$ 60 milhdes de custo “caixa” ao ano, beneficiando as margens ope-
racionais do grupo. Entre as medidas em curso, destaca-se a redefinicdo de politicas organizacionais,

custos (alguns deles nao recorrentes) relacionados aos projetos de melhores préticas que estao sendo
implementados no ambito do plano de eficiéncias da Companhia, principalmente a implementagao
do SAP em todas as empresas do grupo. ¢ Custos com pessoal: Totalizou R$ 211,7 milhdes em
2013, com alta de 13,5% na comparagéo com o ano anterior, influenciados por: — dissidios coletivos
repassados em margo de 2013 (em média de 6,8% para todos os funcionarios); — internalizagdo da
equipe de arrecadadores (que anteriormente eram terceirizados) na Autopista Fluminense no final
de dezembro de 2012 e inicio de janeiro de 2013. — readequacdes salariais ocorridas ao longo do
ano, principalmente no quarto trimestre de 2013; — reestruturagdo de algumas equipes e areas no
nivel da holding e criacao da diretoria de compras em linha com o plano de eficiéncias em anda-

www.arteris.com.br

CNPJ n2 02.919.555/0001-67

mento ¢ Conservacao: Esta associado a intervengdes de melhoria nas rodovias, que podem incluir
reparos de pavimento, troca de sinalizagao, adicao de defensas metalicas, entre outras medidas,
sendo um custo varidvel, de acordo com a necessidade e recorréncia de cada periodo. Desta forma,
registrou uma ligeira queda de 1,5% entre 2012 e 2013, totalizando R$ 100,8 milhGes. * Verba de
Fiscalizacao: Corresponde aos valores pagos ao poder concedente (ANTT) pelas rodovias federais
e sdo reajustados anualmente pelo IPCA. Foi de R$ 36,7 milhdes em 2013, com aumento de 5,8%
em relacdo a 2012. « Custos com o poder concedente: A reducdo apresentada nos valores pagos
pelo 6nus varidvel devidos pelas concessionarias estaduais ao poder concedente, é o resultado
de medida adotada pelo Governo de Sao Paulo para compensar o ndo reajuste de tarifas pela
inflacdo em julho de 2013. O 6nus varidvel passou de 3% da receita de pedagio para 1,5%, novo
percentual que continuard a ser aplicado por prazo indeterminado. * Seguros e garantias: Em
fungdo do aumento do volume de obras sendo executadas pela Companhia e que sao seguradas e
da reavaliacao dos valores para seguros de riscos operacionais a partir dos niveis de sinistralidade,
esta linha registrou um aumento de 2,6% em relagdo a 2012, totalizando R$ 21,3 milhdes. * Remu-
neragdo da administragdo: Foi de R$ 21,3 milhdes em 2013, com aumento de R$ 5,9 milhdes na
comparagao com 2012, principalmente em funcao do pagamento de verbas rescisérias no momento
da reestruturacdo da diretoria da holding e concessionarias de acordo com o plano de eficiéncias
e alteracdes no management da Arteris. Além disso, assim como os demais profissionais do grupo,
os diretores da Companhia receberam em marco os respectivos dissidios coletivos. * Riscos civeis,
trabalhistas e fiscais: Os valores registrados estao relacionados a expectativa de perda provavel
dos processos em que a Companhia e suas controladas sdo parte. No acumulado do ano de 2013,
o montante foi 19,2% menor na comparagao com 2012, totalizando R$ 4,0 milhdes. ¢« Custos de

também pela redugéo das provisdes para manutencéao de rodovias. A margem EBITDA* foi de 58,2%,
4,3 p.p. acima da margem apresentada no ano anterior. Ja o EBITDA ajustado pela provisao para
manutencao de rodovias, que ndo tem “efeito caixa”, registrou uma melhora de 8,7%, com um total
de R$ 1,4 bilhdo e margem* de 67,4%, com aumento de 1,8 p.p. em relagdo a 2012. * A Margem
EBITDA considera a Receita Operacional Liquida excluindo as Receitas de Obras.

EBITDA e EBITDA Ajustado (Em milhares de reais)

1 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho
operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagcdo e Amortizacdo (LAJIDA). O
EBITDA n&o é medida utilizada nas praticas contabeis e também nao representa fluxo de caixa
para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa
na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA né&o tem significado padronizado e, portanto, ndo
gode ser comparado ao EBITDA de outras companhias.

Considera os ajustes relativos a reversdes da provisao p/ manutencao de rodovias (pronunciamento
contabil ICPC 01).

Segue abaixo tabela com o calculo do EBITDA e EBITDA Ajustado para 2013 das empresas do Grupo:

Receita Liquida

Custos e Despesas*

— - - Custos Custos dos Proviséo Margem
Composicao da Receita Bruta de Servicos Receitade Receita de Total dos Serv. Serv. de Total para Manut. EBITDA EBITDA
2013 2012 Sociedades do Grupo (R$ mil) Servicos (A) Obras (B) (A+B) Prestados (A) Construcéo (B) (A+B) EBITDA de Rodovias Ajustado Ajustado*
s M he mm o mw e Gw me w3 mw 2h
entrovias . . . : . . . . 2%
R ‘ Intervias 339.944 16.213 356.157 (102.637) (16.213) (118.850) 237.307 33.087 270.394 79,5%
359% 34% Vianorte 278.336 14.831 293.167 (85.056) (14.831) (99.887) 193.280 33.813 227.093 81,6%
64% . Estaduais 1.233.439 74.307  1.307.746 (371.708) (74.307) (446.015)  861.731 137.082  998.813 81,0%
63% Planalto Sul 94.567 123514 218.081 (63.716) (123514) (187.230) 30.851 7.472 38.323 40,5%
Fluminense 146.796 268.044 414.840 (79.984) (268.044) (348.028) 66.812 9.878 76.690 52,2%
Ferndo Dias 213.649 266.821 480.470 (135.902) (266.821) (402.723) 77.747 16.730 94.477 44,2%
Régis Bittencourt 247.911 251.685 499.596 (117.449) (251.685) (369.134) 130.462 13.432 143.894 58,0%
B Pedagio Obras W Outras Litoral Sul 183.606 274.499 458.105 (111.628) (274.499) (386.127) 71.978 11.437 83.415 45,4%
Federais 886.529 1.184.563  2.071.092 (508.679) (1.184.563)  (1.693.242) 377.850 58.948 436.798 49,3%
m Receita de Pedagio Total Concessionarias 2.119.968 1.258.870  3.378.838 (880.387) (1.258.870) (2.139.257) 1.239.581 196.030 1.435.611 67,7%
A Companhia alcangou um aumento de 9,1% na receita de pedagio, que passou de R$ 2,1 bilhdes  Arteris Holding - - - (23.285) - (23.285) (23.285) - (23.285)
em 2012, para R$ 2,3 bilhdes em 2013, impulsionada principalmente pelo crescimento das conces- Construtoras - 518.274 518.274 - (501.802) (501.802) 16.472 - 16.472
soes estaduais (+11,3%) que representaram 58,2% do total do ano, contribuindo com R$ 1,3 bilhdo.  Outras socidades e eliminagées p/ consolidagdo - (519.639)  (519.639) - 519.639 519.639 - - -
Apesar do congelamento das tarifas destas rodovias em julho de 2013, teve inicio, como forma de  Total 2.119.968 1.257.505  3.377.473 (903.672) (1.241.033)  (2.144.705) 1.232.768 196.030 1.428.798 67,4%
compensacgao, a cobranca dos eixos suspensos de veiculos pesados que foram adicionados ao . " o e
total do trafego pedagiado. Nas concessdes federais o crescimento da receita de pedagio foi de Exclui depreciacao e amortizagao. - — - -
6,2%, encerrando o ano com um total de R$ 960,9 milhdes, resultado da combinagao do aumento @ Resultado Financeiro foi de 149% sobre 0 montante total ofertado, o que contribuiu para a redugao do custo da operagao
de tarifas e do maior volume de trafego. Resultado Financeiro (R$ Mil) 2013 2012 Var% (sprfad solired [} Ccli:)l)dd? 1,d15% para 1,0%’/0. A remunerl:;\tggo das debggturgs s_eraddelvutda gemfestral-
Receitas Financeiras 61.061 102.566  -40,5% mente, contados da data de emiss&o. ¢ Os recursos obtidos com a 32 emissao da Intervias foram,
Composicéo da Receita de Pedagio Juros Ativos 983 1.032 = 70/: em parte, utilizados no pré-pagamento de sua 12 e 22 emissdes de debéntures, respectivamente nos
AR , : ! a4’ R0 valores de R$ 108,7 milhdes e R$ 158,8 milhdes. ¢ Em 21 de novembro de 2013 a Autovias S.A.,
2013 2012 Aplicagdes Financeiras 58.468 89.427 34,6% lada d hi . o de R$ 300 milhes. de debé
Encargos Fnancafos - Feverséo de Ause aVelor resente 71 11267 oo conroladaa compantia apioio  erola omiesio o molante de i 500 mifces, de deben
; o, , , , 8
439 ggtsr;zszicgilfasnceiras (33;:222) (339_332) ?g,goﬁ quirografaria, as q~uais forarp objeto de digtribuigéo p}]blica com esforgos restritos de colocagao, nos
3% E Fi p 263.120 263.613 -0.2% termos da Instrucao CVM n® 476. As Debéntures terdo vencimento em 20 de agosto de 2017, sendo
42% peargos Tinangeiros = (268.120) (263.613) o a amortizagao realizada em seis parcelas semestrais, devidas sempre nos meses de fevereiro e
58% . Atualizagéo do Onus da Concessao (28.505) (37.299) -23,6% p ¢ d N pe s Dobl ol Ao pCDI 0 89%. A amiscdin d
57% Encargos Financeiros — Reverséo de Ajuste a Valor Presente  (22.713) (26.719)  -15,0% ggg§to e C? a efan_o. o emuznoerdagzo asb e demgli)r?; C-JIOe inida em b 'd+ ,697e. saemls_sa_o das
Outras Despesas (24.486) (12.304)  99.0% ebéntures foi efetivada em 20 de dezem rp_ e . *Os recursos obtidos com a 3% emissao da
s P R o Autovias foram, em parte, utilizados no pré-pagamento das debentures de primeira série de sua
Variacao Cambial, liq. (4) (28) -85,7% PO e ; . o o =
n n 12 emissao (R$ 83,8 milhdes) e no pré-pagamento integral de sua 22 emissao (R$ 47,1 milhdes).
Resultado Financeiro (277.767) (237.397) 17,0% Endividamento Bruto:
Il Estaduais Federais A Companhia apresentou ao final de 2013 um resultado financeiro negativo de R$ 277,8 milhdes, Perfil da Divida Bruta (%)
0,

Trafego Pedagiado: O volume total de tréfego pedagiado (veiculos equivalentes) da Companhia em
2013, representou um crescimento de 5,0% em relagéo a 2012 em termos comparativos, excluindo os
impactos da Praga de Palhoga, na Autopista Litoral Sul. O crescimento em termos reais foi de 2,9%. As
rodovias estaduais tiveram uma expansao de 9,1% no total de veiculos equivalentes na comparagdo
com o exercicio anterior, com um total de 206.864 mil veiculos. Isto se deu pela combinagao de um
cenario de favoravel crescimento orgénico do trafego pedagiado observado ao longo do ano princi-
palmente em fung&o de impactos positivos oriundos da produgao agricola no interior do Estado de
Sao Paulo e da adicao de novos veiculos equivalentes com o inicio da cobranca dos eixos suspensos
de veiculos pesados em julho de 2013. A cobranca dos eixos suspensos foi autorizada pelo Poder
Concedente como medida para compensar o congelamento de tarifas no momento do repasse anual
baseado na inflagdo apurada no periodo, reajuste que deveria ter ocorrido em julho de 2013. Ja as
concessoes federais apresentaram crescimento de 0,6% no trafego pedagiado frente a 2012, com
510.233 mil veiculos equivalentes. O resultado foi impactado pela Autopista Litoral Sul (-4,5%) que
desde junho de 2013 suspendeu a cobranca de peddgio da praca localizada no Municipio de Palhoca
(SC) até que esta seja transferida para uma nova localidade, em cumprimento a determinagéo da
ANTT. A previsao é que a nova pracga esteja em operacao em meados de junho de 2014 sendo que
eventuais desequilibrios por perda de trafego serao reequilibrados ao contrato. Excluindo os efeitos
do fechamento desta praca de pedagio, a Autopista Litoral Sul teria apresentado crescimento de
6,1% em relagao ao ano anterior e o conjunto de rodovias federais teria crescido 3,4%. Desta forma,
o crescimento do trafego pedagiado da Arteris, teria sido de 5% em relagao ao exercicio de 2012.

variagdo de 17,0% em relagdo a 2012 que registrou saldo negativo de R$ 237,4 milhdes. Este
resultado é proveniente da combinagdo dos seguintes fatores: * Redugdo de 40,5% das receitas
financeiras em fungdo do menor resultado de aplicagdes financeiras durante o primeiro semestre do
ano em um cenario de juros mais baixos que os atuais e menos recursos da Companhia (utilizados
no plano de obras nas rodovias federais) disponiveis para estas aplicacoes. Este quadro se inverteu
no segundo semestre com o gradual aumento da taxa do CDI e da aplicagdo de um montante maior
de recursos originados das emissdes de dividas da Companhia e suas controladas ao longo do
terceiro e quarto trimestres de 2013, efeitos, porém, que ndo foram suficientes para compensar os
resultados do primeiro e segundo trimestres do ano. « Manutenc@o em relagao a 2012 do mesmo
patamar de despesas financeiras (variagao de apenas 0,3%). Se por um lado, as emissdes de divida
contribuiram para o aumento dos encargos financeiros no segundo semestre, a auséncia das mesmas
no primeiro semestre acabou por equilibrar esta rubrica no resultado consolidado do ano. O total
das despesas financeiras poderia ter registrado um patamar mais reduzido, nao fosse o aumento de
R$ 12,2 milhdes da outras despesas financeiras que contabilizou os custos relacionados a quitagédo
antecipada das 12 e 22 emissdes de debéntures da Intervias ao final do ano e, o IOF recolhido nas
operagdes de mutuo entre as concessiondrias e Companhia durante o exercicio. Lucro Liquido:
O lucro liquido consolidado da Arteris em 2013 foi de R$ 466,3 milhdes. O aumento de 15,6% em
relagdo ao ano anterior se deu em funcé@o da expansao de 8,3% da receita liquida da Companhia
(que contou com o aumento de 9,1% nas receitas de pedagio), fazendo frente ao aumento de 6,5%
no total de custos e despesas mesmo com um maior volume de depreciagdes e amortizagdes e um
pior resultado financeiro entre os periodos. Deve-se destacar que um dos motivos de uma uma menor
expansao do total de custos (com impacto sobre o lucro), foi a redu¢éo de 16,9% nas provisdes para
manutengdo de rodovias. O lucro consolidado da Companhia difere do lucro contébil individual da
Arteris (como empresa controladora do grupo), este ultimo sendo a base para a apuragao de dividen-
dos a serem distribuidos aos acionistas. Esta diferenca, conforme descrito na Nota Explicativa n® 3,
advém do fato das demonstragdes financeiras individuais terem sido elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais, no caso da Arteris S.A., diferem das IFRS, aplicaveis
as demonstragdes financeiras individuais, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos
em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, que, para fins de IFRS, seriam avaliadas
ao custo ou valor justo, e pela opcao da manutencao do saldo de ativo diferido, existente em 31 de
dezembro de 2008, que vem sendo amortizado. Endividamento: Em 31 de dezembro de 2013, a
divida liquida da Companhia totalizou R$ 3,1 bilhdes, com aumento de 27,4% ou R$ 663,5 milhdes
em relacdo ao exercicio anterior. A divida liquida no final de 2013 representava 2,3 vezes o EBITDA
Ajustado gerado menos o pagamento do 6nus fixo nos Ultimos 12 meses.

Veiculos Equivalentes (Mil) 2013 2012 Var%
Estaduais 206.864 189.694 9,1%
Autovias 47.422 44.102 7,5%
Centrovias 56.233 50.696 10,9%
Intervias 65.479 60.471 8,3%
Vianorte 37.729 34.425 9,6%
Federais 510.233 506.993 0,6%
Planalto Sul 28.704 27.945 2,7%
Fluminense 48.422 48.913 -1,0%
Fernéo Dias 165.213 160.707 2,8%
Régis Bittencourt 150.105 146.097 2,7%
Litoral Sul 117.787 123.331 -4,5%

717.096 696.687 2,9%

Total

A composicao do trafego pedagiado (medida em veiculos equivalentes) em 2013 foi de 62,9% de
veiculos pesados e 37,1% de veiculos leves nas concessoes estaduais; e 73,9% de veiculos pesados
e 26,1% de veiculos leves nas concessoes federais.

Tarifa Média: Segue tabela com a evolugéo consolidada comparativa da tarifa média para cada uma
das concessionarias:

Tarifa Média (R$/Veic. Equiv.)

Endividamento (Em milhares de reais) 31/12/2013 31/12/2012 Var %
Divida Bruta 4.124.728 3.234.652 27,5%
Curto Prazo 288.482 472.786 -39,0%
Longo Prazo 3.836.246 2.761.866 38,9%
Posicéao de Caixa 1.040.898 814.312 27,8%
Caixa e equivalentes de caixa 929.911 681.437 36,5%
Aplicagdes financeiras vinculadas 110.987 132.875 -16,5%
Divida Liquida 3.083.830 2.420.340 27,4%

2013 2012 Var%
Estaduais 6,48 6,34 2,1%
Autovias 6,79 6,67 1,7%
Centrovias 6,17 6,05 2,0%
Intervias 5,62 5,49 2,3%
Vianorte 8,03 7,85 2,3%
Federais 1,88 1,78 5,5%
Planalto Sul 3,61 3,31 9,0%
Fluminense 3,28 3,07 6,9%
Fernao Dias 1,40 1,40 0,2%
Régis Bittencourt 1,80 1,80 0,0%
Litoral Sul 1,67 1,41 18,1%
Total 3,21 3,03 6,0%

Em 2013, a tarifa média consolidada praticada pela Arteris em suas pragas de pedagio foi de R$ 3,21,
o que representou um incremento de 6,0% em relacdo a tarifa média de 2012. A tarifa média das
concessoes estaduais foi de R$ 6,48, com aumento de 2,1%, percentual inferior a inflagéo do periodo.
O crescimento contempla apenas os efeitos de maiores tarifas no primeiro semestre de 2013 em
relacéo ao primeiro semestre do ano anterior oriundo do reajuste tarifario de 2012, uma vez que,
excepcionalmente, o reajuste anual por inflagdo que ocorre sempre no més de julho e que em 2013
corresponderia a 6,2%, nédo foi autorizado pelo Governo do Estado de Sao Paulo. Por outro lado, foi
autorizado o inicio da cobranga dos eixos suspensos de veiculos pesados nas estradas estaduais
e instituida a reducao do repasse ao Poder Concedente do 6nus variavel de outorga de 3,0% da
receita bruta de pedagio para 1,5%. As medidas tiveram o objetivo de compensar os efeitos do ndo
reajuste de tarifas. J& as concessdes federais tiveram um aumento de 5,5% na comparagéo anual,
com uma tarifa média de R$ 1,88 ao final de 2013. As novas tarifas refletem os reajustes ocorridos
em dezembro de 2012 (Autopistas Ferndo Dias, Autopista Régis Bittencourt e Autopista Planalto
Sul) e em fevereiro de 2013 (Autopistas Fluminense e Autopista Litoral Sul), periodos em que foram
repassados a variagao acumulada do indice Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) e eventuais
reequilibrios econdmico-financeiros dos contratos. Meios Eletronicos: A receita com a cobranca
eletronica (Sistema AVI) nas pracas de peddgio das concessiondrias estaduais representou 64,0%
em 2013, contra 62,1% no ano anterior. Nas concessiondrias federais, o percentual médio de receita
com cobranga eletronica foi de 49,2% contra 46,4% em 2012. Receita de Obras: A receita de obras
(representacao contébil relacionada aos investimentos da Companhia em seus ativos intangiveis e,
!

1 Curto e longo prazos

Este aumento de R$ 663,5 milhdes deveu-se, principalmente, aos movimentos realizados em desem-
bolsos de linhas de crédito do BNDES, e das emissdes de novas debéntures e notas promissérias,
além de pré-pagamentos de titulos mais antigos. Os movimentos citados estao detalhados a seguir:
Empréstimos BNDES: A Arteris conta com recursos de longo prazo, concedidos pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, para financiar os programas de investimento
das concessoes federais da Companhia. Desta forma, todas as 5 concessionérias federais contam
com linhas de financiamento de longo prazo aprovadas, garantindo os recursos necessarios para a
implantagdo das principais obras contratuais até o final do periodo de concessao. Até 31 de dezem-
bro de 201,3 foram desembolsados aproximadamente R$ 2,4 bilhdes referentes a empréstimos do
BNDES, de um total contratado de R$ 3,7 bilhdes, restando um saldo a utilizar de R$ 1,3 bilhdo. Ao
longo de 2013, foram desembolsados R$ 418,1 milhdes.

Emissdes de Debéntures e Notas Promissdrias:

Arteris e Concessionarias Federais: e Em 27 de junho de 2013, a Companhia aprovou a emissao
de R$ 200 milhdes em Notas Promissorias Comerciais com prazo de vencimento de 90 dias, com
esforcos restritos de colocacéo e sob o regime de garantia firme. Nesta mesma data, foi aprovada
também a emissé@o de Notas Promissérias Comerciais, nas mesmas condigcdes, por suas conces-
sionarias federais no montante de R$ 149 milhdes. ¢ Em 18 de setembro de 2013, a Companhia
aprovou a emissao de R$ 200 milhdes em debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
Unica, da espécie quirografaria, com prazo de vencimento de 21 meses, sob o regime de garantia
firme de colocagéo, nos termos da Instrugao CVM n® 476. A remuneragao serd paga em uma unica
parcela na data de vencimento correspondente a variagado acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI acrescida de spread de 1,40%. Adicionalmente, nesta mesma data, foi
aprovada também a emissdo de R$ 135,6 milhdes por suas concessiondrias federais de debéntures
subsidiarias com distribuicao publica e esforgos restritos de colocag&o. Os valores captados por estas
emissdes foram utilizados para a quitagéo das Notas Promissérias de junho.

Concessiondrias Estaduais: e Em 25 de setembro de 2013, a Concessiondria de Rodovias do
Interior Paulista S.A. (Intervias), controlada da Companhia, emitiu o montante de R$ 600 milhdes
na terceira emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série Unica, com regime
de garantia firme, da espécie quirografaria, através da distribuicao publica com esforcos restritos
de colocacéo, nos termos da Instrucao CVM n® 476. As debéntures terdo prazo de vencimento final
de 5 anos, sendo a amortizacdo realizada em trés parcelas anuais, ao final do 32, 4° e 52 anos da
emissdo. A operacao obteve rating Aa1.br pela Moody’s e a demanda pelas debéntures da Intervias
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Em 31 de dezembro de 2013, a divida bruta consolidada da Companhia (empréstimos e financia-
mentos mais debéntures) totalizava R$ 4,1 bilhdes, sendo que deste montante 55,5% correspondia
a contratos indexados pela TJLP, 33,7% correspondia a contratos atrelados ao CDI e 10,9% a
contratos atrelados ao IPCA.

A seguir cronograma de amortizag¢do do endividamento da companhia:

Cronograma de Amortizacdo (R$ Milhdes)
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m Onus Fixo pago ao Poder Concedente

De acordo com as condi¢des estabelecidas nos contratos de concessao, as concessionarias esta-
duais devem pagar 6nus fixo ao poder concedente como contrapartida pela outorga da concessao.
No ano de 2013, as concessiondrias estaduais pagaram ao Poder Concedente, R$ 66,8 milhdes
a titulo de 6nus fixo.

® Manutencao das Rodovias

No ano de 2013, as concessionarias estaduais desembolsaram, como pagamento de manutencdes
realizadas em suas rodovias, o total de R$ 76,5 milhdes. E importante destacar que por se tratarem
de concessdes em periodo inicial, as concessionarias federais ainda ndo apresentaram desembolso
de caixa referente a manutencéo. Os primeiros desembolsos significativos com manutencao estao
previstos para o ano de 2017.

m Investimentos
O montante investido pela Arteris em 2013 para obras de infraestrutura e melhorias (intangivel e
imobilizado) em suas rodovias foi de R$ 1,3 bilhdo, montante 13,1% superior ao realizado no ano
de 2012. Deste total, 94,1% foram destinados as concessionarias federais. Em setembro de 2013,
a Companhia assinou em conjunto com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), um
Termo de Ajuste de Conduta (TAC) que redefiniu o cronograma de obras contratuais remanescentes
nas rodovias federais. A Companhia, desde entao, vem cumprindo o novo plano com uma execu¢ao
em velocidade superior ao esperado, conforme constatou o primeiro balango do TAC divulgado pela
ANTT em janeiro de 2014. As obras mais relevantes no periodo, para as quais os investimentos da
Companhia foram destinados, s@o as seguintes:
Autopista Fluminense: Durante 2013 a concessionaria deu continuidade as obras de duplicacdo de
59,6 quilémetros da rodovia BR 101/RJ entre os municipios de Macaé e Campos dos Goytacazes,
iniciadas no terceiro trimestre de 2011 apds a obtencao da licenca de instalagao junto ao Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA). Ao longo deste trecho
ja foi finalizado e aberto para o trafego um trevo em desnivel, no acesso a cidade de Macaé, e mais
dois dispositivos do mesmo tipo estdo em obras. O projeto, que é uma das principais obras a ser
executada pela Companhia, prevé a duplicacao de 176,6 quildmetros, sendo que deste total, além
dos 59,6 quildmetros ja citados, foi emitida pelo IBAMA em abril de 2013, a licenga de instalacao
(“L.I) que autorizou o inicio dos trabalhos de duplicacao de mais 70,9 km do projeto, que tem
quatro novos trevos em desnivel com obras iniciadas, e que teve sua primeira etapa iniciada logo
apos a obtencao da licenga, em 25 de abril. Adicionalmente, a Companhia vem executando, desde
outubro de 2012, as obras da Avenida do Contorno no municipio de Niterdi, o que trard importantes
melhorias para este trecho da rodovia com a ampliacéo da capacidade viaria. Ao longo de 2013 a
Companhia ainda concluiu 3,8 quildmetros em ruas laterais, no municipio de Itaborai (RJ) e 1 trevo
em desnivel, em Rio Bonito (RJ), além de 4 passarelas, melhorando o nivel de seguranca da rodovia.
Autopista Fernao Dias: A principal obra da rodovia foi a implantacdo do contorno de Betim (MG),
possibilitando a criacdo de uma alternativa para o trafego rodoviario de longa distancia que trafegava
pelo municipio. A obra foi concluida em 30 de setembro de 2013 com a entrega de 5,4 quildmetros
da segunda etapa do projeto (em 2012 foram concluidos 2,7 quildmetros da primeira etapa, incluindo
a construcdo de um trevo em desnivel) e foi inaugurada no dia 18 de outubro. Em 2013, a Autopista
Ferndo Dias também concluiu a construgao de 45 melhorias de acesso a rodovia, 21 passarelas,
continua ...
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10,3 quildmetros de ruas laterais, cinco trevos em desnivel, nos municipios de Mairipora (SP),
Camanducaia (MG), Extrema (MG), Braganca Paulista (SP) e Carmépolis de Minas (MG). Além dos
investimentos descritos, foram concluidos: um retorno operacional no municipio de Vargem (SP),
e a remodelagd@o do sistema viario no entroncamento da Ferndo Dias com a Presidente Dutra,
melhorando significativamente a fluidez no trafego da regiéo.

Autopista Régis Bittencourt: O projeto da Serra do Cafezal (BR-116/SP) segue em pleno anda-
mento na execucdo de suas obras. A companhia ja concluiu e liberou ao trafego 11,5 quilémetros
da duplicagéo, sendo 4,2 quilémetros na extremidade de Miracatu e 7,3 quilémetros no trecho inicial
em Juquitiba (SP) incluindo 2 trevos em desnivel. O inicio de 2013 marcou a liberagéo, pelo 6rgao
ambiental, da licenca de instalagéo para a duplicagdo dos 19,0 quildmetros restantes de um total de
30,5 quilémetros do projeto. Esta fase, que devera durar 4 anos e depende da assinatura de aditivos
de obras com a ANTT, contemplaré a construcao de 4 tuneis e 33 pontes e viadutos. As obras foram
iniciadas em junho de 2013, em dois segmentos, um de 5 quilémetros e outro de 1,4 quilémetro. Outro
segmento de 5 quilémetros, contando com 3 tuneis e 5 viadutos, sera iniciado ao longo do primeiro
trimestre de 2014. Durante 2013, foram também construidas 7 passarelas, reforcos estruturais e
alargamentos em 10 obras de arte especiais (pontes e viadutos), 1 passagem inferior, 4 trevos
em desnivel, 8,3 quildmetros de ruas laterais e concluida uma melhoria de interse¢do na rodovia.
Autopista Planalto Sul: Durante 2013, a concessiondria teve como principal obra a duplicacdo de
25,0 quilémetros da BR-116/PR entre Curitiba (PR) e Mandirituba (PR), apds a liberacéo da licenca
de instalagéo pelo IBAMA. Deste total, 5,4 km j& estao concluidos e liberados ao trafego, entre Curitiba
(PR) e Fazenda Rio Grande (PR). A rodovia também recebeu o reforco estrutural e alargamento de
7 pontes durante 2013, além da conclusao de 9 melhorias de acesso, 1 passarela e 2 quildémetros
de ruas laterais no municipio de Rio Negro (PR).

Autopista Litoral Sul: Ao longo de 2013, a concessionaria concluiu a construgao de 26,2 quilémetros
de ruas laterais, além de entregar 12 novas passarelas, 1,3 quildmetro de novas ‘terceiras faixas’
e finalizar o reforgo estrutural e alargamento em 10 obras de arte especiais (pontes e viadutos).
Adicionalmente, a concessiondria, através da assinatura de aditivo contratual estd empreendendo
a realocacao de uma praca de pedagio da cidade de Palhoca (SC) para uma nova posi¢cdo a uma
distancia de 23 quilémetros. Além da obra em curso da nova praga, com previsdo de abertura em
meados de junho de 2014, os 23 quildmetros foram incorporados como parte do trecho sob respon-
sabilidade da concessionaria incluindo sua manutengao.

Autovias e Vianorte: A Companhia esta executando, através de suas controladas Autovias e Vianorte,
as obras de remodelagao do dispositivo do acesso principal a Ribeirdo Preto (Trevo Waldo Adalberto
da Silveira), no km 307+500 da SP 330 — Rodovia Anhanguera — Entroncamento das SP 333, SP
255 e Avenida Castelo Branco (SPA 307/330). Este empreendimento trard o aumento da seguranca
dos usudrios da Rodovia Anhanguera, organizara o trafego de veiculos rodovidrios e urbanos na
regido de Ribeirdo Preto, também criando vias de acessos a pedestres através de passarelas. A obra
prevé a construcao de 8 viadutos, 20 algas de acesso e retorno e uma passarela de 440 metros,
beneficiando mais de 1,5 milhao de pessoas da regido.

® Investimentos e Manutencao Esperados para 2014

A expectativa da Companhia para 2014 é de investimentos da ordem de R$ 1,8 bilhdo em suas
rodovias federais e estaduais. Até o final do prazo contratual de todas as concessodes, o total
remanescente de investimentos sera de aproximadamente R$ 6,8 bilhGes, incluindo os montantes
relacionados a manutencgao.

m Valor Adicionado

A Arteris gerou em 2013, em termos consolidados, valor adicionado de R$ 1,7 bilh&o, 11,9% superior
ao de 2012. Esse valor é resultante das receitas oriundas da prestacéo de servicos (R$ 3,6 bilhdes),
menos custos relativos a concessao e construgdo, materiais e bens de consumo, servicos de terceiros
e depreciacdo e amortizagao (R$ 1,8 bilhdes), mais dividendos, juros capitalizados e outras receitas
financeiras (R$ 174,2 milhdes).

Distribuicao do Valor Adicionado (R$ 1,7 bilhdo)
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m Mercado de Capitais

O valor de mercado da Arteris ao final de 2013 totalizou R$ 6,6 bilhdes, tendo como base a cotagao
de fechamento de R$ 19,05 por agdo em 30/12/13. Esse prego corresponde a uma valorizagéo de
0,53% desde o inicio do ano. No mesmo periodo, o Indice Ibovespa apresentou desvalorizacao de
17,65%. Negociadas sob o cédigo ARTR3, as a¢cdes da Companhia marcaram presenca em 100%
dos pregdes realizados na BM&FBOVESPA e movimentaram cerca de R$ 7,92 bilhdes no ano.

m Composicao Acionaria i i

As acdes da Arteris fazem parte das carteiras tedricas dos indices: IBrX — Indice Brasil, IGC — Indice
de Agbes com Governanca Corporativa Diferenciada, ITAG — indice de Acdes com Tag Along Dife-
renciado, MLCX — Indice Mid Large Cap, IBRA — Indice Brasil Amplo, IGCT — Indice de Governanca
Corporativa Trade. O capital social subscrito e integralizado da Companhia era de R$ 772,4 milhdes
em 31 de dezembro de 2013, representado por uma Unica classe de 344.444.440 ac¢des ordinarias.
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m Dividendos

Os acionistas tém direito a receber, no minimo, dividendo obrigatdrio de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des. Em relacdo ao
lucro apurado no exercicio de 2012, a Companhia efetuou pagamento de R$ 112,6 milhdes aos
seus acionistas no dia 06 de maio de 2013. Este montante representou um pay-out de 50% quando
somado aos dividendos intermediarios no valor de R$ 72,3 milhdes distribuidos em 17 de dezembro
de 2012, também referente ao exercicio de 2012. Em relacdo ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2013, em Reunido do Conselho de Adminstragao realizada em 21 de novembro
de 2013, foi deliberado o pagamento de dividendos intermedidrios no montante de R$ 79,2 milhdes
que foram pagos aos acionistas da Companhia no dia 12 de dezembro de 2013, o que representou
R$ 0,23 por ag&o. O valor serd imputado integralmente ao dividendo minimo obrigatdrio a ser distri-
buido em referéncia ao exercicio de 2013.

B Profissionais

A Arteris conta com 6.804 profissionais em seu quadro de pessoal, dos quais 39,8% estao alocados
nas concessionarias federais, 19,3% nas estaduais, 39,0% nas construtoras do grupo e o restante,
ou 1,9% em sua holding, conforme demostrado na tabela a seguir.

Quadro de Pessoal 2013 2012 Var. %
Arteris (Holding) 126 113 11,5%
Concessiondrias Estaduais 1.315 1.335 -1,5%
Autovias 206 207 -0,5%
Centrovias 314 321 -2,2%
Intervias 534 542 -1,5%
Vianorte 261 265 -1,5%
Concessiondrias Federais 2.708 2.832 -4,4%
Litoral Sul 562 572 -1,7%
Planalto Sul 262 271 -3,3%
Fluminense 403 393 2,5%
Ferndo Dias 851 943 -9,8%
Régis Bittencourt 630 653 -3,5%
Latina Manutengao 2.481 2.480 0,0%
Latina Sinalizacao 174 172 1,2%
Total 6.804 6.932 -1,8%
Rotatividade 2,27% 7,58%

m Responsabilidade Social e Ambiental - Sustentabilidade

A Arteris desenvolve diversos programas de Responsabilidade Social e Ambiental, através de suas
controladas, com o objetivo de melhorar a qualidade de vida de seus usudrios e comunidades lin-
deiras, trazendo conceitos de humanizagao no transito, respeito a saide e meio ambiente, e apoio
a cultura, esporte e lazer.

Os programas desenvolvidos pela Arteris, sdo:

Educacao: O Projeto Escola € um programa de educagdo com o objetivo de humanizar o transito
com ética, cidadania, inclusao e convivio social. Ele é realizado com o alunos de escolas publicas de
municipios que integram a malha vidria administrada pela Arteris, com envolvimento de Secretarias
Municipais de Educagao, Diretorias de Ensino, Coordenadores Pedagégicos, Educadores e Comu-
nidade. Em parceria com a Policia Rodoviaria, o programa capacita professores da rede publica para
trabalhar o tema em sala de aula. O Projeto Escola é reconhecido pelo UNICEF, Fundo das Nagdes
Unidas para a Infancia, no catalogo de Boas Practicas Corporativas de Respeito e Apoio aos Direitos
da Infancia, publicagcdo do Pacto Global da ONU (Organizacdo das Nag¢des Unidas) e da ONG Save
the Children. Além disso, o Projeto Escola coordena varios subprogramas que evidenciam a atengao
para a seguranca vidria. Esses programas sao: Viva Ciclista, Viva Motociclista, Passarela Viva e
Viva Meio Ambiente, que se realizam com o objetivo de sensibilizar e conscientizar os usuérios a
seguranca propria e de terceiros.

Saude: O Viva Saude tem como objetivo permitir que os caminhoneiros recebam orientagéo e atencdo
na questdo da saude. Esses profissionais nem sempre possuem condicdes de cuidar de sua saude.
Assim, o programa ajuda-os , de forma preventiva, realizar exames e receber orientagdes sobre
qualidade de vida e boas condi¢des de saude para exercerem com seguranga sua profissao. Sao
realizados exames gratuitos de glicemia, triglicérides, pressao arterial, avaliacdo do cancer bucal,
medicao do indice de massa corpdrea, além de vacinacgdes contra febre amarela e hepatite B, entre
outras doencas. O programa conta com o apoio da Secretaria de Saude do Estado, dos municipios
e de escolas de medicina e enfermagem.

Voluntariado: A missao do Programa Voluntérios é promover o voluntariado transformador por meio
da cidadania, contribuindo para 0 bem comum e para a construgao de um mundo melhor; permite que
a Arteris seja uma empresa reconhecida pela capacidade transformadora de suas acdes por meio
de seus profissionais. O programa se estende a todos os colaboradores das empresas da Arteris
com objetivos abrangentes para a empresa, para os profissionais e para a sociedade. O Programa
auxilia no desenvolvimento das habilidades pessoais dos profissionais, agrega valor aos negécios,
fortalece a imagem da Arteris e cria vinculos de relacionamento com a sociedade. Contribui para o
desenvolvimento pessoal e profissional do voluntério, ajudando-o a descobrir talentos e potenciali-
dades, aumentar seu circulo de amizades, sentir-se bem, além de desenvolver e fortalecer o espirito
de trabalho em equipe, o que resulta também em beneficio para a empresa. Para a sociedade o
Voluntarios contribui para o desenvolvimento e inclusao social, pois auxilia na reducéo de problemas
sociais e na constru¢ao de um mundo mais justo, com mais qualidade de vida. Principais campanhas
e acoes realizadas: v' Doacéo de roupas e produtos de higiene pessoal — através de trabalho volun-
tario com idosos e criangas em instituicdes especifica; v Doagédo de Sangue — banco de sangue das
Cidades onde atuamos; v Doacéo de Brinquedos — através de trabalho voluntério com criancas em
instituicdes especificas; v' Doac¢éo de cadeiras de rodas — para sanar necessidade de instituicdes e
pessoas fisicas indicadas pela instituicdo; v' Doacdo de alimentos — através de trabalho voluntario
com idosos, adultos, adolescente e criangas em instituicdes especificas; v Trabalho voluntario com
animais, como caes e gatos.

Meio Ambiente: As concessiondrias da Arteris S.A. investem em programas ambientais que resul-
tem em melhoria da qualidade de vida de usudrios e da populacdo do entorno das rodovias. Por
meio do Sistema de Gestdo Ambiental, as empresas acompanham a execugdo dos programas de
Monitoramento de Recursos Hidricos, Educacao Ambiental, Recuperacédo de Passivos Ambientais,
Monitoramento e Atropelamento da Fauna. Destaca-se, para efeito de reflorestamento e recuperacao
de dreas degradadas, o plantio de mudas de vegetacdo nativa, e o programa de Monitoramento de
Fauna para prevenir acidentes com esses animais e garantir a seguranca do usuario da rodovia. A
educacao ambiental abrangente e a preocupacao com a sustentabilidade desenvolvidas pela Arteris,
por meio do Programa Viva Meio Ambiente, foi reconhecida por um dos mais importantes prémios
ambientais brasileiros, concedido pelo Instituto Chico Mendes: o Prémio Socioambiental Chico Mendes

Balango Patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2013 (Em milhares de reais — R$)

Nota Controladora Consolidado
Ativos explic. 2013 2012 2013 2012
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 5 185.442 11.419  929.911 681.437
Contas a receber 6 - - 126.709 111.014
Contas a receber — partes relacionadas 14 60.227  156.081 - 90
Estoques - - 7.662 8.878
Despesas antecipadas 59 98 10.411 9.076
Impostos a recuperar - 10.358 33.691 23.772
Dividendos a receber 14 14.632 19.840 - -
Aplicagdes financeiras vinculadas 8 - - 47.383 63.299
Outros créditos 2.826 219 5.691 2.339
Total dos ativos circulantes 263.186  198.015 1.161.458  899.905
Néo Circulantes
Aplicagdes financeiras vinculadas 8 - - 63.604 69.576
Contas a receber — partes relacionadas 14 787.826  345.000 - -
Impostos a recuperar 13.726 - - -

Despesas antecipadas - - 22 9

Caugbes contratuais 302 238 331 290
Imposto de renda e contribuicao social

diferidos 7 - - 172.108 120.796
Depésitos judiciais 4.806 4.577 20.372 14.709
Outras contas a receber - 114 217 216
Investimentos em controladas e coligadas 9 1.988.918 1.709.747 1.053 1.053
Imobilizado 10 5.095 5.489 46.377 47.208
Intangivel 11 659 605 5.903.469 4.894.658
Total dos ativos néo circulantes 2.801.332 2.065.770 6.207.553 5.148.515

Total dos Ativos 3.064.518 2.263.785 7.369.011 6.048.420

Nota Controladora Consolidado

Passivos e Patriménio Liquido explic. 2013 2012 2013 2012
Circulantes
Empréstimos e financiamentos 12 - — 142989 109.145
Empréstimos e financiamentos — partes

relacionadas 14 60.675 167.578 - -
Debéntures 13 - — 145493  363.641
Fornecedores 1.003 720 122115  109.344
Obrigagbes sociais 11.530 7.222 79.899 59.878
Obrigagoes fiscais 2.709 1.521 82.679 73.451
Contas a pagar — partes relacionadas 14 201 169 154 153
Caugbes contratuais - 13 44.847 42.818
Taxa de fiscalizagdo - - 3.101 2.919
Dividendos propostos 22.183 20.114 22.183 20.114
Credores pela concessao 15 - - 70.299 67.932
Provis@o para manutencao 16 - - 71.043 80.614
Proviséo para investimentos 16 - - 68.489 56.336
Sinistros Recebidos - . 40.152 54.658
Outras contas a pagar 4.347 277 7.048 4.664
Total dos passivos circulantes 102.648 197.614  900.491 1.045.667
Nao Circulantes
Empréstimos e financiamentos 12 - — 2.148.990 1.874.329
Empréstimos e financiamentos — partes

relacionadas 14 828.577  371.000 - -
Debéntures 13 205.022 — 1.687.256  887.537
Fornecedores 68 89 290 601
Credores pela concessao 15 - - 216.540 258.691
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais 16 - - 11.787 10.176
Receita diferida - - 427 398
Imposto de renda e contribuicéo social

diferidos 7 - - 76.326 52.698
Provisao para manutencao 16 - - 401.395 252.115
Proviséo para investimentos 16 - - 43.151 54.905
Outras contas a pagar - - 2.785 4.219
Total dos passivos nao circulantes 1.033.667 371.089 4.588.947 3.395.669
Patriménio Liquido
Capital social 772.417 679.970 772.417 679.970
Reservas de lucros 1.178.057 1.037.383 1.129.427  949.385
Ajuste do patrimoénio liquido — variacdo

cambial no capital (22.271)  (22.271)  (22.271)  (22.271)

1.928.203 1.695.082 1.879.573 1.607.084
3.064.518 2.263.785 7.369.011 6.048.420

Total do patriménio liquido
Total dos Passivos e do Patriménio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstracdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido Individual

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Em milhares de reais)

Demonstracdo das Mutagoes do Patrimonio Liquido Consolidado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Em milhares de reais)

2013, na categoria A¢cao Socioambiental Responsavel. O Prémio Socioambiental Chico Mendes faz
parte do Programa de Compromisso com a Gestao Socioambiental Responsavel (Procert), do Instituto
Chico Mendes, e promove a Responsabilidade Social, com exemplos de solugdes integradas para o
desenvolvimento, justica social e equilibrio ambiental no Brasil. O Procert é signatario ao Pacto Globall
da Organizacao das Nacgdes Unidas (ONU) e é considerado um dos maiores reconhecimentos do
pais quando o assunto é Meio Ambiente e Sustentabilidade. Além do certificado, a Arteris recebeu
também o Passaporte de Responsabilidade Socioambiental Chico Mendes e a concesséo do uso
do “Selo Verde” da categoria Acdo Socioambiental Responsavel. Trata-se de importante conquista
da Arteris em 2013, demonstrando seu compromisso com a sustentabilidade”.

Seguranca: Uma das mais importantes acdes tomadas em 2013 foi a criacdo do GERAR — Grupo
Estratégico de Reducéo de Acidentes Rodovidrios com o objetivo de implantar acdes visando a
reducao de acidentes no ambiente de trabalho e nas rodovias. De carater multidisciplinar, o GERAR
envolve profissionais de diversas areas possibilitando riqueza de ideias e agbes, que seréo desen-
volvidas com foco na gestao do conhecimento e sinergia de boas praticas. Além da preocupagao
com a vida dos trabalhadores, o GERAR também tem um foco voltado aos usuérios de rodovias.
A acidentalidade no transito € um grave problema no mundo contemporéaneo. Atualmente, morrem
cerca de 1,3 milhdo de pessoas por ano em razao dos acidentes de transito (quase 3.600 mortes
diarias) e aproximadamente 50 milhdes sofrem algum tipo de lesao — muitos ficando com sequelas
fisicas, mentais e/ou psicolégicas que impedem uma vida normal. No Brasil, em 2010, de acordo
com o Ministério da Saude, morreram 42.225 pessoas em razao dos acidentes de transito, foram
cerca de 01 milhdo de acidentes e 500 mil feridos. Com base na evolugao crescente desses nime-
ros a cada ano, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) classificou o Brasil como quinto pais do
mundo em mortes no transito. Objetivos: v Desenvolver estudos e implantar Plano de Agdo com
orientagdes, controles e medidas que reduzam a zero os acidentes com colaboradores no ambiente
de trabalho. v' Desenvolver estudos e implantar Plano de Agdo que vise a redugao do nimero de
acidentes de transito e mortes nas rodovias administradas pela Arteris e provoquem a mudancga de
comportamento dos motoristas. O principal desafio do GERAR ¢ estruturar um Plano de Agao que
de fato culmine na macica reducé@o de acidentes, mortes e de sua severidade, tanto no ambiente
de trabalho quanto nas rodovias administradas pela Arteris. A criagdo do GERAR também é uma
contribuicao da Arteris para a Década de Ac¢éo pela Seguranca no Transito (2011-2020), proposta
pela ONU - Organizacao das Nag¢des Unidas a todos os paises para desenvolver agdes que permitam
a reducao de mortes no transito.

Patrocinio — Cultura: A Arteris dedicou seu apoio prioritario a Cultura com manifestacdes coletivas,
cujos principais projetos apoiados foram:  Feira Nacional do Livro de Ribeirdo Preto: considerada
a terceira mais importantes feira do Pais. Reuni artistas e escritores em Ribeirdo, além da feira, se
realiza centenas de eventos culturais e gratuitos, como shows musicais, debates, saraus, exposigoes.
* Orquestra Sinfénica de Ribeirdo Preto: segunda mais antiga do Pais, a Orquestra Sinfénica de
Ribeirdo Preto. O apoio tem como objetivo levar a musica erudita para populagdes de diversos matizes
e que, normalmente, nao tem oportunidade de assistir a concertos sinfénicos como os realizados
pela Orquestra Sinfonica de Ribeirdo Preto. Assim, a orquestra se apresenta em pragas publicas e
em teatros, gratuitamente, para as cidades lindeiras as nossas rodovias. ® Escola do Teatro Bolshoi
de Joinvile: é a Unica escola do Bolshoi fora a Russia, onde tem sua sede. Tem como objetivo dar
formacao e cultura por meio do ensino da danca, para que seus alunos tornem-se protagonistas
da sociedade. Atende a jovens de todas as partes do Brasil. * Festival Chorando Sem Parar de Sdo
Carlos: O Festival é considerado o maior do Pais dedicado a esse estilo musical, reuni varios artistas
e grupos para apresentar 12 horas ininterruptas de shows, além de oficinas, workshops e clinicas
com os musicos participantes. ¢ Livro “Para entender o Brasil, Pais do futebol”: Aborda a natureza
brasileira, a diversidade de cultura existentes, a construcdo de cidades peculiares e de sua multipla
oferta de atividades artisticas, econémicas e gastronémicas. O livro utiliza como roteiro deste relato
da histéria e da vida do Brasil a cartografia estabelecida pelo préprio Governo para abrigar a Copa
de Futebol de 2014. « Filme “Os homens sdo de marte e é pra la que eu vou”: Filme que resulta da
peca de teatro com o mesmo titulo, em cartaz ha muitos anos no Brasil. Elenco consta com nomes
de famosos como, Marcos Palmeira, Humberto Martins, Lulu Santos, entre outros. ¢ Big Band Itine-
rante: Formacao musical ao estilo das grandes big bands americanas, com repertério composto por
musicas brasileiras. ¢ Festival da Tainha: Tradicional festa da cultura agoriana em Florianépolis, com
base na culindria. * Orquestra Sinfénica de Israel: Concerto sob regéncia do Maestro Zubin Mehta
em eventos de destaque no interior de Sao Paulo. ¢ Cia Minaz: Grupo musical de canto e coral, que
apresenta os mais variados estilos musicais, do Rock a MPB. * Projeto Guri: Maior projeto sociocul-
tural, iniciativa da Secretaria de Cultura do Estado de Sdo Paulo em parceria com 322 prefeituras do
Estado. Atende criangas e adolescentes de diversas classes socioecondmicas, com ensino gratuito
de musica. * Herdeiros do Futuro: Projeto educativo-cultural com foco no meio ambiente, na Regiao
de Ribeirao Preto, envolve alunos de escolas publicas e particulares.

Patrocinio — Esporte: Com fundamento na Lei de Incentivo ao esporte, a Arteris patrocinou os
seguintes projetos.

- Kimono de Ouro, cujos beneficidrios sdo mais de 100 atletas nas idades de 7 a 30 anos que
desenvolvem-se no esporte nao sé com o espirito de competicdo, mas, e também, em busca da
inclusdo social, humano e profissional. Recebem, por meio do patrocinio, assisténcia com coordenador
técnico, preparador fisico, psicélogo, fisioterapeuta, quimono para luta, uniforme para viagem e trans-
porte. Trés atletas se destacam com grandes expectativas de se tornarem atletas olimpicos do Brasil.
- Esportes aquaéticos, do Esporte Clube Pinheiros: o clube é um dos que mais fornecem atletas
para as selecdes brasileiras em 28 modalidades olimpicas. A natacdo € um dos esportes onde mais
o clube se destaca, gracas ao nivel dos atletas que |& competem nessa modalidade.

APANASC: Equipe de natacao do municipio de Séo Carlos.

m Clausula Compromissoéria
A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula
Compromissoéria constante em seu Estatuto Social.

m Consideracoes Finais
Relacionamento com Auditores Independentes: Em atendimento a determinagao da Instrugéo
CVM n°.381/03, a Companhia informa que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, nao
contratou a BDO RCS Auditores Independentes S.S. para trabalhos diversos daqueles de auditoria
externa. No relacionamento com o Auditor Independente, a Companhia busca avaliar o conflito de
interesses com trabalhos de ndo auditoria com base no seguinte: o auditor nao deve (a) auditar
seu proprio trabalho, (b) exercer fungdes gerenciais e (c) promover os interesses da Companhia.
Declaracéo da Diretoria: A Diretoria da Arteris S.A. declara, nos termos do artigo 25 da Instrugéo
CVM n® 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concordou (i) com o contetido
e opinido expressos no parecer da BDO RCS Auditores Independentes S.S.; e (ii) com as demons-
tracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.

Sao Paulo, 26 de fevereiro de 2014

A Administracao

Demonstragao do Resultado

para o exercicio findo em 31 de de dezembro 2013
(Em milhares de reais — R$, exceto o lucro liquido do periodo por acdo bdsico e diluido)

Nota Controladora Consolidado
explic. 2013 2012 2013 2012
Receita Operacional Liquida 18 - — 3.377.473 3.118.797
Custo dos Servicos Prestados 19 - — (2.237.115) (2.105.570)
Outras Receitas
Equivaléncia patrimonial 9 _ 466.156 _ 404.329 - -
Lucro Bruto 466.156  404.329 1.140.358 1.013.227
(Despesas) Receitas Operacionais
Gerais e administrativas 19 (20.708) (15.479) (181.818) (167.624)
Remuneracao da Administracao 14 (12.306) (7.464) (21.331) (15.471)
Tributarias (2.303)  (2.905) (3.146) (3.700)
Outras receitas operacionais, liquidas 10.853 8.995 12.960 10.468
Lucro Operacional antes do Resultado
Financeiro 441.692 387.476 947.023 836.900
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 20 72.725 50.216 61.061 102.566
Despesas financeiras 20 (87.447) (46.240) (338.824) (339.935)
Variagao cambial liquida - (22) (4) (28)
(14.722) 3.954 (277.767) _ (237.397)
Lucro Operacional antes do Imposto
de Renda e da Contribuicao Social 426.970  391.430 669.256 599.503
Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Correntes 22 - (2.180)  (230.600)  (209.582)
Diferidos 22 - - 27.684 13.645
Lucro Liquido do Exercicio 426.970  389.250 466.340 403.566
Lucro atribuido a:
Participacao de controladores 426.970 _ 389.250 466.340 403.566
Lucro por Agéao Basico e Diluido — R$ 1,2396 1,1301 1,3539 1,1712

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

Demonstragoes do Resultado Abrangente Individual para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013 (Em milhares de Reais — R$)

2013 2012
Lucro liquido do exercicio das operagbes continuadas 426.970 389.250
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 426.970 389.250

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Demonstragoes do Resultado Abrangente Consolidado para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Em milhares de Reais — R$)

2013 2012
Lucro liquido do exercicio das operagdes continuadas 466.340 403.566
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 466.340 403.566

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras

Reservas de lucros Dividendo Ajuste do patriménio  Lucros Patriménio Reservas de lucros Dividendo Ajuste do patriménio  Lucros Patriménio
Capital Retencao  adicional liquido — variacdo  acumu- liquido da Capital Retencao  adicional liquido — variagdo  acumu- liquido do
social Legal delucros proposto cambial no capital lados controladora social Legal delucros proposto cambial no capital lados consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2011 592.124 60.614 767.814 102.486 (22.271) - 1.500.767 Saldos em 31 de dezembro de 2011 592.124 60.614 665.498 102.486 (22.271) - 1.398.451
Aumento de capital - - - - - - - Aumento de capital - - - - - - -
Distribuicao de dividendos adicional proposto - - - - - - - Distribuicdo de dividendos adicional proposto - - - - - - -
Aumento de capital 87.846 - (87.846) - - - - Aumento de capital 87.846 - (87.846) - - - -
Distribuicao de dividendos adicionais propostos - - - (102.486) - - (102.486) Distribuicéo de dividendos adicionais propostos - - - (102.486) - - (102.486)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 389.250 389.250 Lucro liquido do exercicio - - - - — 403.566 403.566
Destinagao do lucro liquido: Destinacéao do lucro liquido:
Reserva Legal - 19.462 - - - (19.462) - Reserva Legal - 19.462 - - - (19.462) -
Dividendos Pagos - - - - - (72.333) (72.333) Dividendos pagos - - - - - (72.333) (72.333)
Dividendos propostos - - - - - (20.114) (20.114) Dividendos propostos - - - - - (20.114) (20.114)
Dividendo adicional proposto - - - 92.446 - (92.446) - Dividendo adicional proposto - - - 92.446 - (92.446) -
Retencao de lucros - - 184.895 - — (184.895) - Retencao de lucros - - 199.211 - - (199.211) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 679.970 80.076 864.863 92.446 (22.271) - 1.695.084 Saldos em 31 de dezembro de 2012 679.970 80.076 776.863 92.446 (22.271) - 1.607.084
Aumento de capital 92.447 - (92.447) - - - - Aumento de capital 92.447 - (92.447) - - - -
Distribuicao de dividendos adicionais propostos - - - (92.446) - - (92.446) Distribuicéo de dividendos adicionais propostos - - - (92.446) - - (92.446)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 426.970 426.970 Lucro liquido do exercicio - - - - —  466.340 466.340
Destinacao do lucro liquido: Destinacéao do lucro liquido:
Reserva Legal - 21.349 - - - (21.349) - Reserva Legal - 21.349 - - - (21.349) -
Dividendos Pagos - - - - - (79.222) (79.222) Dividendos Pagos - - - - - (79.222) (79.222)
Dividendos propostos - - - - - (22.183) (22.183) Dividendos propostos - - - - - (22.183) (22.183)
Dividendo adicional proposto - - - 101.405 —  (101.405) - Dividendo adicional proposto - - - 101.405 - (101.405) -
Retencao de lucros - - 202.811 - — (202.811) - Retencao de lucros - - 242.181 - — (242.181) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 772.417 101.425 975.227 101.405 (22.271) - 1.928.203 Saldos em 31 de dezembro de 2013 772.417 101.425 926.597 101.405 (22.271) - 1.879.573
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras continua ...
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Demonstragées dos Fluxos de Caixa
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais — R$)

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido do exercicio 426.970 389.250 466.340 403.566
Ajustes para conciliar o lucro liquido com o
caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas
atividades operacionais:
Depreciacbes e amortizagdes 1.269 1.328 285.745 241.519
Baixa de ativos permanentes 129 93 2.368 10.898
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - (27.684) (13.645)
Variacdo monetaria e juros sobre credores pela
concessao - - 28.500 38.617
Receita com aplicagées financeiras vinculadas - - (8.486) (9.988)
Juros e variagdes monetarias de empréstimos (16.348) 831 124.963 107.780
Juros e variagdes monetarias de debéntures 5.022 - 139.080 156.236
Despesa/(receitas) financeira dos ajustes a valor
presente - - 22.815 17.278
Constituicao (reversao) de provisao para riscos
civeis, trabalhistas e fiscais - - 4.655 5.496
Constituicao (reversao) de provisao para
manutengao - - 120.370 92.557
Equivaléncia patrimonial (466.156) (404.329) - -
Reducao (aumento) dos ativos operacionais:
Contas a receber - - (15.695) (11.855)
Contas a receber — partes relacionadas (10.043) 4.714 90 4
Estoques - - 1.216 662
Despesas antecipadas 39 51 (1.348) (2.760)
Impostos a recuperar (5.544) 7.024 (8.421) 3.741
Outros créditos (2.603) 313 (3.349) 1.329
Caugbes contratuais (64) (152) (41) (190)
Depositos judiciais (229) (255) (5.663) (106)
Outras contas a receber 114 (87) (1) (87)
Aumento (reducé@o) dos passivos operacionais:
Fornecedores 283 (413) 5.112 (61.553)
Fornecedores — partes relacionadas - - (18.723) (674)
Caugbes contratuais de fornecedores (34) - 1.948 1.422
Obrigages sociais 4.308 929 20.195 10.585
Obrigagoes fiscais 1.188 (2.982) 191.612 175.606
Imposto de renda e contribuicao social pagos - — (183.187) (164.772)
Receita diferida . - 29 14
Contas a pagar — partes relacionadas 13.344 (696) - -

www.arteris.com.br
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Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Sinistros Recebidos - - (8.173) (13.498)
Outras contas a pagar 4.048 (6) 2.861 8.826
Credores pela concessao - - (1.432) 229
Riscos civeis trabalhistas e fiscais - - (3.044) (976)
Pagamento de juros — federais - — (153.382) (131.478)
Outros passivos - - - 27.217
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas
atividades operacionais (44.307) (4.387) 984.270 892.000
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicoes de itens do ativo imobilizado (706)  (1.190) (11.632) (6.300)
Aquisicdes de itens do intangivel (352) (371) (1.289.908) (1.100.125)
Aplicacao financeira vinculada - —  (303.857) (379.830)
Valor resgatado das aplicagoes vinculadas - - 332.733 378.591
Adi¢des aos investimentos (135.000) (192.000) - -
Recebimento de dividendos — exercicios anteriores - 161.370 - -
Recebimento de juros sobre o capital proprio 19.744  20.808 - -
Recebimento de dividendos 309.427 159.185 - -
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas)
atividades de investimento 193.113 147.802 (1.222.664) (1.107.664)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Empréstimos e financiamentos:
Captagbes 290.000 - 862.679 505.384
Pagamentos - - (453.411) (55.401)
Pagamentos — juros - - (9.168) (2.040)
Debéntures:
Emiss&o de débentures 200.000 - 1.136.976 -
Pagamentos de debéntures — principal - - (699.791) (337.123)
Pagamentos de debéntures — juros - - (91.782)  (136.030)
Pagamento de credores pela concessao - - (66.852) (63.515)
Pagamento de dividendos (191.783) (192.628) (191.783) (192.628)
Empréstimos empresas ligadas (273.000)  15.000 - -
Outros pagamentos de juros - 27.184 - -
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas
atividades de financiamento 25.217 (150.444)  486.868 (281.353)
(Reducao) Aumento do Saldo de Caixa
e Equivalentes De Caixa 174.023 (7.029) 248.474  (497.017)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do
Exercicio 11.419 18.448 681.437 1.178.454
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do
Exercicio 185.442 _ 11.419 929.911 681.437

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

Demonstragées dos Valores Adicionados
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de reais — R$)

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Receitas
Prestacéo de servicos - — 2.300.436 2.135.110
Receita dos servicos de construgao - - 1.258.870 1.117.137
Outras receitas - - 42.877 75.675
- - 3.602.183 3.327.922
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos servigos prestados - - 125.881 -
Custo dos servicos de construgao - - 1.258.870 1.117.137
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros - - 123.869 243.552
Custo da concessao - - 121.815 133.401
Custos de provisao de manuteng@o em rodovias - - 196.030 235.957
Outros - - 14.007 22.018
- - 1.840.472 1.752.065
Valor Adicionado Bruto - - 1.761.711 1.575.857
Depreciacdes e Amortizagdes 1.269 1.328 285.745 241.519
Valor Adicionado Liquido Produzido (Retido) (1.269) (1.328) 1.475.966 1.334.338
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 466.156  404.329 - -
Receitas financeiras 72.725 50.216 61.061 102.566
Dividendos recebidos 7.150 5.367 35.388 5.367
Juros capitalizados - - 7.150 28.882
Outros 3.781 3.763 70.649 3.988
549.812 463.675 174.248 140.803
Valor Adicionado Total a Distribuir 548.543 462.347 1.650.214 1.475.141
Distribuicao do Valor Adicionado
Pessoal e encargos:
Remuneracéao direta 6.083 5.373 217.065 199.941
Beneficios 802 726 73.620 60.737
FGTS 690 595 18.165 16.025
Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais (incluindo IOF) 7.831 5.098 375.097 327.324
Estaduais 703 219 1.048 531
Municipais 73 49 134.866 122.299
Remuneracgéo de capitais de terceiros:
Juros - - 266.357 276.468
Juros capitalizados - - 35.388 28.882
Aluguéis 1.193 1.231 11.637 10.167
Outras 23.060 13.853 50.632 29.201
Remuneracao de capitais proprios:
Juros 81.138 45.953 - -
Juros capitalizados - - - -
Dividendos - 92.447 110.756 92.447
Lucro do exercicio 426.970 296.803 355.583 311.119
548.543 462.347 1.650.214 1.475.141

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)

A Arteris S.A. (“Sociedade”), é uma sociedade por a¢des, domiciliada na Rua Joaquim Floriano,
913, 62 andar, municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. As demonstragdes financeiras
da Sociedade, individuais e consolidadas, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
abrangem a Sociedade e suas controladas (conjuntamente referidas como “o Grupo Arteris” e
individualmente como “entidade do Grupo”). A Sociedade foi fundada em 9 de novembro de 1998
e tem como atividades principais: * Execu¢éo por administracdo, empreitada ou subempreitada, de
construcdo civil, inclusive servigos auxiliares ou complementares, exceto fornecimento de mercado-
rias fora do local de prestacdo dos servicos. * Realizagdo de estudos, calculos, projetos, ensaios e
supervisoes relacionados as atividades de engenharia e construcao civil. * Realizacdo de obras de
infraestrutura em geral, compreendendo, sem restricéo, servigos de construgao civil, terraplenagem
em geral, sinalizacao, reforgo, melhoramento, recuperag@o, manutengao e conservacao de estradas e
engenharia consultiva em geral. * Exploracao direta e/ou por meio de consorcios de negdcios relativos
a obras e/ou servicos publicos no setor de infraestrutura em geral, através de qualquer modalidade
de contrato, incluindo, mas nao se limitando a parcerias publico privadas, autorizagoes, permissdes
e concessodes. * Exploracéo de servicos de operac@o e manutencao de infraestrutura de transporte
em geral. ¢ Participacao em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas ante-
riormente. A emissao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi aprovada pelo
Conselho de Administracdo em 25 de fevereiro de 2014.

Com base nos seus objetivos sociais, a Sociedade participa, em 31 de dezembro de 2013, em conces-
siondrias de rodovias do Estado de Sao Paulo e de rodovias federais, conforme demonstrado a seguir:
Concessiondrias estaduais

e Autovias S.A. (“Autovias”): A Autovias € uma sociedade por a¢des, domiciliada no municipio
de Ribeirdo Preto, Estado de Séo Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2. Iniciou
suas operacoes em 12 de setembro de 1998, com o objetivo exclusivo de realizar, sob o regime de
concessao até 31 de agosto de 2018, a exploracdo da malha rodoviaria de ligacao entre Franca,
Batatais, Ribeirdo Preto, Araraquara, Sao Carlos e Santa Rita do Passa Quatro e respectivos acessos,
nos termos do Contrato de Concess&o celebrado com o Departamento de Estradas e Rodagem de
Sao Paulo — DER/SP n° 18/CIC/97/Lote 10. A Autovias assumiu compromissos de implantacéo de
obras decorrentes da concessao, os quais se encontram substancialmente cumpridos:

Obras: Na SP 255 — Rodovia Anténio Machado Sant'anna: ¢ Implantacao da 22 pista no trecho
compreendido entre o km 2,8 e o km 48,35. ¢ Implantacao de faixas adicionais ao longo de todo
o trecho entre o km 48,35 e o km 77. Na SP 318 — Rodovia Engenheiro Thales de Lorena Peixoto
Junior: ¢ Implantagao de faixas adicionais do km 257,8 ao km 280. Na SP 330 — Rodovia Anhan-
guera: * Implantacdo de vias marginais em Ribeirdo Preto (17,2 km). Na SP 334 — Rodovia Candido
Portinari: « Complementag&o da duplicagao no trecho entre o km 322 e o km 337. ¢ Implanta¢éo da
22 pista no trecho compreendido entre o km 337 e o km 348. ¢ Implantacédo da 22 pista no trecho
compreendido entre o km 358 e o km 395,5. Na SP 345 — Rodovia Engenheiro Ronan Rocha: ¢
Implantagdo da 22 pista e recapeamento da pista existente no trecho compreendido entre o km 10
e o km 36. * Implantagdo de vias marginais entre o km 30 e o km 35, do lado direito, e entre 0 km
33 e 0 km 35, do lado esquerdo.

» Centrovias Sistemas Rodovidrios S.A. (“Centrovias”): A Centrovias € uma sociedade por agoes,
domiciliada no municipio de Itirapina, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Washington
Luis, km 216,8, Pista Sul. Iniciou suas operagdes em 9 de junho de 1998, de acordo com o Contrato
de Concessao Rodoviaria firmado com o DER/SP, regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411,
de 30 de outubro de 1997, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessao, a
exploracao do sistema rodoviario de ligagc@o entre os municipios de Cordeirépolis a Sao Carlos e de
ltirapina a Bauru. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo n® 11, de 21 de dezembro de 2006, foi
autorizado pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sao Paulo — ARTESP o reequilibrio da adequacao econémico-financeira do Contrato de Concessao.
Esse reequilibrio foi concedido mediante prorrogacao do prazo de concessao por mais 12 meses sem
alteracao do valor do 6nus fixo. Dessa maneira, o periodo de exploragéo da concessdo passou a ser
até 19 de junho de 2019. A Centrovias assumiu compromissos de implantacao de obras decorrentes
da concessao, 0s quais se encontram substancialmente cumpridos: Obras: Na SP 225 — Rodovias
Engenheiro Paulo Nilo Romano e Comandante Jodo Ribeiro de Barros: * Implantacdo da 22 pista
no trecho compreendido entre o km 91 + 429 e o km 177 + 400. « Implantagéo da 22 pista no trecho
compreendido entre o km 183 + 850 e 0 km 235 + 040.

» Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (“Intervias”): A Intervias € uma sociedade
por acdes, domiciliada no municipio de Araras, Estado de Sdo Paulo, Brasil, situada na Rodovia
Anhanguera, km 168, Pista Sul. Foi constituida em 28 de maio de 1999, iniciou suas operagoes
em 18 de fevereiro de 2000, de acordo com o Contrato de Concessao Rodovidria firmado com
o DER/SP n° 19/CIC/98, regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411, de 30 de outubro de
1997, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concesséo, a exploragdo do sistema
rodoviario de ligagdo entre os municipios de ltapira, Mogi-Mirim, Limeira, Piracicaba, Conchal,
Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto Ferreira e Sdo Carlos — Lote 6, compreendendo a execugéo,
gestao e fiscalizacdo dos servicos delegados, incluindo servicos operacionais, de conservagéo e de
ampliacao do sistema, dos servicos complementares e nao delegados, além de atos necessarios ao
cumprimento do objeto, nos termos do Contrato de Concessao celebrado. Por meio do Termo Aditivo
e Modificativo n® 14/06, de 21 de dezembro de 2006, foi autorizado pela ARTESP o reequilibrio
da adequagao econdmico-financeira do Contrato de Concessao. Esse reequilibrio foi concedido
mediante prorrogacao do prazo de concessdo por mais 95 meses sem alteracao do valor do 6nus
fixo. Dessa maneira, o periodo de exploracao da concessao passou a ser até 16 de janeiro de 2028
(335 meses). A Intervias assumiu originalmente compromissos de implantacéo de obras decorrentes
da concessao, os quais se encontram substancialmente cumpridos: Obras: Na SP 147 — Rodovia
Engenheiro Joao Tosello: * Duplicag@o da rodovia no trecho compreendido entre o km 41,36 (em
Iltapira) e 0 km 54 (em Mogi-Mirim) e entre o km 62,45 (em Mogi-Mirim) e o km 106,32 (em Limeira).
Na SP 191 — Rodovia Wilson Finardi: » Duplicac@o da rodovia no trecho compreendido do km 43,8
ao km 44,9 (Mogi-Mirim/Araras), do km 45,6 ao km 46,9 (projecao Araras/Anhanguera) e do km
49,7 ao km 74,72 (Araras/Rio Claro). Na SP 352 — Rodovia Comendador Virgolino de Oliveira: *
Duplicacdo da rodovia no trecho compreendido entre o km 162,45 e o km 185,17 (Itapira — Divisa
com o Estado de Minas Gerais). Na SP 165/330 — Rodovia Anhanguera — Contorno Rodovidrio de
Araras: * De acordo com o Termo Aditivo e Modificativo n® 06/02 e 32 readequagéo do cronograma de
obras de 08/10/2002, foi construido um trecho de 4,67 quilémetros de rodovia, denominado Contorno
Rodovidrio de Araras, na SP 165/330, partindo do Km 165,23 da SP 330 — Rodovia Anhanguera até
o Km 42,30 da SP 191 — Rodovia Wilson Finardi.

» Vianorte S.A. (“Vianorte”): A Vianorte € uma sociedade por acdes domiciliada no municipio de
Sertaozinho, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Attilio Balbo, km 327,5. Iniciou suas
operacdes em 6 de marco de 1998, de acordo com o Contrato de Concessao Rodovidria firmado
com o DER/SP n? 009/CIC/97 — Lote 05, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de
concessao até marco de 2018, a exploracdo do sistema rodoviario constituido pela SP 330 Rodovia
Anhanguera, SP 322 Rodovia Attilio Balbo/Rodovia Armando Salles de Oliveira, SP 328 Rodovia
Alexandre Balbo/Contorno Norte de Ribeirdo Preto e SP 325/322 — Avenida dos Bandeirantes. A
Vianorte assumiu compromissos de implantacao de obras decorrentes da concessao, os quais se
encontram substancialmente cumpridos: Obras: Na SP 322 Rodovia Attilio Balbo/Rodovia Armando
Salles de Oliveira * Duplicagéo do trecho entre o km 343 + 500 e o km 390 + 500 — Sertdozinho/
Bebedouro; * Duplicagao do trecho entre o km 307 + 500 e o km 325 + 910 — Contorno Viario Sul;
Construcéo de dispositivos de acessos/retornos; ¢ Construcédo de passarelas entre o km 334 + 860
e o km 337 + 790 — Sertdozinho; » Construcao de marginais entre o km 333 + 160 e o km 343 + 480;
* Ampliagdo de dispositivo com a SP 325/322 no km 325 + 910 (entroncamento); ¢ Construcao da
transposicdo sobre o Cérrego Santa Elisa no km 345 + 100. Na SP 328 Rodovia Alexandre Balbo:
* Duplicagé@o do trecho entre o km 323+130 ao 337+010; * Construgao de dispositivos nos km
326+220/330+720/334+710/335+160 — passagem superior (PSU). Na SP 330 Rodovia Anhanguera:
» Construcao de passarela no km 380 — Sdo Joaquim da Barra; * Construgao do posto de suporte ao
usuario em Orlandia no km 366 + 150;  Constru¢ao do dispositivo com Avenida Lara Nilza Raffaini
Cacéo no km 319 + 650. Na SP 325/322 — Avenida dos Bandeirantes — Ribeirdo Preto: » Construcédo de
passarela km 8+550; * Construcéo de galeria de ago km 6+400; * Construcdo de dispositivo km 8+300.
Em decorréncia desses contratos de concessao, as concessiondrias estaduais reconheceram o direito
de uso e exploragao, registrado no ativo intangivel como direito de outorga, tendo como contrapartida
o passivo na rubrica “Credores pela concessao”, conforme mencionado nas notas explicativasn®11 e
n° 15, respectivamente. Conforme estabelecido nos contratos de concessao dessas concessionarias,
as tarifas de pedagio sao reajustadas no més de julho com base na variagéo do Indice Geral de
Precos de Mercado — IGP-M ocorrida até 31 de maio. Em decorréncia da Deliberagdo do Conselho
Diretor da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transportes do Estado de Sao
Paulo (“ARTESP” ou “Poder Concedente”), de 27 de julho de 2011, o Poder Concedente elaborou e
a Sociedade concordou com o Termo Aditivo e Modificativo — TAM em dezembro de 2011, que prevé
a substituicio do indice de reajuste das tarifas de pedéagio do Indice Geral de Precos do Mercado
— IGP-M para o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, a fim de uniformizar toda
a sistematica de reajuste de tarifas de peddgios de rodovias, sendo mantidos a periodicidade anual
e o més de referéncia do ajuste. A alteracao do indice do reajuste implicara revisdo contratual em
base anual junto ao Poder Concedente para verificacdo de existéncia de desequilibrio econdmico
decorrente da utilizacao do novo indice, que podera determinar o reequilibrio em favor da Sociedade
ou do Poder Concedente, mediante alteragao do prazo de concessao ou por outra forma definida em
comum acordo entre as partes. As cldusulas do TAM entraram em vigor em 12 de janeiro de 2012,
condicionadas & autorizagdo do Secretario Estadual de Logistica e Transportes. Essa modificagao foi
aprovada pelo secretdrio estadual de logistica e transportes em 28 de junho de 2012 e sera vigente

publicada no Diario Oficial do Estado, Deliberacdo Extraordinéria do Conselho Diretor da ARTESP
acerca do reajuste das tarifas de peddgio. Em suma, a Deliberacao autoriza o reajuste dos peddgios a
partir de 12 de julho de 2013 pelo indice do IGP-M, mas com repasse zero aos usuarios. O Conselho
Diretor sugere medidas de recomposicao do desequilibrio dos contratos de concessao. Tais medidas
deverao ser avaliadas individualmente, deliberadas pela Secretaria dos Transportes e aprovadas pelo
Poder Concedente. Excepcionalmente, nos meses de julho a setembro de 2013, o 6nus variavel foi
calculado usando o indice de 1,5% sobre a receita bruta como forma de compensacéo do repasse
zero as tarifas de pedagio a partir de 01 de julho de 2013, conforme publicagcéo no D.O.E de 27
de julho de 2013, processo 015.147/2013 e protocolo 234.316/13. Em 14 de dezembro de 2013,
o Conselho Diretor da ARTESP prorrogou por prazo indeterminado a autorizagdo anteriormente
concedida para retencdo e desconto de 50% do valor devido a titulo de Outorga Variavel (o que
corresponde ao pagamento de 1,5% sobre as Receitas da Concessiondria). Esta prorrogacdo nao
inclui os pagamentos efetuados em novembro 2013 referente & outorga variavel de competéncia do
més de outubro de 2013. Extintas as concessdes, retornam ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragdo dos sistemas rodovidrios transferidos as
concessionarias, ou por elas implantados no ambito das concessoes. A reversdo sera gratuita e
automatica, com os bens em perfeitas condicdes de operacgao, utilizacdo e manutencao e livres de
quaisquer dnus ou encargos. As concessionarias terao direito a indenizacao correspondente ao saldo
nao amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisicao ou execugédo, devidamente autorizada pelo
Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos dos prazos das concessdes, desde que
realizada para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pelas concessdes. As
concessionarias estaduais estimam os montantes relacionados a seguir, em 31 de dezembro de 2013
e de 2012, para cumprir com as obrigac¢des de realizar investimentos, recuperacdes e manutengdes
até o final dos Contratos de Concessao. Os valores referentes a 31 de dezembro de 2013 poderdo
ser alterados em razao de adequagdes contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos
no decorrer do periodo de concessao.

2013
Autovias _ Centrovias Intervias Vianorte Total
Previsdo de Previsdo de Previsdode Previsdo de
Natureza dos custos 201422018 2014 a2019 2014 a2028 2014 a2018
Melhorias na
infraestrutura 73.352 17.442 436.753 25.000 552.547
Conserva especial 242.170 168.498 279.406 149.200  839.274
315.522 185.940 716.159 174.200 1.391.821
2012
Autovias _ Centrovias Intervias Vianorte Total
Previsdo de Previsdo de Previsdao de Previsio de
Natureza dos custos 2013a2018 2013a2019 2013 a2028 2013 a2018
Melhorias na
infraestrutura 46.378 20.626 420.000 31.319 518.323
Conserva especial 245.737 174.296 273.135 155.472  848.640
292.115 194.922 693.135 186.791 1.366.963

As estimativas de investimentos foram registradas mediante laudo contratado com peritos indepen-
dentes e foram segregadas levando-se em consideragao o que segue: (i) Investimentos que geram
potencial de receita adicional — registrados somente quando a prestagao de servi¢o de construgcdo
estd relacionada diretamente com a ampliagdo/melhoria da infraestrutura, gerando receita adicional
aquela prevista originalmente. (i) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional — regis-
trados considerando a totalidade dos Contratos de Concess&o e apresentados a valor presente na
data de transi¢do, conforme mencionado na nota explicativa n® 16. As concessiondrias estaduais,
independentemente da manutencéo e conservacdo necessdrias para manter o nivel de servigos
adequado durante o periodo de concessao, deverdo devolver os sistemas rodoviarios em bom
estado, com a atualizagao adequada a época da devolucdo e garantia de prosseguimento da vida
util por seis anos das estruturas em geral, principalmente do pavimento. Nesse periodo, subsequente
a devolucao, nao devera ocorrer a necessidade de servigos de recuperacdo ou reforcos nas obras
de arte especiais, em virtude das manutencdes destinadas a preservar as estruturas das rodovias.
Concessiondrias Federais

* Autopista Planalto Sul S.A. (“Planalto Sul”): A Planalto Sul € uma sociedade por a¢des, domiciliada
no municipio de Rio Negro, Estado do Parana, situada na Avenida Afonso Petschow, 4.040 — Bairro
Industrial. Foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social tnico a exploragdo
da concessao de servico publico do lote rodoviario BR-116/PR/SC, compreendendo o trecho entre
Curitiba e a divisa entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, objeto do processo de
licitag@o correspondente ao Lote 02, em conformidade com o Edital de Licitagao n® 006/2007, publicado
pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT, precedida da execucao de obras publicas
de recuperagao, manutencao, monitoramento, conservacao, operagao, ampliacado e melhorias. A
Planalto Sul estd em plena operacéo desde 22 de fevereiro de 2009, quando do inicio da operagdo
de sua Ultima praca de pedagio na BR-116/km 134 — PR. A concessiondria assumiu os seguintes
compromissos de implantac@o de obras decorrentes da concessao: * 25,4 km de duplicacao de rodovia.
* 48,3 km de terceira faixa. * 10,2 km de vias laterais. * Construc@o de 9 passarelas. * Construcao
de 5 pracas de pedagio. * Construcéo de 9 bases de servigos operacionais — BSO’s. ¢ Implantacdo
e/ou reforma de postos de pesagem. * Recuperacdo e manutengdo de toda a extensao da rodovia.
* Autopista Fluminense S.A. (“Fluminense”): A Fluminense é uma sociedade por a¢des, domici-
liada no municipio de Sdo Gongalo, no Estado do Rio de Janeiro, Brasil, na Avenida Sdo Gongalo,
100 — Unidade 101. Foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Unico a
exploracao da concessao de servigo publico do lote rodovidrio BR-101/RJ, compreendendo o trecho
entre a divisa RJ/ES — Ponte Presidente Costa e Silva, objeto do processo de licitagao correspon-
dente ao Lote 04, em conformidade com o Edital de Licitagdo n® 004/2007, publicado pela ANTT,
precedida da execugdo de obras publicas de recuperag@o, manutengéo, monitoramento, conserva-
¢ao, operacao, ampliacdo e melhorias. A Fluminense esta em plena operacao desde 31 de agosto
de 2009, quando do inicio da operacdo da sua Ultima praca de pedagio na BR-101/km 252 — RJ.
A concessionaria assumiu os seguintes compromissos de implantacao de obras decorrentes da
concessao: * 176,6 km de duplicacéo da rodovia. * 3,8 km de vias laterais. * 28,3 km de variantes e
contornos. * Construcédo de 17 passarelas. * Construgao de 5 pracas de pedagio. * Construgéo de
7 bases de servicos operacionais — BSO’s. * Implantacao e/ou reforma de postos de pesagem. ¢
Recuperagao de toda a extensao da rodovia.

* Autopista Fernéo Dias S.A. (“Fernéo Dias”): A Fern&o Dias é uma sociedade por a¢des, domiciliada
no municipio de Pouso Alegre, Estado de Minas Gerais, Brasil, situada ha Rodovia BR-381, km 850,5,
Pista Norte. Foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Unico e exclusivo
a exploracdo da concessao de servico publico do lote rodoviario BR 381 — MG/SP, compreendendo
o trecho entre Belo Horizonte e Sdo Paulo, objeto do processo de licitagdo correspondente ao Lote
05, em conformidade com o Edital de Licitagcdo n® 002/2007, publicado pela ANTT, pelo prazo de
25 anos, contado a partir de 15 de fevereiro de 2008, precedida da execucéo de obras publicas de
recuperacao, manutenc@o, monitoramento, conservacao, operacado, ampliacdo e melhorias. A Fernao
Dias esta em plena operacédo desde 9 de setembro de 2010, quando do inicio da operagéo de sua
ultima praca de pedagio na BR-381/km 65 — SP. A concessionaria assumiu os seguintes compro-
missos de implantagdo de obras decorrentes da concessao: * 88 km de terceira faixa. * 94,26 km
de vias laterais. * 8,3 km de variantes/contornos. « Construgdo de 50 passarelas. * Construcao de 8
pracas de peddgio.  Construgao de 12 bases de servicos operacionais — BSO’s. * Implantacéo e/ou
reforma de postos de pesagem. * Recuperacgéo de toda a extensdo da rodovia.

* Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Régis Bittencourt”): A Régis Bittencourt € uma sociedade
por agdes, domiciliada no municipio de Registro, no Estado de Sao Paulo, Brasil, na Rodovia SP
139, n® 216. Constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Unico a exploragao
do lote rodoviario BR-116 — SP/PR, compreendendo o trecho entre Sao Paulo e Curitiba, objeto do
processo de licitacdo correspondente ao Lote 06, em conformidade com o Edital de Licitagdo n®
001/007, publicado pela ANTT, sob forma de concessao de servico publico pelo prazo de 25 anos
iniciado em 14 de fevereiro de 2008, ndo sendo admitida a prorrogacao do prazo de concessao, pre-
cedida da execugao de obras publicas para recuperagdo, manuten¢ao, monitoramento, conservagao,
operacao, ampliagcao e melhorias da rodovia. A Régis Bittencourt esta em plena operacao desde
18 de maio de 2009, quando do inicio da operagao de sua Ultima praca de pedagio na BR-116/km
542 — SP. A concessionaria assumiu os seguintes compromissos de implantacao de obras decor-
rentes da concessao: ® 30,5 km de duplicagao de rodovia. * 30 km de terceira faixa. ¢ 55 km de vias
laterais. ® 26,4 km de variantes/contornos. ¢ Construcédo de 51 passarelas. * Construgdo de 6 pragas
de pedéagio. * Construcdo de 9 bases de servigos operacionais — BSO’s. * Implanta¢éo e/ou reforma
de postos de pesagem. * Recuperacgao de toda a extensao da rodovia.

* Autopista Litoral Sul S.A. (“Litoral Sul”): A Litoral Sul ¢ uma sociedade por a¢des, domiciliada no
municipio de Joinville, Estado de Santa Catarina, Brasil, situada na Rua Ministro Calégenas, 343. Foi
constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social tnico e exclusivo a exploracédo da
concessao de servico publico do lote rodoviario BR-116/BR-376/PR e BR-101/SC, compreendendo
o trecho entre Curitiba e Floriandpolis, objeto do processo de licitagao correspondente ao Lote
07, de conformidade com o Edital de Licitagdo n® 003/2007, publicado pela ANTT, pelo prazo de
25 anos, precedida da execucgdo de obras publicas de recuperagdo, manutengao, monitoramento,
conservagao, operagao, ampliacdo e melhorias. A Litoral Sul esta em plena operagao desde 17 de
junho de 2009, quando do inicio da operagao de sua Ultima praca de pedagio na BR-101/km 221 —
SC. A concessionaria assumiu os seguintes compromissos de implantacéo de obras decorrentes da
concessao: * 30 km de terceira faixa. 79,7 km de vias laterais. ® 94,7 km de variantes e contornos.
» Construcdo de 39 passarelas. * Construcéo de 5 pracas de pedagio. * Construcdo de 9 bases de
servicos operacionais — BSO’s. ¢ Implantacao e/ou reforma de postos de pesagem. * Recuperacdo

a cobertura de concessao em 23,64 km e promove a alteragdo da localizagdo da praga de pedagio
P5 situada no km 220 para o0 km 243 ambos no municipio de Palhoga/SC. Em 17 de junho de 2013
a ANTT publicou a Resolucé@o n® 4.122 de 12 de junho de 2013, que trata das questoes relativas a
transferéncia dessa praga de peddagio. Considerando que o atraso na obtencao do licenciamento
ambiental impediu a execugdo das obras necessadrias para a transferéncia da praga de pedagio, a
resolugdo aprova a suspensao da cobranca de pedagio pelo periodo de 1 (um) ano, entre 22 de junho
de 2013 e 22 de junho de 2014, ou até que seja efetivada a sua transferéncia para a nova localizagao.
A suspensao da cobranga da praga de pedagio P5 nao tem impacto material nas receitas consolidadas
da Sociedade (Arteris S.A.), sendo que as demais pracas de pedagio da concessionaria Autopista
Litoral Sul permanecem atuando normalmente, sem alteracdes de cunho operacional ou tarifario.
Conforme estabelecido nos Contratos de Concesséo dessas concessionarias, as tarifas de pedagio
s&o reajustadas no més de fevereiro no caso da Fluminense e da Litoral Sul e no més de dezembro
no caso da Planalto Sul, da Fernéo Dias e da Régis Bittencourt, com base na variagao do Indice de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA. Extintas as concessoes, retornam ao Poder Concedente todos
os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados & exploragao dos sistemas rodoviarios transferidos
as concessiondrias ou por elas implantados no ambito das concessdes. A reversao sera gratuita e
automatica, com os bens em perfeitas condicdes de operacao, utilizacdo e manutencao e livres de
quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terao o direito a indenizacéo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi¢ao, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo das concessoes, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pelas concessdes. Em decorréncia
dos modelos de contratos de concessoes federais serem da forma néo onerosa e considerarem o
menor preco de tarifa de pedagio, as concessiondrias federais ndo pagam ao Poder Concedente,
pelo direito de exploragao dos lotes mencionados, nenhum 6nus fixo e/ou variavel. Os principais
compromissos firmados pelas concessiondrias federais decorrentes dos contratos de concessao
sdo: * Recolhimento para a ANTT da verba de fiscalizagdo destinada a cobertura de despesas com
a fiscalizagao da concessdo ao longo de todos os prazos das concessoes. Os valores nominais da
verba de fiscalizagdo sdo como segue:
Valor remanescente no

Concessionaria Valor anual periodo da concessao
Planalto Sul 1.846 35.305
Fluminense 2.665 51.085
Fernao Dias 7.916 151.724
Régis Bittencourt 8.436 161.690
Litoral Sul 6.424 123.127

27.287 522.931

A verba de fiscalizacao é corrigida pelo mesmo indice e na mesma data da correcao da tarifa basica
de pedagio. * As concessionarias federais devem assumir integralmente o risco decorrente de erros
na determinacdo de quantitativos para execugdo de obras e servigos previstos no Programa de
Exploracao da Rodovia — PER. * Nao cabe, durante o prazo da concessao, nenhuma solicitacdo de
revisdo tarifaria devido a existéncia de diferencas de quantidade e/ou desconhecimento das caracte-
risticas da rodovia pelas concessionarias federais, sendo de sua responsabilidade a vistoria do trecho
concedido, bem como o exame de todos os projetos e relatérios técnicos que lhe séo concernentes,
quando da apresentacé@o de sua proposta inicial no Leildo. » As concessionarias federais assumem
integralmente o risco decorrente de danos nas rodovias que derivem de causas que deveriam ser
objeto de seguro, conforme o Capitulo Ill, Titulo V, do Edital do Leilao. » As concessionarias federais
assumem integralmente o risco pela variagdo nos custos de seus insumos, mao de obra e financia-
mentos. * As concessiondrias federais assumem integralmente riscos decorrentes da regularizacao
do passivo ambiental dentro da faixa de dominio das rodovias, cujo fato gerador tenha ocorrido apés
a data da assinatura do Contrato de Concessao. ® Os estatutos sociais das concessionarias federais
previam a obrigacao de abrir seu capital social em até dois anos ap6s a data do inicio do Contrato
de Concessao, previsto para 15 de fevereiro de 2010. Os registros de sociedade por a¢gdes de capital
aberto foram concedidos pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM em 29 de margo de 2010.
* As concessionarias federais devem apresentar anualmente as demonstragdes financeiras para a
ANTT e publica-las. As concessiondrias federais estimam os montantes relacionados a seguir, em
31 de dezembro de 2013 e de 2012, para cumprir com as obrigagbes de realizar investimentos,
recuperac¢des e manutencdes, até o final do Contrato de Concesséao. Os valores de 31 de dezembro
de 2013 poderéo ser alterados em razao de adequagdes contratuais e revisdes periddicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao.

2013
Previsao de 2014 a 2033
Natureza Planalto Fernao Régis Litoral
dos custos Sul Fluminense Dias Bittencourt Sul Total
Melhorias na
infraestrutura 197.339 522.353 408.175 1.040.178 598.565 2.766.610
Recuperacdes/
Manutencdes 326.037 399.893 715.231 592.386 619.199 2.652.746
Total 523.376 922.246 1.123.406 1.632.564 1.217.764 5.419.356
2012
Previsdo de 2013 a 2033
Natureza Planalto Fernao Régis Litoral
dos custos Sul Fluminense Dias Bittencourt Sul Total
Melhorias na
infraestrutura 265.696 710.096 572.812 1.173.582 786.857  3.509.043
Recuperacgdes/
Manutengées 301.741 371.203 661.932 548.277 573.057 2.456.210
Total 567.437 1.081.299 1.234.744 1.721.859 1.359.914 5.965.253

Referidas estimativas de investimentos foram calculadas mediante laudo contratado com peritos
independentes e foram segregadas levando-se em consideragao o que segue: (i) Investimentos
que geram potencial de receita adicional — registrados somente quando a prestagdo de servico
de construgéo esta relacionada diretamente com a ampliagdo/melhoria da infraestrutura, gerando
receita adicional aquela prevista originalmente. (ii) Investimentos que ndao geram potencial de receita
adicional — registrados considerando a totalidade do Contrato de Concesséo e apresentados a valor
presente na data de transi¢do, conforme mencionado na nota explicativa n® 16.

Declaracédo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC) As demonstracdes
financeiras individuais estao de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas
como Controladora. As demonstracdes financeiras consolidadas estao de acordo com as Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiros (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As préticas contabeis
adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronun-
ciamentos, as orientacdes e as interpretagdes técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis
— CPC, aprovados pela CVM. As demonstragdes financeiras consolidadas apresentam a avaliagcao
dos investimentos em controladas pelo método da equivaléncia patrimonial e a manutengao dos
efeitos da amortizagdo do ativo diferido existente na data de transi¢do para IFRS, de acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Dessa forma, essas demonstra¢des individuais ndo sao
consideradas como estando em conformidade com as IFRS, que exigem a avaliagdo desses inves-
timentos da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo e o reconhecimento de ativo diferido
no resultado, quando incorrido. Base de mensuracao: As demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto se indicado de outra forma. Moeda
funcional e moeda de apresentacédo: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
s&o apresentadas em real — (R$), que é a moeda funcional da Sociedade. Todas as demonstragdes
financeiras apresentadas foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma. Uso de estimativa e julgamento: A preparacao das demonstracoes financeiras exige
que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de praticas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Quanto as incertezas sobre essas premissas e estimativas,
que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo periodo
estao relacionadas aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de desconto a valor presente
utilizadas na mensuragao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos, determinagao das
taxas de amortizacdo de ativos intangiveis obtidas por meio de estudos econémicos de projecao de
trafego, determinacao de provisdes para manutencao, determinacao de provisdes para investimentos
oriundos dos contratos de concessao cujos beneficios econémicos estejam diluidos nas tarifas de
pedagio, provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, perdas relacionadas a contas a receber e
elaboragao de projecoes para teste de realizacdo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
que, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracéo da
Sociedade e de suas controladas, relacionada a probabilidade de eventos futuros, podem eventu-
almente apresentar variagdes em relagdo aos dados e valores reais. Estimativas e premissas sao
revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis s@o reconhecidas
no exercicio em que as estimativas séo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. Jul-
gamentos e estimativas criticas referentes as praticas contabeis adotadas que apresentam efeitos
sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estao
descritas a seguir: Contabilizacao de Contratos de Concesséao: Na contabilizagcdo dos Contratos
de Concessao, conforme determinado pela Interpretacao Técnica do Comité de Pronunciamentos
Contabeis — ICPC 01, a Sociedade efetua analises que envolvem o julgamento da Administragao,

no préximo exercicio, sendo aplicavel ao reajuste de 12 de julho de 2013. Em 27 de junho de 2013 foi  de toda a extensdo da rodovia. Em 24 de abril de 2013 foi assinado aditivo contratual onde estende continua ...
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substancialmente no que diz respeito a aplicacdo da interpretacdo de Contratos de Concessao,
determinacéo e classificag@o dos gastos de melhoria e construgdo como ativo intangivel e avaliacdo
dos beneficios econdmicos futuros para fins de determinagao do momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis gerados nos Contratos de Concessdo. Momento de reconhecimento do ativo
intangivel: A Administracao da Sociedade avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
com base nas caracteristicas econémicas dos Contratos de Concessao, segregando, principalmente,
os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que geram potencial de receita adicional; e (b)
investimentos que ndo geram potencial de receita adicional: (a) Investimentos que geram potencial de
receita adicional: sdo reconhecidos somente quando incorridos os custos da prestacao de servigos
de construg&o relacionados & ampliagdo/melhoria da infraestrutura. (b) Investimentos que ndo geram
potencial de receita adicional: sdo estimados considerando a totalidade dos Contratos de Concesséo
e reconhecidos a valor presente na data de transi¢ao, conforme mencionado na nota explicativa n®
16. Determinacdo de amortizagdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos Contratos de
Concesséo: A Sociedade reconhece os efeitos de amortiza¢do dos ativos intangiveis decorrentes
dos Contratos de Concessao, limitados ao prazo da respectiva concessao. O calculo é efetuado de
acordo com o padrao de consumo do beneficio econémico gerado que, normalmente, se da devido
a curva de demanda de trafego. Assim, a taxa de amortizagdo é determinada por meio de estudos
técnicos e econémicos periédicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias
e a geragao dos beneficios econémicos futuros oriundos do Contrato de Concessao. Determinacéo
das receitas de construgdo: Quando a Sociedade contrata servicos de construcao, deve reco-
nhecer uma receita de construcéo realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados
em despesas relativas ao servigo de construgao contratado. A Administracéo da Sociedade avalia
questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela contratagdo desses servigos, mesmo nos
casos em que haja a terceirizac@o dos servigos, dos custos de gerenciamento e do acompanhamento
das obras as controladas pela Arteris. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de
determinagéo do valor justo das atividades de construcao. Provisdo para manutencao referente a
Contratos de Concesséo: A contabilizagao da proviséo para manutencéao, reparo e substituicées
nas rodovias é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao a valor
presente na data de encerramento do exercicio, em contrapartida a despesa para manutengéo ou
recomposicao da infraestrutura a um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a valor presente
deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos
durante a execugéo das obras.

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente nessas demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2013. As principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade e por suas controladas na elaboragao
das demonstragdes financeiras sao:

Base de consolidacao

Combinacgodes de negécios: Aquisicoes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009

Para aquisi¢cdes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009, a Sociedade mensura o 4gio como sendo
o valor justo da contraprestacao transferida, incluindo o valor reconhecido de qualquer participacao
nao controladora na companhia adquirida, deduzindo o valor reconhecido liquido (o valor justo)
dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da aquisicdo. Quando
o excedente é negativo, um ganho decorrente do acordo da compra é reconhecido imediatamente
como resultado do exercicio. Para cada combinagdo de negécios a Sociedade escolhe se ird men-
surar a participagao ndo controladora pelo seu valor justo ou pela sua proporcionalidade sobre os
ativos liquidos identificaveis, apurados na data de aquisicao. Os custos de transagao incorridos em
uma combinagé@o de negdécios, que nao sejam associados com a emissao de titulos de divida ou
de participagao acionaria, séo reconhecidos como despesas a medida que s&o incorridos. Para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 ndo houve transagdes qualificadas como combinacao de
negdcios. Aquisi¢coes anteriores a 12 de janeiro de 2009: Como parte da transicdo para as IFRS
e os CPC, a Sociedade optou por ndo reapresentar as combinagdes de negécios anteriores a 1° de
janeiro de 2009. Com relagéo a aquisi¢des anteriores a 1° de janeiro de 2009, o direito de outorga
incorporado representa o montante reconhecido sob as praticas contabeis anteriormente adotadas.
Esse direito de outorga incorporado foi alocado como parte do ativo intangivel da concesséo e é
amortizado pelos critérios descritos no item 4.4. Principios de consolidagao: As demonstragcdes
financeiras consolidadas correspondem aos saldos da Sociedade e de suas controladas, em que
a participacao direta ou indireta ¢ de 100% do capital votante, e estdo apresentadas a seguir. Na
consolidagao foram eliminados os investimentos nas controladas, os saldos a receber e a pagar, as
receitas e as despesas entre as empresas consolidadas. A lista a seguir apresenta as participacbes
nas controladas incluidas na consolidagao:

Capital total/votante

Controlada 2013 2012

Autovias 100% 100%
Centrovias 100% 100%
Intervias 100% 100%
Vianorte 100% 100%
Planalto Sul 100% 100%
Fluminense 100% 100%
Fernao Dias 100% 100%
Régis Bittencourt 100% 100%
Litoral Sul 100% 100%
Latina Manutencao (a) 100% 100%
Paulista (b) 100% 100%

Latina Sinalizac&o (c) 100% 100%
(a) A Latina Manutencéo, constituida em 2005, € domiciliada no municipio de Ribeiréo Preto, Estado
de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2, e tem por objetivo a conservacao
e a exploracao de atividades de construc@o, administracdo e manutencao de obras relacionadas
as rodovias, administradas pelas controladas da Sociedade. (b) A Paulista, constituida em 2005, é
domiciliada no municipio de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhan-
guera, km 312,2, e tem por objetivo a conservacao e a exploracado de atividades de fiscalizacao e
administracdo de obras relacionadas as rodovias, administradas pelas controladas da Sociedade.
Em 31 de dezembro de 2013 suas atividades estéo paralisadas e foram transferidas para as préprias
controladas da sociedade. (c) A Latina Sinalizagao, constituida em 2008, domiciliada no municipio
de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2 tem por
objetivo a prestacao de servicos de implantacdo e de sinalizacdo viaria e servicos correlatos. As
operagdes da Latina Sinalizacdo iniciaram-se durante o primeiro trimestre de 2009. A Sociedade
possui também 4,68% do capital da STP — Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A., que tem
por objetivo desenvolver negdcios relacionados ao sistema de cobranca eletrénica de pedagio em
ambito nacional e é registrada pelo custo, conforme demonstrado na nota explicativa n® 9. O contexto
operacional de cada uma das concessiondrias de rodovias, os principais compromissos e outras
informagdes estao divulgados na nota explicativa n® 2.

4.1. Instrumentos financeiros ativos: Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados
nas seguintes categorias especificas: ativos mantidos para negociagdo por meio de resultado,
investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros na categoria “disponiveis para venda” e
empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da natureza e finalidade dos instrumentos finan-
ceiros ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial. A Sociedade reconhece instrumentos
financeiros ativos classificados na categoria “empréstimos e recebiveis”, descritos como segue:
Empréstimos e recebiveis: Sao incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros néo derivativos
com recebimentos fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao registrados no
ativo circulante, exceto nos casos com prazo de vencimento superior a 12 meses apoés a data do
balancgo, em que séo classificados como ativo ndo circulante. Os saldos desses ativos financeiros
da Sociedade e de suas controladas sao formados por caixa e equivalentes de caixa (nota expli-
cativa n® 5), contas a receber de clientes (nota explicativa n® 6), depésitos judiciais e outras contas
a receber, sendo os principais critérios adotados descritos como segue: a) Caixa e equivalentes
de caixa: Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros investimentos
de curto prazo com liquidez imediata, em montante conhecido de caixa, sujeito a um insignificante
risco de mudanga de valor e expectativa de utilizagdo em periodo inferior a 90 dias. b) Aplicagoes
financeiras: Representadas, basicamente, por titulos de Certificado de Depésito Bancario — CDB
e cotas de fundos, com vencimento acima de 90 dias, e estao classificadas como restritas aos
financiamentos com vencimento futuro e/ou pela intencao de realizagdo como investimentos da
Administragao da Sociedade. Os ativos financeiros estéo classificados na categoria especifica como
ativos financeiros ao custo amortizado. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos
financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou alienagdes
normais de ativos financeiros s@o reconhecidas ou baixadas com base na data de negociacéo. c)
Contas a receber: Apresentadas pelo seu valor de realizacdo nas datas dos balancos, registradas
com base nos valores nominais e nao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de
curto prazo e efeito irrelevante nas demonstragoes financeiras. A provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa é constituida, se necessario, com base em estimativas de perda.

4.2. Imobilizado: Avaliado ao custo de aquisicao e/ou construcao, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construgdo, quando aplicavel, para os casos de ativos qualificaveis. As depre-
ciacdes sao calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas na nota explicativa
n? 10, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

4.3. Ativo diferido: O pronunciamento técnico CPC 43 (R1) — Adocéo inicial dos pronunciamentos
técnicos CPC 15 a CPC 41, determina que a manutencé@o do saldo em conta do ativo diferido
somente se aplica as demonstracdes financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Assim, esses saldos foram eliminados nas demonstracdes financeiras
consolidadas para ajusta-las as normas internacionais (IFRS).

4.4. Ativo intangivel: Ativo intangivel oriundo dos contratos de concesséo: A Sociedade reconheceu
ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso da infraestrutura das concessoes estaduais,
mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, o ativo intangivel
é mensurado pelo custo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados deduzidos da amortizacdo
acumulada e das perdas por reducao ao valor recuperavel. A amortizacdo dos ativos intangiveis
é reconhecida no resultado por meio da projecao da curva de demanda de trafego, estimada para
o periodo de concessdo, a partir da data em que esses ativos estdo disponiveis para uso, sendo
o método que mais reflete o padrao de consumo de beneficios econdémicos futuro incorporado no
ativo. Os agios que tenham sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles que nao
tenham sido alocados diretamente a concessao, ou outros ativos e passivos que tenham o benefi-
cio econdémico limitado no tempo (prazo definido), em razao de direito de concessao com vida util
definida, compdem o saldo do ativo intangivel nas demonstracdes financeiras consolidadas e sdo
amortizados pelos mesmos critérios descritos no paragrafo anterior. Ativos intangiveis adquiridos
separadamente: Ativos intangiveis com vida Util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados
ao custo, deduzido da amortizacao e das perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel.
A amortizagdo é reconhecida no resultado substancialmente por meio da projecdo da curva de
demanda de trafego, estimada para o periodo de concessao, a partir da data em que esses ativos
estao disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

4.5. Reducéao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis com vida util definida:
No fim de cada exercicio, a Sociedade e suas controladas revisam o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por redugéo ao valor recuperdvel. Se houver tal indicagao, o montante recuperavel do ativo
é estimado com a finalidade de mensurar essa perda. Por tratar-se basicamente de concessoes,
a Sociedade ndo estima o montante recuperavel de um ativo individualmente, mas o montante
recuperavel de seus ativos como um todo com base em seu valor em uso. Na avaliagdo do valor
em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados a valor presente por uma taxa
que reflita, antes dos impostos, a avaliagao atual de mercado do valor da moeda no tempo e os
riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada. Se
o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu
valor contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugédo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado.

4.6. Custo de empréstimos: Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisi¢ao, cons-
trugao ou producgéo de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para uso, sao incluidos no custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido. Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos
obtidos com empréstimos especificos e ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos
custos com empréstimos qualificados para capitalizagdo. Todos os outros custos com empréstimos
sao reconhecidos em uma conta redutora e amortizadas pelo tempo dos contratos.

4.7. Instrumentos financeiros passivos: a) Classificados como divida ou patriménio: Instrumentos
de divida ou instrumentos patrimoniais sao classificados de uma forma ou de outra de acordo com
a substancia dos termos contratuais. b) Empréstimos e financiamentos: Na data da contratagao,
sao demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transacéo incorridos, e sdo subsequen-
temente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva. c) Credores
pela concesséo: Correspondem as parcelas fixas a serem pagas ao Poder Concedente, ajustadas
a valor presente a razdo de 5% ao ano, conforme a nota explicativa n® 15. As controladas Autovias,
Centrovias, Intervias e Vianorte ajustam a valor presente o saldo da rubrica “Credores pela conces-
sao0”, registrado no passivo, circulante e néao circulante, com base nas taxas médias de encargos
financeiros contratados na época em que as transagdes originaram-se. A constitui¢do do ajuste a valor
presente teve como contrapartida a rubrica “Intangivel”, na qual esta registrado o direito de outorga
da concessao. A reversao do ajuste a valor presente das contas no passivo tem como contrapartida
a rubrica “Despesas financeiras”, pelo transcorrer do prazo. d) Obrigacdo com o direito de explora-
cao: Correspondem as obrigagdes decorrentes do direito de uso e exploracdo da mina de granito e
gnaisse conforme o contrato de exploragao. Essas obrigacdes referem-se, preponderantemente as

parcelas fixas contabilizadas pelo valor original do contrato, ajustadas a valor presente, a partir do
inicio do contrato de exploracao a taxa de 5% ao ano, acrescidas de atualizagdo monetaria e juros
incorridos até a data dos balangos. A taxa utilizada para o célculo do ajuste a valor presente foi
definida pela Administracdo com base nas taxas médias de juros da captagdo de recursos obtidos
de terceiros naquela data. A contrapartida do ajuste a valor presente foi registrada na rubrica “Direito
da explorac@o” no intangivel. A reverséo do ajuste a valor presente tem como contrapartida a rubrica
“Despesas financeiras”, pelo transcorrer do prazo.

4.8 Imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos: O imposto de renda e a
contribui¢do social sdo apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente.
Impostos correntes: A provisdo para imposto de renda e contribuicao social é calculada sobre
a base tributavel do exercicio. A base tributavel difere do lucro apresentado na demonstracéo
do resultado individual, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provi-
sdo para imposto de renda e contribuicdo social é calculada para cada empresa individualmente
com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. Impostos diferidos: O imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos ativos sao registrados com base em saldos de prejuizos fiscais,
bases de célculo negativa da contribuicao social e diferencas temporarias entre os livros fiscais
e os contdbeis, quando aplicavel, considerando as aliquotas de 25% para o imposto de renda e
9% para a contribuicdo social. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos séo
registrados com base nos ajustes a valor presente decorrentes do direito de concessao, dos riscos
civeis, trabalhistas e fiscais e dos ajustes referentes a eventuais mudangas de praticas contabeis,
conforme a nota explicativa n® 7.

4.9. Arrendamento mercantil: Os arrendamentos efetuados pela Sociedade na figura de arren-
dataria, nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida pelo
arrendador sao classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) séo reco-
nhecidos na demonstracdo do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.
Os arrendamentos nos quais a Sociedade e suas controladas detém, substancialmente, todos os
riscos e as recompensas da propriedade sao classificados como arrendamentos financeiros. Estes
sao capitalizados no balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor entre o valor justo do
bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Cada parcela paga do
arrendamento é alocada parte ao passivo e parte aos encargos financeiros, para que, dessa forma,
seja obtida uma taxa de juros efetiva constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigagées
correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, séo classificadas no passivo, circulante e nao
circulante, de acordo com os prazos dos contratos. Os bens do imobilizado adquiridos por meio de
arrendamentos financeiros séo depreciados tendo como base sua vida util-econdémica ou de acordo
com os prazos dos contratos de arrendamento, quando estes forem menores.

4.10. Provisdes: Reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacéo seja
provavel. As provisdes para agoes judiciais séo reconhecidas quando a Sociedade e suas controla-
das tém uma obrigacao presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao e o valor possa ser
estimado com seguranca. Estao atualizadas até as datas dos balancos pelo montante estimado das
perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opiniao dos advogados da Sociedade
e de suas controladas. O fundamento e a natureza das provisdes para riscos civeis, trabalhistas e
fiscais estdo descritos na nota explicativa n® 16.

4.11. Passivos ajustados ao seu valor presente: Para determinados passivos a Administracao
avalia e reconhece os efeitos de ajustes a valor presente levando em consideracgao o valor do dinheiro
no tempo e as incertezas a eles associadas. Os passivos sujeitos a ajustes a valor presente, assim
como as principais premissas utilizadas pela Administragdo para sua mensuragéo e reconhecimento,
s&@0 como segue: ¢ Provisdo para investimentos: decorrente dos gastos estimados para cumprir com
as obrigacdes contratuais das concessdes cujos beneficios econdémicos ja estdo sendo auferidos
e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo intangivel da concessao. A mensuragéo dos
respectivos valores presentes foi calculada pelo método do fluxo de caixa descontado, considerando
as datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes (estimados
para todo o periodo de concessao), e descontada por meio da aplicagao da taxa de 6,35% ao ano
em 31 de dezembro de 2013 e de 2012. A Administracao revisa a taxa de desconto periodicamente.
A determinacéo da taxa de desconto utilizada pela Administragao tem como base a taxa de juros
real livre de risco, uma vez que as projec¢des de fluxos das obrigacdes foram preparadas por seus
valores reais em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e n&o consideram riscos adicionais de fluxo de
caixa. ® Provisdo para manutencdo: decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obri-
gacoOes contratuais da concessao relacionadas a utilizagdo e manutencédo das rodovias em niveis
preestabelecidos de utilizagcdo. A mensuracgao dos respectivos valores presentes foi calculada pelo
método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de recursos
para fazer frente as respectivas obrigacdes, e descontada pela aplicacao da taxa de 6,35% ao ano em
31 de dezembro de 2013. A Administracao revisa a taxa de desconto periodicamente. A determinacéo
da taxa de desconto utilizada pela Administracao esta baseada na taxa de juros real livre de risco,
uma vez que as projecdes de fluxos das obrigagdes foram preparadas por seus valores reais em
31 de dezembro de 2013 e 2012 e nao consideram riscos adicionais de fluxo de caixa. * Credores
da concessao: decorrentes das obrigagbes assumidas pela Sociedade relacionadas ao direito de
outorga. A mensuragao dos respectivos valores presentes foi calculada pelo método do fluxo de
caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente
as respectivas obrigacoes, e descontada pela aplicagao da taxa de 5% ao ano. A determinacéo da
taxa de desconto utilizada pela Administragio esta baseada na taxa de juros efetiva livre de risco,
e deve ser adotada consistentemente desde o registro inicial da concessédo até a realizagao das
obrigacdes. Os saldos reais e a valor presente de passivos, circulante e nao circulante, nas datas
dos balancgos estao demonstrados a seguir:

Circulantes 2013 2012
Provisao para investimentos em rodovias — real 70.738 58.214
Provisdo para investimentos em rodovias a valor presente 68.489 56.336
Efeito do ajuste a valor presente _ 2249 _1.878
Provisé@o para manutencéo em rodovias — real 72.784 83.310
Provis@o para manutencao em rodovias a valor presente 71.043 80.614
Efeito do ajuste a valor presente 1.741 2.696
Credores pela concessao em rodovias — real (*) 72.229 69.757
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*) 70.299 67.932
Efeito do ajuste a valor presente 1.930 1.825
Néo circulantes

Provisao para investimentos em rodovias — real 51.062 66.012
Proviséo para investimentos em rodovias a valor presente 43.151 54.905
Efeito do ajuste a valor presente 7.911 11.107
Provisdo para manutengéo em rodovias — real 480.635 317.490
Provisao para manutencao em rodovias a valor presente 401.395 252.115
Efeito do ajuste a valor presente 79.240 65.375
Credores pela concessao em rodovias — real (*) 248.025 303.234
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*) 216.540 258.691
Efeito do ajuste a valor presente 31.485 44.543

(*) Incluem a parcela variavel conforme nota explicativa n® 15.

A recomposi¢ao dos saldos aos seus valores reais nas datas dos balangos pela passagem do tempo
é reconhecida como despesa financeira no resultado do exercicio.

4.12. Reconhecimento de receita: Contratos de construcao qualificados e classificados como
servicos de construcao: A receita relacionada aos servigos de construcao ou melhoria estabele-
cidos nos contratos de concessao é reconhecida de acordo com o estagio de conclusao das obras
realizadas. A receita de operacdo ou servico é reconhecida no exercicio em que os servicos sao
prestados. Receitas oriundas das cobrancas de pedagios ou tarifas decorrentes dos direitos
de concessao: Essas receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestacéo recebida ou a
receber, deduzida de quaisquer estimativas de deducgdes. A receita é reconhecida no exercicio de
competéncia, ou seja, quando da utilizagado pelos usuarios dos bens publicos objeto da concessao.
4.13. Receitas e despesas financeiras: Substancialmente representadas por juros e variagdes
monetarias decorrentes de aplicacdes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos,
debéntures e passivo com credores pela concessao e efeitos dos ajustes a valor presente.

4.14. Dividendos e juros sobre o capital préprio: A proposta de distribuicao de dividendos efetuada
pela Administracdo da Sociedade que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obri-
gatorio é registrada como passivo na rubrica “Dividendos propostos” por ser considerada como uma
obrigacéao legal prevista no estatuto social da Sociedade, conforme divulgado na Nota explicativa n®17.
4.15. Demonstracao do Valor Adicionado (DVA): Essa demonstragéo tem por finalidade evidenciar a
riqueza criada e distribuida pela Sociedade durante determinado exercicio e é apresentada, conforme
requerido pela legislagéo societdria brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras, ndao
sendo uma informagéo obrigatéria pelas IFRS. A DVA foi preparada a partir das informagdes contabeis
que servem de base a preparacao das demonstra¢des financeiras e seguindo as disposicées contidas
no pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua primeira parte
apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada pelas receitas (receita bruta das vendas,
incluindo os tributos incidentes sobre esta, as outras receitas e efeitos da provisao para créditos
de liquidagao duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicbes de
materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicéo,
os efeitos das perdas e recuperacgéo de valores ativos, e a depreciacao e amortizacao) e pelo valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo dessa riqueza entre pessoal, impostos,
taxas e contribuicdes, remuneragao de capitais de terceiros e remuneragao de capitais proprios.
4.16. Normas e interpretagcoes novas e revisadas emitidas e ainda nao adotadas: Os pronuncia-
mentos e as interpretagdes contabeis emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB
e International Financial Reporting Standards Interpretations Committee — IFRIC, a seguir, foram
publicados ou revisados, mas ainda néo tém adogao obrigatéria, além de nao terem sido objeto de
normatizacgéo pelo CPC e, dessa forma, ndo foram aplicados antecipadamente pela Sociedade e suas
controaladas nas demonstragoes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Os
mesmos serdo implementados a medida que sua aplicagéo se torne obrigatéria. A Sociedade ainda
nao estimou a extensdo dos possiveis impactos destes novos pronunciamentos e interpretagées
em suas demonstragdes financeiras.

Pronunciamento Descricao Vigéncia
IFRS 9 — Instrumentos finan- Refere-se a primeira fase do projeto de substituicao (b)
ceiros do IAS 39: Instrumentos Financeiros — Reconheci-

mento e Mensuragdo
IFRS 7 e IFRS 9 — Modificagdes Determina a data de aplicagdo mandatéria da IFRS (b)
alFRS 7 e IFRS 9 9 e divulgagbes de transicao
Modificagdes a IFRS 10, IFRS  Introduz novas exigéncias de divulgacdo a entidades (a)
12elAS 27 de investimento
IAS 32 — Modificagdes a IAS 32 Compensacéo de ativos e passivos financeiros (a)

(a) Aplicacao em periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014; e (b) Aplicacdo em
periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015. Adicionalmente, os pronunciamentos
e as interpretagdes emitidos pelo IASB e IFRIC, respectivamente, listados a seguir, entraram em
vigor no presente exercicio e, portanto, foram adotados pela Sociedade em suas demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013.

Pronunciamento Descricao Vigéncia
IFRS 7 — Modificagbes na Aborda as divulgagoes de transferéncias de ativos (a)
IFRS 7 financeiros Estabelece a divulgagdo — compensacao

de ativos e passivos financeiros

Demonstragdes financeiras consolidadas, negécios (a)

em conjunto e divulgacdes de participagdes em

outras entidades: guia de transicao

Substitui as partes do IAS 27 que tratam de quando (a)

e como um investidor deve preparar demonstracoes

financeiras consolidadas e substitui o SIC -12

Requer o uso do método de equivaléncia patrimonial (a)
para participagdes em “joint ventures”, eliminando o

método de consolidagao proporcional

Estabelece o objetivo das divulgagdes e as divul- (a)
gacdes minimas para entidades que tenham inves-

timentos em subsididrias, controladas em conjunto,

associadas ou outras entidades ndo consolidadas

Esclarece como proceder quanto ao custo de produ- (a)

cao associados remogao da superficie de uma mina,

inclusive sobre reconhecimento inicial dos ativos,

ativos nao correntes, depreciagao e amortizagao,

entre outros

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 —
Modificacdes a IFRS 7, IFRS 11
e IFRS 12

IFRS 10 — Demonstragdes
financeiras consolidadas

IFRS 11 — Acordos de partici-
pacoes

IFRS 12 — Divulgagdes de parti-
cipagdes em outras entidades

IFRIC 20 — Custos de producao
sobre mineracao

IFRS 13 — Medi¢des de valor Estabelece um unico modelo de medi¢édo do valor (a)

justo justo quando o mesmo é exigido por outros pro-
nunciamentos

IAS 19 — Revisada em 2011 Beneficios a empregados (a)

Pronunci 1ito Descricao Vigéncia
IAS 27 (R) — Modificagdes na Demonstragoes separadas (a)
IAS 27

IAS 28 (R) — Modificagdes na Investimento em coligada e em controlada e joint (a)
IAS 28 ventures

(a) Aplicacao em periodos anuais iniciados em ou apés 1¢ de janeiro de 2013.

Estao representados por:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Caixa e contas bancarias 1.138 109 18.417 18.164
Aplicagdes financeiras (*) 184.304 11.310 911.494 663.273
Total 185.442 11.419 929.911 681.437

(*) Representadas por aplicagdes com liquidez imediata, insignificante risco de mudancga de valor
e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisic@o, cuja composicao da carteira nas respectivas
datas é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Certificados de Deposito Bancario — CDBs - - 8.191 6.548
Debéntures compromissadas - — 35524 56.373
Fundos de investimentos 184.304 11.310 867.779 600.352
Total 184.304 11.310 911.494 663.273

As aplicacdes financeiras sdo remuneradas na média a 100,42% da variagcao do CDI no exercicio.

Estao representadas por:
Consolidado

2013 2012

Peddgio eletronico a receber(*) 119.714  102.292
Cupons de peddgio a receber 4.893 6.371
Cartoes de pedagio a receber 880 1.880
Receitas acessorias a receber 1.222 471
126.709 111.014

(*) Conforme nota explicativa n® 24c.

A Administragéo da Sociedade e de suas controladas nao identificou a necessidade de reconheci-
mento de provisao para perdas com recebiveis em 31 de dezembro de e 2013. O prazo médio de
vencimento é de 30 dias.

[Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos
Estao representados por:
Consolidado

2013 2012
Ativo nao circulante
Bases do ativo diferido:
Prejuizo fiscal (a) 36.787  25.215
Provisao de participacao nos lucros 11.248 4.406
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (b) 9.588 8.215
Direito de concessé&o incorporado (c) (20.916) (22.682)
Agio incorporado da SPR (d) 11.849 18.620
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis (e)
Provisdo para manutencao 329.469 277.955
Diferencas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas. 116.215  32.538
Ajuste dos encargos financeiros 11.425  10.450
Estorno de capitalizagdo de juros 536 566
Base de calculo 506.201 355.283
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total do imposto de renda e contribuicao social diferidos 172.108 120.796
Consolidado
2013 2012
Passivo néo circulante
Bases do passivo diferido:
Prejuizo fiscal (a) (9.678) -
Provisao de participagéo nos lucros (4.402) (1.573)
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (b) (1.985) (850)
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis (e)
Provisdo para manutencéo (99.276) (49.153)
Diferencas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas. 354.111  209.560
Ajuste dos encargos financeiros (13.897)  (2.860)
Estorno de capitaliza¢do de juros (384) (131)
Base de calculo 224.489 154.993
Aliguota nominal combinada 34% 34%

Total do imposto de renda e contribuicao social diferidos 76.326 _52.698
(a) Refere-se ao prejuizo fiscal e a base negativa de contribuigao social, suportados por projecdes de
resultados tributaveis futuros. (b) Referem-se a provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais de
reclamagdes pendentes de resolugdes. (c) Crédito decorrente da amortizagao do direito de concessao
incorporado, registrado até a data-base da cisdo da OHL do Brasil Participacdes em Infraestrutura
Ltda., ocorrida em junho de 2006, e, até entdo, controlado na “parte B” do LALUR desta empresa.
Com a incorporacao da participacdo da OHL do Brasil Participagdes em Infraestrutura Ltda., a
Sociedade registrou esse crédito, que, atendendo a legislacao fiscal, foi amortizado a razao de 20%
ao ano fiscalmente e pelo prazo da concessao contabilmente. (d) Crédito decorrente do processo
de incorporagéo da SPR — Sociedade para Participagdes em Rodovias S.A., antiga controladora
da Vianorte, constituido sobre a parcela do agio amortizado pela SPR no periodo de dezembro de
2006 a setembro de 2010, a Sociedade registrou esse crédito, que, atendendo a legislag&o fiscal,
foi amortizado a razdo de 20% ao ano fiscalmente e pelo prazo da concessdo contabilmente. (e)
Ajustes decorrentes da adocdo inicial das alteracdes das praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de contabilidade adotadas pelas IFRS. A Sociedade possui créditos fiscais,
mas que nao estdo sendo constituidos devido ser uma holding e ndo gerar resultado tributavel.
As perspectivas futuras dos negécios da Sociedade e de suas controladas traduzidas em suas
projegdes de resultados constituem-se previsdes de sua Administragao. Portanto, sdo dependentes
de variaveis de mercado e estao sujeitas a mudancas. A expectativa de recuperagao da totalidade
dos créditos e o efetivo pagamento dos débitos tributarios diferidos, indicados pelas projecdes de
resultado tributavel, sdo como segue:

Exercicio a findar-se em:

Ativo nao circulante

2015 11.963
2016 34.738
2017 35.812
2018 53.696
Apods 2019 35.899
172.108

Passivo néo circulante -
2015 2.156
2016 3.128
2017 3.257
2018 2.818
Apds 2019 64.967
76.326

As controladas da Sociedade mantém aplicacdes financeiras vinculadas para cumprir obrigagoes
contratuais referentes a empréstimos e financiamentos. Abaixo encontra-se breve descri¢do dessas
obrigacdes: Debéntures — Sinking Fund: Como garantia ao fiel e total cumprimento das obrigacdes
assumidas, as controladas da Sociedade vém retendo/depositando diariamente parte de seus rece-
biveis para fazer frente ao pagamento dos juros trimestrais e da parcela de principal das debéntures
da 12 série e dos juros anuais da 22 série, para que ao final de cada periodo de juros ou amortizagao
de principal o valor referente ao pagamento esteja constituido. Esses recursos sdo mantidos em
fundo de investimento constituido especificamente para essa finalidade. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2013, essas aplicagdes foram remuneradas em média 97,39% da variagdo do CDI.
BNDES: As concessionarias federais devem depositar em conta pagamento de institui¢ao financeira
parte das receitas operacionais, entre 43% e 53% da arrecadacao das pracas de peddgio. Estes
recursos sao utilizados para pagamento do servigo da divida e manuteng@o do minimo obrigatdrio
da conta reserva. Apés o cumprimento legal das obrigacdes contratuais os recursos excedentes sdo
transferidos para conta corrente livre. As controladas federais da Sociedade devem manter depositado
em conta de reserva de instituicao financeira, até a liquidacao de todas as obrigacoes assumidas
no contrato de financiamento junto ao BNDES, o valor minimo equivalente a trés vezes o valor da
ultima prestagédo vencida do servico da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e demais
acessorios da divida decorrente do contrato de financiamento. Este valor serd sempre recalculado no
dia posterior ao de cada pagamento das prestagées mensais. Em 31 de dezembro de 2013, essas
aplicagdes foram remuneradas em média a 99,60% da variagao do CDI.

Os valores dessas aplicagdes sdo como segue:

Consolidado
2013 2012
Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante
Debéntures 47.383 - 63.299 36
BNDES - 63.604 - 69.540
47.383 63.604 63.299 69.576
«a
Os saldos dos investimentos em controladas s&o representados como seguem:
Partici- Patri-
Acoes pacdo  ménio Ativo Passivo Receita Lucro
ordinarias capital (%) _liquido total total _liquida (prej.)
Autovias 125.040.451 100% 188.769 797.907 609.138 334.581 92.099
Centrovias 101.483.834 100% 147.088 533.159 386.121 323.841 112.163
Intervias 4.352.285 100% 200.863 948.406 747.543 356.157 138.783
Vianorte 1.132.038 100% 155.386 590.051 434.665 293.167 67.381
Planalto Sul 159.417.665 100% 156.536 631.060 474.524 218.081 (6.446)
Fluminense 105.745.395 100% 182.723 823.129 640.406 414.839 17.749
Fernéo Dias 298.681.400 100% 290.765 1.289.290 998.525 480.470  (6.174)
Régis
Bittencourt 138.326.717 100% 343.814 1.333.606 989.792 499.596 32.317
Litoral Sul 190.854.749 100% 259.232 1.067.530 808.298 458.105 11.547
Paulista (*) 500.000 100% 1.905 8.940 7.035 - (132)
Latina
Manutengao (*) 250.000 100% 42.439 119.157  76.718 474.571 2.374
Latina
Sinalizacéo (*) 250.000 100%  18.394 21.974 3.580 43.704 4.495
(*) Cotas.
2012
Partici- Patri-
Acoes pacdo  ménio Ativo Passivo Receita Lucro
ordindrias capital (%) _liquido total total _liquida (prej.)
Autovias 125.040.451 100% 173.743 674.539 500.796 301.035 78.524
Centrovias 101.483.834 100% 120.476 555.048 434.572 284.069 74.811
Intervias 4.352.285 100% 190.702 682.318 491.616 15.255 116.806
Vianorte 1.132.038 100% 123.902 593.205 469.303 253.968 24.632
Planalto Sul 159.417.662 100% 162.982 493.506 330.524 224.643 (8.710)
Fluminense 75.093.127 100% 119.083 576.642 457.559 324.829 21.497
Ferndo Dias 258.001.000 100% 256.939 1.058.862 801.923 464.627 3.116
Régis
Bittencourt 116.095.172 100% 257.830 1.117.041 859.211 385.997 47.757
Litoral Sul 188.355.403 100% 247.035 819.377 572.342 370.934 14.279
Paulista (*) 500.000 100% 2.037 9.563 7.526 28.767 113
Latina
Manutencao (*) 250.000 100% 40.066 110.680  70.614 403.180 22.221
Latina
Sinalizacéo (*) 250.000 100%  13.899 18.535 4.636  39.955 9.283
(*) Cotas.
continua ...
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... continuagado das Notas Explicativas as Demonstracbes Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)

A movimentag&o dos saldos de investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 é como segue: (a) Contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES para financiamento das obras

Saldo Aporte Juros sobre o capital Equivaléncia Saldos e dos servigos de recuperac@o, melhoramento, manutencéo, conservacao, ampliacao, operac@o e exploragcdo de rodovias. (b) Financiamento de
em 2012 _de capital proprio/dividendos Patrimonial do Exercicio em 2013 equipamentos, tendo como garantia o préprio bem, aval dos acionistas ou notas promissérias. (c) Contratos modelo leasing financeiro, firmados com
Autovias 173.743 - (77.073) 92.099 188.769 instituicdes financeiras para aquisicao de veiculos, equipamentos de informatica e outros equipamentos. As garantias apresentadas sao os préprios
Centrovias 120.476 2121 (87.722) 112.163  147.038 bens. (d) Cédulas de crédito bancario celebrado com o Banco Volkswagen para aquisi¢ao de veiculos de uso administrativo, com prazo de amortizagcao
Intervias 190.702 — (128.622) 138.783  200.863 de 36 meses, a partir da data de formalizagao da transagao, cujas garantias séo os préprios bens. Em 31 de dezembro de 2013, as parcelas de longo
Vianorte 123.902 — (85.897 67.381 155.386 prazo relativgs aos empréstimos e financiamentos apresentavam os seguintes vencimentos:
Planalto Sul 162.982 - - (6.446) 156.536  Ano de vencimento
Fluminense 119.083 50.106 (4.215) 17.749 182723 2015 176.555
Ferno Dias 256.939 40.000 - (6.174) 290.765 2016 162.227
Régis Bittencourt 257.830 61.342 (7.675) 32.317 343.814 2017 178.357
Litoral Sul 247.035 3.391 (2.741) 11.547 259232 2018 191.565
Paulista 2.037 - - (132) 1905  Ap6s2019 1.440.286
Latina Manutencéo 40.066 - - 2374  42.440 2.148.990
Latina Sinalizagio 13.899 - - 4.495 18.394 Os contratos de financiamento dos investimentos de longo prazo com o BNDES possuem clausulas que, se descumpridas, podem implicar vencimento
Servico e Tecnologia de Pagamentos S.A. 1.034 — — — 1.034 antecipado. Dentre essas clausulas, as principais sao as seguintes: a) Manter em situagao regular suas obrigacdes com os 6rgdos do meio ambiente,
Outros investimentos 19 _ _ _ 19 durante o periodo de vigéncia dos Contratos de Financiamento. b) Nao sofrer sang&@o de multa por inadimplemento dos Contratos de Concessao, com
Total 1.709.747 156.960 (343.945) 466.156 1.988.918 decisao administrativa final, correspondente a infragbes relacionadas a seguros ou prestag@o de garantias determinados pela ANTT. c) Apresentar
A . tacso d Idos de i i " icio find 31 de d bro de 2012 & 8 semestralmente, ao BNDES, até a final liquidagao dos Contratos, balangos auditados por empresa de auditoria independente registrada na CVM. d)
movimentagao dos saidos de investimentos no exerciclo findo em ¢ gezemoro e € como segue: IR Exceto no caso de expressa anuéncia do BNDES, néo realizar distribuicao de dividendos acima do minimo obrigatério nem pagamento de juros sobre
Saldo Aporte  Juros sobre o capital ~ Equivaléncia  Saldos .0 hraprio que ndo seja imputado ao minimo obrigatério de dividendos até a concluso fisica dos projetos financiados. e) Manter em uma relagéo
) em 2011 _de capital préprio/dividendos _Patrimonial do Exercicio _em 2012 minima de 20% (vinte por cento) entre o Patriménio Liquido e o Passivo Total, durante a vigéncia dos Contratos. f) Ndo conceder mutuos a qualquer
Autowa§ 180.274 - (85.055) 78.524  173.743 acionista sem a prévia e expressa autorizagdo do BNDES. g) Nao apresentar, sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES, saldo devedor que repre-
Centrovias 125.100 3.640 (83.075) 74811 120476 gsente mais de 15% (quinze por cento) da receita bruta, adotando-se as seguintes definicdes e condicdes exclusivamente para o fim de verificagéo de
Iqterwas 196.981 - (128.085) 116.806  190.702 inadimplemento desta condicdo: 1) Receita bruta: receita bruta apurada conforme a legislacdo contabil vigente, auferida no exercicio anual anterior,
Vianorte 131.740 - (32.470, 24632 123902  yerificada pela documentago estipulada, valor este que servira de parametro até a divulgagao do balango do préximo exercicio. 2) Saldo devedor: saldo
Planalto Sul 123.807 47.885 - (8.710)  162.982 de dividas contratadas e efetivamente tomadas com terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos. 3) Ficam excluidos do computo
Fluminense 88.196 14.495 (5.105) 21.497  119.083 os valores referentes: 3.1. A contratagdo de financiamentos cuija finalidade seja exclusivamente a aquisicdo de equipamentos para a operagao das
Ferndo Dias 223.823 30.000 - 3.116  256.939 concessionarias. 3.2. Aos mutuos concedidos as concessionarias por qualquer acionista, desde que a taxa de juros ndo seja superior a 2% (dois por
Régis Bittencourt 208.575 12.841 (11.343) 47.757  257.830 cento) acima do CDI ou 8% (oito por cento) acima do IPCA, conforme o indexador da taxa de juros dos contratos de mutuo. 3.3. Aos saldos devedores
Litoral Sul 116.029 120.119 (3.392) 14.279  247.035 referentes ao crédito decorrente dos Contratos. h) Nao realizar distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio, pagamento de
Paulista 1.924 - - 113 2.037 juros dos mutuos, ou amortizacdo de principal desses mutuos quando o Indice de Cobertura do Servico da Divida — ICSD for inferior a 1,3, o qual sera
Latina Manutengao 22.845 - (5.000) 22.221 40.066 calculado de acordo com a seguinte férmula:
Lating Sinalizacdo - 4.616 - - 9.283 13.899 1cSD Geracdo de Caixa da Atividade
Serwgo_e Tec_nologla de Pagamentos S.A. 1.034 - - - 1.034 = Servigo da Divida
Outros investimentos 19 - - - 19
Total 1.424.963 228.980 (348.525) 404.329 1.709.747 Onde:
Geracao de Caixa da Atividade Servico da Divida EBITDA
1 D (+) EBITDA (+) Amortizagdo de principal (+) Lucro liquido

A movimentagéo € como segue:
Controladora

(-) Imposto de renda
(-) Contribuigao social

(+) Pagamentos de juros (+) Despesa/receita financeira liquida

(+) Depreciagdes e amortizagdes

WMbveis utensilios Benfeitorias em Outras (+) Provisdo para imposto de renda e contribuigao social
Custo do imobilizado bruto e instalac6es Edificios bens de terceiros imobilizacdes Terrenos Total o . ) . (+) Outras despesas/receitas liquidas nao operacionais
Saldo em 31/12/2011 2.099 2.782 1.782 2.052 586 9.501 i) Nao ceder, alienar, transferir, vender, caucionar, empenhar, gravar ou, por qualquer forma, negociar ou onerar os direitos cedidos ou sua respectiva
AdicSes 290 - 441 459 - 1.190 aplicagao financeira sem prévio e expresso consentimento do BNDES. j) Manter depositado na conta reserva, até a final liquidagao de todas as obrigagoes
Alienaces/baixas _ _ (20) (229) _ (249) assumidas pelas concessionarias nos contratos de financiamentos, o valor minimo do equivalente a 3 (trés) vezes o valor da Ultima prestagdo vencida
Saldo em 31/12/2012 2589 2782 2203 2.082 586 10.442 dp §ervigo_ da divida, ipcluindo pagamentos, de principal, jurps e demais‘acessérios da divida de.cpr.rente. do contrato qe_ financiamenjo. k) Além das
Adigoes 61 _ 512 133 _ 706 hlpotesgs indicadas acima, o BNDESl podfera decretgr 0 vencimento antecipado dos contratos e exigir imediatamente a dmdq, nas seguintes hipéteses:
Alienacdes/baixas _ _ ) (106) _ (110) (a) Ingdmplemento de quaisquer obrigacdes assumidas perante o BNDES e suas subS|ld|ar|as, por parte de empresa ou entldade}n}egfante do Grupo
Saldo em 31/12/2013 5.650 2782 5711 2.309 586 11.038 Econdmico. (b) A reducao do quadro de pessoal sem atendimento ao programa de treinamento aprovado pelo BNDES. (c) A existéncia de sentenca
Depreciacao acumulada condenatorlal_transnadal em ]ulgado_em razdo da prética de atos,_que importem em trabalho |nf_ant||, trabalho escravo ou crime contra o meio amt_)lente.
Saldo em 31/12/2011 (858) (840) (1.467) (828) _ (3.993) (d) A alteragao, sem prévio conhecimento do BNDES, ou extingao dos Contratos de Congessao. (e) O descumprimento da obrigacéo estabelecida no
Depreciacses/amortizacses (283) (112) i375) (349) _ (1 '1 19) ga’lculo do indice ICSD rqenmonado anteriormente. I_)o acionista: a) Submeter a aprovagao do‘BNDES quaisquer propostas de matérias concernentes
Tra%sferé%cias /Reclassﬁica ses (698) - - 598 B T a oneracao, a qualquer titulo, de acao de sua propriedade, de emissao das concessionarias, a venda, aquisi¢ao, incorporacéo, fusdo, cisdo de ativos
- o, > ¢ ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em modificagées na atual configuragédo das concessionarias ou em transferéncia do controle
Alienagdes/baixas 132 - = 27 = 159 acionario das concessionarias, ou em alteragéo da sua qualidade de acionista controlador das concessionarias. b) Nao promover a inclus&o em acordo
Saldo em ?1/12/201_2 N (1.707) (952) (1.842) (452) - (4.953) societario, estatuto ou contrato social das concessionarias, de dispositivo que importe em restricdes a capacidade de crescimento ou desenvolvimento
Tanserinoas Resecsossoe e o " i am S o
gllfgagoez/?ﬁlé723013 @ 13;) i 062) @ 17;) (523) = 5 gig) rios & execugdo do projeto. d) Manter, durante a vigéncia do Contrato, suas atuais participagdes no capital social das concessionarias, bem como néao
aldo em 12/2 - B 8 = - alienar, empenhar, gravar ou onerar suas acdes representativas do capital social das concessionarias, sem prévia e expressa anuéncia do BNDES. e)
Imobilizado liquido Manter empenhadas ao BNDES, durante a vigéncia dos Contratos, a totalidade das acdes emitidas pelas concessionarias. f) Na hipétese de extingéo
Saldo em 31/12/2012 882 1.830 361 1.830 586 5.489 dos Contratos de Concesséo por inadimplemento resultante de atos ou omissdes das concessiondrias ou ainda por faléncia ou recuperagéo judicial
?aldo Zm(?1/12/201 3 ) 518 1-713 533 1 7‘113 586 5.095 das concessiondrias, pagar, de forma solidaria, o equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do saldo devedor perante o BNDES, em até 90 (noventa)
axas de depreciagé@o — % 55,5 - dias a contar do término dos Contratos de Concesséao, independentemente do recebimento de qualquer indenizacdo por parte do Poder Concedente.
Consolidado Apés o pagamento ao BNDES dessa indenizagéo, a interveniente devera pagar ao BNDES, de forma solidaria, no prazo méaximo de 60 (sessenta)
Moveis, Compu- Instalagées, Maquinas  Outras Imobilizado dias a partir deste pagamento, qualquer diferenca existente entre os saldos devedores remanescentes e o valor da indenizacg&o. g) Caso a indenizagao
Utensilios e tadores e Edificios e e Equipa- Imobi- em nao ocorra no prazo de 12 (doze) meses a contar do término do Contrato de Concessao, as intervenientes deverado pagar o saldo devedor restante
Custo do imobilizado bruto Instalacées Periférico Veiculos Dependéncias _Terrenos mentos _lizacées Andamento Total em até 60 (sessenta) dias apos expirado prazo. A Sociedade e suas controladas estdo cumprindo todas as clausulas dos contratos com o BNDES nas
Saldo em 31/12/2011 9.356 6.682 17.813 8.767 586 32.754 2.147 348 78.453 datas das demonstragdes financeiras. O valor justo dos empréstimos registrados no passivo circulante e n&o circulante é préximo de seu valor contébil,
Adicoes 1.381 523 736 584 - 1.942 484 168 5.818 uma vez que o impacto do desconto néo ¢ significativo, tendo em vista que as taxas de descontos sao substancialmente semelhantes as contratadas.
nansferénelasieclassificagdes e - 3508 - eE o PR Se 0 Debemtwres
Alienagdes/baixas (444) (1.805) _ (1.069) (66) - (65) (229) 46 _ (3.632) .
Saldo em 31/12/2012 15.256 6.588 17.617 12.593 586 26.279 2.402 234 81555  Os sdorepresentados por:
Adigoes 1.900 665 210 6.852 - 1.011 151 361 11.150 ] Controladora
Transferéncias/Reclassificacdes 9 (166) - 1 - 9 - (265)  (412) -  Quantidade . . - 2013 - 2012
N = . _ Série emitida unitaria Taxas contratuais (%) Vencimentos Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
Alienacdes/baixas (380) (68)  (1.492) (73) (934) (138) (31) (3.116) 1% emissao (d) 20.000 CDI+140%aa Jul /2015 — 205.020 — =
Saldo em 31/12/2013 16.785 7.019 16.335 19.373 586 26.365 2.415 299 89.177 20'000 i _ 205'022 _ _
Depreciacao acumulada _ —_— =
Saldo em 31/12/2011 (3.671) (3.604)  (5.641) (1.363) - (10.705) (852) - (25.836)  Custo de transacao = = = =
Depreciacbes/amortizagdes (1.725)  (1.542)  (3.227) (1.099) - (2.995) (360) — (10.948) - 205.022 - -
Transferéncias/Reclassificagbes (3.269) (624) - (1.647) - 4.842 698 - - Consolidado
Alienacbes/baixas 545 1.378 459 - - 28 27 — 2437 | Quantidade  Taxas 2013 2012
Saldo em 31/12/2012 (8.120) (4.392)  (8.409) (4.109) — (8.830) (487) — (34.347) Serie. emitida unitaria contratuais (%) Vencimentos Circulante Nao circulante _ Circulante Nao circulante
Depreciagbes/amortizagdes (1.799) (860)  (3.091) (1.420) - (3.098) (190) — (10.458)  Arteris:
Transferéncias/Reclassificagées (5) 21 _ 1 _ (17) _ — _ 12 série (d) 20.000 CDI+1,4% a.a. Jul./2015 - 205.022 - -
Alienagdes/baixas 266 129 1.244 20 - 274 72 — _ 2.005 ___20.000 - 205.022 - -
Saldo em 31/12/2013 (9.658) (5.102) _ (10.256) (5.508) - (11.671) (605) — (42.800) Custo de transacéo - - - -
Imobilizado liquido - 205.022 - -
Saldo em 31/12/2012 7.136 2.196 9.208 8.484 586 17.449 1.915 234 47.208 Autovias:
Saldo em 31/12/2013 7.127 1.917 6.079 13.865 586 14.694 1.810 299 46.377 12 série (a) 285.000 CDI +1,6% a.a. Mar./2015 - - 67.500 83.836
Taxas de depreciagéo — % 9 20 20 13 - 12 16,67 _ _  22série (a) 120.000 IPCA + 8% a.a. Mar./2017 9.461 148.675 8.802 140.475
22 emissao (b) 1.000 CDI+1,7% a.a. Nov./2015 - - 24.145 47.062
(N 1y 32 eissio (c) 30.000 CDI +0,83% a.a. Ago./2015 726 300.000 - -
A movimentagéo é como segue: 436.000 10.187 448.675 100.447 271.373
Controladora Custo de transagéo (760) (1.096) (715) (796)
Custo do intangivel Softwares 9.427 447.579 99.732 270.577
Saldo em 31/12/2011 872 Centrovias:
Adicoes 371 12 série (a) 286.131 CDI+1,7% a.a. Mar./2015 67.690 16.847 67.773 84.168
Alienacoes/Baixas (26) 22 série (a) 120.000 IPCA + 8% a.a. Mar./2017 9.460 148.676 8.802 140.475
Saldo em 31/12/2012 1.217 406.131 77.150 165.523 76.575 224.643
ﬁlt'lji(;(')es~ i 33421 Custo de transagéo (412) (294) (598) (693)
ienacbes/Baixas (104) 76.738 165.229 75.977 223.950
Saldo em 31/12/2013 1.465 Intervias:
Amortizacdo acumulada 12 série (a) 307.947 CDI+1,5% a.a. Mar./2015 - - 72.928 90.586
Saldo em 31/12/2011 (426) 22 série (b) 3.000 CDI+1,7% a.a. Nov./2015 - - 72.437 141.186
Amortizacao (209) 32 série (c) 60.000 CDI + 1,09% a.a. Set./2018 16.234 600.000 - -
Alienacdes/Baixas 23 370.947 16.234 600.000 145.365 231.772
ialdot.em 31/12/2012 Eg:g; Custo de transagao (756) (2.129) (779) (510)
mortizagao 15.478 597.871 144.586 231.262
Alienacdes/Baixas 25 Vianorte:
Saldo em 31’/12_/2013 (806) 12 série (a) 153.776  CDI + 1,7% a.a. Mar./2015 36.397 9.054 36.618 45.235
Intangivel liquido 22 série (a) 100.000 IPCA + 8% a.a. Mar./2017 7.880 123.834 7.140 117.063
Saldo em 31/12/2012 605 253.776 44.259 132.888 43.758 162.298
$:>I<ZZ 32;:&%/22:91:; % 2%5"? Custo de transagao 43(gg8) 132%22) 43(312) 161(§4512)
- % o
—— Consolidado Adiant Planalto Sul:
ntangivel em lanta- 12 emissé@o (e 1.390 CDI+1,4% a.a. Jul./2015 - 14.250 - -
rodovias Direito de Direito de Intangivel mento © 1.390 — 14.250 - -
—obras e outroga da outorga da Direito de em forne- Custo de transagéo (20) (13) _ _
Custo do intangivel servicos (a) concessao (b) incorporacao (c) Software exploracao (d) andamento cedores Total (20) 14.037 — —
Saldo em 31/12/2011 4.407.061 351.939 144.380 13.817 9.997 519.527 9.700 5.456.421 Fluminense:
Adigoes 520.261 - - 3.321 - 679.522  (1.982) 1.201.122 42 gmissio (e) 2250 CDI+1,4%aa. Jul./2015 - 23.065 - -
Transferéncias/Reclassificacoes 338.626 - - 10 - (336.523)  (3.029) (916) 2250 — 23.065 — —
Alienacdes/baixas (9.892) - - (28) - (720) (56) (10.696) = - —
Saldo em 31/12/2012 5.256.056 351.939 144380 17120 9997  861.806 4633 6645031  CUSiodelansagio &) s = -
Adicdes 389.205 - - 3.340 - 892.436 (2) 1.284.979 Fernio Dias -
Trgnsfe[en0|a§/Reclassmcagoes 580.677 - - 181 - (580.259) (946) (347) 12 emissao (e) 3370 CDI+1,4%a.a. Jul./2015 _ 34.546 _ _
Alienacdes/baixas (1.507) - - (366) - - (233) (2.106) 3.370 _ 34.546 _ _
Saldo em 31/12/2013 6.224.431 351.939 144.380 20.275 9.997 1.173.983 3.452  7.928.457 Custo de transacio — - @2 - -
Amortizacdo acumulada ¢ - 34514 - -
Saldo em 31/12/2011 (1.286.637) (168.569) (58.070) (7.819) (600) - - (1.521.695) Régis Bittencourt -
Amortizagao (194.358) (24.216) (9.163)  (1.789) (1.045) - - (280571)  Yegricsao (e) 3.940 CDI+14%aa Jul/2015 _ 40389 _ _
Alienagdes/baixas 968 - - 25 - - - 993 3.940 : h ’ _ 40.389 _ _
Saldo em 31/12/2012 (1.480.027) (192.785) (67.233) (9.583) (1.645) - - (1.751.273) Custo de transacdo — = = = =
Amortizagao (235.637) (26.864) (9.155)  (2.217) (1.414) - - (275.287) - 20.389 - -
Transferéncias/Reclassificagoes 725 - - (1) - - - 724 Litoral Sul:
Alienages/baixas 717 = = 132 = = = 849 12 emissao (e) 2.610 CDI+1,4%a.a. Jul./2015 - 26.756 - -
ISe:Ido em I3|1’/12.i’2013 (1.714.222) (219.649) (76.388) (11.670) (3.059) = —  (2.024.988) 5610 _ 26.756 _ _
ntangivel liquido 5 — —
Saldo em 31/12/2012 3.776.029 159.154 77147 7537 8352 861806 4633 4894658  CUSIodelransagio Egg; g = -
Saldo em 31/12/2013 4.510.209 132.290 67.992 8.605 6.938 1.173.983 3.452  5.903.469 Total 125.493 1 687,256 363.641 867 537

(a) Refere-se a obras e servicos realizados nas rodovias, tais como pavimentacéo, duplicagdo, marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de
arte especiais, terraplenagem, implantagéo de sistema de arrecadagdo e monitoramento de trafego, sinalizagao e outros, sendo amortizados com base
na curva de trafego projetada até o prazo final da concessao. (b) Refere-se ao valor assumido para exploracao do sistema rodoviario ajustado a valor
presente. Vide nota explicativa n° 15. (c) Refere-se ao direito de outorga proveniente da incorporagéo da parcela cindida, em junho de 2006, da OHL
Participacdes, antiga controladora da Autovias e Centrovias. Em exercicios anteriores essa rubrica era denominada “Agio incorporado”. Por entender
que, na esséncia, esse montante é relativo a direito de outorga, a Administragdo da Sociedade mudou a nomenclatura da rubrica para “Direito de outorga
incorporado”. Esse valor esta sendo amortizado com base na curva de trafego projetada até o prazo final da concessao. (d) Refere-se a valor assumido
para exploracao de granito e gnaisse a serem utilizados em obras de infraestrutura de sociedades pertencentes ao Grupo Arteris e instalagao e guarda

(a) 12 emissao de debéntures de 15 de margo de 2010 com valor real unitario em 31 de dezembro de 2012 de R$1 cada uma. (b) 22 emissao de debén-
tures de 22 de novembro de 2010 com valor real unitario em 30 de junho de 2013 de R$100 cada uma. (c) 32 emissao de debéntures emitidas em 25 de
setembro de 2013 com valor real unitario de R$10.000 cada uma, e a 32 emiss&o de debéntures emitidas em 18 de dezembro de 2013 com valor real
unitario de R$300 cada uma. (d) 12 emiss&o da Controladora emitida em 04 de outubro de 2013 com valor real unitario de R$ 10.000 cada uma. (e) 12
emisséo de debéntures emitidas em 04 de outubro de 2013 com valor real e unitario em de R$10.000 cada uma. As debéntures foram subscritas pelo
seu valor real unitario acrescido, para as debéntures da 22 série, da respectiva atualizacdo monetaria e, para todas as debéntures, da remuneragao
incidente entre a data de emissao e a data da efetiva integralizacao, conforme descrito a seguir:

de equipamentos para a realizacao das obras. e[:it:sgz v?]';:]:ﬁ:: inte ral:l)ii‘aa gg subs\::arli(tJ;
___ emissao __hominal ___integralizacao _Subscrito
1 D ° Erissco - Estaduais
Estéo representados por: 12 Série 15.08.10 439.907 26.04.10 444.799
Consolidado 22 Série 15.03.10 340.000 27.04.10 345.382
E : 201 2012 32 Emissdo — Estaduais 25.09.13 e 18.12.13 900.000 07.10.13 e 26.12.13 902.168
Passivo circulante: ncargos anuais — M3 2012, E s - Federais 04.10.13 135.600 08.10.13 135.677
H A s .
Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TJLP +2,3% a.a.a 2,58% a.a. 134.103 94.874 1# Emiss&o — Consolidado 04.10.13 1835507 aggggg 08.10.13 T Ba8.043 Bigglg
) . ) } N - o o .835. .848.
Ezzzzg:gmzmg gz SVSSZTT%:&Z(ngigaaisatglo&n:&% ((z; Ebﬁ : gg;" 2'2' 2 g’g;f,/a:é 2'423 4?22 A remuneracéo das debéntures da 12 série é paga trimestralmente todo dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembro desde junho de 2010,
Financiamento de eq ipamentos — Federais (FINAME) (b) TJLP + 2‘6"/0 a.a' were ad 344 3.359 e é amortizada trimestralmente desde 15 de margo de 2011. A remuneracao das debéntures da 22 série é paga anualmente todo dia 15 do més de
Fi . to d quip t Construt FINAME) (b TILP 4‘50/" by 3.569 3'451 marco, desde marco de 2011, e serd amortizada anualmente a partir de 15 de margo de 2015. A remuneragéo das debéntures da 22 emissao sera paga
Llnar_wmamen 0 de equipamentos — Construtoras ( ) (b) col +1 2'30; aa. 379 2'439 2'559 trimestralmente todo dia 22 dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro e esta sendo amortizada trimestralmente desde 22 de novembro de 2011.
F_easmg ) de Veiculos (d 1 ;'O/ e a.'af.la d’ caa. . 4 ' A remuneracao das debéntures da 12 e 22 série das concessiondrias Autovias e Intervias foram liquidadas antes do previsto devido ao refinanciamento
inanciamento de Veiculos (d) 6,63% a.a. pré-fixada 42 72 através das novas emissdes. A remuneragéo das debéntures da 32 série da concessiondria Intervias é paga semestralmente todo dia 25 dos meses de
. . ) _142.989 __109.145 margo e setembro a partir de 2014 e amortizadas em 3 parcelas anuais, a partir de 25 de setembro de 2016. A remuneracéao das debéntures da 32 série
Passivo ndo circulante: N N da concessionaria Autovias sera paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento em 18 de fevereiro de 2014 e a amortizagéo do principal serd em
F!nanc!amento de investimentos (BNDES) (a) . TJLP +2,3% a.a.22,58% a.a. 2.143.257 1.860.271 3 parcelas anuais, sendo o primeiro pagamento em fevereiro de 2015. A remuneracao das debéntures da 12 série das concessionarias federais sera
Financiamento de investimentos (BNDES) — automatico (a) TJLP + 3,3% a.a.a5,3% a.a. 1.013 3.337 paga em uma Unica parcela juntamente com o principal na data do seu vencimento.
Financiamento de equipamentos — Estaduais (FINAME) (b) TJLP +33%a.a.a7,93% a.a. 92 399 Em 31 de dezembro de 2013, as parcelas relativas ao saldo de longo prazo das duas emisses apresentavam a seguinte composigao:
Financiamento de equipamentos — Federais (FINAME) (b) TJLP + 2,6% a.a. 50 394 Ano de vencimento
Financiamento de equipamentos — Construtoras (FINAME) (b) TJILP + 4,5% a.a. 3.232 6.758 2015 659.446
Leasing (c) CDI +1,23% a.a.a3,7% a.a. 1.346 3.128 2016 406.055
Financiamento de Veiculos (d) 16,63% a.a. pré-fixada - 42 2017 418.478
2.148.990 1.874.329 2018 203.277
2.291.979 1.983.474 1.687.256
TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo. continua ...
! !
Autopista Autopista Autopista Autopista Autopista
. . o . ~ . . . s e .
Autovias Centrovias Intervias Vianorte Fernao Dias Fluminense Litoral Sul Planalto Sul Régis Bittencourt
3 arteris I arteris I arteris I arteris I arteris A arteris A arteris A arteris I arteris



.. continuagdo das Notas Explicativas as Demonstragbes Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)

As debéntures da 12, 22 e 32 emissdo contém clausulas restritivas que implicam vencimento anteci-
pado e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros conforme divulgado na secéo
“Informacdes Relativas a Oferta — Vencimento Antecipado do Prospecto Definitivo de Distribuicao
Publica”, arquivado na CVM. Em 31 de dezembrode 2013, as controladas da Sociedade, emissora
das debéntures, nao apresentavam desvios em relacdo ao cumprimento das condi¢bes contratuais
pactuadas nas debéntures. As debéntures sao garantidas por: 1. Penhor de 99,99% das a¢des de
emissédo das emissoras. O percentual de penhor seré reduzido periodicamente, conforme as debén-
tures forem sendo amortizadas. 2. Cessao Fiducidria de 80% dos Direitos Creditérios Decorrentes
da Exploragdo das Pracas de Pedagio. O percentual da cessao sera proporcionalmente reduzido a
medida que as debéntures forem amortizadas. 3. Cessao Fiducidria de 100% dos Direitos Creditorios
de Indenizagao. 4. Todas as cotas de emissdo do Fundo de Investimento (“Sinking Fund”), conforme
descrito na nota explicativa n® 8. As debéntures da 12 emiss&do da controladora e das concessio-
narias federais e contém clausulas restritivas que implicam vencimento antecipado e requerem
o cumprimento de determinados indices financeiros conforme divulgado na secéo “ Escrituras e
adiantamentos de debéntures”, arquivado na CVM. Em 31 de dezembro de 2013, as controladas
da Sociedade, emissora das debéntures, nao apresentavam desvios em relagdo ao cumprimento
das condigdes contratuais pactuadas nas debéntures. As debéntures de 32 emissao das conces-
siondrias federais e controladora s@o garantidas por: 1. Fian¢a prestada pela Fiadora (Arteris S.A.),
em favor dos Debenturistas. 2. A Fianca é prestada em carater universal e compreendera a divida
principal e todos os seus acessorios, como juros moratérios, multa convencional ou moratéria, e
outros acréscimos, inclusive eventuais custos incorridos pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais. 3. O Valor Garantido sera
pago pela Fiadora em até 3 (trés) dias Uteis ap6s recebimento de notificagdo por escrito do Agente
Fiduciario a Fiadora, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das des-
pesas incorridas. 4. Nenhuma objecdo ou oposi¢ao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas. 5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo
que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora ap6s os Debenturistas terem
recebido integralmente o Valor Garantido. 6. A inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucao da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda
de qualquer direito ou faculdade, podendo a Fianca ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente. 7. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fungdo que lhe é atribuida
por esta Escritura de Emissao e pela Lei das Sociedades por A¢des, requerer a execugao judicial
ou extrajudicial da fianga prevista, em uma ou mais vezes, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora.

Controladora Consolidado
Ativo circulante 2013 2012 2013 2012
Contas a receber — partes relacionadas:
Controladas:
Autovias (a) 269 8 - -
Centrovias (a) 270 7 - -
Intervias (a) 267 7 - -
Vianorte (a) 267 7 - -
Planalto Sul (b) 453 237 - -
Fluminense (b) 621 178 - -
Ferndo Dias (b) 599 335 . -
Régis Bittencourt (b) 892 374 - -
Litoral Sul (b) 693 261 - -
Latina Manutencao 166 4 - -
Latina Sinalizacdo 120 3 - -
Autovias (e) 1.716 1.767 - -
Centrovias (e) 1.218 1.168 - -
Intervias (e) 1.763 1.810 - -
Planalto Sul (c) 8.592 14.483 - -
Fluminense (c) 5.415 19.418 - -
Fernéo Dias (c) 17.412 50.227 - -
Régis Bittencourt (c) 9.908 39.471 - -
Litoral Sul (c) 9.626 26.227 - -
Partes Relacionadas:
SPI Sociedade para participacdes
em Infraestrutura S.A. - 5 - 5

PDC Participacdes S.A. - 84 - 84
Total 60.227 156.082 - 90

Controladora (*)

2013 2012
Dividendos a receber de controladas:
Fluminense 4.215 5.105
Régis Bittencourt 7.675 11.343
Litoral Sul 2.742 3.392
Total 14.632 19.840

Controladora (*)
Ativo nao circulante 2013 2012
Contas a receber partes relacionadas — controladas:
Planalto Sul (c) 151.483 37.000
Fluminense (c) 100.418 43.000
Fernao Dias (c) 235.227 110.000
Régis Bittencourt (c) 127.471 88.000
Litoral Sul (c) 173.227 67.000
Total 787.826 345.000
(*)Nao ha saldos no consolidado.

Controladora (*)
Passivo circulante 2013 2012
Empréstimos e financiamentos a controladas:
Autovias (d) 18.275 53.956
Centrovias (d) 9.840 21.361
Intervias (d) 22.485 92.261
Vianorte (d) 10.075 -
Total 60.675 167.578

(*)Nao ha saldos no consolidado.

Controladora Consolidado

Contas a pagar: 2013 2012 2013 2012
Partes relacionadas:
Participe en Brasil S.L. 154 153 154 153
Controladas:
Centrovias (b) 12 4 - -
Intervias (b) 33 10 - -
Latina Sinalizagdo 2 2 = _ -
Total _ 201 169 154 153
Controladora (*)
Passivo nao circulante 2013 2012
Empréstimos e financiamentos de controladas:
Autovias (d) 235.955  129.000
Centrovias (d) 149.361 45.000
Intervias (d) 289.261 197.000
Vianorte (d) 154.000 -
Total 828.577 371.000

(*)Nao ha saldos no consolidado. (a) Referem-se a despesas administrativas das concessionarias
estaduais pagas pela Sociedade, que serdo reembolsadas. (b) Referem-se a rateios de custos e
despesas administrativas entre empresas do Grupo Arteris. (c) Contratos de mutuo ativo com taxa
de juros equivalente a 100% da variacdo do CDI mais 1,037% ao ano com vencimentos de juros a
partir de dezembro de 2015 e do principal a partir de dezembro de 2015. No exercicio findo em 31
de dezembrode 2013, foram efetuados novos mutuos com as controladas Planalto Sul, Fluminense,
Ferndo Dias e Litoral Sul nos valores de R$100.000, R$38.000, R$75.000 e R$80.000, respecti-
vamente, com taxa de juros equivalente a 100% da variagcdo do CDI mais 1,7%. (d) Contratos de
mutuo passivo com taxa de juros equivalente a 100% da variagdo do CDI mais 1,037% ao ano com
vencimentos de juros, a partir de dezembro de 2013 e do principal a partir de dezembro de 2015.
No periodo findo em 31 de dezembrode 2013, foram efetuados novos mutuos com as controladas
Autovias, Centrovias e Vianorte nos valores de R$53.000, R$83.000 e R$154.000, respectivamente,
com taxa de juros equivalente a 100% da variagdo do CDI mais 1,7%. (e) Refere-se a juros sobre
capital proprio a receber.
Controladora

Receitas (despesas) financeiras liquidas: 2013 2012
Controladas:

Autovias (21.500) (14.754)
Centrovias (11.577) (5.823)
Intervias (26.452) (25.378)
Vianorte (11.853) -
Planalto Sul 10.108 4.517
Fluminense 6.370 6.550
Fernao Dias 20.483 14.057
Régis Bittencourt 11.657 11.819
Litoral Sul 11.324 8.179
Total 11.440) 9.012)

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a sociedade reconheceu os montantes
de R$12.306 (R$7.464 em 31 de dezembro de 2012) na controladora e R$21.331 (R$15.471 em 31
de dezembro de 2012) no consolidado, a titulo de remuneracao de seus administradores. Os admi-
nistradores, nao obtiveram ou concederam empréstimos a Sociedade e/ou a suas controladas, bem
como nao possuem beneficios indiretos significativos. A Sociedade concede a seus empregados a
participac@o no lucro e resultado anual. O célculo desta participac@o baseia-se no alcance de metas
empresariais e objetivos especificos, estabelecidos, aprovados e divulgados no inicio de cada exercicio
e seu pagamento efetuado no exercicio seguinte conforme mensuracao do atingimento das metas e
objetivos. Durante o exercicio corrente as provisdes contabeis sao apuradas mensalmente em bases
estimadas e apropriadas ao resultado, tendo como contrapartida as obrigagées sociais. Os saldos
de provisao para Participac@o nos Lucros e Resultados (PLR) registrados em 31 de Dezembro de
2013 e 31 de dezembro de 2012, respectivamente, na rubrica “Obrigagdes sociais” sdo de R$6.874
e R$2.908 na controladora e R$23.631 e R$17.279 no consolidao. Participam do programa anual
todos os empregados ativos e empregados desligados para o periodo que trabalharam durante o
exercicio social. No caso de empregados desligados participam aqueles com desligamento sem justa
causa. O célculo da participagdo baseia-se em metas empresariais e objetivos especificos sobre os
quais sao atribuidos pesos conforme tabelas especificas. As metas, objetivos e pesos, resumem-se
principalmente em cumprimento do orgamento de despesas e receitas, EBITDA consolidado e por
empresa, além de avaliagdes individuais baseadas em competéncia técnica e comprometimento com
qualidade. A Sociedade e suas controladas proveem a seus empregados beneficios de assisténcia
médica, reembolso odontolégico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo emprega-
ticio. Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizacdo dos respectivos planos. Esses beneficios sao registrados como custos ou
despesas quando incorridos. Em relacéo as transagoes realizadas com partes relacionadas foram
observados estritamente os padroes de mercado, os legais e o interesse da Sociedade e de suas
controladas. Sempre que necessario essas transagdes sdo submetidas ao Conselho de Adminis-
tragdo para aprovacgao, nos termos do Estatuto Social. As operacdes e os negdcios celebrados pela
Sociedade e suas controladas com partes relacionadas estdo sujeitos aos encargos financeiros
descritos anteriormente, que sdo compativeis com as taxas praticadas no pais.

Referem-se aos valores dos 6nus das concessdes obtidas pelas controladas Autovias, Centrovias,
Intervias e Vianorte, devidos ao DER/SP pela outorga das concessdes estaduais, ajustados a
valor presente. Os valores dos 6nus das concessoes serdo liquidados em 240 parcelas mensais e
consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em setembro de 1998 pela Autovias, em Junho
de 1998 pela Centrovias, em fevereiro de 2000 pela Intervias e em margo de 1998 pela Vianorte.
Os montantes séo reajustados pela mesma férmula e nas mesmas datas em que o reajustamento
for efetivamente aplicado as tarifas de pedagio, com vencimento no ultimo dia util de cada més.
Conforme estabelecido nos contratos de concessao, as tarifas de peddgio séo reajustadas em julho
de cada ano com base na variagdo do IGP-M ocorrida até 31 de maio. Em 27 de julho de 2011, o
Poder Concedente elaborou e a Sociedade concordou com o TAM (Termo Aditivo Modificativo) em
dezembro de 2011, que prevé a substituicdo do indice de reajuste das tarifas de pedagio de IGP-M
para o IPCA. As demais correcdes utilizadas pela concessao serdo mantidas pelo IGP-M e possivel
revisdo contratual em base anual junto ao Poder Concedente, para verificacao de existéncia de
desequilibrio econémico decorrente da utilizagdo do novo indice somente no reajuste das tarifas

de pedagio, podera determinar o reequilibrio em favor das Sociedades ou do Poder Concedente,
mediante alterac@o do prazo de concessao ou por outra forma definida em comum acordo entre as
partes. Essa modificacéo foi aprovada pelo secretario Estadual de Logistica e transportes em 28
de junho de 2012 e sera vigente no préximo exercicio, sendo aplicavel ao reajuste de 1° de julho de
2013. Em 27 de junho de 2013 foi publicada no Diério Oficial do Estado, Deliberagao Extraordinaria
do Conselho Diretor da ARTESP acerca do reajuste das tarifas de pedagio. Em suma, a Deliberacéo
autoriza o reajuste dos pedagios a partir de 01 de julho de 2013 pelo indice do IGP-M, mas com
repasse zero aos usuarios. O Conselho Diretor sugere medidas de recomposicdo do desequilibrio
dos contratos de concessao. Tais medidas deverao ser avaliadas individualmente, deliberadas pela
Secretaria dos Transportes e aprovadas pelo Poder Concedente. Na data base de 31 de dezembro
de 2013, a ARTESP ainda nao havia formalizado o Termo Aditivo e Modificativo — TAM, que prevé a
sistematica de reequilibrio do contrato de concessao para estas medidas. Dessa maneira, 0o montante

Estao representadas por:
Consolidado

_ 2013 2012
Receita de servigos prestados 2.300.436  2.107.839
Receita de servicos de construcao 1.258.870 1.117.137
Outras receitas 42.877 102.946
3.602.183  3.327.922

A conciliagé@o entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracéo do resultado
do exercicio é como segue:
Consolidado

da obrigag&o foi determinado conforme segue: 2013 2012
Valor prese:&nsonda\;’aﬁor realem () Receita bruta 3.602.183  3.327.922
Circulante 2013 2012 2013 2012 :;,SéQN (1(:132223 (1(32 gg:);
Autovias Direito de outorga 7.219 6.820 7.414 7.004  ~5FINS (73.209) (67.047)
Parcela variavel (a) 418 760 418 760 Outras deducdes .[366) (4.698)
Centrovias Direito de outorga 10.802 10.204 11.093 10.479 Receita Ii g 3377473 3.118.797
Parcela variavel (a) 462 821 462 821 ecsita liquida
Intervias Preito de outorga G MR MY fEl CustoseDespesasporNatureza
Parcela variavel (b) 537 942 537 942
Vianorte Direito de outorga 43825 41396 45006 42513  Estorepresentados por
Parcela variavel (a) 396 717 396 717 Controladora
Total 70.299  67.932  72.229  69.757 gespesas | ( 423: 2) (422;:)
Consolidado om pessoal - -
Valor presente Valor real em (%) Serwgo_s d_e tercelrc_)s . (7.488) (3.489)
Nio circulante 2013 2012 2013 2012 Deprecuagao/anjorhzagao (1.269) (1.328)
Autovias Direito de outorga 24176 28483 27780 33509  Seguros/garantias (44) (40)
Centrovias Direito de outorga 33.910 40.570 38.735  47.449 Despesas com projetos - -
Intervias Direito de outorga 30.189  33.447  35.864 40672  Consumo (491) (510)
Vianorte Direito de outorga 128.265 156.191 145.646 181604  Transportes (490) (268)
Total 216.540  258.691 248.025  303.234 Outros 6.112) (5.319)
(*) Valores reais atualizados até a data de encerramento do exercicio, inseridos somente como ~ Total (20.708)  _ (15.479)
informacao adicional. (a) Valor variavel correspondente a 3% da receita bruta mensal efetivamente Consolidado
obtida, com vencimento até o Gltimo dia util do més subsequente. Excepcionalmente, nos meses de Custos 2013 2012
julho a setembro, de 2013, o 6nus variavel foi calculado usando o indice de 1,5% sobre a receita Custo de construgéo (1.258.870) (1.117.137)
bruta como forma de compensagéo do repasse zero as tarifas de peddgio a partir de 01 de julho de Com pessoal (133.572) (121.391)
2013, conforme publicagéo no D.O.E de 27 de julho de 2013, processo 015.147/2013 e protocolo  gervigos de terceiros (155.471) (149.472)
234.316/13. (b) Valor variavel correspondente a 3% da receita bruta mensal de pedagio e 25% Depreciagao/amortizacéo (270.630) (222.259)
das receitas mensais acessorias efetivamente obtidas, com vencimento até o Ultimo dia util do Custos com poder concedente (32.554) (37.446)
més subsequente. Em 14 de dezembro de 2013, o conselho diretor da Artesp prorrogou por prazo Seguros/garantias (19.748) (18.536)
indeterminado a autorizagcao anteriormente concedida para retencao e desconto de 50% do valor Conservagéo (100.807) (102.321)
devido a titulo de Outorga Variavel (o que corresponde ao pagamento de 1,5% sobre as Receitas da Provisao de Manutengdo em rodovias R 96.030) (235.956)
Concessionaria). Esta prorrogacéo nao inclui os pagamentos efetuados em novembro 2013 referente Taxa fiscalizacio (36-689) (34-673)
a outorga variavel de competéncia do més de outubro de 2013. A quantidade de parcelas a partir de out ¢ 32'744 66.379)
31 de dezembro de 2013 esta assim representada: utros _(82.744) _ (66.379)
Parcelas Total (2.287.115)  (2.105.570)
Circulante Nao circulante Total Consolidado
Autovias 12 44 56 Despesas 2013 2012
Centrovias 12 41 53 Com pessoal (78.084) (65.075)
Intervias 12 61 73 Servicos de terceiros (42.4283) (37.155)
Vianorte 12 38 50 Depreciagao/amortizagdo (15.115) (19.260)
Os valores pagos pelas controladas da Sociedade no decorrer do exercicio findo em 31 de dezem-  Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (3.960) (4.902)
brode 2013 ao Poder Concedente estao assim representados: Seguros/garantias (1.558) (2.229)
Outorga Despesas com projetos - -
Fixa Variavel Valor pago Outr%s prol (40.678) (39.003)
Autovias 7.038 7.931 14.969 Total (181.818)  (167.624)
Centrovias 10.530 8.517 19.047 -
Itervias Seel W EGs ResuMtadoFinanceio
Vianorte 42.730 7.109 49.839 Controlad
Total 66.852 33.659 100511 b it financeiras 20:’;‘ rola °"’20 3
Em 31 de dezembro de 2013, as parcelas relativas ao valor real classificadas no passivo ndo circulante  j .o ativos 60.878 46.099
Sbresentavam a Setg‘””‘e composig&o: Aplicagdes financeiras 11.828 4101
no de vencimento .
sopn Ol et B T
2016 71.961 - . E—— =
2017 77.013 Despesas lfmanqelras.
2018 60.715 Encargos financeiros (71.383) (45.954)
Apbs 2019 12.368 Outras despesas (16.064) 286)
248.025 Total despesas (87.447) (46.240)
As concessoes de rodovias federais nao compreendem pagamentos de concessao por serem Consolidado
referentes a modalidade de oferta de menor tarifa de pedagio. Receitas financeiras 2013 2012
m Juros ativos 983 1.032
" P " " . " . R —— Aplicagdes financeiras 58.468 89.427
Riscos civeis, traball_\lstas e fiscais: A Sociedade e suas controladeis tém rgclamggoes judiciais Encargos Financeiros — reversao de ajuste a valor
pendentes de resolugao e correspondentes, fundamentalmente, a acdes civeis derivadas de res- presente 71 11.267
ponsabilidade civil em relagdo aos usuérios das rodovias, bem como a processos trabalhistas. A Outras receitas 1539 ‘8 40
Administracdo constituiu, com base na opiniao de seus advogados, uma provisao para cobrir as perdas Total it W 102.566
que provavelmente possam decorrer das referidas agoes judiciais e estima que a decisao final destas otal receitas L 2 -
néo afete significativamente o fluxo de caixa, a posigao financeira e o resultado das operagoes da ~ DeSPesas financeiras:
Sociedade e de suas controladas. A movimentagdo do saldo consolidado dos riscos civeis, traba- ~ ENcargos financeiros R ~ (263.120)  (263.613)
Ihistas e fiscais durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 é conforme segue:  Atualizagdo monetaria do 6nus da Concessao (28.505) (37.299)
2012 Adicées Reversées Utilizagdes Encargos 2013 Encargos financeiros — ajuste a valor presente (22.713) (26.719)
Civeis 4.624 4.845 (1.669) (1.942) - 5858  Outras despesas _(24.486) __(12.304)
Trabalhistas 5.552 3.693 (2.214) (1.102) - 5929  Total despesas (338.824) _ (339.935)
Total 10.176 8.538 (3.883) (3.044) - 11.787
2011 Adicées Reversdes Utilizacbes Encargos 2012 m " " — . " R—
Civeis 2.404 3510 (746) (557) 13 4.624 a) Caixa e equivalentes de caixa: A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida
Trabalhistas 3.255 3.046 (330) (419) - 5.552 na demonstracao dos fluxos de caixa esta demonstrada na nota explicativa n® 5.
Fiscais (3) 3 - - - - b) Informacoes suplementares
Total 5.656 6.559 (1.076) (976) 13 10.176 2013 2012
Adicionalmente, a Sociedade e suas controladas sa0 parte em processos civeis e trabalhistas ainda ~ Iransages de investimentos e financiamentos que nao envolveram caixa:
em andamento, advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco possivel ~ Aquisicao de bens do intangivel registrados em obrigagoes nas contas de
por seus advogados, para os quais ndo foram constituidas provisées. Tais processos representam os fornecedores, partes relacionadas, caugdes contratuais e obrigagoes fiscais  18.514 152
montantes de R$8.443 e R$3.757, respectivamente em cada natureza de risco, em 31 de dezembrode  Integralizagéo de Capital — Reservas de lucro 21.960 38.145
2013 (R$6.281 e R$4.275, respectivamente, em 31 de dezembro de 2012). Os depdsitos judiciais ~ Juros capitalizados 35.344  28.882
classificados no ativo ndo circulante referem-se a discussodes judiciais para as quais nao ha provisao Dividendos propostos 4.697

registrada, em virtude de o respectivo risco ser classificado como possivel ou remoto. Provisao para
manutencao e investimentos: A contabilizagdo das provisdes de manutencéo e de investimentos nas
rodovias é calculada, respectivamente, com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos
com reparos e substituicoes e servigos de constru¢@o e melhorias, sendo na provisao de investimentos
considerados os valores até o final da concessao e na de manutencao considerados os valores da
préxima intervencao. A movimentacdo do saldo das provisdes para manutencéo e investimentos
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 sao conforme seguem:

Circulante Nao circulante
Manutencao Investimentos  Manutencao Investimentos
Provisoes em rodovias em rodovias _em rodovias em rodovias
Saldos em 2012 80.614 56.336 252.115 54.905
Adigoes 10.374 - 135.331 887
Utilizagbes (25.145) (3.962) - (1)
Ajuste a valor presente 399 (459) 18.750 3.934
Transferéncias 4.801 16.574 (4.801) (16.574)
Saldos em 2013 71.043 68.489 401.395 43.151
Circulante Nao circulante
Manutencdo Investimentos  Manutencdo Investimentos
Provisoes em rodovias em rodovias _em rodovias em rodovias
Saldos em 2011 37.796 58.535 183.124 6.575
Adicoes 30.614 9.150 198.503 40.351
Utilizagoes (117.308) (3.105) - (265)
Ajuste a valor presente - - - -
Transferéncias 129.512 (8.244) (129.512) 8.244
Saldos em 2012 80.614 56.336 252.115 54.905

Os pagamentos efetuados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, referentes as
manutencgdes realizadas, foram de R$76.534 e R$141.066, respectivamente.

a) O capital social em 31 de dezembro de 2013 é de R$772.417 e em 31 de dezembro de 2012 é
de R$679.970 e estd representado por 344.444.440 agdes ordinarias sem valor nominal em 31 de
dezembro de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, conforme demonstrado a seguir:
2013
Quantidade de
acoes subscritas

Participacao — %

Participes en Brasil S.L. 238.563.304 69,26
Conselho de Administracao 5 0,00
Outros 105.881.131 30,74
Total 344.444.440 100,00
2012
Quantidade de

acoes subscritas Participacao — %

Participes en Brasil S.L. 206.666.695 60,00
Conselho de Administracao 505 0,00
Outros 137.777.240 40,00
Total 344.444.440 100,00

A Sociedade aprovou em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria do dia 25 de abril de 2013,
aumento de capital social, mediante a capitalizacdo de lucros, no valor de R$92.447, passando
o capital social a R$772.417 dividido em 344.444.440 agbes ordindrias, sem emissdo de novas
acdes. Nos termos do item 8.1 do Regulamento do Novo Mercado, do artigo 24 do Estatuto Social
da Sociedade, do artigo 254-A da Lei das S.A. e do artigo 29 da Instrugdo CVM 361 e, em funcdo
da operacéo datada de 3 de dezembro de 2012, pela qual a Participes em Brasil S.L., controladora
direta da Arteris, foi adquirida pela Abertis e pela Brookfield, que resultou na transferéncia indireta
do controle da Sociedade. Devido a esta operagao a Participes en Brasil S.L., em 5 de setembro de
2013, adquiriu em leilao da oferta publica de aquisicdo de a¢des da Sociedade realizado na BMFBo-
vespa S.A., 31.896.609 acdes ordinarias de emissdo da Sociedade, equivalentes a aproximadamente
9,26% do capital social total da Arteris S.A.. A oferta foi realizada de forma a garantir aos acionistas
minoritarios os direitos de “tag along” derivados da operacéo de troca de controle, sendo que como
resultado do leilao, a Participes (acionista controlador da Sociedade) passou a deter 238.563.304
acoes, representando aproximadamente 69,26% do total de seu capital social. Cada acdo tem direito
a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

b) Reservas de lucros e distribuicao de dividendos (controladora): Reserva legal e retencao
de lucros: O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, apds a destinacdo
da reserva legal, na forma da lei, podera ser destinado a reserva para riscos civeis, trabalhistas e
fiscais, retencéo de lucros prevista em orcamento de capital a ser aprovado pela Assembleia Geral de
Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o Artigo 198 da Lei n® 6.404/76. Distribuicao de
dividendos: O estatuto social da Sociedade prevé a distribuicao de, no minimo, dividendo obrigatério
de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. O célculo
dos dividendos estatutarios em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 esta demonstrado a seguir:

2013 2012

Lucro liquido do exercicio 426.972 389.251

Reserva legal de 5% (21.349) (19.462)
Base de célculo 405.623 369.789
Dividendos estatutarios obrigatérios 25% 25%
Total 101.405  _ 92.447
Dividendos Antecipados (79.222) (72.333)
Dividendos Proposto 22.183 20.114
Dividendos por acdo 0,29440 0,26839

A administragéo da Sociedade propds a distribuicdo complementar de dividendos aos seus acionistas,
referentes ao exercicio de 2013, totalizando R$101.405 mil a ser deliberado na Assembleia Geral
Ordinaria (R$92.446 em 31 de dezembro de 2012).

A reconciliagdo entre a taxa efetiva e a taxa real do imposto de renda e da contribuicdo social nas
demonstragdes do resultado referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e de
2012 é como segue:

Controladora

2013 2012
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 426.972 391.430
Aliquota vigente combinada 34% 34%

Expectativa de despesa de imposto de renda e contribui¢ao social, de
acordo com a aliquota vigente combinada
Ajustes para a aliquota efetiva:

(145.170) (133.086)

Equivaléncia patrimonial 158.491 137.472
Juros sobre o capital préprio recebidos (7.879) (9.523)
Crédito sobre prejuizo fiscal e prejuizos fiscais sobre os quais ndo

houve reconhecimento de efeitos diferidos de imposto de renda e

contribuicdo social - 983
Outros ajustes (5.442) (1.974)
Despesa contabilizada - (2.180)
Despesas de imposto de renda e contribuicao social:
Correntes - (2.180)

Consolidado
2013 2012

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 669.252 599.503
Aliquota vigente combinada 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribui¢ao social, de

acordo com a aliquota vigente combinada (227.546) (203.831)
Crédito sobre prejuizo fiscal e prejuizos fiscais sobre os quais

nao houve reconhecimento de efeitos diferidos de imposto de renda e

contribuicéo social - 983
Ajustes para a aliquota efetiva:
Outros ajustes 24.630) 6.911
Despesa contabilizada (202.916) (195.937)
Despesas de imposto de renda e contribui¢ao social:
Correntes (230.600) (209.582)
Diferidos 27.684 13.645

Os efeitos de determinados itens na reconciliagdo mencionada, sobre os quais ndo houve reconhe-
cimento de imposto de renda e contribuicao social diferidos, decorrem de situagbes fiscais especi-
ficas de empresas que ndo atenderam as condicdes previstas na norma contabil para o respectivo
reconhecimento do ativo fiscal diferido. Em 11 de novembro de 2013 foi editada a Medida Provisdria
— MP 627 introduzindo modificacbes nas regras tributarias e eliminando o Regime de Tributagao
Transitéria — RTT adotado pela Sociedade e suas controladas para fins de apuracdo do imposto de
renda e contribuigao social sobre o lucro liquido. A Sociedade, apoiada por seus assessores, analisou
os dispositivos desta MP e os impactos que poderiam gerar sobre as demonstracdes financeiras para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, concluindo que nao ha efeitos significativos a serem
registrados em 31 de dezembro de 2013. Até a conclusdo das demonstragoes financeiras de 31 de
dezembro de 2013 a Administracado da Sociedade ndo havia decidido sobre a adogdo antecipada
desta MP, para o exercicio de 2014.

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por agéo utilizados para
o calculo do lucro basico e do lucro diluido por acéo.
Controladora

Basico 2013 2012
Lucro liquido do exercicio 426.972  389.250
Numero de agbes durante o ano 344.444  255.953
Lucro por agao — basico 1,2396 1,5208
Diluido -
Lucro utilizado na apuragéo do lucro basico por acao 426.972  389.250
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizada na

apuragéo do lucro diluido por acdo 344.444 255.953
Lucro por agao — diluido 1,2396 1,5208

Consolidado

Basico 2013 2012
Lucro liquido do exercicio 466.340  403.566
Numero de acdes durante o ano 344.444 255.953
Lucro por agao — basico 1,3539 1,5767
Diluido
Lucro utilizado na apuracgéo do lucro basico por acdo 466.340  403.566
Quantidade média ponderada de agdes ordindrias utilizada na

apuracao do lucro diluido por acéo 344.444  255.953
Lucro por acao — diluido 1,3539 1,5767

Nao ha diferenca entre lucro basico e lucro diluido por agdo, pois ndo houve durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos. A quantidade
média ponderada de agdes ordindrias usadas no calculo do lucro por agao diluido concilia com a
quantidade média ponderada de ag6es ordinarias usadas na apurag¢éo do lucro basico por agao, nao
existindo mais quantidades como op¢des a empregados e/ou outras op¢des a serem conciliadas.
continua ...
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De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou
nao, sendo importante a avaliagdo potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que podem
afetar os negdcios da Sociedade e de suas controladas estdo apresentados a seguir:

Gestao de risco de capital: A Administracdo da Sociedade gerencia seus recursos a fim de asse-
gurar a continuidade dos negécios e maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos,
além de prover retorno aos acionistas. A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos
financeiros, caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e patriménio liquido, compre-
endendo o capital social e as reservas de lucros. Periodicamente, a Administragao revisa a estrutura
de capital e sua habilidade em liquidar os seus passivos, bem como monitora tempestivamente o
prazo médio de fornecedores em relagdo ao prazo médio de giro dos ativos circulantes, tomando as
acdes necessdrias quando a relagéo entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo. Os
objetivos da Sociedade ao administrar seu capital séo de salvaguarda da capacidade e continuidade
das operagdes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os recursos para aplicagao
em novos investimentos e investimentos nos negécios existentes. Valor justo dos instrumentos
financeiros contabilizados ao custo amortizado: Os instrumentos financeiros mantidos pela
Sociedade sao registrados ao custo amortizado e aproximam-se de seu valor justo, devido ao que
segue: Empréstimos e financiamentos e debéntures: sdo substancialmente contratados a taxas
de juros pos-fixadas. Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias. Caixa
e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras vinculadas: estdo substancialmente indexados
ao CDI. Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condi¢cdes contratadas estéo refletidas nos
saldos contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel. A Sociedade
e suas controladas n&@o detiveram instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos de
riscos semelhantes. Diferencas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente.

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Emprés- Emprés- Emprés- Emprés-
timos timos timos timos
Ativos recebiveis recebiveis recebiveis recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 185.442 11.419 929.911 681.437
Partes relacionadas 848.053 156.081 - 90
Outras contas a receber 2.826 218 5.691 2.339
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Passivos Passivos Passivos Passivos
financeiros financeiros financeiros financeiros
ao custo ao custo ao custo ao custo
Passivos amortizado amortizado amortizado amortizado
Fornecedores 1.071 720 122.405 109.344
Empréstimos e financiamentos - - 2.291.979 1.983.474
Debéntures 205.022 - 1.832.749 1.251.178
Partes relacionadas 889.252 538.852 - 258
Credores pela concessao - - 286.839 326.623
Outras contas a pagar 4.347 170 9.833 11.697

Riscos de mercado — a) Exposicao a riscos cambiais: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a
Sociedade e suas controladas nao apresentavam saldo relevante de ativo ou passivo denominado
em moeda estrangeira.

b) Exposicéo ariscos de taxas de juros: A Sociedade, por meio de suas controladas, estd exposta
a riscos normais de mercado, relacionados as variacdes da TJLP, do IPCA e do CDI, relativos a
empréstimos e debéntures em reais. As taxas de juros das aplicagdes financeiras sao vinculadas
a variagdo do CDI. Em 31 de dezembro de 2013, a Administracdo efetuou andlise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% e uma reducéo de 25% nas taxas de juros esperadas
sobre os saldos de empréstimos e financiamentos e debéntures, liquidos das aplicagdes financeiras.

Cenariol Cenérioll Cenariolll Cenario IV
Indicadores (provavel) (+ 25%) (- 25%) (+ 50%)
CDI 11,00% 13,75% 8,25% 16,50%
Juros a Incorrer (*) (218.874) (268.438) (168.937) (317.648)
Receita de aplicagdes Financeiras 193.784 239.199 147.904 284.593
TJLP 5,00% 6,25% 3,75% 7,50%
Juros A incorrer (*) (138.274)  (166.829) (109.996) (195.151)
IPCA 5,77% 7,21% 4,33% 8,66%
Juros a Incorrer (*) (78.584) (86.850) (65.608) (95.458)
Juros a incorrer Liquido (*) (241.948) (282.918) (196.637) (323.664)

Fonte dos indices: Relatério Focus — BACEN.

(*) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para os proximos 12 meses ou até a data do vencimento
do contrato, o que for menor. Estas apresentagbes sao adicionais as divulgagdes requeridas pelo
IFRS, estando apresentadas em conformidade com as divulgagdes requeridas pela CVM.

c) Risco de crédito: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, as controladas apresentavam valores
a receber da empresa CGMP — Centro de Gestao de Meios de Pagamento S.A. de R$118.495 e
R$102.292, respectivamente, além de valores a receber das empresas Dbtrans de R$ 326, Conectar
de R$ 249, e Autoexpresso de R$5, decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”. As
controladas possuem carta de fianga firmada por instituicao financeira para garantir a arrecadagdo
das contas a receber com a CGMP.

d) Risco de liquidez: O risco de liquidez é gerenciado pela controladora Arteris S.A., que possui
um modelo apropriado de gestao de risco de liquidez para as necessidades de captagdo e gestdo
de liquidez no curto, médio e longo prazos. A controladora gerencia o risco de liquidez mantendo
adequadas reservas, linhas de crédito bancérias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos
que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e
pela combinagéo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A tabela a seguir mostra
em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos financeiros ndo derivativos
da Sociedade e os prazos de amortizacdo contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os
fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros com base na data mais préxima em que
a Sociedade deve quitar as respectivas obrigacoes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do
principal. Na medida em que os fluxos de juros sédo pés-fixados, o valor ndo descontado foi obtido
com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na
data mais recente em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagoes:

... continuagdo das Notas Explicativas &s Demonstragées Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto quando de outra forma mencionado)
(] [Informacdes por Segmentode Negécio 2012
A Sociedade adotou 0 CPC 22 e a IFRS 8 — Informagdes por Segmento a partir de 12 de janeiro Elimina- Saldo
de 2009, os quais requerem que os segmentos operacionais sejam identificados com base nos . Con-  Cons- goes e conso-
relatérios internos a respeito dos componentes da Sociedade regularmente revisados pela diretoria  Ativos cessdo _trucao Total “holding” lidado
da Administragio da Sociedade, principal tomador de decisdes operacionais, para alocar recursos ~ Circulantes
ao segmento e avaliar seu desempenho. Como forma de gerenciar seus negécios tanto no ambito ~ Caixa e equivalentes de caixa 646.862 23.156  670.018 11.419 681.437
financeiro como no operacional, a Sociedade classificou seus negécios em construgéo e concessdode  Contas a receber 111.014 - 111.014 - 111.014
rodovias. Essas divisdes sdo consideradas os segmentos primarios para divulgagdo de informagdes.  Aplicagdes financeiras vinculadas 63.299 - 63.299 - 63.299
As principais caracteristicas estdo mencionadas nas notas explicativas n°2 e n® 4.1. Contas a receber partes
= relacionadas 170.949  65.179 236.128 (236.038) 90
a) Demonstragdo do resultado por segmento 2013 Outros circulantes 22.036 _11.379 33.415 10.650 44.065
Elimina- Saldo Total circulantes 1.014.160 99.714 1.113.874 (213.969) 899.905
Con- Cons- coes e conso- 2012 —
cessdo _ trucdo Total “holding” lidado Elimina- Saldo
Receita liquida do segmento 3.378.837 518.275 3.897.112  (519.639) 3.377.473 Con-  Cons- coes e conso-
Custos (2.278.381) (485.540) (2.763.921) 526.806 (2.237.115)  Ativos cessdo _trucdo Total “holding” lidado
Lucro bruto 1.100.456  32.735 1.133.191 7.167 1.140.358  Nao Circulantes
Despesas gerais Aplicagdes financeiras vinculadas 69.576 - 69.576 - 69.576
e administrativas (147.901) (23.087)  (170.988) (35.307) (206.295)  Contas a receber partes
Outras (despesas) receitas relacionadas 371.000 - 371.000 (371.000) -
operacionais 2.910 (803) 2.107 10.853 12.960 Imposto de renda
Receitas financeiras 117.613 2.056 119.669 (58.608) 61.061 e contribuicdo social diferidos 118.655 2141 120.796 - 120.796
Despesas financeiras (381.168) (1.538)  (382.706) 43.882 (338.824) Outros ndo circulantes 9.966 322 10.288 5.989 16.277
Variagao cambial liquida - - - @) @  Imobilizado 13.870  27.849 41.719 5.489 47.208
Lucro operacional antes Intangivel 4.885.308 8.752 4.894.060 598  4.894.658
dos impostos 691.910 9.363 701.273 (32.017) 669.256 Diferido 88.003 — 88.003 (88.003) —
Imposto de renda Total no circulantes 5.556.378 39.064 5.595.442 (446.927) 5.148.515
e contribuiggo social: Total dos ativos 6.570.538 138.778 6.709.316 (660.896) _6.048.420
Correntes (225.556)  (5.044)  (230.600) - (230.600) 2012
Diferidos 215 2.417 2.632 25.052 27.684 —
Lucro do exercicio 466569 _ 6736 _ 473305 __ (6.965) _ 466.340 Elimina- Saldo
2012 ) Cop- Con~s- goese conso-
Elimina- Saldo Passivos cessdao _ trucao Total “holding” lidado
Con- Cons- coes e conso- Circulantes
cessdo trugdo Total “holding” lidado Empréstimos e financiamentos 103.135 6.010 109.145 - 109.145
Receita liquida do segmento 3048745 471902 3520647 (401.850) 3.118.797  Debéntures 363.641 - 863641 ~ 363641
Custos (2.118.823) (402.912) (2.521.735) _ 416.165 (2.105.570) ‘Fomecedores 85.566  23.062  108.628 718 109.344
Lucro bruto 929.922 68.990 998.912 14.315 1.103.227 Obrigagdes sociais e fiscais 98.515  26.071 124.586 8.743 133.329
Despesas gerais Credores pela concesséo 67.932 - 67.932 - 67.932
e administrativas (137.777) (23.174)  (160.951)  (25.844) (186.795)  Dividendos Propostos 19.840 - 19840 274 20.114
Outras (despesas) receitas Provisao Manutengao/
operacionais 1.677 (219) 1.458 9.010 10.468 Investimentos 136.950 - 136.950 - 136.950
Receitas financeiras 141.883 1.543 143.426 (40.860)  102.566  Sinistros recebidos 54.658 - 54.658 - 54.658
Despesas financeiras (382.774)  (1.985) (384.759)  44.824  (339.935)  Outros circulantes 261.559 13.197  274.756 (224.202) 50.544
Variagédo cambial liquida - - - (28) (28)  Total circulantes 1.191.796  68.340 1.260.136 (214.469) 1.045.667
Lucro operacional antes Nao Circulantes
dos impostos 552.931 45.155 598.086 1.417 599.503 Empréstimos e financiamentos 1.864.443 9.886 1.874.329 - 1.874.329
Imposto de renda Debéntures 887.537 - 887.537 - 887.537
e contribuicéo social: Credores pela concesséo 258.691 - 258.691 - 258.691
Correntes (193.493) (13.909)  (207.402) (2.180)  (209.582)  Provisdo manutengéo/
Diferidos 13.274 371 13.645 - 13.645 investimento 307.020 - 307.020 - 307.020
Lucro do periodo 372.712 _ 31.617 404.329 (763) _ 403.566  Qutros nao circulantes 408.359  4.550  412.909 (344.817) 68.092
b) Balangos por segmento Total nao circulantes 3.726.050 14.436 3.740.486 (344.817) 3.395.669
2013 Patrimonio liquido 1.652.692 56.002 1.708.694 (101.610) 1.607.084
Elimina- Saldo  Total dos passivos 6.570.538 138.778 _6.709.316 _(660.896) _6.048.420
Con- Cons- coes e conso-
Ativos cessdo _trugdo Total “holding” lidado (€N SISO
Circulantes As concessionarias, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que
Caixa e equivalentes de caixa 708.395 36.074 744.469 185.442 929.911 cobrem a execugao das funcdes de ampliacdo e conservacéao especial e das fungdes operacionais
Contas a receber 125.981 728 126.709 - 126.709 de conservagéo ordindria da malha rodoviaria e o pagamento da parcela fixa do énus da concessao,
Aplicacdes financeiras vinculadas 47.383 - 47.383 - 47.383 quando aplicavel. Adicionalmente, por forca contratual e por politica interna de gestao de riscos, as
Contas a receber partes concessionarias mantém vigentes apolices de seguros de Riscos Operacionais, Riscos de Engenharia
relacionadas 60.682 - 60.682 (60.682) — e de Responsabilidade Civil, para garantir a cobertura de danos decorrentes de riscos inerentes as
Outros circulantes 33.044 _ 79.073 112117 (54.662) 57.455  suas atividades, tais como perda de receita, destruigéo total ou parcial das obras e bens que integram
Total circulantes 975.485 115.875  1.091.360 70.098 1.161.458 3 Concessao, além de danos materiais e corporais aos usuarios. Todos de acordo com os padrdes
Nao Circulantes ) internacionais para empreendimentos dessa natureza. Em 31 de dezembro de 2013, as coberturas
Aplicagdes financeiras vinculadas 63.604 - 63.604 - 63.604 de seguros das controladas s&o resumidas como segue:
Contas a receber partes Limites de indenizagdo — estaduais
Ir:]e;z:'tgngg?:n a 828.577 - 828577 (828.577) ~  Modalidade Riscos cobertos Autovias Centrovias Intervias Vianorte
e contribuigao social diferidos 142.495 4558  147.058 25055  172.108 008 0sriscos R'Srgc’sdpa:”mc.’t"'a,“y 180,000 180.000 180000  180.000
Outros nao circulantes 15.565 268 15.833 6162  21.995 P aon:asiTiZ'aZ(e)ciV“ 30:000 32000 30000 32000
Imobili;ado 19.298 21.984 41.282 5.095 46.377 Garantia Gargntia de execucdo do ’ . ’ :
g’itfirr’igg’e' 582?:22 7.386 S'Q(S’i:i;g @ 4_222) 5.903.469 Contrato de Concess&o 90604 122025 149.388 122993
Total néo circulantes 7.049.387 _ 34.196 _7.083.583 _ (876.030) 6.207.553 Limites de indenizacéo — federais
Total dos ativos 8.024.872 150.071 8.174.943  (805.932) 7.369.011 Régis
Planalto  Flumi- Fernao Bitten- Litoral
2013 Modalidad; Riscos cobertos Sul nense Dias  court Sul
Elimina- Saldo  Todos osriscos  Riscos patrimoniais/
Con-  Cons- coes e conso- perda de receita (*) 180.000 180.000 180.000 180.000 180.000
Passivos cessdao _ trucdo Total ‘“holding” lidado Responsabilidade civil 40.000 40.000 40.000 40.000  40.000
Clrcu!aqtes ) _ Garantia Garantia de execucao do
Emprest|mos e financiamentos 136.872 6.008 142.880 109 142.989 contrato de concessio 47.875 70.194 123.905 132.205 100.706
Debéntures 145.511 - 145.511 (18)  145.493 () Por sinistro
(I:)(t))rrjece_dores iais & fiscai 1?32‘212 g;gf‘; 13;;23 11(2);)3 123;;2 Além dos seguros anteriormente mencionados, a Sociedade mantém apdlice de seguros de res-
Crer(ljgoiize;;:f:f:\i;:s:é(:)als 70'299 o 70'299 - 70'299 ponsabilidade civil para os conselheiros, diretores e administradores, com limite de indenizacdo no
Dividendos Propostos 14.632 - 14632 7551 2213  MonmtantedeR$51.750.
Sinistrs recebidos - - Ao a0 Eventos Subsequentes
Taxa de F‘Img:;gﬂsgztengao/ 139.532 _ 139.532 _ 139.532 Fernao Dias: A Sociedade recebeu, no més de janeiro de 2014, o valor de R$ 45.000.000, referente &
juros (média Outros circulantes 208:327 15.738 224:065 (168.915) 55:150 celebragao do Instrumento Particular de Mutuo, pela Sociedade, na qualidade de mutuaria, Arteris S.A.
ponderada) 2018 em Total circulantes 927.840 78527 1.006.367  (105.876) 900.491 Fluminense: Em 13 de janeiro de 2014 a Sociedade recebeu uma medida liminar concedida pelo
Modalidade efetiva % a.a. 2014 2015 2016 2017 diante Total N3o Circulantes Juizo de Direito da 12 Vara Civel de Campos dos Goytacazes (RJ), determinando a suspenséo da
Debéntures 11,29 221.687 552.658 562.366 331.294 415.298 2.083.303  Empréstimos e financiamentos 2283329 4578 2.287.907 (138.917) 2.148.990  cobranca do pedagio nas pragas 1 e 2 (Km 40 e Km 123 da BR-101/RJ, respectivamente). Assim,
BNDES Debéntures 1.482.450 —  1.482.450 204.806 1.687.256  ©m cumprimento & liminar, a Sociedade suspendeu a cobranca de pedégio nas referidas pragas
Automatico 7,97 229.866 264.323 246.729 255.249 1.925.092 2.921.259 Credores pela concesséo 216.540 - 216.540 - 216.540 desde a zero hora do dia de 14 de janeiro de 2014. Por discordar dos termos da referida decisao
Finame 4,94 4386 3.324 176 - 36 7.922 Provisdo manutencao/ e considera-la injusta, ja que vem desenvolvendo seus trabalhos em conformidade com o contrato
Outorga 5,19 71220 72.464 75.720 82.617 28.045 330.066 investimento 444 546 — 444.546 — 444546 de concessao, a Concessiondria apresentou, de forma tempestiva, recurso cabivel contra a medida
Leasing 6,06 2.544 1437 170 - - 4151 Outros ndo circulantes 734.311 4.228 738.539  (646.924) 91.615 liminar que suspendia a cobranga de pedagio, o qual foi deferido pelo Tribunal de Justica do Estado
Volks 17,71 72 - - - - 72 Total néo circulantes 5.161.176 8.806 5.169.982 (581.035) 4.588.947  do Rio de Janeiro. Neste sentido, a Concessionaria em 11 de fevereiro de 2014 retomou a cobranga
Debéntures 11,71 10.086 81.183 41.188 35.302 - 167.759 Patriménio liquido 1.935.856 62.738 1.998.594  (119.021) 1.879.573 de pedagio nas pracas 1 e 2 e seguira cumprindo com os compromissos e obrigaces decorrentes
Total 539.861 975.389 926.349 704.462 2.368.471 5.514.532 Total dos passivos 8.024.872 150.071 8.174.943  (805.932) 7.369.011 do contrato de concessao.
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Parecer do Conselho Fiscal

Em reunido realizada nesta data, as 18:00 horas, os membros do Conselho Fiscal da ARTERIS S.A. (“Companhia”), atendendo ao disposto no Artigo
163 da Lei n® 6.404/76, ap6s exame dos documentos e propostas da Administracdo submetidos a sua analise nesta data, e considerando o parecer sem
ressalva emitido pelos auditores independentes BDO Auditores Independentes, por unanimidade opina favoravelmente a aprovacdo em Assembleia
Geral Ordinaria da Companhia, a ser realizada em 23 de abril de 2014, e com base no Relatério da Administracéo e das Demonstragdes Financeiras
relativo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013 (tais documentos foram autenticados pela mesa e arquivados na Companhia como
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Docs. n® 1, 2 e 3, respectivamente), da destinagao do lucro liquido do exercicio, no valor de R$426.970.174,59 (quatrocentos e vinte e seis milhdes,

novecentos e setenta mil e cento e setenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos), sendo:

(i) R$21.348.508,73 (vinte e um milhdes, trezentos e quarenta e oito mil, quinhentos e oito reais e setenta e trés centavos) equivalente a 5% do lucro
liquido do exercicio, destinado a reserva legal, nos termos da lei e do Estatuto Social da Companhia;
(if) R$101.405.416,47 (cento e um milhdes, quatrocentos e cinco mil, quatrocentos e dezesseis reais e quarenta e sete centavos), equivalente a 25%

No entanto, caso sejam aprovadas, sem ressalvas, as destinacdes ora propostas, o valor das reservas de lucros ultrapassara o valor do capital social,
ficando em desacordo com o limite previsto no artigo 199 da Lei 6.404/76. Por tal razao, os conselheiros recomendam também a capitalizagdo de parte
do saldo das reservas que vier a exceder o capital social da companhia, no montante estimado de R$101.405.416,47 (cento e um milhdes, quatrocentos
e cinco mil, quatrocentos e dezesseis reais e quarenta e sete centavos).

do lucro liquido do exercicio, para distribui¢do de dividendos obrigatérios referentes a 2013, conforme Artigo 22 do Estatuto Social da Companhia, dos
quais R$79.222.221,20 (setenta e nove milhdes, duzentos e vinte e dois mil, duzentos e vinte e um reais e vinte centavos) ja foram distribuidos em 12

de dezembro de 2013, remanescendo R$22.183.195,27 (vinte e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, cento e noventa e cinco reais e vinte e sete

centavos) para distribuicao aos acionistas da Companhia;

Ao Conselho de Administragéo e aos Acionistas da Arteris S.A.

Séao Paulo — SP

Introducao — Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Arteris S.A.
(“Sociedade”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragées financeiras: A Administracdo
é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras indivi-
duais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracdes financeiras
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas nacionais e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter segurancga razodvel de que as demonstragoes financeiras estdo livres de distor¢do relevantes.
Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para a obtencao de evidéncia a

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras
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respeito dos valores e divulgagoes apresentadas nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e ade-
quada apresentacao das demonstracdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos
de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinidao
sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo
da adequacéo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas
pela Administrac@o, bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracdes financeiras toma-
das em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras individuais: Em nossa opinido, as demonstracoes
financeiras individuais acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Arteris S.A., em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de
suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes financeiras consolidadas: Em nossa opiniéo, as demonstrages
financeiras consolidadas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Arteris S.A., em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
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(iii) R$101.405.416,47 (cento e um milhdes, quatrocentos e cinco mil, quatrocentos e dezesseis reais e quarenta e sete centavos) destinados para
distribuicao adicional aos dividendos obrigatérios aos acionistas da Companhia; e

(iv) R$ 202.810.832,93 (duzentos e dois milhdes, oitocentos e dez mil, oitocentos e trinta e dois reais e noventa e trés centavos) destinados a reserva
de lucro para fazer face ao orcamento de capital devidamente preparado pela Diretoria, o qual foi submetido & apreciacéo e aprovado por este Conselho
Fiscal da Companhia e devera ser submetido e aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, nos termos do artigo 196 da Lei 6.404/76.

Marta Casas Caba Pedro Wongtschowski
Conselheira Conselheiro Independente
Marcos Pinto Almeida Sérgio Silva de Freitas
Conselheiro Conselheiro Independente

Contador

Rodney Monteiro Meles
CRC 1SP 132.178/0-5

Paulo Pacheco Fernandes
Diretor

Séao Paulo, 24 de fevereiro de 2014

Eduardo Cysneiros de Morais
Conselheiro

Luiz Fonseca de Souza Meirelles Filho
Conselheiro

pelo International Accounting Standards Board (IASB) as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase: Conforme descrito na Nota Explicativa n® 3, as demonstragdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais, no caso da Arteris
S.A., diferem das IFRS, aplicaveis as demonstragdes financeiras individuais, somente no que se
refere a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, que,
para fins de IFRS, seriam avaliadas ao custo ou valor justo, e pela op¢ao da manutengao do saldo
de ativo diferido, existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa opiniao
nao esta ressalvada em funcédo desse assunto.

Outros assuntos — Demonstragdes do valor adicionado: Examinamos também as Demonstragdes,
individual e consolidada, do Valor Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Sociedade, cuja apresentagao
é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacdo
suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto.

I BDO Séo Paulo, 25 de Fevereiro de 2014.

Paulo Sérgio Tufani

Contador — CRC 1SP 124.504/0-9
BDO RCS Auditores Independentes
CRC 2SP 013.846/0-1

Francisco de Paula dos Reis Junior
Contador — CRC 1SP 139268/0-6
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