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Prezados Acionistas,

Em 2012, o Grupo Neoenergia se consolidou entre os 40 maiores grupos privados do pais e um dos
mais representativos do setor elétrico brasileiro. Em decorréncia da confianca do mercado e pelas
perspectivas positivas apresentadas pelo Grupo, a Standard&Poor’s reafirmou a nota maxima na escala
nacional (brAAA) e Grau de Investimento na escala global (BBB-).

Apesar do crescimento da receita operacional bruta de 16,8% em relagéo a 2011, alcangando R$ 16,3
bilhdes, o lucro liquido da Neoenergia foi de R$ 1,28 bilhao, 17,8% inferior ao obtido em 2011; e o
EBITDA alcancou R$ 2,54 bilhdes, 10,9% inferior ao obtido em 2011. Essa reducao do lucro liquido
e do EBITDA foi resultado de circunstancias conjunturais e medidas pontuais ocorridas em 2012.

Nesse contexto, merecem destaque fatos especificos do setor elétrico que também impactaram o nivel
de arrecadacéo, dentre eles as restricdes nas agdes de cobranca referentes aos débitos j& existentes e
na recuperagao de perdas; e 0 aumento dos custos para combaté-las, decorrentes das regras comerciais
estabelecidas pela Resolucdo Normativa Aneel n® 414/10 e, ainda, as consequéncias dos critérios dos
consumidores baixa renda implementados pela Lei 12.212/10. E de se destacar também que, ao longo
do exercicio de 2012, o Grupo fez significativo investimento no recadastramento dos beneficiarios da
tarifa social baixa renda. Ao todo, foram cadastrados 993 mil consumidores em 2012, totalizando, ao
final desse periodo, a marca de 3,6 milhdes de consumidores cadastrados com a implementacéo da Lei.

Sem prejuizo dos esforcos empreendidos pelo Grupo, houve aumento da inadimpléncia e,
consequentemente, do nivel de Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa; e o incremento
dos custos com servicos de terceiros, que tem relacao direta com as agbes de cobranca, com o
recadastramento dos clientes baixa renda e com as acdes de combate as perdas.

As acdes tomadas pelo Grupo, no sentido de promover as adequacbes e otimizacdes necessarias
em seus processos de combate as perdas e a inadimpléncia, ja comegcam a apresentar resultados
importantes, evidenciando o carater conjuntural das provisoes efetuadas.

A solidez do nosso Grupo pode ser demonstrada pela relacao Divida Liquida/Ebitda de 1,2 - ao final
de 2012, quando a empresa encerrou o exercicio com uma divida liquida de R$ 3,14 bilhoes frente
a um EBITDA de R$ 2,54 bilhdes; e a elevacdo do saldo de disponibilidades e aplicagdes financeiras,
que encerrou 0 ano com o volume de R$ 4,48 bilhdes. Foi possivel incrementar os investimentos em
cerca de 57%, de R$ 2,1 bilhdes, em 2011, para R$ 3,3 bilhdes, no ano passado. Tais recursos foram
destinados, principalmente, a geracao e distribuicao de energia.

Na area de distribuicéo, foram investidos, em 2012, R$ 2,09 bilhes. Esses investimentos foram para a
expanséo e a modernizacdo da rede para levar energia com ainda mais eficiéncia e qualidade aos nossos
9,6 milhdes de clientes, nimero 3% maior em relacao a 2011. Vale ressaltar que o Grupo tem a maior
carteira de investimentos em eletrificacéo rural do Brasil. De 2003 até o ano passado, foram realizadas
663 mil novas ligacoes de clientes nas areas rurais da Bahia, de Pernambuco e do Rio Grande do Norte,
0 que reforca nosso compromisso social em contribuir com a universalizagdo do acesso a energia.

Em relagao a sustentabilidade, destaque para os programas de eficiéncia energética. A Neoenergia, por
meio de suas distribuidoras, substituiu, até o final de 2012, 200 mil refrigeradores antigos por novos,
mais eficientes no consumo de energia, e ainda doou 1,6 milhao de lampadas fluorescentes. Com essas
iniciativas, economizamos para o Brasil 227,5 GWh/ano, o que equivale a uma usina hidrelétrica de 47
MW, capacidade suficiente para abastecer uma cidade de 95 mil habitantes.

Outro exemplo de inovagao e sustentabilidade foi a inauguracéo, no ano passado, da primeira usina
de geracao solar dentro de um estadio de futebol (Pituagu - BA) e o inicio da implantacdo de uma
segunda usina de geracao solar na Arena Pernambuco, um dos estadios da Copa do Mundo de 2014. Em
reconhecimento a essas e outras realizagdes, o Grupo Neoenergia recebeu o prémio de “Melhor Empresa
de Energia Limpa da América do Sul - 2012”, concedido pela revista britanica The New Economy.

Gostaria de compartilhar, ainda, um outro importante reconhecimento: o Prémio IASC 2012 - Nordeste
(indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor), conquistado pela Companhia Energética do Rio Grande
do Norte (Cosern) que, também, obteve a melhor avaliagéo do pais em satisfacdo do cliente entre as
distribuidoras que atendem acima de 400 mil consumidores residenciais.

Na darea de geracdo, a Neoenergia continuou investindo fortemente em empreendimentos de fonte
renovavel. Aplicou R$ 1,21 bilhdo, com destaque para as obras da usina Teles Pires (R$ 393,9 milhdes),
na divisa do Mato Grosso com o Para; de Belo Monte (R$ 444,4 milhdes), no Estado do Para, em que
o Grupo tem 10%; e para as obras dos 10 parques eélicos construidos em parceria com a Iberdrola
(R$ 225,3 milhdes). Vale ressaltar que, ainda em 2012, foi assinado o contrato de concessao da Usina
Baixo lguagu (PR), investimento previsto na ordem de R$ 1,6 bilhdo, com capacidade instalada de
350,2 MW, o suficiente para abastecer uma populacéo de aproximadamente 1 milhdo de pessoas. Com
esses empreendimentos, o Grupo espera chegar a 2019 com uma capacidade instalada de 4.087 MW.

Importante ressaltar que a Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013, que trata da renovacdo das
concessoes das geradoras, distribuidoras e transmissoras do setor elétrico - n&o alcanca as empresas do
Grupo Neoenergia, uma vez que nenhuma delas tem sua concessao a vencer num horizonte proximo.
A reducao dos custos com geracéo, transmisséo e dos encargos setoriais na conta de energia podera
contribuir para a reducéo de perdas e inadimpléncia.

Os resultados obtidos em 2012 permitiram uma distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio
no total de R$ 600 milhdes. Esse resultado expressa o empenho e a competéncia do nosso time de
colaboradores diretos e indiretos e o apoio de nossos parceiros, clientes e da comunidade.

0 ano de 2013 sera igualmente desafiador e podemos dizer, com convicgéo, que o Grupo Neoenergia
est4 preparado para dar continuidade ao seu plano de investimentos. Em geracao, estara atento a novas
oportunidades para expandir sua capacidade de geracao de energia, sempre com respeito as pessoas e
ao meio ambiente. Em distribuicdo, mantera o foco na expanséo e modernizacéo da rede elétrica para
prestar um servico com ainda mais eficiéncia e qualidade.

A Neoenergia reafirma seu compromisso com o desenvolvimento do Pais, ao mesmo tempo em que
agradece aos seus colaboradores, diretos e indiretos, e a todos os seus acionistas, conselheiros,
clientes, fornecedores e governos municipais, estaduais e federal.

MARCO GEOVANNE TOBIAS DA SILVA

Presidente do Conselho de Administracéo
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0 ano de 2012 foi marcado por um cenério de desaceleragao econdmica, segundo o IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia, o PIB apresentou um crescimento de 0,9% em relacéo ao ano anterior, contra
um crescimento de 2,7% observado em 2011. Entretanto, no Nordeste Brasileiro, regido onde se
concentra a maior parte das atividades do Grupo, o dinamismo econémico foi sensivelmente maior que
no ambito nacional conforme mencionado no Boletim Regional do BC, divulgado em janeiro de 2013.

O Governo adotou medidas em diversas esferas com intuito de acelerar a atividade econémica, tais
como: reducao dos juros, tanto o basico (SELIC), como o de longo prazo (TJLP); pacotes pontuais de
desoneracéo para alguns setores; e mudancas legais e regulatorias nas areas de infraestrutura.

Ainflacao medida pelo IPCA fechou o ano de 2012 em 5,84 %, pouco abaixo da variacao de 2011, que
foi de 6,5%. Esse indice impacta diretamente o reajuste das tarifas de geracao de energia. A taxa de
cambio fechou 2012 em R$/U$ 2,04 apontando uma desvalorizagao do real frente ao délar americano
de 8,9% quando comparada a 2011. O IGP-M acumulado em 2012 encerrou em 7,82% registrando
uma aceleracao em relacédo a 2011 que foi de 5,1%. Este indice também impacta diretamente o
reajuste das tarifas de distribuicdo energia elétrica.
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2.1. REAJUSTE TARIFARIO 2012

A ANEEL publicou em abril de 2012, as Resolucdes Homologatérias estabelecendo as tarifas a serem
praticadas pela Coelba, Celpe e Cosern até abril de 2013. Tais tarifas foram reajustadas, em média,
em 10,73%, 7,71% e 10,28%, respectivamente, e o efeito médio percebido pelos consumidores foi
de 6,15%, 5,41% e 6,43%.

2.2. NOVA METODOLOGIA DA REVISAO TARIFARIA PERIODICA

A ANEEL definiu a metodologia para o 3° ciclo de revisoes tarifarias através da Resolucédo Normativa
n° 457 de 8 de novembro de 201 1. Para as distribuidoras do Grupo Neoenergia a nova metodologia de

revisdo tarifaria sera aplicada e seus efeitos percebidos a partir de abril de 2013, quando da 3° revisao
tarifaria das empresas, conforme previsto nos contratos de concessao.

A Taxa de Remuneracao de Capital (WACC), que no 2° ciclo de revisdes foi de 9,95% (apds impostos),
foi definida para o 3° ciclo de revisées como 7,50% (apds-impostos). Para as empresas localizadas nas
areas de atuacdo da SUDENE e SUDAM, a ANEEL, fixou taxa diferenciada, considerando a possibilidade
de obtencéo de beneficio Fiscal, estabelecido em Lei. Tendo em vista que a decisao administrativa
desnatura beneficio fixado em Lei as empresas ingressaram com acéo judicial (Mandado de Seguranca)
através da ABRADEE, Associacéo Brasileira de Distribuidoras de Energia Elétrica, obtendo liminar em
janeiro de 2012 junto a justica federal mantendo o beneficio. Em 06/03/2013 a Justica Federal de
Brasilia (72 Vara Federal), prolatou Sentenca de Mérito confirmando os termos da liminar concedida e
mantendo a seguranca pretendida pela ABRADEE em beneficio de seus associados.

Para o estabelecimento dos niveis regulatérios de custos operacionais sera utilizada uma nova
metodologia, baseada em benchmarking e na analise da eficiéncia média setorial, sendo reconhecida
nas tarifas a eficiéncia média. Foi também definida uma trajetoéria de reducéo dos custos operacionais
a ser aplicada ao longo do ciclo tarifario.

O Fator X sera calculado considerando a produtividade; a qualidade e a trajetéria de custos operacionais.
O Fator de produtividade seréa estabelecido por benchmarking na qual é analisada a produtividade
média setorial, considerando a evolugdo verificada do mercado, custos, redes e investimentos. O
componente de qualidade serd aplicado em funcdo da evolucdo dos indicadores de qualidade da
empresa (DEC e FEC), a ser apurado nos reajustes anuais entre as revisoes tarifarias.

Houve ampliacao do conjunto de receitas capturadas para modicidade tarifaria. Especificamente para
as receitas com ultrapassagem de demanda e excedente reativos, a ANEEL determinou sua destinagao
para Obrigacées Especiais a partir da reviséo tarifaria do 3° ciclo, o que foi objeto de questionamento
judicial pela ABRADEE.

Para perdas de receitas irrecuperaveis foi mantida a metodologia utilizada no 2° ciclo com poucas alteracoes.
Os indices de inadimpléncia regulatéria a serem reconhecidos passaram a ser estabelecidos por classe de
consumo. Para a parcela dos encargos setoriais serao reconhecidas as inadimpléncias reais de cada empresa.

A metodologia utilizada para perdas de energia no 2° ciclo teve poucas alteracdes. Serao definidos
limites maximos de trajetéria de reducdo de perdas nao técnicas considerando agrupamentos de
empresas por clusters e niveis de perdas.

2.3. REVISAO TARIFARIA EXTRAORDINARIA

Regulamentada pelo Decreto n° 7.805/2012, a Medida Proviséria n°® 579/2012 (posteriormente
convertida na Lei n°® 12.783/2013) dispds sobre a renovacao das concessoes de transmissao, de
geracéo e de distribuicio de energia elétrica, reducéo de encargos setoriais e a modicidade tarifaria
decorrente de tais acdes. O Decreto também estabeleceu até a data limite de 5 de fevereiro de 2013
para a realizacao da Revisao Tarifaria Extraordinaria para calcular as novas tarifas das distribuidoras de
energia elétrica decorrentes dos efeitos da Medida Provisoria.

Em 24 de Janeiro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n® 605/2013 que atribuiu a Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE, além de suas finalidades originais, o custeio de varios dos descontos
incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios do servico publico de distribuicao de energia elétrica.
Na mesma data foi publicado o Decreto n® 7.891/2013 estabelecendo que os descontos custeados
pela CDE fossem retirados da estrutura tarifaria das concessionarias de distribuicdo por ocasiao da
Revisao Extraordinaria.

A reviséo tarifaria extraordinaria das distribuidoras entrou em vigor em 24 de janeiro de 2013 e
resultou na reducdo média de 20,03% na Coelba, 18,54% na Celpe e 18,73% na Cosern.

2.4. REGULAMENTAGAO TECNICA E COMERCIAL DAS ATIVIDADES DAS DISTRIBUIDORAS

A Resolucdo Normativa n® 414/2010 que define as condigdes gerais de fornecimento, sofreu
algumas alteracoes ao longo de 2012, sendo as principais delas feitas pelas Resolucoes Normativas:
n® 479/2012 que entre outras modificacdes simplificou os processos de suspenséo de fornecimento
e de verificacdo de medidores; n® 499/2012, que modificou procedimentos para ressarcimento por
danos elétricos; e n° 516/2012, que modificou procedimentos referentes ao atendimento telefonico.

Em abril de 2012, a ANEEL publicou a Resolucédo Normativa n® 482, a qual estabeleceu as condicoes
gerais para o acesso de microgeracao e minigeracao distribuidas aos sistemas de distribuicdo de
energia elétrica, o sistema de compensacédo de energia elétrica e as revisdes dos Médulos 1 e 3 do
PRODIST - Procedimentos de Distribuicao de Energia Elétrica no Sistema Elétrico Nacional.

No més de dezembro de 2012, a ANEEL publicou a Resolugdo Homologatéria n°® 1.388, que estabeleceu
os valores das bandeiras tarifarias, conforme definido no Médulo 7 do PRORET - Procedimentos de
Regulacéo Tarifaria, a ter efeito a partir de 2014.

2.5. IMPLANTACAO DA OUVIDORIA NAS DISTRIBUIDORAS

Em junho de 2012 foi concluido o processo de implantacéo das Ouvidorias nas distribuidoras Coelba,
Celpe e Cosern dentro do prazo de 180 dias estabelecido na REN 470/2011 da ANEEL. Diante do
que estabelece a Resolucao, foi necessario adequar a estrutura existente que atendia as reclamacoes
oriundas da Ouvidoria ANEEL para possibilitar o pleno cumprimento das obrigaces estabelecidas.
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3.1. EVOLUCAO DO MERCADO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA

A energia distribuida ao mercado cativo totalizou 28.936 GWh em 2012, representando um
decréscimo de 0,8% em relacdo ao ano anterior. Essa reducéo foi decorrente da migracao de clientes
para o mercado livre de energia. Considerando que uma parcela desses clientes que migraram foi
absorvida pela NC Energia, comercializadora de energia do Grupo, e adquiriram aproximadamente 941
GWh em 2012, o mercado consolidado do Grupo teve um crescimento de 2,4%, atingindo um total de
29.877 GWh em suas areas de concessao.

Evolucao do Mercado de Clientes Cativos

Quantidadade Participacao

Descrigao 31/12/12 31/12/11  31/12712  31/12/11 Variacao Horizontal
Residencial 11.157.382  10.820.435 38,6% 37,1% 336.947 3,11%
Industrial 4.907.196 6.207.219 17,0% 21,3%  (1.300.023) (20,94%)
Comercial 5.932.413 5.786.543 20,5% 19,8% 145.871 2,52%
Rural 2.401.861 1.991.274 8,3% 6,8% 410.587  20,62%
Poder Publico 1.486.435 1.409.109 5,1% 4,8% 77.326 5,49%
lluminacéo Publica 1.329.879 1.321.273 4,6% 4,5% 8.606 0,65%
Servico Publico 1.689.151 1.610.154 5,8% 5,5% 78.998 4,91%

Consumo Préprio 31.775 32.204 0,1% 0,1% (430)  (1,33%)

Total 28.936.093 29.178.211  100,0%  100,0% (242.118)  (0,83%)

3.2. EVOLUCAO DO NUMERO DE CLIENTES

A classe de consumo residencial representa 87,7% do total de consumidores do Grupo e a composicéo
dos clientes por classe, esta assim composta, de forma consolidada em 2012:

Evolucao do Niimero de Clientes Ativos

Quantidadade Participacao
Descrigao 31/12/12 3112711 3111212 31/12/11 Variagao Horizontal
Residencial 8.489.313 8.217.153 87,7% 87,4% 272.160 3,31%
Industrial 37.417 38.381 0,4% 0,4% (964)  (2,51%)
Comercial 599.111 586.965 6,2% 6,2% 12.146 2,07%
Rural 432.192 436.538 4,5% 4,6% (4.346)  (1,00%)
Poder Publico 81.429 80.403 0,8% 0,9% 1.026 1,28%
lluminacéo Publica 27.849 27.085 0,3% 0,3% 764 2,82%
Servico Publico 14.620 13.324 0,2% 0,1% 1.296 9,73%
Consumo Proprio 1.537 1.486 0,0% 0,0% 51 3,43%
Suprimento 37 43 0,0% 0,0% (6) (13,95%)
Total 9.683.505 9.401.378  100,0%  100,0% 282.127 3,00%

Em decorréncia das mudangas de critérios fixados pela Lei n® 12.212, de 2010, passou a ser obrigado
o cadastramento junto ao Cadastro Unico do Governo Federal e renda de até ¥ salario minimo por
pessoa para manutencéo pelos consumidores do beneficio de baixa renda. Dessa forma, extingui-se o
antigo critério regulatério da ANEEL de enquadramento da tarifa social baseado no consumo médio de
energia, gradativamente eliminado por faixas de consumo.

Nao obstante as campanhas de midia e comerciais promovidas pelas distribuidoras do Grupo
Neoenergia, que permitiu aumentar em mais de 50% o nimero de familias cadastradas que atendem
ao novo critério, ainda assim, houve a perda do beneficio para cerca de 2 milhdes de unidades
consumidoras que migraram para a tarifa residencial normal (sem desconto) até o fim do cronograma
de implementacéo das novas regras, sendo cerca de 1 milhdo somente na Coelba. Nesse contexto, as
empresas do Grupo tém trabalhado para o cadastramento de novas familias de baixa renda em parceria
com as prefeituras, sendo que ao longo de 2012 recadastrou-se 993 mil domicilios na tarifa social, de
forma a contribuir para a reducéo das perdas e melhoria da arrecadacao.

Abaixo a movimentacao dos clientes baixa renda:
_Quantidade de Clientes

Antes da Clientes nao Apos Lein®12.212
Lein®12.212 Recadastrados 31/12/12 31/12/11 Variacao
Coelba 2.596.124 636.108 1.960.016 1.433.337 526.679
Celpe 1.591.383 334.732  1.256.651 869.838 386.813
Cosern 449.294 72.818 376.476 296.805 79.671
Total 4.636.801 1.043.658 3.593.143 2.599.980 993.163
3.3. BALANGO ENERGETICO
Informamos abaixo o balanco energético combinado da Coelba, Celpe e Cosern:
CCEAR % CONTRATOS % jiERcAD0 RESDENCIAL %
27.901.995] 76,2% 36.635.612] 93.0% 28.936.093 11.157.383] 38,6%
27.302.306] 75.5%| | |__36.175.724] 98,3% 29.178.212| 79.3%| 10.820.435] 37.1%)|
[ 2,20%] [ 1.27%] -0,83% 3.11%
PRSI el % v % MERCADOLIVRE % INDUSTRIAL %
3.766.665]  9,6% 4.907.196] 17,0%
8.284.127| 22,9% 14.582]  0,0%) | 2190380]  6.0%| | |__6.207.219] 21.3%|
[ 0,12%] [ 3.13%| 71.96% 2094%
RRQINFA % Dllg'JrilT;lﬁSA DISTRIBUICAO % COMERCIAL %
777.927]  2.1%) . 39.381.419 6.511.504] 16,5% 5.932.413] 205%
| 757.002]  21%] | [ (733.915)]_(2,0%)| 36.783.937]| | 5.271.035] 14,3%| | | 5.786.543]  19,8%|
[ 2,76%| [ 541% 7,06%]| [ 23,53% 2,52%
MCSD % MERCADO LIVRE % INTERCAMBIO % RURAL %

338.195)] (0.9%)
(67.71)] 33%)) |

3337.025] 8,5%
1.183.237|  3.2%] |

167.157]  0.4%
144.309]  0.4%]

.401.861]  8,3%
1.991.274]  6,8%]

101,65% 182,04% 15.83% 2062%
INTERCAMBIO % OUTROS %
167.157| _ 0.4%| 2012 4.537.240] 15,7%)
144.310]  0,4%] | 2011 | | 4.372.740]_15,0%]
15.83% Variagao 3.76%
3.4. PERDAS

As perdas globais de energia sdo acompanhadas nas distribuidoras através do indice percentual que
compara a relagao entre a energia fornecida/faturada e a energia requerida/comprada, acumulados no
periodo de 12 meses.

Para combate as perdas em 2012 foram realizadas acdes, onde podem ser destacadas: inspecdes em
unidades consumidoras, blindagem de redes e caixas de medicao, verificacao de ligacoes clandestinas.

A seguir apresentamos o histdrico das perdas totais de distribuicao (técnicas e comerciais) das
distribuidoras do Grupo Neoenergia.

indice de Perdas (%)
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0 indice de Perdas de 2012 nas trés distribuidoras sofreu elevagao, em relagdo a 2011, conforme
grafico acima. Tal aumento teve como influéncias principais a mudanca nos critérios de classificacao
dos consumidores baixa renda e o aumento do nimero de clientes que permaneceram desligados apds
a suspensao do fornecimento de energia elétrica por inadimpléncia.

n DESEMPENHO OPERACIONAL

4.1. QUALIDADE NO FORNECIMENTO

Os principais indicadores que medem a qualidade do sistema elétrico, DEC (Duracéo das Interrupcoes
por Consumidor) e FEC (Frequéncia das interrupcdes), refletiram por mais um ano a forte incidéncia de
chuvas em um periodo prolongado na regiao Nordeste.

A seguir a evolugdo da Duracdo das Interrupgdes por Consumidor - DEC e da Frequéncia das
interrupcoes - FEC, sem supridora:

COELBA CELPE COSERN
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
DEC (Sem Supridora) 481 2193 1958 1641 1624 1921 1230 1454 1400
Efeito Supridora (DEC) 178 073 040 069 026 011 042 101 048
COELBA CELPE COSERN
2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
FEC (Sem Supridora) 10,14 923 843 6,68 649 795 638 769 736
Efeito Supridora (FEC) 1,03 08 044 058 03 01l 060 138 055

4.2. ATENDIMENTO A CLIENTES

As acdes e melhorias implementadas nos servicos de uma forma geral, prestados aos clientes em 2012,
se fazem notar através da redugao do nimero de reclamagées registrado nas distribuidoras do Grupo.

As empresas mantém uma rede de atendimento com canais de relacionamento compativel com as exigéncias
especificas de cada segmento, garantindo a qualidade necessaria no uso dos servicos de energia elétrica.

No ano de 2011, a Resolucdo Normativa n® 414/2010 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, de 9 de setembro de 2010, foi implantada pelas distribuidoras de acordo com cronograma
fixado no regulamento e trouxe impactos relevantes para os processos operacionais da empresa, dentre
eles restricoes nas acdes de cobranca, impactando diretamente os indices arrecadacao do ano em
questao. No decorrer do ano de 2012, conforme ja citado no tépico do ambiente regulatério, essas
regras foram simplificadas no que tange a suspensao do fornecimento e a verificacdo dos medidores.
Outras mudancas ocorreram decorrentes de mudancas regulatérias, tais como, a implantacao da
ouvidoria e alteracées no atendimento telefonico.

B} invESTIMENTOS |

Em 2012 os investimentos totais do Grupo Neoenergia foram de R$ 3,3 bilhdes. Com isso, o Grupo
Neoenergia acumula investimentos no Brasil, desde 1997, da ordem de R$ 24 bilhdes em temos nominais,
distribuidos entre aquisicdes de empresas em leildes de privatizacdes, compras de acdes, aumentos de
capital em controladas, investimentos nas controladas de distribuicéo, geracao e transmisséo.

Os recursos foram destinados a ampliacéo da rede de distribuicao de energia elétrica e para a expansao
da geracao, tendo como destaque o programa Luz para Todos e os projetos de geragao.

www.neoenergia.com

5.1. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo em 11 de novembro de 2003, destinado a
propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela da populacédo do meio rural brasileiro que ainda
nao tem acesso a esse servico publico. Em 2012, as distribuidoras do Grupo Neoenergia executaram
26,7 mil novas ligacdes, e receberam R$ 169 milhdes de subvengao do Governo para aplicacéo nesse
Programa. No acumulado j& foram efetuadas 663 mil novas ligagoes dentro do Programa Luz para Todos.

___Total  _ COELBA  __ CELPE COSERN
Ligacdes executadas até 2009 520.575 353.209 114.841 52.525
Ligacoes executadas em 2010 75.637 75.637 - -
Ligacoes executadas em 2011 39.888 39.888 - -
Ligacoes executadas em 2012 26.726 26.726 - -
Total 662.826 495.460 114.841 52.525

5.2. INVESTIMENTOS EM GERAGAO E TRANSMISSAO

Em 2008 a Neoeneriga adquiriu a concessao para construcéo e comercializagao da energia da UHE
Baixo Iguacu, no rio Iguacu, no Estado do Paran, que teréd poténcia instalada de 350 MW. O contrato
de concesséao foi assinado pelo poder concedente em 20 de agosto de 2012. As obras de implantacéo
da usina irao ser iniciadas no ano de 2013.

Em 2010, no leilao de energia n° 002/10, realizado em 26 de agosto de 2010, a Neoenergia, em
parceria com a Iberdrola Renovaveis, conquistou participacéo de 50% nos contratos de compra e venda
de energia de nove parques de geracéo de energia edlica, nos Estado da Bahia e Rio Grande do Norte,
que terdo poténcia instalada de 258 MW. As obras estdao em andamento com expectativa de entrada
em operacéo de todos os parques no decorrer do ano de 2013.

Em 21 de julho de 2010 a Neoenergia adquiriu 10% do capital social da Norte Energia S.A., empresa
constituida para explorar a concessao para construcéo e comercializagéo a energia da UHE Belo Monte,
no rio Xingu, no Estado do Pard, que tera poténcia instalada de 11.233 MW. O contrato de concessao
foi assinado pelo poder concedente em 26 de agosto de 2010. As obras estdo em andamento e a usina
tem a expectativa de inicio de entrada em operacédo em 2016.

No leilao de energia n°® 004/10, realizado em 17 de dezembro de 2010, a Neoenergia, em consorcio
com Furnas, Eletrosul e OPI, adquiriu 50,1% da concessao para construcao e comercializacéo da
energia da UHE Teles Pires, no rio Teles Pires, no Estado do Pard, que tera poténcia instalada de 1.820
MW. O contrato de concessao foi assinado pelo poder concedente em 6 de junho de 2011. A usina tem
previsao de inicio de entrada em operagao no ano de 2015.

Os quatro investimentos ainda a construir irdo demandar investimentos da Neoenergia de
aproximadamente R$ 5,0 bilhoes.

n DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO I

6.1. INDICADORES EMPRESARIAIS

A seguir apresentamos quadro resumo com os principais indicadores econdmico-financeiros
consolidados, destacando que os resultados de 2012 e 2011 estédo de acordo com as novas normas
contabeis.

Dados Econdmico-Financeiros 2012 2011 Variacao

Receita Operacional Bruta (R$ mil) 16.370.061  14.019.582 16,8%
Receita Operacional Liguida (R$ mil) 11.810.628 9.770.849 20,9%
EBITDA (R$ mil) 2.540.437 2.850.082 (10,9%)
Resultado do Servigo - EBIT (R$ mil) 1.857.415 2.203.971  (15,7%)
Resultado Financeiro (R$ mil) - Exceto JSCP (28.716) (88.797) (67,7%)
Lucro Liquido (R$ mil) 1.276.131 1.551.628  (17,8%)
Ativo Total (R$ mil) 23.354.367 21.153.596 10,4%
Divida Bruta (R$ mil)* 7.623.529 6.554.479 16,3%
Divida Liquida (R$ mil)** 3.135.242 2.133.291 47,0%
Patriménio Liquido (R$ mil) 11.544.852 11.042.326 4,6%
Indicadores Econémico-Financeiros

Margem EBITDA 21,5% 29,2% (7,66 p.p.)
Margem EBIT 15,7% 22,6% (6,83 p.p.)
Margem Liquida 10,8% 15,9% (5,08 p.p.)
Cobertura de Juros (EBITDA/Resultado Financeiro) - Em vezes 88,5 32,1 175,6%
Divida Bruta/EBITDA*** 3,0 2,3 30,5%
Divida Liquida/EBITDA*** 1,2 0,7 64,9%
Indice de Endividamento Liquido (D.Bruta/(D.Bruta+PL)) 39,8% 37,2% 2,52 p.p.
Acoes

Valor Patrimonial da Agdo (R$) 1,97 1,89 4.6%
Lucro (Prejuizo) Liquido por Acéo (R$) 0,22 0,27 (17,8%)

* Divida liquida dos depésitos em garantia.

** Divida liquida de disponibilidades.

*** EBITDA 12 meses.

p.p. - Pontos Percentuais.

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagado do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacéo e Amortizacao, LAJIDA) e, complementamos
que os calculos apresentados estao alinhados com os critérios dessa mesma instrucéo:

Ano
Conciliagao do EBITDA - R$ mil 2012 2011 Variacao %
Lucro liquido 1.276.131 1.551.628 (18,0)
Imposto de renda e CSLL - corrente e diferido 275.949 270.077 2,0
Resultado financeiro 28.716 88.797 (68,0)
Amortizacao agio de investimento 97.521 100.298 (3,0)
Depreciacao e amortizagao 585.501 545.813 7,0
Participacao minoritaria 276.619 293.469 (6,0)
(=) EBITDA 2.540.437 2.850.469 (10,9)

6.2. ENDIVIDAMENTO

Ao final de 2012, o Grupo Neoenergia mantinha 84% da sua divida total no longo prazo, com a
seguinte evolugao:

Evolugao do Endividamento Consolidado (R$ milhdes)

7.624
6.554
5.922
5121 5.326
5.309 6.468
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4578 4573
o s oml B

2008 2009 2010 201 2012

. Curto Prazo Longo Prazo
RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL |

Desde 2007, a Neoenergia é signatéria do Pacto Global da Organizacéo das Nacdes Unidas (ONU),
que estimula a responsabilidade social corporativa por meio da adesdo voluntaria, a partir de seus
10 principios. O Grupo também é signatario dos Objetivos de Desenvolvimento do Milénio, apdia o
Pacto pela Restauracao da Mata Atlantica, por meio de seu programa Energia Verde; e é associado
ao Instituto Ethos, que oferece indicadores que ajudam a avaliar a gestdo da responsabilidade social
e da sustentabilidade nas empresas. Um fato importante em 2012 foi a participacdo da Neoenergia
na Rio+20, a Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Desenvolvimento Sustentavel. O Grupo marcou
presenca no evento e apresentou projetos focados na eficiéncia energética e de geracdo de fonte
renovavel: hidrica, edlica e solar.

Um destaque na area de distribuicao de energia em 2012 foi novamente o programa Logisverde, de
logistica reversa. Executado pelas trés concessionarias desde 2009, o projeto contribui para a reducao
da geragao de residuos nos trabalhos de manutencéo e expanséo da rede de distribuicdo. A iniciativa
consiste na reutilizacdo das bobinas de cabos de energia, recolocando-os na cadeia produtiva, com
o auxilio da logistica reversa. Desde o inicio do projeto, em 2009, mais de 25 mil carretéis foram
reutilizados, mais de 8 mil s6 em 2012.

Outro projeto relevante é o Vale Luz Comunidade, que existe desde 2008 com objetivo de atender
moradores de bairros populares por meio da troca de residuos solidos reciclaveis por descontos na
conta de energia. Em abril de 2012, o projeto cresceu dando origem ao Vale Luz Empresa, em que
os residuos solidos reciclaveis das empresas participantes sao trocados por descontos nas contas
de energia de entidades filantropicas indicadas por elas. De 2008 até dezembro de 2012, foram
recicladas 282,73 toneladas de residuos solidos e concedidos R$ 71 mil em descontos nas contas de
energia para os clientes que participaram.

Como o Grupo acredita na educacdo como um agente de transformacao da sociedade, mantém sua
parceria com o Instituto Ayrton Senna desde 2006 estimulando acdes para a melhoria do desempenho
de alunos da rede publica de ensino. Até 2012, foram investidos cerca de R$ 3 milhdes em projetos
de educacéo através da arte, sendo que, no final do ano passado, passou a investir exclusivamente nos
programas de correcao de fluxo escolar “Acelera Brasil” e “Se Liga”, para os quais destinou R$ 500
mil. Os programas atendem a escolas puUblicas dos estados da Bahia, de Pernambuco e do Rio Grande
do Norte e vai beneficiar 2.700 por ano criangas por ano.

IEJ AUDITORES INDEPENDENTES |

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, o Grupo Neoenergia declara
que mantém contrato com a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (“PwC”), iniciado em
11/07/2012, com vigéncia de 3 (trés) anos, para prestacao dos seguintes servicos de auditoria:

Valor % Em Relacao  Prazoem
Servicos Contrato R§ a Auditoria Meses
Auditoria das demonstracdes Contébeis e suas traducdes
e revisdes de Demonstracoes Intermedirias 3.691 100,0 36
Outros servicos de auditoria:
Auditoria dos Ativos e Passivos Regulatérios (CVAs) 53 1,4 36
Auditoria das Demonstracoes Contabeis Regulatérias (DCR) 54 1,5 36
Auditoria do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) 32 0,9 36
Auditoria da Mutacéo do Ativo Imobilizado em Servico (MAIS) 32 0,9 36
Reviséo das Previsdes de Fluxos de Caixa 11 0,3 36
3.873

Além dos servicos acima citados, nao foram contratados quaisquer outros servicos com a PwC.

A politica de atuagao do Grupo quanto a contratacao de servicos de auditoria externa se fundamenta
nos principios que preservam a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve
auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais na Companhia e em
suas Partes Relacionadas e (c) o auditor ndo deve promover os interesses da Companhia e de suas
Partes Relacionadas.

Nas Controladas os outros servicos de auditoria prestados pela PwC relacionados aos trabalhos de
asseguracao da Contabilidade Regulatéria foram executados em observancia as Normas Brasileiras de
Contabilidade - NBC PA 290 - Independéncia - Trabalhos de Auditoria e Reviséo, conforme aprovadas
pela Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.311/10, de 9 de dezembro de 2010 e nao
incluem os servicos que podem comprometer a independéncia conforme descrito na referida norma.

EX AGRADECIMENTOS |

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos
colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os quais
nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores
membros do Conselho Fiscal, aos nossos clientes e fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais
e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.
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[ | | BALANcOS PATRIMONIAIS DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
ATIVO Nota _ 31/12/12 _ 311211 _ 31/12/12 _ 31/12/11 PASSIVO Nota _ 31/12/12 _ 31/12/11 _ 31/12/12 _ 31/12/11 Controladora Consolidado 5
Reapre- Reapre- Nota 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 £
CIRCULANTE sentado  CIRCULANTE sentado Reclassi- Reclassi- [
) ) . Fornecedores (18) 2.078 2422 1.097.359  808.887 ficado ficado &
Caixa e equivalentes de caixa (6) 2.803.859 3.150.422 4.261.877 4.074.308 Empréstimos e financiamentos (19) 1.006 762 718867  812.079 ]
Contas a receber de clientes e demais contas a receber @ 62 62 2.079.092 2.092.260 Debéntures (20) - - 436.551  433.525 | f’é’
Titulos e valores mobiliarios (8 124.719 59.523 186.112  338.207 Salarios e encargos a pagar (21) 4.036 216 93.864 65.439 RECEITA LIQUIDA (28) 2.826 17.010  11.810.628 9.770.849 LS
Impostos e contribuigGes a recupera 9) 108708 101025 461470  367.874 Taxas regulamentares (22) - - 129479 109.130 . . E;
ey e @ i 27620  opgp7  Impostos e contrbuigoes a recolner (23 32868 17422 41514 342641  CUSTODOSSERVICOS PRESTADOS @s) (8214.537)  (6.258.011)
. : ’ Dividendos e juros sobre capital proprio (24) 142.937 133.910 190.662 157.868 LUCRO BRUTO 2.826 17.010 3.596.091 3.512.838
Despesas pagas antecipadamente - - 15.155 24.675 Provisdes (25) 13 R 65.700 16.240 =
Entidade de previdéncia privada - - 10351 6.555 Entidade de previdéncia privada - 16313 15233 Despesas com vendas (29) - - (1057306 (072200 g
Sevicosemcuso (1n - - 68071 66220 gartes rejacéonadas {bico (5o do bern odi % 1.010 124 %gg Despesas gerais e administrativas (29) (23.920) 21040 (582343) (450571 B
Concesszo do servigo piblico (atvo financeiro) 18 i 34699 31549 oﬂ?ﬁfsaaisifoze&v,'fjfﬁtes'co (150 do bem piplce) (26) . 5 284976 256,090 Resultado de participagdes societarias 1.064.583 1.257.437 (99.027) (151.070)
Outros ativos circulantes (13) 10.147 10.107  109.014 78.556 TOTAL %0 CIRCULANTE 182.984 155747 3453164 3.055.402 T
TQTAL DO CIRCULANTE 3.047.495 3.321.139 7.253.461 7.103.131 NAO CIRCULANTE . . 2433, 2099 Equivaléncia patrimonial (14) 1.160.938 1.408.107 (1.506) 473
NAO CIRCULANTE Fornecedores (18) - - 66.435 61.159 (-) Provisdo para desvalorizacéo de investimento ~ (14) - (51.245) - (51.245)
Contas a receber de clientes e demais contas a receber (7) - - 579.061 907.912 Empréstimos e financiamentos (19) 4.925 5911 5.340.773 4.109.711 Amortizagao de 4gio (14) (96.355) (99.425) (97.521) (100.298)
Titulos e valores mobilidrios (8 - - 40.298 8.673 Debéntures (20) - - 1.127.338 1.199.164
Impostos e contribuicdes a recuperar 9 - - 114892 89.227 Taxas regulamentares (22) - - 53.129 78.002
Partes relacionadas 33802 56856 3471 42511 Impostos e contribuigdes a recolher (23 : - 10219 10458 ycRo OPERACIONAL 1043489 1253407 1857415 2203971
L Impostos e contribuicdes sociais diferidos (10) - - 6.537 -
?lvudend;)s a recelluer \ gig;g gzggg - - Provisdes (25) 91.604 86.365 308449 272277 Receitas financeiras (30) 246.109 333.360 916.765 920.584
uros sobre capital préprio a receber g 3 - - Entidade de previdéncia privada - - 284.789 281.188 3 .
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (10) 27.728 29.164 651.209 689.091 Partes relacionadas - 23 - - Despesas financeiras (30 20950) (33.335) (945.481)  (1.009.381)
Depésitos judiciais (12) 121.247 95.764  378.620  299.200 Concessao do servico puiblico (uso do bem puiblico) - - 72.497 66.189
; idéncia ori B QOutros passivos ndo circulantes (26) - - 70.931 37.062
G do i il o e w s tugsis OO0 NAOCIRCUANTE sy S22 7341057 eilsalo  [USROMTES Do ROSIODE
0 o servi 580, A4 PATRIMONIO LiQUIDO @7 RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 1268648 1553432 1828699  2115.174
Outros ativos ndo circulantes (13) 15.182 15.135 22427 25.744 Capital social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025 S
Investimentos (14) 8.152.194 7.556.899 322350 163.873 Reservas de capital 2088 2088 2088 2288 Imposto de renda e contribuicao social (10) (4.163) (1.804) (275.949) (270.077)
Investimentos em coligadas e controladas 8.152.194 7.556.899  295.384 136.081 ge?ervas denll:jcro , t 6.772.%? 602?288 6.782.22(11 602?288 Corrente (10) (6.051) (3.824) (456.996) (483.903)
Outros i il 1t - - 26.966 27.792 utros resultados abrangentes R E X B -
ot (15 26567 27268 4554709 3783520  Proposta de cstibuicao e ividendos adicionl 14598 194023 14508 194023  Dierdo (10) 1.888 2020 9.298 9.503
. ' ' oo o PATRIMONIO LIQUIDO 11.533.206 11.042.326 11.544.852 11.042.326 Imposto de renda - SUDENE (10) R R 220.267 256.291
Intangivel an 48.302 56.099 6.824.999 6.857.566 Participacao dos nag controladores 1.015.254  940.658 g o )
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 8.765.224  7.969.233 16.100.906 14.050.465 TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO 12.560.106 11.982.984 Amortizagao 4gio e reversao PMIPL (10) - - (48.518) (51.968)
TOTAL DO ATIVO 11.812.719 11.290.372 23.354.367 21.153.596 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 11.812.719 11.290.372 23.354.367 21.153.596
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstracées contébeis. LUCRO ANTES DAS PARTICIPACOES DOS
= = 7S g ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 1.264.485 1.551.628 1.552.750 1.845.097
| | | DEMONSTRACGES DAS MUTACGES DO PATRIMGNIO LiQUIDO - CONTROLADORA 1ONISTAS A0 CONTROL
Participacdes dos acionistas nao controladores - - (276.619) (293.469)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais  LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1264485 1551628 1276131  1.551.628
Reservas de Lucros i , B
Reservas Reserva de Outros Proposta de LUCRO BASICO DILUIDO POR ACAO:
Reserva de Lucros Retengao Resultados Lucros Distribuicao de Ordindria 022 027 022 027
Capital Social de Capital Reserva Legal a Realizar de Lucros Abrangentes Acumulados Dividendos Adicional Total ' ' ' '
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.739.025 2.288 493.683 - 5.551.907 61.400 - 194.023 11.042.326
Constituicao de lucros a realizar - - - 61.400 - (61.400) - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1.264.485 - 1.264.485 As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
Aprovacao da proposta de dividendos - - - - - - - (194.023) (194.023)
Outros resultados abrangentes:
Ganho sobre ativo disponivel para a venda - - - - - 6.451 - - 6.451 - DEMONSTRAG&ES DO RESULTADO ABRANGENTE
Destinacoes:
Reserva legal - - 63.224 - - - (63.224) - - 2al %
Reserva de retencio de lucros . . " . 600.630 . (600.630) : . Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 201; .
Juros sobre capital proprio - - - - - - (336.433) - (336.433) Em milhares de reais
Dividendos intermediarios (249.600) - (249.600) Controladora Consolidado
Dividendos adicionais - - - - - - (14.598) 14.598 -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.739.025 2.288 556.907 61.400 6.152.537 6.451 - 14.598 11.533.206 , a1 S112L sz sl
Reservas de Lucros Lucro do periodo 1264485 1551628 1552750 1845097
Reserva de Outros Proposta de
Reserva Retencao Resultados Lucros Distribuigao de Outros resultados abrangentes
Capital Social de Capital Reserva Legal de Lucros  Abrangentes  Acumulados  Dividendos Adicional Total Ganhos de participacéo relativa em investida 9.774 60.991 9.775 75312
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4.739.025 2.288 416.101 4.814.884 21.146 - 414.408 10.407.852 Tributos §/ ganhos de participacdo relativa em investida (3.323) (20.737) (3.324) (25.606)
Aprovacao de dividendos propostos - - - - - - (414.408) (414.408)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.551.628 - 1.551.628 L
Ganho sobre ativo disponivel para a venda - - - - 40.254 - - 40.254 Ou,tro.s resu"?dus abrangentes do exercicio,
Destinacdes: liquidos de impostos 6.451 40.254 6.451 49.706
Reserva \eéal R R 77.582 R R (77.582) R R Total de resultados abrangentes do exercicio,
Reserva de retencéo de lucros - - - 737.023 - (737.023) - - liquidos de impostos 1.270.936 1.591.882 1.559.201 1.894.803
Juros sobre capital proprio - - - - - (543.000) - (543.000)
Dividendos adicionais - - - - - (194.023) 194.023 -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.739.025 2.288 493.683 5.551.907 61.400 - 194.023 11.042.326 Atribuivel a:
Acionistas controladores 1.270.936 1.591.882 1.282.582 1.591.882
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées contébeis. Acionistas nao controladores - - 276.619 302.921
| | | DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - CONSOLIDADO
o " As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Atribuivel aos Acionistas Controladores - DEMONSTRAGéES DO VALOR ADICIONADO
Reservas de Lucros
Reserva  Reserva de Outros Proposta de Participagao Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Reserva de Lucros Retencao Resultados Lucros Distribuicao de de nao Em milhares de reais
Capital Social de Capital Reserva Legal arealizar de Lucros Abrangentes Acumulados Dividendos Adicional Total Controladores Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.739.025 2.288 493.683 - 5.551.907 61.400 - 194.023 11.042.326 940.658  11.982.984 Controladora Consolidado
Aprovacao de dividendos propostos - - - - - - - (194.023) (194.023) - (194.023) 1212 2L 31212 AL
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 1276131 - 1276131 276619 1552750 12 /L2 {12] 21
Ganho sobre ativo disponivel para a venda . - - - - 61.451 . 6.451 - 6.451 (Reclassi- (Reclassi-
Destinacoes: ficado) ficado)
Reserva legal - - 63.224 - - - (63.224) - - - - Receitas
Reserva de lucros a realizar - - 73.046 (61.400) (11.646) - - - - Vendas de energia, servicos e outros 3.220 17010 16.370.061 14.019.582
JReserva l;je '9161970 de lucros - - - - 600.630 - Egggigg: - 5% 433;) - 336 433’) Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa - - (577.721) (296.653)
uros sobre capital proprio - - - - - - B - X - R . - P P _ ~
Dividendos adicionais . i . i . i (14598) 14598 A (159.416) (159.416) Resultado na alienacéo/desativagao de bens e direitos (18.432) (289)
Dividendos intercalares - - - - - - (249.600) - (249,600 (42.607)  (292.207) s 1010 15773808 13722640
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4.739.025 2.288 556.907 73.046 6.152.537 6.451 - 14.598 11.544.852 1.015.254  12.560.106
Insumos adquiridos de terceiros
Atribuivel aos Acionistas Controladores Energia elétrica comprada para revenda - - (4.855.307) (3.549.736)
__ Reservasdelucros o Encargos de uso da rede bésica de transmissdo - - (674.199) (589.855)
Reserva Rr:is;;v:gg: Resutl)tl:;:z Lucros nism?;;z :: Paftlﬂldl?ﬁg: Matérias-primas consumidas ) - (226757 (188.440)
Capital Social de Capital Reserva Legal de Lucros Abrangentes Acumulados Dividendos Adicional Total  Controladores Total Materiai, servigos de terceirs  outros (8327) (11850)  (2.865.989) (2181.194)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 4.739.025 2.288 416.101 4.814.884 21.146 - 414.408  10.407.852 861.643  11.269.495 3 @3n (11850 (8622252  (6.509.225)
Aprovacio de dividendos propostos - - - - - - (414.408) (414.408)  (120.441) (534.849) Valor adicionado bruto (5.107) 5160  7.151.656 1.213415
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.551.628 - 1.551.628 293.469 1.845.097 Depreciacao e amortizagdo (99.549) (102.602) (695.007) (660.455)
Ganho sobre ativo disponivel para a venda - - - - 40.254 - - 40.254 9.452 49.706 Perda e recuperacao de valores ativos - (51.245) - (51.245)
Destinagdes: Valor adicionado liquido produzido pela entidade (104656)  (148.687)  6.456.649 6.501.715
Reserva legal - - 77.582 - - (77.582) - - - -
Reserva de retencéo de lucros - - - 737.023 - (737.023) - - - - Valor adicionad bido em transferénci
Juros sobre capital proprio - - - - - (543.000) - (543.000)  (103.465) (646.465) alor adiclonado recebido em transierencia
Dividendos adicionais _ _ _ - . (194.023) 194.023 _ . _ Receitas financeiras 246.109 333.360 916.765 920.584
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.739.025 2.288 493.683 5.551.907 61.400 - 194.023 11.042.326 940.658 11.982.984 Resultado de equivaléncia patrimonial 1.160.938 1.408.107 (1.506) 473
s rotas exolicativas da adminisiracio o perte infeetante das d e b 1407.047  1.741.467 915.259 921.057
S N101AS GXDIICALIVAS (2 ACMINISUEEI0 30 PAIG INMGANte Cas CRMONSLTAgoes Conianels Valor adicionado total a distribuir 1302391 1592780 7371908 7422772
| | | DEMONSTRACGES DOS FLUXOS DE CAIXA
Distribuao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Controladora Consolidado Controladora Consolidado * Pessoal _ s 6 128
Nota 31/12/12 _ 3141211 _ 31/12/12 _ 31/12/11 Nota 311212 _ 311211 _ 31/12/12 _ 31/12/11 Remuneragoes - - 7573 42.851
Reclassi- Reclassi- Reclassi- Reclassi- Encargos sociais (exceto INSS) 563 - 64.404 58.557
ficado ficado ficado ficado Entidade de previdgncia privada - 226 21.585 22.854
Lucro liquido do perfodo (antes dos impostos) 1.268.648  1.553.432  1.828.699  2.115.175 ATIVIDADE DE INVESTIMENTO Auxilio-alimentaco 67 22 29.957 26.126
M()ultleEllsDr(’]Ag:ScA?T’:\(l;llllJ-llt‘I\JkEg(;-}l’lg::c‘l‘gNﬁ\‘I“SXA Convenio assistencial e outros beneficios 1.160 2 18.789 20.611
Depreciagao ¢ amortizagao (15¢17) 319 3175 596944 559992 Integralizagao de capital em investidas (336.879)  (202.327)  (168.512)  (129.029) Inceﬂt?/o a . ‘: e o 4.000 - ZO'%; 13'029
Equivaléncia patrimonial (19) (1160938 (1408107 1506 @73 Aquisigio de investimentos (14) - (61652) 7 (139332 Provisdo para férias ¢ 13° saldrio - 5 521 58.398
Amortizagzo de 4gio, liuida _ (1) 96355 99425 97521  100.298 Alenagdo de bens do atvo permanets . . (525) ) Plano de salde 145 8 24.007 29.464
Encargos de dividas e atualizacdes monetérias o Indenizacoes trabalhistas - 1.130 21.522 22438
e cambiais e outras receitas financeiras 6.258 454 610.758 621.496 Aquisigdo de imobilizado Us) (536} (1221 (@536 (288.183) Participagao nos resultado - - 49.388 36.695
Valor justo do ativo financeiro da concess&o (16) - - (150635 - Aquisicao de intangivel an - (10.800)  (2.101.551) (1.552918) Administradores 6.079 3.931 18.195 13.291
z%:;:::’:‘e?:ag“s; :gtsgﬁt“":;/e'rﬂ?ihlado baixado 5840 7362 31171 38530 Concessao servigo piblico (ativo financeiro) (16) - - (15944 (15.429) Encerramento de ordem em curso - : 5636 5735
civeis, fiscais e trabalhistas 491 9% 82850 29415 Aplicacao em titulos e valores mobilidrios 8) (65.196) (30.848) (1.587.387)  (377.781) (-) Transferéncia para ordens - - (153.486) (132.775)
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa - - 412.734 250.025 Resgate de titulos e valores mobilidrios 8) - 125375  1.715.615 216.624 12.014 5.453 471.940 417.254
Outras provisoes - 51.245 - 51.293 GERAQT\O (UTILIZA(}T\O) DE CAIXA
218.866 307.079  3.517.548  3.765.751 « Governo
= EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (402.611)  (281.473) (3.034.261) (2.286.090)
gEDtUQAO (AI:JME;!TOR_ D?s ATIV:)S OPERACIONAIS . INSS (sobre folha de pagamento) 193 332 70.380 59.118
0Ntas a receber de clientes e outros - . .
IR € CSLL a recuperar (13697) (36043 (69372 (185.489)  ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO oS - - 261000 2377.39
P PIS/COFINS sobre faturamento 326 - 809.042 720478
Impostos ¢ contribuigges a recuperar @ BI5 (@235 2824 Captagdo de empréstimos ¢ financiamentos (19 - 305 1692417 1714910 IR
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 612.426  1.275.475 312 - B N Imposto de renda e contribuicdo social 4.163 1.804 275.949 210077
Estoques - - @69 (6.429) Captagao de debéntures (20) - - 328607 560000 Obrigagdes intrassetoriais - - 603.681 695.186
Fundos vinculados - - (21.467) - Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (19) (739) - (606.972)  (682.547) Outros 135 116 17.936 16.087
Depdsitos judiciais (25.483) (5307 (77.305) 25.584 Amortizago do principal de debéntures (20) - - (4118200  (635.418) 4811 2252 4.381.038 4.138.341
Despesas pagas antecipadamente - - 9.350 (11.545) o
Entidade de previdéncia privada - - 4979 2.043 Obrigagdes vinculadas - - 247692 114091 .
Partes relacionadas 18416 (32413) 29114  (8549)  Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio @4 (71029) (923553 (948659) (1139441)  ° Financiamentos
Concesso servico piblico (ativo financeiro) R R 2467 1707 Juros e variagdes cambiais 20.950 33.335 934.614 1.006.050
Outros ativos (87) (6.445) 1.466 (32.134) - Aluguéis 125 112 14.699 12.699
501538  1.238.320 (262.758)  (173.828) UTILIZACAO DE CA[XA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (771.768)  (920.508) 301.265 (68.405) Outros R . 10867 3331
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (346.563)  350.692 187.569 682.707 21.075 33.447 960.180 1.022.080
Fornecedores (344) 97 315104 134964 Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 3150422 2799.730 4074308  3.391.601
Saldrios e encargos a pagar 3.820 160 28276 (5.485) . . - -
Encargos de dividas e swap pagos (19¢20) 518) @05 (509857)  (513.757) Caixa e izqun{alentes no final do exercicio 2.803.859  3.150.422 4.261.877  4.074.308 « Acionistas
Taxas regulamentares , ) 5870)  (26:560) VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA (346563)  350.692  187.569  682.707 Juros sobre capital préprio 336.433 543.000 336433 543.000
Imposto de renda (IR) e contribuico social Dividendos distribuidos 249.600 - 249.600 -
sobre lucro liquido (CSLL) pagos (10) - - (179.415)  (165.866) A i Dividendos propostos 14.598 194.023 14.598 194.023
Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL 15.436 5.695 35.329 (27.207) TRANSAGOES QUE NAO ENVOLVERAM CATXA Lucro retido (reserva legal) 63.224 77582 63.224 77582
Partes relacionadas ©77) 1.032 _ _ Aumento de capital com instrumentos patrimdniais ou AFAC 27.114 125.704 149.655 125.704 i ! ) :
- N ) L X o Reserva de retencao de lucro 600.630 737.023 600.630 737.023
Indenizagdes/contingéncias pagas - - (75.553) (6.880) Capitalizagao de juros e despesas fi nao caixa - - 2.201 4128 Reserva de lucros a realizar 11646
Entidade de previdéncia privada - - (12.247) (27.895) . . - B . R
Outros passivs (5) (174) 70.008 83.965 Intangivel - Uso 'do bem pu%)llco ) ) 4m 36.460 Participagao dos nao controladores - - 276.619 293.469
17412 7214 (334.225) (854721)  Aumento de capital com miituo de controladores - 14289 - 142 1264485 1551628 1552750 1845.007
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 827.816  1.552.673  2.920.565 3.037.202 Conversao de créditos em participagao em investida - - - 18.948 Valor adicionado distribuido 1.302.391 1.592.780 7.371.908 1.422.1712
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées contébeis. As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracées contébeis.
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

BALANCOS SOCIAIS CONSOLIDADOS - INFORMACAO ADICIONAL (NAO AUDITADO)

Informagoes monetarias em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 - BASE DE CALCULO 2012 2011 5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2012 2011
p p N° de empregados(as) ao final do periodo 5.236 5.149

o RS mil RS mil N° de admissoes durante o periodo 599 433 E

Receita Liquida (RL) 11.810.628 9.770.849 N° de desligamentos durante o perfodo 554 442 3

Resultado Operacional (RO) 1.857.415 2.203.971 N° de empregados(as) terceirizados (1) 22.623 19.890 e

Ne de estagiarios(as) (1) 371 385 S

Folha de. Eagamento Bruta (FPB) 520.542 453.518 N° de empregados acima de 45 anos 2374 2634

Valor Adicionado Total (VAT) 7.371.908 7.422.772 N° de empregados por faixa etéria, nos seguintes intervalos: B

% sobre % sobre menores de 18 anos 1 -

. . de 18 a 35 anos 2.132 1.821 ]

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS (1) R$ mil FPB RL VAT __R$ mil FPB RL VAT de 36 2 60 anos 3102 3978

Alimentacao 29.970 5,76 0,25 0,41 24.310 5,36 0,25 0,33 acima de 60 anos 31 50 ;

Encargos sociais compulsérios 129.731 24,92 1,10 176 115.003 25,36 1,18 1,55 Ne d?fegq?fegados por nivel de escolaridade, segregados por: g
Previdéncia privada 23.962 460 020 033 25987 573 027 035 i fundamental 295 105
Saude 25.488 4,90 0,22 0,35 26.769 5,90 0,27 0,36 com ensino médio 888 1.696
Seguranca e salde no trabalho 4038 078 003 0,05 6.691 148 007 0,09 com ensino técnico 1.902 24
B com ensino superior 1.711 1.615
Educacao 1.832 0,35 0,02 0,02 1.947 0,43 0,02 0,03 pos-graduados 373 444

Cultura - - - - - - - - N° de empregados por sexo:

- . - homens 4.076 3.999
Capacitacéo e d'e.senvolwmento profissional 32.681 6,28 0,28 0,44 6.251 1,38 0,06 0,08 mulheres 1.190 1.150
Creches ou auxilio-creche 2.157 0,41 0,02 0,03 1.960 0,43 0,02 0,03 % de cargos de chefia por sexo:

Esporte 262 0,05 - - 53 0,01 - - horlﬂhens gg"f ;El?j
mulheres % %
Transporte 5911 1,14 0,05 0,08 3.814 0,84 0,04 0,05 N° de negros(as) que trabalham na empresa 734 2.640
Participacao nos lucros ou resultados 49.875 9,58 0,42 0,68 35.708 7,87 0,37 0,48 % de cargos de chefia ocupados por negros(as) 10% 31%
Outros 3.428 066 0.03 0.05 5516 122 006 007 N de empregados portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais (1) 135 138
) ) ) . ) , , R 30 bt q :
Total - Indicadores socias internos 309.335 5942 2,62 419 254009 5599 260 3,42 Empregades oo POr 342.084 310.221
% sobre % sobre Administradores 11.808 9.653
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT XeurtC:r::)‘rzr?g:S i 760
Educacao 818 0,04 0,01 0,01 1.560 0,07 0,02 0,02 6- INFORMAG()ES RELEVANTES QUANTO AO
Cultura 56.881 3,06 0,48 0,77 635 0,03 0,01 0,01 EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL
. 2012 2011
P@eto Faz Cultura A A ) ) ) ) ) ) Relacao entre a maior e a menor remuneragéo na empresa 42 101
Lei Rouanet 483 0,03 - 0,01 - - - NC total de acidentes de trabalho 79 166
Lei Audiovisual 700 0,04 0,01 0,01 635 0,03 0,01 0,01 Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos () diregao (X) direcao () todos(as) () diregao (X) diregdo () todos(as)
Fundo de Cultura - - - - - pela empresa foram definidos por: e geréncias  empregados(as) egeréncias  empregados(as)
Cine Coelba - - - - - Os padrdes de seguranca e salubridade no (X) direcao () todos(as) () todos(as) (X) direcao () todos(as) () todos(as)
Outros R _ - R _ _ ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias  empregados(as) (X) Cipa e geréncias  empregados(as) (X) Cipa
Salide e Saneamento 441 0,02 - 0,01 532 0,02 0,01 0,01 Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociacao () ndo se (X) segue as () incentiva () ndo se (X) segue as () incentiva
Esporte 125 0,01 R 118 0,01 R R go;;\;raese; representacao interna dos(as) trabalhadores(as), envolve normas da OIT e segue a OIT envolve  normas da OIT eseguea OIT
Combate a_l fome e seguranga alimentar . ) ) ) A . . . A previdéncia privada contempla: () diregao () diregéo e (X) todos(as) () diregéo () diregéo e (X) todos(as)
Desenvolvimento Social 1.201.848 64,71 10,18 16,31 672.650 30,52 6,88 9,09 geréncias  empregados(as) geréncias  empregados(as)
Luz para Todos - ) 672.598 30,52 6,88 9,09 A participagao nos lucros ou resultados contempla: () direcéo () direcéo e (X) todos(as) () direcéo () direcéo e (X) todos(as)
Universalizacao - - - - geréncias  empregados(as) geréncias  empregados(as)
Outros - - - - 52 - - - Na selecao dos fornecedores, os mesmos padroes éticos () ndo sdo () sao (X) séo () ndo sdo () séo (X) séo
Pesquisa e desenvolvimento tecnolégico 94.829 5,11 0,80 1,29 84.470 3,83 0,86 1,14 e de responsabilidade social e ambiental adotados pela considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos
Outros 1.093 006 001 0,01 834 0,04 0,01 0,01 empresas ) _ _ ) _ )
Total das contribuicdes para a sociedade 1.356.035 7301 11,48 1840 760799 34,52 779 10,28 Quanto a participagéo dos empregadas em programas () ndo se (Yapoia  (X) organiza e () ndo se (Yappia  (X)organiza e
) - de trabalho voluntario, a empresa: envolve incentiva envolve incentiva
Tributos (exceto encargos sociais) 4.042.215 217,63 34,23 54,85 3.935.771 178,58 40,28 53,20 2012 2011
Total - Indicadores sociais externos 5.398.250 290,62 45,71 73,26  4.696.570 213,09 48,07 63,48 Contencioso Civel: " .
9% sobre 9% sobre N° total de reclamagGes e criticas de consumidores(as):
2 2 na empresa 289.868 332.673
4 - INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT no procon 2.981 2.884
Investimentos relacionados com a operacéo da empresa na justica o 20.329 23.238
. N % das recl e criticas d
Manejo da vegetacao - - - - - - na empresa 100% 100%
Substituicao de equipamentos 630 0,03 0,01 0,01 - - - no procon 80% 99%
Recicl de 6 R R . . ~ ~ na justica 70% 85%
_ec‘c a_'gem °o eo_ Montante de multas e indenizagées a clientes, determinadas
Licenciamento ambiental - - - - N N por 6rgaos de protecao e defesa do consumidor ou pela Justica 35.003 22.591
Rede compacta ou isolada - - - - - - Acoes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamacoes:
= . R R 1 - Contagem do prazo de 15 dias para suspensao do fi imento pela data da ap| ao da fatura e nao da emissao da mesma
Educasao ambiental » 19 2 - Alteragdo nas planilhas dos p de irregularidade no SAP/CCS;
Energia solar fotovoltéica - - - - - - 3 - Procedi para aplicacéo de lidade para i nao industrial;
Sistema de gestao ambiental 858 0,05 0,01 0,01 7.430 0,34 0,08 0,10 4 - Suspensao de cobranca de diferenca de consumo para consumidor regular com derivacao do ramal para terceiros;
Outros projetos ambientais 510 007 . 001 1 . . 5 - Orientacdo para classificagao correta de Quadra de Esportes do poder publico;
proj ! ! 6-C ao de Itoria para di icar e propor melhorias do processo de RDE, Irregularidade e Qualidade do Fornecimento.
Total dos i i lacionados com a of ao da emp| 2.017 0,18 0,02 0,02 7.472 0,35 0,08 0,10 Observacoes:
Investimento em programas e/ou brojetos externos (Cl) tOs ve_llores que conlpégn?hqstindicadores sociais internos abrangem os colaboradores e os administradores. Nao possuimos os valores de terceirizados e autbnomos.
B ] ontigéncias e passivos trabalhistas:
Pesquisa e desenvolvimento 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 Ndmero de processos trabalhistas:
Eficientizacao energética 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 _movidos contra a entidade 1.739 1.830
Educagéo ambiental para comunidade - 000 000 0,00 - 0,00 000 000 Iulgados procedentes 78 81l
~ ~ . julgados improcedentes 245 187
Preservacéo e/ou recuperacao de ambientes degradados 1.258 0,07 0,01 0,02 1.455 0,07 0,01 0,02 Valor total de indenizacées e multas pagas por determinacéo da justica 40.441 30.862
Outros _ : 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 Valor adicionado total a distribuir (em mil RS) Em 2012: 7.369.691 Em 2011: 7.398.742
Total dos investimento em programas e/ou projetos externos 1.258 0,06 0,01 0,02 1.455 0,07 0,02 0,02 Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 59,51% governo 56,75% governo
Total dos investimentos em meio ambiente 3.275 0,18 0,03 0,04 8.927 0,41 0,09 0,12 6,40% colaboradores(a) 5,62% colaboradores(a)
Quantidade de processos ambientais, administrativos 11,90% acionistas 13,86% acionistas
iudiciais movid ntra a entidad 149 53 13,02% terceiros 13,77% terceiros
€ Judicials movidos contra a entidade . . ) - - . 9,16% retido 10,97% retido
Valor das multas e das indenizacGes relativas 7 - OUTRAS INFORMACOES
a matéria ambiental determinadas administrativa NEOENERGIA S.A. CNPJ: 01.083.200/0001-18 . ) o . ) . ) )
efou judicialmente . . . 5 . . 258 Esta empresa néo utiliza méao de obra infantil ou trabalho escravo, nao tem envolvimento com prostituicéo ou exploracéo sexual de crianca ou adolescente e nao esté envolvida

Passivos e contingéncias ambientais - - -

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

€OM COrrupgao.
Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o Informacdes Gerais

@ Concessoes

A NEOENERGIA S.A. (“NEOENERGIA” ou “Companhia”) é uma sociedade por agoes de capital aberto,
constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades

O Grupo possui o direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessoes, autorizacoes/permissoes
de distribuicao, comercializacao, transmissao e de geracao de energia:

0 Elaboracao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

3.1 - Base de apresentacao
As demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas e apresentadas de acordo com as préticas

) A N . e - S o Niimero de _ Datade Data de contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por AcGes e
dedicadas primariamente as atividades de distribuicéo, transmisséo, geragdo e comercializagdo de  Distribuigéio Municipios Localidade _ Concesséo Vencimento Normas e procedimentos contébeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité
energia elétrica. COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/97 07/08/27 de Pronunciamentos Contabeis - CPC, e que diferem das Normas internacionais de contabilidade
A sede da Companhia esta localizada na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar - Flamengo - Rio de CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/00 30/03/30 emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB somente no que se refere & avaliagdo
Janeiro-RJ. [C;EH:E % Elstr(ljtoge;em%ndo de Noronha gg/gg/gg gg/gg/gg dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracdo das demonstragdes contabeis COSERN 167 Eigdg dg R?orégraande do Norte 31;12;97 30512527 patrimonial, conforme requerido pelo ICPC 09, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
intermediarias em 30 de janeiro de 2013 as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas Data de Data de As,t(‘:lemonsttrggo‘es cfi'“ta':jce”as Bcon.slolldadas‘ foralm elabodr‘adas‘ e apdresl.en.tgdass de gcgrdo CoAm as
20 milhar mais préxime, exceto quando indicado, Transmissdo Localidade Concessio Vencimento praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicges da Lei das Sociedades por Acoes

. A N N L . CRE S s b S e Normas e procedimentos contébeis emitidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM e Comité
A Companhia possui participacoes diretas e indiretas nas seguintes controladas e controlada em SPE SE Narar_]dlha SA. . de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estao em conformidade com as Normas internacionais de
conjunto, segregadas por atividade de negécio: S'(,%Eslga'\:i;?g:%?ga SA Estado da Bahia 28/01/09 28/01/38 contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.
Percentual da Participacao (%) a 5. ] A preparagéo das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
(SE Extremoz) Estado do Rio Grande do Norte 10/05/12 10/05/42 S0 P ; L = i
31/12/12 31/12/11 SPE SE Narandiba S.A fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinacao do valor
Empresas Controladas Ref. Direta Indireta Direta Indireta (SE Brumado) Estado da Bahia 27/08/12 28/08/42 fdeq“a.‘m aser registrado nas demonstracoes financeiras. | o d o
DISTRIBUICAO Comercializagdo Localidade Data de Autorizagdo tens signi icativos su;entos a essas est|mat|ya§ e premissas incluem: o lreglstro a repe[ta de
COELBA 8784 8784 . NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000 fornecimento de energia e de uso da rede de distribuicdo nao faturados, o registro da comercializacao
! ! Capacidade Energia Energia Data da de energia no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, a avaliagdo dos
CELPE 89,65 89,65 - 5 3 ativos financeiros pelo valor justo, mensuracéo do uso de bem publico, estimativas do valor justo
COSERN 8447 8445 Geracao em Instalada  Assegurada Contratada  Concessao/ Data de a . . ISL C D tmat alol
GERACAD , , - Operagdo Tipo de Usina Localidade (MW) _(MWMed) _(MWMed) Autorizacio  Vencimento dalsd;iropdne?adeds péradlm{zstlmento_, anallseddo rlS,C|_O dg crgdlto para determmdagtao da p(ovnjao ptara
. COELBA créditos de liquidagao duvidosa, assim como da anéalise dos demais riscos para determinacao de outras
AFLUENTE GERACAO 87,84 - 87,84 - Belmonte Termelétrica - UTE Belmonte - BA 1L5MW  Somente em provisdes, inclusive para contingéncias.
BAGUARI | 99,99 0,01 99,99 0,01 carater A liquidacéo das transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
BAHIA PCH | 99,99 0.01 99,99 001 emergencial - 29/08/05  Indeterminado divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 51’00 ! 51’00 ! lIha Grande Termelétrica - UTE Camamu - BA 1,7 MW 1,2 MW 1,2 MW 08/08/97 07/08/21 ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
= ! - ! - AFLUENTE A Companhia adotou todas as Normas, revisdes de Normas e interpretacées técnicas emitidas pela
GERAGAO Clll | 99,99 0,01 99,99 0,01 Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - CVM e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.
ENERGETICA CORUMBA 11 (e) - 15,58 - 15,58 ] Sao Desidério - BA 10,6 MW 9,0 MW 90MW  06/08/97 08/08/27 As politicas contébeis descritas em detalhes adiante foram aplicadas de maneira consistente a todos os
GOIAS SUL 99,99 0,01 99,99 0,01 Presidente periodos apresentados nessas demonstracées financeiras.
ITAPEBI 42.00 _ 42.00 . Goulart Hidrelétrica - PCH Rio Correntina - BA 8 MW 7,22 MW 8,0 MW 08/08/97 07/08/27 3.2 - Converséo de saldos em moeda estrangeira
RIOPCH | 70,00 75.00 B lTTEARPl&(B)‘ Hidrelétrica - UHE RiUéEGUilliﬂhﬂghra[ -BA 46ZNW - 2L43MW - 2143MW 28/05/99  27/05/34 As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional
' ' - omplexo Portudrio da Companhia.
EgmgﬁggNAMBUCO S;’ég 0 Oi 52)3&1)3 0 0{ CWM Termelétrica - UTE do Suape -PE 532721 MW 504 12MW 455 MW 18/12/00 17/12/30 Na elab%ragéo das demonstracdes financeiras da Controladora e de suas Controladas, os ativos e
e ! ! ! ’ e i passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional
GERACAO CEU AZUL (@ 99,99 0,01 99,99 0,01 Fernando ) ) Distito de Fernando usando-se a taxa de cdmbio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e
NORTE ENERGIA (a) - 10,00 - 10,00 Tgm";“"ha TTemIH’m' adlesTeE/ i d%Noyonha ;’5 408 m IMW 21,6 m 21/12/8? 21/12/1? perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente
TELES PIRES ENERGIA EFICIENTE ) - 50,10 50,10 - ﬁs& ermelétrica - U o do Rodrigues - 368 B 66 08/07/0 08/0773 na data da transacéo e os encerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas
EXFE’S%XVORKS © 99,99 10818(13 99,99 10%8(1) Paia o Garafio Hitética-PCH ~ Rolabapoana-RI 1MW LLOLWW  LIWW 181202 U1z gacerasnoresutado.
CALANGO | @ 50’00 50 O(; ! R E'(;?X?'S'hgf Hidrelétrica - PCH Rio Htabapoana - R) LU L 1w 18/02/02 iy A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados
CALANGO Il (a) - 50,00 50,00 - Nova Aurora Hidrelétrica - PCH Rio Verfssimo - GO 20MW 1237 MW 12Mw 18/02/04 17/04/34 para as (;ompanhlas integrantes do Grupo e quando possa ser mensurada de forma canfidvel. A receita
Goiandira Hidrelétrica - PCH Rio Verissimo - GO 7MW 1709 MW 16 MW 18/12/02 1712132 I|qU|Qa é mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos,
CALANGO Il (a) - 50,00 50,00 - s " i}
CALANGO IV P 2000 2000 BAGUARII  Hideltica - UHE RoDuco-WG  LOMN  BOMW ZIWW 150805 lymsal  GPRITEROn e encargos sobre vendas.
° ' ' ° GERACAO Clll AT ] P e s ) .
CALANGO V (a) - 50,00 50,00 - Corumbé I Hidrelétrica - UHE Rio Corumbd - GO 9GAMW  S09MW  3054MW 071101 06/11/36 Nas distribuidoras do Grupo os servigos de distribuicao de energia elétrica sao medidos através da
MEL Il (@) - 50,00 50,00 - BAHIAPCHI Hidrelétrca - PCH  Rio das Fémeas - BA BN 196MW 19MW 101299 09/12/29 entrega de energia elétrica ocorrida em um determinado periodo. Essa medicao ocorre de acordo com
ARIZONA | (@ R 50,00 50,00 R DARDANELOS  Hidrelétrica - UHE Rio Aripuana - MT 261MW 1549 MW 147 MW 03/07/07 02/07/42 0 calendario de leitura estabelecido por elas. O faturamento dos servicos de distribuicao de energia
CAETITE | @ . 5000 5000 . ENERGYWORKS elétrica é, portanto, efetuado de acordo com esse calendario de leitura, sendo a receita de servicos
- ' ' Kaiser Jacarei  Termelgtrica - UTE Av. Pres. Humberto registrada na medida em que as faturas sdo emitidas.
CAETITE Il (a) - 50,00 50,00 - ita n3
> ' ’ de Alencar - SP 10,4 MW (*) 79 MW 79 MW 1998 2028 b) Receita néo faturada
CAETITE NIl (@) - 50,00 50,00 - Kaiser Pacatuba  Termelétrica - UTE  Rodoviria Ceara - CE 5,6 MW (¥) 2.9 MW 29 MW 1998 - Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nao faturada ao consumidor,
TRANSMISSAO Corn Mogi Termelétrica - UTE  Rua Paula Bueno- SP 34,9 MW (*) 300MW 30,0 MW 2003 2031 e a receita de utilizacao da rede de distribuicao néo faturada, calculada em base estimada visando
AFLUENTE TRANSMISSAO 87,84 - 87,84 - Corn Balsa Termelétrica - UTE Rua Francisco adequar as leituras ao periodo de competéncia, referente ao periodo apés a medicao mensal e até o
SE NARANDIBA 99,99 0,01 99,99 0,01 Manuel da Cruz- PR~ 10,7 MW (*) 8,7 MW 8,7 MW 2002 2031 ltimo dia do més.
COMERCIALIZ A(;I:\O Brahma Rio Termelétrica - UTE Antiga Estrada c) Receita de construcao
NC ENERGIA 10000 10000 Rio Sao Paulo-RJ 14,7 MW (*) 11,6 MW 11,6 MW 1999 2028 A ICPC 01 estabelece que o concessionério de energia elétrica deva registrar e mensurar a receita
) ) - Capacidade Energia Energia Data da dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) - Contratos de
OUTROS Geragdo em ) . ) Instalada  Assegurada  Contratada ~ Concessao/ Data de Construcao (servicos de construgao ou melhoria) e CPC 30 (R1) - Receitas (servicos de operagéo -
NEOINVEST 99,99 0,01 99,99 0,01 Construcao Tipo de Usina Localidade (MW) _(MWmed) _(Mwmed) Autorizagdo  Vencimento fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessao.
NEOSERVIGOS (b) 90,65 9,35 1,00 99,00 BAIXO IGUACU  Hidrelétrica - UHE Rio lguagu - PR 350MW - 1728MW 120 MW - - As Companhias controladas do Grupo contabilizam receitas e custos relativos a servigos de construgéo
BELO MONTE PARTICIPACOES © 99,00 1,00 B _ Belo Monte Hidrelétrica - UHE RioXingu-PA  1L233MW  A5TLMW 345995MW  26/08/10  26/08/45 ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestagao dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A
TELES PIRES PARTICIPAGOES © 50 55 100.00 3 TELESPIRES  Hidrelétrica - URE  RioTeles Pires - MT 1.8198MW  SI54MW  7781MW  07/06/11  06/06/46 margem de construcio adotada é estabelecida como igual a zero, considerando que: (i) as atividades
FORCA EOLICA DO BRASIL © 50’00 ) 50’00 R PQ%EH:EOSS fins dasI Contrc:jladas sdo de distribuigdéo e %ransmisséo de energila elétri;a; (ii) toda rice(';ta dfe construcao
2 " ! ! : , . esté relacionada com a construcéo de infraestrutura para o alcance de suas atividades fins, ou seja,
FORGA EOLICA PARTICIPACOES @ - 50,00 o - ;‘4”?02"301 E‘?:!Ca AR'," dBO FU@'SN %g W lgg m - gi/gg/ﬂ gi/gg/gg a distribuigio e transmissdo de energia elétrica; e (iii) as Controladas terceirizam a construgéo da
(a) Empresas constituidas para construcao de novos empreendimentos em geragao ou transmissao, os Ce i1 Egl!ca reia Crant’cta'- B DH B3 - 16;10;12 16510;47 infraestrutura com partes nao relacionada. Mensalmente, a totalidade das adicdes efetuadas ao ativo
quais se encontram em fase pré-operacional. ngt:tgz Eglzgg Cg:t:tg:BA 3000 1200 Y 04/02/46 intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construcéo, apds deducao dos
(b) Participacao direta e através da NC Energia. Vide Nota Explicativa n® 14. Castité 3 Edlica Caith - BA 30MW 20w . 230211 23/02/46 recursos prove_nientes do ingresso de obrigagdes especiais.
(c) Empresas de propésito especifico para participagdo em empresas de geragao. Vide Nota Explicativa n® 14. Calango 1 Félica Bods, Santana ' d) Receita de juros ) ) » . o
(0 Paricipgansrvs e EnrgWors Vid Nota Epcata 1 13
(e) Participagao a”_a"‘?s de Geragéo C”",V'de Nota Expll(;atlva n°14. . L Calango 2 Eélica Laé%gyﬂs‘l:maw: Somw 13,9MW ) /o 26/04/%6 A receita de juros é reconhecida pelo método custo amortizado pela taxa efetiva com base no tempo
(f) Emp_resas const.ltmdas para c?nstrugao do emprgenqlmento UHE Telespires com particao indireta o Malos e na taxa de juros aplicada sobre o montante em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
por meio da Telespires Participagdes. Vide Nota Explicativa n® 14. Lagoa Nova - RN 30 MW 119 MW C 080511 06/05/46 desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo
Percentual da Participacao (%) Calango 3 Edlica Bods, Santana ' financeiro em relacao ao valor contabil liquido inicial deste ativo. Adicionalmente, para os casos de
31/12/12 31/12/11 do Matos, ativos avaliados a valor justos por meio do resultado, também séo efetuados ajustes de marcacéo a
Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) Direta Indireta Direta _Indireta Lagoa Nova - RN oMW 13.0MW - 2600511 26/05/46 mercado desses ativos e reconhecidos no resultado financeiro.
Garter Properties INC. 100.00 - 100,00 ~ Calango 4 Edlica Bodd, Santana 3.4 - Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
BB Polo 28 Fundo de Investimento Renda Fi 100’00 100’00 do Matos, As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacéo

olo undo de Investimento Renda Fixa ) ) - ) - Lagoa Nova - RN 30 MW 12,8 MW - 18/05/11 18/05/46 vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na
Bradesco Fundo d_e Investimento Refgrencwado DI Recife 100,00 N 100,00 - Calango 5 Edlica Bodd, Santana demonstrago do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item
Salvador Renda Fixa Fundo de Investimento 100,00 - 100,00 - do Matos, registrados diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
Fundo de Investimento Caixa Natal Renda Fixa Longo Prazo 100,00 - 100,00 - Lagoa Nova - RN 30 MW 13,7 MW - 01/06/11 01/06/46 patriménio liquido.
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As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicdo social (“IR e CS") sao de 25% e 9%,

respectivamente.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo

tributavel do exercicio. Para o célculo do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro corrente,

as empresas do Grupo adotam o Regime Tributério de Transic&o - RTT, que permite expurgar os efeitos

decorrentes das mudancas promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de célculo

desses tributos.

As Controladas Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco tém direito a reducao do Imposto

de Renda por meio do incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da exploragao (vide Nota

Explicativa n° 10).

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de

ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao. O

imposto de renda e contribuicao social diferido passivo é integralmente reconhecido. O reconhecimento

do imposto de renda e contribuigao social diferido ativo ocorre na extensao em que seja provavel que

o lucro tributavel dos préximos anos esteja disponivel para ser usado na compensacao do ativo fiscal

diferido, com base em projecoes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas

e em cenarios econdmicos futuros que possibilitam a sua utilizacdo. Periodicamente, os valores

contabilizados sao revisados e os efeitos, considerando os de realizacao ou liquidacao, estao refletidos

em consonancia com o disposto na legislacao tributéria.

3.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

© Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao forem recuperéveis
junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do
custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos

valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

3.6 - Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estéo classificados como ativos financeiros a valor justo por

meio do resultado (os mantidos para negociacéo e os designados assim no reconhecimento inicial),

empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para

venda ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao

designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente

atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,

titulos e valores mobiliarios, ativo financeiro de concessao, além de outros créditos realizaveis por caixa.

a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da

seguinte forma:

® Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo

de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor

justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.

® Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou

determinaveis, nao cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros

sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),

menos perda por reducdo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando-se em

consideracéo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagao

do método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado.

As perdas por reducao ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.

* Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo

classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e

capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliacao inicial, os investimentos

mantidos até o vencimento s&o avaliados ao custo amortizado utilizando-se o método da taxa de juros

efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperéavel.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao sao

classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c)

ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Apo6s mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com

ganhos e perdas nao realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes

até a baixa do investimento, com excecdo das perdas por reducdo ao valor recuperéavel, dos juros

calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagao cambial sobre

ativos monetarios que sao reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

® Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

 As Controladas transferiram os seus direitos de receberem fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro
por forca de um acordo de “repasse”; e (a) as Controladas transferiram substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, ou (b) as Controladas néo transferiram nem retiveram substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiram o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros das empresas do Grupo sdo empréstimos e financiamentos, além dos derivativos

classificados como valor justo por meio do resultado. As empresas do Grupo determinam a classificagao

dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros das empresas do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas

a pagar, empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos.

b.1) M ao subsequente dos passivos fi iros

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao, que pode ser da seguinte forma:

® Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem derivativos

® Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sdo mensurados subsequentemente pelo

custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros e os ajuste decorrentes da aplicagao do

método sao reconhecidos no resultado como despesas financeiras.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um

passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente

diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao

ou alteracéo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a

diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do resultado.

c) Valor justo de instrumentos financeiros

0 valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados

¢é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na

data do balanco, sem deducéo dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado

utilizando-se técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de

mercado (com isencéo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;

anélise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagao.

3.7 - Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia firma contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar a exposicao de riscos

associados com variacoes nas taxas cambiais e nas taxas de juros.

A Companhia ndo tem contratos derivativos com fins comerciais e especulativos (vide Nota Explicativa n°® 33).

Os instrumentos financeiros derivativos s&o inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que

o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo.

Derivativos séo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo,

e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes

de mudancas no valor justo desses derivativos séo lancados diretamente na demonstracao de resultado,

no resultado financeiro.

3.8 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacées

financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacdo. Sao

classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado - mantidos para negociacao,

e estdo registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas-base das

demonstracdes financeiras, apurados pelo critério pro rata, que equivalem aos seus valores justos.

3.9 - Contas a receber de clientes e outros

Engloba as contas a receber com fornecimento de energia e uso da rede, faturado e néo faturado,

este por estimativa, servicos prestados, acréscimos moratdrios, energia comercializada no ambito da

Céamara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE e também por meio de contratos bilaterais

e outros, até o encerramento do balanco, contabilizado com base no regime de competéncia. Sao

considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

As contas a receber de clientes e outros estdo apresentadas liquidas da Provisao para Créditos de

Liquidagdo Duvidosa - PCLD reconhecida em valor considerado suficiente pela administracdo para

cobrir as provaveis perdas na realizacdo das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja

recuperacao ¢ considerada improvavel.

A PCLD é constituida com base nos valores a receber dos consumidores da classe residencial vencidos

ha mais de 90 dias, da classe comercial vencidos h& mais de 180 dias e das classes industrial, rural,

poderes publicos, iluminacao publica e servigos publicos vencidos ha mais de 360 dias. Considera

também, uma anélise individual dos titulos a receber e do saldo de cada consumidor, de forma que

se obtenha um julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se

na experiéncia da Administracao em relacao as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre

outros.

3.10 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo

amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de

encerramento das demonstracoes financeiras.

3.11 - Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de

manutencao e administrativo) estéo registrados ao custo médio de aquisicéo e nao excedem os seus

custos de reposicao ou valores de realizagao, deduzidos de provisdes para perdas, quando aplicavel.

3.12 - Outros investimentos

Representam investimentos em bens imdveis, quotas de direitos sobre a comercializacdo de obra

audiovisual, que nao se destinam ao objetivo da concessao e estao registrados pelo custo de aquisigao,

liquidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

3.13 - Concessao do servico publico (ativo financeiro)

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e que ndo serdo amortizados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente decorrente da aplicagdo das Interpretacdes

Técnicas ICPC 01 - (R1) Contrato de Concesséo e ICPC 17 - Contrato de Concessao: Evidenciacao e da

Orientacéo Técnica OCPC 05 - Contrato de Concessao.

Essa parcela de infraestrutura classificada como ativo financeiro é remunerada por meio do denominado

WACC regulatdrio, que consiste na remuneracao do investimento e que é cobrada mensalmente na

tarifa dos clientes.

A atualizagao monetaria do ativo financeiro reconhecida no resultado é efetuada trimestralmente,

considerando a atualizagcao pelo IGPM, como forma de distribuir linearmente ao longo do exercicio o

reajuste da denominada Base Tarifaria, que é corrigida anualmente por esse indice. Diferencas entre

o valor justo contabilizado e o novo valor justo apurado sao reconhecidas no patriménio liquido como

Outros Resultados Abrangentes. Na data da reviséo tarifaria da Coelba e Cosern, que ocorre a cada

cinco anos, e da Celpe, que ocorre a cada quatro anos, (préxima revisao tarifaria prevista para abril

de 2013), o ativo financeiro poderéa ser ajustado ao valor justo de acordo com a base de remuneragao

determinada ao valor novo de reposicéo pelos critérios tarifarios.

3.14 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcdo deduzido da depreciacdo acumulada. Inclui

principalmente os ativos de geracao e ativos administrativos.

A depreciacao acumulada é calculada a taxas que levam em consideracao a vida (til efetiva dos bens.

3.15 - Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida

para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do servico publico de energia

elétrica (direito de cobrar dos usuérios do servico publico por ela prestado), em consonancia com as

disposicoes das Deliberagdes CVM n° 553 de 12 de novembro de 2008, 677 de 13 de dezembro

de 2009 e 654 de 28 de dezembro de 2010, que aprovam respectivamente o CPC 04 (R1) - Ativos

Intangiveis, os ICPC 01 - (R1) Contrato de Concessao e ICPC 17 Contrato de Concessao: Evidenciagao

e 0 OCPC 05 - Contrato de Concesséo.

E avaliado ao custo de aquisicdo/construcao, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por

reducéo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo intangivel

exceda o seu valor recuperavel. Tal conclusao é suportada pela metodologia de avaliagao da base de

remuneracao utilizada para o célculo da amortizagéo cobrada via tarifa, ja que enquanto os registros

contabeis estdo a custo histérico a base de célculo da amortizacéo regulatdria corresponde aos ativos

avaliados a valor novo de reposicao.

Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de

recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos

resultando um valor superior aquele registrado contabilmente (vide Nota Explicativa n® 17).

3.16 - Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar

eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam

indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor

contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagao ajustando o

valor contabil liquido ao valor recuperéavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio

quando identificadas. O teste de perda por reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis de vida

util indefinida e &gio por expectativa de rentabilidade futura é efetuado pelo menos anualmente (31 de

dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizacéo do valor contabil.

O valor contabil de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o

maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao

seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio

ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de

venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacao

em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a

venda do ativo, ou, quando nao hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um

mercado ativo, ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

Nas distribuidoras do Grupo houve a avaliacdo do valor de recuperacao dos seus ativos com base no

valor presente do fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliagdo da Administracdo sobre as tendéncias

futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informagdes como dados histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecdes da Companhia até o

término da concessao, tendo como principais premissas:

 Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da economia
brasileira; e

® Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando
em consideracao o custo médio ponderado de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, n&o ha perdas por desvalorizagao

a serem reconhecidas.

3.17 - Emprésti fi e debéntures

As obrigacoes em moeda nacional e estrangeira séo atualizadas pela variagdo monetéria e pelas

taxas efetivas de juros, incorridos até as datas dos balancos, de acordo com os termos dos contratos

financeiros, deduzidas dos custos de transacéao incorridos na captacao dos recursos.

Os custos de empréstimos atribuidos a aquisicéo, construgao ou producao de ativos qualificados, nesse

caso o ativo intangivel correspondente ao direito de uso da infraestrutura para a prestagao do servico

publico, estao incluidos no custo do intangivel em curso até a data em que estejam prontos para o uso

pretendido, conforme disposicoes das Deliberacoes CVM n°s 553, de 12 de novembro de 2008 e 672,

de 20 de outubro de 2011, que aprovaram, respectivamente, o CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel e CPC

20 (R1) - Custos de Empréstimos.

Os ganhos decorrentes da aplicacao temporaria dos recursos obtidos com empréstimos especificos

ainda néo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos qualificados

para capitalizacao.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos.

3.18 - Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionérias de energia elétrica, com

a finalidade de prover recursos para reversao, expanséo e melhoria dos servicos publicos de energia

elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos

vinculados a prestacao do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

b) Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas interligados com dupla destinacao:

pagar as despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as incertezas

hidroldgicas e; subsidiar parte das despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que

as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas interligados.

c) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia

produzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a

universalizagéo do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também sao definidos pela ANEEL.

d) Programas de Eficientizacao Energética (PEE)

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico

(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica, que

estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicagcdo nesses

programas.

e) Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e

proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

economico agregado pelo concessionario.

f) Encargo do Servico do Sistema - ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interligado

Nacional para o atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado

mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geracéo.

g) Uso de bem publico

Corresponde aos valores estabelecidos no contrato de concessao para exploracao do potencial de energia

hidraulica, o qual é registrado pelo valor das retribuicoes ao poder concedente pelo aproveitamento do

potencial hidrelétrico, descontada a valor presente a taxa implicita do projeto.

h) Compensacao Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos

A Compensacéao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que

as concessionarias e empresas autorizadas a produzir energia por geracao hidrelétrica pagam pela

utilizacao de recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.

3.19 - Participacao nos resultados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participacao nos resultados com base em uma

férmula que leva em consideragdo o alcance de metas operacionais e objetivos especificos,

estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. O valor atribuido a essa participacéo é registrado

como despesa operacional.

3.20 - Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos est4d em consondncia com as Normas previstas

no Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes e na

Interpretacao Técnica ICPC 08 - Contabilizagdo da proposta de pagamento de dividendos, as quais

determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacoes

estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

0 estatuto social das empresas do Grupo estabelece que no minimo 25% do lucro liquido anual seja

declarado a titulo de dividendos, apds destinacéo da reserva legal.

Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracao deliberar

sobre 0 pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar

respaldados em resultados revisados por empresa independente, contendo projecéo dos fluxos de caixa

que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacoes legais, as Companhias

registram a proviséo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do

exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como

“dividendo adicional proposto” no patriménio liquido.

As empresas do Grupo distribuiram juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos

do Art. 9°, paragrafo 7°, da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e

considerados parte dos dividendos obrigatdrios.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio nao reclamados no prazo de trés anos séo revertidos para

as controladas.

3.21 - Plano previdenciario e outros beneficios aos empregados

O Grupo possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo planos de penséo e aposentadoria,

assisténcia médica, participagao nos lucros e resultados, dentre outros.

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensédo e aposentadoria sao provisionados

com base em célculo atuarial elaborado anualmente por atuério independente, de acordo com o método

da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicével, sendo os

custos correspondentes reconhecidos durante o periodo aquisitivo dos empregados, em conformidade

com a Deliberacdo CVM n° 600, de 7 de outubro de 2009. Eventuais superavits com planos de

beneficios a empregados também séo contabilizados, reconhecidos até o montante provavel de redugao

nas contribuicdes futuras da patrocinadora para estes planos.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador

de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigacao final.

Adicionalmente, sé&o utilizadas outras premissas atuariais, tais como hipéteses bioldgicas e econémicas

e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicao dos empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alteracbes nas premissas atuariais dos planos de

beneficios de pensao e aposentadoria e os compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia

médica sao reconhecidos no resultado do exercicio.

3.22 - Provisoes

O Grupo registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracéo,

para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que, como resultado de um acontecimento

passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos seja necesséaria para

liquidar a obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacéo.

O Grupo também esté sujeito a varias reivindicacdes, legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo

uma ampla faixa de assuntos que advém do curso Normal das atividades de negécios. O julgamento

das Companhias do Grupo sao baseados na opinido de seus consultores legais. As provisoes s&o

revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias tais como prazo de prescricao

aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos

assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

3.23 - Outros ativos e passivos cir € Nao cir

Outros ativos e passivos, circulantes e nédo circulantes sujeitos a variacdo monetéria por forca de

legislacéo ou cléausulas contratuais estao corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos

dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracées contabeis. Os

demais estéo apresentados pelos valores incorridos na data de formacéo, sendo os ativos reduzidos de

provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

3.24 - Operacdes de compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializacdo de Energia

Elétrica - CCEE

Os registros das operacoes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime

de competéncia de acordo com informagdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da

Administracdo da Companhia, quando essas informagoes nao estao disponiveis tempestivamente.

3.25 - Questoes ambientais

A Companhia capitaliza gastos referentes a demandas ambientais consubstanciada nas previsoes

regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os “condicionantes ambientais”

exigidos pelos drgaos publicos competentes, para concessao das respectivas licencas que permitirao a

execucao dos projetos. Nesse particular, estdo enquadrados o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente -

IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente - IMA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensagdes que devem ser realizados para

executar o projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente, onde sera realizado

o empreendimento.

Na hipotese dos gastos decorrerem de convénios com ONGs e outros entes que promovem a

preservacao ambiental, sem, no entanto, estarem relacionados a projetos de investimentos, o gasto é

apropriado ao resultado como despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacdes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento

em que haja a formalizacdo do compromisso, e sao quitadas em conformidade com os prazos

avencados entre as partes.

3.26 - Segmento de negécios

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 22 - Informaces por segmento, correspondente ao

IFRS 8 - Operating segments, segmentos operacionais sao definidos como atividades de negécio das

quais pode se obter receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais séo regularmente

revistos pelo principal gestor das operacoes da entidade para a tomada de decisoes sobre recursos a

serem alocados ao segmento e para a avaliacdo do seu desempenho e para o qual haja informacéao

financeira individualizada disponivel.

3.27 - Combinacao de negécios

Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicao. O custo de uma

aquisicao é mensurado pela soma da contraprestacao transferida, avaliada com base no valor justo na

data de aquisicao, e o valor de qualquer participacao de nao controladores na adquirida. Para cada

combinacao de negécio, a adquirente deve mensurar a participacéo de nao controladores na adquirida

pelo valor justo ou com base na sua participacéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos

diretamente atribuiveis & aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo

de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as

condicoes pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui a segregacédo, por parte da adquirida, de

derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacdo de negécios for realizada em estégios, o valor justo na data de aquisicdo da

participacao societaria previamente detida no capital da adquirida é reavaliado a valor justo nas datas

de aquisicao das parcelas adicionais, sendo os impactos reconhecidos na demonstragao do resultado.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela adquirente serd reconhecida a valor

justo na data de aquisicao. Alteracbes subsequentes no valor justo da contraprestacdo contingente

considerada como um ativo ou como um passivo deveréao ser reconhecidas, de acordo com o CPC 38,

na demonstragao do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacao contingente

for classificada como patriménio, ndo devera ser reavaliada até que seja finalmente liquidada no

patriménio.
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Inicialmente, o &gio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacéo transferida em relacéo
aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se
a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstracao do resultado.

Apds o reconhecimento inicial, o &gio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em
uma combinacdo de negécios é, a partir da data de aquisicéo, alocado a cada uma das unidades
geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinacéo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.
Quando um agio fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for
alienada, o &4gio associado a parcela alienada deve ser incluido no custo da operacao ao apurar-se o
ganho ou a perda na alienagao. O &gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores
proporcionais da parcela alienada em relacdo & unidade geradora de caixa mantida.

3.28 - Demonstracées dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao apresentadas de acordo com a Delibe-
racdo CVM n°® 641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) -
Demonstracao dos fluxos de caixa (“CPC 03”). As demonstracoes do valor adicionado foram preparadas
e estdo apresentadas de acordo com a Deliberagao CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do valor adicionado (“CPC 09”).

3.29 - Novos pronuncimentos contabeis

3.29.1 - Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocdo
obrigatoria para o periodo iniciado em 01/01/2012.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracoes destes procedimentos e
interpretacoes:

ICPC 08 (R1) - Contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberacéo
CVM n° 683, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta Norma nao impactou as demonstracoes
financeiras da Companhia.

ICPC 09 (R1) - Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstragoes
Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberagdo CVM n°®
687, de 4 de outubro de 2012. A revisao desta Norma nédo impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

CPC 17 (R1)/IAS 11 - Contratos de Construcao - aprovado pela Deliberagdo CVM n° 691, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta Norma n&o impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.
CPC 18 (R2)/IAS 28 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado
em Conjunto - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 696, de 13 de dezembro de 2012. A revisdo desta
Norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.

CPC 19 (R2)/IFRS 11 - Negécios em Conjunto - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 694, de 23 de
novembro de 2012. A revisao desta Norma n&o impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.
CPC 30 (R1)/IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberacao CVM n° 692, de 08 de novembro de 2012.
A revisdo desta Norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.

CPC 33 (R1)/IAS 19 - Beneficios a Empregados - aprovado pela Deliberacao CVM n°® 695, de 13 de
dezembro de 2012. A revisao desta Norma engloba alteracdes como a remogdo do mecanismo do
corredor, o conceito de retornos esperados sobre ativos do plano e esclarecimentos sobre valorizacoes
e desvalorizacdes. Esta revisao entrara em vigor para os periodos anuais iniciados em 1° de janeiro
de 2013. A Companhia estd avaliando os impactos futuros da adocdo dessas emendas sobre as
demonstragoes financeiras a serem emitidas a partir da data de vigéncia.

CPC 35 (R2)/IAS 27 - Demonstracdes Separadas - aprovado pela Deliberagdo CVM n°® 693, de 08 de
novembro de 2012. A reviséo desta Norma nao impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.
CPC 36 (R3)/IFRS 10 - Demonstragdes Consolidadas - aprovado pela Deliberagdo CVM n° 698, de
20 de dezembro de 2012. A revisao desta Norma nao impactou as demonstracoes financeiras da
Companhia.

CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo - aprovado pela Deliberagdo CVM
n° 684, de 30 de agosto de 2012. A revisao desta Norma nao impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

CPC 45/IFRS 12 - Divulgacao de Participacoes em Outras Entidades - aprovado pela Deliberacao
CVM n° 697, de 13 de dezembro de 2012. A revisao desta Norma ndo impactou as demonstracoes
financeiras da Companhia.

CPC 46/IFRS 13 - Mensuracéo do Valor Justo - aprovado pela Deliberagdo CVM n° 699, de 20 de
dezembro de 2012. A reviséo desta Norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.
3.29.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contabeis, cuja adogao obrigatéria deverd ser feita a partir de 1%1/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacéo de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informacoes Uteis e relevantes para avaliacao dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracoes Financeiras Consolidadas - o IFRS 10 inclui nova definicao de controle na
determinacéo de quais entidades seréo incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operagoes conjuntas - o IFRS 11 prescreve a contabilizacao para contratos nos quais existem
controle conjunto. Consolidagao proporcional nao sera mais permitida para empreendimentos conjuntos
e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacédo de participacao em outras entidades - o IFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacao para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de propdsito especifico. o IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacao das Normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
Brasileiro, a Companhia esté procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstracoes financeiras.

Nao existem outras Normas e interpretacoes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.
3.29 - Reapresentacao das cifras comparativas

As informacdes contébeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram reclassificadas,
para fins de melhor apresentacédo e manutencao da uniformidade na comparabilidade. A comparacao
entre os saldos apresentados e os saldos reclassificados para fins de comparabilidade, est4d demonstrada
a seguir:

Consolidado
31/12/11
Ref. Publicado Reclassificacao  Reclassificado

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa (a)  4.255.486 (181.178)  4.074.308
Contas a receber de clientes e demais contas a receber (b, c)  2.078.466 13.794 2.092.260
Titulos e valores mobiliarios (a) 177.470 160.737 338.207
Impostos e contribuicdes a recuperar 365.262 2.612 367.874
Estoques 22.927 - 22.927
Despesas pagas antecipadamente 30.580 (5.905) 24.675
Entidade de previdéncia privada 6.555 - 6.555
Servicos em curso (d) 156.008 (89.788) 66.220
Concessao do servico publico (ativo financeiro) (g 27.064 4.485 31.549
Qutros ativos circulantes (a, b) 105.515 (26.959) 78.556
TOTAL DO CIRCULANTE 7.225.333 (122.202)  7.103.131
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 907.912 - 907.912
Titulos e valores mobiliarios (a) 139.142 (130.469) 8.673
Impostos e contribuicoes a recuperar 89.227 - 89.227
Coligadas e controladas 39.192 3.319 42.511
Impostos e contribuicoes sociais diferidos (e) 335.265 353.826 689.091
Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora (e) 546.207 (546.207) -
Fundos vinculados (a) 55.055 (55.055) -
Depositos judicias 302.243 (3.043) 299.200
Entidade de previdéncia privada 37.596 - 37.596
Concessédo do servico publico (ativo financeiro) (g) 1.097.347 48.196 1.145.543
Qutros ativos nao circulantes 25.744 - 25.744
Investimentos 163.873 - 163.873

Investimentos em coligadas e controladas 136.081 - 136.081

Outros investimentos 27.792 - 27.792
Imobilizado (f,g h)  3.780.995 2.534 3.783.529
Intangivel (f)  6.889.613 (32.047)  6.857.566
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 14.409.411 (358.946) 14.050.465
TOTAL DO ATIVO 21.634.744 (481.148) 21.153.596

Consolidado
31/12/11
Ref. Publicado Reclassificacao  Reclassificado

PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores (c, h) 798.956 9.931 808.887
Empréstimos e financiamentos 812.252 (173) 812.079
Debéntures 433.525 - 433.525
Salarios e encargos a pagar 65.496 (57) 65.439
Taxas regulamentares (d) 172.486 (63.356) 109.130
Impostos e contribuicoes a recolher (i) 432.606 (89.965) 342.641
Dividendos e juros sobre capital proprio 157.954 (86) 157.868
Provisoes 46.240 - 46.240
Entidade de previdéncia privada 15.233 - 15.233
Coligadas e controladas 3.276 - 3.276
Concessdo do servico publico (uso do bem publico) 3.045 1.949 4.994
Qutros passivos circulantes (c, h) 256.917 (827) 256.090
TOTAL DO CIRCULANTE 3.197.986 (142.584)  3.055.402
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 61.159 - 61.159
Empréstimos e financiamentos (a) 4.315.250 (205.539)  4.109.711
Debéntures 1.199.164 - 1.199.164
Taxas regulamentares (d) 102.654 (24.652) 78.002
Impostos e contribuicoes a recolher 10.458 - 10.458
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (e) 193.094 (193.094) -
Provisoes (i) 186.499 85.778 272.277
Entidade de previdéncia privada 281.188 - 281.188
Concessdo do servico publico (uso do bem piblico) 67.246 (1.057) 66.189
Qutros passivos néo circulantes 37.062 - 37.062
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 6.453.774 (338.564)  6.115.210
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 4.739.025 - 4.739.025
Reservas de capital 2.288 - 2.288
Reservas de lucro 6.045.590 - 6.045.590
Outros resultados abrangentes 61.400 - 61.400
Proposta de distribuicao de dividendos adicional 194.023 - 194.023
Acionistas nao controladores 940.658 - 940.658
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 11.982.984 - 11.982.984
TOTAL DO PASSIVO 21.634.744 (481.148) 21.153.596

Segue descricao das principais alteragoes no Balanco Patrimonial:

(a) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliario reclassificados para melhor evidenciar
sua liquidez e quando diretamente vinculados a obrigacoes empréstimos, estas foram apresentadas
liquidas desses montantes conforme prevé o CPC 39. A movimentacao total decorrente é a seguinte:

C - Caixa e equivalentes de caixa (181.178)
D - Titulos e valores mobiliérios - Circulante 160.737
C - Titulos e valores mobiliarios - Nao Circulante (130.469)
C - Fundo vinculado (55.055)
D - Empréstimos e financiamentos - Nao Circulante 205.539

C - Outros ativos circulantes (426)
(b) Créditos a receber referentes ao subsidio a baixa renda nas distribuidoras do Grupo reclassificados
de “Outros ativos circulantes” para “Contas a Receber de clientes e demais contas a receber” no
montante total de R$ 23.857;

(c) Créditos e obrigagdes compensaveis no montante de R$ 8.550 nas empresas Termope e NC
Energia. Os valores estdo assim dispostos:

C - Contas a receber de clientes e outros (8.550)
D - Fornecedores (7.872)
D - Outros passivos circulantes (678)
(d) Os gastos relativos aos Projetos de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética apropriados
como servicos proprios e em curso estao sendo apresentados liquidos dos recursos disponiveis
para aplicagao nesses programas, no grupo de Taxas Regulamentares (Nota 22), além de valores
dessa natureza reclassificados do grupo Outros passivos circulantes. Os montantes relativos a essa
reclassificacao estao assim dispostos:

C - Servigos em curso (89.788)
D - Taxas regulamentares - Circulante 63.356
D - Taxas regulamentares - Nao Circulante 24.652

D - Outros passivos circulantes 1.778
(e) Os Impostos diferidos representam as diferengas temporarias determinadas pela comparagao
entre os valores contabeis de ativos e passivos, conforme orientacdo CPC 32. Segue a movimentacao
decorrente dessa reclassificacao:

D - Impostos e contribuices sociais diferidos - Ativos 353.113
C - Beneficio fiscal - agio incorporado da controladora (546.207)
D - Impostos e contribuicdes sociais diferidos - Passivos 193.094

(f) Reclassificacao para melhor apresentacéo de gastos em estudos e projetos na controlada Neoinvest
realizados para participacdo em concorréncias publicas por concessées diversas do segmento de
energia, vencidas ou ainda a ocorrer movimentados do imobilizado para o intangivel no montante de
R$ 20.108, além da movimentag&o inversa a mencionada acima, relativa aos gastos com projetos ja
operacionais das Controladas da Neoenergia no monte de R$ 46.550;

Continua >




’1 neoenergia

Neoenergia S.A. CNPJn°01.083.200/0001-18 Companhia Aberta

» Continuacao

(g) Reclassificacao de ativos de transmissora Narandiba para Concessao do Servico publico (Ativos
financeiros) como prevé o ICPC 01. Os montantes decorrentes dessa reclassificacao estdo assim
dispostos:

D - Concessao do Servico Piblico (Ativo Financeiro) - Circulante 4.485
D - Concessao do Servico Piblico (Ativo Financeiro) - N&o Circulante 48.197
C - Imobilizado (52.682)

(h) Reconhecimento de obrigacdes com fornecedores entre outros em contrapartida de ativos em
construcao (Imobilizado). Segue composicao dos valores:

D - Imobilizado 19.809
C - Fornecedores - Circulante (17.882)
C - Outros passivos circulantes (1.927)

(i) Reclassificacao de saldos a pagar tributos em contestacao na Neoenergia para provisoes no valor
de R$ 85.778.
A seguir quadro com alteracoes na Demonstracao de Resultado do ano de 2011:

Consolidado
31/12/11
_Ref. Publicado Reclassificacao  Reclassificado

Demonstracao do Resultado

Custo dos servicos prestados (a) (6.434.863) 176.852  (6.258.011)
Despesas com vendas (@) (530.426) (176.800) (707.226)
Despesas gerais e administrativas (a)  (450.519) (52) (450.571)
Corrente (b,c)  (478.996) (4.907) (483.903)
Diferido ( 3.988 5.515 9.503

Imposto de renda - SUDENE (c) 256.899 (608) 256.291

(a) Ajuste na transferéncia por atividade da despesa com PCLD;

(b) Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido correntes reclassificados para linha
especifica.

(c) Outros incentivos fiscais reclassificados, tais como: Lei de incentivo dudio visual e Lei de incentivo
a cultura (Lei Rouanet).

0 Procedimentos de Consolidacao

A demonstracao contabil consolidada foi preparadas de acordo com as Normas estabelecidas pelo CPC
36 (R2) - Demonstracoes Consolidadas e pela Instrugdo CVM n°® 247, de 27 de marco de 1996, que
incluem a Neoenergia, suas controladas e controladas em conjunto.

As demonstracoes contébeis das controladas em conjunto relacionadas no quadro a seguir foram
consolidadas com base no método de consolidacéo proporcional, aplicavel sobre cada componente das
demonstracoes das investidas.

Segue quadro com resumo das posicoes patrimoniais totais das controladas em conjunto:

Ativo Passivo
Nao Nao Patrimonio
Investidas Data-base  Part. (%) Circulante Circulante Circulante Circulante _ Liquido
TERMOACU 2012 23,13 139.737 680.769 18 118 752.070
i 2011 23,13 89.580 712.078  68.260 34 733.364
FORG. EOLICA DO BRASIL 2012 50,00 7.754 416.289 4.569 88 419.386
, ~ 2011 50,00 - 8.256 - - 8256
FORCA EOLICA PARTICIPAGOES ~ 2012 50,00 32.388 176.327 572 37.855 170.288
2011 50,00 - - - - -
CALANGO | 2012 50,00 18.034 41.411 3.701  26.785 28.959
2011 50,00 227 435 - 660
CALANGO II 2012 50,00 43.163  39.304 4389  47.104 30.974
2011 50,00 227 435 - 660 2
CALANGO Il 2012 50,00 45356  34.331 1.841 48292 29.554
2011 50,00 220 290 - 508 2
CALANGO IV 2012 50,00 20.204 33.274 1.155 23.586 28.737
2011 50,00 220 290 - 508 2
CALANGO V 2012 50,00 41.448  33.833 1.255 45577 28.449
2011 50,00 220 290 - 508
MEL Il 2012 50,00 8.031 75319 4570 51.479 27.301
2011 50,00 6.248 1.600 6 7.824 18
ARIZONA | 2012 50,00 51.863 38.584 1.818 55.416 33.213
i 2011 50,00 162 754 - 914 2
CAETITE | 2012 50,00 29.867 47.941 1.598  29.795 46.415
3 2011 50,00 472 952 - 1.421 3
CAETITE Il 2012 50,00 42.888  59.203 3.838 42289 55.964
| 2011 50,00 2.286 980 2 3.256
CAETITE Il 2012 50,00 43.905  52.527 1.437 41761 53.234
2011 50,00 472 952 - 1.421 3
TELES PIRES 2012 50,10 127.826 1.545.306  97.532 850.154 725.446
B 2011 50,10 360.758 462.117 368.843  72.774 381.258
TELES PIRES PARTICIPAGOES 2012 50,55 308.026 728.042 2 677.701 358.365
2011 100,00 - 190.860 - 190.860

Os critérios contébeis adotados na sua apuracéo foram aplicados uniformemente entre as diversas

empresas do Grupo. As principais praticas de consolidacéo adotadas foram as seguintes:

 Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas.

e Eliminacao das participacoes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas.

e Eliminacao dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as empresas.

e Capitalizagao dos encargos financeiros decorrentes das captacdes aos ativos atribuiveis.

® Destaque aos acionistas nao controladores nos balancos patrimoniais e nas demonstracoes dos
resultados.

Para fins de apresentacdo da demonstrac@o contébil consolidada, o 4gio pago pela Neoenergia S.A. na

aquisicao de investimentos, o qual é atribuido a concessao, foi classificado no ativo intangivel.

Segue abaixo quadro de conciliagdo do resultado:

Acumulado de 1°/1/12
a31/12/12

RESULTADO DA CONTROLADORA
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 1.264.485

Resultado financeiro liquido capitalizado (a) 11.646
RESULTADO CONSOLIDADO
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 1.276.131

(a) Corresponde aos encargos decorrentes de captacdo de recursos de terceiros por Telespires
Participacdes para investimento na Cia. Hidrelétrica Telespires S.A. e aplicacdo na construcéo da usina.

o %amentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas
e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das demonstracées financeiras. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administracdo n&o identificou
julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracées financeiras.
Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no préximo periodo financeiro, sao discutidas
a seguir:

a) Bifurcacao dos bens da concessao do servigo publico - ativo fir iro indenizével e ativo intangi
As Companhias Controladas do Grupo adotam a premissa de que os bens s&o reversiveis no final do
contrato de concessao, com direito de recebimento integral de indenizac&o pelo poder concedente,
sobre os investimentos ainda ndo amortizados e estimou o ativo financeiro indenizével oriundo da
concessao, considerando os investimentos realizados e nao amortizados até o final da concessao, sendo
tais montantes classificados como ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro diretamente do poder concedente. A parcela remanescente a determinacao do
ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo intangivel em virtude da sua recuperacao
estar condicionada a utilizacéo do servico publico, neste caso, do consumo de energia pelos clientes.
Com base nas disposicoes contratuais e nas interpretacoes dos aspectos legais e regulatorios,
as Companhias adotam a premissa de que sera indenizada pelo valor residual contabil ao final da
concessao. Essa determinacdo impactou a base de formacao dos ativos que possuem clausula de
indenizacéo prevista no contrato de concessao, norteado pela ICPC-01(IFRIC-12).

b) Contratos de construcao

Em atendimento ao CPC 17 e ICPC 01, a Companhia contabilizou receitas e custos relativos a servicos
de construcao ou melhoria da infraestrutura, considerando que no negécio de distribuicdo de energia
elétrica no Brasil ndo ha margem nos servicos de construcéo.

Desta forma, a margem de construcao foi estabelecida como sendo igual a zero, ja que os valores
desembolsados na atividade de construcéo séo pleiteados, sem a incidéncia de qualquer margem, na
Base de Remuneracao Regulatéria da Sociedade. A atividade fim da Companhia ¢ a distribuicao de
energia elétrica, nao sendo prevista, na estrutura tarifaria, a remuneragdo com margem diferente de
zero, sobre 0s servicos de construgao.

c) Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacées
disponiveis de transagoes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado.
Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os préximos cinco anos e nado incluem atividades de
reorganizacdo com as quais a Companhia ainda néo tenha se comprometido ou investimentos futuros
significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacao.

d) Provisoes para riscos tributarios, civeis, regulatorios e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributérias, civeis, regulatorias e trabalhistas. A avaliacao
da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagéo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstéancias, tais como prazo de prescricéo aplicavel, conclusées de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisées de
tribunais.

e) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A provisao para créditos de liquidacéo duvidosa é constituida em montante considerado suficiente
pela Administracao para fazer face as eventuais perdas na realizagao das contas a receber, levando
em consideracéo as perdas histéricas e uma avaliacdo individual das contas a receber com riscos de
realizacéo. A provisao é constituida com base nos valores a receber de consumidores residenciais
vencidos ha mais de 90 dias, consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias, consumidores
industriais, rurais, poderes publicos, iluminacao e servicos ptblicos vencidos hé mais de 360 dias, bem
como através de analise criteriosa para os clientes com débitos relevantes.

f) Beneficios pds-emprego

O custo do plano de aposentadoria com beneficios definidos e o valor presente da obrigacao de
aposentadoria sao determinados utilizando métodos de avaliaco atuarial. A avaliacao atuarial envolve
0 uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos
salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensées. A
obrigacéo de beneficio definido é altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas
séo revisadas anualmente.

0 Caixa e Equivalente de Caixa

Controladora Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Reclassificado

Caixa e depdsitos bancérios a vista 73 147 93.565 94.922
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depésito Bancario (CDB) 1.197.621 1.159.882 1.242.399 1.239.928

Fundos de investimento 1.606.165  1.990.393 2.925.913 2.739.458

2.803.859  3.150.422  4.261.877  4.074.308

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancérios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizacéo.

A carteira de aplicacdes financeiras é constituida, principalmente, por fundos de investimentos
exclusivos, compostos por diversos ativos visando a melhor rentabilidade com o menor nivel de risco,
tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacoes compromissadas, debéntures, CDBs, entre
outros. Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacao diaria e o calculo do saldo do
cotista é feito multiplicando o niimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

As demais aplicacoes financeiras referem-se a Certificados de Deposito Bancario - CDBs, que
correspondem a operacdes realizadas com instituicoes que operam no mercado financeiro nacional,
contratadas pela empresa a percentuais que variam de 95% a 101%, do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI), tendo como caracteristica alta liquidez e baixo risco de crédito.

o Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber

As contas a receber de clientes e outros estdo compostas da seguinte forma:

Consolidado

Ref. 31/12/12 31/12/11

Reclassificado

Consumidores (a) 3.013.188 3.112.347
Titulos a receber (b) 164.091 113.304
Comercializacao de energia na CCEE () 132.045 84.287
Disponibilizacéo do sistema de distribuicao 49.884 35.157
Servicos prestados a terceiros 19.090 22.601
Servicos taxados e adminstrativos 66.560 84.363
Subvencéo a baixa renda - tarifa social (d) 103.821 23.857
Outros créditos 70.542 84.840
(-) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (e) (961.068) (560.584)
Total 2.658.153 3.000.172
Circulante 2.079.092 2.092.260
Néo circulante 579.061 907.912
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(a) Consumidores

Consolidado
Saldos Vencidos Total PCLD
Saldos Até  Maisde

Vincendos  _90 dias 90dias 31/12/12  31/12/11  31/12/12 31/12/11
Reclassi- Reclassi-
ficado ficado

Setor Privado
Residencial 417.648 209.369  631.077 1.258.094 1.387.314 (678.084) (345.373)
Industrial 146.984  16.568 98.827  262.379  310.712  (72.837) (55.017)
Comercial, servicos e outras 258674  56.523  109.204  424.401 441133  (68.836) (47.096)
Rural 65.263  18.465 86.360 170.088  164.010  (45.218) (46.553)
888.569 300.925 925468 2.114.962 2.303.169 (864.975) (494.039)

Setor Plblico

Poder piiblico

Federal 16.542 1.780 3.646 21.968 21.104 (1.638)  (1.484)
Estadual 163.457 3792 1401  168.650 174.611 (1.106)  (1.438)
Municipal 161595  18.801 26452  206.848  216.482  (23.770) (29.912)
341,594 24373 31499 397466 412197  (26.514) (32.834)
Iluminacao publica 41214 15193 11.445 67.852 74.271 (3.095)  (2.456)
Servigo plblico 67.577 8.660 16.216 92.453 91.452 (7.784)  (11.656)
Fornecimento nao faturado 340.455 - - 340455  231.258 - -
Consumidores 1.679.409 349.151  984.628 3.013.188 3.112.347 (902.368) (540.985)

Circulante 2.446.627 1.220.843  (886.646) (375.939)
Nao circulante 566.561 1.891.504  (15.722) (165.046)
As contas a receber de consumidores de longo prazo representam os valores resultantes da consolidacéo
de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores
inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Inclui juros e multa calculados
pro rata temporis.

(b) Titulos a Receber

Referem-se as contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com os
diversos agentes de mercado.

Consolidado
Vencidos Total PCLD
Saldos Até  Mais de
Vincendos 90 dias 90dias 31/12/12  31/12/11  31/12/12 31/12/11
Reclassi- Reclassi-
ficado ficado
Setor publico 2.925 3 27 2.955 6.590 (27) (44)
Setor privado 121.450  24.880 14806  161.136 106.714 (17.031) (6.523)
Total 124375 24.883 14.833 164.091 113.304 (17.058) (6.567)
Circulante - - 50.805 50.814 (2.360)  (2.817)
Nao circulante - 113.286 62.490  (14.698)  (3.750)

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizacdo monetaria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado e os valores liquidos da PCLD s&o considerados recuperaveis pela Administracao
da Companhia.

(c) Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagao de energia no mercado de curto prazo no ambito
da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE (antigo Mercado Atacadista de Energia -
MAE) informados pela CCEE a partir da medicao e registro da energia fornecida no sistema elétrico
interligado.

Os valores do nao circulante compreendem as operacdes realizadas no periodo de setembro de 2000
a dezembro de 2002 vinculados a processos judiciais em andamento movido por agentes do setor que
contestam a contabilizacdo da CCEE para o periodo. Dada a incerteza de sua realizacéo, as Companhias
constituiram Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa, em valor equivalente a totalidade do crédito.
(d) Subvencao a Baixa Renda - Tarifa Social

O Governo Federal, por meio das Leis n® 12.212, de 20 de janeiro de 2010 e n° 10.438, de 26 de
abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir
para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da
subclasse residencial baixa renda.

O Decreto Presidencial n® 7.583, de 13 de outubro de 2011 definiu as fontes para concessao de
subvencao econdmica, a ser custeada com recursos da CDE e com alteragoes na estrutura tarifaria de
cada concessionaria. A Resolucao Normativa ANEEL n® 472, de 24 de janeiro de 2012 estabeleceu a
metodologia de célculo para apurar a Diferenca Mensal de Receita - DMR e o montante de recursos a
ser repassado a cada distribuidora para custear essa diferenca.

A referida subvencao é calculada mensalmente pelas distribuidoras do Grupo e submetidas a ANEEL
para aprovacdo e homologacéo através de Despacho, apés o qual ocorre o repasse.

(e) Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD

A Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida de acordo com as Normas do Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica da ANEEL e apés criteriosa anélise das contas a
receber vencidas, a Administracao da Companhia entendeu ser suficiente para cobrir eventuais perdas
na realizagéo dos valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, 0 excesso de provisao calculado em relacéo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei n® 9.430/96,
esta adicionado ao lucro real e a base de calculo da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL.

Consolidado
Titulos Outros

Saldos em 31 de dezembro de 2011

(reclassificado) (540.985) (6.567) (13.032) (560.584)
Adicoes (660.951) (13.297) (42.045) (716.293)
Reversoes 216.291 2.806 13.435 232.532
Baixados a reserva 83.277 - - 83.277
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (902.368) (17.058) (41.642) (961.068)

Nas Distribuidoras do Grupo duas mudancas impactaram nas estratégias de cobranca das Companhias:
as decorrentes das regras comerciais promovidas pela Resolucdo ANEEL n® 414/10, que estabeleceu
restricoes aos cortes de consumidores inadimplentes; e os reflexos da Lei n° 12.212/10 e Decreto
n® 7.583/11, que impactaram a politica de diferenciacéo de tarifas existente para o grupo baixa renda.
Antes era considerando tao somente o consumo em kWh ou a auto declaracao, para determinar se o
cliente era apto ou nao a receber a tarifa diferenciada; com a referida lei passou a ser exigido o seu efetivo
cadastramento nos planos sociais do Governo, o NIS - Nimero de Identificacao Social, o BPC - Beneficio
de Prestacao Continuada ou NB - Nimero do Beneficio. Tal alteracéo desencadeou o descredenciamento
de quase 2 milhdes de clientes, desses mais de 770 mil clientes somente na Celpe, que passaram a ter
sua fatura com a tarifa cheia, além de pagar o ICMS, encarecendo a conta de energia desse segmento de
clientes, e levando as Companhias a deixar de receber a respectiva subvengao.

Dentre as empresas, a principal impactada em seu resultado, Celpe, com um o total de clientes
de cerca de 3,2 milhdes de consumidores, preventivamente, selecionou um grupo de clientes com
perfil vulneravel as mudancas acima citadas, definindo uma estratégia especifica de cobranca, sendo
denominado de Conjunto Monitorado, cerca de 360 mil clientes. Nesse conjunto a maior concentracéo
era de clientes da classe residencial e dentro da residencial a maioria possuia perfil de baixo consumo.
A Administracdo da Companhia Celpe, através de seus 6rgaos representativos - Diretoria Executiva
e Conselho de Administracéo, além do Comité de Auditoria, baseada em sua experiéncia das perdas
efetivas da Companhia e em seu melhor entendimento do cenério econdmico e regulatério, ainda em
2011, resolveu dar um tratamento especial aos clientes mais vulneréaveis as mudancas regulatérias e
legais ja mencionadas acima.

0 Conjunto Monitorado seguiu seu cronograma previsto, ele somente deveria durar o tempo necessario
para que os lotes fossem devidamente acionados, e todas as acoes de cobranca realizadas. Nao houve
nenhuma alteracao da politica de contabilizacao da PCLD em 2012, tdo somente o cumprimento do
cronograma inicialmente previsto e iniciado em julho de 2011 e finalizado em dezembro de 2012.
Logo, néo houve nada em 2012 diferente de 2011, que tenha provocado alteracao na contabilizagao,
apenas e tao somente a manutencao da mecanica da acéo, isto é, aqueles clientes acionados que nao
responderam as agoes de cobranca, tiveram seus débitos lancados integralmente a PCLD.

A partir do segundo semestre de 2011, a Companhia Celpe realizou uma readequacéo de seus processos
de cobranga, contemplando a restricio de acdes de reparcelamento e intensificando as acdes de campo
para os consumidores inadimplentes contumazes. Dessa forma, para aqueles consumidores que nao
responderam as novas acdes de cobranca, a Companhia realizou o provisionamento de seus débitos.

0 Titulos e Valores Mobiliarios

Os Titulos e Valores Mobilidrios referem-se as aplicacoes financeiras de operacdes contratadas em
instituicoes financeiras nacionais, a precos e condicoes de mercado, que estao vinculados como
contraparte de garantias oferecidas para participagdo em leildes de energia, além de aplicacdes em
fundo exclusivo composto por papéis com vencimentos no longo prazo.

Tipo de Consolidado
Agente Financeiro Ref. Aplicacao  Vencimento  Indexador 31/12/12 31/12/11
Disponiveis para venda Reclassi-
ficado
Banco do Brasil Fundo de
Investimento mar-13 Variavel 1.454
Banco do Brasil Fundo de
Investimento (*) CDI - 12
Banco do Brasil (b)  Fundo BB Polo (*) CDI 52.667 252.232
Banco Itad (c)  Titulos Publicos set-13 Selic - 28.675
Banco Ital CDB diversos CDI 10 2.141
Banco Ital LFT fev-13
/mai-14 CDIC 65.663 999
Banco Itall CDB out-13 CDI - 307
Banco Nordeste do Brasil (c) LFT set-17 CDI 43.927 -
Bradesco (b) Fundo Recife (*) CDI 11.684 4.782
Bradesco (b) Fundo de
Investimento (*) CDI 1.119 7.502
Bradesco CDB/CDI Diversos CDI - 742
Bradesco LFT (*) CDI 16 552
Bradesco (a) CDB jan-13/
set-13/
abr-14 CDI 2.184 2.000
Bradesco LFT mar-13 CDI 33 226
Caixa Economica Federal (a) CDB jun-13/
jan-13/
fev-14/
fev-17 CDI 7.374 5.555
Caixa Econdmica Federal (b) Fundo de
Investimento Diversos CDI 22.431 -
Caixa Economica Federal (c) CDB Diversos CDI 13.619 5.871
Caixa Economica Federal (c) LFT Diversos CDI - 6.261
Votorantim CDB dez-12 CDI - 4.839
Votorantim CDB dez-12 CDI - 1.194
Votorantim CDB jun-13 CDI 2.486 9.889
Caixa Econdmica Federal CDB Diversos CDI - 10.951
Sul América Titulo de
capitalizacao set-13 TR 5 5
Banco ltad LFT diversos Selic - 126
Caixa Econdmica Federal (b) Fundo de
Investimento (*)  Variavel 1.397 565
Banco Ital CDB jul-13 CDI 68 -
Caixa Econémica Federal CDbB diversos CDI 1.684 -
Votorantim CbB dez-13 CDI 43 -
Total 226.410 346.880
Circulante 186.112  338.207
Nao circulante 40.298 8.673

(*) Aplicacoes sem vencimento pré-determinado.

(a) Constituem garantia suplementar para pagamento, de contrato de energia.

(b) Aplicagoes em fundo exclusivo, composto por papéis com vencimentos no longo prazo.

(c) Aplicacées compostas por papéis com vencimentos no longo prazo e/ou baixa liquidez.

Os CDBs sao titulos emitidos por bancos de primeira linha com liquidez diéria, recompra garantida,
com variacao da taxa de juros com base no percentual do CDI, valorizacao diaria, com registro na
CETIP e com portabilidade total e imediata.

A mutacao dos titulos e valores mobiliarios é a seguinte:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 346.880
Aplicacoes 1.480.914
Resgates (1.616.522)
Remuneracéo 15.138
Saldos em 31 de dezembro de 2012 226.410

0 Impostos e Contribuicoes a Recuperar

Controladora Consolidado
Ref. 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 101.252 92.719 220.887 191.422
Contribuicéo Social sobre
o Lucro Liquido - CSLL (a) 2.956 3.843 55.775 28.303
Imposto sobre Circulagéo
de Mercadorias - ICMS (b) 116.271 79.474
Programa de Integracao Social - PIS (c) 13.828 14.814
Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS (c) - 34.949 38.460
Instituto Nacional de
Seguridade Social - INSS - - 11.918 9.172
I0F 3.852 3.811 3.852 3.811
Imposto Sobre Servicos - 1SS - 21 2.077 1.035
Outros 648 631 1.913 1.383
108.708 101.025 461.470 367.874
Nao-Circulante
Imposto sobre Circulacao
de Mercadorias - ICMS (b) - - 112.404 85.103
Programa de Integracao Social - PIS (c) - - - 303
Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS (c) - - - 1.173
Recuperacao Fiscal - REFIS (d) - 2413 2.412
Outros - - 75 236
- - 114.892 89.227
Total 108.708 101.025 576.362 457.101

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipado
corresponde, principalmente, aos montantes recolhidos quando das apuracées tributérias mensais,
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nos termos do Artigo 2° da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacoes de
aplicacoes financeiras, retencéo de érgaos publicos, retencao na fonte referente a servicos prestados e
saldo negativo do Imposto de Renda - IR e base de célculo negativa da CSLL.

(b) Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo estd composto
principalmente por ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicoes de
bens destinados a prestacéo de servicos pela Companhia, registrado com base na Lei Complementar
n° 102, de 11 de julho de 2000.

(c) A Companhia e suas controladas Coelba, Celpe, Cosern e ltapebi impetraram Mandado de
Seguranca com pedido de Liminar, em 2004, arguindo a inconstitucionalidade da Lei n°® 9.718/98
que incluiu na base de célculo do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operacdes financeiras. A
matéria foi julgada pelo STF resultando na declaragao de inconstitucionalidade do alargamento da base
de calculo. Exaurido a fase recursal sem éxito para o Erario Federal, as Companhias obtiveram o direito
de reconhecer o referido crédito, e, observando as exigéncias do CPC 25, procederam o registro contabil
do indébito tributério, que serd compensado com outros tributos federais apds homologacao da Receita
Federal do Brasil, no montante atualizado até 31/12/2011, de R$ 185.326, dos quais R$ 164.560
foram efetivamente utilizados até 31/12/2011.

(d) Crédito decorrente do pagamento de parcelas adicionais a titulo de Recuperacéo Fiscal (REFIS),
em virtude da existéncia de uma diferenca entre o valor do débito parcelado consolidado e o declarado
pela Coelba, derivado de multas moratérias calculadas sobre o IRPJ, CSLL e FINSOCIAL. A Companhia
impetrou Agravo de Instrumento e obteve a suspenséo da exigibilidade do crédito tributario. Vide Nota
Explicativa n° 25 - ProvisGes.

@ Impostos e Contribuigoes Sociais Correntes e Diferidos

A composicao dos tributos e contribuicdes diferidos é a seguinte:

Ref. 31/12/12 31/12/11

Imposto de renda e contribuicao social (1) 146.977 142.884
Diferido ativo 174.529 161.101
Diferido passivo (27.552) (18.217)
Beneficio fiscal do 4gio e reversao PMIPL (1 497.695 546.207
Total 644.672 689.091

() Imposto de renda e contribuicao social diferido.

A Neoenergia e suas controladas registraram os tributos e contribuicdes sociais diferidos sobre
diferencas temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerao no momento da realizagao dos valores que
deram origem as bases de célculo.

As Companhias do Grupo registraram os tributos e contribuicées sociais diferidos sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizacdo dos valores que deram
origem as bases de célculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%,
e a CSLL esté constituida a aliquota de 9%. No quadro a seguir, estdo demonstrados os tributos e
contribuicdes sociais diferidos pelo liquido, conforme CPC 32:

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Basede  Tributo Basede  Tributo  Basede Tributo  Basede Tributo
Célculo  Diferido Calculo  Diferido  Calculo Diferido  Calculo Diferido
Imposto de Renda
Prejuizos fiscais 91331  22.832 7.197 1.800

(63735) (15897) (50979) (12.708)

Diferencas temporarias 440032 110.008  477.144  119.287
531.363 132.840 484341 121.087  (63.735) (15.897)  (50.979) (12.708)
Contribuicao Social
Base negativa 91.331 8220 7.197 648 - - - -
Diferencas temporarias 371879 33469 437406 39366  (129.492) (11.655)  (61.213)  (5.509)
463210 41689 444603 40014  (129.492) (11.655)  (61.213)  (5.509)
Total 174.529 161.101 (27.552) (18.217)
A base de calculo das diferencas temporarias é composta como segue:
Consolidado
31/12/12 31/12/11
ATIVO IR IR CSLL
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 179.475 179.475 162.323 162.323
Proviséo para passivo atuarial 295.887 295.887 291.672 291.672
Provisao para demissao voluntaria 1.032 1.032 927 927
Provisdo desvalorizagéo de ativos financeiros 5.000 5.000 5.000 5.000
Provisdo para contingéncias 249.045 249.045 217.012 217.012
Proviséo agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Proviséo PLR 26.845 26.845 9.919 9.919
Depreciacéo indedutivel
(Provis&o para contingéncias ambientais) 5.244 5.244 5.021 5.021
PIS/COFINS diferidos 91.331 91.331 85.778 85.778
Prejuizo fiscal 19.746 19.746 5.066 5.066
Incentivo fiscal Sudene 128.991 - 45.772 -
Ajustes RTT
Diferenca entre valor justo do ano
corrente e da adocao inicial 42.763 42.763 48.108 48.108
Déficit plano previdenciario 2.130 2.130 2.130 2.130
Ativos e passivos regulatorios 12.733 12.733 77.708 77.708
Uso do bem pliblico 11.777 11.777 8.942 8.942
Diferenca de amortizacéo de diferido 2.537 2.537 2.854 2.854
Outros ajustes de RTT 5.559 - 4.841 -
Outros 36.562 36.560 26.817 26.817
Total ativo 1.118.756 984.204 1.001.989 951.376
PASSIVO(-)
Precatorio Finsocial/PAES (4.154) (4.154) (8.122)
Ajustes RTT
Valor justo de derivativos financeiros (9.641) (9.641) (2.128) (8.122)
Diferenca entre o valor justo do ano
corrente e o valor justo na adocéo inicial (256.712)  (256.070) (106.075) -
Ajuste da quota anual de amortizacéo (127.963) (127.963) (117.576) (2.128)
Capitalizacao/(Amortizacao) de juros
de acordo com o IFRS (140.636)  (140.636) (138.709) (105.435)
Déficit plano previdenciario (473) (473) (443) (117.576)
Superavit plano previdenciario (39.994) (39.994) (48.025) (138.709)
Ativos e passivos regulatorios (33.355) (33.355) (126.380) (443)
Custo de captacao (12.814) (12.814) (19.439) (48.025)
Ganho de participacao relativa (2.701) (2.701) - (126.380)
Uso do bem pblico (5.603) (5.603) (1.730) (19.438)
Outros ajustes de RTT - - - (1.730)
Outros (17.082) (17.082) - -
Total passivo (651.128)  (650.486) (568.627) (567.986)
Total liquido 467.628 333.718 433.362 383.390

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo e
apreciados pelo Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperacao dos valores
de impostos diferidos reconhecidos como definido pelo pronunciamento técnico CPC 32 - Tributos
sobre o lucro, aprovado pela Deliberacao CVM n° 599, de 2009. Esses valores correspondem as
melhores estimativas da Administracéo sobre a evolugéo futura das controladas e do mercado que as
mesmas operam.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacao das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Consolidado
31/12/12 31/12/11
Ref. IR IR
(Reclassi-
ficado)
Lucro contabil combinado antes do
imposto de renda e contribuicéo social 1.828.699 1.828.699 2.115.174 2.115.174
Amortizacao do agio e reversao da PMIPL (48.518) (48.518) (561.968)  (51.968)
Ajustes decorrentes do RTT (a) 33.752 33.020 (109.321) (109.321)
Juros sobre capital proprio (520.735)  (520.734) (838.986) (838.986)
Lucro antes do imposto de renda
e contribuico social apds ajuste RTT 1.293.198 1.292.467 1.114.899 1.114.899

Aliquota do imposto de renda
e contribuicéo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao

social as aliquotas da legislacao 323.300 116.322 278.725 100.341
Ajustes ao lucro liquido que afetam
o resultado fiscal do periodo:
(+) Adigoes
Amortizacao agio participacao societaria 24.380 8.777 25.075 9.027
Perda de equivaléncia patrimonial 377 136 - -
38.029 13.690 63.923 23.013
Juros sobre Obras em Andamento - JOA - 17 - 15
Contribuicoes e doacdes 696 250 955 344
Multas indedutiveis 6.508 2.344 938 338
Depreciacao veiculos executivos 286 103 432 154
Excesso despesas previdenciarias 3.986 1.435 3.511 1.264
Efeito regime lucro presumido - 12 14

Participacao no resultado 9 lé 330 214 25

Outras adicoes 2.721 2.057 26.981 6.697
77.898 29.139 122.041 40.891
(-) Exclusoes
Equivaléncia patrimonial - - (118) (43)
Reversao da provisdo do agio (14.709) (5.295) (16.053) (5.779)
Reversao da PMIPL (8.841) (3.183) (9.164) (3.299)
Incentivo fiscal SUDENE (220.267) - (256.291) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (8.433) - (10.000) -
Efeito regime lucro presumido (15.005) (4.703) (33.038) (10.454)
Outras exclusoes (6.405 (2.555) (3.632) (1.023)
(273.660)  (15.736) (328.296)  (20.598)
Imposto de renda e
contribuicéo social no periodo 127.538 129.725 72.470 120.634
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social gerado (compensado) 7.022 3.082 2.512 1.340
Diferido de diferenca temporéria de RTT (34.823) (5.113) 12.535 8.618
Imposto de renda e contribuicéo
social no resultado 99.737 127.694 87.517 130.592
Corrente 112.127 124.602 97.667 129.945
Recolhidos e pagos 81.889 100.292 62.197 80.458
A pagar 24.604 16.295 4.408 7.856
Compensados e deduzidos 32.496 22.939 62.662 53.422
Impostos antecipados a recuperar (26.862) (14.924) (31.600) (11.791)
Diferido (12.390) 3.092 (10.150) 647
99.737 127.694 87.517 130.592

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n°® 449/2008, de 3 de dezembro de 2008, convertida na Lei n°® 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicao, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos
novos métodos e critérios contébeis introduzidos pela Lei n°® 11.638/07, na apuragao das bases de
calculos de tributos federais.

A aplicacao do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatéria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracao das bases de calculos dos tributos federais da Companhia, conforme
determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes da aplicacdo dos CPCs: Estrutura Conceitual
Bésica (Reconhecimento de ativos e passivos regulatérios e baixa do ativo diferido), 04 (Ativo Intangivel)
IAS38, 08 (Custo de Transacdo e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios) - IAS39 , 20
(R1) (Custos de Empréstimos) - IAS23, 33 (Beneficios a Empregados) - 1AS19, 38 (Instrumentos
Financeiros) - IAS39 ¢ ICPC 01 (R1) (Contrato de Concesséo) - IFRIC12.

(I1) Beneficio fiscal - Agio incorporado

0 beneficio fiscal do agio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o agio de aquisicao
incorporado e esté registrado de acordo com os conceitos das Instrucées CVM n°s 319/99 e 349/01.
O agio tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploracao
da concessao e tem origem na aquisicao do direito de concessao delegado pelo Poder Publico, nos
termos da alinea b, do § 2°, do artigo 14 da Instrucao CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, com as
alteracdes introduzidas pela Instrucao CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacao do agio afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos
acionistas, foi constituida uma provisao para manutencao da integridade do patriménio liquido de sua
i2r188r1poradora (PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrucao CVM n° 349, de 6 de marco de

A amortizacdo do agio, liquida da reverséo da proviséo e do crédito fiscal correspondente, resulta em
efeito nulo no resultado do exercicio e, conseqlientemente, na base de célculo dos dividendos minimos
obrigatorios.

Objetivando uma melhor apresentacao da situacéo financeira e patrimonial das controladas nas
demonstragdes contabeis consolidadas, o valor liquido total de R$ 546.207 (R$ 598.170), que, em
esséncia, representa o crédito fiscal, foi classificado no ativo nao circulante como beneficio fiscal &gio
incorporado, com base na expectativa de sua realizacao.

Os registros contabeis mantidos para fins societarios e fiscais das controladas apresentam contas
especificas relacionadas com &gio incorporado, provisao para manutencéo da integridade do patriménio
liquido e amortizacéo, reversao e crédito fiscal correspondentes, cujos saldos em 31 de dezembro de
2011 e 31 de dezembro de 2010 sao como segue:

Agio - incorporado 3.443.491
Provisao constituida (2.272.705)
Beneficio fiscal 1.170.786
Amortizacao acumulada (1.836.969)
Reversao acumulada 1.212.390
Saldos em 31 de dezembro de 2011 546.207
Amortizacao (142.680)
Reversao 94.168
Saldos em 31 de dezembro de 2012 497.695

0 éagio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracao da concessao, desde junho de
2000, em 319 parcelas mensais para Coelba, agosto de 2001, em 336 parcelas mensais para Celpe,
dezembro de 2000, em 325 parcelas mensais para Cosern, maio de 2004, 248 parcelas mensais
para Termopernambuco e dezembro de 2006, em 325 parcelas mensais para Itapebi e segundo a
projecéo anual de rentabilidade futura, como determina a Resolucdo ANEEL n° 195, de 7 de junho
de 2000 para Coelba, n°® 192, de 31 de maio de 2001 para Celpe, n® 474, de 30 de novembro de
2000 para Cosern.

O Despacho n° 2.250, de 20 de dezembro de 2005, alterou a curva autorizada para a amortizacéo
do &gio na Coelba.
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A curva autorizada por meio da Resolucdo ANEEL n° 474, de 30 de novembro de 2000, para a
amortizacao dos agios nas controladas, estao assim composta:

Curvas de Amortizacao de Agio
Ano_ COELBA COSERN  CELPE TERMOPE ITAPEBI  Ano

CELPE TERMOPE [TAPEBI

2011 0,04930 0,03983 0,04033  0,05320 0,08710 2023 0,02970 0,02551 0,02045 0,01010 0,00847
2012 0,04750 0,03842 0,03641  0,04640 0,07771 2024 0,02820 0,02442 0,01860 0,00830 0,00727
2013 0,04420 0,03705 0,03480  0,04010 0,06660 2025 0,02680 0,02336 0,01773 0,00625
2014 0,04350 0,03741 0,03342  0,03510 0,05944 2026 0,02540 0,02235 0,01690 0,00536
2015 0,04340 003575 0,03202 0,03100 0,05205 2027 0,02138  0,01690 0,00461
2016 0,04180 0,03430 0,02918 002630 0,04534 2028 0,01476 0,00396
2017 0,04010 0,03289 0,02798  0,02270 0,02878 2029 0,00340
2018 0,03790 0,03153 0,02682  0,02100 0,01883 2030 0,00292
2019 0,03680 0,03022 0,02573 001820 0,01558 2031 0,00250
2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01580 0,01338 2032 0,00215
2021 0,03280 0,02784 0,02238  0,01380 0,01149 2033 0,00185
@ Servigos em Curso

31/12/12 31/12/11
Servico préprio 11.760 24.819
Servicos prestados a terceiros 55.026 40.281
Transt. fabric. reparo de materiais 1.285 1.120
Total 68.071 66.220

Os Servicos em curso representam um processo de registro, acompanhamento e controle de valores,
que serao utilizados para apuracao de custos referentes aos servicos executados para terceiros ou
para a prépria concessionaria e permissionaria. Quando da conclusao dos servicos esses custos serao
transferidos para outras contas patrimoniais e/ou de resultado a depender da natureza do servico.

@ Depésitos Judiciais

Estao classificados neste grupo os depésjtos judiciais recursais a disposicao do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei.

Controladora Consolidado
Ref. 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Reclassi-

ficado

Trabalhistas 1.879 1.870 115.827 93.172
Civeis 11 11 78.136 52.371
Fiscais: 119.357 93.883 174.499 145216
PIS/COFINS (a) 99.421 93.883 115.625 110.402
IRRF sobre juros sobre capital proprio 19.936 - 19.936 -
Incentivo fiscal SUDENE - 7.928 7.329
Impostos Municipais (c) - 5.915 5.450
ICMS (d) - 5.882 5.717
INSS - - 8.629 6.636
CSLL - - 813 759
I0F - - 6.265 6.265
Outros - 3.506 2.658
Outros - - 10.158 8.441
Total 121.247 95.764 378.620 299.200

(a) Em 2006, a Neoenergia impetrou 0 mandado de seguranca n® 2005.51.01.009039-0 visando a
impedir a cobranca de créditos tributarios de PIS/COFINS que supostamente deixaram de ser recolhidos
sobre o recebimento de Juros sobre Capital Proprio (JSCP) sendo proferida sentenca nos autos do
referido processo concedendo a seguranca para declarar o direito da Neoenergia de nao recolher as
contribuicoes de PIS e COFINS sobre os valores recebidos a titulo de juros sobre capital proprio e de
suas controladas e coligadas, bem como a compensacao das parcelas recolhidas indevidamente nos
Ultimos 10 anos, tendo a Fazenda Nacional interposto recurso de apelagédo. Em 12/4/2010, a 42
Turma Especializada do Tribunal Regional Federal da 22 Regido deu provimento ao recurso de apelacéo
da Unido e a remessa necesséria, para reformar a sentenca favoravel a Neoenergia proferida nos
autos do referido mandado de seguranca. A Neoenergia efetuou o deposito judicial do valor do PIS no
montante de R$ 8.719 e da COFINS no montante de R$ 68.167, nos termos do artigo 63, § 2° da
Lei n® 9.430/96. O restante do valor corresponde a atualizacdo monetéria desses saldos depositados.
(b) Na Coelba, em virtude da desisténcia do processo judicial impetrado contra a Receita Federal que
questionava a falta de exclusao da provisdo para a manutencéo da integridade do PL do célculo do
lucro da exploracéo, os depésitos judiciais realizados tornaram-se disponiveis para levantamento pela
Uni&o. O saldo residual contabilizado corresponde aos depositos feitos em duplicidade em decorréncia
da notificacao feita pela Receita Federal através de carta-cobranca, os quais estédo sendo questionados
judicialmente.

(c) Na Coelba corresponde a depdsitos no montante de R$ 2.237 (R$ 2.174 em 2011) realizados
frente a necessidade de garantir apresentacdo dos devidos embargos a execucao de processos
referentes a autos de infragao referentes a substituicao tributéria de ISS, remocao de galhos em dominio
publico, IPTU, TLF.

(d) Deposito judicial realizado com a finalidade de suspender o débito referente a auto de infracao que
questiona o crédito indevido de ICMS sobre aquisicoes de ativos imobilizados.

Os depositos judiciais sao atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a atualizagao
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos de depositos de natureza civel e trabalhista e para a
attéalizagéo dos valores relativos a débitos tributérios (Taxa SELIC) para os depositos de natureza fiscal/
tributéria.

@ Outros Ativos
Controladora Consolidado

Ref. 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Reclassificado
Adiantamentos a empregados 13 3 8.799 2.832
Adiantamentos a fornecedores 23 42 42.360 13.191
Servigos prestados a terceiros - - 6.825 6.539
Alienacoes em curso - - 2.096 1.614
RGR a compensar - - 445 647
Precatorio - Finsocial/PAES (a) - - 9.240 13.152
Desativacoes em curso (b) - - 7.514
Dispéndios a reembolsar em curso (c) - 7.906 11.010
Cobranca extra-judicial - 6.255 6.424
Uso mutuo de postes - 7.801 6.583
Subrrogacao CCC - 1.651 1.720
Titulos de crédito a receber - - 1.638 1.638
Outros créditos a receber (d)  25.293 25.197 36.425 31.436
Total 25.329 25.242  131.441 104.300
Ativo circulante 10.147 10.107  109.014 78.556
Ativo néo circulante 15.182 15.135 22.427 25.744

(a) Precatorios Federais expedidos em julho de 2003 pela Coelba, no valor de R$ 18.776, com
expectativa de realizacéo do saldo, que depende de aprovacéo em Lei de Orcamento Anual - LOA, em
10 (dez) prestacdes anuais, iguais e sucessivas, com acréscimo de juros legais, j& tendo sido liberadas
as 7 (sete) primeiras parcelas anuais.

(b) Referem-se a gastos efetuados em obras de construcéo/instalacéo do padrdo de entrada e do kit de
baixa renda do Programa Luz para Todos, a serem reembolsaveis através de subvencdes de recursos
do Governo Federal.

(c) Referem-se a gastos efetuados para reforma de equipamentos das usinas geradoras de energia
elétrica Baguari e EnergyWorks.

(d) Referem-se principalmente a adiantamento para aquisicdo de direitos da RIO PCH que serao
recebidos com dividendos futuros do acionista minoritario e a adiantamento concedido pela
Bandeirantes para veiculacao de midia.

@ Investimentos

Abaixo as informacoes sobre as investidas:

Participacao Lucro/
Acdes Possuidas no Capital Prejuizo
Em Milhares) Integralizado  Capital Patrimonio Liquido
Investidas Ref. Data-Base Ordinarias Preferenciais % Realizado _ Liquido no Periodo
COELBA 31/12/12 98.122 67.179 87,84 542163 2663672  805.497
31/12/11 98.122 67.179 87,84 542163 2297937 750490
CELPE 31/12/12 66.023 864 89,65  590.174 1.560.698 15130
31/12/11 66.023 864 89,65 590.174 1607.294  283.416
COSERN 31/12/12 110814 31.153 8447 179787 832502 245872
31/12/11 110.782 31.153 8445 179787  769.748  232.128
[TAPEBI 31/12/12 44.100 - 42,00 105000 398515 185.744
311211 44.100 - 42,00 105.000  396.096 149.002
TERMOPE 31/12/12 262.594 - 100,00 214570 409.657 4279
3112111 262.594 100,00 214570  436.273 92.210
BAGUARI | (a) 31/12/12 87.133 100,00 87.133 96.645 13.258
| 3112111 76.000 100,00 87.133 97.857 11731
GOIAS SUL (b) 31712112 109.643 10000  189.19  195.391 10.455
) 31/12/11 109.643 10000 188446  186.075 5.500
GERAGAOCI (© 3112112 128.566 10000 147575  161.891 17.075
31/12/11 70.265 - 10000 147575  164.926 22533
RIOPCH | (@ 31712112 74.166 - 7000 105951 115931 12.349
31/12/11 74.166 - 7000 105951 114140 10.702
BAHIA PCH | () 31/12/12 49.174 - 10000 108937  121.728 14.669
31/12/11 49.174 10000 91.067 97.527 6.812
SE NARANDIBA 31/12/12 16.000 10000 42090  45.024 3837
, 31/12/11 1 - 10000 16.000 16.055 155
AGUAS DA PEDRA (f 311212 145557 - 51,00 253.000  363.626 50.208
31/12/11 145,557 - 51,00 253.000 313.978 83.105
TERMOACU (@ 31/12/12 290.047 - 2313 699736 752.071 18.707
o 31/12/11 290.047 - 2393 699736  169.634 14.782
GERACAO CEU AZUL 31/12/12 1 - 100,00 5.231 4824 (36)
31/12/11 1 100,00 5.231 4.860 (52)
NC ENERGIA 31/12/12 13.600 100,00 13.600 31.405 31.589
311211 13.600 100,00 15.486 15.741 6.206
NEOSERV (h 31/12/12 1 100,00 7.730 16.183 3.648
3112111 1 100,00 726 6.397 3.603
GARTER 31/12/12 1 100,00 38 (12)
~ 3112111 1 - 100,00 - 40 -
AFLUENTE GERACAO (i) 311212 9.812 6.718 8784 30916 45165 10.872
311211 9.812 6.718 87,84 30916  42.350 7535

AFLUENTE
TRANSMISSAO (i) 311212 55.416 7 8784  63.084  79.668 17.691
31712111 55.417 7 87,84  63.084  81.257 21.162

BELO MONTE,
PARTICIPACOES () 311212 198.001 10000 270.001  277.918 (1.596)
31/12/11 - - 10000 200.001  209.514 8483
NORTE ENERGIA 31/12/12 180.010 - 10,00 - 1.717.325 (30.244)
31/12/11 - - 10,00 - 1.447.569 (1.121)
ENERGYWORKS (K 31/12/12 214.479 10000 117.964  126.791 14.623
31/12/11 - 10000 117.964  132.680 4,094
CAPUAVA 31/12/12 10000 11.45 16.228 5719
(K 31/12/11 - - 10000 11.456 17.718 2.334
ECIII 31/12/12 - - 15,58 - 137.95% 9.538
311211 - - 15,58 - 127426 -
NEOINVEST 31/12/12 32.250 100,00 32.250 27.789 (3.205)
311211 1 - 100,00 24.200 22.945 841
TELES PIRES ) 31/12/12 1 - 50,10 745293  725.447 (15.888)
311211 - - 50,10 384527  190.518 (3.954)

TELES PIRES
PARTICIPACOES () 311212 192.994 5055 192994 181171 (19.464)
31/12/11 - - 10000 192994  190.859 (2.135)
CALANGO | (m) 31/12/12 1 - 5000 28700  28.960 340
31/12/11 - - 50,00 2 2 2
CALANGO Il (m) 31/12/12 1 - 50,00 30.746 30.976 300
31/12/11 - - 50,00 2 2 2
CALANGO I1l (m) 31/12/12 1 - 5000  29.280  29.556 360
31/12/11 - - 50,00 2 2 2
CALANGO IV (m) 31/12/12 1 - 5000 28478 28738 338
31/12/11 - - 50,00 2 2 2
CALANGO V (m) 31/12/12 1 - 5000 27978  28.450 618
31/12/11 - - 50,00 2
MEL Il (m) 31/12/12 1 - 5000 26980  27.302 400
31/12/11 - - 50,00 2 10 18
ARIZONA| (m) 31/12/12 1 - 5000 32888 33214 426
, 3112111 - - 50,00 2 2 2
CAETITE (m) 31/12/12 1 - 50,00 46.356 46.418 78
, 311211 - - 50,00 2 2 2
CAETITE Il (m) 31/12/12 1 - 50,00 55.774 55.966 242
, 3112111 - - 50,00 2 5 8
CAETITE Il (m) 31/12/12 1 - 50,00 53.062 53.236 224
, 311211 - - 50,00 2 2 2

FORCA EQLICA
DO BRASIL (m) 31/12/12 . - 50,00 415756  419.388 4.754
) 311211 - - 50,00 8.256 - -

FORCA EQLICA
PARTICIPACOES (m) 31/12/12 198.693 - 50,00 168616  170.288 2.194
311211 - - 50,00 - - -

(a) BAGUARI |

A Baguari | Geracao de Energia S.A. foi constituida em 11 de janeiro de 2006, com o propésito de
participar do Consércio UHE Baguari, com participacédo de 51% da Neoenergia, e onde participam
também a SPE (49%) formada por CEMIG e Furnas. O Consércio UHE Baguari é responséavel pela
construgao e operacao da UHE Baguari, empreendimento localizado no rio Doce, no Estado de Minas
Gerais. A energia serd gerada através de quatro unidades geradoras, totalizando uma capacidade
instalada de 140 MW. As obras para a implantacao da UHE se iniciaram em 10 de maio de 2007, e
sua entrada em operagao comercial ocorreu em 9 de setembro de 2009.

(b) GOIAS SUL

A Goias Sul foi criada com o propésito de construir, operar e manter a PCH Goiandira e a PCH Nova
Aurora, ambas localizadas no Rio Verissimo, Gois. A energia seréa gerada através de quatro unidades

geradoras sendo duas para a PCH Goiandira (27 MW) e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW). As
obras para a implantacao das PCHs se iniciaram em 31 de julho de 2007 e a PCH Goiandira entrou em
operacao comercial em dezembro de 2010 e a PCH Nova Aurora em marco de 2011.

(c) GERACAO CllII

A Geracao ClIl S.A. foi constituida com o propésito de participar do Consércio Empreendedor Corumbéa
I, com a participacdo de 60%, onde também participam do consércio a Companhia Energética de
Brasilia (CEB) e a Companhia Energética de Goias (CELG). O Consércio Empreendedor Corumbé Il11
é responsavel pela construcao da UHE Corumba Ill, empreendimento localizado no rio Corumba,
no Estado de Goias. A energia serd gerada através de duas unidades geradoras, totalizando uma
capacidade instalada de 93,6 MW. As obras para implantacdo da UHE se iniciaram em 31 de agosto
de 2007, e sua entrada em operacao comercial ocorreu em 24 de outubro de 2009.

(d) RIO PCH |

A Rio PCH | foi constituida em 26 de janeiro de 2007, onde a Neoenergia tem participacédo majoritaria
em 70% e os 30% restantes pertencem a Performance Centrais Hidrelétricas Ltda., empresa que
possui a autorizacao das Pequenas Centrais Elétricas de Pirapetinga (20 MW) e Pedra do Garrafao (19
MW), no rio Itabapoana, divisa dos estado do Rio de Janeiro e Espirito Santo. As PCHs Pirapetinga e
Pedra do Garrafédo entraram em operacao comercial em agosto e setembro de 2009, respectivamente.
(e) BAHIA PCH

A Bahia PCH | foi criada com o propésito de construir, operar e manter a Pequena Central Hidrelétrica
(PCH) Sitio Grande, localizada no Rio das Fémeas, municipio de Sao Desidério - BA. A energia sera
gerada através de duas unidades geradoras que terao poténcia instalada de 25 MW. Sua entrada em
operacédo comercial ocorreu em julho de 2010, com venda de energia através de contrato bilateral a
partir de dezembrg de 2009.

(f) ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (DARDANELOS)

A Neoenergia adquiriu no leilao de energia n°® 004/06, promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) no dia 10 de outubro de 2006, a concessao para construcdo da Usina Hidrelétrica
(UHE) de Dardanelos, com poténcia de 260 MW, localizada no rio Aripuana, no estado do Mato Grosso.
0 Consdrcio Aripuana, formado pela Neoenergia (51%), Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco
(CHESF) e ELETRONORTE, é responsavel pela construcdo da UHE Dardanelos. A UHE entrou em
operacao comercial em agosto de 2011.

(g) TERMOACU

A Termoacu é uma usina termelétrica que tem como acionistas a Neoenergia e a Petrobras. A energia
elétrica gerada é destinada a suprir as distribuidoras de energia elétrica do Grupo Neoenergia e o vapor
¢é usado pela Petrobras para injecao continua nos seus pocos de petréleo, aumentando sua producao
na regiao.

Em 18 de abril de 2005 foi firmado um Acordo de Acionistas que ratificou a transferéncia da gestao
operacional do projeto Termoacu para a Petrobras, motivo pelo qual essa empresa foi consolidada na
Neoenergia proporcionalmente ao percentual de participacao. A Neoenergia continuara reconhecendo
em seu resultado individual (Controladora) e em sua demonstracéo separada a equivaléncia patrimonial
dos resultados auferidos pela Termoacu.

Em 8 de setembro de 2008, em razao de impasse em relacéo as condigcoes comerciais da Termoacu, os
acionistas decidiram iniciar procedimento arbitral e firmaram um acordo de cooperacéo, garantindo o
inicio da operacao e estabelecendo disposicoes transitdrias até a conclusao do processo. Como parte do
acordo de cooperacao, foi firmado contrato de locacéo pela Termoacu a Petrobras, que deveré explorar,
operar e manter as instalagoes da Usina.

As partes acordaram que a decisao do tribunal arbitral deveréa retroagir para abranger no calculo da
condenacéo o periodo de vigéncia do Acordo de Cooperacéo.

0 saldo do investimento liquido é composto como segue:

Consolidado
31/12/12 31/12/11
Investimentos - acoes 266.869 262.551
Agio 31.738 31.738
(-) Proviséo p/ perda (100.431) (100.431)
Investimento liquido 198.176 193.858

A Administracao, baseada no plano de negécios do projeto e considerando o atual estagio do processo
arbitral, efetuou em 2011 provisdo para perda no montante de R$ 51.245 para cobrir eventuais
incertezas, nao prevendo perdas adicionais. No evento do resultado do procedimento arbitral ser
desfavoravel a Companhia, é provavel que o valor recuperavel do investimento seja reduzido.

(h) NEOENERGIA SERVICOS

Em 8 de novembro de 2001, a Neoenergia, em sociedade com a NC Energia S.A. constituiu a Termo
NC Ltda., que a partir de 12 de julho de 2007 adotou a razao social de Neoenergia Servicos Ltda. -
NEOSERV. A Neoenergia detém em conjunto com a NC Energia 100% do capital total da NEOSERV.
(i) AFLUENTE GERACAO E AFLUENTE TRANSMISSAO

A Afluente Geracao e Transmisséo de Energia Elétrica S.A. foi constituida em 31 de agosto de 2005,
atendendo a segregacéo de atividades na Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba
no processo de desverticalizacao do setor elétrico brasileiro, determinado pelo Governo Federal e em
atendimento ao contrato de concesséo firmado entre a Coelba e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL, que anui com a versao patrimonial e consequentemente transfere a concesséo de geracéo e
transmissao de energia elétrica para uma empresa subsidiaria.

A controlada comunicou, através de fato relevante, publicado em 16 de janeiro de 2009, que os
diretores da Afluente e da Imanisse Participagoes S.A. (“Imanisse”), ambas controladas pela Neoenergia
S.A., celebraram Protocolo e Justificacao de Ciséo Parcial da Afluente (“Protocolo de Ciséo”), tendo
por objeto a reestruturacao societaria da Afluente, mediante a cisao parcial dos ativos e passivos
relacionados a atividade de transmisséo desta controlada, e a incorporacéo desta parcela cindida pela
Imanisse. Em reunido de Diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, realizada no dia
1° de dezembro de 2009, foi aprovado o Processo de Cisao da Afluente. A cisao parcial da Afluente G
foi submetida a deliberacao de seus acionistas em 29 de dezembro de 2009 e aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria de cada uma destas companhias, com a absorcao da parcela cindida de seu
patriménio no montante de R$ 63.084, em virtude do acervo liquido vertido, pela Afluente T (atual
denominacao social da Imanisse Participacées S.A.).

(j) BELO MONTE PARTICIPACOES

A Neoenergia possui a participacdo de 100% em Belo Monte Participacoes, empresa de propdsito
especifico constituida para participar com 10% na Norte Energia S.A., empresa constituida para efetuar
a construcao da usina hidrelétrica Belo Monte, no Rio Xingu, Estado Para com a poténcia instalada
de 11.233 MW. Os principais acionistas na Norte Energia sdao as empresas do Grupo Eletrobras
(49,98%), Petros e Funcef (20%), Cemig e Light (10%) e Vale (9%).

(k) ENERGYWORKS

Em 3 de janeiro de 2011 a Neoenergia firmou contrato com o Grupo Iberdrola, seu acionista, para
compra da empresa de cogeracdo EnergyWorks do Brasil Ltda., que possui seis plantas de geracao de
energia elétrica e vapor, movidas a gas natural, instaladas em industrias dos estados de Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Parané e Ceara.

A EnergyWorks tem uma capacidade instalada atual de 93 MW e producéo de 405 ton/h de vapor. A
empresa foi fundada nos Estados Unidos em 1995 pela Pacific Corporation e iniciou suas operacoes
em 1997, sendo a primeira de cogeracéo a operar no Brasil com plantas na modalidade de Produtor
Independente de Energia & PIE.

A aquisicao da EnergyWorks foi efetuada a valor de mercado, pelo montante global de R$ 162.267,
liquidado em dinheiro. O valor contébil da controlada na data da aquisicao era de R$ 133.175. A
Companhia contratou consultor externo para proceder a analise de mensuracéo e alocacéo do preco de
compra, conforme preconiza o CPC 15 (IFRS 3R). O excesso sobre o valor patrimonial da adquirida foi
alocado a ativos imobilizados identificaveis nas demonstracées financeiras consolidadas, considerando
seus valores de reposicao e de mercado. Assim, o valor justo preliminar da adquirida est4 como segue:

Valor Justo
Caixa e equivalentes de caixa 22.687
Contas a receber 6.339
Impostos a recuperar 4.601
Ativo imobilizado 142.341
Ativo intangivel 8.308
Outros ativos 791
Fornecedores 1.800
Salarios e encargos a pagar 1.204
Imposto de renda e contribuicao social 16.548
Outros impostos a pagar 1.231
Outras contas a pagar 2.017
Preco de aquisicao 162.267
Valor contabil na data de aquisicao (133.175)
Preco de compra alocado 29.092

A aquisicdo se alinha com os objetivos estratégicos da Companhia de investir no segmento de
cogeracao de energia.

(1) TELES PIRES

No dia 17 de dezembro de 2010, a SPE Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. adquiriu no leilao
de energia A-5, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), a concesséo para a
construcéo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires e as respectivas instalacoes de transmisséo possuindo
na época como acionistas o Grupo Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e
Odebrecht Participacdes e Investimentos (0,9%).

A Usina sera construida no rio Teles Pires, entre os municipios de Paranaita (MT) e Jacareacanga (PA) e
tera poténcia instalada de 1.820 MW. A parcela de energia produzida e negociada no leilao seré objeto
de contratos de comercializacéo de energia, com prazo de duragao de 30 anos e inicio de suprimento
em 1° de janeiro de 2015.

Em 2011, foi constituida a empresa Teles Pires Participacdes S.A. com o objetivo de captar recursos
para investimentos no projeto. A época, a SPE era controlada 100% pela Neoenergia S.A. - passando
esta entdo a ser controladora indireta da Companhia Hidrelétrica Teles Pires. Em 2012, as empresas
Furnas e Eletrosul também se tornaram socias da Teles Pires Participacoes S.A., passando esta
empresa a deter 99,1% de participacado na Companhia Hidrelétrica Teles Pires.

(m) FORCA EOLICA DO BRASIL

Em agosto de 2010, a Neoenergia ingressou no segmento de fontes alternativas e, em conjunto com a
Iberdrola Renovables e a Iberdrola Renovaveis do Brasil, conquistou no 2° Leildo de Fontes Alternativas
promovido pela ANEEL, os contratos de venda de energia de nove parques eélicos (capacidade
instalada total de 258 MW. Os parques serao construidos na regiao Nordeste, sendo dois no Estado da
Bahia (Caetité 2 e Caetité 3) e sete no Estado do Rio Grande do Norte (Arizona 1, Calango 1, Calango
2, Calango 3, Calango 4, Calango 5 e Mel 2). Também em parceria com a Iberdrola, a Neoenergia,
construira na Bahia seu décimo Parque Edlico (Caetité 1) com capacidade de 30 MW, totalizando
288 MW de capacidade instalada em recursos edlicos. Os 10 parques estao previstos para entrar em
operacao entre os meses de janeiro e setembro de 2013.

A parceria entre as 3 empresas constituiu a Forca Edlica do Brasil S.A. - empresa controladora das SPEs
Caetité 1, Caetité 2, Calango 1, Calango 4 e Calango 5 e da FE Participacées S.A. A FE Participacdes
S.A. foi constituida com o intuito de captar recursos para investimento em seus respectivos projetos
e por esta razao é acionista direta das SPEs Arizona 1, Caetité 3, Calango 2, Calango 3 e Mel 2. Em
2011, a Iberdrola Renovaveis do Brasil adquiriu a participacéo da Iberdrola Renovables na Forca Edlica
do Brasil, ficando igualitéria a participacéo acionaria da Neoenergia e da Iberdrola (50%).
Apresentamos abaixo a movimentacao do saldo de investimentos:

Equiva- Saldos
Saldos em 31 Aumento Outros léncia  Amorti- Divi- em31de
de Dezembro de Resultados Patri- zacao  dendos Dezembro
de 2011 _Capital Abrangentes monial _deAgio _eJSCP _ de 2012
NEOINVEST 22944 8.050 - (3.206) - - 21.788
COELBA 2.439.857 - - 709.623  (35.553) (397.135) 2.716.792
CELPE 1.901.093 - - 12585 (35.672) (54.358) 1.823.648
COSERN 839.140 - - 207585 (15.063) (154.549)  877.073
ITAPEBI 192.711 - - 78012 (2743) (76.996)  190.984
TERMOPE 462.235 - - 4279 (4.002) (30.896) 431,616
BAGUARI | 97.856 - - 13.258 - (14.469) 96.645
GOIAS SUL 186.075 750 - 10.455 - (1.890) 195390
GERACAO Clll 164.926 - - 17.075 - (201100 161.891
RIO PCH | 94.726 - - 8.644 - (7390 95.980
BAHIA PCH | 97.521  17.810 - 14.669 - (8338 121728
SE NARANDIBA 16.055  26.090 - 3.837 - (958) 45.024
AGUAS DA PEDRA 160.128 - - 25271 - 44 185.449
TERMOACU |, 193.858 - - 4318 - - 198176
GERACAO CEU AZUL 4.860 - - (36) - - 4.824
NC ENERGIA 13.868 - (7.663) 32.795 (7.595)  31.405
NEOSERV 83 7.000 7.663 731 - (8100 14673
GARTER - 40 - - (1) - - 39
AFLUENTE GERACAD 37.202 - - 9.587 - (7.115) 39.674
AFLUENTE TRANSMISSAO 71.378 - - 15.541 - (16.936)  69.983
BELO MONTE PART. 207419 69.300 - (1.580) - - 275139
ENERGY WORKS 161.164 - - 14622 (3322) (20513) 151951
BAHIAPCH Il 878 - - - - - 878
TELES PIRES 190.860 - 9.775 (19.463) - - 18L172
SPE EOLICA - - - - - - -
FORCA EOLICA DO BRASIL 16 212.457 - 2.365 - (566)  214.272
TOTAL 7.556.899 341.517 9775 1.160.938  (96.355) (820.580) 8.152.194
@ Imobilizado
Por natureza, o valor dos ativos imobilizados consolidados estd composto da seguinte forma:
Controladora
31/12/12 31/12/11
Taxas
Anuais Médias
Ponderadas de Depreciacao (-) Obrigagdes
Depreciacao Amortizacao Vinculadas Valor Valor
Em servico Ref. (%) Custo _Acumulada _a Concessao _Liquido _Liquido
Edificacoes, obras civis
e benfeitorias (a) 4% 28.344 (2.600) - 25.744 26.880
Magquinas e equipamentos 5% 793 (689) - 104 163
Veiculos 20% 117 (100) - 17 31
Méveis e utensilios 9% 409 (326) - 83 111
29.663 (3.715) 25.948 27.185
Em curso
Terrenos 78 - - 78 78
Maquinas e equipamentos 369 - - 369 -
Moveis e utensilios 168 - - 168 -
Outros 4 - - 4 5
619 - 619 83
Total 30.282 (3.715) 26.567 27.268
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(a) Corresponde basicamente ao edificio sede da Controladora localizado no Rio de Janeiro.

Consolidado
31/12/12 31/12/11
Taxas
Anuais Médias
Ponderadas de Depreciacao

Depreciagéo Amortizacao Valor Valor
Ref. %) Custo _Acumulada _Liquido _Liquido
Reclassi-
Em servico ficado
Terrenos 74.121 - 74.121 65.180
Reservatdrios, barragens e adutoras 1.304.227 (112.304)  1.191.923  1.302.189
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4% 690.263 (174577)  515.686  517.385
Méguinas e equipamentos 5%  2.029.843 (492.484)  1.537.359  1.535.725
Veiculos 20% 2142 (1.460) 682 1.192
Maveis e utensflios 9% 3875 (2.855) 1.020 3199
4104417 (783.680) 3.320.797  3.424.870

Em curso
Terrenos (b) 8.612 - 8612 140
Reservatorios, barragens e adutoras 11.357 - 11.357 9.506
Edificagdes, obras civis e benfeitorias (a) 550.356 - 550356 104646
Méquinas e equipamentos (a 219.054 - 219.054 55.757
Veiculos 863 - 863 -
Maveis e utensilios 2134 - 2134 876
Material em depdsito 21.290 - 21.290 21.290
Outros (a) 420.246 - 420246 166.444
1.233.912 - 1233912 358.659
Total 5.338.389 (783.680) 4.554.709 3.783.529

(a) Parcela do Grupo Neoenergia nos empreendimentos em construgéo, tais como: 50,1% dos gastos
incorridos na UHE Telespires correspondendo aproximadamente a R$ 725 milhes do montante
total apresentado acima; e a 50% dos gastos incorridos na implementacao dos parques edlicos que
representa R$ 228 milhdes do montante total apresentado acima. Além desses existem R$ 74 milhoes
em gastos incorridos na reforma das turbinas da térmica Termope.
(b) Corresponde a areas onde estao as instalagoes ou que foram afetadas pela implementacéo dos
projetos em construcéo, tais como: UHE Telespires e diversos parques edlicos. Permaneceram em
andamento até que todos os procedimentos regulatérios de incorporagao ao acervo de ativos do projeto
(“Unitizacao”) sejam concluidos.
De acordo com os Artigos n° 63 e 64 do Decreto n® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens
e instalacoes utilizados na subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica séo
vinculados a estes servicos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria, sem a prévia e expressa autorizacao do Orgéo Regulador.
A ANEEL, através do Oficio n°® 459/2001 - SFF/ANEEL, de 26/6/2001, autorizou a doacdo dos
direitos emergentes, bens e instalacoes da concessdo em garantia ao cumprimento das obrigacoes
assumidas pela Companhia e suas controladas no dmbito do financiamento direto, repasse e emisséo
de debéntures na controlada Itapebi.
A movimentacao do imobilizado consolidado é como segue:
Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
Custo _acumulada liquido Custo __liquido Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 2.330.052 (407.343) 1.922.709 1.633.114 1.633.114 3.555.823
Adicdes 205775 (102794) 102981  267.678  267.678  370.659
Baivas (24.816) 11168 (13648)  (26.143)  (26.143)  (39.791)
Depreciagio - (105.277)  (105.277) - - (105.277)
Transferéncias 1.530.970 (6.735) 1.524.235 (1.524.654) (1.524.654) (419)
Reclassificacéo (4.837) (1.293) (6.130) 8.664 8.664 2.534
Saldos em 31 de dezembro de 2011 4037.144  (612.274) 3.424.870 358659  358.659 3.783.529
Adides 52 . 52 902.050 902.050  902.102
Baixas (4.665) 2.154 (2.511) (79) (79 (2.590)
Depreciacao - (128.5565)  (128.555) - - (128.555)
Transferéncias 71.946 (45.005) 26941  (26718) (26.718) 223
Saldos em 31 de dezembro de 2012 4104477 (783.680) 3.320.797 1.233.912 1233912 4.554.709

@ Concessao do Servigo Piiblico (Ativo Financeiro)

Os Contratos de Concesséo de Servicos Plblicos de Energia Elétrica n° 10, de 7 de agosto de 1997 e

aditivos posteriores, n° 26, de 30 de marco de 2000 e aditivos posteriores, e n° 08, de 31 de dezembro

de 1997 e aditivos posteriores, celebrados entre a Uniao (Poder Concedente - Outorgante) e a Coelba,

Celpe, Cosern, Afluente T, SE Narandiba e Afluente G (Concessionaria - Operador), respectivamente,

regulamentam a exploracao dos servicos publicos de distribuicao, transmissao e geracao de energia

elétrica pelas Companhias, onde:

© O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar e para quem (classe de
consumidores) os servicos devem ser prestados;

® O contrato estabelece padroes de desempenho para prestacdo de servico pulblico, com relagao
a manutencdo e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o operador tem
como obrigacdo, na entrega da concessao, devolver a infraestrutura nas mesmas condicoes em
que a recebeu na assinatura desses contratos. Para cumprir com essas obrigacoes, sao realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concessdo. Portanto, os bens vinculados a
concessao podem ser repostos, algumas vezes, até o final da concesséo;

* Ao final da concessao os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente
mediante pagamento de uma indenizacao; e

® O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessao
com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sao definidas as modalidades de
revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir os custos, a amortizagao dos investimentos e a
remuneracao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de energia elétrica das controladas,

a Administracao entende que estéo atendidas as condicées para a aplicacao da Interpretacao Técnica

ICPC 01 (IFRIC 12) - Contratos de Concessao, a qual fornece orientagoes sobre a contabilizacao de

concessoes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de distribuicao e

transmissao de energia elétrica, abrangendo:

Distribuidoras:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacao do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo

intangivel em virtude de a sua recuperacéo estar condicionada a utilizacao do servico publico, neste

caso, do consumo de energia pelos consumidores (vide Nota Explicativa n® 17).

Transmissoras:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da

concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela construcéo,

disponibilizacéo e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou

equivalentes de caixa. Esses valores sao mensurados pelo método de fluxos de caixa futuros estimados

de tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo em montante suficiente para fazer face

aos custos para cumprimento das obrigacoes de operacao e manutencao previstas em contrato de

concessao.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente

decorrente da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicao e transmissdo, que estava

originalmente representada pelo ativo imobilizado e intangivel das controladas é recuperada através de

dois fluxos de caixa, a saber:

Nas Distribuidoras:

(a) Parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emisséo do faturamento mensal

da medicéo de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao; e

(b) Parte como indenizac@o dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida

diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Nas Transmissoras:

(a) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a Remuneracéo Anual

Permitida (RAP) durante o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida séo determinados pelo

Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos participantes do setor

elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada; e

(b) Parte como indenizac&o dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida

diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Segue composicao consolidada do ativo financeiro de concessao:

Consolidado
Ref. 31/12/12 31/12/11
Recebiveis (1) 97.790 96.687
Indenizacao (2) 2.516.958 1.080.405
Total 2.614.748 1.177.092
Circulante 34.699 31.549
Nao circulante 2.580.049 1.145.543

(1) Valores de fluxo de caixa futuros das transmissoras projetados descontados a taxa interna de retorno
dos projetos de parcelas tarifarias correspondentes a remuneracao pela infraestrutura (RAP).

(2) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concessao.

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizével (concessdo) e aos recebiveis das
transmissoras esta assim apresentada:

Ref. Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.177.092
Adicoes 15.944
Baixas (1.349)
Amortizacao/reversao (31.743)
Transferéncias (a) 1.274.892
Remuneracéo recebiveis das transmissoras (b) 29.276
Atualizacao monetaria/valor justo (c) 150.636
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.614.748
Circulante 34.699
Nao circulante 2.580.049

(a) Transferéncia do Intangivel devido a remensuragéo da infraestrutura da concessao, em decorréncia
das novas taxas de depreciacdo para os ativos em servico outorgados no setor elétrico, conforme
Resolucao Normativa ANEEL n° 474/12 (vide comentérios Nota 17) nas distribuidoras Coelba, Celpe
e Cosern, no montante de R$ 515.400, R$ 79.426 e R$ 91.349, respectivamente, totalizando
o montante de R$ 686.175. Também corresponde a transferéncia do intangivel pelo processo de
novos ativos incorporados nas distribuidoras anteriormente ja citadas nos montantes de R$ 433.105,
R$ 91.298 e R$ 64.626, respectivamente, totalizando R$ 589.029. Adicionalmente houve uma
transferéncia para ativo intangivel na geradora Afluente G no montante de R$ (312).

(b) Remuneracéo dada pela aplicacao da taxa interna de retorno dos projetos de transmissao sobre os
recebiveis de concessao das empresas Afluente T e Narandiba.

(c) Atualizagao do ativo financeiro das distribuidoras.

As concessoes das Companhias de distribuicéo e transmissao nao sao onerosas, desta forma, nao ha
obrigacées financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As concessdes
outorgadas tém prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concessao prevéem a possibilidade de
prorrogacao da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante requerimento da conces-
siondria. Em caso de extincdo da concesséo pelo advento do termo final do contrato ou outra das hipd-
teses que prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reversao, ao Poder Concedente, dos bens vinculados
ao servico, procedendo-se aos levantamentos, avaliacdes e determinacao do montante de indenizacao
devida as Companhias, observados os valores e as datas de sua incorporacédo ao sistema elétrico.

@ Intangivel
Por natureza, o ativo intangivel da controladora e consolidado esta constituido da seguinte forma:
Controladora
31/12/12 31/12/11
Taxas
Anuais Médias
Ponderadas de
Amortizacao Amortizacao Valor Valor
Ref. (%) Custo _Acumulada _Liquido _Liquido
Em servico
Direito de uso de software 20% 431 (242) 189 239
Outros (a) 48.457 (3.814) 44.643 46.550
48.888 (4.056)  44.832  46.789
Em curso
Outros () 3470 - 3470 9310
3.470 - 3.470 9.310
Total 52.358 (4.056)  48.302  56.099

(a) Corresponde gastos com estudos e projetos realizados para participacéo em concorréncias publicas
por concessoes diversas do segmento de energia, vencidas ou ainda a ocorrer.

Consolidado

31/12/12 31/12/11

Taxas

Anuais Médias

Ponderadas de
Amortizacao Amortizacdo  Obrigacdes Valor Valor
Em servico %) Custo _Acumulada especiais _Liquido _Liquido
Direito de uso da concessao 528 9.071732 (2.839.395) (437.678) 5.794.659  5.804.900
Agio atribuido a concessao 457 2352 - - 2352 2.352
Direito de uso de software 19,61 3522 (2.081) - 1.441 2038
Outros 2321 (1.259) - 1.062 1.307
9.079.927  (2.842.735) (437.678) 5.799.514 5.810.597

Em curso

Direito de uso da concessao 964.369 36.156  1.000.525 1.016.996
Agio atribuido a concessao - - - - -
Direito de uso de software 359 - - 359 248
Outros 24601 - - 24601 29725
989.329 - 36.156 1.025.485 1.046.969
Total 10.069.256  (2.842.735) (401.522) 6.824.999 6.857.566

De acordo com os artigos n° 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens
e instalacoes utilizados na subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sao
vinculados a estes servicos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecéria, sem a prévia e expressa autorizacao do Orgéo Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida dtil-econdmica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuicao, para efeitos de determinacao da tarifa, bem como para
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apuracédo do valor da indenizacdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concesséo. Essa
estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada
para efeitos contabeis e regulatérios e que representa a melhor estimativa de vida Util dos bens.

A movimentacao do saldo do direito de uso da concesséo est4 demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizacao Obrigacoes Valor Obrigacoes Valor

Custo acumulada _especiais __liquido Custo _especiais __liquido Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2010 8.135.108 (1.956.505)  (536.713) 5.641.890  644.734 74 644.808 6.286.698
Adicoes 3.580 (4.299) (609)  (1.328) 1570.138  (112.569) 1.457.569 1.456.241
Baixas (20.894) 5.722 (3.244)  (18416)  (7.560) 191 .369)  (25.785)
Amortizacdo - (561.676)  120.099  (441.577) - - - (441577)
Transferéncias - intangfveis 940.810 - (153.933) 786.877 (1.029.684)  142.498 (887.186) (100.309)
Transferéncias - ativos financeiros  (112.573) - 7922 (104.651) (242.506) 30034 (212.472) (317.123)
Transferéncias - outros - 1.765 755 2.520 (1.682) 30630 28948  31.468
Reclassificado (56.580) 1.862 - (54718) 22671 - 22671 (32.047)
Saldos em 31 de
dezembro de 2011 8.889.451 (2513.131)  (565.723) 5.810.597  956.111 90.858 1.046.969 6.857.566
Adicoes - - - - 2.106.262  (247.692) 1.858.570 1.858.570
Baixas (380.173)  277.646 513 (102.014)  (11.999) (11.999) (114.013)
Amortizaco - (552.655) 101.687  (450.968) - - - (450.968)
Transferéncias - intangfveis ~ 1.467.393 - (92.937) 1.374.456 (1.471.075) 92.937 (1.378.138)  (3.682)
Transferéncias - ativos financeiros (895.555) - 118394  (777.161) (586.573) 88.842 (497.731)(1.274.892)
Transferéncias - outros (1.189)  (54.595) 388 (55.3%)  (3.397) 11.211 7814 (47.582)
Saldos em 31 de
dezembro de 2012 9.079.927 (2.842.735)  (437.678) 5.799.514  989.329 36.156 1.025.485 6.824.999

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida (til-econdmica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de distribuicao, para efeitos de determinacéo da tarifa, bem como para
apuracédo do valor da indenizacao dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concesséo. Essa
estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada
para efeitos contabeis e regulatorios e que representa a melhor estimativa de vida (til dos bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacéo do ativo intangivel deve respeitar a vida
til estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infra-estrutura de
distribuicao. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados individualmente, respeitando a vida (til
de cada um deles, limitada ao prazo de vencimento da concessao. Como resultado da utilizacao desse
critério de amortizacéo, o total do ativo intangivel sera sempre amortizado de forma néo linear.

0 valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concessao esta alocado como
Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro). (Vide nota explicativa n® 17).

A Resolucao Normativa ANEEL n°® 474 de 7/2/2012 estabeleceu novas taxas de depreciacao para
os ativos em servigo outorgado no setor elétrico, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2012,
determinando alteracao na vida Util-econdmica dos bens integrantes da infra-estrutura de distribuicéo.
Anteriormente a edicao da Resolucao ANEEL 474, a vida Util média do conjunto de ativos da Companhia
era em torno de 22 anos, variando entre 21 e 24 anos. Com a implementacao da Resolucdo ANEEL
474, a vida (til desses ativos passou a se situar entre 25 e 28 anos, com média de 26 anos, o que
corresponde ao acréscimo de 4 anos em relacao a vida (til econdmica média anterior.

Considerando esse aumento da vida Util, houve uma diminuicado da amortizagdo e um aumento da
parcela residual da infraestrutura que a Companhia espera receber como indenizacao ao final do
periodo da Concessdo. Como consequéncia, apos analise dos aspectos econdmicos, regulatérios
e o melhor entendimento técnico-contébil, foi efetuada uma redistribuicdo da infraestrutura que é
classificada no ativo intangivel e no ativo financeiro, sem alterar os demais procedimentos contabeis
decorrentes da adogao do IFRIC 12/0CPC 5 - Contratos de Concessao.

As controladas realizaram os calculos para determinar a nova estimativa de valor da indenizagao dos
bens reversiveis no vencimento do prazo da concesséo e do montante atribuivel ao ativo intangivel.
Considerando os aspectos econdmicos, regulatérios e o melhor entendimento técnico-contabil, essa
remensuracao da infraestrutura resultou em uma reclassificacdo da conta de ativo intangivel para
o ativo financeiro (Vide nota explicativa n°® 17), sem alterar os demais procedimentos contabeis
decorrentes da adocéo do IFRIC 12/0CPC 5 - Contratos de Concessao.

(a) Obrigacdes vinculadas a concessao do servico publico de energia elétrica

As obrigacoes especiais (ndo remuneradas) representam as contribui¢des da Unido, dos Estados, dos
Municipios e dos Consumidores, bem como as doagdes nao condicionadas a qualquer retorno em favor
do doador e as subvencoes destinadas a investimentos na concesséo do servico publico de energia
elétrica na atividade de distribuicéo.

As obrigacdes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacao dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de revisao tarifaria
periddica.

Ao final da concessao o valor residual das obrigacdes especiais sera deduzido do ativo financeiro de
indenizacéo.

(b) Uso do Bem Publico (UBP)

De acordo com o OCPC 05, para os contratos de concessao de geradoras em que se entende que
o direito e a correspondente obrigacao nascem para o concessionario simultaneamente quando da
assinatura do contrato de concessao (autorizacao), o ativo intangivel é inicialmente (no termo de posse)
mensurado pelo custo. No caso de outorga fixa, o custo corresponde aos valores ja despendidos e a
despender no futuro devem ser reconhecidos a valor presente, conforme dispositivos do Pronunciamento
Técnico CPC 12 - Ajuste a Valor Presente. Em se tratando de outorga variavel, por exemplo, com base
na receita do periodo, seu montante deve ser registrado como despesa do periodo concomitantemente
a receita que o tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros do direito de Uso de Bem Publico, os quais foram
descontados ao custo médio ponderado de capital (“Weighted Average Cost Of Capital - WACC”) na
data de inicio da concesséo. O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida
Gtil-econémica da concesséo, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de
desconto mais a inflagéo do periodo.

@ Fornecedores
A Composicao do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é como segue:

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Reclassificado
Energia elétrica 651.285 410.970
Encargos de uso da rede - - 73.285 66.797
Materiais e servicos 2.078 2.422 375.509 332.346
Energia livre - - 63.715 59.933
Total 2.078 2.422 1.163.794 870.046
Circulante 2.078 2.422 1.097.359 808.887
Nao circulante - - 66.435 61.159

Os montantes classificados no nao circulante referem-se a valores remanescentes de energia livre, fixados pela
ANEEL através do Despacho n® 2517/2010, a serem repassados pelas distribuidoras as geradoras, e que estdao
sendo contestados pelos concessionarios de distribuicao, representados pela ABRADEE, os quais impetraram
Mandado de Seguranca Coletivo com pedido de liminar (Processo n° 437399120104013400/DF), requerendo
o reconhecimento da ilegalidade do ato e a anulac@o do despacho. Em 28 de setembro de 2010 obteve-se o
deferimento da antecipacao da tutela recursal e em 22 de novembro de 2010 a liminar foi deferida.

@ Empréstimos, Financiamentos

Consolidado
Encargos Principal Total
Nao Nao
Composicéo da Divida Taxa Efetiva Circulante Circulante Circulante _Circulante _31/12/12 _31/12/11
Reclassi-
Moeda nacional ficado
Banco do Nordeste 10% a.a. 56 - 10923 10.979 21.992
56 - 10923 10.979 21.992
BNB 10% a 10,50% a.a./
TILP+321% aa. 1.765 94973 334022 430.760 525773
(-) Custos de transacéo - - (909) (1.766) (2.675) (4172
1.765 - 94064 332.256 428085 521.601
BNB 6 10%a 10,11% a.a. 100 - 26884 67.211 94195 121.108
(-) Custos de transacéo - - (102) (108) (210) (348)
100 - 26782 67.103 93985 120.760
BNDES 4,25% a 4,50% a.a/TJPL
+2,12%a3,12% a.a. 1.330 6.244 57165 1.114477 1179216 784752
1.330 6.244  57.165 1114477 1.179.216 784.752
BNDES FINEM 2,12% a 8,06% a.a,/TILP
+3,12%a4,30% a.a. 5511 - 232957 1390630 1.629.098 1.549.963
(-) Custos de transacéo - - (28) (17) (45) (2.388)
5.511 - 232929 1.390.613 1.629.053 1.547.575
Eletrobrés 5% a 5,45% a.a. 947 - 37032 195706 233685  239.797
(-) Custos de transacéo - - (260)  (1.044)  (1.304) (725)
947 - 36772 194662 232381  239.072
FINEP TILP + 2% a 5% a.a/
5%a5.27% a.a. 261 - 20420 95862 116543 117.491
(-) Custos de transacéo - - (254) (485) (739) (809)
261 - 20166 95377 115804  116.682
Santander - - 8317 - 88.317 -
- - 88317 88317
Banco do Brasil 12,15% a 15,6% a.a,/
CDI +1%a.a./995%CDl  71.958 54438 5951 918641 1.050.988 1.006.899
(-) Custos de transacéo - - (2507)  (2497)  (5.004)  (8317)
Operacdes com swap - - - (43976)  (43976)  (17.922)
71958 54438 3444 872168 1.002.008  980.660
Banco do Brasil 98,5 % CDI 14.757 - - 75.000 89.757 87.141
(-) Custos de transacéo - - (610) (17) (627)  (1.190)
14.757 - (610) 74.983 89.130 85.951
BONDS BRL 12,19%aa a12,28% a.. 8225 - - 400.000  408.225  408.225
(-) Custos de transacéo - - (865)  (2012)  (2877)  (3.627)
8.225 . (865) 397.988  405.348  404.598
Outros TR+1,6%aa/
TR +2,1 %/5,5% a.a. - - 10 7 17 52
(-) Custos de transacéo - - - - - -
Operages com swap - - - - -
- - 10 7 17 52
Total moeda nacional 104910  60.682 569.097 4.539.634 5.274.323 4.823.695
Moeda estrangeira
Kreditanstalt fur
Wiederaufbau - KfW 72,5% CDI/92% CDI - - 1.357 4431 5.788 6.205
Operacdes com swap - - (122) (659) (781) 334
- 1.235 3.772 5.007 6.539
Libor + 1,875% a.a.
106,75%, 107,25%,
101,61%, 101,72%,
Titulos Externos 103,27%, 100,40%, - - 7.284 303461 310745 273.156
Operagdes com swap 102,87% do CDI - - 11464 (38953)  (27.489) 9.214
- - 18748 264508 283256  282.370
BANK OF AMERICA Libor + 1,65% a.a. 452 - 7890 412207 420549 16.456
Operacdes com swap - - 15901 (13.763) 2.138 (1.731)
452 - 23791 398444 422687 14725
Banco Tokio 110% CDI 427 - 1098 214620 216145 -
Operagdes com swap - - 6.227 1.691 7918
427 - 7325 216311 224063 -
Total moeda estrangeira 879 - 51.099  883.035 935013 303.634
(-) Depdsitos em garantia - - (7.118) (142.57 9.696)  (205.539)
Total 105.789 60.682 613.078 5.280.091 6.059.640 4.921.790
a) Captacoes de recursos no exercicio:

Coelba

Eletrobras - Em 10/1/2012 a Companhia assinou o Contrato de Financiamento n® ECFS - 324/2011
(72 Tranche) para financiar parte dos investimentos realizados no dambito do Programa Luz para Todos,
através da Reserva Global de Reversao - RGR. Em 2012 foi liberado o montante de R$ 42.719.
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP - A Companhia recebeu o montante de R$ 7.036 para finan-
ciar o Projeto de Inovacéo, provenientes do Contrato de Financiamento assinado em outubro de 2009.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES - A Companhia recebeu em 2012 o
montante de R$ 295.000 para financiamento dos investimentos realizados em 2011 e 2012, provenientes
do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Limite de Crédito Rotativo n° 08.2.1089.1, assinado
em marco de 2009 e aditado em outubro de 2010, margo, maio, novembro de 2011 e agosto de 2012.
Captacdes no exterior - Em dezembro de 2012, a Companhia realizou captacdes de recursos em moeda estrangeira
com base na lei 4131, nos montantes de US$ 200,000 junto ao Bank of América, N.A. e US$ 50,000 junto ao
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, LTD., com vencimentos em 14 de junho de 2018, a serem amortizados em 3 parce-
las semestrais a partir de 14 Junho de 2017, com custos de libor + 1,70% a.a e libor + 0,80% a.a, respectivamen-
te, a serem pagos trimestralmente. Em conexao com estas operagoes foram contratados swap de protecéo cambial.
Celpe

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES: A Controlada recebeu no ano
o volume de R$ 113.610 do BNDES para financiar parte dos investimentos realizados em 2012,
provenientes do contrato de financiamento n® 08.2.1089.1 assinado em marco de 2009 e aditado em
marco e agosto de 2010, marco de 2011 e agosto de 2012.

Cosern

Ingressos de recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES nos
montantes de R$ 40.978, no 2° e 3 trimestres, respectivamente, para financiamento dos investimentos
realizados em 2012, provenientes do contrato de financiamento mediante abertura de limite de crédito
rotativo, assinado em marco de 2009 e aditado em marco de 2011 e agosto de 2012.

Termope

Em 21 de maio de 2012, a controlada realizou captacédo de recursos no montante de R$ 120.000,
para pré-pagamento de sua divida com o BNDES e cobertura de caixa. A captacéo foi realizada em
moeda estrangeira junto ao Banco Tokyo-Mitsubishi, com swap para taxa de 110% do CDI, prazo de
5 anos, pagamento de principal ao final do contrato, pagamentos de juros trimestrais. A operagao tem
garantia da Neoenergia prestada na forma de fianca e aval.

Companhia Telespires

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES no montante de R$ 450.000 este
para financiar parte dos investimentos na UHE Teles Pires, provenientes do Contrato de Financiamento
empréstimo ponte n® 11.2.1225.1 assinado em 14 dezembro de 2011 e aditado em 13 junho de
2012, sendo esta amortizacéo bullet. Devido a consolidacao proporcional dessa empresa somente a
participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.

Calango 1

A captacéo junto ao Banco do Brasil foi realizada em moeda nacional, com a taxa de juros de TJLP + 1,93%
a.a., prazo total de 17 anos e 9 meses, pagamento de juros e amortizagdes mensais com inicio para 15 de maio
de 2014. A operacao tem garantia da Neoenergia, prestada sob a forma de fianca e aval, conta reserva da divida

e conta reserva de O&M. Até o presente momento o Banco do Brasil liberou R$ 16.969. Devido a consolidagéo
grolporcionzal dessa empresa somente a participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.

alango
A captacéo junto ao BNDES foi realizada em moeda nacional, com a taxa de TJLP + 2,18%, prazo total de 18
anos, pagamento dos juros e amortizacao do principal mensais, com data de inicio de pagamento de 15 de agosto
de 2014. A operacéo tem garantia da Neoenergia prestada na forma de fianca e aval, conta reserva da divida e
conta reserva de O&M. Até o momento o BNDES liberou para a Companhia R$ 47.600. Devido a consolidagao
grolporcior}’al dessa empresa somente a participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.

alango
A captacao junto ao BNDES foi realizada em moeda nacional, com a taxa de TJLP + 2,18%, prazo
total de 18 anos, pagamento dos juros e amortizacao do principal mensais, com data de inicio de
pagamento de 15 de agosto de 2013. A operagao tem garantia da Neoenergia prestada na forma de
fianca e aval, conta reserva da divida e conta reserva de O&M. Até o momento o BNDES liberou para
a Companhia R$ 48.800. Devido a consolidacao proporcional dessa empresa somente a participagao
correspondente ao Grupo impactou o consolidado.
Calango 4
A captacao junto ao Banco do Brasil foi realizada em moeda nacional, com a taxa de juros de TILP + 1,93%
a.a., prazo total de 17 anos e 9 meses, pagamento de juros e amortizagdes mensais com inicio para 15 de maio
de 2014. A operagéo tem garantia da Neoenergia, prestada sob a forma de fianca e aval, conta reserva da divida
e conta reserva de O&M. Até o presente momento o Banco do Brasil liberou R$ 23.105. Devido a consolidagéo
grolporcionsal dessa empresa somente a participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.

alango
A captacao junto ao Banco do Brasil foi realizada em moeda nacional, com a taxa de juros de TJLP
+ 1,93% a.a., prazo total de 17 anos e 9 meses, pagamento de juros e amortizacdes mensais com
inicio para 15 de maio de 2014. A operacao tem garantia da Neoenergia, prestada sob a forma de
fianca e aval, conta reserva da divida e conta reserva de O&M. Até o presente momento o Banco do
Brasil liberou R$ 35.938. Devido a consolidagao proporcional dessa empresa somente a participacao
?vtljr:ezspondente ao Grupo impactou o consolidado.

e
A captacéo junto ao BNDES foi realizada em moeda nacional, com a taxa de TJLP + 2,18%, prazo total de 17
anos e 3 meses, pagamento dos juros e amortizacao do principal mensais, com data de inicio de pagamento de 15
de novembro de 2013. A operacéo tem garantia da Neoenergia prestada na forma de fianca e aval, conta reserva

Condicoes contratuais dos empréstimos das controladas em 31 de dezembro de 2012:

da divida e conta reserva de O&M. Até o momento o BNDES liberou para a Companhia R$ 52.020. Devido a
gonsolida(iéo proporcional dessa empresa somente a participacao correspondente ao Grupo impactou o consolidado
rizona
A captacao junto ao BNDES foi realizada em moeda nacional, com a taxa de TJLP + 2,18%, prazo
total de 17 anos e 3 meses, pagamento dos juros e amortizacdo do principal mensal, com data de
inicio de pagamento de 15 de dezembro de 2013. A operacéo tem garantia da Neoenergia prestada
na forma de fianca e aval, conta reserva da divida e conta reserva de O&M. Até o momento o BNDES
liberou para a Companhia R$ 56.000. Devido a consolidacao proporcional dessa empresa somente a
participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.
Caetite 1
A captac@o junto ao Banco do Brasil foi realizada em moeda nacional, com a taxa de juros de TILP + 1,93%
a.a., prazo total de 17 anos, pagamento de juros e amortizacoes mensais com inicio para 15 de janeiro de
2014. A operacdo tem garantia da Neoenergia, prestada sob a forma de fianca e aval, conta reserva da divida
e conta reserva de O&M. Até o presente momento o Banco do Brasil liberou R$ 29.795. Devido a consolida-
%éo propgrcional dessa empresa somente a participagao correspondente ao Grupo impactou o consolidado.
aetité
A captac@o junto ao Banco do Brasil foi realizada em moeda nacional, com a taxa de juros de TILP + 1,93%
a.a., prazo total de 17 anos, pagamento de juros e amortizacoes mensais com inicio para 15 de agosto de
2013. A operacao tem garantia da Neoenergia, prestada sob a forma de fianca e aval, conta reserva da divida e
conta reserva de O&M. Até o presente momento o Banco do Brasil liberou R$ 42.576. Devido a consolidagao
Eroporci%nal dessa empresa somente a participacao correspondente ao Grupo impactou o consolidado.
aetité
A captacao junto ao BNDES foi realizada em moeda nacional, com a taxa de TJLP + 2,18%, prazo total de 17
anos e 3 meses, pagamento dos juros e amortizacéo do principal mensal, com data de inicio de pagamento de 15
de novembro de 2013. A operacao tem garantia da Neoenergia prestada na forma de fianca e aval, conta reserva
da divida e conta reserva de O&M. Até o momento o BNDES liberou para a Companhia R$ 42.200. Devido a
consolidacéo proporcional dessa empresa somente a participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.
(b) Condigdes Restritivas Financeiras (covenants):
Os contratos mantidos com o BNDES/FINEM e os Titulos Externos contém cléusulas restritivas que requerem a
manutencao de determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos. Nas demonstracdes financei-
ras de 31 de dezembro de 2012 e 2011, as controladas atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

Data de
Fonte Assinatura Moeda  Objetivo Juros Swap Vencimento Garantias
BB REN MN - BNDES 01/03/94 R$  Pgto BNDES TILP +9,16% a.a. Néo aplicavel 2014 Contrato Liquidado
BB REN MN - ELETROBRAS 01/03/94 R$  Pgto Eletrobras IGPM + 9,16% a.a. Nao aplicavel 2014 Contrato Liquidado
BNB 1 30/11/04 R$  Eletrificagéo 10% a.a. Néo aplicvel 2013 Fianca Bancaria, Aval Neoenergia e
Aplicac@o Financeira.
BNB 3 29/12/05 R$  Eletrificagéo 10% a.a. Néo aplicvel 2012 Fianca Bancéria, Aval Neoenergia e
Aplicacéo Financeira.
BNB 6 27/06/08 R$  Eletrificacao 10% a.a. Néo aplicavel 2016 Recebiveis, Aval Neoenergia e
Aplicacéo Financeira.
BNDES 6 FINEM (A) 01/12/06 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 4,3% a.a. Néo aplicavel 2011 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento.
BNDES 6 FINEM (B) 01/12/06 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 4,3% a.a. Nao aplicavel 2012 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento.
BNDES 6 FINEM (C) 01/12/06 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 4,3% a.a. Néo aplicavel 2013 Aval Neoenergia e Fundo de Investimento.
CEF/COHAB Diversos R$  Eletrificaco Conj. Habitacional TR+2ab55%aa. Nao aplicavel 2014 Receita Propria, Aval Governo do Estado
e Fianca Bancaria.
ECF 0018 UFIR 01/07/04 R$  Universalizacdo UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2016 Receita Propria.
ECF 0115 UFIR 17/11/05 R$  Universalizacdo UFIR + 6% a.a. . Nao aplicavel 2017 Receita Propria.
ECF 1983 UFIR 11/02/00 R$  Eletrificagao Rural UFIR + 6% a.a. Nao aplicavel 2012 Receita Propria.
ECF EMERGENCIAL 2871/2010 28/10/10 R$ Expansao/Melhoramento de Redes 5% a.a. Nao aplicavel 2015 Receita Propria e Nota Promissoria
FINEP 23/12/04 R$  Investimento em Distribuicéo e Eficiéncia Energética TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2011 Aval Neoenergia
FINEP 14/10/09 R$  Pesquisa e Desenvolvimento (TJLP - 6%) + 5% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia.
KFW 1 29/05/96 EURO  Distribuicao Rural/Se's/Lt's 2% a.a. 72,5% do CDI 2026 Aval Governo do Estado/Federal
e Fianca Bancaria.
KFW 2 29/05/96 EURO  Distribuigao Rural/Se's/Lt's 4,5% a.a. 92% do CDI 2016 Aval Governo do Estado/Federal
e Fianca Bancaria.
ECF 1983 UFIR 11/02/00 R$  Eletrificacao Rural UFIR+6% a.a. Néo aplicavel 2012 Receita Propria.
BNDES 7 - FINEM (C3) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 2,12% a.a. Nao aplicavel 2015 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (D3) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 3,12% a.a. Néo aplicavel 2015 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (E3) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes 45% a.a. Néo aplicavel 2015 Aval Neoenergia
BANCO DO BRASIL 06/05/10 R$  Rest. da Divida 12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Clean
BID 23/03/86 US$  Programa de Expansao e Melhoramento do
Sistema de Transmissao e Distribuicao de Energia
Elétrica do Estado da Bahia - 22 Etapa 3,0% a.a.+ vc CDI - 6% a.a. 2011 Aval Governo do Estado/Federal
¢ Fianca Bancéria
BNB 29/11/04 R$  Programa de Investimentos em Distribuicdo 10% a.a. Nao aplicavel 2012 Centralizacao recebiveis, Hipoteca,
Fundo de Liquidez e Aval Neoenergia
BNB IV 27/06/08 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes 10% a.a. Nao aplicavel 2016 Centralizacao recebiveis,
Fundo de Liquidez e Aval Neoenergia
BNBV 22/08/08 R$  Melhoramento em Redes de Transmisséo e Distribuicao 10% a.a. Néo aplicavel 2016 Centralizagao recebiveis,
Fundo de Liquidez e Aval Neoenergia
BNDES/FINEM 04/10/06 R$  Sub-Transmisséo e Distribuicao de Energia Elétrica TILP + 4,30% a.a. Néo aplicavel 2011 Aval Neoenergia e Conta Reserva
BNDES/FINEM 12/12/07 R$ Sub-Transmissdo e Distribuicao de Energia Elétrica TILP + 3,30% a.a. Nao aplicavel 2012 Aval Neoenergia e Conta Reserva
BNDES/FINEM 16/03/09 R$  Distribuicao de Energia Elétrica TP + 2,12 aa.
TILP + 3,12% a.a./4,50% a.a. Nao aplicavel 2015 Aval Neoenergia
ELETROBRAS 1999 a 2009 R$  Expansdo das Linhas e Redes de Distribuicdo e Luz para Todos 5% a.a. Néo aplicavel 2022 Nota Promisscria e Receita Propria
FINEP 23/12/04 R$  Investimento em Distribuicéo e Eficiéncia Energética TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2011 Aval Neoenergia.
FINEP 14/10/09 R$  Projeto de Inovacéo TILP + 5% a.a. Néo aplicavel 2018 Aval Neoenergia
TITULOS EXTERNOS 28/12/05 US$  Investimentos em Distribuicao Libor + 1,875% a.a. + vc % do CDI 2015 Sem garantia
BANCO DO BRASIL 23/03/10 R$  Capital de giro CDI + 1% a.a. Néo aplicavel 2015 Sem garantia
BANCO DO BRASIL 06/05/10 R$  Capital de giro 12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Sem garantia
BNB 09/09/10 R$  Ampliaco e Modemizagéo de Redes de Distribuicao 10% a.a. Néo aplicvel 2018 Centralizagao recebiveis,
Fundo de Liquidez e Aval Neoenergia
BNY - BONDS BRL 2016 27/04/11 R$  Reestruturagdo da Divida 11,75% a.a. Néo aplicavel 2016 Sem garantia
BNDES 7 - FINEM (Q4) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes 5,5% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia
BNDES/ Emergencial 14/02/02 R$  Emergencial de Redugéo do Consumo de Energia Elétrica SELIC + 1% a.a. Nao aplicavel 2010 Recebiveis
BB n°342.901.057 04/05/10 R$  Capital de Giro CDI + 1% a.a. Nao aplicavel 2015 Sem garantia
BB n° 20/00852-X 06/05/10 R$  Capital de Giro 12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Sem garantia
BNDES/FINEM 24/03/11 R$  Distribuicao de Energia Elétrica TILP + 1,82 a.a/
TILP + 2,82% a.a./5,50% a.a. Nao aplicavel 2018 0
BB n° 20/00863-5 06/05/11 R$  Capital de Giro 98,5% a.a. CDI Nao aplicavel 2014 0
BNDES 24/12/01 R$  Construcdo da UHE Itapebi TILP + 4,50% a.a. Nao aplicavel 2013 Conta Reserva
BNDES 24/12/01 R$  Construcéo da UHE Itapebi TILP + 4,25% a.a. Nao aplicavel 2013 Conta Reserva
BNDES 30/06/05 R$  Construcao Usina 6,625% a.a. acima da TJLP Nao aplicavel 2015
UNIAO - BNDES 30/03/94 R$  Refinanciamento de divida com BNDES IGPM + 10,236% a.a. 2014 Recebiveis
UNIAO - ELETROBRAS 30/03/94 R$  Refinanciamento de divida com Eletrobrés *TJLP+ 10,236% a.a. 2014 Recebiveis
BB REN ME 30/12/97 US$  Acordo Divida Externa 4,0% a8,0% a.a. 2024
BNB 1 30/11/04 R$  Eletrificacao 10% a.a. Nao aplicavel 2013 Fianca Bancaria, Aval Neoenergia
e Aplicacao Financeira.
BNB 3 29/12/05 R$  Eletrificacao 11,5% a.a. 2012
BNB 5 16/04/08 R$  Giro 13,11% a.a. 2009
BNB 6 27/06/08 R$  Expansao/Melhoramento de Redes 10% a.a. 2016
BNB | 23/12/04 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes 10% a.a. Nao aplicavel 2013 Aval Neoenregia/Recebiveis/Fundo Liquidez
BNB I 27/11/06 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes 10% a.a. Nao aplicavel 2014 Aval Neoenregia/Recebiveis/Fundo Liquidez
BNB Il 30/11/07 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes TILP +3,21% a.a. Nao aplicavel 2022 Aval Neoenregia/Recebiveis/Fundo Liquidez
BNDES 30/11/07 R$  Construcéo Usina TLP + 2,27% Nao aplicavel 2024
BNDES 30/06/08 R$  Construgéo Usina TILP +1,91% Néo aplicavel 2023
BNDES 20/12/07 R$  Financiamento para construco da Usina TILP +2,19% a.a. Nao aplicavel 2026
BNDES 07/10/08 R$  Construgéo Usina TILP + 1,81% a.a. Néo aplicavel 2027
BNDES 07/08/08 R$  Construcéo Usina TILP +2,28% a.a. Nao aplicavel 2024
BNDES 5 FINEM 09/06/05 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2010
BNDES/FINEM 23/09/05 R$  Sub-Transmissao e Distribuicao de Energia Elétrica TILP + 5% a.a. Nao aplicavel 2010
ELETROBRAS 1994 a 2007 R$  Expansdo das Linhas e Redes de Distribuicao e Luz para Todos 5% a.a. € 6,5% a.a. Néo aplicavel 2019
BNDES 7 - FINEM (04) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 1,82% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (P4) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 2,82% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia
BANK OF AMERICA 11/04/11 US$  Capital de giro US$ + Libor + 1,65% 107,85% CDI 2016 Sem garantia
ELETROBRAS 2001 a 2006 R$  Expansao de linhas e redes de distribuicéo,
linhas de subtransmisso e aquisicao de medidores 6% a.a. Nao aplicavel 201322018 Recebiveis
BNB IV 27/06/08 R$  Investimentos nos sistemas de linhas e redes 10% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia/Recebiveis/Fundo Liquidez
BNDES 2009 - Aditivo Il 23/12/09 R$  Investimentos em redes de distribuicao de energia elétrica ~ TILP + 2,12 a.a./
TILP + 3,12% a.a./4,50% a.a. Nao aplicavel 2016 Aval Neoenergia
BNDES 2010 - Aditivo V 29/10/10 R$  Distribuicao de energia elétrica TILP + 1,82 2.a/
TILP + 2,82% a.a./5,50% a.a. Néo aplicavel 2015 Aval Neoenergia
BANCO DO BRASIL 04/05/10 R$  Capital de giro CDI + 1% a.a. Néo aplicavel 2015 Sem garantia
BANCO DO BRASIL 06/05/11 R$  Capital de giro 98,5% CDI Nao aplicavel 2014 Sem garantia
BANCO DO BRASIL 06/05/10 R$  Capital de giro 12,149% a.a. 99,5% do CDI 2014 Sem garantia
FINEP 2009 14/10/09 R$  Projeto de Inovacao 5% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
FINEP 2012 25/10/12 R$  Projeto de Inovacéo 5% a.a. Néo aplicavel 2020 Aval Neoenergia
BNDES/FINEM - Aditivo IX 24/03/11 R$  Distribuicao de Energia Elétrica TILP + 1,82 a.a/
TILP +2,82% a.a./5,50% a.a. Nao aplicavel 2018
BNDES 7 - FINEM (08) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP + 1,82% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (P8) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes TILP +2,82% a.a. Néo aplicavel 2018 Aval Neoenergia
BNDES 7 - FINEM (Q8) 23/12/09 R$  Expansao/Melhoramento de Redes 5,5% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
BNDES 15/04/09 R$  Construcdo Usina TILP + 1,92% a.a. Nao aplicavel 2024 Aval da Neoenergia/Conta Reserva Divida
FINEP 2011 40872 R$  Investimento em Distribuicéo e Eficiéncia Energética 4% a.a. Nao aplicavel 2018 Aval Neoenergia
Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita propria, notas promissérias, imoéveis Os vencimentos das parcelas a longo prazo sao os seguintes:
administrativos, fianga bancaria ou aplicages financeiras vinculadas (contas reservas), cessao Consolidado
condicional de contratos, penhor dos direitos relacionados & concessao, manutengao de conta reserva 31/12/12 31/12/11
e aval da Neoenergia S.A. Divid: T Custgs Total Liquid Divida Tr Custgs Total Liquid
O total devido em moeda nacional no consolidado desdobra-se da seguinte forma: 2013 ——ida - Transagao w W’;'AS %%) %"’g'g—g
Consolidado 2014 1.228.065 (4.243) 1223822 1128497  (4.657) 1.123.840
] 3112/12 311211 2015 1.011.359 (2.246) 1.009.113 910561  (2.581)  907.980
Moeda Nacional R % __R§ % 2016 896.502 (874)  895.628  765.323 (751)  764.572
Juros pré-fixados 1.830.571 34,7 1.883.065 39,0 2017 851.680 (352)  851.328  276.802 (258)  276.544
UFIR 107.103 2,0 - - Apds 2017 1.503.825 (366) 1.503.459 784.552 (134) 784.418
TILP 2.626.334 49,8 2.253.299 46,7 Total obrigacoes 5.491.431 (8.081) 5.483.350 4.329.684 (14.434) 4.315.250
TR 17 - 52 - () Depositos (142.577) (205.539)
em garantias . .
Egg;ggls S%ggggé ?égg?ég A mutagao dos empréstimos e financiamentos é a seguinte: consoldado
O total devido em moeda estrangeira no consolidado desdobra-se da seguinte forma: Moeda nacional Moeda estrangeira
Consolidado Passivo Nao Passivo Nao
31/12/12 31/12/11 circulante circulante circulante circulante Total
Moeda Moeda Slaldos em 31 de dezembro de 2010 ?Zgg?g ?gg?gﬁ 1?13%3? Z?gggg 411(7)?222(15
Moeda Estrangeira de Origem R§ % de Origem R$ % ngressos . 2991 . . /19.
Dolar norte-americano 407.401  930.006 99,5 158383  297.095 97,8 Encargos ! 302.440 70.280 7.151 - 379.871
Euro 1.993 5.007 05 2.496 6.539 279 Variagdo monetaria e cambial - - (6.631) 34.696 28.065
Total 935.013 ! 303.634 ' Svyap . . - (2.274) 29.661 (22.551) 4.836
Principal 031134 303 552 Efeito cumulativo marcagéo a mercado 208 (522) (5.415) 9.045 3.316
Transferéncias 547.849 (561.521) 18.378 (18.378) (13.672)
Encargos . 89 o . 82 ) Amortizagdes e pagamentos de juros (738.218) (86.252)  (205.271) - (1.029.741)
As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos (-) Custos de transagao 5.607 (2.157) R - :
tiveram as seguintes variagdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011: Reclassificacao (173)  (205.539) - - (205.712)
Variacao % Saldos em 31 de dezembro de 2011 780.955  3.837.201 31.124 272.510 4.921.790
Moeda/Indexador 31/12/12 31/12/11 Ingressos 108.041 944.874 - 639.505  1.692.420
EURO 10,73 9,25 5nc_argps i i 366.671 28.397 11.2\%2 8 52(; 4?8?28
4 ; ariaco monetaria e cambia - - . X
DOler norte-americano L 1288 o ) a3 744 (1268 (13789
FINEL = 1’00 Efeito cumulativo marcagao a mercado - (138) (357) (6.620) (7.115)
’ Transferéncias 555.450 (562.470) 33.618 (33.618) (7.020)
TILP 5,75 6,00 Amortizacoes e pagamentos de juros (1.144.237) 159.979 (31.697) - (1.015.955)
CDI 8,95 11,64 Mov. depésitos em Garantias (7.118) 62.961 - - 55.843
SELIC 8,66 11,84 (-) Custos de transagao 7.127 890 - - 8.017
TR 0,38 1,26 Saldos em 31 de dezembro de 2012 666.889  4.457.738 51.978 883.035  6.059.640
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» Continuacao

@) Debéntures
Consolidado
31/12/12 31/12/11
Quantidade de Encargos Principal
Empresa Debéntures (*) Série Titulos Emitidos Remuneracao Taxa Efetiva Swap Circulante Circulante Nao Circulante Total Total
COELBA 3% Emissao Unica VC. + 10,8% a.a. 10,80% 1GPM+13,95% a.a. 55 6.431 5611 12.595 17.470
(-) Custos de transacdo
Operagdes com swap - 16.348 14.371 30.719 40.398
3 553 22.119 19.982 43.314 57.868
COELBA 62 Emissao Unica 35.392 CDI + 0,6% a.a. 11,52% 916 78.642 78.677 158.235 238.116
(-) Custos de transagao - (233) (93) (326) (705)
Operacdes com swap
) Nao aplicavel 916 78.409 78.584 157.909 231411
COELBA 72 Emissao Unica 80 106,70% CDI 12,90% 3313 80.000 - 83313 80.280
(-) Custos de transacao - 3) - 3) (95)
Operagdes com swap
3313 79.997 - 83310 80.185
CELPE 22 Emissao 12 - 108,5% do CDI 108,5% do CDI Nao aplicavel 1.154 97.959 - 99.113 199.690
(-) Custos de transagao - (162) - (162) (808)
Operagdes com swap
) 1.154 97.791 - 98.951 198.882
CELPE 32 Emissao Unica - 105% do CDI 105% do CDI Nao aplicavel - - - - 83.289
(-) Custos de transacdo - - - - (76)
Operagdes com swap
) - - - - 83.213
CELPE 42 Emissao Unica - 111,3% do CDI 111,3% do CDI Nao aplicavel 5.002 7 352.203 357.212 360.352
(-) Custos de transagao (314) (701) (1.015) (1.324)
Operagdes com swap
) 5.002 (307) 351.502 356.197 359.028
COSERN 42 Emissao Unica - CDI + 0,6% a.a. Nao aplicavel 395 35.738 35.752 71.885 108.210
(-) Custos de transacdo (176) (69) (245) (529)
Operagdes com swap
395 35.562 35.683 71.640 107.681
TERMOPE 2% emissao 12 - 105% CDI a.a. Nao aplicavel 879 108.000 112.000 220879 318.177
(-) Custos de transagao (407) (422) (829) (1.176)
Operagdes com swap
879 107.593 111.578 220.050 317.001
ITAPEBI 32 Emisséo 3 111% CDl a.a. 2.659 10 187.758 190.427 192.097
(-) Custos de transacao - (160) (360) (520) (677)
Operagdes com swap
s Nao aplicavel 2.659 (150) 187.398 189.907 191.420
TELE:
PIRES PART. 12 Emissao CDI +0,7% a.a. Nao aplicavel - - 344.271 344.271 -
(-) Custos de transacao - - (1.660) (1.660) -
Operagdes com swap
- - 342,611 342,611 -
Total 14871 421.680 1.127.338  1.563.889  1.632.689

(*) Nenhuma das debéntures relacionadas no quadro é conversivel em acdes.

a) Captacdes de recursos no exercicio:

Telespires Participacoes

1° Emissao de debéntures privada com Unico Debenturista FI-FGTS - montante de R$ 650.000 para
financiamento parte dos investimentos na UHE Teles Pires, proveniente do instrumento particular da
primeira emissao privada de debéntures simples, assinado em maio de 2012, com prazo de 20 anos,
a ser amortizado em 34 parcelas semestrais a partir de novembro de 2015, com custo de 100% do
CDI acrescida de spread de 0,7% a.a. e juros pagos semestralmente a partir de novembro de 2015.
Foram dadas como garantia, a garantia fidejussoria da fiadora Neoenergia e como garantia real a conta
reserva a ser mantida pela emissora. Devido a consolidacao proporcional dessa empresa somente a
participacéo correspondente ao Grupo impactou o consolidado.

(b) Condicoes restritivas financeiras (covenants):

As escrituras de emissdes das debéntures preveem a manutencéo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros preestabelecidos, como segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou
igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiro maior ou igual a 2.

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as controladas
atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

(c) Garantias:

Para a 32 Emisséo de debéntures nas empresas Coelba e Celpe foram dadas garantias de receita propria
e aval do acionista controlador.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados s&o os seguintes:

Consolidado
31/12/12 31/12/11
Custos Custos
Debéntures ~ Transacdo  Total Liquido  Debéntures Transacdo  Total Liquido
2013 - - - 381.679 (1.237) 380.442
2014 246.411 (1.054) 245.357 243218 (1.121) 242.097
2015 226.497 (374) 226.123 252.394 (434) 251.960
2016 236.111 (188) 235.923 216.648 (241) 216.407
2017 128.120 (29) 128.091 108.325 (67) 108.258
Apéds 2017 291.844 - 291.844 - - -
Total 1.128.983 (1.645) 1.127.338  1.202.264 (3.100) 1.199.164
A mutacao das debéntures é a seguinte:
Consolidado
Circulante  Nao Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 609.563 1.121.636 1.731.199
Ingressos - 536.113 536.113
Encargos 207.802 - 207.802
Variagao monetaria e cambial 8.862 1.284 10.146
Swap 2.717 4.586 7.303
Efeito cumulativo marcagéo a mercado (134) (202) (336)
Transferéncias 463.803 (463.803) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (860.332) - (860.332)
(-) Custos de transacao 1.244 (450) 794
Saldos em 31 de dezembro de 2011 433.525 1.199.164 1.632.689
Ingressos - 328.607 328.607
Encargos 128.464 15.664 144.128
Variacao monetaria e cambial 467 107 574
Swap 3.299 3.392 6.691
Efeito cumulativo marcacéo a mercado (484) 92 (392)
Transferéncias 419.322 (419.322) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (551.866) - (551.866)
(-) Custos de transacao 3.824 (366) 3.458
Saldos em 31 de dezembro de 2012 436.551 1.127.338 1.563.889
@ Salarios e Encargos a Pagar
A Composicao do saldo é como segue:
Consolidado
12 31/12/11
Salarios 16.729 11.496
Encargos sociais 9.259 7.695
Provisoes férias e 13° salario 29.316 26.219
Encargos sobre provisoes de férias e 13° salario 9.477 8.188
Provisao PLR 28.076 10.851
Outros 1.007 990
Total 93.864 65.439
D) Taxas Regulamentares
-
A Composicao do saldo é como segue:
Consolidado
Ref. 31/12/12 31/12/11
Reserva Global de Reversdo - RGR (a) - 22.020
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 22.592 38.123
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 6.253 5.640
Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 5.009 4,189
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 854 1.044
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (b) 78.113 80.132
Programa de Eficientizagao Energética - PEE (b) 30.131 21.073
Taxa de Fiscalizacao Servico Publico
de Energia Elétrica - TFSEE 1.642 1.682
Compensacao Financeira pela Utilizagao
de Recursos Hidricos - CFURH 2511 2.798
Encargo do Servico do Sistema - ESS 29.661 7.723
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 4.753 2.448
Ministério de Minas e Energia - MME 1.089 260
Total 182.608 187.132
Passivo circulante 129.479 109.130
Passivo nao circulante 53.129 78.002

(a) A Medida Proviséria n°® 579, de 12 de setembro de 2012, posteriormente convertida em Lei

n° 12.783, de 11 de janeiro de 2013, Art. 21, desobriga as distribuidoras, a partir de 1° de janeiro
de 2013, do recolhimento da quota anual da RGR. Por sua vez, o Despacho n°® 34, de 10 de janeiro
de 2013 revoga os Despachos que fixaram as quotas mensais de RGR do exercicio de 2012,
especificamente no que diz respeito as quotas que deveriam ser cobradas a partir de 15 de janeiro de
2013, com vistas a reducao das tarifas aos consumidores finais de energia elétrica.

(b) A Coelba, Celpe, Cosern e as Geradoras, conforme cada caso inerente a atividade, reconheceram os
passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), liquidos
dos valores aplicados mas ainda nao aplicados nos Programas de Eficientizacdo Energética - PEE e
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao
seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagéo, com base na Taxa SELIC, conforme as
Resolucdes ANEEL n°s 300/2008 e 316/2008. Os valores desembolsados referentes aos projetos
que j& foram iniciados estéo registrados na conta contébil Servicos em curso no ativo circulante e sao
liquidados quando da finalizagao de cada projeto.

@ Impostos e Contribuicoes a Recolher

A Composicao do saldo é como segue:

Controladora Consolidado
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Circulante
Imposto de Renda - IR 16.657 11.235 69.709 22.909
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 1.637 - 30.695 8.701
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS 11 1 161.989 188.616
Programa de Integracao Social - PIS 2.520 1.055 19.071 15.880
Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS 11.607 4.861 88.910 72.037
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 226 100 15.897 12.506
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 1 9 2.583 2.510
I0F 124 121 140 121
Imposto Sobre Servicos - 1SS 10 10 9.029 7.430
Parcelamento de Tributos 65 30 141 873
Outros - - 16.980 11.058
32.858 17.422 415.144 342.641
Nao Circulante
Imposto de Renda - IR 5.621 7.275
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias - ICMS - - 3.854 2.361
Programa de Integracao Social - PIS - - 309 292
Contribuicéo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS - - 435 415
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS - - - 115
- - 10.219 10.458
Total 32.858 17.422 425.363 353.099

@) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Em reunides do Conselho de Administracao foram aprovadas as declaragoes de juros sobre capital e
dividendos da seguinte forma:
Valor por Lote

de Mil Acdes
Valor
Deliberacao Provento Deliberado ON
2012
RCA de 22 de marco de 2012 Jscp 78.985 13,5002417
AGO de 24 de abril de 2012 Dividendos 194.023 33,1627194
RCA de 29 de junho de 2012 Jscp 56.893 9,7242419
RCA de 31 de agosto de 2012 Dividendos 249.600 42,6620271
RCA de 28 de setembro de 2012 Jscp 45.781 7,8250372
RCA de 28 de dezembro de 2012 Jscp 154.774 26,4542643
780.056
2011
RCA de 31 de marco de 2011 JScp 136.000 23,2453361
AGO de 29 de abril de 2011 Dividendos 2011 414.408 70,8313168
RCA de 30 de junho de 2011 Jscp 132.000 22,5616490
RCA de 30 de setembro de 2011 JSCP 130.000 22,2198059
RCA de 15 de dezembro de 2011 Jscp 145.000 25,5247537
957.408

O pagamento dos juros sobre o capital proprio estd sendo considerado no cémputo do dividendo
minimo obrigatorio.

O Artigo 9° da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de
imposto de renda e da contribuicéo social, dos juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas,
calculados com base na variacao da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatorio é de 25%
do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacéo societaria.

A base de célculo para os dividendos minimos obrigatdrios é como segue:

31/12/12 31/12/11
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido
Acoes ordinarias 5.850.636 5.850.636
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 1.264.485 1.551.628
Constituicao da reserva legal (63.224) (77.582)
Base de calculo do dividendo 1.201.261 1.474.046
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 300.315 368.512
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:
Juros sobre capital préprio - Em 2012: R$ 0,0135002413 por agao ON
(78.985) - R$ 0,0097242 por agao ON (56.893) - R$ 0,0078250372
por acdo ON (45.781) - R$ 0,0264542643 (154.774). 336.433
Juros sobre capital proprio - Em 2011: R$ 0,0232453354 por acao ON
(136.000) - R$ 0,0225616490 por acéo ON (132.000) -
R$ 0,0222198059 por agdo ON (130.000) - R$ 0,0247836296
por acao ON (145.000) 543.000
Dividendos intermediarios - R$ 0,0426620 por acao ON (249.600) 249.600
Total Bruto 586.033 543.000
A formacéo dos saldos de dividendos e JSPC a pagar, € como segue:
Controladora
Saldos em 31 de dezembro de 2011 133.910
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Declarados 780.056
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (25.731)
Pagos no periodo (745.298)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 142,937

@ Provisdes

As provisoes constituidas consolidadas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:
Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais  Regulatérias ~ Ambientais Total

Saldos em 31
de dezembro de 2011 119.533 85.050 101.737 12.197  318.517
Constituicao 54.163 42.040 1.019 17.479 3.147  117.848
Baixas/reversao (61.407)  (46.485) (69) - (390) (108.351)
Atualizagao 23.712 15.317 6.607 308 191 46.135

Saldos em 31
de dezembro de 2012 136.001 95.922 109.294 17.787 15.145  374.149

A Administracao da Companhia e suas controladas consubstanciadas na opinido de seus consultores
legais quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes
constituidas registradas no balanco sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.
Trabalhistas

Referem-se a acdes movidas por ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacao/reenquadramento salarial, discussao sobre
plano de cargos e salarios e outras, e também, agdes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros
(responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas indenizatorias e outras.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Trabalhista Ref. _Atualizado Instancia de Perda  31/12/12  31/12/11
Ex-empregados
da Companhia 57.434 12,22 32 Provavel 57.434 48.096
228.049 12,22 32 Possivel - -
61.758 12, 2%e 3? Remota - -
Ex-empregados
de empreiteiras 62.212 12, 2%e3? Provavel 62.212 57.606
226.708 12,22 32 Possivel - -
59.182 12, 2%e 3? Remota - -
Empregados 16.355 12, 22¢ 32 Provével 16.355 13.831
54204 12, 2%e3? Possivel - -
134.125 12,22 32 Remota - -
Total 899.153 136.001  119.533

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo da Taxa Referencial (TR) indice de
atualizacao de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se a acdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingeéncia Civel Ref. _Atualizado Instancia de Perda 31/12/12 31/12/11
Clientes - tarifas plano cruzado  (a) 17.295 12, 22e 32 Provével 17.295 17.638
2.902 12,22 32 Possivel - -
6.000 12,22 32 Remota - -
Indenizacao por perdas (b) 47.788 12, 2%e 3? Provavel 47.788 38.325
714.074 12,22e 32 Possivel - -
12.863 12,22 32 Remota - -
Acidente terceiros/trabalho (c) 9.681 12,22e 32 Provavel 9.681 10.176
69.000 12,22 32 Possivel - -
5.864 12,22e 32 Remota - -
Comerc. energia e produtos (d) 6.225 12, 22e 32 Provavel 6.225 3.402
83.777 12, 22e32 Possivel - -
16.493 12 22¢ 32 Remota - -
Irregularidade de consumo 8.690 12,22 32 Provével 8.690 6.910
85.366 12 2232 Possivel - -
5.238 12, 22e 32 Remota - -
Empréstimo compulsorio 16 12, 22e 32 Provavel 16 14
6.875 12, 22e 32 Possivel - -
72 12 22¢ 32 Remota - -
lluminacéo pblica 3.732 12,22 32 Possivel - -
1.609 12 22¢ 32 Remota - -
Negativacao SPC e Serasa 2.090 12,22 32 Provével 2.090 1.107
6.555 12,22 32 Possivel - -
467 18, 22e 32 Remota - -
Societario acoes 753 12,22¢ 32 Provavel 753 2.382
1.268 18, 22e 32 Possivel - -
Racionamento de energia elétrica 16 12, 22¢ 32 Provével 16 16
2.262 18, 22e 32 Possivel - -
5 12 22¢ 32 Remota - -
Cooperativas 18 12,22 32 Provével 18 -
362.000 12 22¢ 32 Possivel - -
Outras (e) 3352 1%,2%e3? Provével 3.350 5.080
67.459 12 22¢ 32 Possivel - -
101.716 12,2232 Remota - -
Total 1.651.512 95.922 85.050

Nas controladas, os valores foram atualizados monetariamente pela variacado do INPC, acrescidos de
juros de 1% a.m.

a) Clientes - Plano Cruzado - Acbes movidas por alguns consumidores industriais e comerciais
questionando a legalidade da majoracao da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do Plano
Cruzado, conforme Portarias n° 38 e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de marco, ambas de
1986, e pleiteando a restituicao de valores envolvidos.

b) Indenizacao por Perdas - Referem-se a diversas acoes indenizatorias movidas por pessoas fisicas e
juridicas em funcao das atividades das Concessionarias. As acdes envolvem pedidos de ressarcimento
de danos morais e materiais em virtude de suspensdo de fornecimento de energia e queima de
equipamentos, bem como pedido de ressarcimento por descumprimento contratual.

¢) Acidente terceiros/trabalho - Referem-se a diversas agoes civeis movidas por pessoas fisicas, nas
quais a Companhia e suas controladas sao ré, envolvendo danos morais e/ou danos materiais.

d) Comercializacao de Energia, Servigos e Produtos - Referem-se a diversas agoes civeis e comerciais
movidas por pessoas fisicas e juridicas, nas quais as controladas sao ré, envolvendo repeticao
de indébito, revisdo de débito de consumo medido e ndo medido (irregularidade de consumo),
cancelamento de débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulagéo de divida
com pedido de tutela antecipada, execucao de titulo judicial, declaratéria de inexisténcia de débito.

e) Outras - Diversas acdes movidas por pessoas fisicas e juridicas envolvendo repeticao de indébito,
revisdo de débito de consumo medido e nao medido (irregularidade de consumo), cancelamento de
débito, restabelecimento do fornecimento de energia elétrica, anulaco de divida, litigios com agentes
arrecadadores de contas de energia elétrica, bem como demanda relativa & multa contratual com
fornecedores de energia elétrica e servicos e outros.
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Fiscais
Referem-se a agdes tributérias e impugnacoes de cobrancas, intimacoes e autos de infracéo fiscal.
Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Fiscal Ref. _Atualizado _Instdncia _ dePerda 31/12/12  31/12/11
ICMS (a) 1.015 18,22e32 Provavel 1.015 895
459.562 12,22 32 Possivel - -
1 18, 22e 32 Remota - -
1SS (b) 3.347 12,22e3? Provavel 2.571 2432
50.210 12, 22e 32 Possivel - -
18.383 18,22e 32 Remota -
CPMF (c) 3.075  12,22e3? Possivel -
8.052 128, 22e 32 Remota - -
CSLL (d) 189 12,2232 Provével 189 184
70.340 12, 22¢ 32 Possivel - -
9.260 12, 22e 32 Remota - -
TLF/IPTU (e) 4 17,223 Provavel 4 3
3.483 12, 22¢ 32 Possivel - -
1.679 18, 22e 32 Remota -
REFIS (f) 18.231 12,22 32 Possivel -
- 12, 22¢ 32 Remota - -
PIS/COFINS 91.331 18, 22e 32 Provével 91.331 85.778
(8 90.135 12,2232 Possivel - -
COFINS (h) 449 12,22e 32 Provavel 449 433
29.228 18, 22e 32 Possivel - -
19.165 12,22 e 32 Remota - -
IRPJ () 503 12,22e 32 Provavel 503 490
1.360.047 18,22e 32 Possivel - -
19.286 12, 22¢ 32 Remota - -
INSS [} 9.217 12,22e32 Provavel 9.217 8.614
988 17, 22e3? Possivel - -
58 12, 22¢ 32 Remota -
B - 12223 Provavel -
ITD S/DOAGOES
RECEBIDAS (k) 2380 1%,22e3? Possivel -
279 12, 22e 32 Remota -
CIDE (0] 5.113 12,2232 Possivel -
Taxas Diversas (m) 7.287 Administrativa Possivel -
4.385 Administrativa Remota -
Incentivo Fiscal SUDENE (n) 4.853 Judicial Possivel -
Incentivo Fiscal SUDENE - 12, 22¢ 32 Provavel - 57
Outras (0) 4015 12, 2%e3? Provavel 4.015 2.851
59.271 12, 22¢ 32 Possivel - -
3.695 12,28 32 Remota - -
Total 2.357.599 109.294  101.737

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacao da taxa SELIC.

(a) ICMS - Na Cosern, referem-se a diversas acdes movidas pelos municipios do Rio Grande do
Norte objetivando a nulidade da remissédo do ICMS para a Cosern antes da privatizacdo da empresa,
compreendendo o periodo de marco de 1989 a junho de 1996, aonde os consultores legais entendem
que a maior parte dos valores cobrados j& se encontram prescritos e que a responsabilidade por
indenizar os municipios seria do Governo do Estado do Rio Grande do Norte. E possivel alguma
condenacéo para a controlada, em virtude do nao recolhimento do ICMS no periodo supracitado, desde
que o credito néo esteja atingido pela decadéncia ou prescricdo. Entretanto, os valores ainda nao séo
passiveis de estimativa considerando a fase atual dos processos.

Na Celpe refere-se a (i) autos de infragéo contra a Companhia decorrente da utilizagédo do ICMS do Ativo
Fixo nas aquisicdes de compras com entrega futura. A Celpe reconheceu o crédito e impugnou o auto de
infracao; (ii) auto de infracao contra a Companhia em 06/2010 no montante de R$ 34.451 decorrente
de ICMS diferido nas aquisicdes de energia elétrica fora do Estado. A Celpe ndo reconheceu o débito
e impugnou o auto de infracao; (iii) autuacdo que ensejou a discussao sobre o valor do desconto,
mediante o limite da legislagao em vigor permitido e, autuacéo sobre isencdes; e (iv) auto de infragao
contra a Celpe em 09/2011 no montante de R$ 213.546 mil decorrente de isengéo aos clientes Rurais
e Poder Publico. A Companhia reconheceu parcialmente a procedéncia do auto e recolheu o valor que
entende ser devido. A diferenca remanescente de 185.393 foi objeto de impugnacao administrativa.
Na Coelba, refere-se a (i) Autos de Infracéo lavrados pela Secretaria Estadual da Fazenda questionando
o aproveitamento de créditos do ICMS decorrentes da aquisicdo de bens utilizados na atividade da
Companhia, a luz do que dispde o Regulamento do ICMS/BA. A Companhia nao concorda com a
autuacéo imposta pelo Fisco estadual por entender que a utilizagao dos referidos créditos estd em
sintonia com as disposicdes contidas na Lei Complementar 87/96. Para tanto, a Companhia tem
utilizado os meios de defesa necessarios para anular o langamento de oficio; (i) Auto de Infragao que
realizou a glosa do crédito do ICMS aproveitado em decorréncia da aquisicao de bens de informética
e moveis destinados ao ativo permanente. A Companhia entende que o crédito é legitimo, por isso,
mantém impugnacdo na esfera administrativa; (iii) Auto de Infracdo lavrado contra a Companhia
questionando a concessdo da reducao da base de calculo do ICMS aos consumidores tipificados
no Artigo 80, incisos I, Il e Ill do RICMS/BA. A Companhia interpds impugnacao administrativa ao
lancamento de oficio, argumentando que a definicao das classes de consumo dos consumidores segue
as determinacdes da legislacao regulatéria e que tais procedimentos ja foram ratificados pela prépria
SEFAZ/BA, mediante solucbes de consulta acerca do objeto da autuacao; e (iv) Autos de Infracéo
lavrados pela SEFAZ/BA arguindo supostas divergéncias entre o imposto declarado no arquivo do
Convénio CONFAZ n° 115/03 e o valor recolhido informado no demonstrativo de apuracéo do ICMS. A
Companhia protocolou defesa administrativa argumentando a inexisténcia de recolhimento a menor e
apontando que as causas da divergéncia residem no proprio /ayout do programa gerador do Convénio
115/03, que nao captura todas as operacdes realizadas pela Companhia. Nos autos da impugnacédo
administrativa foram juntadas todas as comprovacoes que afastam quaisquer dlvidas quanto a
integridade dos recolhimentos do ICMS realizados pela Companhia.

(b) ISS - Na Coelba, refere-se a autos de infracéo lavrados por diversos municipios questionando o
nao recolhimento do ISS préprio e substituicdo tributaria. A Coelba entende que as autuacdes nao
procedem, por isso, apresentou impugnacéo administrativa para anular os efeitos dos autos de infracéo.
Apesar disso, a Companhia optou constituir proviséo contabil para os casos carentes de jurisprudéncias
convergentes a tese articulada na defesa. Na Celpe, refere-se a discussao sobre a nao-exigibilidade de
créditos relativos a autos de infragéo lavrados pela Prefeitura do Recife e algumas prefeituras de cidades
do interior do Estado, exigindo ISS sobre servicos taxados e servicos prestados por terceiros. Na Cosern,
refere-se a autos de infracdo lavrados pela Prefeitura de Natal e algumas prefeituras de cidades do
interior do Estado, exigindo ISS sobre servico prestado por terceiros.

(c) CPMF - Na Coelba, refere-se a auto de infracao cobrando a CPMF sobre os pagamentos de tributos
com vencimentos no periodo de setembro de 1998 a agosto de 2002, realizados através do SIAFI
(Sistema Integrado de Administracao Financeira do Governo Federal). A Coelba procedeu a impugnacgao
do auto de infracéo, juntando os extratos bancarios que comprovam a incidéncia da CPMF sobre
os pagamentos realizados. Entretanto o processo administrativo foi julgado procedente em primeira
instancia. A Coelba impetrou recurso para o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF, em
junho de 2007, e o processo encontra-se pendente de julgamento.

(d) CSLL - Na Coelba, refere-se ao Auto de infracéo lavrado pela Receita Federal questionando a
exclusdo da depreciacéo calculada sobre a correcdo monetéria complementar (IPC/BTNF), na base de
calculo da CSLL. A Coelba interpds impugnacao administrativa defendendo a corregao do procedimento
adotado. Neste particular, as decisoes judiciais proferidas tem sido favoraveis as contribuintes.

(e) IPTU - Na Coelba, refere-se a demandas em esfera administrativa envolvendo cobranca de IPTU
nos municipios de Salvador e Itabuna.

(f) REFIS - Refere-se a divergéncia no valor consolidado dos débitos declarados no parcelamento
alternativo REFIS integralmente quitado em 03/05. No entanto, a Receita Federal alega que héa saldo
devedor em desfavor da Coelba. Objetivando evitar embaragos a suas atividades operacionais pelo
cerceamento da concessao de certiddes negativas, a Coelba utilizou os instrumentos judiciais cabiveis
para suspender a exigibilidade do crédito tributario.

(g) PIS/COFINS - Coelba - correspondem a (i) Auto de Infracéo lavrado pela Receita Federal, arguindo
auséncia de recolhimento das contribuices para o PIS e COFINS sobre as receitas financeiras. A
Coelba apresentou impugnacéo administrativa a referida cobranca e aguarda manifestacao do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Ressalte-se que a incidéncia do PIS e da COFINS sobre
receitas financeiras instituidas pela Lei 9.718/98, foi objeto de declaracao de inconstitucionalidade
pelo Supremo Tribunal Federal; (ii) Indeferimento pela Receita Federal de pedidos de compensacéo de
débitos fiscais com créditos de PIS e COFINS. A Companhia impetrou impugnacéo restabelecendo a
suspensao da exigibilidade do crédito tributario.

(h) COFINS - Refere-se ao processo judicial onde a Cosern busca a compensacao tributéaria do crédito
de COFINS relativo a pagamento superior ao efetivamente devido em dezembro de 2008. Na Coelba,
refere-se ao Auto de Infracdo lavrado em agosto de 2003 questionando o pagamento dos débitos de
COFINS, referente aos meses de novembro e dezembro de 1998 e janeiro a fevereiro de 1999. Esses
valores foram compensados com crédito de IRRF, pleiteado através do processo 10580.007.291/98-
41, porém nao foi observado o rito formal de compensacédo que é a utilizacdo da Declaracdo de
Compensacao. Nao obstante a Coelba protocolou defesa judicial sob o argumento de que a forma nao
deve prevalecer sobre a esséncia, ou seja, o mero descumprimento de formalidades acessorias nao
deve prejudicar créditos fiscais legitimos (principio da esséncia sobre a forma). Processo aguardando
julgamento do mérito. Na Celpe, os procedimentos resultantes de autuacéo fiscal, pela Secretaria da
Receita Federal, envolvendo a Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ainda
estdo em julgamento perante as instancias administrativas fiscais.

(i) IRPJ - Autos de infracdo contra a Celpe sobre lucro inflacionario acumulado, realizado em valor
inferior ao limite minimo obrigatério, compensacao e antecipacao, todos ainda em julgamento perante
as instancias administrativas fiscais. Na Coelba, refere-se a auto de infragdo do ano-calendario
2003, motivado pela falta de retencédo do IRRF incidente sobre o pagamento de juros sobre capital
proprio. A Coelba interpds impugnacao administrativa sob o argumento que o procedimento adotado
esta lastreado nas disposicoes contidas no Parecer Normativo COSIT n® 01/2002. Autos de infracao
na Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco, decorrentes da falta de retencédo do IRRF
incidente sobre os juros sobre capital distribuido para a Neoenergia. As controladas entendem ser
indevida a sangao imposta pelo Fisco Federal, por entender que seu procedimento esta lastreado nas
disposicoes contidas no Parecer Normativo n.° 01/2002. Adicionalmente, nas controladas Coelba,
Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco houve autos de infracdo decorrentes da nédo adicdo da
despesa de agio contabilizado no periodo de 2006 a 2010 nas bases de célculo do IRPJ e CSLL. As
controladas apresentaram impugnacao, pois entendem que esse agio, por ser derivado da expectativa
de rentabilidade futura, é dedutivel na apuracao desses tributos.

(j) INSS - Autos de infracao em relacao as contribuicoes sociais nao recolhidas pelos prestadores de
servicos. Na Coelba, referem-se Notificagoes Fiscais de Lancamento de Débito - NFLD lavradas pelo
INSS decorrentes do instituto da solidariedade fiscal na contratagao de servicos. A Coelba apresentou
impugnacao argumentando que a imputacao do débito ao contratante somente deve ocorrer apés
constatado a inadimpléncia do devedor principal. No entanto, foi constituida proviséo contébil referente
aos casos em que a Coelba nao dispde das guias que comprovam o recolhimento das obrigacdes pelos
prestadores dos servicos.

(k) ITD - Imposto sobre Transmisséo “Causa Mortis” e Doacéao de Quaisquer Bens ou Direitos - Autos de
infracéo lavrados pela SEFAZ/BA contra a Coelba cobrando o recolhimento do ITD sobre a transferéncia
de ativos de particulares para a concessao. A Coelba protocolou impugnacao administrativa juntando
manifestacao do Superior Tribunal de Justica contréria & incidéncia do referido imposto sobre essas
operacoes.

() CIDE - Autos de infracéo lavrados pela Receita Federal arguindo auséncia de recolhimento da
Contribuicao de Intervencdo do Dominio Econémico - CIDE. A Coelba apresentou impugnacédo
administrativa argumentando a inexisténcia de base legal na época em que ocorreram os fatos
geradores. Processo encontra-se em curso no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF.
(m) Taxas diversas - Refere-se a notificacdes fiscais envolvendo taxa de licenca para ocupacao de éreas
em vias e logradouros publicos e processos judiciais contra a cobranca da taxa de iluminacéo publica.
(n) Incentivo Fiscal Sudene - Coelba - corresponde a cobranca pela Receita Federal da multa de
oficio exigida no processo de Representagao Fiscal decorrente da falta de excluséo da proviséo para
manutencéo da integridade do patriménio liquido no calculo do lucro da exploracao.

(o) Outras - Diversos processos fiscais tais como, questionamento de consumidor contra a cobranca
de tributos em conta de energia, honorarios advocaticios de processos fiscais, etc. Inclui ainda
procedimento resultante de autuacado fiscal contra a Celpe, pela Secretaria da Receita Federal,
envolvendo a CSLL e outros tributos, ainda em julgamento perante as instancias administrativas fiscais
e na Cosern referem-se a demandas em esfera administrativa ou judicial que envolvem matérias néo
enquadradas nas hipdteses anteriores, ou que digam respeito a mais de uma exacao fiscal.
Regulatéria

Valor Expectativa Valor Provisionado
Regulatério Ref.  Atualizado Instancia de Perda  31/12/12  31/12/11
Auto de Infragdo ANEEL (a) 17.787 12, 23¢ 32 Provavel 17.787 -
(b) 9.506 17, 22e3? Possivel -
Total 27.293 17.787

(a) Termo de Notificagdo referente a fiscalizacdo da coleta de dados e apuracéo dos indicadores de
continuidade do fornecimento de energia elétrica, individuais e globais, de 2009 e 2010. Em 3/9/2012
a Coelba impetrou recurso administrativo na ANEEL.

(b) A companhia apresentou acao ordinaria contra a Aneel para discutir auto de Infracdo da ANEEL
que nos autuou alegando que quando da troca do sistema comercial - SAP/CCS a Coelba teria realizado
cobrancas aos consumidores utilizando a média de consumo. A acao ordinaria esta na fase instrutéria.
Ambiental

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Ambiental Ref.  Atualizado Instancia de Perda 31/12/12 31/12/11
Licenca ambiental 15.145 12 22e 32 Provével 15.145 12.197
16.363 18,22 32 Possivel - -
Total 31.508 15.145 12.197

A ltapebi firmou, em 21 de novembro de 2002, acordo com o autor da acdo popular, impetrada
em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA, visando definir a compensacéo adicional de impactos socioambientais decorrentes
da implantacdo do empreendimento denominado Usina Hidrelétrica de Itapebi. As deliberacdes
contidas no acordo compreendem dentre outras: elaboracao de estudos, regularizacao fundiaria das
unidades, elaboracao de plano de manejo e protegao. Esse acordo foi valorizado em R$ 8.042 e
provisionado no balanco de 31 de dezembro de 2002.

Como condicionante da licenca de operagéo do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente - IBAMA, a
Itapebi desenvolveu novos projetos definindo medidas ambientais compensatérias da exploracao do
potencial hidrelétrico relacionadas a aquisicao de terras, assessoria ambiental, assessoria juridica,
administracao do meio ambiente, incluindo consolidacédo, monitoramento e protecao ambiental. O
custo orcado destes projetos foi estimado em R$ 12.868 e encontra-se registrado contabilmente.
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» Continuacao

@ Outras Passivos
A Composicao do saldo é como segue:
Consolidado

Ref. 31/12/12 31/12/11
Consumidores (a) 62.639 67.506
Empregados - adiantamento acordo coletivo 34 45
Plano de satide (fundo de reserva) (b) 10.497 13.146
Contribuicao para Custeio do Servico de lluminagao Piblica - COSIP 8.997 6.548
Empréstimos compulsdrios - ELETROBRAS 293 293
Convénios 256 169
Caucao em garantia (c) 114.509 63.050
FGTS conta empresa 336 336
Encargos CBEE 1.807 1.868
Taxa lluminagéo Piblica - TIP (d) 8.590 8.466
Adiantamentos recebidos (e) 44.430 45.759
Devolugéo recursos - ELETROBRAS () - 70.189
Coperativas - Aquisicao de Ativos (g 73.318 -
Outras 30.201 15.777
Total 355.907 293.152
Circulante 284.976 256.090
Néo circulante 70.931 37.062

(a) Obrigacées perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipagao de recursos para
construcao de obras em municipios ainda nao universalizados, contas pagas em duplicidade, ajustes
de faturamento e outros.

(b) Fundo de Reserva constituido por contribuicdes sob a forma de pré-pagamento para o Plano de
Salide Bradesco da Coelba, por parte da controlada e participantes (empregados ativos, empregados
da FAELBA e assistidos - empregados inativos, aposentados e pensionistas), para atender as despesas
futuras com a assisténcia médica (ambulatorial e hospitalar) e odontolégica, de seus participantes
(titulares e dependentes). O saldo é atualizado mensalmente pela variacado de 100% do CDI.

(c) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servicos.

(d) Taxa lluminacao Publica - TIP - Corresponde a valores arrecadados a serem repassados as
Prefeituras.

(e) Adiantamentos recebidos - referem-se principalmente a adiantamentos para execucao de servicos
técnicos como deslocamento de postes, de rede de distribuicao e de linha de transmissao.

(f) Conforme estabelecido no Manual de Operacionalizacao Financeira do Programa Luz para Todos o
resultado do processo de encerramento do crédito do Contrato ECFS-239/2008 e aditivo, aprovado
pela Eletrobras, MME e Coelba, resultou em saldo a ser devolvido, no montante de R$ 70.189, a titulo
de restituicdo de adiantamentos de recursos de RGR e CDE. Os recursos a serem devolvidos serao
atualizados pela taxa SELIC desde a data de aprovacao do processo de encerramento do crédito até o
dia do efetivo pagamento.

(g) Aquisicao dos ativos de baixa tensdo de propriedade das cooperativas existentes dentro da éarea
de concessdo da Celpe, conforme acordo celebrado entre a CELPE e as Cooperativas em 6/9/2012.
A metodologia aplicada para avaliacao dos ativos foi a definida pela Aneel atreves da Resolucéo
338/2008, alterada pela Resolugéo 457/2011.

@ Patrimonio Liquido

Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2012 e 2011, subscrito e integralizado é de R$ 4.739.025.
A composicéo do capital social realizado por classe de agdes (sem valor nominal) e principais acionistas
é a seguinte:

Lote de Mil Acoes
Acoes Ordinarias
i %

Acionistas Unica

Iberdrola Energia S.A. 2.281.748 39,00
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24
BB - Banco de Investimentos S.A. 701.327 11,99
Fundo Mdtuo Inv. em acdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 1.566.165 26,77
Total 5.850.636 100,00
R$ Mil
Acoes Ordinarias
Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S.A. 1.848.220 39,00
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,24
BB - Banco de Investimentos S.A. 568.076 11,99
Fundo Mtuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 1.268.596 26,77
Total 4.739.025 100,00

Reserva de Lucro

Reserva de Incentivo Fiscal nas controladas

A legislacao do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regiao Nordeste, e que atuam
no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em
projetos de ampliacao da sua capacidade instalada, conforme determina o Artigo 551, § 3°, do Decreto
n° 3.000, de 26 de marco de 1999.

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC n° 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do trimestre, e posteriormente sera
transferido para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou
para eventual absorcao de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Por conta disso, a Coelba, Cosern, Celpe, Itapebi e Termopernambuco formalizaram pleito a Sudene/
Adene e obtiveram o deferimento da redugao do imposto de renda e adicionais, conforme a seguir:

Empresa Laudo constitutivo n° Reducao
COELBA 0145/2011 75%
COELBA 0144/2005 75%
COELBA 0039/2002 25%
CELPE 0157/2010 75%
CELPE 0039/2002 25%
COSERN 0183/2010 75%
COSERN 0038/2002 25%
ITAPEBI 0307/2003 75%
TERMOPE 0118/2005 75%
TERMOPE 0119/2005 75%

A Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e Termopernambuco apuraram, respectivamente até 31 de dezembro
de 2012, os valores de R$ 136,802, R$ 0,00, R$ 44.866, R$ 35.811 e R$ 0,00 (143.060,
R$ 40.628, R$ 32.951, R$ 28.131 e R$ 11.497 em 31 de dezembro de 2011 respectivamente)
de incentivo fiscal SUDENE, calculados com base no Lucro da Exploracéo. Conforme descrito na nota
3, em atendimento aos requerimentos da Lei n® 11.638/07 o efeito do beneficio fiscal passou a ser
contabilizado no resultado do exercicio das controladas. As controladas excluem esse efeito para fins e
célculo dos dividendos, conforme permitido para Lei n® 11.638/07.

Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

Reserva de retencao de lucros

A Lei das S.A. permite as sociedades reterem parcela do lucro liquido do exercicio, prevista em
orcamento de capital, previamente aprovado pela Assembleia Geral.

Em 31 de dezembro de 2012, a Neoenegia mantém em seu patrimoénio liquido Reserva de Retengao
de Lucros, no montante de R$ 6.152.538 (R$ 5.551.908 em 31 de dezembro de 2011) a qual foi
constituida de acordo com o Artigo n® 196 da Lei das S.A., visando a realizacao de investimentos futuros.
Outros resultados abrangentes

No patriménio liquido, a demonstracao dos outros resultados abrangentes, em atendimento ao CPC
26 (R1), inclui os ganhos e perdas, néo realizados, decorrentes da mensuracao a valor justo do ativo
financeiro disponivel para venda, liquida dos efeitos tributarios. Até 31 de dezembro de 2011 os
ajustes decorrentes da atualizacdo monetéria dos ativos financeiros de concessao nas distribuidoras
foram reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido, impactando a Controladora quando da
aplicacao da equivaléncia sobre esses resultados, correspondendo esses, a totalidade do Resultado
Abrangente auferido na Controladora até essa data. A partir de 2012 somente sera reconhecido
em Outros Resultados Abrangentes os ajustes a valor justo dos ativos financeiros de concessao das
distribuidoras, trazidos por equivaléncia; e demais resultados abrangentes auferidos na controladora
decorrentes de alteragdes no capital social de suas investidas ajustados por equivaléncia diretamente
no patrimonio, pois nao decorreram do resultado do exercicio.

(e) Dedugdes da receita bruta
As deductes da receita bruta tém a seguinte composicao por natureza de gasto:

;Ir-uef\-em- . ="
wa '
N BB A
A R
! 1 - ¥

@D Participacao nos Lucros

@) Receita Liquida
Segue a composicao da receita liquida da controladora e consolida por natureza e suas dedugées:
Ref. 31/12/12 31/12/11
Fornecimento de energia elétrica (a) 6.336.729 5.168.957
Receita de operacao e manutencao 5.973.615 5.025.348
Remuneracéo financeira wacc 363.114 143.609
Camara de Comercializacéo de Energia - CCEE (b) 318.619 82.872
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 7.545.037 7.101.299
Receita de operacao e manutencao 7.446.898 7.066.288
Remuneracao financeira wacc 98.139 35.011
Receita de concessao 29.271 23.798
Receita de construcao da infraestrutura da concesséo 1.905.148 1.439.120
Outras receitas (d) 235.257 203.536
Total receita bruta 16.370.061 14.019.582
(-) Dedugdes da receita bruta (e)  (4.559.433)  (4.248.733)
Total 11.810.628 9.770.849

(a) Fornecimento de Energia

A Composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

Consolidado
“N° de Consumidores
Faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Consumidores: Reclassificado
Residencial 8.438.933 8.191.569 11.157.382 10.820.435 5.066.091 4.445.977
Industrial 37.397 38.573 4.907.196 6.207.219 1.708.079 1.927.556
Comercial 595.358 586.515 5.932.413 5.786.543 2.929.896 2.653.073
Rural 427.020 436.890 2.401.861 1.991.274 537.756 437.257
Poder publico 80.839 80.266 1.486.435 1.409.109 677.812 605.904
lluminacéo publica 27.341 26.567 1.329.879 1.321.274 310.858 290.289
Servico publico 14.408 13.224 1.689.151 1.610.153 475.673 423.274
Consumo préprio 745 712 31.775 32.204 - -
Suprimento 163 161 9.134.590 8.986.615 1.060.323 823.383
Fornecimento néo faturado - - - 109.195 10.277
Reclassificagéo da receita
pela disponibilidade da
rede elétrica - consumidor
cativo (1) - - - - (7.127.350) (6.806.987)
9.622.204 9.374.477 38.070.682 38.164.826 5.748.333 4.810.003
Subvengdo a tarifa
social baixa renda - - - - 588.396 358.954
Total 9.622.204 9.374.477 38.070.682 38.164.826 6.336.729 5.168.957

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n°® 1.618 de 23/04/2008, a Companhia efetuou a segregacao
da receita de comercializacéo e distribuicao utilizando uma “tusd média” calculada a partir da tusd

homologada para consumidores cativos.
(*) Informacdes nao auditadas.
(b) Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados e/fou pagos pelas concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados no ambito da CCEE, foram informados pela mesma e

referendados pelas Companhias do Grupo.
(c) Disponibilizacao do Sistema de Distribuicao

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo - TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicao.

Consolidado
Acumulado
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao Ref. 31/12/12 31/12/11
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor livre 417.688 294.312
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo (1) 7.127.349 6.806.987
Total 7.545.037 7.101.299
(1) Vide comentérios nota (a), acima.
(d) Outras receitas
Consolidado
Acumulado
31/12/12 31/12/11
Reclassificado
Renda da prestacao de servigos 44.038 36.804
Arrendamentos e aluguéis 76.223 79.016
Servico taxado 20.547 11.741
Taxa de iluminacao publica 16.267 14.779
Administracdo de faturas de fraudes (9.236) (1.904)
Comissao servicos de terceiros 4.855 5.326
Multa infracéo consumidor 7.371 21.372
Ressarcimento comercializacao de energia 14.946 -
Indenizacao sinistro 4.700 -
Fornecimento de vapor 44.674 31.756
Outras receitas 10.872 4.646
Total 235.257 203.536

Consolidado
Acumulado A Companhia mantém o programa de participacéo dos empregados nos lucros e resultados, nos moldes da Lei
B . 8112 31111 n° 10.101/00 e Artigo n° 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras
Fr::gg&? da receita bruta (Reclassificado) previamente estabelecidas com os mesmos. O montante desta participacao no consolidado em 31 de dezembro
cMS (2.611.705)  (2.377.395) de 2012 foi de R$ 49.388 (R$ 36.695 em 31 de dezembro de 2011), a qual é considerado o beneficio de
PIS (244.398) (212.324) curto prazo. A Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.
COFINS (1.125.004) (978.985)
Esnscargos Setoriais (10.319) (8.800) @ Saldos e Transagoes com Partes Relacionadas
Quota para Reservé Global de Reverséo - RGR (84.266) (99.676)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (75.516) (68.036) A Companhia mantém operagoes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
'S:ubvengéod- %cf{nta %onsqmcé de Qcimbuséiggl -ccc (2(1712 %2(7); (?Zgg 2(7)?; econdmico, cujos saldos e natureza das transagées estdo demonstrados a seguir:
rograma de Eficientizacao Energética -
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT (16.564) (14.246) Controladora
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (8.282) (7.123) 31/12/12 31/12/11
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (29.397) (26.928) Empresas Ref. Natureza de Operacao Ativo Passivo Resultado _ Ativo Passivo Resultado
Encargos do consumidor - PROINFA (4.572) (3.883) COELBA Dividendos 36.515
gﬂgﬁor;gos do consumidor - Tesouro Nacional (2(4 845; (2(1 369; Juros sobre capital préprio 99.830 25, 001
Total (4.559.433)  (4.248.733) (1) Adiantamento - AFAC 2.402 - 2.402
(f) Reajuste tarifario 2012 (nao auditado) s Aluguel/comodato 83 - - 8 -
31/12/12 . R .
COELBA CELPE COSERN Outos 4 g3
Receita Anual (RA) 7561432  3.046.212  1.160.739 ! 138.830 46 - 27481 863
Encargos Setoriais 415.751 278.043 109.806 CELPE Dividendos 495 -
_flgompra dedEneErgia Elétrica Z%g%g liliggégg 6%82%{ Juros sobre capital proprio - 20.083
ransporte de Energia . . B icacaes fi . R
Parcela A 2.972.237 2132 809.184 ﬁlp”caﬁ“es f'”j”fe”as o I'OE; 570
Remuneracéo Bruta de Capital - Parcela B 1.932.837 1.149.086 464.204 uguel/comodato
Receita Requerida (Parcela A +B) 4.905.074 1.151.218 1.273.388 561 21.211 570
gVA e Neutralidade 1(533@8121) (28.222) (gg.lgg) COSERN Dividendos 11.485 - -
omponentes Financeiros 51. .35 4. ol rdor
Subsidios Tarifarios 63.426 28931 17.061 s sobtecapial prdprio - 30.547 e
Total Comp. Financeiros e Subsidios 156.594 265 7.365 Aplicagoes financeiras . 201 -
Reajuste Econdmico [(2)/(1)] 7,53% 7,70% 9,70% Aluguel/comodato 17 17 198
Componentes Financeiros e Subsidios [(3)/(2)] 3,19% 0,01% 0,58% 42.049 4.629 198
Reajuste Tarifario Total [(4)+(5)] 10,72% 7,71% 10,28% " 3
Reajuste Percebido pelo Consumidor (*) 6,57% 5,40% 6,43% TERMOPERNANBUCO Dividendos - 1016
(f.1) Coelba Juros sobre capital proprio 6.073
A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n°® 1.282 de 17 de abril de 2012, publicada no Outros - 3
Diéri?dOfigial da Hniéo d(iéji%Z/O de gbry 5d§/201|2’ homologou o resultado do dRegjulsée/Tarlifério 1.016 6.076
anual da Companhia, em 10,73%, sendo 7,53% relativo ao reajuste econdmico e de 3,19% relativo
aos componentes financeiros, o que corresponde a um efeito médio de 6,57% a ser percebido pelos TERMOACU Reembolso de despesa 3 3
consumidores cativos. As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2012 com 343 343
vigéncia até 21 de abril de 2013. Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, ITAPEBI Juros sobre capital proprio 9.548 2117
atendidos em alta tensao, tiveram reajuste médio de 7,36%. Para os consumidores atendidos em baixa Aplicaces financeiras . 1.356 -
tensao, que inclui os consumidores residéncias e baixa renda, o aumento médio foi de 6,15%. Aluguelfcomodato 66 62 806
(£.2) Celpe g
A ANEEL, através da Resolugao Homologatéria n® 1.283, de 24 de abril de 2012, publicada no diario . 9.614 3.535 806
oficial da uniao de 27 de abril de 2012, fixou em 7,71% o indice médio de reajuste tarifario para a GERAGAO Clll Dividendos 25.462 5.352 -
Companhia, sendo 7,70% relativos ao reajuste tarifario anual e 0,01% aos componentes financeiros. 25.462 5.352
0 efeito médio total a ser percebido pelos consumidores cativos é de 5,41%. Coincidentemente este NC ENERGIA Dividend 38,054 29.38
efeito médio se mantém o mesmo para os clientes atendidos tanto em baixa tensao (residéncias e videndos L " :
outros) quanto em alta tensao (industrias e comércio de médio e grande porte). As tarifas homologadas Juros sobre capital proprio 510 - -
pela ANEEL estarao em vigor no periodo de 29 de abril de 2012 a 28 de abril de 2013. Aluguel/Comodato 31 - 372
(f.3) Cosern Outros . 1 23 .
A ANEEL, através da Resolugédo Homologatdria n° 1.279, de 18 de abril de 2012, publicada no diario 38,764 29.270 23 372
oficial da uniao de 20 de abril de 2012, fixou em 10,28% o indice médio de reajuste tarifario para a ) . :
Companhia, sendo 9,70% relativos ao reajuste tarifario anual e 0,58% aos componentes financeiros. NEOENERGIA SERVICOS Dividendos 653 3
O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores cativos é de 6,43% sendo 6,05% para os Juros sobre capital proprio 145 -
atendidos em baixa tenso (residéncias e outros) e 7,35% para os de alta tensao (industrias e comércio (1) Adiantamento - AFAC . 2,802
de médio e grande porte). As tarifas homologadas pela ANEEL estardo em vigor no periodo de 22 de Out 1.886
abril de 2012 a 21 de abril de 2013. utros 108 s
@ Custos e Despesas Operacionais GARTER (1) Adiantamento - AFAC 2 )
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de g?}ztn?;oladora BAGUARI | Dividendos 9.69: 2
Despesas Ref. 31/12/12 31/12/11 Juros sobre capital proprio 6.985 2210
Pessoal (a) (5.935) (1.628) 16.680 2210
Administradores (6.079) (3.931) i .
Entidade de previdéncia privada (193) (226) BAHIAPCHI 2 gmfe?d? i 18703 ;gg% 2362
Miaterial (29) (52) (2 Contrato de mituo : :
Servicos de terceiros (4.825) (3.366) Outros - - 656
/[\)epredciagéo e amolrtiza a0 (3&52)48 (S(HB 18.703 31.334 3.018
rrendamentos e aluguéis
oo & g s e s
Provisdes liquidas - contingéncias - (95) ) )
Outros (e) (3.473) (8.337) BAHIA PCH lll Qutros 1.198 1.207
Total custos/despesas consolidad (23.920) (21.040) 1.198 1.207
onsolidado i
; T2 ST RIOPCHI gijvt\gesndos 9.57[71 2.185
ustos de bens )
€ Servicos Despesas  Despesas gerais 9.581 2.185
Custos/despesas Ref. vendidos comvendas e administrativas Total Total NEQENERGIA
Pessoal (a) (179.993) (108.646) (211.911)  (500.550) ~ (440.227) ; )
Administradores (350) - (19538 (1999 (1329 IVESTIVENTOS (1) - Adiriamero - AFAC 2000
Entidade de previdéncia privada (10.552) (4.109) @) QL8 (22850) Outros 0
Material (31.777) (2.084) (3.447)  (37308)  (29.412) 2.700
o 20 e ot e woz ey oz i e )
ervicos de terceiros . . . . : . i
Taxa de Fiscalizacdo Servigo (1) Adiantamento - AFAC 750
Energia Elétrica - TFSEE (17319) (4.033) - L) (20072) ey 1.891 750
Outorga da concesso pela GERAGAO CEUAZUL (1)  Adiantamento - AFAC 24.739 711
Cutilizagéo de recursos hidricos (7.690) - - (7.690) - 24.739 711
ompensacao Financeira .
Recursos Hidricos - CFRH (6.632) - (6.632) (8.977) SENARANDIBA Dividendos , %58 16
Energia elétrica comprada para revenda () (4.365.471) - (4365.471) (3.149.364) 2) Contrato de miituo - 5693
Encargos de uso de rede ((cﬁ :620 264, ; ( ) ( —) %620.264; E538.874) 958 5.709
Depreciago e amortizacao d 478.271 76. 253 30977)  (585.501 545.813) -
Arrendamentos e aluguéls (5.575) (998) (7.581)  (14.154)  (12.189) PCH ALTO DO RIO GRANDE -~ Quiros g
Tributos (2313) (2310) (2.994) (7.617) (7.287) - ) N
Provisdes liguidas - PCLD (10335) (402.399) - (412734)  (193.248) AFLUENTE GERACAO Dividendos 2372 1.572
'I:erdas cor;ta adreceber/consumidores (164.987) 10 7g§ (1%.%) (103(.?%3% 2372 1.572
rovisoes liquidas - contingéncias - - . i i
Provises aarias - @469 @46y e UENTETRANSHISSAO 8'Vt‘de”d°s 361 4'412
Custo de construcdo da utros :
infraestrutura da concessdo (1905.147) - - (1905.147) (1439.121) 3691 4417
Qs et tebense s (20.604) 829) B by amom  wowE
utros e .604 .297 . 5. .7 0 ori
Total custos/despesas (821453T)  (L057.306) (582343) (9.854.186) (1.415.808) | CIAGDES Jurs sobee capia rpeo e
a) Custo e despesa de pessoal , ) .
Controladora Consolidado AGUAS DA PEDRA Dividendos 9.657
Pessoal 31/12/12 31/12/11 31/12/12 ( 31/#2/11) - 9.657 -
Reclassificado
Remuneracdes - - (275.029) (242.851) TELES PIRES PART Outes 10 1010
Encargos sociais (563) (332)  (132.796)  (117.675) ! : 10 - 1010
Auxilio-alimentagao (67) (22) (29.957) (26.126) ENERGY WORKS Dividendos 13751 4.584
Convénio assistencial e outros beneficios (1.160) 2) (19.476) (20.611) Juros sobre capital proprio 6.761 -
rovisao para ferias e salario - . . A .
Plano de satide (145) (89)  (24.097)  (29.464) ~ FORCAEOLICADOBRASIL  Dividendos 565 :
Contencioso trabalhista - (1.130) (21.479) (22.438) 565 .
Participacao nos resultados - - (49.388) (36.695) CALANGO 1 (2)  Contrato de mdtuo - 660
Fr;c_rerranger]to de ordem %m curso - - 15(223?) 1352;;2) 660
-) Transferéncias para ordens - - ,
otal (5.935) (1628)  (500.550)  (440.227) ~ CALANGO2 @ Contrato de miftuo 660
b) Energia Elétrica Comprada para Revenda 660
Consolidado CALANGO 3 (2)  Contrato de mituo 508
Energia Elétrica Comprada para Reven L R0 508
nergia Elétrica Comprada para Revenda )
Terceiros (5164.643) 34.229.528 (3.253.298) 29.105.188 CALANGO 4 2] Contrato de mituo 508
Partes Relacionadas (a) (57.351)  8.156.021 (9.637)  8.755.271 508
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica (227.642)  1.432.719 (66.891) 816.828 CALANGO 5 (2)  Contrato de miituo 508
Proinfa (149.024) 776.850 (120.770) 757.117 508
Encargos Servico Sistema - ESS (187.121) - (53.382) - ]
Créditos de PIS e COFINS 420.310 - 354.614 - MEL2 (2] Contrato de mituo 7823
'(r%all . ditad (4.365.471) 44.595.118  (3.149.364) 39.434.404 7823
nformacdes nao auditadas. ARIZONA 1 ) de ma 1
(a) O valor total de energia apresentado sofreu eliminacées nos procedimentos de consolidacdo. Os 0 @) Coniraa de mituo 212
montantes originais sem esse efeito sdo de R$ 1.179.197 em 2012 (R$1.079.828 em 2011). , )
¢) Custo com encargos de uso do sistema de transmissao CAETITE 1 (2) Contrato de mutuo 1.421
i 1(:zonsolidado31 TF 1421
Encargos de uso do sistema de transmissao (Reclassificado) CAETITE2 (@) Contatode miuo g;gg
Terceiros (673.713) (578.748) . ) :
Crédito PIS/COFINS 53.449 50.939 CAETITE3 (2) Contrato de mituo 1.421
Outros = (11.065) 1421
Total oL L (620.264) (538.874) BB - Banco do Brasil
d) Depreciacdo e amortizaao Consolidado Investimentos S.A. Juros sobre capital proprio 15.772 14.774
Depreciagao e amortizagao 31/12/12 31/12/11 15.772 14774
Quota de depreciacao e amortizacao no exercicio (597.391) (560.347) Previ - Caixa de Previdéncia
(-) Depreciacao e amortizacao transferida para ordens em curso (221) (230) dos Funcionarios do
(-) Crédito PIS/COFINS 12.111 14.764 ¥ -
Depreciagao e amortizacio residual no resultado (585.501) (545.813) Banco do Brasi Juros sobre capitel proprio 34.425 32253
e) Outros custos e despesas operacionais 34.425 32.253
Controladora solidado Iberdrola Energia S.A. Juros sobre capital préprio 51.308 48068
Outros custos e despesas Operacionais 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 51.308 48.068
Seguros (8) (5) (12.163) (9.733) ) i ’
Doagdes e contribuicdes (704) (135) (3.531) (4.439) Fundo Mituo Invest. em
Recuperacéo de despesa - - 7.800 13.028 Acdes Cart. Livre -
Transporte - - (16) (8) BB Acdes Price Juros sobre capital préprio 41.432 38.815
Publicacoes e avisos de desligamentos - - (87) (35) . 41432 . 38815
Orgaos de classe do setor elétrico - - (4.909) (4.624) R i ’
Despesas de viagem (38) (76) (8.589) (8.074) 521 Paticipagoes SA. Outros 15 15
Consumo proprio e energia elétrica - - (13.745) (13.130) 15 15
Propaganda e publicidade (116) (145) (7.100) (3.806) Consolidado
Indenizacéo processos civeis e fiscais - - (38.685) (38.539)
Alimentacao ®) ®) (2.097) (1.683) ) 311212 Sl 112l
Encerramento de ordem em curso (1.917) (7.968) (2.956) (8.731) Empresas  Ref. NaturezadeOperagdo ~ _ Ativo Passivo Resultado _ Ativo Passivo Resultado
Contencioso trabalhista - Terceiros - - (18.984) (11.553) Iberdrola Generation Dividendos - 565
Outros (682) - (10.129) (9.386) 565 .
Total (3.473) (8.337) (115.191) (100.713) Banco do Brasil S.A. Aplicacdes financeiras - 800 (325) - - -
@) Receitas e Despesas Financeiras (4)  Empréstimos e financiamentos ~ 7.821  265.067  (23.093) 3186 247.409  (35.532)
7821 265867  (23.418) 3.186 247.409  (35.532)
A Composicéo da receita financeira & a seguinte: controlad BB Banco do Brasil
ontroladora " L
Receitas Financeiras 31/12/12 _31/12/11 SA. Juros sobre capital préprio - 19500 - 15601
Renda de aplicagdes financeiras 236.0 320.598 (5) Aplicagdes financeiras 52.667 - - 252232 - -
Juros, comissoes e acréscimo moratério de energia 10. 062 12.762 (4)  Empréstimos e financiamentos 297.353 (27.803) - 254217 (20.878)
Total 245-103 id d333-35° 52667 316853  (27.803) 252232 269.818  (20.878)
Receita Financeira WAL A Fundagzo Coetba
Renda de aplicagdes financeiras 345.125 456.606 de Previdéncia
Juros, comissoes e acréscimo moratorio de energia 173.358 159.450 Complement. - FAELBA Contribuicao patronal (9.406) 834
Variagdo monetaria 88.230 138.565 . (9.406) 834
g ! s Soaae Cebos (3 Contrto de mituo 309 (8552 W (2%
Receita financeira da concessao 150.632 - Contribuigo patronal 156.227 (1.651) 147.456 (1.193)
Outras receitas financeiras 24.475 24.528 299.256  (10.203) 294.733 (8.491)
Total s ) L, . 916.765 920.584 Previ - Caixa de Previdéncia
A Composicao da despesa financeira é a seguinte: s
Controladora dos Funciondrios do
Despesa Financeira 31/12/12 31/12/11 Banco do Brasil Dividendos 1.558 - 156 -
Encargos de divida (515) (454) Juros sobre capital préprio 41.172 (562) 33778 (81)
Outras despesas financeiras (a) (20.435) (32.881) 42.730 (562) . 33034 1)
Total (20.950) (33.335) ) . ) ! '
(a) Corresponde basicamente ao PIS e COFINS sobre os JCPs recebidos das investidas. Iberdrola Energia S.A. Prestagao de servigo 265 (43.833) 3 439 (82910
Consolidado Dividendos 5.966 - - 579 -
. Financei e 1gcumulado AL Juros sobre capital préprio 65.774 (2.174) - 5133 (314)
Despesa Financeira /12/. 12/
Encargos de dhida (522.589)  (510.954) , 72005 (46007 34 56253 (43224
Variacao monetaria (124.518) (150.268) Fundo Mtuo Invest.
Variagéo cambial (71.192) (86.703) em Acdes Cart. Livre -
Operacdes swap_ (86.554) (113.676) BB Agdes Price Juros sobre capital proprio 41.432 38.815
Multas regulatorias (67.922) (48.742) L 41432 . 38815
Perda acréscimos moratorios (2.576) (13.676) - i ’
Outras despesas financeiras (70.130) (85.362) 521 Participagdes S.A. Outros 15 15
Total (945.481)  (1.009.381) 15 15
www.nheoenergia.com Continua »>
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Consolidado

31/12/12 31/12/11 31/12/11
Empresas Ref. Natureza de Operacao _ Mivo Passivo Resultado _ Ativo Passivo Resultado
Amara Brasil Prestacao de servigo (almoxarifado) - 622 (3.914) - 951 (3.775)
Reembolso de despesa - - - (34)
622 (3.914) - 951 (3.809)

Performace Participacdes Dividendos - - - - 1305

- - - 1305
Outros minoritarios Dividendos 11.088 - - 3984 -
Juros sobre capital proprio - 4,186 (2.265) - 3558 (416)
Outros 2.320 - - - - -
2320 15274 (2.265) - 7542 (416)

(1) Referem-se aos adiantamentos para futuro aumento de capital efetuados pela Neoenergia.

(2) Refere-se a contratos de mutuo da Neoenergia com suas controladas com a finalidade de
disponibilizar recursos até a concretizacéo de aportes de capital.

(3) Refere-se ao contrato de beneficio da controlada Celpe com a Celpos, com vigéncia até dezembro
de 2023, corrigido pelo INPC + 6% a.a.

(4) Contratos de Empréstimos e Aplicagdes Financeiras.

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n® 20/00863-5, com vencimento em 18 de abril de 2014,
corrigido mensalmente com base no IRP.

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n® 342.901.057, com vencimento em 24 de abril de
2015, corrigido mensalmente com base no CDI.

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°® 20/00852-X, com vencimento em 14 de abril de 2014,
corrigido anualmente com taxa efetiva de 12,149%.

Banco do Brasil - Contrato BB AGRO 1 com vigéncia até abril de 2014, corrigido pela taxa de juros de
12,149% a.a (com swap de 99,5% do CDI). Contrato BB AGRO 2 com vigéncia até janeiro de 2014,
corrigido pela taxa de juros de 98,5% do CDI.

(5) Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Renda Fixa com longo prazo de crédito privado.
A Administracao da Companhia entende que todas as operagoes comerciais realizadas com partes
relacionadas estado em condicoes usuais de mercado.

A remuneracéo total dos administradores para os doze meses findos em 31 de dezembro de 2012 é
R$ 4.654 (R$ 4.010 em 31 de dezembro de 2011) na controladora e no consolidado no montante de
R$ 14.774 (R$ 12.627 em 31 de dezembro de 2011), o qual é considerado beneficio de curto prazo.
A Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.

@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacado CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, as Companhias do Grupo efetuaram uma avaliacao de
seus instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.
Consideracoes gerais e politicas
A administracdo dos riscos financeiros das Companhias do Grupo seguem o proposto na Politica
Financeira do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos
investimentos da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracao de
vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus
riscos através de uma gestao de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo
das operacdes contratadas, proporcionando maior controle das operacdes realizadas pelas empresas
do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacao de derivativos tem como propésito Unico e

especifico de protegao com relacao a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.

Com relacao as aplicacoes financeiras, o Grupo segue a Politica de Crédito que estabelece limites

e critérios para avaliacdo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De

acordo com essa politica, a selecao das instituicoes financeiras considera a reputacao das instituicoes

no mercado e as operacdes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating
considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do capital social

As Controladas e a Controladora promovem a gestdo de seu capital através de politicas que

estabelecem diretrizes qualitativas aliadas a pardmetros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo

cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Nao houve alteracdes dos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

 Caixa e equivalentes de caixa - sao classificados como mantido para negociacao. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais.

e Titulos e valores mobilidrios - Ativos financeiros destinados para garantias de empréstimos,
financiamentos e leildes de energia sao classificados como mantidos até o vencimento e registrados
contabilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios também representam
os fundos exclusivos compostos por papéis com vencimentos no logo prazo, sendo registrados, a valor
justo por meio do resultado, e classificados como destinados para negociacéo imediata.

® Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacoes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

® Fornecedores - decorrem diretamente das operacdes da Companhia e séo classificados como passivos
financeiros nao mensurados ao valor justo.

e Empréstimos, financiamentos e debéntures
O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de
expansdo do Grupo e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto
prazo.
v" Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) - Sao considerado como item objeto de
hedge, e esté contabilizado pelo seu valor justo.
v" Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional - sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais,
e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacéo. Os valores justos destes empréstimos sao
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em distribuicao
de energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas
prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI - Certificado de Depdsito
Interbancario.
v" Debéntures em moeda nacional - séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva
de juros da operacéo. Para fins de divulgacao, as debéntures tiveram seus valores justos calculados
com base em taxas de mercado secundério da prépria divida ou divida equivalente, divulgadas pela
ANBIMA, sendo utilizado como projecao dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigor na data
do balango.
v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e debéntures em moeda nacional indexada
a variacao cambial sao considerados como itens objeto de hedge, e estéo contabilizados pelos seus
valores justos.
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira sdo considerados como itens objeto de hedge, e
estao contabilizados pelos seus valores justos.
e Instrumentos financeiros derivativos:
v Operagao com derivativo para protecéo contra variagdes cambiais - tém por objetivo a protecéo
contra variacdes cambiais nas captacoes realizadas em moeda estrangeira e em moeda nacional
indexada a variacado cambial sem nenhum carater especulativo.
v" Operagao com derivativo para troca de taxa de juros - consiste na troca do resultado financeiro
apurado pela aplicacéo de taxa prefixada, equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado
financeiro apurado pela aplicacdo, sobre 0 mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum
carater especulativo.
Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos
é celebrado e séo, subsequentemente, recalculados ao seu valor justo, com as variacdes do valor justo
lancadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado como um instrumento de hedge
accounting. Embora a Companhia faca uso de derivativos com o objetivo de protegao, ela nao aplica a
chamada contabilizac&o de hedge (hedge accounting).
A Companhia ndo possui outros instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou nao como ativo
ou passivo no balanco patrimonial, tais como contratos futuros ou opcdes (compromissos de compra
ou venda de moeda estrangeira, indices ou agdes), contratos a termo ou qualquer outro derivativo,
inclusive aqueles denominados “exdticos”.
0 quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 e o nivel de mensuracao do valor justo por meio do resultado, de acordo com a CPC 40:
Ativos (Passivos)

31/12/12 31/12/11
Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 4.261.877  4.261.877 4.074.308 4.074.308
Titulos e valores mobiliarios 226.410 226.410 346.880 346.880
Contas a receber de clientes e demais
contas a receber (a) 2.658.1563  2.658.153 3.000.172 3.000.172
Fundos vinculados - - - -
Passivo
Fornecedores (1.163.794) (1.163.794) (870.046) (870.046)
Empréstimo em moeda nacional
Banco do Brasil (NCC) (406.653)  (406.653) (372.471) (372.471)
Demais empréstimos e financiamentos em
moeda nacional (4.740.400) (4.740.400)  (4.290.027) (4.290.027)
Debéntures em moeda nacional (1.199.508) (1.199.332) (1.548.399) (1.570.142)
Empréstimos, financ. e debéntures em
moeda estrangeira (1.309.039) (1.309.039) (313.288) (313.288)
Instrumentos financeiros derivativos 32.071 32.071 (30.294) (30.294)

(a) Liquidos da Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD.

CPC 40 Niveis de Hierarquia do Valor Justo

e Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;

e Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigagoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

e Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacdo ndo presente em mercado.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecao econdmica e financeira contra

a variacéo cambial, utilizando swap délar para CDI, IGP-M e troca de taxa de juros, utilizando swap de

taxa prefixada para CDI, conforme descrito a seguir:

v Operacao de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposicéo cambial, de forma que os

ganhos e perdas dessas operacdes decorrentes da variacdo cambial sejam compensados pelos ganhos

e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

v' Operacao de “hedge” para o empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC), de forma que

o resultado financeiro apurado pela aplicacéo de taxa prefixada seja trocado pelo resultado financeiro

apurado pela aplicacéo, sobre 0 mesmo valor, de 99,5% da taxa DI.

A politica do Grupo nao permite a contratacao de derivativos exdticos, bem como a utilizacao de

instrumentos financeiros derivativos com propdsitos especulativos.

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de hedge, vigentes em 31 de dezembro de

2012 e 2011 sao como segue:

Valores de Referéncia
Data de Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo
Descricao Contraparte Data dos Contratos Vencimento  Posicao 31/12/12 311211 31/12/12 31/12/11 1212 31111
Contratos de swaps:
Coelba
Swap 11/07/06
Ativa Bancos Santander e Citibank 15/06/09 / 22/06/10 26/06/2013  USD 6M LIBOR + 1% a.a./ USD 6M LIBOR + 1,875 % a.a. USD 150.000  USD150.000  R$282.704 RS 284.400 310.422 275.428
Passiva Merrill Lynch e BNP Paribas 26/08/10 26/06/2015  106,75%/107,25%/101,61%/101,72%/103,27%/100,40% 282.933 284.641
10/12/10 e 102,87% do CDI 21.489 (9.213)
Swap
Ativa Banco Votorantim 30/07/04 27/01/14  USD + 13,4853% a.a. UsSD 2.979 USD 4.847 R$ 9.003 RS 14.646 12.599 17.475
Passiva IGPM + 13,95% a.a. 43.319 57.875
(30.720) (40.400)
Swap
Ativa Banco de Tokyo 03/12/12 14/06/18  114,29% * (Libor 3M+0,80% a.a.) USD 50.000 - R$104.005 - 96.988
Passiva CDI + 0,60% a.a. 104.305 -
(1.317) -
Swap
Ativa Bank of America 13/11/12/
Merrill Lynch 16/11/12/19/11/12 14/06/18  117,65% * (Libor 3M+1,70% a.a) USD 200.000 - R$415.500 - 409.944
Passiva CDI + 0,552% a.a. / CDI + 0,60% a.a./ CDI + 0,61% a.a. 416.696 -
(6.752) -
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/2010 14/04/2014  12,16% a.a. - R$100.000  R$100.000 143.694 124.992
Passiva 99,5 % do CDI 128.937 118.978
14751 6.014
Celpe
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/26  Euro + 2% aa. 311 334 R$ 837 R$ 807 930 815
Passiva 72,5% do CDI R$ 785 R$ 843 748 876
182 (61)
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/16  Euro + 4% aa. 1.682 2.163 R$ 4.571 R$ 5.235 4.857 5390
Passiva 92% do CDI R$ 4.251 R$ 5.465 4.260 5.663
597 (21)
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/10 140414 1216aa. - R§$175323  R$175323 208.356 181.240
Passiva 99,5% do CDI R$ 172519  R$172.519 186.957 172.519
21.399 821
Cosern
Swap
Ativa Bank of American 08/04/11 06/05/16  USD 6M LIBOR + 2,39% a.a. usb 0 - R$ 15.000 19.777 16.989
Passiva CDI- 6% a.a. 15.162 15.258
4615 1731
Swap
Ativa Banco do Brasil 06/05/2010 14/04/14  12,16% a.a. R$0 R$ 53.000 76.157 66.245
Passiva 99,5 % do CDI R$0 R$ 0 68.336 63.058
1821 3187
Termope
Swap
Ativa Banco de Tokyo 03/12/12 14/06/18  USD +2,95% a.a. 2013 a 2014/USD +3,20% 2015 a 2017 USD58.680  R§ 120.000 121.340
Passiva 110% CDI 120.887 -
453 -

Os derivativos e respectivos itens objeto de protecao foram ajustados ao valor justo. A valorizagdo ou a
desvalorizacéo do valor justo do instrumento destinado a protecao foram registradas em contrapartida
da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.

Fatores de Risco

® Riscos financeiros

v Risco de variacdo cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevacéo nas taxas de cambio, que aumentem
os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e das debéntures em
moeda nacional indexada a variacao cambial captadas no mercado. O Grupo, visando assegurar
que oscilacdes significativas nas cotagoes das moedas a que esté sujeito seu passivo com exposicao
cambial nao afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2012, operagdes de
“hedge” cambial, representando 100% do endividamento com exposicao cambial.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 o Grupo apurou um resultado positivo nas operagoes
de “hedge” cambial no montante de R$ 10.661.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade do risco da variacéo da taxa de cambio do délar
no resultado do Grupo, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracéo da Sociedade
entende que ha necessidade de considerar os passivos com exposicao a flutuacao das taxas de cambio
e seus respectivos instrumentos derivativos registrados no balanco patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estao protegidas por swaps, o risco de variagao cambial
é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

R$ Mil
Operacdo Risco Cendrio Provavel Cendrio (II) Cenrio (11l)
Divida em Délar Alta do Délar (164.587) (205.618) (246.741)
Swap Ponta Ativa em Ddlar Queda do Délar 204.107 208.766 250.520
Exposicao Liquida 2.519 3.149 3.779

Para o célculo dos valores nos cenéarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte, considerando no cenério provével a projecéo de taxa de cambio divulgada pela
BM&FBOVESPA para o periodo. No Cenério Il esta projecao foi majorada em 25% e no Cenéario Ill a
curva foi majorada em 50% em relagao ao Cenario provével.

Os derivativos para protecéo contra a variacdo cambial sdo mensurados pelo valor justo e seus ajustes
s&@o reconhecidos no resultado financeiro da Companhia.
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v Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado. O Grupo, com o objetivo de acompanhar a taxa
de juros do mercado refletida no CDI e reduzir sua exposicao a taxas prefixadas, possui derivativo e
utiliza swap de taxa prefixada para CDI. Ainda assim, o Grupo monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacéo de protecao contra
o risco de volatilidade dessas taxas.

As Companhias do Grupo possuiam, em 31 de dezembro de 2012, aplicacdes financeiras atreladas
ao CDI, bem como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI e a TJLP. Além desses
contratos, como mencionado no item “Risco de variacdo cambial”, a empresa possuia swaps para
cobertura das dividas em moeda estrangeira e em moeda nacional indexada a variagdo cambial,
trocando a exposicao a variacao do Délar pela exposicao a variacao do CDI e IGP-M. Desta forma, o
risco da Companhia referente a essas operagoes passa a ser a exposicao a variacao do CDI e IGP-M.
As Companhias do Grupo possuiam contratos corrigidos por taxas pré-fixadas no montante de R$
1.659.936 registrados pelo valor contabil. Alteracoes nas taxas de juros nao influenciam o resultado
decorrente desses contratos, por este motivo nao foram considerados na anélise de sensibilidade.

A analise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado do Grupo de uma possivel mudanca nas
taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado do Grupo no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo.

R$ Mil
Operagao Risco Cenario Provavel Cenario (1) Cendrio (111)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacoes financeiras em CDI Queda do CDI 96.212 72.158 48.106
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos

e Debéntures

Dividas em CDI Alta do CDI (43.170) (53.962) (64.755)
Divida em TJLP Alta da TILP 155.141 193.925 232.712
Swap Ponta Passiva em CDI Alta do CDI (28.886) (36.108) (43.330)
Swap Ponta Passiva em IGPM Alta do IGPM (564) (705) (846)

Para o célculo dos valores nos cenérios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no Cenério provavel, a projecao de taxa
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No Cenério Il esta projecéo foi majorada em
25% e no Cenério lll a curva foi majorada em 50% em relac&o ao Cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecdo do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no Cenério provéavel, uma reducdo de 25% no CDI projetado para o Cenério Il e uma
reducéo de 50% para o Cenério Ill.

v Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade das Companhias ndo honrarem com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos
necessarios as atividades operacionais e a execucao do plano de investimentos, bem como das fontes
para obtencao desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através
de projecdes de curto e longo prazo, permite a identificacédo de eventuais necessidades de captacao de
recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturacéo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracao de vencimentos, diversificacao de instrumentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicoes financeiras). As aplicacoes da Companhia sao concentradas
em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos
em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2012 a Controladora e suas Controladas mantinham um total de aplicacoes
no curto prazo de R$ 4.447.989, sendo R$ 2.828.651 em fundos exclusivos e R$ 1.619.338 em
outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor contébil dos fluxos de obrigagdes das Companhias do Grupo, com
empréstimos, financiamentos, debéntures e fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao
periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.

2013 2014 2015, 2016 e 2017 2018
Menos de 1 ano Entre 1 e 2 anos Entre 2 e 5 anos Acima de 5 anos

Circulante
Fornecedores 571.708 - - -
Empréstimos e financiamentos 566.116 - - -
Debéntures 305.839 - - -
Instrumentos derivativos (4.549) - - -

Nao Circulante

Fornecedores - 613.296 1.772.266 318.391
Empréstimos e financiamentos - 819.135 703.498 520.202
Debéntures - 274.024 449.614 273.965
Instrumentos derivativos - (29.624) (327) (114)

® Riscos operacionais

v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das empresas do Grupo virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus consumidores, concessionarias e permissionarias.
Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Grupo
monitora as contas a receber de consumidores realizando diversas acbes de cobranca, incluindo
a interrupcao do fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus pagamentos. No caso de
consumidores o risco de crédito é baixo devido a grande pulverizacao da carteira.

v Risco de vencimento antecipado

O Grupo possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritivas
que, em geral, requerem a manutencéo de indices econémico-financeiros em determinados niveis
(“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restricoes pode implicar em vencimento
antecipado da divida (vide nota explicativas n° 19 e 20).

v/ Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracéo hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacao imida, reduzira o volume de &gua nos reservatorios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
Ultimas simulacées efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS nao prevé para os
préximos anos um novo programa de racionamento.

@) Compromissos (Nao auditado)

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia sao como segue:

Vigéncia 2013 2014 2015 2016 2017 Apés 2017
COELBA 201322030 2.345.105 2.524.052 2.743.910 3.019.362 3.198.370  95.397.880
COSERN 201322042  624.210 604575 622927 632.575 636.514  9.068.842
CELPE 201322042 1.858.254 2.000.930 2.188.645 2.389.003 2.602.912 226.737.858

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2012, e foram
homologados pela ANEEL.

@ Planos Previdenciarios e Outros Beneficios aos Empregados

35.1 Coelba

A Companhia é patrocinadora da Fundagao Coelba de Previdéncia Complementar - FAELBA, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, mantenedora dos planos previdenciarios: Plano Misto
de Beneficios Previdenciérios n° 1 - (Plano CD - FAELFLEX) e Plano Previdenciério n® 2 - (Plano BD);
que tem por finalidade principal propiciar aos seus associados participantes e aos seus beneficiarios,
uma renda pecuniéria de suplementacao de aposentadoria e pensao, em conformidade com os planos
a que estiverem vinculados.

O Plano n° 1 - FAELFLEX, com caracteristicas de contribuico definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada e os beneficios de pecllio por morte e por invalidez, foi implantado em
1998, com adesdo de mais de 98% dos participantes ativos (que migraram do Plano BD). O plano
de contribuicao definida (CD) por sua caracteristica de poupanca individual, nao apresenta déficit
ou superavit ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.
No entanto, além da poupanca individual, o FAELFLEX confere aos participantes beneficio de
recomposicao da reserva matematica nos casos de morte ou invalidez permanente ocorridas durante
a atividade laboral até os 62 anos de idade. Essa peculiaridade insere o FAELFLEX nas disposicoes
contidas no CPC 33, no que tange a realizacao de calculos atuariais.

O Plano n°® 2 - BD é um plano maduro e esta fechado a novos participantes desde 1998. Eventuais
insuficiéncias serao de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes.

As contribuicbes correntes (da patrocinadora e dos participantes, na paridade de 1 para 1) destinam-se a
cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a sua admisséo no plano.

35.2 Cosern

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundacao Cosern de Previdéncia Complementar, pessoa
juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus
participantes, e respectivos beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementagao de aposentadoria e
pensao, conforme regulamentos dos planos de beneficios a que estiverem vinculados.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se a constituicao de
reservas para cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, e sdo acumuladas desde
sua admissao nos planos. No Plano de Beneficios Previdenciarios da FASERN - Regulamento 001
(Beneficio Definido) eventuais insuficiéncias serdo de co-responsabilidade da Companhia.

A partir de marco de 1999, a FASERN implantou o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 001,
de Contribuicao Definida, ao qual estéo vinculados todos os empregados ativos.

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 001 proporciona aos seus participantes ativos
beneficios relacionados & possibilidade de ocorréncia de invalidez e morte durante a vida laborativa,
classificados como beneficios de risco, totalmente custeados pela Companhia e pelos participantes
autopatrocinados. Esses beneficios sao pagos sob a forma de pecllio, com pagamento Unico ou
parcelado, a critério do participante ou de seus beneficidrios. Por suas caracteristicas, este plano nao
apresenta déficit ou superavit, ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para
0s participantes.

A contribuicdo da Companhia para o Plano Misto de Beneficios Previdencidrios n® 001 corresponde
a 5,73% do total da folha de pagamento mensal dos participantes ativos do plano (Soma dos
Salérios Reais de Contribuicdo), dos quais 3,67% correspondem & contribuicdo Normal (igual a
dos participantes), 0,25% a contribuicdo dos beneficios de risco e 1,81% a cobertura das despesas
administrativas dos planos previdenciarios administrados pela FASERN.

35.3 Celpe

O Plano n° 1 - CELPOS CD, com caracteristicas de contribuicao definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada, e caracteristicas de beneficio definido, nos beneficios de peculio por morte
e por invalidez, foi implantado em 2006 (que migraram do Plano BD). A parcela CD do plano CELPOS
CD, por suas caracteristicas de poupanca individual (CD), nao apresenta déficit ou superavit, ja que
o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes. Ja a parte de risco,
referente ao pectlio por invalidez ou morte, é atuarialmente calculada e de acordo com as defini¢oes
da CVM 600, deve ser contabilizada como um beneficio BD.

O Plano n° 2 - CELPOS BD é um plano maduro e esta fechado a novos participantes desde 2006.
Eventuais insuficiéncias serao de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes. Com o
propdsito de anular o passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado, equivalente a
4/5, a Companhia firmou com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual previsto para
ser amortizado até o ano de 2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros passivos
atuariais a amortizar existentes.

Os valores desse passivo da Celpe estdo apresentados da seguinte forma:

Consolidado
Circulante Nao Circulante

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 13.087 12.361 129.942 134916
Subtotal 13.087 12.361 129.942 134.916
Contribuicao da patrocinadora
Obrigacéo atuarial - - 152.858 144.395
Participacéo ativos 2.337 2.135 - -
Desligados PDV 874 737 159 189
Subtotal 3.211 2.872 153.017 144.584
Total 16.298 15.233 282.959 279.500
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As contribuicdes pagas ou provisionadas em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foram as seguintes:

Avaliacéo Atuarial dos Planos Previdenciarios

31/12/12 311211 Na avaliacao atuarial dos planos previdenciérios foi adotado o método do crédito unitario projetado. Os
FAELBA FASERN  CELPOS  FAELBA FASERN  CELPOS pareceres atuariais, emitidos por atuario independente, considerando a situagao econdmico-financeira
Custo do Imobilizad c (3.359) T 764 109 (2745 T8 117 dos planos previdenciarios mantidos pelas Fundacgoes, em 31 de dezembro de 2011 e 2010, estao
usto do fmobilizado em LUrso (3.359) (2.745) resumidos a seguir, bem como as demais informacaes requeridas pela Deliberagado CVM n° 600, de
Despesas Operacionais (5.958) 296 13.244 (5.392) (3.611) 12.674 7/10/2009 e CPC 33.
Total (9.317) 1.060 13.353 (8.137) (3.153) 12.791 Os valores reconhecidos no balanco patrimonial sao os seguintes:
Faelba Fasern Celpos
, N°1-CD N°2- N°1-CD N°2-BD N°1- N°2-BD
ATIVOS E PASSIVOS DOS PLANOS DE BENEFICIOS 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
Valor presente das obrigacdes atuariais com cobertura .258 4.955 305.127 252.081 762 578 78.883 65.21 729 843 941.969 786.488
Valor justo dos ativos do plano 3412 1.357 369.092 374.233 747 381 107.197 100. 233 (4.876) (3.149) 497.053 472.191
Déficit/(superavit) para planos cobertos 2.346 3.598 (63.965) (122.152) 15 197 (28.314) (35.017) (4.147) (2.306) 444916 314.297
Ganhos/(perdas) atuariais nao reconhecidos (1.043) (1.911) (7.087) (6.360) (46) (199) 2.281 2.281 1.604 1.626 (147.997) (21.023)
Efeito do limite de Paragrafo 58B (1) - 53.716 111.176 - - 19.875 29.570 1774 - - -
Passivo/(ativo) atuarial liquido total 1.803 1.687 (17.336) (17.336) (31) 2) (6.152) (3.160) (769) (680) 296.919 293.274
Limite do “corredor” para reconhecimento no resultado 315 94.197 78.649

(1) Refere-se a parte do superavit acumulado do Plano BD nao atribuivel a Companhia na observancia da proporgao contributiva (50%) no periodo em que se deu a constituigéo do superavit. O valor calculado

esta em conformidade com o paragrafo 58B da Deliberagao CVM n°® 600/09.
Os valores reconhecidos no resultado sao os seguintes:

Faelba Fasern Celpos
N°1-CD N°2-BD °1-CD N°2- °1-CD N°2-

31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11

Custo do servigo corrente (com juros, liquido da
contribuicdo do participante) 381 271 55 2 60 48 - - 62 871 1415 914
Juros sobre as obrigacdes atuariais 587 488 26.508 23.950 70 58 6.850 6.151 101 105 83.559 71.403
Rendimento esperado dos ativos do plano (195) (264) (38.091) (39.796) (51) (88) (10.446) (10.328) (392) (270) (52.215) (51.462)
Amortizacao de (ganhos) ou perdas atuariais liquidos 126 10 68.988 - 12 (23) 10.298 1.289 (761) (81) - -
Efeito do limite de paragrafo 58B (1) - - (57.459) 37.860 - - (9.695) 4.091 1.774 - - -
Total da despesa (receita) a ser reconhecida 900 511 - 22.016 91 (8) (2.993) 1.203 184 (159) 32.759 20.855
Rendimento efetivo dos ativos do plano 1.264 1.188 22.096 35.753 240 (439) 14.287 13.074 784 (159) 32.759 20.855

(1) Mencao em tdpico anterior.

Conforme previsto na Deliberagao CVM n° 600/09, a parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa, em um plano de beneficio definido é o valor dos ganhos e perdas nao

reconhecidos que exceder, em cada periodo, ao maior dos seguintes limites:
- 10% do valor presente da obrigacao atuarial total do beneficio definido; e
- 10% do valor justo dos ativos do plano.
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Mapeamento de Ruido nas Subestacées - Como uma das acoes do SGA, foi realizado o mapeamento

de ruido ambiental com avaliacoes pontuais nas éreas externas e internas das subestacdes da Coelba,

existentes em todo o Estado da Bahia. Os resultados obtidos destas medicdes demonstraram que

todas as subestagoes da Coelba, existentes no estado da Bahia estdo de acordo com os parametros de

avaliacéo definido pela NBR 1015:2000 - Avaliacao do Ruido em Areas Habitadas, visando o conforto

da comunidade, garantindo assim a melhoria continua do SGA

Rede Compacta/Linha Verde - Utilizacdo de cabos elétricos protegidos evitando acidentes por contato

com arvores, reduzindo a necessidade de poda da arborizacéo e melhorando o desempenho do sistema

elétrico.

Projeto de Educacdo Ambiental Ecotrilha (PEA) - O Projeto Ecotrilha em parceria com a Faculdade

Areal e Odebrecht, voltado para criancas, jovens e adultos de escolas e instituicdes publicas e

particulares, tem o propoésito de trabalhar com os visitantes a importancia da questdo ambiental em

nosso dia a dia, visando a conservacéo da fauna, flora mananciais hidricos, a biodiversidade e os

remanescentes de Mata Atlantica.

Projeto Taboarte - Visa ao desenvolvimento sustentével do artesanato de taboa em Maracangalha,

municipio de Sao Sebastido do Passé, realizado em parceria com o Sebrae, a Secretaria de Meio

Ambiente do Estado da Bahia e a Prefeitura de Séo Sebastiao do Passé.

Projeto Despertar - Projeto desenvolvido em parceria com o Servico Nacional de Aprendizagem Rural,

para desenvolver o Programa Socioambiental em 50 municipios baianos para a rede de ensino de

escolas na area rural.

Gestao Sustentavel de Residuos - Diversas agdes que contribuem para a melhoria da gestao dos

residuos gerados no processo produtivo da empresa, a exemplo de:

® Projeto Logisverde - reutilizacdo de carretéis de madeira provenientes da aquisicao de condutores
usados nas redes e linhas da Coelba;

® Descarte de Lampadas Fluorescentes - coleta e descontaminacdo de lampadas fluorescentes
queimadas de suas instalagdes, oferecendo este servigo aos seus colaboradores, para as comunidades
de baixa renda que fazem parte do programa de eficiéncia energética da Companhia, e para o Centro
Administrativo do Estado da Bahia, através de um convénio firmado entre a concessionaria e o
governo do Estado.

® Coleta de Oleo Residual - com a Comanche Clean Energy que consiste em coletar o ¢leo residual
produzido nas casas dos colaboradores e nos dois restaurantes da empresa para ser reciclado e
reutilizado no processo de producao de biodiesel.

A Companbhia realiza ainda investimentos voltados & conservacao do meio ambiente, que se encontram

inseridos nos Projetos e Programas de Investimentos, e que tem por motivadores os “condicionantes

As movimentagoes no valor presente da obrigacdo com beneficios definidos séo os seguintes: ambientais”, que correspondem a compensacdes que devem ser realizados quando da execucdo
Faelba Fasern Celpos dos projetos, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde serd realizado o
T2y 7 v VARSIV R V1 W W amm W wmmm mm e smmm Snpeendimento.
Valor das obrigagdes no incio do ano 1.955 ©3] 2508l 734581 578 189 §5.216 59.753 83 B9 7048 608 Logacamos abaixo os recursos aplicados de modo a atender aos seus compromissos com o meio
Custo do servico corrente bruto (1) 381 271 55 60 48 - - 63 81 1415 914 ’ Ativo Resultado
JCurots_Eobrg ob(rjigagérg a_tuartial i 58; 48§ 26.508 23.9?2 7% Sg 6.850 6.151 1[1]% 1?2 Sgg;g 7%;1(;; 2012 2011 002 2011
ONtribuicoes de participantes vertiaas no ano - - - . . : 169 207
éGanI;p)/ perda atuarial 32 (55 (2%%9) é%ég) 4 @ 1([7152) (gggg) (295) (243) lég ggi) (gg g;g) /F;egg;sgcsif/i\ga\léggo;m modalidade de risco e data 55 %iggr?cia dos%rizgi%ais segLJ3r10§13c§3<e acordo4c0c;?n4<7)s
eneficios pagos no ano - - . . - - . 3 - - - , ) '
gl;uc das obrigagas calctadas o ial doano 6.258 4956 305.127 252,081 762 578 78.882 65.216 729 843 941.969 786488  corretores de seguros contratados pela Companhia estd demonstrado a seguir:
om juros, liquido da contribuicao do participantes. = .
As movimentagdes no valor justo d%s ativos do plano sao as seguintes: @ Seguros (Nao Audltado)
Faelba Fasern Celpos o _ . »
N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD N°1-CD N°2-BD Os seguros das Companhias integrantes do Grupo séo contratados conforme as respectivas politicas de
31/12/12 3111 31/12/12 31211 31/12/12 31/12/11 31/12/12 312711 31/12/12 31211 31/12/12 31/12/11 gerenciamento de riscos e seguros vigentes, com as principais apdlices descritas a seguir:

Valor justo dos ativos no inicio do ano 1.357 1832 374.233 365.643 381 712 100.233 93.084 3.149 2.088 472.191 446.177 Consolidado
Rendimento esperado no ano 195 264 38.091 39.796 51 88 10.446 10.328 392 270 52215 51.462 Importancia
Ganhoy/(perda) atuariais nos ativos do plano 1.069 (1.452) (15.995) (4.043) 189 (526) 3.842 2.746 444 150 (1.013) (2.176) Riscos Data da Vigéncia ~ Segurada (R$ Prémio (R$)
Contribuigdes da patrocinadora 784 704 - 12 121 104 - - 874 626 29.114 29.968 Riscos Nomeados - Subestagoes e Usinas 8/10/2012 a 8/10/2013 2.470.980 3.836
Contribuicdes de participantes - 12 5 3 - - 17 15 2.577 2.357 Riscos Nomeados - Iméveis proprios e locados 8/10/2012 a 8/10/2013 343.349 907
Beneficios pagos pelo plano - - (27.237) (27.188) - - (7.324) (5.926) - - (58.031) (55.598) Responsabilidade Civil Geral - Operagdes 8/10/2012 a 8/10/2013 246.000 1.218
Valor justo dos ativos no final do ano 3.412 1.357 369.092 374.232 141 381 107.197 100.232 4.876 3.149 497.053 472.190 Veiculos 8/10/2012 a 8/10/2013 Tabela FIPE 138

A Deliberagao CVM n° 600/09, em linha com os procedimentos contabeis estabelecidos no CPC 33 - Beneficios a Empregados, determina o registro de um passivo quando o montante das obrigacoes ultrapassa
o valor dos ativos do plano de beneficios, e de um ativo quando o montante dos ativos supera o valor das obrigacées do plano. Nesta Ultima hipotese, o ativo somente devera ser registrado quando existirem

evidéncias de que este podera reduzir efetivamente as contribuicdes da patrocinadora ou que sera reembolsével no futuro.
Principais premissas econdémicas adotadas para os calculos atuariais referentes aos exercicios de 2012 e 2011:
FAEL|

Riscos nomeados - imdveis proprios, locados (de/ou para terceiros), almoxarifados, subestacoes e
usinas - pela apdlice contratada estao cobertos os principais equipamentos das subestacoes e usinas,
com seus respectivos valores segurados e limites maximos de indenizagao. Tem cobertura securitaria
bésica contra incéndio, queda de raio e explosao de qualquer natureza, sendo que as subestacdes e

FASERN CELPOS : A ini
oL . . usinas tém cobertura adicional contra danos elétricos e tumulto.

'PI';T:I(IJ):ISepsr:(;nr:tsg?a?;u\eglglrspresente da obrigacéo atuarial 319/12261/3 3%;/122(/)%71 318/1824%’2 %/1925/)% 319/152@/3 ?%)/19241‘/1 Responsabilidade civil geral - cobertura as reparagoes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais
Taxa de rendimento esperada sobre os ativos do plano 9.20% 9'20% 8'89% 11.73% 9.56% 11.49% causados a terceiros, em consequéncia das operagoes comerciais das Companhlas O Limite Maximo
indice estimado de aumentos salariais futuros 4:00% 4:00% 7:10% 7:10% 6:58% 6:58% de Indenizacao - LMi contratado para a Apdlice de Responsabilidade Civil Geral das Companhias varia
Reajuste de beneficios concedidos de prestagdo continuada 4,00% 4,00% 5.00% 5,00% 5.00% 5,00% conforme as companhias entre o intervalo de R$ 3.000 até R$ 8.000, aplicado por sinistro ou série de
Fator de capacidade beneficio/salario 98,00% 98,00% 98,0% 98,0% 98,0% 98,0% sinistros resultantes de um mesmo evento. . . ,
Tabua geral de mortalidade AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT 2000 AT 2000 A soma de todas as indenizacoes e despesas pagas pela presente apdlice de Responsabilidade Civil em
Tabua de mortalidade de invélidos AT-83 AT-83 AT-83 AT-83 UP-84 Masculina UP-84 Masculina todos os sinistros reclamados durante a vigéncia, nao podera exceder, em hip6tese alguma, ao limite
Tébua de entrada de invalidez Light-Média Light-Média Light-Média Light-Média 50% Light- Fraca 50% Light- Fraca agregado de uma vez e meia a importancia segurada.

@ Informagoes por Segmento

Os segmentos operacionais da Companhia s&o internamente organizados principalmente como entidade juridica. A Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuicao, Geracao,
transmissao, Comercializacao e Administraco central e outros. A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca-lhes recursos baseando-se em diversos fatores, sendo as receitas e o lucro operacional

os fatores financeiros preponderantes.

As informacoes sobre ativos e passivos por segmento nao estao sendo reportadas por néo serem utilizadas pela administracao na gestao dos segmentos. A administracao nao utiliza analises por area geografica

para gestao de seus negdcios.

Cada segmento € tratado de forma independente e detém profissionais com experiéncia propria em cada segmento. As operacoes da empresa estao segmentadas de acordo com o modelo de organizacao e gestao

aprovado pela Administracéo.

INFORMAGOES POR SEGMENTO

Transporte (Nacional e Internacional) - garante o pagamento de uma indenizagao ao segurado caso
os bens (novos ou usados) em transito, transportados através das vias maritimas, fluviais, lacustres,
aéreas, rodoviarias ou ferroviarias; devidamente averbados, sofram uma avaria (sinistro), em qualquer
localidade do territério nacional (transporte nacional) ou no exterior (transporte internacional).
Veiculos - coberturas bésicas de responsabilidade civil facultativa de veiculos, casco e acidentes
pessoais coletivos; e coberturas adicionais de quebra de vidros, assisténcia 24 horas e carro reserva
por sete dias em caso de sinistro ou roubo. Os Veiculos séo segurados a valor de mercado, tomando
como base a “Tabela Fipe”, ndo tendo um valor fixo a titulo de importéncia segurada.

€]) Evento Subsequente

Administracao Central
Distribuicao Geracao Transmissao Comercializacao ¢ Qutros Eliminacdes e Ajustes Consolidado
, 31/12/12 312111 31/12/2012 31/12/11 31/12/12 311211 31/12/12 311211 31/12/12 3/12/11 31/12/12 31/12/11 31/12/12 31/12/11
RECEITA LIQUIDA 10777811 9.031.164 1455914 1.323.186 28.242 34.008 694.875 1457576 27513 39.109  (L173727)  (L114.194)  11.810.628  9.770.849
CUSTO DO SERVICO (7.822.459)  (6.194.060) (880.796) (695.929) (10.401) (11.677)  (655.918) (454.985) (18.690) (14708) 1173727 1113348 (8.214.537)  (6.258.011)
LUCRO BRUTO 2.955.352 2.831.104 575.118 621.257 17.841 22331 38.957 2,591 8.823 24.401 - (846) 3.596.091 3.512.838
Despesas com vendas (1.057.306) (707.226) - - - - - - - - - - (1.057.306) (707.226)
Despesas gerais e administrativas (503.921) (384. 428) (51.377) (45.088) (674) (721) (118) (3) (26.495) (21.851) 242 1.520 (582.343) (450.571)
Resultado de equivaléncia patrimonial - (819) 2.807 - - 2.925 3.559 1.160.955 1.408.158  (1.164.567)  (1.414.051) (1.506) 473
(-) Provisao para desvalorizagao do investimento - - - - - - - - - (51.245) - - - (51.245)
Amortizacao do 4gio - - (1.164) (873) - - - - (96.357) (99.425) - - (97.521) (100.298)
IMPOSTOS 1.394.125 1.745.450 521.758 584.103 17.167 21.610 41.764 6.147 1.046.926 1.260.038  (1.164.325)  (1.413.317) 1.857.415 2.203.971
Receita financeira 607.825 534.671 70.741 485611 3054 4,061 7.164 2526 246,855 333.804 (18.874) (3.179) 916.765 920.584
Despesa financeira (762.260) (815.091) (188.448) (160.205) (337) (1.631) (3.884) (2.607) (22.309) (34.343) 31.758 4496 (945.480)  (1.009.381)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO 1.239.690 1.465.030 404,052 412509 19.884 24.040 45.044 6.066 1.211.412 1559.589  (1.151.442)  (1.412.060) 1828700  2.115174
Imposto de renda e contribui¢a social (173.191) (198.997) (80.555) (63.763) (2.193) (2723) (13.455) (1.067) (6.556) (3.527) - - (275.950) (270.077)
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS
NAQ CONTROLADORES 1.066.499 1.266.033 323.497 408.746 17.691 21317 31.589 4999 1.264.916 1556.062  (1.151442) (14120600  1.552.750  1.845.097
Atribuivel aos acionistas controladores - - - - - - - - - - (276.619) (293.469) (276.619) (293.469)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR SEGMENTO 1.066.499 1.266.033 323491 408.746 17.691 21317 31.589 4999 1.264.916 1556.062  (1.428.060) (1705.529)  1.276.131 1551628

@D Questoes Ambientais

A Companhia e suas controladas pautam sua conduta pela preservacao do Meio Ambiente e respeito
a legislagao ambiental e vem garantindo a melhoria do Sistema de Gestao Ambiental - SGA, criado
em 2005 cujas acoes voltadas para a sustentabilidade sao diversas e cada vez mais arraigadas ao
negdcio da Empresa.

Em 2012, dentre as agdes voltadas a preservacao do meio-ambiente destacam-se:

Manejo da Vegetacao - Projeto voltado para a melhoria da arborizacéo urbana e rural, através da
qualificacao de equipes que realizam a atividade de poda de arvores com modulos de técnicas de
poda, ferramental adequado, planejamento da arborizacao urbana, incentivo ao plantio de espécies
adequadas na via urbana e legislacao ambiental, realizado em parceria com as Prefeituras Municipais.
Foi elaborada a 22 edicao do Guia de Manejo da Arborizacao Urbana da Coelba.

Revisao extraordinaria (Lei 12.783/13)

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), homologou através da Resolugdo Homologatéria n°®
1.429, n° 1.418 e 1.413 de 24/1/13, respectivamente para as empresas Coelba, Celpe e Cosern as
novas tarifas de energia a serem aplicadas aos consumidores em decorréncia do estabelecido na Lei
12.783 de 11/01/13, que tratou da antecipacéo da renovacao das concessoes de geracéo e transmissao.
O efeito da reducao nas tarifas das distribuidoras esta disposto em quadro abaixo e entraram em vigor
a partir do dia 24/1/13.

Reducao
Consumidores
Industriais e comerciais médios e

Média Residénciais de grande porte atendidos em alta tensao
Coelba 20,03% 18,96% 22,56%
Celpe 18,54% 18,04% 20,10%
Cosern 18,73% 18,00% 21,19%

A reducdo é resultado da Lei n° 12.783/2013, que promoveu a antecipacdo da renovacdo das
concessoes de transmissao e geracao de energia que venciam até 2017. As principais alteracoes que
permitiram a reducéo da conta foram:

® Alocacao de cotas de energia, resultantes das geradoras com concesséo renovadas, a um preco

médio reduzido para R$ 32,89/MWh

® Reducao dos custos de transmissao

* Reducao dos encargos setoriais

® Retirada de subsidios da estrutura da tarifa, com aporte direto do Tesouro Nacional por meio da CDE.
Assim, essa reducao de tarifas decorrente da redugao dos custos da energia comprada, da transmisséo
e dos encargos do setor elétrico, afetam a Parcela A, de custos ndo gerenciéveis da distribuidora, por
isso, ndo havera influéncia dessa reducéo sobre o equilibrio econémico e financeiro das Companhias,
nem sobre planejamento de investimento e manutencao do sistema elétrico das distribuidoras, uma vez

[ | | mANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracdo da Neoenergia S.A., tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracées Financeiras relativas ao Exercicio Social
de 2012, compreendendo o relatério da administracéo, o balango patrimonial, as demonstraces do resultado, do resultado abrangente, de mutacdes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balanco social, bem como a proposta de destinacao
de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pela contadora da Companhia e considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes,
PricewaterhouseCoopers e do Conselho Fiscal, aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacéo pela Assembleia Geral Ordinéria da Companhia.

Rio de Janeiro, 13 de marco de 2013

Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente

Ant6nio Mauricio Maurano
Eduardo Capelastegui
Gonzalo Perez Fernandes
Jacques Pena
Jorge Luiz Pacheco
Liscio Féabio Brasil Camargo
Maria da Gléria Guimaraes dos Santos
Mario José-Ruiz Tagle Larrain
Santiago Martinez

que a reducao de receita ocorrerd em paralelo e proporcionalmente a reducéo de custos associados.

| | | bECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes e que reviram,
discutiram e concordam com as Demonstragdes Financeiras de 2012 da Neoenergia S.A.
Rio de Janeiro, 5 de fevereiro de 2013

Solange Maria Pinto Ribeiro

Erik da Costa Breyer
Diretora-Presidente, de Regulacao e de Plar i

, de Relagoes com | tid

e Controle Diretor E tivo Fi es e de Geragao

Gonzalo Gomez Alcantara
Diretor Executivo de Distribuicao

[ | | PaRECER DO CONSELHO FiscAL
|

0 Conselho Fiscal da Neoenergia S.A., dando cumprimento ao que dispde o Artigo 163 da Lei n° 6404/76, e suas posteriores alteracoes, examinou o relatério
da administragao e demonstrages financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012, compreendendo: balanco patrimonial,
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, de mutacées do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por
notas explicativas e balancos sociais.

Com fundamento nas analises realizadas e no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstraces Financeiras, este Conselho opina no sentido de
que as Demonstracoes Financeiras, acima referidas, estao em condicoes de serem submetidas a apreciacéo e aprovacéo dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 5 de fevereiro de 2013
Nilson Martiniano - Presidente
Carlos Magno Jobim

Lady Batista de Morais
Diretora Executiva de Recursos Humanos

[ | | MEMBROS DA ADMINISTRAGAO

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

CONSELHO FISCAL

DIRETORIA EXECUTIVA

Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora-Presidente

Nilson Martiniano Moreira

Méario José-Ruiz Tagle Larrain

Vice-Presidente Presidente Solange Maria Pinto Ribeiro Erik da Costa Breyer
Diretora de Planejamento e Controle Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Titulares . . .
Gonzalo Pérez Fernandes Jorge Luiz Pacheco Erik da Costa Breyer _ Lady Batista de Morais
Eduardo Capelastegui Saiz Jacques de Oliveira Pena Titulares Diretor de Geragao Diretora de Gestdo de Pessoas
Santiago Martinez Garrido Maria da Gléria Guimaraes dos Santos . - .
Anténio Mauricio Maurano Liscio Fabio de Brasil Camargo Carlos Magno Jobim Walter Malieni Junior Gonzalo Gémez Alcantara Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretor de Distribuicao Diretora de Regulacao
Suplentes
Jose Mauricio Pereira Coelho André Luis Dantas Furtado
Fernando Arronte Villegas Ricardo Guaranys de Oliveira Castro Suplentes CONTADOR

Ari Sarmento do Valle Barbosa
Cecilia Maria Habib de Sant*Anna Reis
José Carlos de Andrade Junqueira

Rodolfo Fernandes Da Rocha

Cristiano Frederico Ruschmann José Cassiano de Freitas

Justo Garzdn Ortega

| | | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMIONSTRACOES FINANCEIRAS

Asclépius Ramatis Lopes Soares

Francesco Gaudio Claudia Almeida Santos Franqueira

CRC MG - 068369/0-0-T-RJ

Aos Administradores e Acionistas

Neoenergia S.A.

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais da Neoenergia S.A. (a “Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstracdes financeiras consolidadas da Neoenergia S.A. e suas controladas (“Consolidado”) que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras

A administracédo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo dessas demonstracoes financeiras individuais de acordo com as praticas
contéabeis adotadas no Brasil e dessas demonstracées financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliac&o dos riscos de distorgao relevante nas
demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracées financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao

patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos
de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Conforme descrito na Nota 3.1, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. No
caso da Neoenergia S.A., essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou
valor justo. Nossa opiniao nao esté ressalvada em funcao desse assunto.
Outros assuntos
Informacao supl - d ragoes do valor adicionado
Examinamos também as demonstragoes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias
abertas, e como informacao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacao as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
Informacao suplementar — balanco
social (ndo auditado)
O balango social de 2012, preparado sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nao é requerida, esta sendo apresentado
pela Companhia como informacao suplementar e nao foi auditado por nés. Consequentemente, nao expressamos opinido sobre o balanco social de 2012.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
0 exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 3.29, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 23 de janeiro de 2012, sem ressalvas.
Como parte de nosso exame das demonstracdes financeiras de 2012, examinamos também os ajustes descritos na Nota 3.29 que foram efetuados para alterar
as demonstracdes financeiras de 2011, apresentadas para fins de comparagao. Em nossa opiniao, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados.
Né&o fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio
de 2011 e, portanto, ndo expressamos opiniao ou qualquer forma de asseguracéo sobre as demonstracées financeiras de 2011 tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 5 de fevereiro de 2013

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5 “S” RJ

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ
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