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RELATORIO DE ADMINISTRACAO 2013

Senhores Acionistas, A Administracao da Energyworks do Brasil S.A, em conformidade com as disposicées legais e estatutérias, submete & apreciagéo de Vossas Senhorias, as demonstracées financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013 que representam a situacéo da Sociedade no periodo
mencionado. Estamos ao inteiro dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

BALANGCOS PATRIMONIAIS

ATIVO Nota 2013 2012
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 4 47.181 30.210
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 5 4.450 5.994
Titulos e valores mobiliarios 31 7
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 4.544 3.861
Despesas pagas antecipadamente 1.701 825
Outros ativos circulantes 9 9.187 9.353
TOTAL DO CIRCULANTE 67.094 50.250

NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 272 807

Impostos e contribuicdes a recuperar 6 1.820 2.603
Dividendos a receber 7 7.152 7.209
Depésitos judiciais 16 -
Investimentos 7 24.195 25.259
Imobilizado 8 60.753 70.665
Intangivel 10 16
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 94.218 106.559
TOTAL DO ATIVO 161.312 156.809

RCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

PASSIVO Nota 2013 2012
CIRCULANTE

Fornecedores 10 2.504 4.596
Salérios e encargos a pagar 1.400 1.784
Taxas regulamentares 11 12
Impostos e contribuicoes a recolher 11 3.312 1.373
Dividendos e juros sobre capital préprio 12 20.002 20.512
Provisoes 13 47 -
Outros passivos circulantes 31

TOTAL DO CIRCULANTE 27.307 28.280
NAO CIRCULANTE

Taxas regulamentares 17 13
Provisdes 13 1.899 1.725
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.916 1.738
PATRIMONIO LIQUIDO 14

Capital social 117.964 117.964
Reservas de lucro 2.630 1.696
Proposta de distribuicao de dividendos adicional 11.495 7.131
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO | ; 132.089 126.791
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 161.312 156.809

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Capital Social
Saldos em 1° de Janeiro de 2012 117.964
Lucro liquido do exercicio -
Aprovacéo da proposta de dividendos -
Destinacoes:
Reserva Legal -
Juros sobre capital proprio -
Dividendos propostos
Saldos em 31 de Dezembro de 2012
Aumento de Capital
Lucro liquido do exercicio -
Aprovacéo da proposta de dividendos -
Destinacoes:
Reserva Legal -
Juros sobre capital proprio -
Dividendos propostos
Saldos em 31 de Dezembro de 2013

117.964

117.964

Reservas de Lucros
Reserva Legal
965

Em milhares de reais

Total do
de Dividendos Adicional Patriménio Liquido
13.751 132.

Proposta de Distribuicao
Lucros Acumulados

- 680
- 14.623 - 14.623
- - (13.751) (13.751)
731 (731) - -
- (6.761) - (6.761)

- (7.131) 7.131 -
1.696 . 7.131 126.791
- 18.680 - 18.680
- - (7.130) (7.130)

934 (934) . .
- (6.251) - (6.251)

- (11.495) 11.495 -
2.630 - 11.495 132.089

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO

‘|

@ Informacées Gerais

A Energyworks do Brasil Ltda. (“Energyworks” ou “Sociedade”) é uma sociedade por quotas com
responsabilidade limitada, constituida em 26 de fevereiro de 1997 e controlada pela Neoenergia S.A. com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n°® 78, 10° andar, parte.
A Sociedade tem por objeto desenvolver, possuir e comercializar sistemas energéticos. Seu modelo de
negécios contempla a concepcao, desenvolvimento e implantacao de centrais de cogeracao, com contratos
de longo prazo, de 15 a 20 anos de duracao. As plantas sao de propriedade da empresa, que também
é responsavel pela operacdo e manutencéo das instalagoes, fornecendo aos clientes energia elétrica
e vapor. Possui 5 centrais de cogeracdo de energia elétrica e vapor préprias e uma de sua subsidiaria
direta Capuava Energy Ltda., todas autorizadas pela ANEEL como Produtores Independentes de Energia:
i. Central de Cogeracao Heineken Pacatuba (5,6 MW):

A Central de Cogeracdo é composta por dois grupos geradores com motores a gas, operando
sincronizados com a rede e fornecendo energia para a cervejaria Heineken, em Pacatuba/CE. A central
de cogeracao fornece também todo o vapor requerido pela cervejaria através de uma caldeira de
recuperacao que aproveita o calor do escape dos motores e uma caldeira convencional a gés natural.
ii. Central de Cogeracao Brahma Rio (14,7MW):

A planta é composta por trés grupos turbogeradores acionados por turbinas a géas acoplados a trés
caldeiras de recuperagao, que aproveitam o calor do gés exausto das turbinas e produzem o vapor
requerido pela fabrica da AmBev em Campo Grande, no Rio de Janeiro. Para aumentar a produgéo
de energia elétrica, que é fornecida a cervejaria, ha um sistema de resfriamento do ar na entrada das
turbinas que utiliza um chiller de absorcao.

iii. Central de Cogeracao Corn Products Mogi-Guacu (34,9MW):

A Central de Cogeracdo Corn Mogi é uma planta de ciclo combinado, composta por dois grupos
geradores acionados por turbinas a gas, duas caldeiras de recuperacéao de média pressao e um grupo
gerador acionado por turbina a vapor do tipo de contra-pressao com extracao, que expande o vapor
até os niveis de pressao em que ele é utilizado no processo da fabrica de Mogi-Guacu/SP da Ingredion
Brasil - Ingredientes Industriais Ltda. As caldeiras de recuperacdo séo dotadas de um sistema de
queima independente que permite a operacao mesmo com as turbinas paradas.

iv. Central de Cogeracao Corn Products Balsa Nova (10,7MW):

A Central de Cogeracao Corn Balsa é composta por um grupo turbogerador acionado por turbina a gas
e uma caldeira de recuperacao, que aproveita o calor dos gases exaustos da turbina, produzindo vapor
em baixa pressdo que é enviado diretamente ao processo da fabrica de Balsa Nova/PR da Ingredion
Brasil - Ingredientes Industriais Ltda., que também consome a energia produzida na cogeracao.

v. Central de Cogeracdo Capuava Energy (17,0 MW):

A planta de cogeracao da Capuava é composta por um grupo gerador acionado por turbina a vapor
do tipo de contrapressao, instalado nas dependéncias da Braskem em Santo André/SP, que consome
toda a energia gerada na cogeracao. A Braskem fornece o vapor de alta pressao gerado nos fornos de
craqueamento do seu processo, vapor que é expandido na turbina a vapor, sendo entao reenviado a
Braskem para utilizagao em seu processo de produgao.

A Administracao da Sociedade autorizou a concluséo da elaboracdo destas demonstragoes financeiras
em 21 de marco de 2014, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais
proximo, exceto quando indicado o contrério.

0 Elaboracao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

2.1. Base de apresentacao

As demonstracoes financeiras da Sociedade para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e

2012 foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no

Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Acdes e normas e procedimentos

contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos

Contébeis - CPC, que estdao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas

pelo International Accounting Standards Board - IASB.

A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em

fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracéo para determinagao do valor

adequado a ser registrado nas demonstracoes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem: o registro da receita de fornecimento de

energia e de uso da rede de distribuicao néo faturados, o registro da comercializacéo de energia no &mbito

da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, a avaliacéo dos ativos financeiros pelo valor
justo, andlise do risco de crédito para determinacéo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa, assim
como da analise dos demais riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente

divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente

ao processo de estimativa. A Sociedade revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

A Sociedade adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretaces técnicas emitidas pela CVM

e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013.

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os

exercicios apresentados nessas demonstracoes financeiras.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacgao

As demonstracoes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional

da Sociedade.

Na elaboragao das demonstracées financeiras da Sociedade, os ativos e passivos monetérios

denominados em moeda estrangeira séo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de

cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da

atualizacao desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transacao e

os encerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

2.3. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdémicos serdo gerados para

a Sociedade e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é mensurada com base no

valor justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

A Sociedade avalia as transacoes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se

esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos

os seus contratos de receita.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre

o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os

recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéao ao

valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4.lmposto de renda e contribuicao social correntes

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicéo social (“IR e CS”) sao de 25% e 9%,

respectivamente.

2.5. Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.
2.6. Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos ndo
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Sociedade incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobilidrios e outras contas a receber.
a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagéo, que pode ser da
seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
o Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nado derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sa@o contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragéo
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicéo e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método
de juros efetivos ¢ incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por
reducédo ao valor recuperavel sao reconhecidas como despesa financeira no resultado.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

® A Sociedade transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Sociedade transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Sociedade nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Ei ares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.7. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancérios a vista, e as aplicacdes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos a contar da data da contratacéo.

2.8. Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da venda de energia elétrica prevista em contratos de Compra e Venda
Mercantil. Sdo considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

2.9. Titulos e valores mobiliarios

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estao demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneragdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de
encerramento das demonstracdes contabeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.10. Investimentos

Representam investimentos em bens imoéveis, acoes e quotas de direitos sobre a comercializacéo de
obra audiovisual, que nao se destinam ao objetivo da concessao e estéo registrados pelo custo de
aquisicao, liquidos de provisao para perdas, quando aplicavel.

2.11. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcdo deduzido da depreciacdo acumulada. A depreciacao
acumulada é calculada a taxas que levam em consideracéo a vida util efetiva dos bens.

2.12. Impairment de ativos nao financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao
ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contébil liquido exceder
o valor recuperavel, é constituida proviséo para desvalorizacao ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio quando identificadas.

Os valores alocados as premissas representam a avaliagdo da Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sao baseadas tanto em fontes externas de informacdes como dados histéricos.
2.13. Intangivel

Compreende a faixas de servidoes permanentes e software de manutencéo de sistema.

E avaliado ao custo de aquisicéo, deduzido da amortizacado acumulada e das perdas por reducéo ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

2.14. Taxas regulamentares

a) Taxa de Fiscalizacao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

2.15. Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacoes estatutérias, devem ser registrados no passivo circulante.

0O estatuto social da Sociedade estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho
de Administracdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos
intermediarios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por Sociedade independente,
contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas destinacoes legais a Sociedade
registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda néo distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicao de dividendos adicionais” no patriménio liquido.

A Sociedade distribui juros a titulo de remuneragao sobre o capital préprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7° da Lei n°® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatérios.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio nao reclamados no prazo de trés anos séo revertidos para
a Sociedade.

2.16. Provisdes

A Sociedade registrou provisoes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracao,
para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de um acontecimento
passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos seja necesséria para
liquidar a obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacao.

A Sociedade também estd sujeita a varias reivindicacdes, legais, civeis e processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negécios. O
julgamento da Sociedade é baseado na opinido de seus consultores legais. As provisdes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstéancias tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusoes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

2.17. Outros ativos e passivos circul. e nao cir

Sao demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculéveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacées monetérias incorridas por
forca de legislac@o ou clalisulas contratuais, de forma a refletir os valores atualizados até a data das
demonstracoes financeiras (passivos).

2.18. Operacoes de compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacoes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracéo da Sociedade, quando essas informacdes nao estéo disponiveis tempestivamente.
2.19. Novas normas e interpretacoes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas e interpretagoes de normas foram emitidas pelo IASB, mas nao estado em
vigor para o exercicio de 2013. A adocéo antecipada de normas encorajada pelo IASB, nao é permitida,
no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IFRS:

Norma Assunto
IFRIC 21 "Taxas"
IFRS 9 "Instrumentos Financeiros"

Né&o hé outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Sociedade.

9 Julgamentos, Estimativas e Premissas Contabeis Significativas

3.1. Julgamentos

A preparacao das demonstragoes financeiras requer que a Administracao faca julgamentos e estimativas
e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacoes de passivos contingentes, na data base das demonstracoes financeiras. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em exercicios futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Sociedade, a Administracdo nao identificou
julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracées financeiras.
3.2. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar
um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir:

a) Provisdes para riscos tributarios, civeis, regulatorios e trabalhistas

A Sociedade reconhece provisao para causas tributarias, civeis, regulatérias e trabalhistas. A avaliacédo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar
em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes
fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/13 31/12/12

Caixa e depositos bancarios a vista 57 377
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 47.123 29.833

47.181 30.210

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depésitos bancarios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizacao.

As aplicacdes financeiras sao formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos restritos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operagées compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacéo diéria e o célculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

e Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber

Ref. 31/12/13 31/12/12
Titulos a receber (a) 4.447 5.987
Comercializacéo de energia na CCEE (b) 3 7
Total 4.450 5.994
Circulante 4.450 5.994

Nao circulante - -

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2014. A Administracao.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

, Nota 2013 2012
RECEITA LIQUIDA 15 62.060 64.688
CUSTOS DOS SERVICOS 16 (46.796) (52.861)
LUCRO BRUTO 15.264 11.827
Despesas gerais e administrativas 16 (1.176) (2.454)
Resultado de participacoes societérias 4.314 4.556
Equivaléncia patrimonial 7 5.478 5.720
Amortizacao de agio 7 (1.164) (1.164)
LUCRO OPERACIONAL 18.402 13.929
Receitas financeiras 17 3.158 1.725
Despesas financeiras 17 (306) (266)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E CONTRIBUICAO SOCIAL 21.254 15.388
Imposto de renda e contribuicao social 11 (2.574) (765)
Corrente i 11 (2.574) (765)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 18.680 14.623

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em milhares de reais

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL 2013 2012
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 21.25 15.388
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA
ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacéo e amortizacao 11.543 13.908
Equivaléncia patrimonial (5.478) (5.720)
Amortizacéo de agio, liquida 1.164 1.164
Encargos de dividas e atualizacbes monetérias e cambiais 178 (156)
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado 133 492
Provisao (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 45 -
~ 28.839 25.076
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 1.544 5.730
IR e CSLL a recuperar (1.551) (1.114)
Impostos e contribuicoes a recuperar, exceto IR e CSLL 1.651 808
Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio 5.435 1.955
Depositos judiciais (16) -
Despesas pagas antecipadamente (876) (251)
Outros ativos 166 (191)
~ 6.353 6.937
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores (2.092) 2.030
Salarios e encargos a pagar (384) 793
Taxas regulamentares 3 (9)
Imposto de Renda (IR) e Contribuicéo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos (3.519) (1.652)
Impostos e contribuicoes a recolher, exceto IR e CSLL 2.884 (966)
Outros passivos 28 3
3.080 199
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 32.112 32.212
ATIVIDADE DE INVES TIMENTO
Aquisicao de imobilizado (1.761) (825)
Aquisicao de intangivel - (5)
Aplicacéo e resgate de_titulos e valores mobiliarios 511 (500)
GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (1.250) (1.330)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Pagamentq de dividendos e juros sobre o capital proprio (13.891) (4.584)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (13.891) (4.584)
AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 16.971 26.298
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 30.210 -
Caixa e equivalentes no final do exercicio 47.181 30.210
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 16.971 30.210

As notas explicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

(a) Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica ao contrato de prestacao
de servicos.

(b) Os valores referem-se a comercializagdo no mercado de curto prazo de energia elétrica. As
transacoes foram registradas com base nas informacoes disponibilizadas pela CCEE, e tem recebimento
previsto para 09/01/2014.

A necessidade de provisao para créditos de liquidacao duvidosa ¢ analisada de acordo com as normas
do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica da ANEEL e, apds criteriosa analise
das suas contas a receber, a Sociedade julga ndo ser necesséria a constituicao de proviséo para créditos
de liquidac&o duvidosa.

0 Impostos e Contribuicoes a Recuperar

Ref. 31/12/13 31/12/12
Circulante
Imposto de Renda - IR (a) 2.638 1.829
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL (a) 1.277 535
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS (b) 475 525
Programa de Integracao Social - PIS 17 155
Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 85 793
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 52 24
4.544 3.861
Nao Circulante
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias - ICMS (b) 1.820 2.603
1.820 2.603
Total 6.364 6.464

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicéo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados
corresponde aos montantes recolhidos quando das apuracées tributarias mensais, nos termos do Artigo
2° da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicacoes financeiras,
retencao de 6rgaos publicos e retengao na fonte referente a servicos prestados.

(b) Corresponde principalmente por ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das
aquisicoes de bens destinados ao ativo imobilizado, registrado com base na Lei Complementar n® 102,
de 11 de julho de 2000.

@ nvestimentos
Saldos em 31 Saldos em 31
de dezembro  Equivaléncia Amortizagdo Dividendos de dezembro
Companhia de 2012 patrimonial de agio e JSCP de 2013
CAPUAVA 25.259 5.478 (1.164) (5.378) 24.195
Total 25.259 5.478 (1.164) (5.378) 24.195
© Imobilizado
0 valor dos ativos imobilizados estd composto da seguinte forma:
31/12/13 31/12/12
Taxas anuais médias Depreciacao
ponderadas de amortizacao Valor Valor
Em servico depreciacao (%) _Custo acumulada liquido liquido
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 8 18.947 (10.928) 8.019 9.014
Méaquinas e equipamentos 10,4 124.391 (75.406) 48.985 59.624
Veiculos 19,1 281 (245) 36 64
Moveis e utensilios 10,0 571 (554) 17 28
144.190 (87.133) 57.057 68.730
Em curso
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 10 - 10 -
Magquinas e equipamentos 2.708 - 2.708 957
Outros 978 - 978 978
3.696 - 3.696 1.935
Total 147.886 (87.133) 60.753 70.665
A movimentacao do saldo do imobilizado estad demonstrada a seguir:
Em servico Em curso
Amortizacao Valor Valor
Custo _acumulada liquido _Custo liquido Total
Saldos em 1° de janeiro de 2012 166.359 (83.688) 82.671 1.110 1.110 83.781
Adicées - - - 825 825 825
Baixas (4.540) 4.048 (492) - - (492)
Depreciagao - (13.673) (13.673) - - (13.673)
Transferéncias 1.043 (819) 224 - - 224
Saldos em 31 de dezembro de 2012 162.862 (94.132) 68.730 1.935 1.935 70.665
Adicoes - - - 1761 1.761 1.761
Baixas (18.672) 18.539 (133) - - (133)
Depreciagao - (11.540) (11.540) - - (11.540)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 144.190 (87.133) 57.057 3.696 3.696 60.753

Todos os itens s&o depreciados conforme Resolugdo ANEEL 367/09 e atualizada pela Resolucéo
ANEEL 474/12.

Decorrido o prazo de vigéncia da concesséo e de sua eventual prorrogacdo, os bens e instalacoes
realizados para a geracao independente de energia elétrica e vinculados a concesséo passarao
a integrar o patrim6nio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos realizados, conforme
Resolugao ANEEL n°® 337 de 9 de dezembro de 1999.

o Outros Ativos
31/12/13 31/12/12

Adiantamentos a empregados 28 182
Adiantamentos a fornecedores 9.159 9.171
Total 9.187 9.353
Circulante 9.187 9.353
Néo circulante - -
@ Fornecedores
A composicéo do saldo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é como segue:
Fornecedores 31/12/13 31/12/12
Energia elétrica: 15 14

Terceiros 1 -

Partes relacionadas 14 14
Materiais e servicos: 2.489 4.582

Terceiros 2.489 4.582
Total 2.504 4.596
Circulante 2.504 4.596
Néo circulante - -
@ Impostos e Contribuicoes a Recolher

31/12/13 31/12/12

Circulante

Imposto de Renda - IR 1.886 851
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 689 198
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias - ICMS 446 50
Programa de Integracao Social - PIS 37 -
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 170 27
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 46 127
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS - 39
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31/12/13 31/12/12
Imposto Sobre Servigos - ISS 10 13
Impostos e contribuicoes retidos na fonte 28 68
Total 3.312 1.373
31/12/13 31/12/12
IR CSLL R _ CSLL

21.254 21.254 15388 15.388
(6.251) (3.959) (3.959)

15.003 11.429 11.429
9%  25% 9%
2.857 1.029

Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicéo social
Juros sobre capital proprio (6.251)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social

apos ajuste RTT 15.003
Aliquota do imposto de renda e contribuicao social 25%

Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacdo  3.751 1.350
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adicoes
Amortizacao agio participacao societaria 292 105 219 79
Depreciacao veiculos executivos 2 1 17 6
Participacao no resultado 146 52 113 41
Outras adicoes 88 32 44 16

528 190 393 142
(-) Exclusoes

Equivaléncia patrimonial (1.370) (493) (1.037) (373)
Incentivo fiscal SUDENE 1 - (2) -
Outras excluses (204) (63) (1.361) (158)
(1.575) (556) (2.400)  (531)
Imposto de renda e contribuicao social no periodo 2.705 984 850 640
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social
gerado (compensado) (820) (295)  (533) (192)
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado 1.885 689 317 448
Corrente 1.885 689 317 448

Recolhidos e pagos 2.612 907 275 434
A pagar (727) (218) 42 14
1.885 689 317 448

@ Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

De acordo com o previsto no estatuto social da Sociedade, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido do exercicio, destinado, ao pagamento dos dividendos das acdes ordinarias “Classe A”".
A base de célculo para os dividendos minimos obrigatdrios é como segue:

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado

Lucro liquido do exercicio 17.192 14.623
Constituigéo da reserva legal (860) (731)
Base de calculo do dividendo 16.332 13.892
Dividendos minimos obrigatérios 4.083 3.473
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos
16.332 3.473
Total bruto 16.332 3.473
A formacéo dos saldos em 31 de dezembro de 2013 é como segue:
Dividendos e juros sobre o capital préprio
Saldos em 1° de janeiro de 2012 4.584
Declarados 20.512
Pagos no periodo (4.584)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 20.512
Propostos 13.381
Pagos no periodo (13.891)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 20.002

@ Provisoes

As provisdes constituidas para contingéncias passivas estado compostas como segue:

Contingéncias

Trabalhistas Ambientais Total
Saldos em 1° de janeiro de 2012 - 1.567 1.567
Constituicao - - -
Baixas/reverséo - - -
Atualizacao - 158 158
Saldos em 31 de dezembro de 2012 - 1.725 1.725
Constituicao 45 - 45
Baixas/reversao - - -
Atualizagao 2 174 176
Saldos em 31 de dezembro de 2013 47 1.899 1.946

A Administracao da Sociedade, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos quanto
a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Valor Expectativa

Contingéncias trabalhistas atualizado _ Instancia de perda 31/12/13 31/12/12
Ex-empregados da Companhia 47 12 22¢ 32 Provavel 47 -
- 13,29e32 Possivel - -
- 18,22e 30 Remota - -
Total 47 47 -
Valor Expectativa
Contingéncias fiscais atualizado _ Instancia de perda 31/12/13 31/12/12
ICMS - 19,29¢32 Provavel - -
1 13 2232 Possivel - -
- 12, 22e 30 Remota - -
1SS - 13,22¢32 Provavel - -
- 12,22e 32 Possivel - -
290 12 ,23¢32 Remota - -
INSS - 12,28¢32 Provével - -
- 13,22e32 Possivel - -
20 12,22¢3® Remota - -
Total 311 - -
Valor Expectativa
Contingéncia ambiental atualizado _ Instancia _ de perda 31/12/13 31/12/12
Licenca ambiental 1.899 19 2%2e3? Provavel 1.899 1.725
17 12, 22e 37 Possivel - -
- 12,2232 Remota - -
Total 1.916 1.899 1.725
@ Patrimonio Liquido
Capital social
A composicao do capital social realizado por quotas e sécios em e 31 de dezembro de 2013 e 2012
¢ a seguinte:
Sécio Quotas %
Neoenergia S.A. 214.479.362 100,00%
Neoenergia Investimentos S.A. 1 -
Total 214.479.363 100,00%
Sécio R %
Neoenergia S.A. 117.963.649 100,00%
Neoenergia Investimentos S.A. 1 -
Total 117.963.650 100,00%

Reserva legal
A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

@ Receita Liquida
Ref. 31/12/13 31/12/12
Fornecimento de energia (a) 25.641 29.683
Receita de geragao 25.641 29.683
Camara de Comercializacéo de Energia - CCEE 7.715 7.158
Outras receitas 48.733 45.033
Total receita bruta 82.089 81.874
(-) Dedugdes da receita bruta (b) (20.029) (17.186)
Total receita operacional liquida 62.060 64.688

(a) Fornecimento de energia:

N° de consumidores

faturados

31/12/13 31/12/12
5

MWh R$ mil
31/12/13  31/12/12 31/12/13 31/12/12

Suprimento 5 428.217 427.300 25.641  29.683
Reclassificacao da receita

pela disponibilidade

da rede elétrica -

Consumidor cativo - (1) - - - -
Total 5 4  428.217 427.300 25.641  29.683

(b) A deducéo da receita bruta esta conforme abaixo:

31/12/13 31/12/12
IMPOSTOS:
ICMS (11.704) (10.413)
PIS (1.500) (1.204)
COFINS (6.792) (5.544)
ISS (14) (12)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (19) (13)
Total (20.029) (17.186)

@ Custos e Despesas Operacionais

31/12/13 31/12/12
Custos dos Despesas gerais e
Ref. __ servicos administrativas Total Total

Pessoal (a)  (9.500) (490)  (9.990) (10.210)
Entidade de previdéncia privada (93) 14 (79) (44)
Material (1.444) - (1.444) (1.526)
Combustivel para producéo de energia (14.180) - (14.180) (16.724)
Servicos de terceiros (2.892) (529)  (3.421) (3.141)
Taxa de fiscalizacéo servico
energia elétrica - TFSEE (132) - (132) (155)
Energia elétrica comprada para revenda  (b) (5.400) - (5.400) (7.248)
Depreciagéo e amortizagao (c) (11.543) - (11.543) (13.908)
Arrendamentos e aluguéis (165) (1) (166) (371)
Tributos (101) (1) (102) (64)
Provisdes liquidas - contingéncias - (44) (44) -
Outros ganho/perda/alienacao/
cancelamento/desativacao (118) - (118) (612)
Outros (d)  (1.228) (125)  (1.353) (1.312)
Total custos/despesas (46.796) (1.176) (47.972) (55.315)
(a) Pessoal 31/12/13 31/12/12
Remuneracoes (3.096) (4.232)
Encargos sociais (3.468) (2.289)
Auxilio-alimentacao (390) (536)
Convénio assistencial e outros beneficios (1.224) (1.203)
Rescisoes (508) (5)
Férias e 13° salario (301) (708)
Plano de satide (511) (547)
Participacao nos resultados (492) (690)
Total (9.990) (10.210)
(b) Energia elétrica comprada para revenda
31/12/13 31/12/12
Terceiros (5.385) (7.240)
Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (15) (8)
Total (5.400) (7.248)
(c) Depreciacao e amortizagao
31/12/13 31/12/12
Quota de depreciagéo e amortizagéo no exercicio (11.543) (13.908)
(11.543) (13.908)
(d) Outros custos e despesas
31/12/13 31/12/12
Seguros (1.035) (922)
Despesas de viagem (218) (193)
Consumo préprio e energia elétrica (2) (18)
Alimentagao (32) (55)
Outros (66) (124)
Total (1.353) (1.312)
@ Resultado Financeiro
Receita financeira 31/12/13 31/12/12
Renda de aplicacées financeiras 2.992 1.532
Juros, comissoes e acréscimo moratdrio de energia 166 -
Variagdo monetaria - 193
Total 3.158 1.725
Despesa financeira
Variagado monetaria (3) -
Outras despesas financeiras (303) (266)
Total (306) (266)
@ Saldos e Transacoes com Partes Relacionadas
31/12/13 31/12/12
Empresas Natureza de operacdo _Ativo  Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
NC ENERGIA Energia comprada - 14 (24) - 14 (29)
. 14 (24) - 14 (29)
CAPUAVA Dividendos  7.152 - - 7.209 - -
7.152 - - 7.209
Neoenergia S.A. Dividendos - 13751 - 13.751
Juros sobre capital proprio - 6.251 - - 6.761
- 20.002 - 20.512

@ Gestao do Risco Financeiro

Em atendimento & Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39, e alteracdo da Deliberagdo CVM n° 684, de 30 de agosto de
2012, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC 40(R1), a Energywork efetuou uma avaliagao
de seus instrumentos financeiros.

Consideracoes Gerais e Politicas

A administracao dos riscos financeiros da Sociedade segue o proposto na politica financeira do Grupo
Neoenergia que foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Neoenergia S.A. Dentre os objetivos
dispostos na politica estao: protecao de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos
investimentos da Sociedade com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracéo de
vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros. Além dessa politica a Sociedade monitora
seus riscos através de uma gestdo de controles internos que tem como objetivo o monitoramento
continuo das operacdes contratadas, proporcionando maior controle das operacées realizadas pela
Sociedade.

Com relacéo as aplicagoes financeiras, a Sociedade segue a Politica de Crédito do Grupo Neoenergia
que estabelece limites e critérios para avaliacao e controle do risco de crédito ao qual a Sociedade pode
estar exposta. De acordo com essa politica, a selecao das instituicoes financeiras considera a reputacao
das instituicoes no mercado e as operacoes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que
possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do Capital Social

A Sociedade promove a gestao de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes qualitativas
aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a
Sociedade, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na definicdo da estrutura 6tima de capital.

Nao houve alteracées dos objetivos, politicas ou processos durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.

Em 31 de dezembro de 2013, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa - sdo valores considerados como mantidos para negociacao e por isso
classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado.

Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacdes da Sociedade, sao
classificados como recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos a provisao
para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores - decorrem diretamente das operagoes da Sociedade e sao classificados como passivos
financeiros mensurados pelo custo amortizado.

Empréstimos e financiamentos - O principal propdsito desse instrumento financeiro foi gerar recursos
para financiar a construcéo da usina e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de
caixa no curto prazo. Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e atualizados
pela taxa efetiva de juros da operacédo. Os valores de mercado destes empréstimos séo equivalentes
aos seus valores contébeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas de
fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em geragao de energia,
com custos subsidiados, atrelados a TJLP - Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas prefixadas, e
do capital de giro da Sociedade, com custos atrelados a CDI - Certificado de Depédsito Interbancario
Valor Justo

0 Valor justo de um instrumento financeiro € o montante pelo qual o mercado precifica determinados
ativos e passivos financeiros, considerando o néo favorecimento das partes envolvidas.

A Administracéo da Sociedade entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a
maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como para
os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso a Sociedade
entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas
a curva DI (Depositos Interfinanceiros) que reflete as variagées das condicées de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada
¢é a de taxas de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operacdes foram fechadas com bancos de
fomento ou agentes repassadores de linhas subsidiadas. Essas operagoes sao bilaterais e ndo possuem
mercado ativo nem outra fonte similar com condicdes comparaveis as ja apresentadas que possam ser
parametro a determinacéo de seus valores justos. Dessa forma, a Sociedade entende que os valores
contabeis refletem o valor justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estado, em sua maioria, aplicados em
fundos restritos, dessa forma o valor justo esté refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem
suas metodologias de marcacao a mercado, em conformidade com o Cddigo Anbima de Regulacéo e
Melhores praticas.

A mensuracao contabil da indenizacdo e dos recebiveis decorrente da concesséao ¢ feita mediante a
aplicacao de critérios regulatérios contratuais e legais. Para esses ativos nao existe mercado ativo,
e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estéo refletidas nos valores contabilizados, a
Energyworks entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.

0 quadro a seguir apresenta o valor contabil e justo dos instrumentos financeiros da Sociedade em 31
de dezembro de 2013 e 2012, classificados pelas categorias de instrumentos financeiros, conforme
disposto na CPC 38:

31/12/13 31/12/12
Contabil Valor justo Contabil  Valor justo

Ativos financeiros (Circulante/néo circulante)
Empréstimos e recebiveis 4.450 4.450 5.994 5.994
Contas a receber de clientes e outros 4.450 4.450 5.994 5.994
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 47.484 47.484 31.024 31.024
Caixa e equivalentes de caixa 47.181 47.181 30.210 30.210

Titulos e valores mobiliarios 303 303 814 814
Passivos financeiros (Circulante/nao circulante)
Mensurado pelo custo amortizado
Fornecedores
Hierarquia de Valor Justo
A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo
por meio do resultado, de acordo com o nivel de mensuracao de cada um, considerando a seguinte
classificagao, conforme previsto na CPC 40:
Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado; e
Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacdes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos).
Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacao néo presente em mercado.

(2.504)
(2.504)

(2.504)
(2.504)

(4.596)
(4.596)

(4.596)
(4.596)

31/12/13
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Mantidos para negociagao
Caixa e equivalentes de caixa 57 47.124 - 47.181
Titulos e valores mobiliarios 303 - - 303
360 47.124 47.484

Fatores de Risco
® Riscos financeiros

v" Risco de taxas de juros
Este risco é oriundo da possibilidade da Sociedade vir a incorrer em perdas por conta de flutuagoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado.
A Sociedade monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade de contratacéo de protecao contra o risco de volatilidade dessas taxas.
A Sociedade possuia, em 31 de dezembro de 2013, aplicacdes financeiras atreladas ao CDI. A analise
de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Sociedade de uma possivel mudanga nas taxas
de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Sociedade no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo:

R$ Mil

Taxa no Cenario Cenario
Operacao Indexador Risco periodo Saldo Provavel (D] (1
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI QuedadoCDI 8,05% 47.426  3.861 2.895 1.930

Para o célculo dos valores no cenério provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para
o exercicio seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio vigentes ao final do exercicio. No
cenario |l esta projecao foi majorada em 25% e no cenario Ill em 50% em relagao ao cenario provavel.
Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecao do CDI da BM&FBOVESPA
para o exercicio no cenério provéavel, uma reducdo de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma
reducéo de 50% para o cenario |ll.

v"Risco de liquidez
O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Sociedade nao honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessérios
as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da Sociedade, através de projegoes de
curto e longo prazo, permite a identificacao de eventuais necessidades de captagao de recursos, com a
antecedéncia necesséaria para a estruturacdo e escolha das melhores fontes.
A Politica Financeira adotada pela Sociedade busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracdo de vencimentos, diversificagao de instrumentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.
Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicées financeiras). As aplicacdes da Sociedade séo concentradas
em fundos restritos para as Sociedades do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos
em ativos com liquidez diaria.
Em 31 de dezembro 2013 a Sociedade mantinha um total de aplicacées no curto prazo de R$ 17.480
mil em fundos restritos.
A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigacbes da Sociedade, com
empréstimos, financiamentos, fornecedores e outros, por faixa de vencimento, correspondente ao
periodo remanescente contratual.

31/12/13
Valor contabil Fluxo de caixa contratual total 2014

Passivos financeiros nao derivativos:
Fornecedores (2.504) (2.504) (2.504)

® Riscos operacionais
v Risco de crédito
O risco surge da possibilidade da Sociedade vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
converter em caixa seus ativos financeiros.
Para os ativos financeiros oriundos da principal atividade realizada pela Sociedade que é o de geracéo
de energia, existem limitagdes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar
alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranca e mitigacao dos
riscos de crédito de seus participantes.
Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliérios
a Sociedade segue as disposicdes da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigacéo do
risco de crédito através da diversificacéo junto as institui¢oes financeiras, centralizando as aplicagoes
em instituicoes de primeira linha. As aplicacdes da Sociedade sao concentradas em fundos restritos
para as Sociedades do Grupo Neoenergia, e tém como diretriz alocar ao méaximo os recursos em ativos
com liquidez diaria.
v’ Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos
De uma forma geral, por questoes econdmicas ou regulatérias, nao sdo tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividades fins da Sociedade, o Contas a receber de clientes e
outros.
Sua principal exposicao de risco de crédito é oriundo da possibilidade da Sociedade vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco
e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Sociedade monitora as contas a receber
realizando diversas acdes de cobranga. Além disso, os clientes da Sociedade tém firmado um Contrato
de Constituicao de Garantia de Pagamento e Fiel Cumprimento das Obrigacoes.
A seguir demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos financeiros da Sociedade. Os
montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisdo de
reducéo para recuperabilidade do ativo.
31/12/13 31/12/12
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 47.181 30.210
Titulos e valores mobiliarios 303 814
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes e outros
v Risco quanto a escassez de energia
O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo imida, reduzira o volume de agua nos reservatorios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevagao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatorios, as usinas
térmicas disponiveis e as Gltimas simulacoes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS
nao prevé para o proximo ano um novo programa de racionamento.

4.450 5.994
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