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Relatério da A acao - Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacao de
V.Sas. o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, cujo resultado nela apresen-
tado, reflete os efeitos dos resultados com nossas coligadas/controladas, que deter-
minaram um prejuizo de R$ 20,787 milhdes. Em 2017, o panorama do Brasil continua
demonstrando fraca atividade econémica, porém pode-se notar indicativos de uma
possivel recuperagdo da economia. Nesse cenario, faz-se necessario comentario
individualizado do desempenho de cada empresa, conforme a seguir: LIESS Maqui-
nas e Equipamentos Ltda. Empresa coligada (32,5823% do capital total), IndUstria
mecénica que tem como atividade principal desenvolver e prover solugdes para a

industria de bebidas, alimentos, processamento de fluidos e transporte de liquidos.
Em 2017 obteve uma receita operacional liquida de R$ 45,651 milhdes, com uma
margem de contribui¢do negativa de 2,20%, e com resultado liquido negativo de R$
12,881 milhdes, o que representa um resultado liquido negativo de 28,22% sobre a
receita operacional liquida. Este resultado é consequéncia direta da recessao que
atinge todo setor da Industria de Transformagao no Brasil com redugéo do nivel de
investimentos. A recuperacdo econdémica depende exclusivamente da melhoria do
nivel de atividade do setor, que se vislumbra j& estar em andamento, porém, a insta-
bilidade politica dificulta a nosso ver a continuidade da retomada econémica em
curso. Quanto a situagéo financeira, operamos com recursos proprios e captamos

recursos de longo prazo junto ao BNDES —PSI, assim cobrindo as vendas com pra-
zos de recebimentos mais longos financiados com recursos préprios. O excedente
de recursos disponiveis é aplicado no mercado de papéis de curto prazo e baixo
risco. NORDEPLAST Industria e Comércio de Plasticos Ltda. Empresa controlada
(70,35% do capital total) tem como objeto social a fabricagao, industrializacéo, co-
mercializagao, importagao, exportagao e beneficiamento para terceiros de plasticos
laminados rigidos, semirrigidos, flexiveis, com e sem reforgo, resinas sintéticas e re-
sinas em geral, emulsdes e granulados. Em 2017 encerrou a filial de Sao Paulo
mantendo a unidade de Alagoas com suas atividades paralisadas. A Administragdo
nao vé condi¢cdes para reativacdo de atividades tendo em consequéncia como obje-

tivo a alienacao da mesma. DECLARACAO DOS DIRETORES. Em observancia as
disposicdes constantes nos incisos V e VI do § 12 do artigo 25 da Instrucdo CVM n°
480, de 07/12/2009, DECLARAM que reviram, discutiram e concordaram com as
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezem-
bro de 2017, bem como que reviram, discutiram e concordaram com as opinides
expressas no parecer emitido por Peppe Associados — Consultores & Auditores Inde-
pendentes. AUDITORES INDEPENDENTES. Em atendimento a Instrugdo CVM
381/2003, informamos que o contrato em vigor com os auditores independentes,
somente se relacionam aos trabalhos de auditoria externa. Cotia, 28 de margo de
2018. A Administracdo

Balango Patrimonial em 31 de dezembro - (Em milhares de reais) D &o dos Resultados dos E. Findos em 31 de dezembro Demonstracao dos Fluxos de Caixa dos Exercicios Findos em 31 de
Ativo Controladora _Consolidado Passivo e Patriménio Liquido Controladora Consolidado - (Em milhares de reais __ Controladora ____Consolidado dezembro - (Em milhares de reais _ Controladora _ Consolidado
Circulante Nota 2017 2016 2017 2016 Circulante Nota 2017 2016 2017 2016 Nota 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Caixa e Equivalentes 5 9.219 6.128 9.222 6.757 Fornecedores . 14 - - - 3.670 Receita Operacional Liquida.... 22 - - 3.708  53.489 Fluxo de caixa proveniente das operacées:
Duplicatas a receber 6 - 3.386 Obrigagdes soci 15 208 162 208 171  (-) Custo dos produtos vendidos . - - (3.182) _(44.435) Lucro liquido do exercici . (20.787) (3.578) (20.787) (3.578)
Impostos a recuperar.. 7 1 440 3. 926 1.539 4.184 Dividendos a pagar........ 20 20 20 20 Lucro Bruto... . - - 526 9.054 ltens que nao afetam o caixa:
Outros créditos 8 7.612 24.370 7.612 24.373 Obrigacdes fiscais e Tributaria 16 540 471 1.360 1.245 Despesas Comerciai - - - (1.509) Depreciacbes e amortizagdes ... . 105 90 263 948
Partes Relacionadas - AFAM .............cccoooeune 9 7.15 - - Outras exigibilidades 17 192 - 192 168 Despesas Administrativas . 23 (7.788) (3.888) (8.763) (12.572)  Custo residual Baixa de Outros Investimentos - (577) - (577)
Estoque: - - 45 Total Do 960 653 1.780 _ 5.274 Honorarios da administragéo. (2.560) (930) (2.560) (118! Custo das baixas do Ativo Imobilizado . 154 47 548 378
Despesas antecipadas pagas ..........c.cooeeeens 13 7 13 Nao Circulante (10.348) (4.818)  (11.323) _ (14.199) Impaiment test do Ativo Imobilizado... - - (296) 89
Total Do Ci 25.430 34.437 25.532 38.758 Impostos parcelados - - 2261 2824 OQutrasF /D Oper i Perdas de capital - alteragao % de participagao - 187 - 187
Nao Circulante Provis&o para Obrig. Trabalhistas e Outras 18 540 - 540 - Resultado equlvalencla pammonlal (4.847) 1.089 (4.197) (1.595) Resultado da equivaléncia patrimonial 4.847 (1.089) 4.196 1.596
Créditos com entidades controladas/collgadas 10 - - - Outras obrigagoes ..........cccceeeevriruceiennnns 4 4 815 4 Ganhos e perdas de capital - partic. societaria - 389 - (188) Participagao minoritdria no resultado . . - - (273) 1.133
Impostos diferidos - diferengas temporarias... - 456 - 456 Total do nao cir 544 4 3616 __ 2.828 Qutras receitas e despesas operac. 24 (6.790) (453) (6.970) 2.678 (15.681) _ (4.920) (16.349) 176
Depésitos Judiciais 780 Patriménio Liquido 19 (11.637) 1.025 (11.167) 895 Variacdes no ativo circ. e realiz. a longo prazo
Qutros valores 11_8.711 15. 002 8.711 15. 002 Capital social 78. 246 78. 246 78. 246 78. 246 Resultado das ativ. operacionais . (21.985)  (3.793) (21.964) (4.250)  Duplicatas a receber.. - 3386 (227)
. 9.491 15458 9.491 15.458 Reservas de capital. Receitas Financeiras 22 2733 1.425 2784 4379  Partes Relacionadas.. - (7.152) -
Investimentos.... 12 9.888 14.735 9.574 13.771 Reservas de lucros.. (34 978) (14 191) (34 978) (14 191) Despesas Financeiras 22 (1.535) (785)  (1.881)  (1.682) Impostos a compensar . . 241 3.102 574
Imobilizado liquido...........ceveveiiiiiriciii 13 95 214 4.332 4.708 .400 187 400 187 antes dos | (20.787) (3.153) (21.061) (1.553)  OUtros Créditos .........ccocomrvvrirriurirriinirniinn 23! 048 (39.370) 23.051 175
o 9.983 14.949 13.906 18.479 Participagdo dos néo controladores . - 133 406 ( ) Imposto de rendaecon?rlbmgao social - (425) - (893)  Estoques - 45 4157
Total do ndo Circulante...............coocovvirnrnnns 19.474 30.407 23.. Total do Patriménio Liquido. MMMM Resultado liquido do exercicio..... (20.787) (3.578)  (21.061) (2.446 Despesas antecipadas ............ccccocveveeerenncns (2) 6 4
Total do Ativo 44.904 64.844 48. Total do Passivo e Patriménio 449004 _ 64.844 _48.929 _ 72.695 Participagéo dos n&o controladores 274 1 _132% Créditos com entidades controladas e ligadas - 697 - (38.671)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis = Participag&o acionistas controladores _(20.787)_ (3578) Depésitos judiciais 80) - 7 -
Demonstracao das Mutacées do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro - (Em milhares de reais) Quant. de ac¢des do capital social 2.529.419 2.529.419 2.529.419 2.529.419 o . . o 18.064 (38.434) 21.658 (33.988)
Outros Participacao Resultado liquido por agao em R$ (8.2181) _ (1.4146) _ (8.3264) _ (0.9670 Vérlagoez no passivo circulante e nao circulante (3.670) 176
Reserva Reserva Retengcdo Lucros Lucros Resultados Total de ndo = — n ornecedore: - - A
Capital de capital legal de Iuccros a realizar acumulados Abrangentes conlroladora controladores _Total ~ Demonstracao do Resultado Abrangente dos Exercicios Findos em 31 de Coligadas / Controladas .. - - 811 -
78.046 132 _ B (10.694) 1.9 61 255 75869 dezembro - (Em milhares de reais 2017 2016 Obrigagdes Sociais e Previdenciarias 541 37 531  (186)
- - - - B z (1.930) (1 930) (1.930) Lucro Liquido do Exercicio . (20.787) (3.578)  Obrigacdes fiscais e Tributarias. 115 396 162 14
X - - - - - - - - (5.849) (5.849) Variac@o cambial de Investimento no Exterior. - 107  Outras exigibilidades . 192 - 24 (51)
Resultado Liquido do Exercicio . - - - - - (3.578) - (3.578) - (3.578) Resultado Abrangente (20.787) (3.471)  Dividendos a pagar... - (76) - (76)
Dividendos nao Reclamados As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis Obrigagdes fiscais - ICMS subvengao p/invest. - - (562) _ (480)
Retornados para Lucros Acumulados - - - - - 81 - 81 - 81 ] dad. . N . 48 357 (2.704) __ (603)
Saldo final em 31/12/201 78246 3 - - - (4191) - 64187 406 64,593 tos em controladas /ol - A s Mesulta.  Total das atividades operacionais 3.231 (42.997) _ 2.605 (34.415)
Participagao dos Nao Controladores . - - - o - - - - (273) (273) Partici- Agdes/ Social nio liqui- do exerci- Ati de 1tos
Resultado Liquido do Exercicio - - - (20.787) - (20.787) - (20.787) acio ng!as realiza- do cio findo Invest. e adiant. para aumento de capital - 32614 - 32614
Saldo final em 31/12/2017 ............cccccvvveennne 78. 246 132 - - (34.978) e 43.400 133 _ 43.533 sty pag: i Pagamento por compra de imobilizado . (140) (3)_ (140)  8.245
Nordeplast Industria e %o em Mil do 311217 311217
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis Comércio de Plasticos Ltda 70,3500 100 100 155 (1.150) Total das atividades de ir (140) _ 32.611 (140) _ 40.859
Notas Explicativas as Demonstragdes C em 31 de 0 de 2017 Liess Mag. e Equipam. Ltda.......32,5823 7132 21.890  11.627 349 Atividades de financiamento
- - - - ——— = — 0 = H Integraliz. de capital/adiant® p/futuro aumento de cap. - - - 6.800
Nota 01 Contexto Operacional - A Springer S/A. com sede em Cotia/SP tem por obje- de 8% sobre o lucro liquido limitado ao valor total da remunerag@o. q) Beneficios a b) Movimentacéo dos Ir s no periodo (; s pelo MEP) Efeitos de result. acumul. vertidos para resultante - B (615)
tivo preponderante a participagéo societaria em outras Companhias no contexto de empregados - Os pagamentos de beneficios tais como salério, férias vencidas ou pro-  Participagéo controladas / coligadas Saldos  Equivaléncia’ Saldos Por red. de capital/retorno de Investimentos . R R (22 50@
participagdo e/ou controle. Nota 02 Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis - porcionais, bem como os respectivos encargos trabalhistas incidentes sobre estes be- Nordeplast Industria e Comércio de 31/12/16 _ Patrimonial _ 3112117 o oo liq. utilizados nas ativ. de financ. 1
a) Autorizagao das demonstracdes contabeis - As demonstragoes contabeis ineren-  neficios, sao reconhecidos mensalmente no resultado obedecendo-se o regime de  Plasticos Ltda 964 (650) 314 rotal dos efeitos de caixa ; —3.091 (10.386) _ 2.465
tes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 estdo sendo apresentadas em competéncia. r) Valor presente de ativos e passivos de longo prazo - Os ativos e __ 15824 (4.197) 11.627 Variagio no caixa
milhares de Reais e foram autorizadas pela Administragao da Companhia no dia 28 de ~ passivos de longo prazo so, quando aplicavel, ajustados a valor presente utilizando ; itos 2 : 16.788 (4.847) 11981 “gyidfinal de caixa e aplicagdes financeiras 9219 6.128 9222  6.757
marco de 2018. b) Declaragéo de conformi - As demonstragdes contdbeis indivi-  taxas de desconto que refletem a melhor estimativa da Companhia de sua controlada. Movimentagéo do agio e desagio Saldo inicial de caixa e aplicagées financeiras ~ 6.128 16.514  6.757 16.628
duais, indicadas como “controladora” e consolidadas para o exercicio findo em 31 de  s) Provisao/Ajustes para perdas provaveis - Provisdes e ajustes sao constituidas - Desagio - Liess Maquinas e EquipamentosLtda  (2.265) - (2.265) Variagao no caixa . __3.001 (10.386) __2.465 _(9.871)
dezembro de 2017, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no  sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida - Agio - Liess Maquinas e Equipamentos Ltda 212 - 212 As not lioath to int 6 das d | @b
Brasil que compreendem as normas da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e os  de recursos para a liquidacéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem _ (2.053) - (2.053) s notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis
pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Conta- - mensuraveis com suficiente seguranga levando em conta a opiniao dos assessores ju-  TOTAL i s 14.735 (4.847) 9.888 D acdo dos Valores Adicionados dos Exercicios findos em 31 de
beis (CPC). Especificamente as demonstragoes contabeis consolidadas estao prepara-  ridicos, a natureza das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e Comentérios dos investimentos - Entradas e Bai i i o - (Em milhares de reais) Controladora _ Consolidado
das em conformidade com as normas internacionais de relatérios financeiros (Interna- no posicionamento de tribunais. Os depdsitos judiciais s&o atualizados monetariamente pelo MEP — Nas sociedades Nordeplast e Liess. Equivaléncia patrimonial - Ajustes Gerac&o do Valor Adicionado 2017 2016 _ 2017 2016
cional Financial Reporting Standard — IFRS), emitidas pelo Internacional Accounting e apresentados como deducao do valor do correspondente passivo constituido quando  em decorréncia do percentual de participagéo da controladora no capital e calculado Receita Oper Bruta - - 5.815 76.490
Standard Board — IASB. AS politicas contabeis da Companhia foram consistentemente  n&o houver possibilidade de resgate destes depositos, a menos que ocorra desfecho ~ sobre o PL das controladas / coligadas e o valor liquido do ajuste em mil (R$ 4.847) foi - Menos: Aquisigao de produtos e insumos - - (4.849) (45.616)
aplicadas em relagdo aos exercicios anteriores. As demonstragGes contébeis foram  favoravel da questao para a Companhia. Nota 04 Demonstracées Contéabeis Conso- levado ao resultado da Companhia. Comentarios gerais sobre os investimentos Servigos contratados . (2.221) (1.670) (2.510) (3.260)
preparadas no curso normal dos negocios e na continuidade de suas atividades. As  lidadas - As Demonstragées Contabeis Consolidadas incluem as demonstragdes da (Consolidado) — R$ mil - No balango consolidado, a linha investimentos demonstra Despesas comerciais e administrativas (3.343)  (801) (3.600) (10.122)
demonstrages contabeis CONSOLIDADAS foram preparadas em conformidade com  Nordeplast Industria e Comércio de Plasticos Ltda. Participagdo %  Valores, oriundos de Investimentos, tanto da Controladora, quanto da coligada, que Despesas com comunicagdes. (23) (22) (23) (22)
as normas internacionais de contabilidade (Internacional Financial Reporting Standard 2017 2016 n&o foram eliminados no processo de consolidagao e a seguir demonsztaa1d705: 2016 Outras receitas operacionais . -__(439) (56) __2.301
—IFRS), emitidas pelo “Internacional Accounting Standard Board — IASB” e as interpre- A o - (5.587) (2.932) (11.038) (56.719)
tagdes do Comité de Interpretacdes das Normas Internacionais de Contabilidade “Inter- Xordelgpast '"d‘;s,tb”e? ef Comercllp %9 Pldasucos Ltda. i 7.0'3530 7q’?:j5%0 Liess Maquinas e Equipamentos Ltda 11.627 15.824  valor bruto (5.5 7) (2.932) (5.223) 19.771
national Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC” e também de acordo /S POl |cas|‘<(:jon a4 ell.,s ora!'n~ap(|ica as ce maneira unlé;_rme rt1a m;ncmna ?-joc'? ade | jess Maquinas e Equipamentos Ltda. - Agio .. 212 212 Depreciagoes e amortizagoes (105) __(90) _ (658) _ (948)
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. c) Estimativas contabeis - A preparagao E?ra_con§o hagao‘lﬁga;—“%%f a) [jess Maquinas e Equipamentos Ltda. - Desagio (2.265) (2.265) Valor liquido prod. p e —(5.692) (3.022) (5.881) 18.823
das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas requer que a administragao _Iménat;aold osdsa 0s deve c?res € cred ores en reg ia e a controlada; b) I'"'c';"a' Total 9.574 13.771 Recebido de terceiros
utilize estimativas e premissas que afetem os valores reportados de ativos e passivos, 30 908 Is?j 08 Eel_re_cena_s ed lespesas decorrentes de negocios entre a contlr_cé ad Ora - Nota 13 Imobilizado - R$ mil _Controladora Resultado da equivaléncia patrimonial (4.847) 1.089 (4.196) (1.596)
a divulgagao de ativos e passivos contingentes na data das demonstragaes financeiras, z CX"“'O ada; c) gmnaggo da participagao ?ogle(ana corg\ a em%relsa conso ldada, el Valor contabil do imobilizado Depre- Custo Residual  Receitas financeira 2733 1.426 2784  4.380
bem como os valores reconhecidos de receitas e despesas durante o exercicio. Os re- ) garm:lpat(;ao_ og agonlsﬂtag nag contl;oda ores R:Cte eu rgio Pata.”99 : a}(lm%nla % Taxas Custo ciacao Ganhos e perdas de capital - - (189)
sultados reais podem ser diferentes dessas estimativas. Nota 03 Sumario das Princi- g ”a.‘d edmotns ragao et SS(L;. a.tOSN otpeorslocole na E u ?95}0 to znrgoplo IqFL{J{$ o .Ci o me&m Resultado da venda de imobilizado 261 562 6.115 562
pais Préticas Contabeis - a) Moeda funcional e operagoes em moeda estrang eA"' 0 des| _aque a gue tem cirelto. Nota 05 Laixa e Equivalentes de Laixa — I.'“' Méveis e utensilios 10% 197 (196) 1 1 Resultados Operacionai (7.049) - (12.477) -
- As demonstracdes contébeis individuais e consolidadas sao apresentadas em Reais ~£'S df'.SPOn'b.' |dades|_es_lao representadas por deposnris em conta corrente e fap_lca— Veiculos . 20% 234 (149) 85 197 (8.902) _2.889 (7.774) _ 3.158
(R$), que é a moeda funcional da controladora. Cada entidade do Grupo determina a g?gs ('j"fn‘ée”gsl de liquidez imediata onde ja contempcam :)slregdlme?:tos aul.%”%[’s Instalagoe: 10% 256 (256) -1 Valor adicionado total a distribuir ............. (14.594) _ (133) (13.655) _ 21.981
sua propria moeda funcional e nagquelas cuja moeda funcional ¢ diferente do Real, as ‘a:e.a a; o alan;;o. % W Equipamentos de Informatica 20% 133 (125) 8 103  Distribuigao do valor adcionado
demonstragdes contabeis so traduzidas para o Real na data do fechamento. As tran- Ca!xa € Equivalentes ~20175 2010, 2017, 2016 Software 20% 32 (31) 1_(88) Empregados: Salarios, encargos e beneficios  1.960 1.239  2.048  8.008
sagdes em moedas estrangeiras s@o convertidas pela taxa de cambio do dia de suas Dalxa b o . . 852 (757) 95_ 214 Honorarios da diretoria e conselhos 2.561 930 2.561 990
ocorréncias. Os Ativos e Passivos denominados em moedas estrangeiras sao converti-  D€POsitos bancarios 2628 89 2631 718 valor contabil do imobilizado - Consolidado _Consolidado _ Distril aos empregad: 4521 _2.169  4.609  8.998
dos as taxas de cambio vigentes na data do balanco. b) Caixa e equivalentes de caixa APlicagdes contdbeis de liquidez imediata................. —6.589 6.038 6589 ____- Custo  Depreciacao Custo Residual Impostos e Contribuigoes
- Incluem os saldos de dinheiro em caixa, depésitos bancérios e investimentos de apli- 1otal de caixa e eq de caixa 57 Iméveis M M 2017 2016 Estaduais - - 165 2.526
cacoes financeiras consideradas resgataveis em curto prazo. Os investimentos em 10das as aplicacdes de liquidez imediata foram efetuadas em investimento de baixo Terreno o 10 10 Municipais 60 - 98 63
aplicacdes financeiras estao registrados ao valor de custo acrescido dos rendimentos, 11SC0, € J& contemplam os rendimentos incorridos até a data do balango. Em 2017 as  Edificios € benfeitorias ....................... i‘ﬁ 1.338 Federais 61_ 491 635 8.857
ou de perdas eventuais incorridas até a data do balango, que n@o supera o valor de aplicacoes financeiras produziram receitas financeiras no total de R$ 1.275 mil. Nota o ) __ 5555 1.338 4.376 Distribuidos Administragéo Publica......... 121 491 898  11.446
mercado. ¢) Contas a receber - Os valores a receber sao registrados e mantidos no 06 Contas a Receber - (Consolidado) - R$ mil 2017 2016 Maquinas, equipamentos e OUtros....... 892 872) 20 20 Remuneragdo de capital de terceiros
balanco patrimonial pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos, Devedores no pais 3.386 () Ajustes Impairment test - - - (296) Despesas financeiras, 1535 785 1.881 1.683
acrescidos das variagoes monetarias ou cambiais, quando aplicaveis, deduzidos de 1otal e s . - 3.386 L __ 892 (872) 20 (276) Alugugis 16 - 18 2.300
ajustes para cobrir eventuais perdas na sua realizagao. Os valores sdo ajustados a valor D2do a paralizagao das atividades da Controlada Nordeplast nao ha valores a  Qutros bens e direitos Distribuidos aos financiadores.................. 1551 785 1.899  3.983
presente quando o efeito é considerado relevante. O ajuste para créditos de liquidagao Serem recebidos decorrentes desta natureza em 31 de dezembro de 2017. Moveis e Utensilios 197 (196) 1 Acionistas
duvidosa & mensurado em montante considerado suficiente pela Administragio para Nota 07 Impostos a Recuperar - R$ mil Controladora _Consolidado  Vejculos..... 234 (149) 5 Participagéo dos nao controladores............... - - (274) 1132
cobrir eventuais perdas estimadas na realizagao desses cfre'ditos. Ofvalor estimado do :garof;oégursec:‘aﬁerar 2019725 % 2019725 % :EnSté}laGOGSt i ?gg E?ggg M Lucro liquido do (20.787) (3.578) (20.787) _(3.578)
ajuste para créditos de liquidagdo duvidosa pode ser modificado em fungéo das expec- o quipamentos de Informatica istribui ( )_ (133) ( )
tativas da Administragdo com relagéo a possibilidade de se recuperar os valores envol-  Créditos de IRPJ e CSLL a Recuperar 2. 171 3. 542 2171 3.542 " |mopilizagdes em andamento s ° - Va;\or adtlclona?o :ptal dlstr|b|.:|d.ot, """"" to d14.5dg4 :33 A 13'65? b:21_981
vidos, assim como por mudancas na situacéo financeira dos clientes. Nao haviam em P! € ICMS a recuperar e Compensal 99 258 Software 32 (31) S notas explicativas sao parte Inegrante cas demonslragoes Contaels
31 de dezembro de 2017 recebiveis decorrentes de Duplicatas a Receber. d) Impostos  QUtros impostos a recuperar.......... . T 85 (757) 95 608 Nota21Receita Operacional Liquida (Consolidado) R$ mil 2017 _ 2016
a recuperar - So créditos registrados a partir das operacoes da companhia, os quais () Perdas Estimativas de Créditos Federais . m i@ m M ~ ___7.299 %ﬁ) Receita oper. | bruta: 5.814  76.490
serao compensados com saldos a pagar no exercicio seguinte. A Cia adota ainda a ) ) ) 1.440 3.926 _1.539 4.184 Resumo da movimentagio do imobilizado _Controladora Consolidado  Tributos sobre a receita: IGMS (905)  (9.193)
poliica de reconhecer os riscos de nao utilizacao ou ndo recuperacao dos impostos Conforme NE 3d. a Cia vem registrando ajustes para a cobertura do risco de ndo rea- - Saldo em 31/12/2015. 300 14.311 IPI (736)  (5.984)
pelo fato da nao perspectiva de geragao de impostos suficientes para integral compen-  iza¢@o dos valores em fungéo da perspectiva de ndo geracao de tributos a tornar — Aquisiées 50 PIS (83) (1.053)
sagéo dos valores retidos. €) Estogues - Os estogues estao registrados pelo custo possivel a integral recuperacao desses impostos, exceto por eventual restituicao cujo  Baixas (47) (10_223) . COFINS ..o _(382) _(4.848
médio de aquisigao ou produgao e demonstrados pelo menor valor entre o custo médio  © Prazo € muito longo. Em 2017 houve a restituicao por parte RFB no montante de Depreciagao apropriada como despesa operacional (89) - Total dos tributos sobre a receita (8.708) (21.078)
de aquisicao ou produgo e os valores de realizacao. Quando aplicavel, ¢ constituido RS 635 mil. Nota 08 Outros Créditos - R$ mil. Outros Créditos - Circulante Saldo em 31/12/2016 214 4.083 Devolugoes P - _(1.924)
ajuste para estoques obsoletos ou de baixa movimentagao. Em 31 de dezembro de ) ) 20172016 Aquisigoes 140 140 Receita oper liquida < (3.708) _53.489
2017 na Cia e Controladas nao haviam estogues. f) Outros ativos circulantes e ndo  Mariana Reis Barrella : 11.360 11.360  Baixas (154) (154) Nota 22 Encargos Financeiros Liquidos R$ MIL
circulantes - Os demais itens do ativo circulante sao registrados ao valor de custo ou  Fhoenix Corp. Global International S.A.........ccooooveiveirssisirrirerrrreeees 2.705  2.477  Depreciagao apropriada como despesa operacional (105, 263 w Controladora _Consolidado
de realizago incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do balan- ~ ACG PharmpackPVT LTDA 1.905 10.529  saldo em 31/12/2017 95 4.332 Financeiras 2017 2016 2017 __2016
o. Os direitos realizaveis apés os 12 meses subsequentes a data das demonstragdes ~ (-) Ajustes para Perdas (8.360) - Nota 14 Fornecedores (Consolidado) R$ mil Varlagoe@ cambiais / monetarias ativas 1412 385 1.455 3.202
contabeis s&o considerados como nao circulantes. Quando necessarios os direitos sao ~ QUlros 2 4 O saldo de fornecedores esta composto da seguinte forma: Juros aplicagges financeiras . 1275 979 1275 992
ajustados por risco de perdas ou ndo recuperacéo. g) Investimentos - Os investimen- __ Total o ol c 7.612 24.370 Forr C: 2017 2016  Ajustes a valor presente - - 3 4
tos nas controladas so registrados na controladora pelo método da equivaléncia patri- Durante o exercicio os recebiveis na Phoenix e ACG geraram um efeito de variacdo  Fornecedores Nacionai X Juros recebidos 45 60 48 121
moNa e o oo Gl el e o et Sl e de 8 il Joran et ¢ et ll o S 1481 onsodaes standers Lo
controladas eliminados para fins de elaboragdo das demonstragGes contdbeis consoli tivo de 2017. A SPRINGER S.A efetuou um Ajuste para Perdas no valor de R$ Controladora Consolidado Total de receitas 2.733 1.426 _ 2.784 _ 4.379

dadas. Na atualizagao do valor dos investimentos feitos em moeda estrangeira no exte-
rior, em 2016 “comparativo”, efeito das variagdes cambiais, foi registrado em conta es-
pecifica do patriménio liquido. Em 2017 ndo haviam mais investimentos desta natureza.
h) Imobilizado - Os itens componentes do ativo imobilizado nas demonstragdes conta-
beis individuais e consolidadas estao demonstrados pelo custo de aquisi¢édo ou constru-
cao, deduzido da respectiva depreciagdo acumulada pelo método linear, pro-rata-tem-
poris as taxas mencionadas, nas notas explicativas n° 14 e leva em consideracao a vida
util-econdmica estimada dos bens, e praticados sobre os valores de uso. i) Reducéo ao
valor recuperavel - Nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas os itens
componentes do ativo imobilizado tém o seu valor recuperavel | Iestado no minimo anu-
almente, caso haja indicadores de perda de valor. j) Err
- Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos inicialmente, pelo valor justo no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transagao. Posteriormente estes em-
préstimos e financiamentos tomados s&o apresentados pelo custo amortizado, ou seja,
acrescido de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido “pro-rata-temporis”.
Os custos dos empréstimos sao reconhecidos como despesas de acordo com o regime
contabil de competéncia, exceto quando atribuiveis a um ativo qualificavel. Nao haviam
em 31 de dezembro de 2017 nenhum recurso financeiro obtido com institui¢des finan-
ceiras. k) Outros passivos circulantes e néo circulantes - Estéo registrados por valo-
res conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes en-
cargos e variagdes monetdrias incorridas até a data do balango. As obrigacdes
venciveis apds os 12 meses subsequentes a data das demonstragées contabeis sédo
consideradas como néo circulantes. I) Apuracéo do resultado - A Companhia e suas
coligadas e controladas tém como pratica a ado¢ao do regime contabil de competéncia
para o registro das mutacdes patrimoniais ocorridas no exercicio, assim como reconhe-
cimento das receitas e despesas e custos, independentemente de seu efetivo recebi-
mento ou pagamento. As receitas sdo consideradas realizadas quando a entidade
transfere para seus clientes os riscos, controle e beneficios mais significativos sobre os
bens comercializados. m) Instrumentos financeiros - Em 31 de dezembro de 2017 e
2016, os valores contdbeis dos instrumentos financeiros registrados no Balanco Patri-
monial referem-se a saldo disponivel em conta corrente e aplicacdes financeiras. A
Companhia nao utiliza instrumentos financeiros derivativos para administrar a exposi-
cao de seus ativos e passivos aos riscos de mercado referentes a taxa de juros e a os-
cilagoes de moedas estrangeiras. n) | de renda e contribuicao social sobre o
lucro - S&o calculados com base nas aliquotas vigentes de Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e de Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL). A controladora
e suas controladas se submeteram ao regime de lucro real que considera a compensa-
cao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, para fins de determina-
cao de exigibilidade. Portanto, as adi¢des ao lucro contabil de despesas temporarias
n&o dedutiveis ou exclusdes de receitas tempordrias nao tributaveis, sao consideradas
para apuracgdo do lucro tributavel corrente, gerando créditos ou débitos tributdrios. A
provisao para o imposto de renda é constituida mensalmente através de estimativa, a
aliquota para IRPJ de 15%, acrescido o adicional de 10% para os lucros que excederem
R$ 240 mil no periodo de 12 meses, enquanto que a CSLL é calculada a aliquota de
9%. O registro de créditos fiscais diferidos por diferencas temporérias com base no es-
toque de prejuizos fiscais e base negativa da CSLL, devido ao histérico de nos Ultimos
cinco anos a Cia apresentar sucessivos prejuizos e a ndo expectativa de lucros futuros
a Administracdo nao considerou prudente o reconhecimento desses créditos. o) De-
monstracéo do fluxo de caixa e valor adicionado - As demonstragdes dos fluxos de
caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo CVM n?
641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) —
Demonstragdes dos Fluxos de Caixas. As demonstragdes do valor adicionado foram
preparadas de acordo com a Deliberagdo CVM n® 557, de 12 de novembro de 2008,
que aprovou o pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstragéo do Valor Adicionado.
p) Participacao dos administradores - A participacao dos administradores nos lucros
é vinculada aos resultados econémico-financeiros da Companhia e de suas controla-
das. O Estatuto Social da Companhia e suas controladas estabelecem a distribuicao de
lucros para administradores, baseados em acordo de acionistas e/ou quotistas, a razdo

8.360 sobre o crédito a receber no valor de R$ 11.360 decorrentes da venda de sua
participagao societaria na ex-controlada Springer Plasticos da Amazo6nia S.A. Apds
a venda foram ainda efetuados quatro termos de aditamento em prorrogacao de
vencimentos das parcelas, por acordo, suspensas e a devedora firmou obrigacao
de pagamentos de juros de mora da divida, contudo também suspensos por ina-
dimpléncia. Quando da venda da referida participagéo, constaram do Instrumento
de Compra e Venda garantias hipotecarias do imével (Edificagdes) relativo ao par-
que industrial da ex-controlada vendida, contudo o gravame do registro do imével
nao fora efetivado por impedimento em decorréncia de o imével constar em area
pertencente a SUFRAMA e a legislacdo ndo permitir, o que dificulta ou impossibili-
ta a execucédo da garantia. Contudo, foi interposto Procedimento Administrativo e
considera-se vidvel a execucdo e pelo momento estd em curso “Constituicao em
Mora”, porém em 03/2018 foi assinado o quarto termo aditivo renegociando um
valor a ser pago até cento e oitenta dias de R$ 3.000 mil. Nota 09 Partes Relacio-
nadas — R$ mil - Partes Relacionadas base em 31/12/2017: Atendimento ao
CPC - 05 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas: AFAM Consultoria Empre-
sarial Ltda. (Prestagao de Servicos de Consultoria e Prospeccéo de Interessa-
dos na A e Pal ias); Por decisdo da Administracdo
da SPRINGER S/A e em conformldade com Memorando de Entendimentos, fir-
mado em 17 de dezembro de 2.017 entre a SPRINGER S/A e a AFAM CONSUL-
TORIA EMPRESARIAL LTDA, restou configurada a restituicdo, a SPRINGER S.A.,
pela AFAM CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., tida por “parte relacionada”, de
todos os valores pagos a titulo de honordrios de consultoria e de servicos de pros-
peccdo de interessados na aquisicdo de participacdes societarias detidas pela
SPRINGER S.A., e que foram realizados entre os exercicios de 2014 a 2017. Pa-
gamentos efetuados: - R$ 4.440 sendo: Pagamentos realizados entre os exerci-
cios financeiros, dos periodos de 2014 a 2016. O pagamento do valor acima, repre-
sentado por vérias faturas de servigos, e que anteriormente haviam sido levados a
conta de resultado, em razdo da decisao de “restituicdo”, formulada pela parte re-
cebedora, foi adequadamente reclassificado, passando a ser reintegrado aos Ati-
vos da Springer S/A., e agora, se encontram registrados como Conta Corrente /
Partes Relacionadas — AFAM Consultoria Empresarial Ltda., reconhecida nas De-
monstracdes Contabeis base 31/12/2017 & crédito de Despesas Recuperadas.
- R$ 2.712 sendo: Pagamentos a titulo da mesma natureza, conforme mencionado
no paragrafo anterior, feitos no periodo de 2017. Restituicdo dos Valores: Na
forma estabelecida no Memorando de Entendimentos, firmado entre SPRINGER
S/A e a AFAM CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., a restituicdo dos valores
ocorrera em 4 parcelas anuais a partir de 30/06/2019; Garantia: A restituicao do
valor fixado pelas partes - SPRINGER S/A e AFAM CONSULTORIA EMPRESA-
RIAL LTDA. esta representado por Nota Promissdria, que se encontra avalizada por
Walter Sacca.

Nota 10 Créditos com Entidades Controladas/ Coligadas — R$ mil 2017
Nordeplast Industria e Comércio de Plasticos Ltda 811
(-) Provisé@o Perdas (811)

Em decorréncia da Nordeplast estar com atividades paralisadas e sem perspectivas de
retomada a Cia vem efetuando aportes de recursos visando cobrir pequenos gastos de
manutencao e com a seguranca, bem como e principalmente para o pagamento dos
tributos por elas devidos (ICMS Prodesin). O Ajuste para Perdas se justifica pela impos-
sibilidade da Nordeplast gerar caixa ou devolver os recursos. Nota 11 Outros Valores
— R$ mil - Decorrente da venda de Investimentos de Participagdes Societdrias, confor-
me detalhes descritos na NE 08 tem a seguinte composicédo de saldos a receber:

Outros valores - Nao Circulante 2017 2016
Phoenix Corp. Global International S.A. ........cccoeeeiviiiieiciies 8.711 11.248
ACG Phampack PVT LTDA - 3.754

Total 8.711 15.002

Reclassificado Circulante e Nao Circulante de 2016 para adequacao do comparativo
de 2017. Nota 12 Investimentos - (Controladora) — R$ mil - INVESTIMENTOS a)

Nota 15 Obrigacdes Sociais

e Previdencidrias— R$ mil 2017 2016 2017 2016

Férias a pagar 97 85 97 85
INSS a recolher 91 63 91 65
FGTS a recolher 20 14 20 14
Contribuicao Sindical - - - 2
Outras obrigagdes - -
208 _ 162 20

Nota 16 Obrigacdes Fiscais e Tributdrias— R$ mil
Obrigacodes Fiscais e Tributarias _Controladora Consolidado

2017 2016 _ 2017 2017 2016

Circu- Circu- Circu- Nao Circu-

lante _lante _lante _Circulante _lante
COFINS a recolher 4 2 8
ICMS a recolher (A - - 820 2.261 739
PIS a recolher.... - 1 - 3
Outros Impostos e Taxas - - - - 4
IRRF a recolher . 79 38 79 - 55
IRPJ a recolher 319 319 319 - 319
CSLL a recolher. 106 106 106 - 106
ISS a recolher. 10 - 10 - 3

Despesas Financeiras . .
Variagbes cambiais / monetarias passivas

(1.418) (764) (1.429) (1.006
Ajustes a valor presente - - (307)

(333;
(201 ;

Juros sobre financiamentos. . - - (20)
Descontos concedidos ... - -
Despesas Bancaria (117) (6) (125)

Outras despesas (16)

Total de despesa (1 535) 1786) 11 8811 ( 682)

d quuldo
Nota 23 Despesas Administrativas
Despesas ¢/ Pessoal (Salérios, encargos e beneficios).
Servigos de Terceiros (Auditoria, Juridicos e Consultoria)
Acordos Judiciai
Outras despesas gerais e administrativas............cccoeeevirinccennnens

Retencdes a recolher 24 3 24 -

Nota 17 Outras Exigibilidades — R$ mil

Acordos de processos de reclamacdes trabalhistas
Jd julgadas e acordados os pagamentos em junta de conciliagao. Nota 18 Provisao
p/ Obrigacdes Trabalhistas e Outras - Processos trabalhistas de empresas ex con-
troladas/ coligadas que poderdo ter 6nus financeiro a Springer S.A. em razédo da
mesma situar-se no “Polo Passivo”: - Processo com valor da causa de R$ 260 — Per-
da Possivel; - Processo com valor da causa de R$ 50 — Perda Possivel; - Processo
com valor da causa de R$ 202 — Perda Possivel; - Processo com valor da causa de
R$ 80 — Perda Possivel; - R$ 500 Provisdo por Perda Provavel; - R$ 40 Provisao por
Perda Provével = R$ 540. A Springer S.A. vem recaindo 6nus por posi¢do de “polo
passivo” de processos de reclamagdes trabalhistas oriundas da ex-controlada Plas-
twal Latino Americana Industria e Comércio Ltda. De modo que neste exercicio ja
houve pagamentos de R$ 2.161 por indenizagdes desta natureza. Conforme posicio-
namento dos Consultores Juridicos da Springer S.A., hé outros processos ja defla-
grados avaliados como de perda provavel, no montante total de Rg 540 para os quais
constituimos a respectiva provisdo para contingéncias acima detalhada. Constam
ainda outros processos em atual valor de R$ 592,4 que possuem status de perda
possivel. Nota 19 Patriménio Liquido - (Controladora) R$ mil - O capital social, no
valor de R$ 78.246, totalmente subscrito e integralizado, esté representado por
2.529.419 acdes conforme segue: Quantidade de acdes

Tipo e Classe 2017 2016
Ordinérias 1.889.004 1.889.004
Preferenciais classe “A” 512.332 512.332
Preferenciais classe “B” 128.083 _ 128.083
2.529.419 2.529.419
Valor patri por acdo 15,21 2

As acoes Preferenciais Classe “A”, tem prioridade na distribuicdo de dividendos na
ordem de 12% sobre o capital préprio, e as agdes Preferenciais “B”, tem prioridade
na distribuicao de dividendos na ordem de 30% sobre o lucro liquido do exercicio,
proporcional a participaga@o no capital da Companhia. Nota 20 Resultado Conso-

Soma 7.788 3.888
Nota 24 Outras Receitas / Despesas Operacionais 2.017 2.016
Receitas

Despesas Recuperadas (NE 09) 4.440 -
Outras Receitas (Venda de Ativos) 415 -
Soma 4.855 -
D

Provisdo p/ Perdas Titulo a Receber (NE 08) 8.360 -
Provisdo p/ Perdas Créditos Sociedade Controlada (NE 10 811 -
Provisdo p/ Perdas Créditos Fiscais (NE 07) . 1.324 439
Provisdo Contingéncias Trabalhistas (NE 18). 541 -
Custo de Ativos Vendidos 153 14
Outras Despesas 456 -
Soma 11.645 453
Valor Liquido (6.790) (453)

Nota 25 Seguros - A sociedade e suas Coligadas e Controladas mantém apdlices de
seguros visando cobrir riscos operacionais, compreendendo seus estoques, equipamen-
tos, iméveis, lucros cessantes e responsabilidade civil, junto a instituicées seguradoras
nacionais, em valores considerados como suficientes pela administracao. Nota 26 Ins-
trumentos Financeiros - a) Consi Oes gerais e g de riscos - A
Empresa mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos riscos sao administra-
dos através de estratégias de posi¢cdes contabeis e sistemas de controles de limites de
exposicdo aos mesmos. Todas as operacgdes estao relacionadas na contabilidade e os
principais instrumentos financeiros sao os que constam nas notas explicativas 05, 06, 07,
8, 09, 14, 15 e 16: b) Fatores de risco que podem afetar os negdcios: Riscos e ta-
xas de juros: esse risco € oriundo da possibilidade de a empresa vir a sofrer perdas (ou
ganhos) por conta de flutuagdes nas taxas de juros que séo aplicadas aos seus passivos
e ativos captados (aplicados) no mercado. Para minimizar possiveis impactos advindos
de oscilagdes em taxas de juros, a empresa adota a politica de diversificagao, alternando
a contratacao de taxas fixas e varidveis (como a LIBOR e o CDI), com repactuacoes
periodicas de seus contratos, visando adequa-los ao mercado. Risco de taxa de cam-
bio: esse risco esté atrelado a possibilidade de alteracéo nas taxas de cambio, afetando
a despesa financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou ativo) de contratos que tenham
como indexador uma moeda estrangeira. Risco de crédito: advém da possibilidade da
empresa nao receber valores decorrentes de operagdes de comercializagao de seus
produtos e mercadorias ou de crédito detido junto a instituicdes contabeis gerado por
operagoes de aplicagao financeira. Risco de gerenciamento de capital: advém da es-
colha da Empresa em adotar uma estrutura de financiamentos para suas operagdes.

lidado R$ mil - A diferenca entre o Consolidado com o Prejuizo Liquido da

Controladora, esta abaixo identificada: 2017 2016

Prejuizo Liquido da controladora (21.061) (2.446)
Participac@o minoritdria __(274) (1.132
F ) liquido idad (20.787) (3.578)

Relatério do Auditor Independente sobre as Demor

tracoes Financeiras Individuais e Consolidad

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da SPRINGER S.A. Cotia — SP.
Opinido - 1. Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da
Springer S.A. (“Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respecti-
vamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas con-
tabeis. 2. Em nossa opinido, com base em nosso exame as demonstraces financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a po-
sicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Sociedade em 31 de de-
zembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas inter-
nacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Stan-
dards Board (IASB). Base para opiniao - 3. Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabllldades em
conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a segulr intitulada Respon-
sabilidades do auditor pela auditoria das d

e consolidadas’. Somos independentes em relagdo a Sociedade e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabili-
dade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Enfases - 4. Chamamos a atengdo para a NE-08, que
descreve que a Springer S/A efetuou um ajuste para Perdas no valor de R$ 8.360
(73,6%) sobre o crédito a receber no valor de R$ 11.360 decorrentes da venda de sua
Participagdo Societdria na ex—controlada Springer Plasticos da Amazénia S/A. O
ajuste decorreu em fungéo da inadimpléncia e dificuldades no recebimento do valor do
crédito, bem como por nova negociagdo em 2018 e o estabelecimento de que o deve-
dor ird pagar do valor devido o montante de R$ 3.000 mil e com isto a quitagao da di-
vida. 5. Chamamos a atencao para a NE-10, que descreve que a controlada NORDE-
PLAST Industria e Comércio de Plasticos Ltda., remanescente de cisao efetuada em
2016, encontra-se com suas atividades paralisadas de modo que ha intencéo de ven-
da/ realizagao do investimento, porém sem previsdo. O investimento foi ajustado pelo
MEP sem ajuste complementar pelo valor justo, bem como também com Ajuste por
perdas de créditos em conta corrente sociedade controlada no montante de R$ 811
mil. 6. Chamamos a atencgéo para a NE-18, que descreve que ha processos de recla-
magdes trabalhistas oriundas da ex-controlada Plastwal Latino Americana Indstria
e Comércio Ltda. cujo 6nus vem recaindo sobre a Springer S/A, por posi¢éo de “polo
passivo”. Por este motivo, foi constituida provisdo para contingéncias neste trimestre,
havendo ainda incertezas com relacdo a outras questdes destas naturezas que pos-
sam ainda surgir, recaindo-as exclusivamente & SPRINGER S/A. 7. Chamamos a aten-
cao para a NE-09, que descreve sobre Partes Relacionadas AFAM — Consultoria Em-
presarial Ltda., e o reestabelecimento de Créditos a serem recebidos, no montante de
R$ 7.152 dos quais R$ 4.440, tidos por Despesas Recuperadas (NE-24) decorrentes
de valores anteriormente levados ao resultado a titulo de Servicos de Terceiros por
honorérios de consultoria. 8. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto. Principais assuntos de auditoria - Principais assuntos de auditoria sédo
aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragc')es financeiras, individuais e consolidadas como um todo e
na formacéo de nossa opiniao sobre essas demonstraces financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assun-
tos. a) Pi ep - f:sca:s, e (Nota {

va 18 das D ibeis indi lidadas) - Porque é um
PAA? A Springer SIA a partir de 2017, em razéo de a mesma situar-se no “Polo
Passivo” tem sido citada em processos ]UdICIaIS e também de natureza trabalhista, de
ex-empregados de antigas sociedades coligadas ou controladas que foram realizadas
/ vendidas em exercicios passados por operagdes de combinagdes de negdcios. A
maior parte das questdes mais recorrentes decorre de sua ex-controlada Plastwal
Latino Americana Industria e Comércio Ltda. onde neste periodo de 2017 ja houve
desembolsos, por acordos aos reclamantes e em junta de conciliagao ou condenagoes
na ordem de R$ 2.161 mil, e conforme as NE 17 e 18 ja ha outras obrigagdes de pas-
sivos contingentes da mesma natureza, no montante de R$ 192 mil, bem como o pro-
visionamento por Riscos de Contingéncias no montante de R$ 540 mil tidos por pers-
pectivas de Perda Provével. Também conforme o BP, embora constando um Depdsito
Judicial no valor de R$ 780 mil, pertinente a uma contingéncia de natureza fiscal, os
consultores juridicos patronos da defesa posicionam-se para o risco de Possivel Su-
cesso na questdo. Tais situages ndo houveram sido deflagradas ou n&o nos foram
reveladas em 2016. No Brasil dada existéncia de determinadas leis ou regulamentos
com grau de complexidade elevado, associada a situagdes de incertezas ou mesmos
por inseguranca juridica, arremete as empresas em aumento de riscos destas nature-
zas, e consequentes litigios. A avaliacdo da exposi¢ao, a mensuragéo, reconhecimento
e divulgagao das Provisdes e Passivos Contingentes, relativas a esses processos re-
quer julgamento profissional, razoavelmente ponderado na melhor das estimativas o
que eventualmente pode impor mudancas nos saldos das provisdes em fungédo de
novos fatos que surgem ou quando os processos s@o analisados em juizo. Em decor-
réncia da complexidade, ao julgamento envolvido na avaliagdo destes assuntos, bem
como a definicdo para o momento do reconhecimento, mensuracao e divulgagdes re-
lacionadas as Provisdes e Passivos Contingentes, nés consideramos esse assunto
relevante para a nossa auditoria. Como nossa auditoria enderecou este assunto -
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram o entendimento dos controles inter-
nos relacionados com a identificagéo, avaliagéo, mensuracao e divulgacéo das Provi-
soes e Passivos Contingentes. Discutimos e avaliamos a adequagao e suficiéncia das
provisdes reconhecidas e dos valores de contingéncias divulgados, por meio da avalia-

¢ao dos critérios e premissas utilizados, considerando ainda a opinido dos consultores
juridicos, patronos na defesa das questdes, e com base nas andlises das respostas
dos mesmos e ainda por discussdes & complementacdo ao nosso entendimento de
cada processo, convalidamos pela razoabilidade no julgamento dos mesmos, nos as-
pectos das melhores estimativas e dos registros contabeis pertinentes a estes assun-
tos. Concluséo - Nossa conclusao, é que no contexto das questdes relativas a estes
assuntos, e que estao deflagradas, e controladas, o reconhecimento dos riscos estao
dentro de uma razoabilidade a provéveis valores de desembolsos na melhor das esti-
mativas e expectativas, contudo, ressaltamos que ha incertezas se outras questdes da
mesma natureza poder&o ou nao ainda surgir e em quais montantes. b) Ajustes para
Risco de Perdas Estimad: 4 3o ou dificil utilizagdo de Impostos

em nao recup
a Compensar. - Porque é um PAA? Conforme constam nas NE 3d e NE-07, a Sprin-
ger S/A vem constituindo ajustes para Perdas Estimadas de néo realizagdo de Crédi-
tos Fiscais decorrentes de Tributos a Recuperar e/ou a Compensar, sendo que no ba-
lango de 31/12/2017 o saldo do ajuste é de R$ 1.763. Embora a administracdo da
Springer S/A tenha se mantido cautelosa ao cuidado no contexto de entrar adminis-
trativamente com pedidos de restituicao destes créditos fiscais junto a RFB & elimina-
cao do risco de nao prescri¢do dos direitos aos mesmos, o processo de restituicdo é
acentuadamente lento, bem como a utilizagao integral dos mesmos por meio de com-
pensacao torna-se pouco vidvel em decorréncia de sucessivos aciimulos de Estoques
de Prejuizos Fiscais, e basicamente a compensagdo ocorre em montante infimo com
os poucos tributos gerados o que remete a perspectivas de provavelmente nao conse-
qguir a integral recuperacao destes créditos fiscais. O ajuste corresponde préximo & to-
talidade dos créditos fiscais de poucas perspectivas de utilizagdo. Sobre os montantes
relativos as retengdes na fonte decorrentes de resgates de aplicagdes financeiras,
neste exercicio houve a devolugéo do total de R$ 635 mil, de retengdes ocorridas no
ano de 2002, decorrente do processo administrativo de pedido de restituicdes junto a
RFB. Em decorréncia da complexidade, ao julgamento envolvido na avaliagdo destes
assuntos, bem como dadas as dificuldades, incertezas e lentidao ao processo de recu-
peracdo e a mensuracao da melhor das estimativas relacionadas aos provaveis riscos
da nao recuperacao destes créditos fiscais, consideramos esse assunto relevante para
a nossa auditoria. Como nossa auditoria enderecou este assunto - Os nossos
procedimentos de auditoria incluiram o entendimento da questdo e nos respectivos
controles internos relacionados a identificacdo do histérico dos valores retidos e recu-
perados visando a constatagéo e convalidagéo das estimativas, mensuragoes e divul-
gacdo dos provaveis riscos da ndo recuperagdo ou nao unllzagao destes créditos.
Discutimos com a administragdo sobre a adequagao e suficiéncia dos ajustes reconhe-
cidos, por meio da avaliagao dos critérios e premissas utilizadas nas estimativas, em
complementac&o ao nosso entendimento e aceitagio onde, convalidamos pela razoa-
bilidade no julgamento dos mesmos, nos aspectos de provaveis riscos da nao utiliza-
cao dos créditos fiscais e das melhores estimativas aos ajustes bem como aos regis-
tros contdbeis pertinentes a estes assuntos. Conclusdo — Concluimos que o contexto
das questoes relativas a estes assuntos inferem realmente em complexidade e signifi-
cativa incerteza quanto a provével recuperag&o por compensacéo integral destes cré-
ditos fiscais, em fungao de auséncia ou falta de perspectivas da geracéo de resultados
positivos a esta permissibilidade de compensagao. O nosso entendimento é que o re-
conhecimento dos riscos de ndo recuperacao pelos ajustes praticados esta dentro de
uma razoabilidade na melhor das estimativas e expectativas, relativas as incertezas
em questdes desta natureza. c) Ajustes & Perdas Estlmadas para riscos de crédito
e valor decorrente da Operag ios e Venda da

trolada Springer Plastlcos da Amazénia S/A - Porque € um PAA? Conforme cons-
tam na NE 08, a Springer S/A constituiu ajustes em 2017 para Perdas Estimadas de
nao realizagdo de Créditos de Titulos a Receber decorrentes da operacdo de Combi-
nacdo de Negécios / venda da ex-sociedade controlada, Springer Plasticos da Ama-
z6nia S/A. O ajuste constituido em 2017 foi no valor de R$ 8.360 mil, corresponde a
73,6% do montante do crédito dos Titulos a Receber. Quando da venda da controlada
em margo de 2016, pelo valor de R$ 12.360 mil a Springer S/A recebera um sinal no
valor de R$ 1.000 mil, sendo o saldo restante a ser recebido em sessenta parcelas
mensais (cinco anos) no valor de R$ 160 mil cada, devidamente corrigidas anualmente
pelo IPCA, de modo que na operagdo de combinagdo de negécios a Springer S/A fi-
cou com garantia hipotecaria do imével pertinente ao parque industrial da empresa.
Em decorréncia de dificuldades e a crise econdmica aprofundada, em abril de 2016, os
adquirentes tiveram grandes dificuldades e ao longo do periodo houveram quatro adi-
tamentos em renegociag@o de prazos. A Administragao da Springer S/A nao conse-
guiu levar a efeito o registro do gravame da hipoteca imobilidria na matricula do imével
em razao da drea pertencer a Suframa, o que implica dificuldade de execugéo da divi-
da, contudo, o consultor juridico patrono nos interesses da Springer S/A considerava
ainda vidvel a execucdo, mas nao levada e efeito. Como evento subsequente e relevan-
te, em marco de 2018 houve nova renegociagdo com os devedores onde se ajustou
entre as partes, a quitagao da divida pelo montante de R$ 3.000 em trés parcelas de
R$ 1.000 cada entre os meses de margo, junho e setembro/2018, motivo este ao reco-
nhecimento de um ajuste por perda no total de R$ 8.360. Em decorréncia da comple-
xidade no caso, riscos de nao recebimento que se prenunciavam, e dado o quadro de
dificuldades apresentadas pelo devedor, pelas incertezas, bem como pelo nao suces-
so no gravame da matricula conforme clausula de hipoteca imobilidria consideramos
esse assunto relevante para a nossa auditoria. Como nossa auditoria enderecou
este assunto - Uma vez que o contrato e termos aditivos da referida combinagéo de
negdcios ja foram analisados por nés em exercicio anterior, neste exercicio de 2017 os
nossos procedimentos de auditoria incluiram o estudo e entendimento detalhado da
questao, ja e nos aspectos relacionados com a situagdo como um todo, visando nos
assegurar pela convalidacéo das estimativas, mensuragoes e divulgacao dos prova-
veis riscos da nao recuperacao ou nao recebimento destes créditos e o valor provisio-
nado até entéo. Discutimos com a administracao sobre a adequacé&o e suficiéncia dos
ajustes reconhecidos, por meio da avaliagcao dos critérios e premissas utilizadas nas
estimativas, que nos externou a grande dificuldade do adquirente e que informa o

quadro de piora dos negdcios e operacdes da Springer Plasticos da Amazonia S/A.
Em complementacao ao nosso entendimento e aceitacdo, obtivemos posicionamento
do consultor juridico da Springer S/A que considerava ainda vidvel a execucéo da di-
vida, de modo que, nos aspectos de riscos da n&o realizacao do crédito e a estimativa
do ajuste em pela perda de R$ 8.360 do saldo até 31/12/2017 é considerado pertinen-
te, consumado pelo recente novo acordo entre a Springer S/A e os devedores. Conclu-
sao - Nao nos compete o julgamento sobre as decisdes administrativas, que as prati-
cam sob a ¢tica das melhores estimativas de riscos em fungao das reais garantias que
possam ou nao existir, bem como ao andamento e desenrolar dos negécios. Nossa
conclusdo é que, no geral, este assunto compreendia complexidade e significativas
incertezas quanto aos riscos de ndo recebimento ou recuperagéo do valor correspon-
dente, sendo que a nao possibilidade do gravame na matricula do imével pela clausula
de garantias hipotecérias no contrato de compra e venda, a nosso ver, convalidada
pelo reconhecimento do ajuste com base em recente renegociagao, presumimos pela
razoabilidade desta estimativa e expectativas, notadamente a incertezas quanto desfe-
cho futuro que vinham se firmando em relagéo a esta questao. d) Resultados de
Par ias: & Liess Maquil e E Ltda. - R
Despesas decorrentes do F de Par icipagcoes Si grias pelo MEP: Por-
que é um PAA? — A Springer S/A esta caracterizada como uma “Holding Pura’ que
“opera” essencialmente com investimentos de participagoes societarias os resultados
obtidos junto as investidas cujos efeitos implicam de forma significativa na estrutura
patrimonial da “Sociedade” pelo reconhecimento destes efeitos via RPS/MEP Resulta-
do de Participagao Societaria / Venda de Investimentos e Método de Equivaléncia Pa-
trimonial. Em 2016 houve a realizagéo de grande parte destes investimentos de parti-
cipagdes societarias e conforme a NE-12, de aspecto mais relevante, remanesceu
apenas a Participacdo Societaria da Liess Maquinas e Equipamentos Ltda., com
32,5823%, sendo que em 2017 o efeito deste Investimento de Participacdo Societaria
gerou um Resultado Negativo de MEP em R$ 4.197 mil e o valor do Investimento inicial
no montante de R$ 15.824 foi reduzido para R$ 11.627. Desta forma, por se tratar de
questdo fundamental no contexto das atividades operacionais, patrimonial e de resul-
tados da Springer S/A consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria.
Como nossa auditoria enderecou este assunto: - Nossos Procedimentos incluiram
planejamento e estratégia global de auditoria, com consideracdes especificas para a
determinag&o de relevancia e materialidade, bem como identificagéo de riscos ineren-
tes e avaliagdes nos riscos significativos, sendo tais procedimentos aplicaveis direta-
mente nos contextos dos investimentos da Springer S/A. No caso especifico da Liess
—Magquina e Equipamentos Ltda., por se tratar de sociedade coligada e nao auditada
por nds, os procedimentos incluiram a validagao da auditoria realizada pelos Auditores
de Componentes de Grupo, mediante comunica¢éo, e atendimento as nossas instru-
coes e em informagdes adicionais por apéndices a obtengéo e andlise de evidéncia de
testes em areas que possuem efeitos materiais e de risco e impacto & Holding, visando
obter seguranca razoavel de que os resultados da investida estdo adequadamente
suportados por fatos e documentagdes cabiveis, bem como seus reflexos adequada-
mente trazidos a Springer S/A. Ainda dentro do contexto, em nossos procedimentos
também foram levados em consideragéo o enfoque, o alcance e a época dos trabalhos,
bem como a revisdo da documentacao pertinente e a discussao dos resultados alcan-
cados. Conclusédo - Nossa conclusdo, dado que este assunto néo infere em grau de
complexidade ou de incertezas, bem como ao nosso acompanhamento ao longo do
exercicio e nos procedimentos praticados em conformidade com a NBC-TA-600 (R1)
Consideracdes Especiais — Auditoria de DC,s de Grupos, Incluindo o Trabalho dos
Auditores dos Componentes, e sob nosso direcionamentos as instrucdes, concluimos
pela aceitacdo dos resultados e que os mesmos estao devidamente refletidos, e no
momento sem riscos de eventuais incertezas. e) F de Parti Socie-
tdrias: a Nordeplast — Industria e Com. de PIa: Ltda. - |

decorrentes do F de Participag rias pelo MEP: Porque éum
PAA? — A Springer S/A caracterizada como uma “Holding Pura” que “opera” essen-
cialmente com investimentos de participagdes societarias os resultados obtidos junto
as investidas cujos efeitos implicam de forma significativa na estrutura patrimonial da
“Sociedade” pelo reconhecimento destes efeitos via RPS/MEP Resultado de Participa-
cao Societéria / Método de Equivaléncia Patrimonial. A atual investida Nordeplast,
remanescente de parcela apés uma operacéo de Cisdo Parcial ocorrida em 2016, é a
unidade MATRIZ no Distrito Industrial de Marechal Deodoro / AL, contudo, j& pratica-
mente com suas atividades paralisadas desde o inicio de 2016, decorrentes de inativi-
dade na respectiva unidade ha mais de 18 meses, sendo que até a Cisdo Parcial
ocorrida em 2016, suas atividades concentravam-se essencialmente na filial de Sao
Paulo. Na unidade Matriz no estado das Alagoas efetivamente remanesceram apenas
uma pequena parcela de Impostos a Recuperar em R$ 98 mil e o Imével (Edificacdes)
construida sob terreno de Subvencao Governamental a qual operava sob Projeto de
Incentivo Fiscal Setorial com restricoes a realizagdo do mesmo por venda a terceiros,
o que em si torna-se um impeditivo. No passivo da Nordeplast remanescem o saldo do
ICMS a pagar Projeto Prodesin cujo montante em 31/12/2017 entre curto e longo
prazo corresponde em VPL (Valor Presente Liquido) ao montante de R$ 3.082 mil. A
Springer S/A vem aportando 0s recursos necessarios para manter em dia os compro-
missos e em 31/12/2017 o saldo referente aos aportes do periodo foi de R$ 811 mil.
Destarte que na impossibilidade de realizacao do Ativo, este passivo é efetivamente
um compromisso especifico dos sécios da Nordeplast, sendo a tnica possibilidade se
algum investidor se interessar pelo projeto, ficando com os ativos e a assungéo deste
passivo fiscal e a Springer S/A efetuar a realizagdo do Investimento pelo eventual va-
lor justo. Até o momento ha incertezas pela eventual realizagdo disto, bem como por
nossas discussdes com a Administragdo ndo ha nenhuma perspectivas de quaisquer
investimentos a retomada das atividades. Desta forma vemos que o passivo fiscal da
Nordeplast no montante de R$ 3.082 mil € um énus a qual devera ser respondido pelos
investidores da Nordeplast onde a Springer S/A detém o controle com 70,5%, e assim
vem sustentando os compromissos de manutencgéo e a responsabilidade do passivo. A
Administragao da Springer S/A considera também o valor do crédito aportado ao lon-
go de 2017 no valor de R$ 811 mil impossivel de ser restituido e diante da impossibili-
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dade ajustou com uma perda de 100% do saldo conforme NE 10 Desta forma por se
tratar de questdo fundamental no contexto das atividades operacionais da Springer
S/A consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria. Como nossa audi-
toria enderecou este assunto: - Nossos Procedimentos incluiram planejamento e
estratégia global de auditoria, com consideracdes especificas para a determinacéao de
relevancia e materialidade, bem como identificac@o de riscos inerentes e avaliages
nos riscos significativos, sendo tais procedimentos aplicaveis diretamente nos contex-
tos dos investimentos da Springer S/A. No caso especifico da Nordeplast Ltda., tam-
bém foi auditada por nds, os procedimentos incluiram a convalidagao dos aspectos
descritos na fundamentagdo do PAA, bem como a discussdo com a Administracdo
sobre os destinos ou futuro desta controlada, onde a mesma posiciona-se no sentido
de que vem tentando identificar algum investidor interessado em assuncéo de algum
projeto e dar continuidade em retomada das atividades, o que passaria por uma ope-
racao de Combinacdo de Negdcios e Venda do remanescente do investimento, contu-
do, 0o momento néo favorece muitas expectativas e prevalecem incertezas. Conclusao
—Nossa concluséo, dado que este assunto, infere em grau de complexidade e de in-

/ certezas, tocante a continuidade da Nordeplast e/ou eventual identificacao de investi-

dor que possa ter interesse em projetos especificos no local, concluimos pela aceita-
¢éo dos resultados e que os mesmos estao até o momento devidamente refletidos,
porém as incertezas sao eminentes e, enquanto nao houver uma solugao, represen-
tam um 6nus financeiro & Springer S/A em bancar os compromissos firmados e os
gastos com seguranga e manutencao do local. f) Aplicacées Financeiras: - Por que
€ um PAA? - Conforme NE 05, o saldo de aplica¢bes financeiras da Springer S/A
representam 21% do total de seu Ativo, de modo que, sendo uma “Holding Pura”, as
aplicagdes financeiras concentram os recursos da “Sociedade”, e os correspondentes
rendimentos desses instrumentos “derivativos ndo complexos” também impactam
substancialmente nos resultados. No periodo, o resultado das Aplicacdes financeiras
propiciou uma receita financeira no total de R$ 1.275 mil. Desta forma por se tratar de
questao fundamental no contexto das atividades operacionais da Springer S/A consi-
deramos esse assunto relevante para a nossa auditoria. Como nossa auditoria ende-
recou este assunto: - Os procedimentos de auditoria além das confirmagdes diretas
dos saldos junto a instituicdes financeiras, incluiram o exame dos Controles Internos e
a verificagao dos extratos bancarios de todas as aplicagdes financeiras referentes aos
doze meses do exercicio de 2017, o confronto de posi¢oes e 0 exame da evolugdo das
mesmas, de modo a validar os impactos contdbeis de aplicagdes, resgates, rendimen-
tos e impostos retidos. As receitas financeiras foram ainda validadas nas bases de
célculo do PIS/ COFINS incidentes sobre esta modalidade de receitas. Destarte que a
politica da Administracdo da Springer S/A, no contexto geral de melhores opgdes e
em modalidades mais conservadoras e de menor risco para “Sociedade”. Considera-
mos que as divulgacdes efetuadas nas notas explicativas sdo consistentes com os
documentos inspecionados e os testes realizados. Conclusdo — Nossa conclusao,
dado que este assunto, embora relevante e significativo ndo infira em grau de comple-
xidade ou de incertezas, bem como além de confirmagdes externas diretas e adequa-
do controle e administracao, representam a real posicao de recursos financeiros de li-
qU|dez imediata da Springer S/A, sem riscos ou eventuais incertezas. g) Partes

-F de Crédito em R$ 7.152 mil — Recuperacao de
Despesas no montante de R$ 4.440 mil: Por que é um PAA? - Conforme detalha-
mento da NE 09, visando o restabelecimento de montantes anteriormente levados ao
resultado a titulo de Servigcos Prestados por Terceiros bem como por decisao da Admi-
nistracao da Springer S/A com base em Memorando de Entendimentos, datado de
17/12/2017 entre a Springer S/A e a AFAM — Consultoria Empresarial Ltda. restou
ajustado entre as partes a restituicao, a Springer S/A pela AFAM, tida por “parte rela-
cionada”, todos os valores que houveram sido pagos a titulo de honorarios de consul-
toria e de servicos de prospeccao de interessados na aquisicao de participagoes so-
cietdrias detidas pela Springer S/A., e que foram realizadas entre os exercicios de
2014 a 2017. Desta forma por se tratar de questdo envolvendo partes relacionadas em
montante significativo incluindo a recuperagéo de despesas consideramos esse as-
sunto relevante para a nossa auditoria. Como nossa auditoria enderegou este as-
sunto: - Nossos procedimentos, consubstanciaram-se por andlise geral dos funda-
mentos e dos montantes envolvidos, a conciliagdo e composicao dos mesmos
relacionados ao conjunto de documentos pertinentes aos fatos tidos por contratos,
notas fiscais e comprovantes de pagamentos, bem como os impactos relacionados no
contexto dos valores anteriormente pagos e agora suscitados a sua recuperacao e
ainda a nossa detida andlise de todos os instrumentos relacionados com este assunto,
e no entendimento da questdo e suas razées, convalidando pela razoabilidade dos
correspondentes valores e seus respectivos registros, bem como no contexto pertinen-
te a divulgagdo das transagdes com partes relacionadas em conformidade com os
preceitos gerais do CPC 05 — (R3) / NBC-TG-05 (R3). Conclusao — Nossa conclusao,
dado que este assunto infere em grau de complexidade e de significativo impacto no
contexto da estrutura patrimonial e de resultados da Springer S/A, concluimos pela
aceitagdo dos resultados e que os mesmos estdo devidamente refletidos, e a realiza-
cao dos recebiveis como descrito na NE 09. Outros assuntos - Demonstragdes do
valor adicionado - As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da Sociedade, e apresentadas como informacgao
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria execu-
tados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Sociedade. Para
a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas
com as demonstragdes financeiras e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e contetido estéo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 - De-
monstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, se-
gundo os critérios definidos nessa norma e sao consistentes em relacéo as demons-
tragdes financeiras |nd|V|dua|s e consolidadas tomadas em conjunto. Outras informa-
coes que tham as demc oes financeiras individuais e consolidadas
& o relatério do auditor - A admmlstragao da Sociedade é continua)
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responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio da Adminis-
trag@o. Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
nao abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de con-
clusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstra-
coes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Rela-
tério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimen-
to obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢&o relevante no Relato-
rio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a rela-
tar a este respeito. Responsabilidades da administracéo e da governanca pelas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas - A administragéo € respon-
savel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras indi-
viduais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Ac-
counting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor-
cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a nao ser que a adminis-

tragao pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os
responséveis pela governanga da Sociedade e suas controladas s@o aqueles com res-
ponsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstragdes finan-
ceiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financei-
ras individuais e consolidadas - Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de
que as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais dis-
torgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demons-
tragbes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante

de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas in-
tencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Sociedade e suas controladas. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela
administragdo. * Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela administracao, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar
duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Socieda-
de e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagao em nossa opinido,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou con-
dicdes futuras podem levar a Sociedade e suas controladas a ndo mais se manterem
em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteu-
do das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes fi-
nanceiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. « Obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das

entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responséveis pela diregéo, supervi-
s&o e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de audi-
toria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significati-
vas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis
pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa indepen-
déncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que
foram objeto de comunicagao com os responsdveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra-
coes financeiras, do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quan-
do, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica-
cao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunica-
cao para o interesse publico. Sao Paulo, 28 de marco de 2018. Peppe Associados —
Consultores & Auditores Independentes - CRC-SP n°. 2SP021055/0-1. Paulo Cesar
Raimundo Peppe - Contador CRC- SP n®1SP095009/0-5




