JBS S.A. (BVM&FBOVESPA: JBSS3; OTCQX: JBSAY) Séo Paulo, 15 de maio de 2017

Resultados do 1T17

JBS encerra o trimestre com R$37,6 bilhdes de Receita Liquida e
Lucro Liquido de R$422,3 milhdes

A JBS S.A. encerrou 0 1T17 com receita liquida de R$37,6 bilhdes. O lucro liquido foi de R$422,3

milhdes, o que representa um lucro por acédo de R$0,15.

O lucro bruto foi de R$4,4 bilhdes, com margem bruta crescendo de 10,8% no 1716 para 11,8% no
1T17. O EBITDA foi de R$2,1 bilhdes, estavel em relagdo ao 1T16, com margem EBITDA

aumentando de 4,9% para 5,7%.

“Iniciamos 2017 mantendo a boa performance nas unidades de negdcios das nossas operagdes
internacionais, impulsionada pela forte demanda nos mercados em que atuamos. Nossas
operagdes na América do Sul, por sua vez, continuaram enfrentando um cenério desafiador,
principalmente em funcdo da forte valorizagdo do real frente ao ddlar americano, que passou de

R$3,91 no 1716 para R$3,14 no 1T17, impactando a rentabilidade das nossas exportagdes a partir
do Brasil.”, comentou Wesley Batista, CEO Global da JBS.

‘A nossa plataforma de produgdo global, a diversificagdo do nosso portfdlio de produtos, os
investimentos continuos em inovagao e nosso foco constante em controle de custos e eficiéncia,
nos permitiu mitigar os efeitos do cenario desafiador na América do Sul com os bons resultados das

operag0es internacionais.”, acrescentou Wesley.
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Destaques Consolidados do 1T17

( /) A receita liquida no 1717 foi de R$37,6 bilhoes, reducéo de
14,3% comparado ao 1T16.

C “) O lucro bruto no 1T17 foi de R$4,4 bilhdes. A margem
bruta aumentou de 10,8% no 1716 para 11,8% no 1T17.

( 6 O EBITDA no 1T17 foi de R$2,1 bilhdes. A margem
EBITDA aumentou de 4,9% no 1716 para 5,7% no 1T17.

( 6 A JBS registrou um lucro liquido de R$422,3 milhées no
1T17, 0 que representa um lucro por agao de R$0,15.

Receita Liquida (R$ milhdes) Lucro Bruto (R$ milhdes)

== Margem Bruta (%)

43.911,9
37.616,4 10,8%—11,8%

4.763,8

1T16 1T17 1716 1T17

EBITDA (R$ milh&es) Lucro Liquido (R$ milhdes)

=== Margem EBITDA (%)
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2.140,5

1T16 1T17
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IBS

Destaques Consolidados do 1T17

( /) No 1T17, o fluxo de caixa aplicado nas atividades operacionais foi
: de R$285,4 milhoes.

( /) A JBS encerrou 0 1T17 com uma divida liquida de R$47,8 bilhoes.

« A alavancagem ao final do trimestre considerando o resultado dos
( ) ultimos 12 meses da GNP ficou em 4,20x.

Fluxo de Caixa Operacional (R$ milhdes) Divida Liquida (R$ milhdes) e Alavancagem

Alavancagem
—
1716 1T17 46.904,8 47.806,0
I ~—

-285,4

-1.101,9

4716 1T17
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Resultados Consolidados do 1T17

Andlise Consolidada dos Principais Indicadores Operacionais da JBS

1117 4116 1116

Receita liquida 37.616,4 100,0% 41.630,6  100,0% -9,6%
Custo dos produtos vendidos (33.195,4) -88,2% (35.694,2) -85,7% =7,0%
Lucro bruto 4.421,0 11,8% 5.936,3 143% -25,5%
Despesas com vendas (2.069,5) -5,5% (2.461,0) -59% =15,9%
Despesas adm. e gerais (1.289,2) -3,4% (1.529,8) -37% -15,7%
Resultado financeiro liquido (410,8) -1,1% (939,8) -2,3% -56,3%
Resultado de equivaléncia patrimonial 1,8 0,0% 3,5 00% -48,8%
Outras receitas (despesas) 21,9 0,1% (19,2) 00%

Resultado operacional 675,3 1,8% 990,1 2,4% -31,8%
Imposto de renda e contribuic&o social (189,1) -0,5% (250,9) -0,6% -24,6%
Participacéo dos acionistas ndo controladores (63,9) -0,2% (45,3) -0,1% 41,1%
Lucro ligquido/prejuizo 422,3 1,1% 6939 1,7% -39,1%
EBITDA ajustado 2.140,5 5,7% 3.112,9 7,5% =31,2%
Lucro por acao (R$) 0,15 0,26 -42,3%

Receita Liquida

43.911,9 100,0%
(39.148,1) -89,2%
4.763,8 10,8%
(2.678,5) -6,1%
(1.227,6) -2.8%
(4.765,3) -10,9%
0,3 0,0%
104,7 02%
(3.802,6) -87%
1.157,9 2,6%
(96,5) -0,2%
(2.741,2) -6.2%
2.137,2 49%

n.a.

-14,3%

-15,2%

=7,2%

=22,7%

5,0%

-91,4%

515,3%

=79,0%

-33,8%

0,2%

A receita liquida consolidada da JBS no 1717 totalizou R$37.616,4 milhdes, redugdo de 14,3% em relagdo ao 1T16,
em fungéo da redugéo da receita da Seara e da JBS Mercosul em 4,7% e 11,1%, respectivamente, e também da

valorizagdo do real no periodo, que passou de R$3,91 no 1716 para R$3,14 no 1T17.

No 1T17, aproximadamente 74% das vendas globais da JBS foram realizadas nos mercados domésticos em que a

Companhia atua e 26% por meio de exportagdes.

EBITDA

O EBITDA da JBS no 1T17 foi de R$2.140,5 milhdes, estavel em relagdo ao 1T16. A margem EBITDA foi de 5,7%.

R$ milhdes

Lucro liquido do exercicio (incluindo participa¢do dos minoritarios) 486,2 739,1
Resultado financeiro liquido 410,8 939,8
Imposto de renda e contribuicdo social - corrente e diferidos 189,1 250,9
Depreciagéo e amortizacao 1.056,2 1.153,6
Resultado de equivaléncia patrimonial (1,8) (3,5)
Reestruturacdo, reorganizacao e indenizagéo 0,0 32,9
(=) EBITDA Ajustado 2.140,5 3.112,9
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-8,4%
-48,8%
-99,9%
-31,2%

(2.644,6)
4.765,3
(1.157,9)
1.165,9
(0,3)
8,9
2.137,2

@ Fibei

Lun Lane Lo Lrie Lo

-91,4%
-9,4%
515,3%
-99,5%
0,2%



Resultados Consolidados do 1T17

Resultado Financeiro Liquido

A JBS registrou no 1T17 uma despesa financeira liquida de R$410,8 milhdes. O resultado de variagdes cambiais e
do ajuste a valor justo de derivativos foi de R$441,1 milhdes. Os juros passivos foram de R$909,3 milhdes,
enquanto que os juros ativos foram de R$73,2 milhdes. Impostos, contribuigdes, tarifas e outros resultaram em uma
despesa de R$15,8 milhdes.

Lucro Liquido
A JBS registrou um lucro liquido de R$422,3 milhdes no trimestre, revertendo o resultado negativo do mesmo
periodo no ano anterior, e que representa um lucro por agdo (EPS) de R$0,15.

Fluxo de Caixa Operacional
No 1T17, a Companhia aplicou R$285,4 milhdes em caixa nas atividades operacionais.

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
No 1T17, o valor total das atividades de investimentos da JBS foi de R$1.742,8 milhdes, sendo que R$1.125,1
milhdes referem-se a aquisi¢do da GNP.
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Resultados Consolidados do 1T17

Endividamento

A JBS encerrou 0 1717 com uma divida liquida de R$47.806,0 milhdes. A alavancagem ajustada considerando o
EBITDA dos Ultimos 12 meses da GNP é de 4,20x.

Rmithces | svosnr | syizie ] Var% |

Divida bruta 58.550,3 56.260,4 4,1%
(+) Curto prazo 17.872,9 18.148,8 -1,5%
(+) Longo prazo 40.677,4 38.111,6 6,7%
(-) Disponibilidades 10.744,3 9.355,6 14,8%

Divida liquida 47.806,0 46.904,8 1,9%
Alavancagem 4,20x 4,16x

Divida Liquida (R$ milhdes) e Alavancagem

Alavancagem

4,32%
3,84x— 410% 4,163 320

48.745,4 49.177,7 48.855,2
469048  47-806,0

1T16 2T16 3T16 4716 1T17
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Resultados Consolidados do 1T17

Endividamento (continuagéo)
A Companhia encerrou o trimestre com R$10.744,3 milhdes em caixa. Além disso, a JBS USA possui US$1.384,0

milhdes em linhas de crédito rotativas e garantidas, equivalentes a R$4.385,1 milhdes ao cambio de fechamento do
trimestre.

A porcentagem da divida de Curto Prazo (CP) em relacéo a divida total ficou em 31% no 1717, dos quais 74% s&o
linhas lastreadas as exportagdes (trade finance) das unidades brasileiras.
Abertura da Divida de CP
Perfil da Divida CP/LP por Modalidade

Bonds

e 3 ouros B3

8%

e [ o
16%
3716 31%
Trade
rie [
1T17 31%

Curto Prazo ®Longo Prazo

No final do periodo, 92,2% da divida consolidada da Companhia era denominada em ddlares americanos com um
custo médio de 5,11% a.a. O percentual da divida em reais, 7,8% da divida consolidada, apresentou um custo

médio de 12,45% a.a.

Abertura por Moeda e Custo Abertura por Fonte Abertura por Empresa

v 12,45% a.a

Bancos
Comerciais

0,
Mercado de ce e

Capitais
37,8%

Seara
v 511% a.a. BNDES 11,5%

0,1%
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Destaques das Unidades de Negocios no 1T17

Receita Liquida (milhdes)

4.286,6
4.085,2

1T16 1m7

EBITDA (milhées) e % EBITDA

13,5%
"\

5,3%
579,5

-62,8% ) \215,8

1T16 1m7

JBS Mercosul (R$)

Receita Liquida (milhdes)

6.983,4

6.211,4

11,1%

1T16 1m7

EBITDA (milhées) e % EBITDA

10,9%

761,4\
1,0%
59,4

1T16 1T7

Receita Liquida (milhdes)

4.919,6
4.649,6

5,8%

1T16 1m7

JBS USA Carne Bovina (US$)

EBITDA (milhées) e % EBITDA
3,7%

/

-4,6%
183,4

. n

1T16 1m7

-214,8

JBS USA Carne Suina (US$)

Receita Liquida (milhdes)

1.396,9
1.256,6

11,2%,

1716 1m7

EBITDA (milhées) e % EBITDA

11,4%
8,1%
159,4
102,1
56,1%,
1T16 M7

JBS USA Frango — PPC (US$)

Receita Liquida (milhdes)

1.962,9 2.020,5

2,9%

1T16 1m7

EBITDA (milhées) e % EBITDA

0,
11,9/0\10’1%

2335
204,0

(12,6

1T16 1m7

JBS Europa - Moy Park (£ - Libra Esterlina)

Receita Liquida (milhdes)

370,4

347,5 y B d
6,6%

1T16 1m7

EBITDA (milhées) e % EBITDA

0,
8,8% ~—— 8,2%

30,6 30,2

1716 1m7

&
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IBS

Resultados Consolidados do 1T17

Analise dos Principais Indicadores Financeiros da JBS por Unidade de Negé6cio (em

moeda local)

Milhdes

Receita liquida
Seara
JBS Mercosul
JBS USA Carne Bovina
JBS USA Carne Suina
JBS USA Frango
JBS Europa

EBITDA
Seara
JBS Mercosul
JBS USA Carne Bovina
JBS USA Carne Suina
JBS USA Frango
JBS Europa

Margem EBITDA
Seara
JBS Mercosul
JBS USA Carne Bovina
JBS USA Carne Suina
JBS USA Frango
JBS Europa

Receita Liquida (bilhdes)

46 46 47
43 41

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

R$
R$
Us$
us$
Us$

R$
R$
US$
Us$
uUs$
£

%
%
%
%
%
%

EBITDA (milhées) e % EBITDA

13,5%
° 8,3% 7,3% 6,4% 5,3%

579,5
382,0 334,8 2989 215.8

| I
1716 2T16 3T16 4T16 1T17

1T17 4T16 XA
4.085,2 4.683,5  -12,8%
6.211,4 7.227,6  -14,1%
4.919,6 5.333,0  -7,8%
1.396,9 1.373,0  1,7%
2.020,5 1.908,2  59%
370,4 372,3  -0,5%
2158 298,9  -27,8%
59,4 143,7  -58,7%
183,4 387,6  -52,7%
159,4 1715 -7,1%
204,0 1722 18,4%
30,2 36,5 -17,2%
5,3% 6,4% -1,10 p.p.
1,0% 2,0% -1,03 p.p.
3,7% 7,3% -3,54 p.p.
11,4% 12,5% -1,08 p.p.
10,1% 9,0% 1,07 p.p.
8,2% 9,8% -1,64 p.p.

Receita Liquida (bilhdes)
70 12 7,2

6,8
6,2

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

1T16 A%
4.286,6 “4:7%
6.983,4 =11,1%
4.649,6 5,8%
1.256,6 11;2%
1.962,9 2:9%

347,5 6.6%

579,5 -62,8%

761,4 -92.2%

-214.8 5
102,1 56;1%
233,5 =12:6%

30,6 =1;1%
13,5% -8,24:p.p.
10,9% -9,95:p.p:
-4,6% 8,35:p.p:
8,1% 3,29:p.p:
11,9% -1,80:p:p:
8,8% -0,63:p:p.

JBS Mercosul (R$

EBITDA (milhées) e % EBITDA
10,9%

83% 5,00
761,4 2% 1,0%

457.2 439 4
143,7 59 4

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

Receita Liquida (bilhdes)
52 54 53
4,6 9

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

JBS USA Carne Bovina (US$

EBITDA (milhdes) e % EBITDA
5.0% "% 5 79,

0,5%
-4,6%
387,6

269,9 183,4

-214,8 27,0 l_

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

Receita Liquida (bilhdes)

14 14 14 14
1,3

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

JBS USA Carne Suina (US$

EBITDA (milhdes) e % EBITDA
9 )
819 10,0% 0% 12.5% 11,4%

188,9
136.9 1715 1594

102,1 l

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

Receita Liquida (bilhdes)

20 20 20 2,0

1,9

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

JBS USA Frango — PPC (US$

EBITDA (milhdes) e % EBITDA
11,9%13,9%10 4% 9 09, 10,1%

233,5 2827 510,8 175 5 2040

L

1T16 2T16 3T16 4T16 1T17

Receita Liquida (milhdes)

347,5 364,7 352,8 372,3 370,4

JBS Europa - Moy Park (£ - Libra Esterlina

EBITDA (milhées) e % EBITDA

8,8% 9,2% 8,9% 9,8% g 99,
—_—

30,6 335 31,4 365 309

1

1T16 2T16 3T16 4116 1T17
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Resultados do 1T17 por Unidade de Negocio

Seara

No 1T17, a Seara registrou uma receita liquida de R$4.085,2 milhdes, correspondendo a uma reducéo de 4,7% em
relagdo ao 1716 em decorréncia da apreciagdo de 24,4% do Real no periodo.

No mercado doméstico, os volumes cresceram em todos os segmentos em relagdo ao 1T16, especialmente em
Processados (+11,5%). Os pregos médios foram menores em fungéo de trade down e do mix de categorias. Ao final
do trimestre, a Seara atingiu uma base de 152 mil clientes no mercado doméstico, um aumento de
aproximadamente 3 mil clientes este ano, o que reforga a sua estratégia de execucdo e preferéncia dos
consumidores. Ja as exportagdes, alinhadas a dinamica do mercado, apresentaram redugéo de 5,0% no volume e
0s pregos médios foram inferiores integralmente pela apreciagdo do Real no periodo.

O EBITDA da Seara atingiu R$215,8 milhdes, o que representa uma redugdo de 62,8% em relagdo ao 1716,
decorrente do impacto da valorizagéo do Real. A margem EBITDA foi de 5,3%.

Principais Destaques

1T17 4T16 1T16

MOMISS [ Rg TRl | Rs [ %ROL| 000 | Rs ] %ROL | Yov |

Receita liquida 4.085,2 100,0% 4.683,5 100,0% ::=12;8%: 4.286,6 100,0% ::24;7%
Custo dos produtos vendidos (3.479,1) -85,2% (3.981,9) -85,0% ::=12;6%: (3.233,1) -75,4% ::7;6%
Lucro bruto 606,1 14,8% 7015 15,0% :::13;6%: 1.053,5 24,6% :=42.5%
EBITDA 215,8 53% 2989 6,4%:::27:8%:: 579,5 13,5%:::62,8%
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Resultados do 1T17 por Unidade de Negocio

JBS Mercosul

A receita liquida da JBS Mercosul foi de R$6.211,4 milhdes, correspondendo a uma queda de 11,1% em relagdo ao
1T716. A queda na receita resulta principalmente da redugdo de 4,7% do preco de venda da carne in natura no
mercado interno e de 16,4% no mercado externo, sendo este também impactado pela variagdo do cambio no
periodo, o qual passou de R$3,91 no 1716 para R$3,14 no 1T17.

A reducéo da receita da unidade, aliada a um aumento de 2,5% nos custos pressionaram a margem bruta, que
passou de 26,3% no 1716 para 15,1% no 1T17. Além disso, a variagdo cambial no periodo impactou a rentabilidade
das exportagdes e resultou em uma reducao de 17,2% na receita do mercado externo. Esses fatores em conjunto
culminaram em uma redugao de 92,2% no EBITDA da JBS Mercosul em comparagdo com o 1716, que passou de
R$761,4 milhdes e margem de 10,9% para R$59,4 milhdes e margem de 1,0% no 1T17.

Principais Destaques

1T17 4T16 A% 1T16 A%
R

|_Rs_| %ROL | R$ | %ROL| Q0Q | R$ | %ROL| YoV |

Receita liquida 6.211,4 100,0% 7.227,6  100,0% -14,1% 6.9834  100,0% -11,1%
Custo dos produtos vendidos (5.276,0)  -84,9% (5.923,3) -82,0% -10,9% (5.147,1) -73,7% - 2.5%
Lucro bruto 935,4 151% 1.304,3  18,0% -283% 18363  26,3% -49.1%
EBITDA 59,4 1,0% 1437 2,0% -58,7% 7614 10,9%:-92,2%
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Resultados do 1T17 por Unidade de Negocio

Bovinos JBS USA (incluindo Australia e Canada)

A receita liquida totalizou US$4.919,6 milhdes no 1T17, um crescimento de 5,8% sobre o 1716, em fungdo do
aumento no volume vendido no mercado doméstico e no mercado externo.

A maior disponibilidade de gado durante o primeiro trimestre do ano favoreceu a redugéo do custo por animal em
um nivel ainda maior do que o recuo no prego da carne bovina. A demanda interna cresceu no periodo, favorecida
pelos precos mais competitivos e pelas a¢des promocionais de grandes redes varejistas. As exportacdes de carne

bovina também cresceram mais de 25% no periodo, impactando positivamente o resultado da operagdo Norte
Americana.

Na Australia, as exportagdes continuaram a ser impactadas pela menor disponibilidade de bovinos para abate,
porém a Companhia registrou crescimento de prego no mercado doméstico, resultado dos investimentos nas
operagdes e marcas da Primo e da Andrews Meats na regido.

Com isso, a unidade de negocios registrou US$183,4 milhdes em EBITDA no 1T17, revertendo o resultado negativo
do mesmo periodo do ano passado. A margem EBITDA foi de 3,7%.

Principais Destaques (US GAAP)

Em US$milhs
N [ Uss [ wroL | uss ] %ROL| Qo0 | USS [ %RoL | Yov |

Receita liquida 4.919,6 100,0% 5.333,0  100,0% -7,8% = 4.649.6  100,0%  5;8%
Custo dos produtos vendidos (4.725,7)  -96,1% (4.931,9) -92,5% - -4:2%  (4.854,4) -104,4% -2,7%
Lucro bruto 193,9 3,9% 401,1 75% :517%  (204,8)  -4,4% -
EBITDA 183,4 3,7% 387,6 7,3% -52.7% (214,8) -4,6%:
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Resultados do 1T17 por Unidade de Negocio

Suinos JBS USA

A unidade de Suinos da JBS USA registrou receita liquida de US$1.396,9 milhdes no 1T17, um aumento de 11,2%
em relagdo ao 1716, em fungdo do aumento no numero de suinos processados, aliado a melhora no prego de
venda da carne suina em ambos os mercados, doméstico e internacional.

O EBITDA foi de US$159,4 milhdes no 1T17, 56,1% superior a0 mesmo trimestre do ano anterior. A crescente
demanda por carne suina nos mercados doméstico e internacional, o incremento da oferta de animais para o abate
nos Estados Unidos, bem como a continuidade da melhoria dos processos de produgdo, mix de produtos e

relacionamento com clientes, serviram como pano de fundo para o resultado do trimestre. A margem EBITDA foi de
11,4%.

A Companhia anunciou no dia 02 de maio de 2017 a conclusé@o da aquisi¢édo da Plumrose USA, que, com suas
cinco fabricas de produtos preparados com marcas tradicionais e altamente reconhecidas, ira contribuir para a
expansao da JBS no segmento de produtos de maior valor agregado e conveniéncia no pais. A receita liquida anual
da Plumrose é de aproximadamente US$500,0 milhdes e o valor da aquisi¢ao foi de US$230,0 milhdes.

Principais Destaques (US GAAP)

Em US$milhs
N et [ Uss [ roL | uss ] %ROL| Qo0 | USs [ %RoL | Yov |

Receita liquida 1.396,9 100,0% 1.3730  100,0% 1,7%  1.256,6  100,0% 11,2%
Custo dos produtos vendidos (1.231,9)  -88,2% (1.197,2) -87,2% - 2.9% = (1.157,2) -92,1% - 6:5%
Lucro bruto 165,0 11,8% 1758 12,8% -62% = 99,4 7,9% - 66,0%
EBITDA 159,4 11,4% 171,5 12,5% =7,1%  102,1 8,1%:56,1%
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Resultados do 1T17 por Unidade de Negocio

Frango JBS USA (Pilgrim’s Pride Corporation - “PPC”)

A Pilgrim’s Pride registrou receita liquida de US$2.020,5 milhdes no 1T17, um aumento de 2,9% em relagéo ao
1T16. A receita gerada pelas operagdes nos Estados Unidos registrou crescimento de 4,0% quando comparada ao
1716, em fungéo da integracdo dos ativos da GNP, adquiridos em janeiro deste ano, e do aumento do prego da
carne de frango vendida. No México, houve uma reducéo de 2,9% na receita de vendas, principalmente devido ao
impacto da conversao cambial.

O EBITDA foi de US$204,0 milhdes, uma redugdo de 12,6% em relagdo ao 1T16, impactado pelos custos e
despesas Administrativas e Gerais relacionados a integragdo dos ativos da GNP nos Estados Unidos e pelo
aumento nas despesas com publicidade para o langamento das novas linhas de produtos preparados da Pilgrim’s
nos Estados Unidos e no México, parcialmente compensado por uma redugéo de 5,2% nos custos das operagdes
no México. A margem EBITDA foi de 10,1%.

O lucro liquido da PPC foi de US$93,9 milhdes, o que corresponde a um lucro liquido por acdo (EPS) de US$0,38. A
geracéo de caixa operacional foi de US$61,5 milhdes.

A integracdo da GNP segue em linha com as expectativas, sendo que a Administragdo da Companhia identificou
US$10,0 milndes em sinergias adicionais, elevando a estimativa inicial de sinergias potenciais de US$20,0 milhdes
para US$30,0 milhdes anuais.

Principais Destaques (US GAAP)

[ s [ vror | uss [ wrol | o0 | uss [ wrol | vov

Receita liquida 2.020,5 100,0% 1.908,2  100,0% 59% = 1.962,9  100,0%  2,9%
Custo dos produtos vendidos (1.805,3)  -89,3% (1.727,7) -90,5% - 45% = (1.7254) -87,9% - 4.6%
Lucro bruto 2152 10,7% 1805 9,5% 19.3%  237,6 12,1% - -9,4%
EBITDA 204,0 10,1% 172,2 9,0% 184% 2335 11,9%:-12,6%
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Resultados do 1T17 por Unidade de Negocio

JBS Europa (Moy Park)

A JBS Europa obteve receita liquida de £370,4 milhdes no 1T17, um aumento de 6,6% comparado ao 1T16,
principalmente em fung¢&o do aumento de 24,9% do volume vendido de aves in natura no mercado doméstico,
parcialmente compensado por uma redugao no prego de venda desta categoria.

O EBITDA no trimestre foi de £30,2 milhdes, praticamente estavel em relagdo ao EBITDA de £30,6 registrado no
1T716. A redugéo de £0,4 milhdes se deve ao custo néo recorrente relacionado as adequagdes a lei Sarbanes-Oxley
(SOX). Excluindo esse efeito, a performance em relagédo ao 1T16 teria sido positiva, gragas ao crescimento de
volume e a forte performance operacional.

A Moy Park registrou crescimento de volume e receita no 1717, principalmente em fungdo da boa performance do
segmento de aves in natura, gragas a maior capacidade operacional. A administracdo da Companhia permanece
focada no controle de custos, no fortalecimento de suas relagdes com clientes chave e na cultura de constante
inovagao, que prové uma plataforma segura para a performance da unidade no futuro.

Principais Destaques

[ & [ wroi | & [wro] oo | £ [ %o vor

Receita liquida 370,4 100,00 372,3 100,0% :==0;5%:: 347,5 100,0% :::6;6%
Custo dos produtos vendidos  (328,4) -88,7% (325,2) -87,3% 1,0% (307,5) -88,5% ::6;8%
Lucro bruto 42,0 11,3% 47,2 12,7% ==11,0% 40,0 11,5% ::5,0%
EBITDA 30,2 82% 36,5 9,8% =17:2%: 30,6 8,8% =:1;1%
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Tabelas e Graficos Anexos

Gréafico | - Distribuicdo das Exportacdoes JBS Consolidada no 1T16 e 1T17
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Nota 1. Considera China e Hong Kong
TABELA 1- Abertura do Custo de Producédo por Unidade de Negdcio 1T17
1T17 (%) Consolidado JBS Mercosul Seara USA Bovinos USA Suinos USA Frango JBS Europa
Matéria-prima 76,6% 85,6% 69,3% 84,5% 75,4% 52,1% 52,5%
Processamento (incluindo 12,2% 8,1% 19,5% 5,6% 12,5% 28,7% 31,4%

insumos e embalagens)
Mé&o-de-obra 11,3% 6,4% 11,2% 9,9% 12,1% 19,2% 16,0%

% Pﬁ%ﬂ\'l’s“ Doriah* @ @ 3‘71&791_ 16




indices

7
%/ JBSS3 ]
4 Jovespa
IBrX57) #1C02 taa INDX
w_ INDICE % - e ¥ %
l Bl‘ - {m..\su. ’% e Contoms ICON O CQ(

Contatos

IBS)

Matriz

Avenida Marginal Direita do Tieté, 500
CEP: 05118-100 — Séao Paulo — SP
Brasil
Tel.: (55 11) 3144-4000
www.jbs.com.br

Rela¢6es com Investidores

Tel.: (55 11) 3144-4224
E-mail: ri@jbs.com.br
www.jbs.com.br/ri

& o
pilgrims:



Resultados do 1T17

Balango Patrimonial

(Em milhares de reais) Controladora

Ativo Circulante 31.03.17 31.12.16
Caixa e equivalentes de caixa 5.636.370 4.712.796
Contas a receber de clientes 1.887.853 2.767.655
Estoques 1.901.013 1.673.501
Ativos biolégicos - -
Impostos a recuperar 698.885 698.885
Derivativos a receber 590 -
Outros ativos circulantes 342.362 369.246
TOTAL DO CIRCULANTE 10.467.073  10.222.083
Ativo Nao Circulante 31.03.17 31.12.16
Ativos bioldgicos - -
Impostos a recuperar 2.958.316 2.948.627
Créditos com empresas ligadas 2.672.085 5.231.553
Investimentos em coligada, controladas e joint ventures 16.782.051 16.334.231
Imobilizado 11445521  11.475.628
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos - -
Intangivel 47.985 46.494
Agio 9.085.970 9.085.970
Outros ativos ndo circulantes 453.320 455,627
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 43445248  45.578.130
TOTAL DO ATIVO 53912321  55.800.213

% Pﬁg‘?ﬂ\‘l’s’ % Dor ]ﬂna

Consolidado
31.03.17 31.12.16
10.744.308 9.355.622

8.085.940 9.589.185
10.386.576 9.608.474
2.672.662 2673113
1.732.118 1.677.791
43.163 38.250
930.426 977.370
34595193  33.919.805
31.03.17 31.12.16
984.055 977.040
4678.773 4.718.535
1.135.006 1.315.526
364.441 362.627
33577814  33.110.891
501.301 454 117
5.194.017 5.012.095
22094804  21.916.694
1.065.497 1.028.433
69.595.708  68.895.958
104.190.901  102.815.763




Resultados do 1T17

Balango Patrimonial
(Em milhares de reais)

Controladora

Passivo Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Obrigagdes fiscais

Obrigag0es trabalhistas e sociais

Dividendos declarados

Compromissos com terceiros para investimentos
Derivativos a pagar

Outros passivos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e financiamentos

Obrigagdes fiscais

Obrigag0es trabalhistas e sociais
Compromissos com terceiros para investimentos
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Proviséo para riscos processuais

Outros passivos nao circulantes

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

Patriménio Liquido

Capital social

Reservas de capital

Reserva de reavaliagdo
Reserva de lucros

Outros resultados abrangentes
Lucros acumulados

Atribuido a participagao dos controladores
Participagao dos nédo controladores

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

% Pﬁg‘i\my % Dor ]ﬂna

310317 311216
1529075  2.050.265
10665667 12.281.028
167.249  165.030
396420  412.296
90.458 90.503
7.659 7.659
714935  684.898
13571463  15.691.679
310317 311216
13651216  14.021.384
60.329 71.841
29.777 31.427
2027677 1935493
236723 222407
50.455 54.657
16.056.177 16.337.209
310317 3112416
23576206 23.576.206
(134549) (1.743.893)
71612 73516
3458025  5.045937
(3.110.808) (3.180.441)
424195 -
24284681 23771325
24.284.681 23.771.325
53912321 55.800.213

Consolidado
31.03.17 31.12.16
9651414  10.716.987
17.872.941 18.148.818
452.559 500.930
2.317.482 2.595.381
90.458 90.503
152.701 161.114
177.093 133.125
834.603 1.001.766
31.549.251  33.348.624
31.03.17 31.12.16
40.677.350  38.111.596
215.146 228.752
416.394 437.218
78.777 102.145
3.915.815 3.828.080
1.287.006 1.245.239
598.012 599.482
47.188.500  44.552.512
31.03.17 31.12.16
23576.206  23.576.206
(134.549)  (1.743.893)
71612 73.516
3.458.025 5.045.937
(3.110.808)  (3.180.441)
424195 -
24284681  23.771.325
1.168.469 1.143.302
25453150  24.914.627
104.190.901 102.815.763



Resultados do 1T17

Demonstragoes do resultado para os trimestres findos em 31 de margo de 2017 e 2016
Controladora

(Em milhares de reais)

RECEITA LiQUIDA
Custo dos produtos vendidos
LUCRO BRUTO

Administrativas e gerais

Com vendas

Outras despesas

Outras receitas

DESPESAS OPERACIONAIS

RESULTADO OPERACIONAL

Receita financeira
Despesa financeira

Resultado de equivaléncia patrimonial

RESULTADO ANTES DA PROVISAO PARA IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Imposto de renda e contribui¢éo social corrente
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO)
ATRIBUIDO A:

Participagdo dos controladores
Participagao dos ndo controladores

Lucro por agao ordinaria (basica) - em reais
Lucro por a¢ao ordinaria (diluida) - em reais

% Pﬁg‘i\my % Dor ]ﬂna

2017

6.030.384
(5.175.930)
854.454

(517.857)
(479.198)

1501
(995.554)

(141.100)
760.035

(414.053)
345.982

309.593

514475

731
(92.915)
(92.184)

422.291

2016

6.839.758
(5.098.763)
1.740.995

(443.464)
(746.764)

1479
(1.188.749)

552.246
2.017.774
(5.915.724)

(3.897.950)

(501.732)

(3.847.436)

466
1.105.808
1.106.274

(2.741.162)

Consolidado
2017 2016
37.616.352 43.911.939
(33.195.380) (39.148.148)
4420972 4.763.791
(1.289.212) (1.227.613)
(2.069.466) (2.678.493)
(7.774) -
29.722 104.703
(3.336.730) (3.801.403)
1.084.242 962.388
525.505 2.100.015
(936.269) (6.865.290)
(410.764) (4.765.275)
1.815 295
675.293 (3.802.592)
(132.147) (72.858)
(56.970) 1.230.806
(189.117) 1.157.948
486.176 (2.644.644)
422291 (2.741.162)
63.885 96.518
486.176 (2.644.644)
0,15 (0,97
0,15 (0,97)
20




Resultados do 1T17

Demonstragdes dos fluxos de caixa para os trimestres findos em 31 de margo de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido

Ajustes por:

Depreciagdo e amortizagéo

Perda estimada com crédito de liquidag&o duvidosa
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado na venda de imobilizado

Imposto de renda e contribuig&o social

Resultado financeiro liquido

Plano de opgdes de agdes

Provisao para riscos processuais

Variagao em:

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Outros ativos circulantes e ndo circulantes

Ativos biolégicos

Fornecedores

Outros passivos circulantes e nao circulantes
Variagoes em ativos e passivos operacionais

Juros pagos
Juros recebidos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Adicao de ativo imobilizado

Adicao de ativo intangivel

Baixa de ativo imobilizado

Adi¢des nos investimentos em associadas, joint-ventures e controladas
Aquisi¢gdo de controladas, liquido do caixa obtido na aquisig&o
Recebimento de dividendos

Transagdes com partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos captados
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Derivativos recebidos

Derivativos pagos

Prémio recebido opgdes de agdes

Aquisigao de agbes em tesouraria PPC

Aquisicao de agbes de emissao propria

Outros

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa
Variagéo liquida

Caixa e equivalentes de caixa inicial
Caixa e equivalentes de caixa final

Transagoes nao-caixa:

Aumento nas controladas através de assungéo de divida
Transferéncia investimento negativo

Cancelamento de agdes em tesouraria

Pagamento de empréstimos com liquidagao de partes relacionadas

% Pﬁ:‘g‘?’;’s’ % Dor ]ﬂna

422.291

179.296
5.091
(309.593)
(1.411)
92.184
(345.982)
25.007
14316
81.199

732714
(227.512)
(9.690)
26.529
(513.822)
(39.911)
(31.692)

(345.109)
254,667

(40.935)

(157.493)
(3.437)
11.661

78.291
2.053.138

1.982.160

1.899.352
(2.900.952)
(4.015)

(1.005.615)
(12.036)
923.574

4.712.796
5.636.370

(2.741.162)

168.618
7.286
501.732
(933)
(1.106.274)
3.897.950
41838
5.689
774.744

137.688
132.869
(44.295)
125.112
(373.196)
(250.025)
(271.847)

(341.323)
366.774

528.348

(70.152)

(2.347)

386.560

314.061

4.863.539
(3.430.940)
(3.475.670)

3311

(821.139)

(2.860.899)

(2.018.490)
11.257.943
9.239.453

Controladora
2017
111.986
38.474
1.5639.573
394.612

2016

28.885

486.176

1.056.219
8.848

(1.815)
5599
189.117
410.764
54600
42.445
2.251.953

1.048.901
(799.050)
1482
(131.485)
(257.506)
(978.383)
(551.887)
(1.667.928)

(806.613)
73.168
(136.017)

(285.437)

(788.347)
(5.412)
22635

(1.125.088)

153.462

(1.742.750)

16.035.327

(12.603.146)
88.204

(24.019)

(45.825)

9)
3.450.532

(33.659)
1.388.686

9.355.622
10.744.308

(2.644.644)

1.165.855
27.047
(295)
(60.458)
(1.157.948)
4765275
39.551
22397
2.156.780

940.460
(155.768)
(403.515)

53.668
(474 .324)

(1.541.100)
(451.294)

(2.031.873)

(784.278)
246.040
(688.617)

(1.101.948)

(840.083)

83.120

(130.000)

10.008

(876.955)

10.203.716
(7.047 592)
(3.356.263)
3.311
(4.324)
(821.139)

(1.022.291)
(555.5686)
(3.556.760)

18.843.988
15.287.228

Consolidado

2017

1.539.573

@ Fibei

2016
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Disclaimer

NOs fazemos declaracdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragfes
tém como base crencas e suposi¢cfes de nossa Administracao e informacdes a que a Companhia atualmente
tem acesso. Declaragbes sobre eventos futuros incluem informacdes sobre nossas intengdes, crengas ou
expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracdo e Diretores da
Companhia.

As ressalvas com relacao a declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informacdes sobre
resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declara¢gbes que séo precedidas, seguidas ou

gue incluem as palavras "acredita”, "poderd”, "ira", "continua", "espera", "prevé", "pretende", "planeja",
"estima" ou expressdes semelhantes.

As declaracdes e informagfes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposi¢fes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaracdes com relagéo ao futuro. Muitos dos
fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da nossa capacidade de controle ou
previsao.
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