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Resultados Operacionais e Demonstracoes Financeiras 2012

A Helbor no ano de 2012 realizou 18 langamentos que totalizaram R$ 1,8 bilhao
em VGV total.
A parte Helbor alcangou R$ 1,4 bilhdo, sendo 10% menor que a apresentada em 2011.
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As vendas contratadas da Helbor cresceram em média 23% desde o IPO em 2007.
Um crescimento que reflete a adequagao do mix de produtos e diversificacao geografica
dos empreendimentos que sdo voltados para atender as demandas de mercado.
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A Helbor apresenta sélidos resultados financeiros que refletem um modelo de negécios
Gnico entre as companhias do setor listadas na Bovespa e busca por meio do crescimento
sustentdvel e manutengao das margens, criar valor para seus acionistas.

A companhia com mais de 30 anos de mercado é
mais elevados niveis de governanca corporativa e possui indicadores financeiros
e operacionais que a destacam em um mercado tdo competitivo como o da
construgao civil.

Apoiada em valores corporativos, parcerias duradouras e um corpo de colaboradores

administrada seguindo os

competente, o crescimento e os resultados apresentados ao longo da trajetéria
da Helbor reflete o comprometimento de todos com nossos clientes e investidores.
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*Lucro Liquido em 2007 foi de RS 6,5 milhGes. Em virtude das despesas ndo recorrentes

com abertura de capital, o lucro ajustado atingiu o valor RS 19,7 milh6es
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A Politica agressiva de distribui¢ao de dividendos com aumento do Payout progressivo
para os proximos anos é um fator importante na geracao de valor para os acionistas.
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(1) Preco de referéncia considerando dltimo dia de negociagdo do ano.
(2) Payout minimo estatutdrio pode ser ajustado por decisdo do Conselho
Anos sdo os de referéncia, ndo o do pagamento do dividendo.

As agdes da Helbor (HBOR3) compdem as carteiras tedricas dos indices
IMOB, IGC, INDX entre outros apresentaram valorizacdo de 87% entre
2/1/2012 e 18/3/13.
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O banco de terrenos da Helbor possibilita a companhia crescer nos préximos anos
aproveitando o potencial do mercado imobiliario.

Banco de Terrenos
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de Reais)

ATIVO Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Ativo circulante:
Caixa e equivalentes a caixa 121.739 24.045 275.478 190.641
Aplicagoes financeiras 20.017 20.328 100.927 20.328
Contas a receber 18.528 21.072 893.198 792.628
Iméveis a comercializar 2.507 17.678 920.316 719.843
Tributos a recuperar 3.755 4.103 6.344 5.434
Despesas com vendas a apropriar 147 147 20.231 38.620
QOutros ativos 5.327 3.097 15.502 6.525
Total do ativo circulante 172.020 90.470 2.231.996 1.774.019
Ativo nao circulante:
Contas a receber 10.547 9.607 755.697 550.505
Iméveis a comercializar - 20.779 394.388 255.103
Empréstimos 7.828 4.140 7.828 26.372
Partes relacionadas 122.891 2.539 - -
Depdsitos judiciais 1.583 772 7.625 1.781
Despesas com vendas a apropriar - - 18.621
Outros ativos 10 10 11 10
Investimentos 1.147.136  1.009.256 1.946 -
Imobilizado 5.570 5.016 30.536 21.941
Intangivel 1.020 606 1.020 606
Total do ativo nao circulante 1.296.585 1.052.725 1.217.672 856.318
Total do ativo 1.468.605 1.143.195 3.449.668 2.630.337

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de Reais, exceto lucro por acao)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011 Controladora Consolidado
Passivo circulante: 2012 2011 2012 2011
Empréstimos e financiamentos - 7 420419 427.903  Receita operacional liquida 7.079 7.907 1.432.311 1.178.528
Debéntures 45.685 41.941 45.685 41.941  Custos operacionais
Credores por iméveis compromissados 100 6.900 42.494 45.192 Com venda de iméveis (2.885) (4.989) (961.285) (821.528)
Fornecedores ET 4275 44329 46859 ycro bruto 4194 2918  471.026  357.000
Obrigagdes sociais, trabalhistas . P
e tributarias 4.888 5304 9.855  10.84p  Receitase (despesas) operacionais:
Provisdo para imposto de renda Despesas gerais e administrativas (46.802) (34.636)  (66.457)  (46.207)
e contribuicao social o S 14.432 9.851 Despesas comerciais (1.080) (352)  (82.540) (70.591)
Tributos diferidos 704 1.515 55.659 50.166 Outras receitas e (despesas)
Adiantamento de clientes 1.252 1352 201.869  88.655 operacionais liquidas Lz UGS ER R
Partes relacionadas _ 351 _ _ Equivaléncia patrimonial 327.829 252.133 489 -
Contas a pagar 1.059 1346 28.806 25219 Amortizacao de intangivel (5.976) (4.350) S =
Aquisi¢des de participacdes societdrias 7.724 1.812 7.724 1.812  Resultado operacional antes
do resultado financeiro 279.737 218.413  317.837  236.683
Dividendos a pagar 103.405 70.937 103.405 70.937 . )
. Despesas financeiras (15.893) (16.777)  (34.453)  (15.648)
Total do passivo circulante 165.190 135.740 _974.676 _819.375
. . Receitas financeiras 7.110 10.698 67.732 52.986
Passivo ndo circulante: .
e . . Lucro antes do imposto de renda
Empréstimos e financiamentos - - 307.149  143.165 e da contribuigio social 270.954  212.334 351.116  274.021
Debéntures 246.504  137.622 246504  137.622  |mnosto de renda e contribuico social:
Credores por imdveis compromissados = 100 26.806 16.012 Correntes _ (413000 (32.316)
Aquisi¢oes de participagdes societarias 15.316 20.460 15.316 20.460 Diferidos 1162 1011 (12.981)  (10.712)
Tributos diferidos 930 1628 49901 37.036 | ycro liquido do exercicio 272.116 213345 296.835 _230.993
Adiantamento de clientes - - 670.997 521.849 o liquido do exercicio atribuivel a:
Contas a pagar - - 7.041 5193 Acionistas controladores 272116 213.345
Provisdo para demandas judiciais 2.769 1.448 17.600 13232 ) ionistas ndo controladores 24719 17.648
Débitos com participantes em SCPs - - 5.497 7.400 Lucro liquido do exercicio 296.835  230.993
STk LGIE25G plEs2 6:6 T SUES6S Lucro basico por agao (em reais) 1,393387304 3,27733997
Total d. i ao circulant 430.709 296.998 232.487 1.721.344
otal do passivo nao circufante Lucro diluido por acao (em reais) 1,372721724 3,25052564
Patriménio liquido:
. Controladora Consolidado
Capital social integralizado 490.941 490.941 490.941 490.941
2012 2011 2012 2011
(=) Gastos com oferta pablica de agoes (13.236) (13.236) (13.236) (13.236) e .
Lucro liquido do exercicio 272.116 213.345 _296.835 _230.993
Programa de opgdes de compra de acoes 7.438 2.636 7.438 2.636
. X . . Outros comp tes do resultado abrang
Ajuste de avaliacdo patrimonial 18.186 - 18.186 - ) . )
Ativos financeiros disponiveis para a venda 18.186 - _ 18.186 -
Reserva legal 40.054 26.449 40.054 26.449
Total do resultado abrangente do exercicio 290.302 213.345 _315.021 _ 230.993
Reserva de lucros 494.513 339.407 494.513 339.407
T - Atribuivel a:
Participagao de acionistas
ndo controladores - - 90.285 62.796  Acionistas controladores 290.302  213.345
Total do patriménio liquido 1.037.896 _846.197 1.128.181 908.993  Acionistas nao controladores 24.719 17.648
Total do passivo e patriménio liquido 1.468.605 1.143.195 3.449.668 2.630.337  Resultado abrang do exercicio 315.021 _230.993

As demonstragdes financeiras completas, acompanhadas do relatério sem ressalvas da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, estao sendo publicadas nesta data no jornal “O Estado de S. Paulo” e no dia 21/03/2013 no “Diario Oficial Estado de Sao Paulo”
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