Bradesco
U BEM DTVM

Senhores Cotistas,

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes contébeis do semestre findo em 30 de junho de 2016, da BEM - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. (‘BEM DTVM”), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

Atua com alto nivel de especializagdo na administragdo fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucional. No periodo, possuia sob sua

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ATIVO 2016 2015

CIRCULANTE 53.873 41.045
DISPONIBILIDADES (Nota 4) .......... 44 48
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota Sa) 50.754 36.705
Carteira Propria............ 50.754 36.705
OUTROS CREDITOS.... . 3.075 4.292
Rendas a Receber (Nota 6a)............ 2.564 1.915
DIVErSOS (NOTE BD).........eoii 511 2.377
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 67 16
OUTROS CREDITOS 67 16
Diversos (Nota 6b)......... 67 16
PERMANENTE 1 1
INVESTIMENTOS ......... 1 1
OUutros INVESHMENTOS..........c.oiiiiicc e 1 1
TOTAL 53.941 41.062

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

2016 2015
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 3.204 2.096
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (NOta 5C).........cwerererininninnrenneniinsenes 3.204 2.096
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 3.204 2.096
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 6.956 5.445
Receitas de Prestac@o de Servigos (Nota 10) .......cccevireiriiiniiiniciinineeiceeenee e 13.807 11.203
Outras Despesas Administrativas (Nota 11)..........ccccooiiiiiiiccicccee (4.690) (3.994)
Despesas Tributarias (Nota 12) ........ (1.093) (850)
Outras Receitas Operacionais (Nota 13).. - 23
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) (1.068) (937)
RESULTADO OPERACIONAL 10.160 7.541
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;AQ SOBRE O LUCRO 10.160 7.541
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 16a e b) (4.568) (3.018)
Provisdo para Imposto de RENAA ........cccoeiruiririiieiiieere et (2.531) (1.872)
Provisdo para Contribuigcao Social ... (2.035) (1.135)
Ativo Fiscal Diferido...... BSOSO PSSO UTSTRPRPRSPPRTPION (2) (11)
LUCRO LIQUIDO 5.592 4.523
NUMEro de cotas (NOAS 9@ € D) .......c.iiiiiriiiiiiieiciic bt 22.900.000 18.000.000
Lucro por lote de mil cotas M RS ..ot 244,19 251,28
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
DEMONSTRAQI\O DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2016 2015

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 10.160 7.541
(Aumento) em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos..............cccccceceininene (4.031) (2.641)
(Aumento) em Outros Créditos ............couriiiriricicciici s (182) (56)
Aumento em Outras Obrigacdes .. 557 131
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pago e (6.401) (4.941)

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operamonals 103 34
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos....... ettt ettt e (92) (78)
Caixa Liquido (Utilizado) nas Ahwdades de Fma. i ) (92) (78)
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 1 (44)
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 33 92
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo. 44 48
Aumento/(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Calxa 1 (44)

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (‘BEM DTVM” ou “Instituic&o”) € uma Institui¢&o financeira que tem por objetivo efetuar operagbes
de intermediagao no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus
recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes contdbeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragdes introduzidas pelas Leis nes 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagdo das operagdes, asso-
ciadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como:
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; e perdas por reducé@o ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros. Os
resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 27 de julho de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devam ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial. As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagado, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.
Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios

» Titulos para negociagdo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo valor de aquisi¢cdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo. A instituicdo ndo possui
titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng&o e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. Sao registra-
dos pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituicdo ndo possui titulos classificados
nesta categoria.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séao
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de precos de mercado ou cotagdes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes tempordrias, sdo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e as provisdes para as obrigacdes fiscais diferidas sao registradas na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdencidrias”.
Os créditos tributarios sobre adicdes tempordrias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragdo.

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicdo social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuices sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes.

As modificacdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracado do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei
n? 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributagado vigente instituido pela Lei n® 12.973/14.

f) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos financeiros e néo financeiros sao avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicacdes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou néo financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.

g) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacdo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais sédo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo, e pela confirmagao da capacidade de sua recuperag@o por recebimento ou compensa-
¢ao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em consideragdo a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidacéo das obrigacgdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; e

Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia somente
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passi-
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas
explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nédo sao provisionadas e nem divulgadas.

h) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base
pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

i) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizacdo para sua emissao.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A instituicdo possui disponibilidades em moeda nacional no montante de R$ 44 mil (2015 - R$ 48 mil).

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacao

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Carteira prépria
Cotas de fundos de INVESHMENTOS..........ccooiiiiiiiiiii s 50.754 36.705
Total 50.754 36.705
b) Classificagao por categorias e prazos
Em 30 de junho - R$ mil
2016 2015
Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo mercado/
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado contabil (2)
Titulos para negociacao: (3)
Letras financeiras do tesouro - 10 - 38.913 38.923 38.923 12.841
Notas do tesouro nacional 5.063 - - - 5.063 5.063 16.795
Letras financeiras 1.889 225 1.398 2.301 5.813 5.813 6.025
Debéntures...... - - - 955 955 955 1.044
Total em 2016. 6.952 235 1.398 42.169 50.754 50.754
Total em 2015. 18.553 3.112 2.104 12.936 36.705

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimentos sé@o efetuadas em fundos exclusivos administrados pela Organizagdo Bradesco e foram distribuidas
de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicao dos prazos, foram conside-
rados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;

(2) Nas aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagdo” estdo demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios

Corresponde a rendas de aplicagdes em titulos de renda fixa no montante de R$ 3.204 mil (2015 - R$ 2.096 mil).

d) A BEM DTVM nao operou com instrumentos financeiros de derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e de 2015.

6) OUTROS CREDITOS

a) Rendas a receber

Referem-se a prestacao de servicos - taxa de administracéo de fundos no montante de R$ 2.564 mil (2015 - R$ 1.915 mil).

b) Diversos

Em 30 de junho - R$ mil
2015

2016
Impostos e contribuigoes @ COMPENSAT (1)........ccuiiiiiiiiiiiii s 367 2.362
Devedores por depdsitos em garantia 112 7
Crédito tributario (Nota 16c) .............. 79 24
Outros....... BRSSO 20 -
Total 578 2.393

(1) No segundo semestre de 2015 foram compensados R$ 2.020 mil de Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF.

7) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
a) Ativos contingentes
N&o sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e possiveis
A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicdo figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sdo realizadas andlises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

Lc) Em 30 de junho de 2016 e de 2015, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda provavel e possivel de montante relevante.

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
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Ltda.

gestao R$ 181,1 bilhdes, distribuidos em 1.553 Fundos de Investimento e 1 Carteira Administrada, atendendo um total de 38.571 cotistas.
No semestre, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 5,6 milhes, Patriménio Liquido de R$ 48,2 milhdes e Ativos Totais de R$ 53,9 milhdes.

Osasco, SP, 27 de julho de 2016.

Diretoria

PASSIVO 2016 2015
CIRCULANTE 5.787 3.577
OUTRAS OBRIGAGOES ........ccconrnnne. 5.787 3.577
Sociais e Estatutérias (Nota 9d).......... 53 43
Fiscais e Previdenciarias (Nota 8a)..... 3.875 2.505
Diversas (Nota 8b)........... 1.859 1.029
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 9) 48.154 37.485
Capital:
- De Domiciliados no Pais 22.900 18.000
Reservas de Lucros......... 25.254 19.485
TOTAL 53.941 41.062
DEMONSTRACAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LIiQUIDO - Em Reais mil
Reservas de Lucros Lucros

Eventos Capital Social Legal Estatutaria Acumulados Totais
Saldos em 31.12.2014. 13.700 1.068 18.237 - 33.005
Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b)..........ccccevnnnen 4.300 - (4.300) - -
Lucro Liquido - - - 4.523 4.523
Destinagoes: - Reservas - 226 4.254 (4.480) -

- Dividendos Propostos - - - (43) (43)
Saldos em 30.6.2015. 18.000 1.294 18.191 - 37.485
Saldos em 31.12.2015. 18.000 1.553 23.062 - 42.615
Aumento de Capital com Reserva (Nota 9b).........cccoccereenns 4.900 - (4.900) - -
Lucro Liquido - - - 5.592 5.592
Destinagdes: - Reservas... . - 280 5.259 (5.539) -

- Dividendos Propostos ................................... - - - (53) (53)
Saldos em 30.6.2016. 22.900 1.833 23.421 - 48.154

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

8) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 30 de junho - R$ mil
2015

2016
Impostos e contribuicoes SObre IUCIOS @ PAGAY .........ccvrirririieeee e 3.683 2.362
Impostos e contribuicbes a recolher.... 192 143
Total 3.875 2.505
b) Diversas

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Provisao para pagamemos a efetuar (1) ..... 1.187 736
Credores diversos no pais 672 293
Total 1.859 1.029

(1) Inclui provis@o para pagamento de servicos prestados por agentes autdnomos, relativos a distribuicdo de valores mobilidrios no valor de R$ 989 mil
(2015 - R$ 676 mil).

9) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 22.900 mil (2015 - R$ 18.000 mil), totalmente subscritos e integralizados, € composto por 22.900.000 (2015 - 18.000.000)

cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil
2016 2015 2016 2015
Saldo em 12 de janeiro 18.000.000 13.700.000 18.000 13.700
Aumento de capital com reserva AGO/E (1) .....ccvvviiiiiiiiciiciie 4.900.000 4.300.000 4.900 4.300
Saldo em 30 de junho 22.900.000 18.000.000 22.900 18.000

(1) Em 25 de maio de 2016, o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 29 de abril de 2016, que deliberou o aumento
do capital social, mediante a capitalizagao de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 4.900 mil, com a criagéo
de 4.900.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sdcio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do Sécio Cotista
Banco Bradesco S.A. (em 29 de maio de 2015, o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social de 30 de abril de 2015, que
deliberou o aumento do capital social, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de R$ 4.300
mil, com a criagdo de 4.300.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada, atribuindo-as ao Sécio Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia
do Sécio Cotista Banco Bradesco S.A.).

c) Reservas de lucros

Em 30 de junho - R$ mil
2015

2016
Reservas de lucros 25.254 19.485
Reserva legal (1) ............. 1.833 1.294
Reserva estatutaria (2)... 23.421 18.191

(1) Constituida obrlgatonamente a base de 5% do lucro I|qU|do do semestre, até atlnglr 20% do capnal social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos Sécios Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo seja inferior

a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislacdo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente

semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre

o capital préprio em substituicéo total ou parcial aos dividendos intermedidrios, ou, em adi¢cdo aos mesmos.

O calculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 de junho esta demonstrado a seguir:

R$ mil
2016 2015

Lucro liquido 5.592 4.523
(-) Reserva legal - 5% SODIe 0 JUCTO...........ccciiiiiiiiiii s (280) (226)
Base de calculo 5.312 4.297
DIVIAENAOS PrOPOSTOS .....c.ceviiiiiiiiiieiieiie ettt st n e e n e e eneas 53 43
Percentual em relacao ao lucro liquido a]ustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 2,31 2,39

10) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 13.807 mil (2015 - R$ 11.203 mil) corresponde & receita auferida na administragao de fundos de investimento (Nota 17b).
11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Servicos de terceiros...... 4.550 3.747
Publicagoes..................... . 68 61
Servicos técnicos especializados 36 164
Servicos do sistema financeiro.... 15 7
Outras......... SO OO OSSOSO TR U TRt 21 15
Total 4.690 3.994

12) DESPESAS TRIBUTARIAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2016 2015

Contribuicdo a COFINS.. BRSSO TP OTPRSUTTRTRPONt 680 532
IMPOSTO SODIE SEIVIGOS = ISS ...ttt ettt 276 224
Contribuicdo ao PIS........ BRSSO TSP USRRPON 111 87
IMPOSTOS € TAXAS ....c.viiiiiiii it s 26 7
Total 1.093 850

13) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Reversao de provisao operacional ..... e - 20
Outras receitas financeiras e ————— - 3
Total - 23

14) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2016 2015

Comissao sobre servigos de dlsmbwgao de cotas. 959 840
Outras despesas financeiras . . 105 75
Despesas com juros e multas .. 1 12
L= T TSP 3 10
Total 1.068 937

15) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com os controladores sao efetuadas em condicdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigen-
tes nas datas das operagdes e estdo assim representadas:

Em 30 de junho - R$ mil
2015

2016 2015 2016
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:

Banco Bradesco S.A. (Controlador indireto)............cccceceneiincniennns 44 48 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. (Controlador direto)...........ccccerervrcrvceenns (53) (43) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracdao

Anualmente na Reuniéo de Sécio Cotistas é fixado:

* O montante global anual da remunerag@o dos Administradores, que € definido em reunido do Conselho de Administracao da Organizac&o Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Instituigao.

Néo foi fixada remuneracdo aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que todos recebem remuneragao pelas funcdes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador indireto, em consonéncia com a pratica da Organizagéo Bradesco.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agoes, nos termos do CPC 10 - Paga-

mento Baseado em Agdes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragdo.

Outras informagoes

Conforme legislagé@o em vigor, as instituicbes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 22 grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-

¢ao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 22 grau.

Dessa forma, nao sdo efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-

¢ao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2016 2015

Resultado antes do imposto de renda e contribuicéo social 10.160 7.541
Encargo total do imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas vigentes (1)..........cccccevvvcciienns (4.572) (3.016)
Efeito no calculo dos tributos:

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis........ (6) (13)
Outros valores s 10 11
Imposto de renda e contrlbulgao social do semestr (4.568) (3.018)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribuigao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15.
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2016 2015

Impostos correntes

Imposto de renda e contribuigdo social devidos..............cccccueee. (4.566) (3.007)
Impostos diferidos
Contribuigao/(realizagao) no semestre sobre adigdes tempPOrarias .............ccccouvvrrccrciciiiiiisccccne (2 (11)
Imposto de renda e contribui¢do social do semestre. (4.568) (3.018)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil
Saldo em Constituicao Saldo em

_31.12.2015 1 _Realizagéo _30.6.2016
Proviséo para publicagdo e honorérios advocaticios 81 27 29 79
Total dos créditos tributarios (Nota 6b) 81 27 29 79

(1) Inclui o montante de R$ 2 mil, relativo a majoragéo de allquota da contribuicdo social sobre as adl(;oes temporarias previstos de realizacdo até dezembro
de 2018, baseados em estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo, conforme Lei n® 13.169/15.

O total do crédito tributario constituido tem perspectiva de realizagcdo em até 2 anos. O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa

média de captacéo, praticada pela Organizagéo Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 75 mil (2015 - R$ 22 mil).

Todos os créditos tributarios da BEM DTVM foram devidamente ativados.

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagdo dos ne-

gécios da Organizagado Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes

colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A BEM DTVM, como parte integrante da Organizacédo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,

de mercado, de liquidez e operacional. )
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b) A BEM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobilidrios, cujos patriménios liquidos em 30 de junho de 2016, somaram R$ 181.050.338
mil (2015 - R$ 147.932.713 mil), cuja receita de taxa de administracdo desses fundos no semestre somou de R$ 13.807 mil (2015 - R$ 11.203 mil), registrado
em receita de prestacao de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) emitiu varios
pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovados
pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN foram:

¢ Resolugdo n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugao ne 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo ne 3.750/09 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolugdo ne 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Aos Cotistas e aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicao”), que compreendem o balanco patrimo-
nial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes contabeis

A Administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgactes apresentados nas
demonstracdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante

\_

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

* Resolugdo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolugdo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ac¢des (CPC 10);

* Resolugdo n® 4.007/11 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23);

* Resolucdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboracédo e Apresentacdo das Demonstragdes Contébeis; e

* Resolugao n¢ 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagdo dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Nao houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgagdes, para as demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2016.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequagédo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacé@o das demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil.

KPME'

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P028567/0-1 F SP

Osasco, 24 de agosto de 2016

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/O-2J
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