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. Relatdrio da Administracao

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.S*. o Balango Patrimonial e as
Demonstracdes do Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido e dos Fluxos de Caixa relativos aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2010 e 2009 das empresas do Conglomerado Rendimento composto pelo Banco Rendimento S/A; Concérdia
Banco S.A., Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM.

Cenario Mundial

Nossa economia vem crescendo de forma sustentavel inclusive durante o exercicio de 2010. Assim, foram
responsaveis pelo crescimento da demanda doméstica, a alavancagem da renda vinculada ao satisfatério nivel de
crescimento de emprego no pafs, além da oferta de crédito.
Observa-se que o ritmo de crescimento da economia brasileira esta incompativel com o aumento da capacidade de oferta, o
que resultou nas acdes do Banco Central, iniciadas a partir de 2011, ciclo de aperto monetario ou enxugamento da moeda
nacional juntos aos agentes financeiros, com o objetivo de conter a inflagdo.
No tocante a politica nacional, a transicdo do Governo ndo representou nenhuma ruptura na conducdo da Gestdo
Macroecondmica do Pais. Espera-se que o novo governo aproveite a sua ampla base do Congresso para aprovar as reformas
importantes para consolidar o crescimento brasileiro em longo prazo.
Jé com relacdo ao ambiente externo em 2010, o contexto mundial foi marcado pela recuperacdo, ainda que acanhada, da
economia norte-americana, ao contréario do mercado europeu que apresentou nitidos sinais de fraqueza e recuperacao mais
lenta, influenciada pela percepgao de risco acerca de alguns paises que apresentam problemas nas suas contas publicas.

Historico

0 Banco Rendimento S/A, Banco Comercial com carteira de cambio, crédito, financiamento, repasses, BNDES, CDC,
investimentos e operagBes estruturadas integra o Conglomerado Rendimento que compreende, ainda, as instituicdes
financeiras Concérdia Banco S.A., Cotagdo DTVM S/A e Action S/A DTVM.
0 Banco Rendimento e empresas do grupo tém a missao ou finalidade de liderar o mercado de cdmbio negociado em espécie,
e 0 segmento de pequenas e médias empresas com produtos e servigos inovadores e criativos, prestando um atendimento
diferenciado e com qualidade para superar sempre as expectativas de nossos clientes.

Desempenho Econdmico

0 Banco Rendimento encerrou o exercicio de 2010, com resultado liquido de R$ 23,7 milhdes, bem acima do exercicio
anterior que alcangou o valor de R$ 15,1 milhdes, representando um crescimento de 57%.
Como se pode observar no quadro a seguir, todos os cendrios foram favoraveis, a exemplo das receitas que alavancaram
19,1%, partindo de 180,4 para 214,9 milhdes em 2009 e 2010, respectivamente. Paralelamente, as despesas também subiram,
porém em niveis menores, alcangando 15,1% de um total de 197,2 milhdes em 2010 (171,2 milhdes em 2009).
As operacdes de crédito em 2009 alcancaram o montante de R$ 396,4 milhdes, contra 481,1 milhGes em 2010, significando
um crescimento de 27,8%. Mesmo comportamento também considerado favoravel no atual cenério, tiveram as rendas de
prestagdo de servicos que foram incrementadas em 18,6%.
Jé a PDD - Provisdo para Devedores Duvidosos, considerando a Resolugdo 2.682/99, involuiu em 30,3%, partindo de R$ 9,9
milhdes em 2009 para os atuais 6,9 milhdes, resultado da qualidade e incremento dos controles para efeito de deferimento de
crédito.
Todos os indicadores favoraveis sdo resultado de uma gestdo adequada e eficiente, comprometida com a melhoria dos nossos
controles internos e politicas institucionais, conjugada com o crescimento econdmico nacional.

Rendas  Operacdes
Recei Desy Resultad PDD  de Servico de Crédito
30/06/2009 87.216.871,74  79.597.110,43  7.619.761,31 10.617.631,52
31/12/2009 93.194.567,55  91.679.707,13  1.514.860,42 10.324.380,80
Total 2009 180.411.439,29 171.276.817,56 9.134.621,73 9.943.582,65 20.942.012,32 264.829.827,17
30/06/2010 102.448.701,76  97.646.870,92  4.801.830,84 1.171.471,97
31/12/2010 112.495.087,33  99.577.526,81 12.917.560,52 13.673.557,87
Total 2010 214.943.789,09 197.224.397,73 17.719.391,36  6.933.403,33 24.845.029,84 354.548.729,32
% Variacao 19,1% 15,1% 94,0% (30,3%) 18,6% 339%

Indice da Basileia

Segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetério Nacional, que dispde sobre a apuragdo do patriménio de
referéncia exigido, demonstramos a seguir o indice em referéncia nos Gltimos seis meses revelando o enquadramento do
Banco Rendimento nos atuais 11% definido pelo 6rgao regulador, inclusive com relativa margem de folga.

) Ativos Totais

(Em milhares de reais)

Meses/Ano indices
30/07/10 13,80%
31/08/10 13,57%
30/09/10 12,19%
29/10/10 13,45%
30/11/10 13,59%
31/12/10 14,41%
Média dos ultimos seis meses 13,50%

Controles Internos, Riscos e Governanca Corporativa

0 Conglomerado Rendimento mantém uma estrutura de Governanca Corporativa e Controles Internos aderentes as
exigéncias da Resolugdo 2.554/98, do Conselho Monetario Nacional. Na estrutura de Controles Internos se destaca o Comité
de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a &rea de Compliance, Auditoria Interna e Diretoria.
A estrutura de Governanga abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna do Conglomerado Rendimento, Riscos
Operacional e Legal (Resolugéo 3.380/06), de Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez (Resolugdo 2.804/00), de Crédito
(Resolugdo 3.721/09), e procedimentos de Prevencdo a Crimes de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.
A gestao de riscos envolve um conjunto integrado de controles e agdes internas, visando mitigar possiveis perdas em crédito,
descasamento de prazos e moedas em suas operacGes e ainda decorrentes de gestdo de liquidez. A gestdo de riscos no
Conglomerado Rendimento obedece aos dispositivos legais e normativos, e possui estrutura prépria e independente, apartada
das areas comprometidas com resultados.

Risco Operacional

0 Conglomerado Rendimento, em atendimento as exigéncias da Resolugdo 3.380/06, do Conselho Monetério
Nacional, implementou, apds aprovacdo pela Diretoria, Politica Institucional de Gerenciamento de Risco Operacional, com
estrutura constituida sob a forma de Comité vinculado diretamente & Diretoria da Instituigdo, tendo sido cumpridas todas as
etapas previstas na citada regulamentagdo.
A gestdo do risco operaciona\ compreendida por processos, procedimentos e politicas institucionalizadas através do Manual
de Controles Internos, é fundamental para a preservacdo do patriménio das instituicdes do Conglomerado e objetiva a
prevencdo de perdas decorrentes de fraudes, erros e descontinuidade de negécios.
As empresas Rendimento, com o continuo trabalho de alinhamento as melhores préticas de mercado na gestdo de risco
operacional, estdo preparadas para atender as orientagdes do novo acordo de capitais de Basiléia.

Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, o Conglomerado Rendimento, atendendo ao disposto na Resolugdo 3.477/07,
alterada pela Resolugdo 3.849/10, do Conselho Monetério Nacional, implantou em 2007, sua Ouvidoria, que tem como fungdo
ser canal de comunicagdo entre o Banco e seus clientes, buscando solucionar as questdes nao resolvidas em outros canais da
Instituicdo, inclusive na mediacdo de conflitos, bem como propor & Diretoria medidas corretivas ou de aprimoramento de
procedimentos e rotinas, em decorréncia da andlise das reclamacdes recebidas.
0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do Brasil, dispde de atuagdo
independente das dreas de negécios do Conglomerado, proporcionando um relacionamento aberto e provido de imparcialidade
da Empresa com Clientes, “Stakeholders” e com o publico em geral.
Tal dispositivo atende as manifestagdes recebidas através do Banco Central do Brasil — BACEN, PROCON, imprensa, cartas,
telefones e e-mail.

Risco de Mercado e Liquidez

0 Conglomerado Rendimento, seguindo as normas contidas na Resolugdo 3.464/07, do Conselho Monetério Nacional,
implementou uma estrutura para Gerenciamento de Risco de Mercado.
A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez se integra a estrutura de Gestao de Riscos Operacionais e de
Crédito, porém possui um escopo diferenciado e focado no controle da variacdo do valor de mercado das posicdes mantidas
pelo Banco.
A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado deve identificar, monitorar e controlar os riscos associados as perdas
decorrentes da flutuacdo nos valores de mercado das posicdes detidas pelo Conglomerado Rendimento. Esta gestdo envolve
principalmente os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial e de taxas de juros.
0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se retine periodicamente, conforme calendario divulgado previamente e
delibera sobre os assuntos pertinentes a captacao e aos riscos de mercado e liquidez, em conformidade com politicas internas
previamente definidas.

Risco de Crédito

A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito deve possibilitar a identificagdo, mensuragdo, controle e a
mitigagdo dos riscos de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacao de contrato de crédito decorrente da deterioragéo na classificacao de risco

) Captacdes

(Em milhares de reais)

Operacdes de Crédito

(Em milhares de reais)

do tomador, a redugdo de ganhos ou remunerac@es, as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos de recuperagdo do
Conglomerado Rendimento.
0 Comité de Crédito é o departamento responsével pela andlise dos riscos de crédito associados as operagdes dos Bancos.
Esse comité se retine de acordo com a Politica definida pelo Conglomerado Rendimento e delibera sobre os assuntos
pertinentes a Politica de Gestao de Risco de Crédito e aprova medidas corretivas e de planos de agéo para minimizar o Risco
de Crédito.
0 Gerenciamento do Risco de Crédito é de responsabilidade do " Chief Risk Officer” (CRO), que executa atividades segregadas da
unidade de negociagdo e da unidade executora da auditoria interna, assim como o diretor responsével ndo exerce atividades
relativas a administracdo de recursos de terceiros ou de comercializagdo de operagdes sujeitas aos riscos de crédito.

Politica de Deferimento de Crédito

A politica de deferimento de crédito adotada pelos Bancos Rendimento e Concordia tem por base negdcios
diversificados, pulverizados, amparados por garantias adequadas e destinados as pessoas e empresas idoneas e que
demonstrem capacidade de pagamento. As operagGes sao realizadas com agilidade, seguranga, rentabilidade, configurando
qualidade e liquidez na aplicacdo dos ativos.
As operacdes de crédito do Banco Rendimento sdo destinadas, quase integralmente, as pessoas juridicas do Middle-Market
nacional.

P 02 “L de Dinheiro”

O Grupo Rendlmemo conta com programa desenvolvido para evitar e combater o uso de seus produtos e servicos na
“lavagem” de dinheiro oriundo de atividades ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupgdo e terrorismo. Para tanto,
possui politicas, processos e sistemas de controle de prevencdo a lavagem de dinheiro.
A participagdo frequente da alta administragdo na prevengdo e detecgdo a “lavagem” de dinheiro assegura o alinhamento
entre as diversas éreas e atividades do grupo e se retine para avaliar o andamento dos trabalhos e a adogdo de medidas
necessarias para manté-los em linha com as melhores praticas internacionais no que se refere a prevencao e combate a
“lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.
As politicas “conhega seu cliente” e “conheca seu funciondrio”, os investimentos em treinamento, processos e sistemas de
controles e monitoramento de operagdes permitem a identificacdo tempestiva de situagdes atipicas que, depois de analisadas
por especialistas, sdo enviadas para deliberagdo da alta administragdo quanto a pertinéncia de encaminhamento dos casos as
autoridades competentes, tendo ou ndo a operacdo sido realizada. As areas de negécios e operacdes das empresas
Rendimento tém autonomia para recusar negdcios e operagdes que considerarem suspeitas ou atipicas, sendo a proposta de
negécio atipica recusada e reportada 3 alta administragao.

Seguranca da Informacao

A politica e as normas corporativas de seguranca da informacdo das empresas contemplam a efetiva protegdo dos
ativos da informacdo, constituidos pelas bases de dados, pelos ambientes de informética, documentos, arquivos, cépias de
seguranca de sistemas, acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informagdes e protecdo na geragdo e trafego
de dados, entre outras ferramentas de gestao em seguranca da informac&o.
Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas informatizados, sdo mantidos programas
de treinamento, conscientizacdo e revisdes das politicas focadas na absoluta protecdo dos dados restritos e de interesse
exclusivo de clientes, bem como das informacdes estratégicas da Organizagdo. Quanto ao Plano de Continuidade de Negdcios
(PCN), o Banco Rendimento e empresas do grupo contam atualmente com equipe e gerencia para assegurar que, em
momentos de crise, a recuperagdo e a continuidade dos processos de negécios sejam efetivas, evitando ou minimizando
perdas financeiras tanto para as empresas Rendimento como para os clientes.

Auditores Independentes

0 Banco Rendimento S/A em consonancia com o teor da Resolugdo 3.198/04, do Conselho Monetério Nacional, ndo
contratou e nem teve servigos prestados pela Terco Grant Thornton Auditores Independentes nao relacionados a auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo com critérios
internacionalmente aceitos.

Perspectivas Econdmicas

A economia mundial deve seguir seu processo de retomada de crescimento. Para 2011, a expectativa da
Administragdo do Conglomerado Rendimento, é que a economia brasileira cresga de forma vigorosa, porém a taxas mais
moderadas do que as apresentadas em 2010.
As medidas tomadas pelo Governo, aumento na taxa bésica de juros e medidas macro prudenciais que objetivam restringir o
crescimento do crédito de longo prazo, devem surtir efeito, reduzindo o descompasso entre crescimento da oferta e
crescimento da demanda.

Agradecimentos

A administracdo do Conglomerado Rendimento agradece aos nossos clientes e parceiros do mercado financeiro, pela
confianca em nés depositada, e o empenho de nossos colaboradores. A Diretoria
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Saldos em 31deD L bro de 2009 84.672 - 644 2.106 11.109 8.895 107.426 Aquisicdo de Imobilizado de uso (291) (546) (796)
Lucro Liquido du_Exercw’cm - - - - - 23.719 23.719 Aplicagdes no Intangivel (678) (1.126) -
Aumento de Capital 644 (644) - - - - Aplicagdes no Diferido - (18) (928)
Hfservlas de Lucros: . (1.186) Caixa liquido aplicado em atividades de i 17.783 24.906 (27.217)
- Lega - - . - - - Fluxo de Caixa das Atividades de Fi
- Outras - - - 11.678 (11.678) ~ Aumento em Depdsitos 83.868 128619 95.135
E)Lsrgslb;(‘)%?g g:pﬁaﬁrﬁéprio : i : : i “‘gégg: “(géggt Aumento (Redugo) em Captagdes no mercado aberto (21.022) (26.376) 29.505
Saldos em 31 de D de 2010 84,672 644 ) 3292 22787 ) 111.395 Pagamento de DLV|dendos € juros sobre_o capnal_....~ - (19.750) (19.750) (17.950)
Aumento (Reducao) em recursos de aceites e emissdo de titulos 9.621 9.621 -
Saldos em 30 de Junho de 2010 ............oocevernrreersrsnrisisaennns 84.672 - 644 2.346 15.671 8.895 112.228 p L P
Lucro Liquido do Semestre - ) . ) . 18.917 18917 Aumento (Reducao) em Obrigagdes por empréstimos e repasses (14.783) 30.715 14.083
q i R ~ o o Aumento (Reducao) em Relagdes interfinanceiras ... (700) - -
Aumento de Capital 644 (644) o S L0
Reservas de LUcros - Aumento (Reducao) em Relacdes interdependéncias (7.777) 5919 (12.253)
- Legal B . . 946 . (946) Caixa liquido p i de atividades de fi 29.457 128.748 108.520
- Outras _ - ~ _ 7.116 (7.116) - A (Red! ) no caixa e equi de caixa 8.869 (819) 22.234
Distribuicdo de Lucros EXrCiCios .........c.oooooooooooeeseeoesrecoe. - - - (13.750) (13.750) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicios 71.552 181.240 159.006
Juros sobre Capital Proprio _ _ _ _ _ (6.000) (6.000) Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicios .. 180.421 180.421 181.240
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 84.672 644 - 3292 22181 - 111.395 (Redugdo) no caixa e equival de caixa 8.869 (819) 2234

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2010

1. CONTEXTO OPERACIONAL

0 Banco Rendimento S.A (Banco) € um banco comercial com carteira de cambio, fundado em 1992 e, em conjunto com
suas controladas, opera no mercado financeiro atuando principalmente com crédito ao mercado de middle market,
operagdes de cambio financeiro e cartdes de débito pré pago.
Conforme divulgado na nota explicativa 10, em 19 de Outubro de 2009, foi assinado Contrato de Venda e Compra de
Acdes e de Ativos “sob condigao suspensiva”, entre Concérdia Holding Financeira S.A e Banco Rendimento S.A , do
Concérdia Banco S.A, o qual foi homologado pelo Banco Central em 23 de dezembro de 2010. Com a aquisicdo deste
banco, com formato de banco mdltiplo e especializagdo no varejo e agronegucio o controlador visa incrementar sua
participagdo po mercado de créditg ao middle market e no mercado de agronegdcio.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
2.1. Base de elahoracao e apresentacao
Estas demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contbeis

adotadas no Brasil, as quais levam em consideracdo as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes,
além das normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram adotados
para fins de divulgacdo os pronunciamentos, as Dnentagoes e as interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) homologados pelos ¢rgdos reguladores relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional que ndo conflitam com a regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional
n(_CM_N) e Ban’co_ Central dgLBr_asH (B._ACEJN)

1ah P

na destas d

pais p F
a.  Caixa e equivalentes de caixa
Para fins de demonstragdes dos fluxos de caixa (conforme disposto na Resolugdo — CMN n°3604/08),
caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e aplicacdes
interfinanceiras de liquidez imediatamente conversiveis, ou com prazo de vencimento original igual ou
mfenor a noventa dlas
b. licacdes interf de
Ealo registradas pelo valor de aphcagao ou aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
alanco.
c.  Titulos e valores mobiliarios
Conforme estabelecido pela Circular n® 3068/01 do Banco Central do Brasil (BACEN), os titulos e valores

moblllarlos sdo avaliados e classificados da seguinte forma:

Titulos para_negociagéo: sdo adquiridos com o propésito de serem ativa e freqientemente
negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do perfodo;

] Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagéo ou
como mantidos até o vencimento, sao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta
destacada do patrimdnio liquido, deduzido dos efeitos tributérios;

] Titulos mantidos até o vencimento: sdo aqueles para os quais ha a intencdo e capacidade
financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento, séo avaliados pelos custos de
aqm8|ga0 acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapamda ao resultado do periodo.

d. Instr ivos (ativo e p

Séo classificados de acordo com a intengdo da Admlmstragao do Banco, na data do inicio da operagéo,

levando-se em consideracdo se sua finalidade é para protegdo contra riscos (hedge) ou néo.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizagdes ou

desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado do periodo.

e.  Operagdes de crédito, d itos a prazo, interfi

e passivas

As operagdes pré-fixadas sdo registradas pelo valor do principal e respectivos rendimentos ou encargos e

retificadas pela conta correspondente de rendas ou despesas a apropriar. As operagdes pés-fixadas sdo

registradas pelo valor do principal, acrescido dos rendimentos auferidos ou encargos incorridos,
calculados “pré rata” dia.
f.  Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

As operacdes de crédito so classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel

de risco, levando em consideragédo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos

em relacdo a operacédo e aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela

Resolugao CMN n°2.682/99, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove

niveis, sendo "AA" (risco minimo) e “H" (risco méaximo).

As rendas das operacdes de crédito vencidas hd mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de

risco, s sao reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

As operacdes classificadas como nivel “H" (100% de provisdo) permanecem nessa classificacdo por seis

iros, e outras operacdes ativas

meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisao existente e controladas, por cinco anos, em contas de
compensacado, nao mais figurando no balango patrimonial.
As operac0es renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociagdes de operaces de crédito que j& haviam sido baixadas contra a provisdo existente e que
estavam controladas em contas de compensagao sao classificadas como nivel “H" e os eventuais ganhos
provenientes da renegociacdo s6 sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

g. Investimentos
Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e os demais
investimentos pelo custo, deduzidos da provisdo para perdas, quando aplicavel.

h.  Imobilizado de uso
E demonstrado ao custo de aquisicdo, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo
método linear de acordo com as seguintes taxas anuais: méveis e utensilios e maquinas e equipamentos -
10% ao ano; sistema de processamento de dados e sistema de seguranca e veiculos - 20% ao ano.

i.  Diferido
E demonstrado pelo custo de aquisicdo ou formagéo, deduzido da amortizagdo acumulada calculada até a
data de encerramento do balanco e representado, basicamente, por benfeitorias em iméveis de terceiros,
amortizadas pelo prazo contratual de locagéo, e gastos com aquisicdo e desenvolvimento de softwares,
amortizados pelo prazo de cinco anos. Os saldos existentes no ativo diferido constituidos antes da entrada
em vigor da Resolugdo 3.617/08 do Banco Central do Brasil (BACEN), serdo mantidos até a sua efetiva
baixa.

j Intangivel
Conforme disposto na Resolugdo - (CMN) n° 3642/08, os ativos intangiveis devem corresponder aos
direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencdo da atividade da
instituicdo ou exercidos com esta finalidade.

k.  Outros ativos e passivos circulantes e a longo prazo
Sao demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos e encargos
incorridos até a data do balango, calculados “pro rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para
reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de realizagdo. Os saldos realizaveis e exigiveis em até
12 meses sdo classificados no ativo e passivo circulantes, respectivamente.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

do valor peravel de ativos nao financeiros (Impairment)

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos

ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar

deterioracdo ou perda de seu valor recuperdvel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel.

m.  Provisao para imposto e contribuicao social

A provisdo para imposto de renda € calculada a aliquota de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro

tributavel excedente a R$ 240 ao exercicio, ajustado pelas adicGes e excluses previstas na legislagdo. A

contribuicdo social apurada sobre o lucro ajustado na forma da legislagdo em vigor é calculada a aliquota

de 15%.

n.  Estimativas contabeis

Na preparagdo das demonstracdes financeiras sdo adotadas premissas para o reconhecimento das

estimativas, para registro de certos ativos, passivos e outras operacdes como: estimativa do valor justo

para determinados instrumentos financeiros, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD),
provisdo para contingéncias e depreciacdo do ativo imobilizado. Os resultados a serem apurados quando
da concretizagdo dos fatos que resultaram no reconhecimento destas estimativas, poderdo ser diferentes
dos valores reconhecidos nas presemes demonstragoes

0. Ativos e passi des legais

As prallcas contabeis para regwsno mensuragao e dlvu\gaz_;ao de ativos e passivos contingentes e

obrigacdes legais estdo consubstanciadas na Resolugdo n® 3.535/08 do BACEN, sendo estas as seguintes:

- Ativos contingentes: s3o reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas
divulgados em nota explicativa;

- Passivos contingentes: sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provéveis e
o0s montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
avaliados como de perdas possiveis sdo divulgados, e aqueles ndo mensuraveis com suficiente
seguranca e como de perdas remotas ndo sdo provisionados e/ou divulgados;

Obrigacdes legais: sdo registradas como exigiveis, independente da avaliagdo sobre as
probabilidades de éxito.
p.  Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia. As operagdes com taxas

pré-fixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo

futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método
exponencial. As operacdes pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco.

q.  Lucro por acéo

0 lucro por agdo é calculado com base na quantidade de agGes em circulacdo na data dos balancos

patrimoniais.

. Participacdes no resultado

As participacdes no resultado sdo constituidas pelo pagamento de beneficio aos colaboradores, calculada

de acordo com a convengdo coletiva. O Banco possui plano praprio homologado pelo sindicato, e prevé

distribuicdo de resultado além da convencdo coletiva, dependendo da avaliacao elaborada anualmente a

cada colaborador e do resultado anual.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2010 2009
Disponibilidades 2718 2612
Aplicagdes em operagdes compromissadas 157.401 147.308
AplicagBes em depésitos interfinanceiros 11.379 502
Aplicacdes em moedas estrangeiras 8.923 23178
Titulos e valores mobilidrios - 7.640
Total do caixa e equival de caixa 180.421 181.240

4. DISPONIBILIDADES

Disponibilidades: 2010 2009
Caixa 2.560 2425
Reservas livres 158 188
Disponibilidades em moedas estrangeiras 173.334 99.674

176.052 102.287

ota
5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Descricao 2010 2009
Aplicacdes no mercado aberto:
Posicdo bancada:

Letras do tesouro nacional — LTN 63.400 13.002
Notas do tesouro nacional — NTN 40.000 -
Letras fmancelras do tesouro LFT 40.002 96.601
Total 143.402 109.603
Posu;ao financiada:
Letras financeiras do tesouro — LFT - 17.705
Letras do tesouro nacnona\ —-LIN 13.999 20.000
Total posica 13.999 317.705
Total aplicagdes no lo aberto 157.401 147.308
Certificado de depésito interfinanceiro — CDI
Nao ligada 11.379 -
Nao ligada - crédito rural 8.726 6.321
Néo ligada — Pronaf 1.604 1.302
Nao ligada — Subex 1.501 1.000
Total certificado de depésito interfi iro — CDI 23210 8.623
do em moeda gei
Aphcagao em moeda estrangeira 8.923 23.178
Total de aplicacéo em ‘moeda geil 8.923 23.178
Total apli de liquid: 189.534 179.109
6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Classificacao por tipo
2010 2009
Carteira propria:
Letras do tesouro nacional — LTN 13.659 25153
Certificado de dep6sito bancario — CDB - 3323
Tntal ira propria ... 13.659 28.476
dos as P
Letras do tesouro nacional — LTN 1.632 4318
Total vinculado as of promissad 1.632 4318
os & 3o de "
Letras do tesouro nacional - LTN 32.054 13.081
Total ap de g i 32.054 13.081
Total titulos e valores mobilirios 47.345 45.875
b.  Classificacao por prazo
2010 2009
A vencer:
Até 90 dias - 3323
De 90 a 360 dias 47.345 -
Acima de 360 d\as 42.552
Total da 47 345 __ 45815

c. Classificac@o por categoria
Valor de Curva Valor de Mercado Ajuste

Titulo para negociacao 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Letras do tesouro nacional - LTN ............ 4755  43.008 47.345 42552 211) (456)
Certificado de depdsito bancério - CDB . - 3.323 - 3323 - -
Total 47.556 _ 46331 41.345 45875 (211) (456)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias "titulos para negociagéo”, sao demonstrados pelo seu
valor justo (valor de mercado). O valor justo geralmente baseia-se em consultas a cotagdes de precos de mercado
através de fontes independentes ou cotacdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas
semelhantes. Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo determinados através de
cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as
quais a determinagao | do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracdo.
OPERAGOES DE CREDI
Composicdo da carlelra por produto

2010 2009
Adiantamento a depositantes 26 45
Capital de giro 107.662 93.230
Credito direto ao consumidor 2.944 1.100
Conta corrente garantida 109.323 71.581
Cheque especial 1.676 507
Cédula de produtor rural (CPR ) 9579 10.119
Compror 901 -
Titulos descontados 27.288 21210
Finame 70.308 58.209
DCA ¢/ coobrigacdo 2.848 -
Recuperagdo Judicial 302 -
Financiamento em moeda estrangeira 28.271 12.748
Total da carteira de crédito por produto 361.128 274.7149
Curto Prazo 294.889 224.759
Longo Prazo 66.239 49.990
b.  Composicao da carteira por ramo de atividade
2010 2009
Setor privado: -
Industria 102.639 70.930
Comércio 46.442 21.868
QOutros servicos 191.356 175.268
Intermediacdo financeira 12.567 343
Pessoas fisicas 8124 6340
Total da ira por ramo de atividad 361.128 __214.749
c.  Composicao da ira por i
N 2010 2009
A vencer:
até 180 dias 252.153 194.951
de 181 a 360 dias 34578 27.888
acima de 360 dias 66.033 39.673
Vencidas:
até 60 dias 1.855 3178
de 61 a 180 dias 5.292 2713
de 181 a 360 dias 1.011 3.396
mais de 360 dias 206 2.950
Total da carteira por i 361.128 274.7149
d.  Concentracdo da carteira
2010 2009
Valor % Valor %
10 maiores devedores 106.319 29,44 77.366 28,16
50 seguintes maiores devedores . 154.827 42,87 133.764 48,69
100 seguintes maiores devedores 86.001 2382 56.620 20,61
Seguintes maiores devedores 13.981 3.87 6.999 2,54
Total da 361.128 100,00 274.749 100,00

e.  Provisdo para créditos e outros de liquidagao duvidosa T
A constituigdo da provisdo para créditos de liquidago duvidosa, para os exercicios findos em 31 de dezembro,
esta distribuida entre os seguintes niveis de risco:

f. Movimentacéao da provisao para créditos e outros créditos de liquidacao duvidosa
A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa apresentou as seguintes movimentagdes durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009:

2010 2009
Saldo Inicial 9.919 12.140
Constituicao 7.150 6.770
Reversao (1.833) (1.127)
Prejuizo 8.303) 7.864)
Saldo Final 6.933 9.919

Foram recuperados no exercicio, créditos baixados para prejuizo em exercicios anteriores no montante de 830
(2009 - R$ 300). Foram renegociados créditos no exercicio no montante de R$ 84.524 (2009 - R$ 3.818).
g.  Outros créditos com caracteristicas de operacdes de crédito

2010 2009
Créditos, avais e fiangas honradas (Nota 9) 14 -
Rendas a receber de adiantamento concedidos cambio (Nota 8) 73 63
Adiantamento sobre contrato de cambio (Nota 8) . 6.366 2.909
Total de outros créditos 6.453 2972
Curto Prazo 6.439 2972
Longo Prazo 14

A provisao para outros créditos com caracteristicas de operagdes de crédito esta apresentada pelo montante de
R$ 354 (R$ 25 em dezembro de 2009).
8. CARTEIRA DE CAMBIO
Em 31 de dezembro a carteira de cambio do Banco esté formada como segue:

2010 2009
Ativo
Cambio comprado a liquidar 67.350 131.013
Direitos sobre venda de cambio 97.085 146.926
(-) Adiantamentos em moeda nacionais recebidas (13.024) (2.113)
Rendas a receber de adiantamento concedidos cambio (Nota 7) 73 63
Total do ativo 151.484 275.889
Passivo
Cambio vendido a liquidar 95.245 145.989
(-) Importacdo financiada - cambio contratado - (566)
ObrigagGes por compra de cdmbio 68.098 131.605
(-) Adiantamento de contrato de cdmbio - taxas flutuantes (Nota 7) .........ccoccovvovvveern. (6.366) (2.909)
Obrigaces por vendas realizadas -
Total do passivo 156.980 274119
9. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2010 2009

Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo
Adiantamentos e antecipagdes salariais 214 - n -
Adiantamento por conta de imobilizagdo ... 167 - 17 -
Crédito tributério (a) - 3.062 - 7.227
Devedores por depdsito em garantia (Nota12) 15.752 - 8.827
Imposto de renda a compensar ......... 1.990 - 4419 -
Titulos e créditos a receber-"Resellers 13,570 - 3.436
Valores a receber remitance . 104 - 133
Dependéncia no pafs (b) 39.239 - 11.458
Avais e Fiancas (Nota 7) - 14 -
Devedores diversos — pais 424 - 547
Outros I N Vi - 4 -
Total __ 56.829 18.828 20.422 16.054

(a)  Os créditos tributdrios sdo oriundos de provisao para devedores duvidosos temporariamente indedutiveis. No exercicio
foram revertidos créditos tributrios no montante de R$ 4.165 (2009 - R$ 2.089 de complemento), conforme nota 14.
Essa reversdo é resultante do aproveitamento de créditos lancados para prejuizo, que gerou uma reversao de créditos
tributdrios, no exercicio, no montante de R$ 6.292, liquido do complemento pela constituicao de provises para créditos
de liquidagdo duvidosa, no montante de R$ 2.127 (2009 — R$ 2.089). Conforme estudos técnicos desenvolvidos pela
Administragdo, o Banco obterd nos préximos cinco anos resultados positivos suficientes para absorver o crédito
tributério constituido, sendo que tais estudos foram realizados sob cenario conservador. O lucro liquido contabil ndo tem
relagdo direta com o lucro tributdvel para o imposto de renda e contribuigao social, em funcdo das diferengas existentes
entre os critérios contabeis e a legislagdo fiscal pertinente. Portanto, ressaltamos que a evolugao da realizagdo dos
créditos tributérios nao deve ser tomada como indicativo de lucros liquidos futuros.
N&o foram constituidos créditos tributarios sobre processo judicial do ISS sobre fianca; prejuizo fiscal e contingéncias
trabalhistas, que totalizam R$ 993.

(b)  Refere-se, basicamente, a opera(;oes de importacdo de moedas liquidadas em D+1.

10.  PARTICIPACAO EM CONTROLA|

Exercicio - 2010 Rendlmento Servicos Cotacao ction Concordia
os Ltda. DTVM S/A (c) SIA DTVM (a) Banco S/A (b)

Descricao

Na Controlada:

Patriménio Liquido .. 15.249 18.750 7.681 35.289

Resultado do Perfodo .. 259 9.000 883 347

No Banco:

% de Part no Capital 99,99 - 100,00 65,00

Vr.do Investimento 15.249 - 7.681 22938

Equivaléncia Patrimonial 259 9.000 883 225

Exercicio - 2009 Rendlmemo Servicos Cotacao Action Concordia
os Ltda. DTVM S/A  S/ADTVM (a) Banco S/A (b)

Descricao

Na Controlada:

Patriménio Liquido .. 14.991 19.750 6.813 34.943

Resultado do Period 752 8.456 1.406 1.024

No Banco:

% de Part no Capita 99,99 100,00 66,40 65,00

Vr.do Investimento 14.991 19.750 4523 22713

Equivaléncia Patrimonial 752 8.456 1513 (350)

As investidas Action e Cotagdo operam regularmente no mercado financeiro com cambio — compra e venda de moedas.
A Empresa Rendimento Servigos Financeiros Ltda. presta servigos de intermediacdo financeira entre o Banco e seus
clientes.

(a)  Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de Abril de 2009, a Action S.A Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios (“Action”) aumentou seu capital social mediante a subscricao de 1.067.104 acGes, divididas em 533.552
acdes ordinarias e 533.552 acdes preferenciais, ambas sem valor nominal, totalizando o montante de R$ 3.000 que
foram totalmente integralizadas pelo Banco Rendimento S.A. Desde de Maio de 2010, o Banco passou a participar em
100% da Action S.A.

(b)  Em 19 de Outubro de 2009, foi assinado Contrato de Venda e Compra de Acdes e de Ativos “sob condicéo suspensiva”,
entre Concordia Holding Financeira S.A (vendedora) e Banco Rendimento S.A (comprador), do Concérdia Banco S.A
(Concdrdia). O contrato rege a compra da totalidade das agdes do Concérdia (35.000 mil), e também a venda de 35%
(12.250 mil) do adquirido pelo Banco Rendimento S.A, a pessoas fisicas, pelo montante liquido de R$ 23.062, ndo sendo
gerado &gio/desagio nesta transacdo. Esta transacdo foi homologada pelo Banco Central do Brasil em 23 de dezembro
de 2010.

(c) ACotagdo DTVM S.A a partir de 30 de dezembro de 2010 passou a ser controlada pela Rendimento Holding S.A, a qual
recebeu a totalidade das acdes do Banco Rendimento S.A como parte de pagamento da Distribuicéo de Lucros de 2010.
Dessa forma o resultado de equivaléncia patrimonial registrado no Banco Rendimento S.A contempla o resultado da
Cotagdo DTVM até 30 de Novembro de 2010.

11. DEPOSITOS
a.  Composicao da carteira

2010 2009
Depésito a vista e para investimentos de:
Pessoa juridica 28.916 14.769
Pessoa fisica 4.234 12.463
Total dos depésitos a vista e para i i 33.150 21.232
Depésitos a prazo de:
Pessoa juridica 263.553 195.056
Pessoa fisica 133.930 106.682
Instituicdes financeiras - 2442
Investidores institucionais 8.536 3.375
Total dos depdsitos a prazo 406.019 307.555
Depésitos em moeda estrangeira e interfinanceiros
Depdsitos em moeda estrangeira 11.280 7.507
Depésitos interfinanceiros 24.508 4.044
Total dos depdsitos em moeda geira e interfi i 35.788 11.551
Total dos depasif 474.957 346.338
Curto prazo 192.311 135.904
Longo prazo 282.586 210434
b.  Composicao da carteira por vencimento
2010 2009
Depositos a vista 33.150 21232
Depésitos a prazo
A vencer:
até 180 dias 71.613 39.793
de 181 a 360 dias 51.820 57.328
acima de 360 dias 282.586 210.434
Total depésitos a prazo 406.019 307.555
Depdsitos a vista em moeda i 11.280 7507
Depésito interfinanceiro
A vencer até 180 dias 24.508 4.044
Total de deg 474.951 346.338
c. ao dos dep
2010 2009
10 Maiores depositantes 183.013 157.087
50 Seguintes depositantes 169.553 131.315
100 Seguintes depositantes 78.507 49.544
Demais depositantes 43.884 8.392
Total de deposi 474.957 346.338
12.  OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo
Cheque administrativo 123 - 204 -
Obrigagdes por prestacdo de servigos 9.472 - 5938
Provisao para pagamentos a efetuar . 4.937 - 3970
Credores diversos do exterior (a) ...... 119.841 - 84.371
Credores diversos do Pais 4112 - 14.307 -
Provisdo para passivos contingentes e obrigagdes legais (b) . - 13.500 - 8.591
Valores a pagar sociedade ligadas) 114 - 13 -
Total __138.599 13.500 108.803 8.591

(a) Refere-se substancialmente a cartGes “pré-pagos” (Visa Travel Money);

(b) Durante o curso normal de seus negdcios, 0 Banco esté exposto a certas contingéncias e riscos. Dentro deste
contexto, o montante aproximado dos processos em andamento, cujas probabilidades de perda estdo
classificadas como provavel montam R$ 1.623 estando distribuidos da seguinte forma:

Descricdo Provavel
Processos tributarios 407
Processos trabalhistas 1.216

Adicionalmente, hé& obrigacGes legais compostas substancialmente por acdes judiciais da exigibilidade do alargamento
da base de calculo do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98 provisionadas no montante de R$ 11.877 (2009 — R$
5.622).

14.  IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

2010 2009
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Lucro an!es do imposto de renda e

icdo social 32919 32919 15.970 15.970
Adicoes:
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa . 5317 5317 5.643 5.643
Provisao para riscos fiscais ..............ccoownres 1.107 1.107 232 232
Ajuste a mercado da carteira de TVM e derivativos . - - 815 815
Provisdes ndo operacionais 192 192 8 8
Despesas com brindes 79 79 72 72
Multas indedutiveis 36 36 174 174
Outras 634 634 1.621 1.621
Total das adicd 1.365 1.365 9.398 9.398
Exclusdes:
Resultado de equivaléncia patrimonial ............ccocooevrorrie 10.367 10.367 10.371 10.371
Juros sobre capital préprio 6.000 6.000 6.000 6.000
Participacdes estatutarias no lucro 3747 3747 2923 2923
Ajustes a mercado da carteira de TVM e derivativos 245 245 - -

Perdas em operagdes de Crédito 15.340 15.340 - -
Reversdes Riscos Fiscais — REFIS IV ... - - 6.912 6.912

Outras 189 189 43 43

Total das exclusd 35.888 35.888 26.249 26.249
Base de calculo antes da compensagao de

pre]ulzo flscal Ihase g 4.396 4.396 (881) (881)

izo fiscal/b i (881) (881) - -

Base do imposto de renda e contnbungao socia 3515 3515 (881) (881)

Imposto de renda e icao social no (855) (527) - -

Dedugdo incentivos fiscais . 94

Crédito tributério constituido(revertido) ... (2.519) (1.646) (1.305) (783)
Total de imposto de renda e contril (3.280) (2.173) (1.305) (783)
15. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
2010 2009
~ Passivo P Passivo P
COTACAO DTVM S.A
Depésitos a vista 3997 - 1.451
Depdsitos em moeda estrangeira 356 - 110 -
Obrigaces por operagdes compromissadas 6.000 1.036 17.705 973
Despesa de servicos de terceiros . - 30 - 42
Outras obrigacdes 12 - 12 -
Total 10.365 1.066 19.278 1.015
ACTION S.A DTVM
Depésitos a vista 262 - 583
Depésitos em moeda estrangeira ...........coocveeeverrreeerreneneens 506 - 354
Certificado de Depdsito Bancario — CDB 1.215 39 1.178 -
Total .o 1.983 39 2115 -
COTACAO CAMBIO E TURISMO LTDA
Depésito a vista 50 - 305 -
Certificado de Depdsito Bancério — CDB ..........c.ccooervvveinnrreces 354 38 536 26
Total 404 38 841 26
RENDIMENTO SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Depésito a vista 48 - 19
Outras Obrigacdes 22 - 8 -
Certificado de Depdsito Bancério — CDB 11.290 1.013 10.299 934
Total 11.360 1.013 10.326 934
2010 2009
| Passivo _ Recei Passivo R

CONCORDIA BANCO S.A
Outras Obrigages 102 162 - -
Total 102 162 - -

2010 2009
Pessoas Fisicas — ligadas 36.139 34.905
Pessoas Jurfdicas — ligadas 15.487 13.523
Total de operacdes com partes relacionad 51.626 48.428
As transacdes com partes relacionadas foram realizadas em condigdes usuais de mercado no tocante a encargos e
prazos.

16.  PATRIMONIO LiQUIDO
0 capital social é representado por 158.438 (2009 - 158.438) acGes nominativas sem valor nominal, sendo 79.219
(2009 - 79.219) ordinrias e 79.219 (2009 - 79.219) preferenciais.
Em 21 de dezembro de 2010 foi utilizado o saldo das Reservas de Capital - Reserva de Atualizacdo de Titulos
Patrimoniais no total de R$ 644 para Aumento de Capital a ser homologado pelo Banco Central do Brasil, ndo havendo
alteracdo da quantidade de acdes.
As acOes preferenciais ndo tém direito a voto, mas asseguram ao acionista a prioridade de reembolso do capital e o
direito de participagdo na distribuicdo de dividendos e bonificacdes, em igualdade de condicdes com as agdes
ordinarias.
0 capital é remunerado por meio da distribuicdo de dividendo minimo obrigatrio, previsto nos estatutos, de 6% sobre
o lucro liquido ajustado do periodo. A distribuigéo de dividendos esta sujeita a proposta da diretoria a assembléia geral
de acionistas, a qual podera deliberar sobre a retencao total ou parcial dos lucros.
Durante o exercicio foram provisionados e pagos os seguintes proventos aos acionistas:

Provento Data Valor
15/12/2010 6.000

Dividendos 27/08/2010 1.000
Dividendos 30/09/2010 2.000
Dividendos 28/10/2010 1.000
Dividendos 30/12/2010 9.750

17.  OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Descricao 2010 2009
Agua, energia e gés 224 135
Aluguéis 2102 1.580
Arrendamento de bens 282 366
Comunicages 1.763 1.784
Contribuicdes filantropicas 889 1.112
Manutencdo e conservacdo de bens 372 657
Material 122 75
Processamento de dados 1.893 1.795
Promogdes e relagdes piblicas 382 375
Propaganda e publicidade 128 215
Publicacdes 195 206
Seguros 98 80
Servicos do sistema financeiro 11.991 8.630
Servicos de terceiros 14.422 13.044
Servigos de vigilancia e seguranca 208 161
Servicos técnicos especializados 1.656 1.441
Transporte 492 604
Viagem ao exterior 26 48
Viagem no pais 99 71
Multas aplicadas pelo Banco Central do Brasil 36 74
Outras despesas administrativas 2.015 1.730
Despesas de amortizagao 803 611
Despesas de depreciagao 542 a1
Total de despesas admi 40.740 35211

18.  OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Sdo constituidas como segue:

2010 2009
Outras receitas operacionais
Recuperacao de encargos e despesas - 289
Variagdes monetarias de devedores diversos — CambI0 ..........c...oovervviicrrrviisieriiiecnns 39.095 12.189
Descontos obtidos 16 9
Variagdes monetarias de impostos 1.483 338
Arrecadacdo de tributos 1.040 59
Outras 2.259 380
Total 43.893 13.264
Qutras despesas operacionais
Descontos concedidos em renegociacdo 93 1.886
Variagdes monetarias de credores diversos — cambio . . 11.003 1.554
Comissdes de fianca - 5
Juros, multa e correcdo 27 94
Juros sobre provisdes para riscos fiscais - 232
Cartbes 451 155
Outras 287 215
11.861 414

19. MERCADO DE DERIVATIVOS
Instr derivativos: 0 Banco opera com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
protecdo (“Hedge") contra risco de mercado, que decorrem principalmente das flutuagdes das taxas de juros e cambial.
0 gerenciamento da necessidade de “Hedge" é efetuado com base nas posicdes consolidadas por moeda. Dessa forma,
sao acompanhadas as posicoes de Ddlar e de Reais subdivididas nos diversos indexadores (pré, TR, IGP-M e TJLP). Os
instrumentos financeiros derivativos utilizados sdo, necessariamente, os de alta liquidez, dando-se prioridade aos
contratos futuros da BM&F, que sdo avaliados pelo valor de mercado, por meio dos ajustes didrios. A efetividade dos
instrumentos de “Hedge” é assegurada pelo equilibrio das flutuacGes de pregos dos contratos de derivativos e dos
valores de mercado dos objetos do “Hedge". Os instrumentos de “Hedge" podem ser operados em prazos distintos dos
seus respectivos objetos, com o intuito de buscar a liquidez do instrumento e de permitir um nivel de arbitragem dentro
do cendrio econdmico tragado pela administragdo. Entretanto, existe a previsao da necessidade de renovacao ou de
contratacdo de nova operacdo de “Hedge”, naqueles em que o instrumento financeiro derivativo apresenta vencimento
anterior ao do item objeto de “Hedge”. A carteira de cambio é gerenciada de forma que haja 0 menor descasamento de
prazo e volume financeiro possivel.

Controles de gerenciamento de risco: as carteiras sdo controladas e consolidadas pela area de informagdes
gerenciais, sob gestdo da diretoria de planejamento, a qual tem por responsabilidade apurar o valor de mercado das
posicBes de derivativos e dos seus respectivos objetos de “Hedge”. Essas informagdes sdo encaminhadas a mesa
financeira para a gestdo “intraday”. Durante o dia, a mesa possui informacGes sobre a posicdo das diversas carteiras
ativas e passivas do Banco, e providencia os instrumentos de “Hedge” necessarios, de acordo com a politica
previamente definida pela administragdo. As posicGes descobertas sdo acompanhadas constantemente para
verificagdo de que estao dentro dos limites aprovados pelo comité de risco mercado.

Critérios utilizados para apuracéo do valor de ado: consiste na geracdo da “Yeld Curve”, das taxas para
prazos que compreendam todos os vencimentos de ativos e passivos das carteiras, baseando-se nas cotages de Dl e
de Délar futuros de maior liquidez na BM&F.

Utilizam-se modelos matematicos de interpolagdo de taxas para os prazos intermediarios e de extrapolagdo de taxas para
0s prazos superiores. A obtengdo do valor de mercado de cada parcela do fluxo de pagamentos/recebimentos das
operacdes ¢ feita pela descapitalizacdo do valor futuro de cada parcela, pela taxa correspondente extraida da “Yeld Curve”.
As operagdes com derivativos (instrumentos financeiros) estdo representadas por contratos de mercado futuro que,
conforme determinacdo do BACEN, sdo registrados em contas de compensagao pelo valor do contrato atualizado pelo
indice de variagdo das taxas pactuadas. O valor total desses contratos montavam R$ 79.397 (2008 — R$ 94.100),
representado por mercado futuro — venda e compra de indices DI e Délar, sendo apurado um resultado liquido no
exercicio de RS 1.882 (R$ 17.834 em 2009).

. 2010 % Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade possuia depdsitos judiciais no montante de R$ 15.752 (2009 — R$ 8.827) y - = 4

xlivel de Risco A vencer Vencndas Total _ Provisdo _Provisdo registrados na rubrica “Devedores por depdsitos em garantia” os quais estao relacionados a estas contingéncias. A 9q. gﬁ?ﬁkjse‘;mﬁg:ﬂ%ggrsgem para garantias de operagGes em bolsa é de $ 32.054 (RS 23.183 em 2009
A Zgg 545 i zgg%lg 1177 05 Administraggo acredita que nenhum dos processos em andamento atuaimente existentes, se decidido de maneira a) Basiléia — O Banco encontra-se enquadrado nos limites Minimos de Capital Realizado e Patrimonio Liquido pela
B 35201 762 35.963 360 10 desfavoravel aos seus interesses seja capaz de, individualmente ou em conjunto com outros processos, comprometer Resolugdo n° 2.099/94 do Banco Central do Brasil (BACEN) que versa sobre o Acordo de Basiléia e atualizada com o
c 10185 1093 11778 38 30 de maneira relevante a situagao financeira ou os resultados operacionais do Banco. B o Novo Acordo de Capital (Basiléia Il) cuja apuragéo do Patriménio Liquido de Referencia e do Patrimdnio de Referencia
D 8.008 1428 9.436 944 100 Com base na Lei no 11.941/09, a Administragdo protocolou em 30 de novembro de 2009 a opgdo pela desisténcia dos Exigido foram alteradas pelas Resolugdes ns 3.444/07 e 3.490/07 do Banco Central do Brasil (BACEN). Dentro deste
E 04 70 ‘974 %62 300 processos discutidos judicialmente, sendo: Contribuido Social Isonomia de aliquota de 1934 e 1995 e Emenda contexto regulamentar que o Banco esté inserido, deve-se manter um patrimanio liquido compativel com o grau de risco
F ) 2304 2304 1152 500 Constitucional (E.C.) no. 10 com referencia a Contribuicdo Social de 1996. Tais processos jé foram depositados de seus ativos ponderados por fatores que variam de 0% a 300% e um indice minimo de 11% de patriménio em relagéo
G.. 21 1,090 111 777 70,0 judicialmente e assim que forem homologados, serd solicitado conversdo em renda para a Unido, sendo que estes aos ativos ponderados pelo risco e este indice em 31 de dezembro 2010 apresentou nivel de 14,41% (2009 — 15,92%).
H 352 1217 1.569 1569 1000 poderdo sofrer alteragdes quando da consolidacdo de débitos a ser realizada pela Receita Federal. Com relacdo aos b) As garantias prestadas a terceiros, referentes a avais, fiangas e outras obrigag@es, totalizam R$ 126.534 (2009 -

Total - Operacdes de Crédito 352.764 8.364 361.128 6.579 ' a porgi‘elzsgzgégég&@&%qnu&%nzl/gﬂs%F;iegsligés/% optou-se pelo pagamento a vista no montante de R$ 2.471. RS)E 111.601! 20 d B o
2009 % - ¢ 0s empreg e
Nivel de Risco A vencer Vencuias Total Provisdao Provisét: 2010 2009 Os administradores do Banco Rendimento s&o remunerados através de Pré-labore, registrado na rubrica “honorarios” no
- Curto Longo Curto Longo grupo de despesas de pessoal.
215,155 - 215,155 1.081 05 prazo prazo prazo prazo Aos empregados sdo concedidos beneficios de curto prazo, tais como contribuicdes para a seguridade social e
28.545 - 28.545 286 10 Exportacdo até 360 dias — ACC e ACE 3.683 - 2741 - beneficios ndo monetarios como assisténcia médica, vale alimentacdo e refeicao.
14.137 998 15.135 471 30 FININP — Importacéo até 360 dias . 30.946 - 11.027 ) 2010 2009
3.506 1.596 5.102 510 10,0 Empréstimos no exterior (a) ...... 14 - 2.641 - Honorarios 3.836 3.148
136 1 147 44 30,0 Obrigacdes por repasses — BNDES ... 17.698 20.406 27.790 7.537 Provem_os 18.890 14.256
- 8 8 4 50,0 Obrigagdes por repasses — FINAME 9.738 22.229 3.379 18.883 Eenefl’clos - ?g?é gég;
7.078 7.078 4.955 70,0 Total __ 62079 42.635 47.5718 26.420 ncargos sociais . 1
22 2546 2.568 2.568 1000 (a) Constituida por linha de crédito junto a banqueiros no exterior, renovavel mensalmente, com remuneragao da taxa Treinamento 143 106
262.512 12.237 274.7149 9.919 “Libor” acrescida de spread de 1% a.a. Total doe g pregados e administrad 35.417 21.689
A DIRETORIA EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0
’ Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas, livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evi- Outros assuntos - Auditoria dos Valores Correspond aoE icio Anterior - O balango patrimonial do Banco

Banco Rendimento S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Rendimento S.A. (“Banco”), que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacGes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, bem como o resumo das pnncnpals pratlcas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Admi o sobre as D - A administracdo do Banco & respon-
savel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demunstragoes financeiras de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstraces financeiras estao

déncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleciona-
dos dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes fi-
nanceiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os contro-
les internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras do Banco para pla-
nejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre
a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das préticas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliagdo da apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficien-
te e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido - Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os as-
pectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Rendimento S.A em 31 de dezembro de 2010, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Rendimento S.A levantado em 31 de dezembro de 2009, sua demonstragdo do resultado, dos fluxos de caixa e das muta-
coes do patrimdnio liquido referentes ao exercicio findo naquela data, apresentadas para fins de comparagao, foram audi-
tadas pela Terco Grant Thornton Auditores Independentes (Terco), uma entidade legal separada da Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., que emitiu parecer sem ressalvas em 12 de fevereiro de 2010. Em 1 de outubro de 2010, a Terco foi
incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Apés esta incorporagdo, a Ernst & Young Auditores Indepen-
dentes S.S. passou a ser denominada Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

S3o Paulo, 04 de marco de 2011

El FRNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S. CRC 2SP015199/0-6
Alexandre De Labetta Filho lo Radaich de Medei
Contador CRC 1SP 182.396/0-2 Contador CRC 1SP 217.532/0-6
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— COTACAO

Empresa do Banco Rendimento

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

= Relatério da Administracéo

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V. Sas. as Demonstracdes Financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

A Diretoria

E: Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Valores expressos em milhares de reais)

—= Demonstracgdes do Resultado

Para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

= Demonstracgao dos Fluxos de Caixa - DFC

Para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

Exercicio Exercicio
ATIVO Notas 2010 2009 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2010 2009 e semestre findo em 31 de dezembro de 2010 e semestre findo em 31 de dezembro de 2010
Ci 21.180 25.169 | Circul 13.077 8.333 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acdo) (Valores expressos em milhares de reais)
lidades 4 9.909 3.931 | Outras Obrig 13.077 8.333 o ey o Py
Dwspombnhdades 9.909 3.931 | Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados ... 164 m Notas Z Sz;:r:) zomExercz'&']; % ﬁ
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez . 5 6.000 12.705 | Carteira de cambio 10 1675 253 . L —_— Atividad T _
AplicagBes no mercado aberto 6.000 17.705 | Sociais e estatutarias 14 1.000 - da ! . 29.029 50.866  38.450 L vl Ii'l e_; I:jperacmr:m/s . 6128 10884 8456
Titu_lqs e Valores M_ohiliéri _ 6 605 549 Fi_scais € PrevidenCidrias ... 1" 8.057 6.180 Resultado de titulos e valores mobilidrios 489 1.092 1.101 Au'fjrst;gU;ooIu?:r??}eflirsoexemms """""""""""""""""""" '377 .753 .748
Certificados de depositos bancarios . . 605 549 | Diversas 12 2181 1.789  Resultado de operagdes de cAMbO ............ 28540 49774 37.349 D; reciacies e amor?iza Ses 377 783 748
Outros Créditos 7 4,597 2.926 | Exigivel @ LONGO Prazo ...........ooommeeereesssssssesseens 6.752 4382 oo itado Bruto da PreCIACOES € AMOMUIZAGOS . .vocivesvve v
Diversos 4.597 2.926 | Outras Obrigacd 6752 4382 0 Sruto & ) Lucro liquido aj e 6.505 11.647 9.204
Outros Valores @ BeNS ...........ocouuemeeeeesssssssssessssnsnes 69 58 | Fiscais e previdencidrias . 1 6.752 4382 F 20029 50866 38.450 Variagdo de Ativos e Obrigagdes
Despesas antecipadas 69 58 | Patrimdnio Liquido .. 11.633 19.749  Outras Recenas (Despesas) (Aumento) Redugdo em Disponibilidades
Realizavel a Longo Prazo .. . 7231 4.803 | Capital 14 8000 8000 qpg, (18.885) (32.800) (24.461) &M moeda estrangeira . o 4337 (1.544) 3.936
Outros Créditos 7 6.871 4,719 | De Domiciliados no Pais . 8.000 8.000 R d 50 d X 113 257 283 (Aumento) Redugéo de Titulos e valores mobilidrios (31)  (56) 455
Diversos 6.871 4719 | Reservas de Capital 170 170 eceitas de prestagao de servigos (Aumento) Redugdo de Outros créditos ....... (3.858) (3.823) (4.927)
Outros Valores € BENS ...........cuemeemesssessssseees 360 84 | Reservas de Lucros . 3464 11580  Despesas de pessoal 18 (8.878) (15.980) (12.101) (Aumento) Redugdo de Qutros valores e bens. (401)  (287)  (16)
Despesas antecipadas 360 84 QOutras despesas administrativas 19 (8.810)  (14.990) (10.774) (Aumento) Reducéo de Oulras obrigacdes .. 2238 7.115 (1.369)
Per 3-“2: 2-4*;? Despesas tributarias ..... (1407)  (2506)  (1.973) ‘F?I-”"xa l:'q""’“ pevaniant :ﬂs " idad S oper 8.790 13052 7.283
. . uxo de caixa das Atividades de investimentos
Titulos patrimoniais 6 6 Outras receitas OPETBCIONAIS ..o 103 370 56 Aquisigao de Imobilizado de USO ... (1.142) (1.280)  (99)
QUHOS INVESHMENTOS . 25 25 Outras despesa operacionais (36) (51) (52)  aplicagdes no Intangivel 6 (42 (70)
IMObilizado de USO ...ocovvvsvvsvssvssssssssssssssssies 8 2184 1213 Resultado Op | 10144 18066 13989 Caixa liquido aplicado em atividades de i (1.148) (1.322) (169)
B”?Ve's_debul?o o 40% Z7§§ Resultado ndo Operacional - 8 20 Fluxo de caixa das Atividades de fi i
utras imobilizacGes de uso .. . . I . - P; to de Dividend: 9.000) (19.000!
(Depreciagdes acumuladas) ... . (1.915) (1.547) antes da Tr ci%ir:el?qzidi (I;” |?2mn|i em) proveniente de ( ! '
Diferido 9 697 1.061 sobre o Lucro 10144 18.074  14.009 ividades de 1A : P (9.000) (19.000) N
Gastos em iméveis de terceiros .... : 2.783 2.783 Contribuicdo Social 13 (1541)  (2734)  (2112) (Redugéo) A 10 Caixa e . de caixa (1:358) (7:270) 7114
Gastos_ COM aquisicao e desenvolvimento logiciais . 430 430 1 de Renda 13 (2.475)  (4.451)  (3.441) Caixa e equivalentes de caixa
(Amortizagdes acumuladas) (2.516) (2.152) v o S -
1 givel 139 128 Participacdes Estaturarias no Lucro ..... (5) no inicio d_o semestre/exgrmcms ............................................ 15222 21.134 14.020
Outros ativos intangiveis 189 147 Lucro Liquido do semestre/exercicios .. 6.128  10.884  8.456 Cﬁg‘?_sﬂ?‘zﬁ\;a;;";:fred/z C:r':i,os 13864 13864 21134
(Amortizagdo acumulada) (50) (19) Lucro liquido por acdo (em R$)..... 5,24 9,30 123 e 0 e ' )
Total do Ativo 31462 32465 | Total do Passivo e Patrimonio Liquido ........... 31462 32465 :S nmaps ox ﬁcati(vas Séo) o rante das demonstiacies financeiras (R no Caixa e e caixa (1.358) (7.270) 7.114
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras P P g ¢ As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
-= Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido 5. Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 13 Imposto de renda e do social 010 2009
= Descricao 2010 2009 .
Para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e semestre findo em 31 de dezembro de 2010 0 3 i icdo L 1 Eesicﬂ i de rend IR __CS IR __CS
i i - Nan: ucro antes do imposto de renda
(Valores expressos em milhares de reais) %’itlr:IS 40 T050UT0 NaGONal - LTN oo gggg 1 ;;gg ¢ da contibuigdo social o das
Capital Reservas de Reservas de Lucros Lucros - v ’ ’ p dos colab 18.074 18.074 14.009 14.009
) " i 6. Titulos e Valores Mobiliarios Adicées:
Realizado Capital Legal Qutras A Total Descricdo 2010 2000 Br\'nges . 19 19 12 12
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 8.000 170 ni 2410 N 1.293  Tertificados de Depdsitos Bancarios - CDB - Curto Prazo .......... 605 549 Despesas nao dedutiveis 77 77 91 91
Lucro liquido do exerci 4 4 °
ucro liquido do eXerciCios ..........ccocvoverecrerrconnenins - - - - 8.456 845  Total 605 549  |ei Rouanet - Art. 18 70 70 52 52
Reservas de lucros - Legal . - 423 - (423) - Corresponde a aplicagdes em CDB de emissdo do Banco Sofisa classificados como “Titulos  Total das adigd 166 166 155 155
Reservas de lucros - Outras - - - 8.033 (8.033) - para Negociagdo". Exclusdes:
Saldos em 31 de D de 2009 8.000 170 1.137 10.443 - 19.749 7. Qutros Créditos - Diversos 2010 2009 Revm_ar_séo ge Prov'\séo).._ ................................................. 8 8 -
Lucro liquido do exercicio ... - - - - 10.884 10.884 Curto Longo Curto Longo Farticipagoes ias nos lucros 5 5 - -
Reservas de lucros - Legal . - 544 - (544) - Descrigéo razo prazo prazo prazo Outras - 42 42
Reservas de lucros - Qutras - 10.340 (10.340) - Outros Créditos - Diversos ;‘::; ?l:slm osto o romdnre i 3 13 a2 a2
DiStribuiGa0 de 1UCTOS .........covovecceeeeeeeeee - - - (19.000) - (19.000)  Adiantamentos e antecipagdes salariais ............... 122 106 c.,m,.h.,.ggn social .. e 1822718227 18122 14122
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 8.000 170 1.681 1.783 - 11,633 Adiantamentos por conta de Imobilizagdes . 145 - ~ IR/CS 4533 2734 3509 2112
Saldos em 30 de junho de 2010 8.000 170 1375 4.961 - 14505  Impostos e contribuigdes a compensar (a) 2539 1.963 14 lucéo incentivos fiscais 82) T .
Lucro liquido do semestre ............ - - - - 6.128 6.128  Carteira de cambio (b) .. 1757 -8 - Total - Imposto de renda e da contribuicdo social 4.451 2734 3441 2112
Reservas de lucros - Legal . - 306 - (306) - Depodsitos em garantia para \nlerpos - 6871 4611 14, Capital social e distribuicao de dividendos: O capital social est4 representado por
Reservas de lucros - Outras - R 5822 (5.822) _ Outros 34 - 78 94 1.169.920 acdes, divididas em 584.960 ordinarias e 584.960 preferenciais, sem valor nominal,
etribing, R R B B Total 4597 6871 2926 4719 totalmente subscritas e integralizadas, na data dos balangos, correspondente a R$ 8.000.
Distribuigdo de lucros... .... (9.000) (9.000) B i e . L o M . A
Saldos em 31 de D bro de 2010 8.000 170 1.681 1.783 N 11633 (a) Composto pelas antecipagdes de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro Durante o exercicio foram provisionados R$ 19 milhdes a titulo de dividendos, sendo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

= Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado )

1. Contexto operacional: A Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A
(“Distribuidora”) opera regularmente no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes.
Mediante alteracdo do seu controle societério, ocorrido no exercicio corrente, tornou-se uma
Inst\tux(;ao ||gada a Rendimento Holding S/A.

do das d iras: 2.1. Base de
Elaboragao Estas demonstragoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais levam em
consideracdo as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, além das normas
do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram
adotados para fins de divulgacdo os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) homologados pelos drgdos
reguladores relacionados ao processo de convergéncia contébil internacional que nao
conflitam com a regulamentacdo do Conse\ho Monetano Nacmnal (CMN) e Banco Cenlra\
do Brasil (BACEN). 2.2. Descrlgao das pr i na

-

identificadas, e o valor contdbil liquido excede o valor recuperével, é constituida provisdo
para deterioragdo ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperével. h) Provisao para
imposto de renda e contribuicdo social: A provisdo para imposto de renda é calculada
3 aliquota de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 ao
exercicio, ajustado pelas adi¢des e exclusdes previstas na legislacao. A contribuicdo social
apurada sobre o lucro ajustado na forma da legislagdo em vigor é calculada a aliquota de
15%. i) Estimativas contabeis: Na preparacdo das demonstragGes financeiras sdo
adotadas premissas para o reconhecimento das estimativas, para registro de certos ativos,
passivos e outras operagdes como: estimativa do valor justo para determinados
instrumentos financeiros, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD), provisdo
para contingéncias e depreciagdo do ativo imobilizado. Os resultados a serem apurados
quando da concretizagdo dos fatos que resultaram no reconhecimento destas estimativas,
poderao ser d\ferentes dos valores reconhecidos nas presentes demonstracges. j) Ativos e

elaboracdo destas d iras: a) Caixa e equi de caixa:
Para fins de demonstracdes dos fluxos de caixa (conforme disposto na Resolugdo - CMN
N° 3604/08), caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e
aplicacdes interfinanceiras de liquidez imediatamente conversiveis, ou com prazo de
vencimento original igual ou inferior a noventa dias. b) Aplicacdes Interfinanceiras de
Liquidez: S3o registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango. ¢) Titulos e valores mobiliarios: Conforme
estabelecido pela Circular n° 3068/01 do Banco Central do Brasil (BACEN), os titulos e
valores mobiliarios sdo avaliados e classificados da seguinte forma: o Titulos para
negociacao: sdo adquiridos com o propésito de serem ativa e freqlientemente
negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
e Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se enquadram como para
negociacdo ou como mantidos até o vencimento, sdo ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido, deduzido dos efeitos tributarios; ®
Titulos mantidos até o vencimento: sdo aqueles para os quais hd a intencdo e
capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento, sao avaliados
pelos custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao
resultado do periodo. d) Imobilizado de uso e diferido: E registrado pelo custo de
aquisicao ou formacao, deduzido das respectivas depreciagdes e amortizagdes acumuladas.
As depreciacdes e amortizagdes sdo computadas pelo método linear, de acordo com as
taxas informadas nas notas explicativas n°s 8 e 9. e) Intangivel: Conforme disposto na
Resolugdo CMN n° 3.642/08, os ativos intangiveis devem corresponder aos direitos
adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengao da atividade
da instituicdo ou exercidos com esta finalidade. f) Outros ativos e passivos circulantes
e a longo prazo: Sdo demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade,
incluindo os rendimentos e encargos incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”
dia e, quando aplicével, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de
mercado ou de realizacdo. Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo
classificados no ativo e passivo circulantes, respectivamente. g) Redug@o ao valor
recuperavel de ativos ndo financeiros (Impairment): A Administracdo revisa
anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo

e obrigacd Iegals As préticas contdbeis para registro,
mensuragao e divulgacdo de ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais estdo
consubstanciadas na Resolugao n° 3.535/08 do BACEN, sendo estas as seguintes: ® Ativos
contingentes: s3o reconhecidos somente quando hé garantias reais ou decisdes judiciais
favoréveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxito provavel sdo apenas
divulgados em nota explicativa; ® Passivos contingentes: sao provisionados quando as
perdas forem avaliadas como provéveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis s3o
apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados como de perdas
remotas ndo sdo provisionados e nem divulgados; ® Obrigacdes legais: sdo registradas
como exigivel independente da avaliagdo sobre as probabilidades de éxito. k) Apuracéo de

Itados: As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia.
As operacdes com taxas prefixadas s@o registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo
contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial. As
operacdes pés-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco. 1) Lucro por ag@o: O lucro por
acdo é calculado com base na quantidade de acdes em circulagdo nas datas dos balancos.
m) Participacdes no resultado: As participacdes no resultado sdo constituidas pelo
pagamento de beneficio aos colaboradores, calculada de acordo com a convengéo coletiva.
3. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 2010 2009
Disponibilidades em moeda local ... 2.083 972
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez ... 6.000 17.705
Depositos bancérios 5781 2457
Total 13.864 21134
4. Disponibilidades

Descric 2010 2009
Disponibilidades em moeda local (a) 2.083 972
Disponibilidades em moedas estrangeiras (a) 2.045 502
Depésitos bancarios 5.781 2.457
Total 9.909 3.931

(a) Correspondem aos numerarios em espécie (moedas local e estrangeiras), disponiveis para
operagdes de compra e venda.

liquido realizadas no decorrer do perfodo;

(b) Representado por cambio vendido a liquidar;

(c) Refere-se ao depdsito judicial do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98, alargamento da
base de célculo.

8. Imobilizado

% Taxa de
Descricao depreciacdo_anual 2010 2009
Iméveis de uso 4 22 22
Instalagdes ... 10 910 176
Méveis e equipamentos de uso 10 1.082 919
Sistema de comunicago ..... 10 379 269
Sistema de processamento de dados 20 1.185 1.030
Sistema de seguranga.................. . 10 496 379
Sistema de transporte ..............cccoocvveioneres 10 25 25
(=) Subtotal — Custo - 4.099 2.820
(-) Depreciagdes Acumuladas - (1.915) (1.547)
(=) Imobilizado Liquido .............c.ccuuuneeee - 2.184 12713
9. Diferido
% Taxa de

Descricao amortizacao anual 2010 2009
Gastos com iméveis de terceiros .. 10 2783 2.783
Gastos com desenvo\vnmemo de Ioglcwa\s 20 430 430
(=) Sub - Custo 3213 3213
(-) Amortizagdo Acumulada (2.516) (2.152)
(=) Diferido Liquido ... 697 1.061

10. Outras Obrigagdes — Carteira de Cambio: O saldo de R$ 1.675 (2009 - R$ 253) é
relativo a obrigagdo da instituicdo, nesta data, proveniente das operagdes de cambio, dentre
elas “travellers cheque” e “visa travel money”.
11. Outras obrigacdes — Fiscais e previdenciarias
2010
Curto Longo
prazo _prazo

2009
Curto Longo
prazo _prazo

Descrigdo
Provisdo para imposto de renda e contribuico social

sobre o lucro liquido (Nota 13) 186 5.553
Impostos a recolher de terceiros 40 - 9
Impostos e contribuicdes sobre salarios 817 - 614 -
Provisdo para riscos fiscais (a) - 6.752 4382
Outras obrigacdes fiscais e previdenciarias 14 - 4 -
Total 8057 6752 6.180 4.382

(a) Refere-se a obrigagdo legal de PIS e COFINS para os quais ha questionamento sobre o
alargamento da base de célculo.
12. Outras obrigacdes - Diversas

2010 2009

Curto  Curto
Descrigdo prazo _prazo
Provisdo para pagamentos a efetuar (@) ....eesseesssseessnee 1515 991
Valores a pagar - Sociedades ligadas 33 6
Credores diversos - Pais (b 633 792
Total - Outras obrigacdes - Diversas 2181 1789

(a) Provisdes de férias e das contas a pagar de despesas administrativas;
(b) Operacdes de cambio pendentes de liquidagdo

distribuido aos acionistas R$ 18 milhGes, remanescendo um saldo a pagar de R$ 1 milhdo em
31 de dezembro de 2010. 15. Resultado de operacdes de cambio: O Resultado de Cambio
é originado das operagfes de compra e venda de moedas estrangeiras, sendo as receitas e
despesas contabilizadas pelo regime de competencwa 16. Transacdes com partes

- Banco Rendi /A: As transacdes com partes relacionadas séo
efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros e
vigentes nas datas das operacOes e estdo assim representadas:

Descricao 2010 2009
Ativo

Bancos privados conta depésito: 3997 1.451
Disponibilidade em moeda estrangeira 356 10
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez . 6.000 17.405
Valores a receber de sociedades ligadas 12 13
Passivo

Valores a pagar a sociedades ligadas 33 6
Receita

Rendas com aplicagdes interfinanceiras de liquidez . 1.036 1.003
Rendas Servicos prestados a ||gadas 30 42

Os adm\mstradores da D\slmbuwdora sdo remunerados através de Pré-labore, registrado na
rubrica “Honorérios da diretoria” no grupo de despesas de pessoal. Aos empregados sdo
concedidos beneficios de curto prazo, tais como contribuicBes para a seguridade social e
beneficios ndo monetarios como assisténcia médica, vale alimentacao e refeicao.

2010

Descricao 2° Semestre

Beneficios 1.614 2.936 231
Encargos sociais 1.897 3.348 2433
Proventos ... 4.937 8.781 6.392
Treinamento 37 39 198
Honorérios da Diretoria 393 876 707
Total 8878  15.980 12101
19. Outras despesas administrativas

Descrica 2° Semestre 2010 2009
Aluguéis ..... 1.477 2.245 1.403
Comunicagdes 791 1.452 1.059
Prc to de dados 124 246 223
Propaganda e publicidade ...... 301 622 455
Servicos do sistema financeir 548 822 573
Servigos de terceiros ........ 2687 4722 3.101
Servicos de vigildncia e seguranca 438 742 566
Transportes 356 600 482
Viagens .. 130 190 92
Servicos técnicos espemallzados 47 83 67
Agua, energia e gés .. 62 130 15
Arrendamento de bens 152 321 329
Conservagao e manutencéo 112 193 175
Promogdes e relagdes publica 247 356 180
Seguros .. 99 235 229
Condominio 260 447 323
Doacdes ... 366 367 270
Outros 613 1.217 1.132
Total 8810  14.990 10.774
20. Qutras inf des: | fi A Distribuidora mantém politicas e

estratégias operacionais e financeiras visando liquidez, seguranga e rentabilidade dos seus
ativos. Desta forma possui procedimentos de controle e acompanhamento das transages e
saldos dos seus instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas
vigentes em relacdo as praticadas no mercado.

A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

= Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas,

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstrages do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, bem como o resumo das principais préticas conta-
beis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as D acoes Fi iras - A
Administracdo da Distribuidora € responsével pela elaboragao e adequada apresentagéo
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Bra-
sil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

ConcordiaBanco
c

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de ex-
pressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragdes fi-
nanceiras estao livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execucédo de proce-
dimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgaces
apresentados nas demonstraces financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante nas de-
monstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avalia-
cdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a
adequada apresentacdo das demonstracGes financeiras da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expres-
sar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma auditoria in-

CNPJ: 10.264.663/0001-77

clui também a avaliagdo da adequacgdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacao da apresenta-
¢ao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Cotacéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicBes au-
torizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Auditoria dos Valores Correspondentes ao Exercicio Anterior -
0 balango patrimonial da Cotacéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A levan-
tado em 31 de dezembro de 2009, suas demonstragdes do resultado, dos fluxos de caixa e
das mutagdes do patrimdnio liquido referentes ao exercicio findo naquela data, apresenta-

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V. Sas. as Demonstracdes Financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

das para fins de comparagdo, foram auditadas pela Terco Grant Thornton Auditores Inde-
pendentes (Terco), uma entidade legal separada da Ernst & Young Auditores Independentes
S.S., que emitiu parecer sem ressalvas em 12 de fevereiro de 2010. Em 1 de outubro de
2010, a Terco foi incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Apés esta
incorporagdo, a Emst & Young Auditores Independentes S.S. passou a ser denominada
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

S3o Paulo, 04 de marco de 2011

El FRNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
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A Diretoria

/e Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 (Valores expressos em milhares de Reais)

ATIVO Notas 2010 2009 | PASSIVO Notas 2010 2009
ircul 49.319 54.952 | Circul 20.582 16.709
Disp ilidades 56 127 | Depési 9 19.450 16.035
Aplicacdes interfi iras de liquidez............ 3 11.144 33.360 Depdsito a vista 2.554 56

Apllcagoes mercado aberto .. . 11.144 33.360 Depésito a prazo 10.861 15.979

Tltulos e valores muhlllarlos e |nstrumemos Deposnos mterfmancewros 6.035 -

deri 4 2.249 9.097 | Outras obrig 1132 674

Carteira propria 2204 9.060 Cobranga e arrecadacdo de tributos 18 -

Vmculados a prestacdo de garantlas 45 37 Fiscais e previdencidrias 456 178

interfi 5 262 1" Diversos " 358 496

Créditos Vinculados - Deposnos no Banco Central 262 n Sociais e estatutarias . 1" 300 -

Operacao de crédito ... 6 35.382 5.625 | Exigivel a longo praz 1.046 3.666

Operacdo de crédito - Selor pnvado 35.560 5.666 | Depadsi 9 1.046 3.666

Provisdo para créditos de liquidacao (178) (41) Depésito a prazo 1.046 3.666

Outros créditos 7 206 6.717 | Patrimonio liquido ........... 35.290 34.943

Diversos 206 6.717 Capital de domiciliados no Pais 12 35.000 35.000

Outros valores e Bens ......cuusmmsscssssensninnens 20 15 | Reserva de lucros 967 967

Despesas antecipadas ... 20 15 Prejuizo acumulado ..o (677) (1.024)
Realizavel a longo prazo 1.988 358
Operacéo de crédito .. 6 1.754 124
Operacao de crédito - Setor privado 1.763 127
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (9) (3)
Outros créditos 234 234
Créditos tribUtArios ..........cccocrvroeerrvviriccrriieeinns 7 234 234
er 8 5.612 8
Imobilizado de USO .......ccoenrcernnereesnesnisissens 5.612 8
Imobilizado de USO .......ccccocvveriierriviiincniieccnns 6.359 9
Depreciagdes acumuladas (747) (1)

Total do ativo 56.918 55.318 | Total do passivo e | liquido 56.918 55.318

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
€ Demonstragdes das Mutacdes do Patrimonio Liquido
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 e semestre findo em 31 de Dezembro de 2010
(Valores expressos em milhares de Reais)
Reservas de lucros
Capital Reserva Ajuste de avaliagdo Prejuizos

realizado legal Outros patrimonial acumulados Total

Saldo em 31 de d bro de 2009 35.000 48 919 - (1.024) 34.943

Lucro do exercicio - - - - 347 347

Saldo em 31 de d bro de 2010 35.000 48 919 - (677) 35.290

Saldo em 31 de d bro de 2008 35.000 48 919 (4) - 35.963

Ajuste de avaliagdo patrimonial - - - 4 - 4

Prejuizo do exercicio - - - - (1.024) (1.024)

Saldo em 31 de d o de 2009 35.000 48 919 - (1.024) 34.943

Saldo em 30 de junho de 2010 ........ccccooumrrmmnrrerrnnnens 35.000 48 919 - (2.126) 33.841

Lucro do semestre - - - - 1.449 1.449

Saldo em 31 de d bro de 2010 35.000 48 919 - (677) 35.290

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

www.concordiabanco.com.br

€ Demonstracdes do Resultado
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
e semestre findo em 31 de Dezembro de 2010
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto lucro/(prejuizo) liquido por agdo)

2° semestre
Notas 2010 2010 2009
Receitas da i liacdo fi 3.999 6.552  6.624
Operagdes de Crédito ........cooooervrorreenns 2914 4.088 1.357
Resultado de operagdes com
titulos e valores mobilidrios ..............ccc...... 1.081 2.457 4.496
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos ... 4 7 m
Desp da intermediacio fi ira .. (1.133)  (2.077) (1.697)
Operagdes de captacdo no mercado .............. (1.078)  (1.934) (1.673)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (55) (143) (24)
Resultado bruto da
i diacdo fi i 2.866 4475  4.927
Outras /(d ) (952)  (3.664) (6.177)
Receita de Prestacdo de Servngos 1.755 1.783 52
Receita de Tarifas Bancarias ...........cccccoeee 3 6 -
Desp de Pessoal 16 (571)  (1.917)  (1.660)
Outras despesas administrativas 16 (1.833)  (3.157) (4.369)
Despesas tributarias (308) (390) (260)
Outras receitas/despesas operacionais ........ 2 Il 60
Resultado operacional ............cccoccecsesreneens 1.914 812  (1.250)
Resultado antes da trik a
sobre o lucro e participacdes ................ 1.914 812  (1.250)
Imposto de renda e contribuicao social . 14 (165) (165) 234
Ativo Fiscal Diferido ... - - 234
Participacdes estatutarias no lucro ......... (300) (300) (8)
Lucro/(Prejuizo) liquido do
/ ici 1.449 347 (1.024)
Ntmero de agoes (Mil) .....ccoooeervveiircrriiireens 35 35 35
Lucro/(Prejuizo) liquido por acé@o (em R$) 41,39 9,90 (29,26)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

€ Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
Método Indireto

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
e semestre findo em 31 de Dezembro de 2010
(Valores expressos em milhares de Reais)

2° semestre

2010 2010 2009
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido d 2250  1.236 (997)
Lucro do semestre/eXercicio ..........cocowcververrienne. 1.449 347 (1.024)
Ajustes ao lucro liquido:
Resultado do ajuste patrimonial .............cccooooeeen. - - 4
Despesas/(Reversdo) de provisdo
para devedores duvidosos 55 143 24
Depreciacdes e amortizagdes . 746 746 (1)
Vari de ativos e p: 4079 5042 147
Redugdo (aumento) em aplicagGes
interfinanceiras de liquidez 10.107  22.216  (33.360)
(Aumento) redugdo de titulos e valores mobi
e instrumentos financeiros derivativos . (112) 6.848 28.824
Aumento em relacdes interfinanceiras ... (244) (251) (12)
Aumento em operagdo de créditos ...... (14.338) (31.530) (3.735)
Aumento redugéo em outros créditos . 6.526 6.511 (6.858)
Aumento em outros valores e bens . (8) (5) (15)
Redugdo em depésito: 1.524 795 15.381
(Aumento) redugéo em outras obrigagges............... 624 458 (78)
Caixa liquido provenlenle das (aplicado nas)
ividades operaci 6329 6.278 (850)
Fluxos de caixa das atividades
de financiamento
Aquisicdo de imobilizado de USO ..........ccccovvvciecrrincns (6.349)  (6.349) (8)
Calxa Ilquldo utilizado nas atividades
de fi (6.349)  (6.349) (]
Reducao liquida de caixa e equivalente de caixa (20) (1) (858)
Caixa e equivalente de caixa
Inicio do semestre/exercicio 76 127 985
Final do periodo semestre/exercicio . 56 56 127
Reducio liquida de caixa e equivalente de caixa (20) (711) (858)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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€ Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2010 e 2009
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL serem apurados quando da concretizagdo dos fatos que resultaram no d. Composicdo por nivel de risco e provisdo para créditos de liquidagdio 11 OUTRAS OBRIGACOES
0 Concérdia Banco tem como objetivo a prética de operagdes ativas e passivas inerentes reconhecimento destas estimativas, poderdo ser diferentes dos valores duvidosa a. Fiscais e previdenciarias
as z_itividade_s de~banco mﬂl_tiplo; iniciou suas atividades em 27 de outubro de ZOQS, I~end0 rec_onhecidos nas presentes demonslralgﬁ_es. . Refere-se basicamente a impostos e contribuigdes a recolher no montante de R$ 456 (R$
obtido autorizacdo de funcionamento em 06 de agosto de 2008 conforme publicagdo no I.  Ativos e p. e legais 2010 2009 178 em 31/12/2009).
Eaér% %ficigl dab Un:jéo,z %% ;3 ?e_ agosto éje éona. e Ve o Comra do A ) As ;tavrét‘wcats contf;b,eis pr regi_stro.lglensura%élt) e divdulgaeég de lati\fos e g%ﬁg@;ﬁg Classificagdo por Curso Curso Diversos
m e Outubro de , foi assinado Contrato de Venda e Compra de Ages e de contingentes e obrigagdes legais estdo consubstanciadas na Resolugdo n® 3. nivel de risco normal % Provisio normal % Provisdo i -
Ativos "sob candigio suspensiva”, entre Concérdia Holding Financeira S/A e Banco do BACEN, sendo estas as seguintes: Nivel A ~3179 05 5%‘: e e 0E 50/: — Refere-se a provisdes de pagamentos a efetuar no montante de R$ 358 (R$ 496 em 31/
Rendimento S/A, do Concdrdia Banco S/A e homologado em 23 de dezembro de 2010. - Atives contingentes: sdo reconhecidos somente quando hé garantias reais ou S : "y : Ty 12/2009).
o by - . . . Nivel B 144 1% 1 512 1% 5 D das judiciai
decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com Nivel C 3% 532 3% 16 emandas judiciais
2. Elaboragéo e ap ¢do das d B ahei &xitos provéveis sdo apenas divulgados em nota explicativa; Total 37323 ’ 187 5793 0 “ Nao ha registro de demandas contra o Banco.
2.1. Base de elaboracdo - Passives contingentes: sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas N‘I"a_ - - R L liquidacs S
Estas demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de como provaveis & os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente & Movimentagdo da provisio para créditos de liquidagdo duvidosa 12 CAPITAL SOCIAL
acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, as quais levam em consideragéo seguranca. Os passiv0§ cominge[me_s avaliados como de perdas possiveis sdo Saldo inicial 720312 20(2)? 0 capital social esté representado por 35.000 mil agGes ordindrias e nominativas, sem
as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, além das normas do divulgados, e aqueles néo m:nsuraveg co‘m Zuﬁgente seguranga e como de perdas Cznsotit‘Silg; 225 2 valor nominal, totalmente integralizado ao prego de emissdo de R$ 1 cada uma.
gggts:ér;g l\[/l]gp;tz;ir;]os N:eCIOSi?/L\(g(::QJ eogopl?:ggscg?;rnatlogo Ssrasé‘ri‘eigg%,\él Fgra:sm gz.ml_nas nao slae(;ggzywzg);lgf sﬁyﬂ:\ggz giig\'veis indopendents da avaliogBo Reversdo 82) R 0 Estatuto Social prevé a destinagdo de 5% do lucro liquido como reserva legal e a
3 - brig : C o L o o S ]
interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) sobre as probabilidades de éxito. Saldo final do 187 a4 ?\st.n‘bulugao d_e Idll\{\dendos rgmf\mos de 25 A)de lucro “qti”doj aJEl;St:dO nilf‘.)méa dla
homologados pelos 6rgdos reguladores relacionados ao processo de convergéncia m. Apuragéo do resultado | egislagdo societaria e, quando for 0 €aso, conorme as resolucoes da Assembieia beral.
contabil internacional que ndo conflitam com a regulamentagdo do Conselho As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia. As 7 OUTROS CREDITOS - DIVERS0S No exercicio de 2010, o lucro liquido apurado foi totalmente absorvido pelos
Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil (BACEN). operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas Qutros créditos estdo assim representados: prejuizos acumulados.
e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora 2010 2009 -
2.2. Principais p! abeis aplicadas na elab destas d. o dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira Adiantamentos e antecipagdes salariais g1 13 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL.
contabeis séo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método Adiantamento por conta de imobilizagdo ....................... 6.449 Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao
a. Caixa e equivalentes de caixa exponencial. As operagdes pds-fixadas sdo atualizadas até a data do balanco. Crédito tributario (a) 234 234 social
Em fins gz g;rgg)nstragﬁes dos flux‘ostde cdaixa (conforme disngsto na ResT(ljuc;é%» n. geﬁllé'r‘;gfeﬁ%a;;“agéo 6 calculado com base na quantidade de agdes em IMPOStO de renda a COMPENSAT ..o 41 139 2010 2009
n , caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de ) /] ado- con Val edades ligad 165 8 P . =
disponibilidades imediatamente conversfveis, ou com prazo de vencimento original circulagdo na data dos balangos patrimoniais. Taml;rles @ pagara sociecaces llgacas 240 6.951 Lucro. Il-qmd?' a:tes daltrllhutalgao sobre o lucro e 812 1.250
igual ou inferior a noventa dias. g e ¥ 0s (1:250)
b. Avlicacdes interfi iras de liquid Aclinanzac Satack de | ) Total curto prazo 206 6.7117 Adicdes:
Séo registradas pelo valor de ap\icag;éo ou aquisicdo, acrescido dos rendimentos 2010 2009 Total Iongt_) prazo A e i ad m Provisdo para devedores duvidosos ..o 143 184
auferidos até a data do balango. Letras Financeiras do Tesouro — LFT ............ccccccoricrrrce 9630 29.009 (a) A Instituigdo possui créditos tributdrios nao registrados no montante de R$ 174, TVM - Ajuste negativo ao valor de mercado .............. 4 B
¢c. Titulos e valores mobiliarios Letras do Tesouro Nacional — LTN ....... 4351 referentes a prejuizos fiscais e bases de calculo negativas de exercicios anteriores. Outros 2 5
Conforme estabelecido pela Circular n® 3068/01 do Banco Central do Brasil Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1514 Total das adicé 169 189
(BACEN), os titulos e valores mobilidrios sdo avaliados e classificados da Total 11.144 33360 8 PERMANENTE S
seguinte forma: 2010 Exclusftes. B .
¢ Titulos para negociagao: sao adquiridos com o propésito de serem ativa e Titulos e valores mobiliarios - . Va_lor Reversdo provisdo para devedores duvidosos (1) (167)
freqientemente negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado em Composicéo dos titulos e valores mobiliarios Imobilizado de uso Dep! do Custo D ao liquido Participaces estatutarias no lucro . (300) -
contrapartida ao resultado do periodo; Carteira propria 2010 2009 % TVM - Ajuste positivo ao valor de mercado....................... (2) (2)
e Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que nio se enquadram como Letras Financeiras do Tesouro - LFT LiVI€ v 2.204 9.060 Méveis e equipamentos de uso ......... 10% 939 (94) 845 Total das exclusd (303) (169)
para negociagdo ou como mantidos até o vencimento, sao ajustados pelo Letras Financeiras do Tesouro — LFT em Sistema de comunicagao ...... . 20% 185 (37) 148 5 : 5
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, Garantia de Op. Bolsa 5 37 Sistemas de processamento de dado 20% 926 (185) 741 :B)aggmd;::;:;(:‘L:‘::e;::z’s:‘::[melzd';:s compensacoes (2(7)2] (1.230)
deduzido dos efeitos tributérios; Total 2249 9,097 6.359 (747) 5612 X TS GREIITIEEES s B
*  Titulos mantidos até o vencimento: s&o aqueles para os quais h a Quadro demonstrativo das operagdes com titulos e valores mobiliarios Base de cdlculo dos (riDULOS ............. 474 :
intencdo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o 2009 Imposto de renda e contribuic@o social do exercicio (165) -
vencimento, sao avaliados pelos custos de aquisicao, ,acrescidus dos Valor Ajuste a Valor Nao foram constituidos créditos tributdrios sobre prejuizos fiscais no exercicio de 2010
o rend\mem?_s auferidos edrzrc_ont[aparl;g;ﬂi:;) ;esultaqo d‘o periodo. Titulos para Faixa de da Valorde valor de Imobilizado de uso Dep G0 Custo D liquido (R$ 234 em 2009).
Coem amvos | Passivo negociacao i _curva mercado d %
Sa,qc\assmcad0§ de acordo com a intengdo daﬁdmlmstrqgaq do Bapco, na data go Titulos de renda fixa Méveis e equipamentos de uso 10% 2 R 2 14 LIMITES OPERACIONAIS
inicio da operacao, levando-se em consideragdo se sua finalidade é para protecao Titulos pblicos federais: Sistema de comunicacio 20% 7 ) 6 Acordo da Basiléia
contra riscos nedge) ou no. De3al2meses 2249 2249 e ’ 9 () 8 0 Concérdia Banco S/A esta sujeito aos limites operacionais e esta enquadrado nos
Os instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizados pelo valor de 2249 2249 N limites estabelecidos na Resol Ugjéo . 2009/94 dopConseIho Monetdrio Nq:c'onal com
mercado, com as valorizages ou desvalorizagdes reconhecidas diretamente no N " . N o imr ! u B ! lonal,
resultado do perfodo. ¢ ¢ v2[|m & 9 DEPOSITOS A VISTA, A PRAZO, INTERFINANCEIROS E CAPTACOES NO alteragdes introduzidas pelas Resolugdes n°s 3.444/07 e 3.490/07 e pela Circular n°.
e. Operagdes de crédito, interfinanceiras, e outras operagdes ativas e ) i alor juste a MERCADO ABERTO 3.360/07, apresentando um indice de patrimdnio em relagio aos ativos ponderados de
passivas ' ' Titulos para Faixade  da Valor de valor de Os depositos e as captagdes sdo efetuados a taxas normais de mercado. Os vencimentos 28/62%, conforme segue:
. e N . . . negociacao curva mercado d = i dietribnidas L :
As operaces pré-fixadas sdo registradas pelo valor do principal e respectivos Titulos de renda fixa —_— estdo assim distribuidos: Descrigao Valor destacado
rendimentos ou encargos e retiﬂc~adas /pe\g conta gorresppndeme de rendas ou Titulos pablicos federais: ... Vi 2910 G Parcela de risco de crédito (Pepr) . 9.898
despesas a apropriar. As operagdes pés-fixadas séo registradas pelo valor do LFT Até 3meses 6,963 6.966 3 encimento Acima Parcela de risco cambial (Pcam) . ) R
prl‘nulpzl, gcresmtdo" dqos rendimentos auferidos ou encargos incorridos, De3al2meses 2131 2131 Sem At690 De91a Del8la de 360 Parcela de risco de taxas de juros (Pjur) ... 2
caloulados proreta da. oo Total 9094 9097 3 vencimento __dias 180 dias 360 dias _ dias _Total Parcela de risco de commodities (Pcom) .
f. Z;o\éls;g g:;adcerecl:g[‘i)i?od:é:)lqll:lllalizﬁzgddalswlj?sazordo com o iulgamento da Precificacdo a valor de mercado Avista ... 2.554 - - - - 2554 Parcela de risco de acdes e operagdes
Peragoe " . Ny Juigamer 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e Néo ligadas 2.554 - - - - 2554 classificadas em negociagdo (Pacs) -
Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura . . H N .
o g : o N 5 taxas praticados em 31 de dezembro de 2010, divulgados pela ANBIMA - Associagdo A prazo .... - 10840 21 - 1046 11.907 Parcela de risco operacional (Popr) ... . 19.061
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo e Brasileira das Entidades dos Mercados Fi ) de Capitai s Bolsa d Ndo ligadas _ 9713 27 1046 10280 A b
a0s dev~edores e garantidores, observando o parametros estabelecidos pela rasileira das Entida E_S 0s Mercados Financeiros e de Lapitals e pela Bolsa de Ligadas o D e ! : 1627 Patr!m?n!o de refer?nc_ua ex\g\d_o (_PRE) ......................................... 28.961
Resolugo CMN n°2.682/39, que requer a analise peridica da carteira e sua Mercadorias & Futuros - BMI&F, quando aplicavel. Depésitos Patrimonio de referéncia para limite de
classificacdo em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (risco méximo). Relacdes interi . Interfinanceiros ...... - 6035 B B - 6.035 compatibilizagdo do PR com o PRE . 75.362
As rendas das operagies de crédito vencidas héd mais de 60 dias, Oe aoes interfinanceiras . ) o Ligadas . 6035 . . . 6035 Margem do Patriménio de Referéncia 46.401
independentemente de seu nivel de risco, s6 sdo reconhecidas como receita sgld_o em relagtes |nterﬂnance|rgs elere-se basw[ca‘mente a Credltog vinculados por Total de depésito ...... 2554 16.875 21 - 1.046 20.49
quando efetivamente recebidas. depdsitos no Banco Central do Brasil advindos de crédito rural e microfinangas. 15 OUTRAS INFURMA(}ﬁES
As operagdes classificadas como nivel “H" (100% de provisao) permanecem nessa Oneracies de crédito 2009 a. Outras despesas administrativas
classificacao por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo peracoes de .
: i PR .. a. Diversificacdo por modalidade Aci 2010 2009
existente e controladas, por cinco anos, em contas de compensagdo, ndo mais ¢ao p cima 4
. - 2010 2009 S Até90 De9la De181a de 360 Despesa de aluguéis 260 1.384
figurando no balango patrimonial. Emprésti 22638 3.435 oo gue i 330 Lo e Total Despesa de processamento de dados 684 1.187
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que mprestimo . : - L vencimento __ dias 180 dias 360 dias __ dias Total h . D :
estavam classificadas. As renegociacdes de operaces de crédito que ja haviam Conta garantida 12.048 238 Avista ... 56 N - - - 56 Despesa de servicos do sistema financeiro 238 436
sido baixadas contra a provisdo existente e que estavam controladas em contas de Titulos descontados 2637 - Néo ligadas 29 - - 29 Despesa de servigos dﬁa terceiros s 290 283
compensagdo sao classificadas como nivel “H" e os eventuais ganhos provenientes Total 31323 5.793 \l_‘lgadas 2z 2338 o1 610 3666 19 627 Despesa de manutencdo e conservagdo de bens . 65 168
da renegociagao s6 séo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Eg;;oop‘faz% 3?;23 5?25 Né':)r:;:d.;é - :3-338 :'00: 1. > oo :G-Sgg Despesa de comunicacges ... 269 135
g. Imobilizado de uso Qo prazo ... R e : . o : - - Despesa de agua, energia e gas 24 125
£ demonstrado ao custo de aquisicdo, liquido das respectivas depreciagoes £~ Diversificagdo por setor, e .%_'gta[:a; - 5& 3 335 1.001 :gﬁg ;ggg 13_3"2? Despesa de servigos de vigilancia/seguranca . 8 110
acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com as taxas descritas na A 2010 otal de deposiio ...... - . ) ) : Despesa de servigos técnicos especializados .. 304 106
nota explicativa n° 8. — vencer - - Despesa de publicagdes 62 95
h.  Outros ativos e passivos circulantes e a longo prazo Até De 181  Acimade Saldoda 10 TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS Despesa de depreciago e amortizagao ..................... 746 1
- ibildade. inclui 180 d 360 d 361 d rt 5 i i P preciag ¢
Sao demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade, incluindo os . 180dias _aJsblaias bl dias _ carteira As transagOes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e as Despesas de transportes 2% 55
rendimentos e encargos incorridos até a data do balango, calculados “pro rata” dia Setor privado condigBes usuais de mercado. As operagdes podem ser resumidas da seguinte forma: B p R
. N ! X N 5 Despesas de viagens no pais 20
e, quando aplicével, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor Comércio 9113 4740 1763 15616 2010 2009 "
 d p T I para red S h - Inddstri 4,055 2,606 ~ 6.661 — _— Despesas de multas aplicadas pelo Banco Central 19
de mercado ou de realizacéo. Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sao ndustria ... : g : Concordia 0 At
b N ol N Pessoas fisicas . 143 - 143 Lo utras despesas administrativas 142 283
classificados no ativo e passivo circulantes, respectivamente. Extra FI Concordia Total 3157 4369
i. Redugéo do valor peravel de ativos nao financeiros (Impairment) Outros 12.581 2.322 14.903 Renda Fixa Concordia  Holding b R 30 d q P ' ’
A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o 25892 9.668 1.763 3133 Crédito S.A. - Financeira Banco . - 0S empreg > € ) ) .
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, 2009 Privado  CVMCC SA. Rendimento Total Total Os administradores _do “Banco,s_ao" remunerados através de Pré-Labore, que estdo
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu _ A vencer § Ativo . N 62 1 102 165 48 apresentyad_os na rubrica honorarlos',_no grupo de despesas de pessoal. _
valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil Até De181  Acimade Saldo da Valores a receber B 62 1 102 165 48 0 Concordia Banco concede beneficios de curto prazo aos empregados, tais como
liquido excede o valor recuperével, é constituida provisdo para deterioragao . 180 dias  a 360 dias 361 dias carteira PaSSIVO oo 1627 12 B 6.035 7.774 3.458 salarios, contribuigdes para a seguridade social, participagdes nos lucros e beneficios
j 'a,jru:‘t,iiiggg ?);/:i;cirncll')]l;lsétboil ell’q;'i’i(:r?su\;z\g‘r) rszi;i)::éve\. gﬂ‘)f P_"Vﬂdﬂ " s o Depésito a vista.. R R R B -7 ndo monetarios, tais como assisténcia médica, vale alimentagéo e re;;i;;:”;o. -
. OMEICIO ..o aci
s h . oot - Deposit . 1.627 - 1.627 3.306 —= — ==
A provisao para imposto de renda é calculada a aliquota de 15%, com um adicional INAASIA oo 4749 4749 ngg:lz: prazo Honorarios 92 268
de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 ao exercicio, ajustado pelas Pessoas fisicas ) . 127 127 interfinaceiros . 6.035 6.035 : Proventos 1.105 874
adigbes e exclusdes previstas na legislacao. A contribuicdo social apurada sobre 0~ 7 7P TR e Val v 12 i .112 125 Beneficio: 280 121
lucro ajustado na forma da legislagéo em vigor é calculada & aliquota de 15%. 5591 5 127 5.793 d0res a pagar .. . ) ) E Sociai 440 397
P b = i adi Resultado ......... 43 - - 162 205 375 Ncargos oocials
k. Estimativas contabeis c. C dos de crédito -
Na preparagdo das demonstragfes financeiras sdo adotadas premissas para 0 2009 Despesa com captaggo 43 N N - . N Tota! P 151 1660
reconhecimento das estimativas, para registro de certos ativos, passivos e % sobre % sobre Depositos :an_mme'x_gt;es sobre os lucros - empregados .......... 300 8
outras operagdes como: estimativa do valor justo para determinados . __Valor _carteira __ Valor _carteira |nlerf|nan§euos » o o 162 162 375 ¢ Eva;de ('ja GGE de 2010 & 2009, o Concérdia B S/Ani ) bilidad
instrumentos financeiros, provisao para créditos de liquidagio duvidosa (PCLD), Maior .... 5.225 14,00% 1.953 33,71% As transacdes e remuneragdes/beneficios com os Administradores e Empregados do m 31 de dezembro de Z010 e . 0 Loncordia Banco /A ndo possui responsabilidade
provisdo para contingéncias e depreciagdo do ativo imobilizado. Os resultados a 10 maiores 32.945 88,27% 5.793 100,00% Banco, encontram-se descritas na nota explicativa n° 15. por avais, fiangas e garantias concedidas a terceiros.
A DIRETORIA EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0

€ Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos

Administradores e Acionistas,

Concordia Banco S.A
Examinamos as demonstragdes financeiras do Concérdia Banco S.A. (“Banco”), que com-

pree

ndem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstra-

¢0es do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo naquela data, bem como o resumo das principais praticas contabeis e demais

nota
R,

s explicativas.

bilidade da Admini ao sobre as D des Fil - Aad-

ministragdo do Banco é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas de-
monstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstragdes fi-

nanc

C.

eiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

N.P.J. 24.159.923/0001-59

Ouvidoria: 08007220132

Relatorio da Administracao

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de ex-
pressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragdes fi-

nanceiras estdo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstragGes financei-
ras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentagdo das demons-
tracdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que s@o apro-

priados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos
controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacdo das
préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Ad-
ministracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras to-
madas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido - Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e finan-
ceira do Concordia Banco S.A em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas ope-
ragoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Auditoria dos Valores Correspondentes ao Exercicio Anterior -

www.concordiabanco.com.br

Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa do
BANCORENDIMENTO

As demonstragdes financeiras do Concérdia Banco S.A. referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2009, apresentadas para fins de comparagao, foram auditadas por
outros auditores independentes, que emitiram seu parecer em 05 de fevereiro de 2010,
sem ressalva, com paragrafo de énfase relativo a reestruturacdo do plano de negdcios do
Banco, implementado a partir de 2010.

S&o Paulo, 04 de marco de 2011

Ell FRNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

Alexandre De Labetta Filho
Contador CRC 1SP 182.396/0-2

10 Radai

F h de Medei
Contador CRC 1SP 217.532/0-6

Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, submetemos a V. Sas. as Demonstrages Financeiras dos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

A Diretoria

([N

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009 (Valores expressos em milhares de reais)

Demonstracdes do Resultado

Para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa

Para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e

ATIVO Notas 2010 2009 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Notas 2010 2009 Semestre Findo em 31 de dezembro de 2010 Semestre Findo em 31 de dezembro de 2010
Circul 6.336 12.826 | Circul 1.938 9.259 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por agdo) (Valores expressos em milhares de reais)
Di ibilidades 4 2.840 9.672 | Outras Obrig: 1.938 9.259 2° Sem Exercicio 2° Sem Exercicio
Disponibilidades 2.840 9.672 | Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados ... 29 86 Notas 2016 2010 2000 2016 2010 2009
Titulos e Valores Mobiliarios ... 5 1433 1.178 | Carteira de cambio 9 524 5.182 ; L T T T T tividades operacionais -
Certificado de depdsito bancario ... . 1.433 1.178 | Fiscais e previdencirias ... 10 812 1447 Receitas da Intermediagdo Lucro liquido do semestre/exercicios 806 868 1406
Outros Créditos 6 2.020 1.886 | Diversas n 573 2.549 Fi i 10.906 21.385 21289 0 T T '
Diversos 2.020 1.886 | Exigivel @ Longo Prazo ..........mmeisnssinns f f Resultado de o 5 : PR
e peracoes Ajustes ao lucro liquido 526 1.019 660
Outros Valores_ € Bens ...t 43 90 U_utre_ns Obr gacdes .. L L com titulos e valores mobilirios 2 5 45 Depreciages e amortizagoes 526 1.019 660
Despesas antecipadas ....... 43 90 | Fiscais e previdenCiarias .................cccccoocucrrerrcvvecicciis 10 2 21 COMHEIDS © VAIOTEs TODIENOS -
Realizavel a Longo Prazo . 453 506 | Diversas " 20 20 Resultado de operagBes de cdmbio ............ 14 10.873 21330 21.243 P q
Outros Créditos 6 2 75 | PAtrimOnio LIQUIdO .o 7681 6812 Lucro liquido 132 1887 2066
Diversos 32 75 | Capital 12 4116 4116 e P . P
Outros Valores € Bens ..........cccomnneresssssssssssnnnns a2 431 | De Domiciliados no Pais 4116 4.116 Bruto da ?ﬂmﬁ:& l:ﬁeedAu:;I;;Zrﬁ giz::ogl:gi‘\)i?édes
Despesas antecipadas a2 431 | Reservas de Lucros ..... 3.565 2.696 Fi i 10.906 21.384 21.288 em moeda estrangeira 4646 4552 (60)
r" 2'87: 2'782 Aumento de Titulos e valores mobiliarios (1.223) (255) (1.178)
. Lo Outras Receitas (d (Aumento) redugéo de Outros créditos .... (457) 91) 2.836
ITltuIIt:'srpa:inm:mauls 7 2 12; 1 47; utras Receitas (despesas) Redugdo de Outros valores e bens 102 57 90
0'"? Hiza bql' e sod 2.894 1.761 Oper (9.620)  (19.975)  (18.852)  Aymento Redugdo de Outras obrigagdes . (6.006)  (7.320)  (2.641)
utras Imobilizagoes de uso .. ' ; Receitas de prestacdo de servigos .............. 890 1.786 2.039
(-) Depreciagoes Acumuladas . (769) (288) Caixa liquido proveniente das
Diferido 8 ” 1.291 Despesas de pessoal ... 15 (3411) (7835  (7.779) M g (1606)  (1.170) 1113
Gastos em imoveis de terceiros 2.424 2.461 QOutras despesas administrativas .............. 16 (6.476)  (13.137)  (12.069) :
b Amortizagdo Acumulada ... (o n Despesas trbutarias (721) (1351 (1365 Fluxo de caixa das atividades
tangi e . . de investimentos
Ativos intangiveis 34 20 Outras receitas 0peracionais .................. 244 518 465
(-) Amortizagdo Acumulada ..........cccooovvviorcrriiinirrcrinnn. (10) (5) Outras despesas operacionais (146) (155) (143) p de Dividend R R (50)
Total do Ativo 9.660 16.112 | Total do Passivo e Patrimonio Liquido ................. 9.660 16.112 Alienagao de Imobilizado de uso _ ~ 6
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras 5 iferi i el R
Resultado Operacional 1.286 1410 2436 Hedyg_ag de leend_u_ e intangive 42 42
— - ~ - A - P Aquisicdo de Imobilizado de uso . 97) (1.153) (445)
= Demonstracdes das Mutacdes do Patrimonio Liquido ApliGagoes N0 DIFErid0 ... - -
Para os Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e Semestre Findo em 31 de dezembro de 2010 Resultado ndo Operacional ................. 31 8 (115)
(Valores expressos em milhares de reais) Caixa liquido aplicado em
Capital Reservas de Lucros Lucros o . - ividades de i i (55) (1m) (1.206)
i A Iad antes da Tr
Realizado Legal Outras Total Fluxo de caixa das Atividades
Saldos em 31 de D bro de 2008 1.116 192 118 1.030 2456  SObre 0 LUCKO . 1317 1419 2321 de financiamentos
Aumen}o Fje capital o 3.000 B B R 3.000 (Redugdo) Aumento em Obrigagdes por
LL_'CVO_ |‘C_|“~‘d° do exercicio - 1.406 1406 Contribuigo SOCIAl ..oorreveserersssnsns 12 (200) (218) (359)  empréstimos e repasses ... . - - (1.000)
Distribuigdo de lucros - - (50) (50) Aumento de Capital em dinheir 3.000
Reservas de lucros - Legal - 92 - (92) -
Transferéncia para Reservas de lucros - - 2294 (2.294) - Imposto de Renda 12 (@3n) (330) (557 Caixa liquido proveniente de
Saldos em 31 de D o de 2009 4116 284 2412 - 6.812 atividades de fi i - - 2.000
Lucro liquido do exercicio - - - 868 868  Pparticipagdes Estatutarias no Lucro ... (3) R 50) A .
Reservas de lucros - legal - 43 - (43) - ( edqgalo) umento no Caixa e
Transferéncia para reserva de lucros - - 825 (825) - o o o o de cdanxa_ e (1661 (2281)  1.907
Saldos em 31 de D o de 2010 4116 328 3237 R 7681 Lucro Liquido do Semestre / Exercicios 806 868 1.406 fsig:]:ssgl/l;\gi?;iegs € caixa no Inicio do 2505 1 223
Saldos em 30 de Junho de 2010 4116 287 241 - 6.874 Caixa e equivalentes de caiva no fnal do ‘ ' '
Lucro liquido do semestre - - - 806 806 Nimero de agdes 1.667.104 1.667.104 1.667.108  SMESIrE/EXEICICIOS .o 1.864 1864 4145
Reservas de lucros - Legal - 40 - (40) -
Reservas de lucros - Outras - - 766 (766) - L ~ (Redugao) Aumento no Caixa e
Saldos em 31 de D o de 2010 4116 328 3.237 - 7681  Lucro Liquido por Agéo (em RS) 0.48 052 084 Equivalentes de caixa (1661)  (2281)  1.907

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

www.actioncamhbio.com.br

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras




Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. 24.159.923/0001-59
Quvidoria: 08007220132

Empresa do
BANCORENDIMENTO

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

1. Contexto operacional: A Action S/A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
("Distribuidora”) opera regularmente no mercado financeiro de cambio com taxas
flutuantes. Mediante alteracdo do seu controle societario, ocorrido no exercicio corrente
(nota 13), tornou-se uma Instituicdo ligada ao Conglomerado Financeiro liderado pelo Banco
Rendlmemo S/A.
El e do das 2.1. Base de
Elahoragao Estas demonstragoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, as quais levam em
consideracao as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Acdes, além das normas
do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram
adotados para fins de divulgagdo os pronunciamentos, as orientacGes e as interpretagdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) homologados pelos 6rgdos
reguladores relacionados ao processo de convergéncia contédbil internacional que nao
conflitam com a regulamemagao do Conselho Monetarm Namonal 1CMN e Banco Central
do Brasil (BACEN). 22 Principais praticas p na
destas d iras: a) Caixa e equival de caixa: Para f|ns de
demonstragoes dos fluxos de caixa (conforme disposto na Resolugdo - CMN N° 3604/08),
caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez imediatamente conversiveis ou com prazo de vencimento original
igual ou inferior a noventa dias. b) Titulos e valores mobiliarios: Conforme estabelecido
pela Circular BACEN n° 3.068/01, os titulos e valores mobilidrios sdo avaliados e classificados
da seguinte forma: e Titulos para negociagao: sdo adquiridos com o propésito de serem
ativa e frequentemente negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo; © Titulos disponiveis para venda: sdo aqueles que ndo se
enquadram como para negociacdo ou como mantidos até o vencimento, s&o ajustados pelo
valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos
efeitos tributérios;  Titulos mantidos até o vencimento: s3o aqueles para os quais ha a
intencao e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento, sao
avaliados pelos custos de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida
ao resultado do periodo. ¢) Imobilizado de uso e diferido: E registrado pelo custo de
aquisicdo ou formagdo, deduzido das respectivas depreciacdes e amortizacdes acumuladas.
As depreciages e amortizacdes sdo computadas pelo método linear, de acordo com as taxas
informadas nas notas explicativas n°s 7 e 8. d) Intangivel: Conforme disposto na Resolugdo
CMN n° 3.642/08, os ativos intangiveis devem corresponder aos direitos adquiridos que
tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutengéo da atividade da instituicdo ou
exercidos com esta finalidade. e) Qutros ativos e passivos circulantes e a longo prazo:
Séo demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos e
encargos incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia e, quando aplicével, o
efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de realizagdo. Os
saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo classificados no ativo e passivo
circulantes, respectivamente. f) Reducdo ao valor recuperavel de ativos nao
financeiros (Impairment): A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracdo ajustando o valor contabil liquido
ao valor recuperavel. g) Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social: A
provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15%, com um adicional de 10%
sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 ao exercicio, ajustado pelas adices e exclusdes
previstas na legislagdo. A contribuicdo social apurada sobre o lucro ajustado na forma da
legislagdo em vigor € calculada a aliquota de 15%. h) Estimativas contabeis: Na
preparacdo das demonstragdes financeiras séo adotadas premissas para o reconhecimento
das estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras operagdes como, por
exemplo: depreciacdo do ativo imobilizado de uso e provisdo para contingéncias. Os
resultados a serem apurados quando da concretizacdo dos fatos que resultaram no
reconhecimento destas estimativas, poderao ser dlferemes dos valores reconhecidos nas
presentes demonstragdes. i) Ativos e p: e obrigacdes legais: As
préticas contabeis para registro, mensuragéu e divulgacdo de ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais estdo consubstanciadas na Resolugdo BACEN n° 3.535/
08, sendo estas as seguintes: ® Ativos contingentes: sdo reconhecidos somente quando
hé garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos
contingentes com éxito provavel sdo apenas divulgados em nota explicativa; ® Passivos
contingentes: sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como provéveis e os
montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos

" S fi

contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota
explicativa e os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas ndo sdo
provisionados e nem divulgados; ® Obrigacdes legais: sao registradas como exigiveis,
independente da avaliagdo sobre as probabilidades de éxito. j) Apurag@o de resultados:
As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia. As
operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao perfodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo
contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial.
As operagdes pos-fixadas sdo atualizadas até a data do balango. k) Lucro (prejuizo) por
acao: O lucro (prejuizo) por acdo é calculado com base na quantidade de acdes em
circulagdo na data dos balangos. 1) Participagdes no resultado: As participagdes no
resultado sdo constituidas pelo pagamento de beneficio aos colaboradores, calculadas de
acordo com a convengdo coletiva.

3. Caixa e equivalente de caixa

Descricao 2010 2009
Caixa 1.038 2.802
Dep6sitos bancarios 826 1.343
Total 1.864 4145
4. Disponibilidades

Descricdo 2010 2009
Disponibilidades em Moeda 10Cal (@) ....reeeeusureeeesmsmeeeesmsseseeeesans 1.038 2.802
Disponibilidades em moedas estrangeiras (@) ..ee.seeeesssseeeeeesnns 976 1.342
Depdsitos bancarios 826 5.528
Total 2.840 9.672

(a) Corresponde aos numerarios em espécie, em moeda local ou estrangeira, disponiveis
para operagdes de compra e venda de moedas. Durante o processo de contagem fisica dos
caixas foi apurada uma falta de numerdrio quando comparada aos saldos da contabilidade e
dos controles internos, no valor de R$ 1.495 mil. A Administracdo estd realizando a
apuracdo dos fatos bem como concluindo a conciliagdo desta diferenca e nao procedeu a
baixa ou provisdo para cobertura da perda nos valores mencionados.

5. Titulos e Valores Mobiliarios

Descricao 2010 2009
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 218 1.178
Certificados de Depésitos Bancarios - CDB - Ligadas(a) 1.215 -
Total 1433 1178

a) Titulos de emissdo do Banco Rendimento S/A, efetuados em condigdes de mercado e
classificados como “Titulos para Negociagéo”.
6. Outros créditos - Diversos

2010 2009

Curto Longo Curto Longo

Descricao Prazo Prazo Prazo Prazo
Adiantamentos e antecipagdes salariais .................. 13 35

Adiantamentos p/ pagamento - - 17 -

Adiantamentos p/futuras imobilizagdes 62 - 204 43

Devedores de depésitos em garantia ... - 32 - 32

Impostos e contribuicGes a compensar (a) 461 - 586 -

Carteira de cambio (b) 1.484 - 1.044 -

Total 2.020 32 1.886 5

(a) Composto de antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
liquido realizadas no exercicio; e

(b) Representado por cambio vendido a liquidar.

7. Imobilizado

Descricao % Taxa de depreciacao anual _ 2010 _ 2009
Instalagde: 10 1174 212
Méveis e equipamentos de uso ......... 10 428 365
Arrendamento - Veiculos . 20 46 397
Sistema de comunicagdo 10 23 23
Sistema de processamento de dados 20 3% 345
Sistema de seguranga ............c....c..... 10 467 407
Sistema de transporte ............ccoooeeees 10 361 "
(=) Subtotal — Custo 2.894 1.761
(-) Depreciacdes Acumuladas (769) (288)
(=) Imobilizado Liquido 2125 1473

8. Diferido
Descricao % Taxa de anual _ 2010 _ 2009
Gastos em Iméveis de Terceiros ........ 10 2277 2313
Gastos com Aquisicdes e

Desenvolvimento de Logiciais ......... 20 147 148
(=) Subtotal — Custo 2424 2.461
(-) Amortizagdo Acumulada . (1.703) (1.170)
(=) Diferido Liquido 1 129

9. Outras obrigacdes - cambio: O saldo de R$ 524 (2009 — R$ 5.182) ¢ relativo a
obrigacdo da Instituicdo, nesta data, proveniente das operagdes de cambio principalmente
sobre “travellers cheque” e “visa travel money”.

10. Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias

2010 2009
Curto Longo Curto Longo
Descricao Prazo Prazo Prazo Prazo
Provis@o para imposto de renda e contribuicao social
sobre o lucro liquido (Nota 12) ooovveeerrvvciennne. 548 916
Cofins a recolher 60 - 92
Pis a recolher " - 16
INSS a recolher 70 105
FGTS a recolher 35 - 22
Impostos a recolher de terceiros ..........c..ccooovvervevnees 25 - 75 -
Outras obrigac@es fiscais e previdenciarias ............... 63 21 216 21
Total 812 21 1442 21
11. Outras obrigacdes - Diversas
2010 2009
Curto Longo Curto Longo
Descricao Prazo Prazo Prazo Prazo
Provisdo para pagamentos a efetuar (a) ........eeeesnes 490 1.252 -
Valores a pagar - Sociedades ligadas 3 - 14
Credores diversos — Pais (b) 80 - 1283 -
Proviséo para passivos contingentes (c) - 20 - 20
Total 573 20 2549 20

(a) Contempla as provisdes de férias e das contas a pagar de despesas administrativas;
(b) Representado pelo saldo de boletos a liquidar, provenientes da aquisicdo de
disponibilidades em moeda estrangeira; (e) A provisdo para passivos contingentes é
estabelecida por valores atualizados, para questdes em discussdo nas instancias
administrativas e judiciais, com base nas opinides dos nossos consultores juridicos, para os
casos em que a perda é considerada provavel.

12. Imposto de renda e contribuicao social

2010 2009
IR cs IR cs
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicdo social e participagdes................ 1419 1419 2321 2321

Adicoes:
Despesas ndo dedutiveis
Multas pecuniérias

n n 7 7
n n 19 19

Perdas de capital - - 39 39
Outras 13 13 9 9
Total das adico: 35 35 74 74
Exclusdes:

Participages estatutarias no IUCro .............ooovvveeevn. 3) 3) - -
Total das lusd (3) 3) - -

Base do imposto de renda e da

contribuicao social ... 1451 1451 2395 2.395
IR / CSLL 339 218 575 359
Dedugdo incentivos fiSCais ... 9) - (18) -
Total 330 218 557 359

13. Capital social: O capital social estd representado por 1.667.104 acdes (2009 -
600.000), divididas em 833.552 (2009 — 300.000) ordinarias e 833.552 (2009 - 300.000)
preferenciais, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas, na data dos
balangos correspondente a R$ 4.116 (2009 - R$ 4.116). Através de Instrumento Particular de
Compra e Venda de Acdes, datado de 29 de maio de 2010, o Banco Rendimento S/A passou
a ser (nico controlador da Distribuidora, através da aquisicdo da totalidade das agdes
pertencentes a Action ParticipagBes S/A, correspondentes a 600.000 acdes nominativas,
divididas em 300.000 acdes ordinarias e 300.000 acGes preferenciais, representativas de
35,99% restantes do capital social da Action DTVM S/A. 14. Resultado de Operacdes de
Cambio: O Resultado de Cambio é originado das operagdes de compra e venda de moedas
estrangeiras, sendo as receitas e despesas contabilizadas pelo regime de competéncia.
15. Remuneracdo dos empregados e administradores: Os administradores da
Distribuidora sdo remunerados através de Pré-labore, registrado na rubrica despesa de
pessoal. Aos empregados s3o concedidos beneficios de curto prazo, tais como
contribuigdes para a seguridade social e beneficios ndo monetérios como assisténcia
médica, vale alimentacao e refeicdo.

Descricao 2° Semestre 2010 2009
Beneficios 663 1.456 1.459
ENCargos SOCIAIS .......ovvvrrveereeererees 2 1617 1613
Proventos 1.830 4.136 4120
TreiNAMENTO ..o 3 4 13
Outros 203 422 574
Total 3am 1.635 1.719
16. Outras despesas administrativas

Descrigao 2° Semestre 2010 2009
Agua, energia e gas ... 49 108 M
Aluguéis 2.028 3.896 3.084
Arrendamento de bens . 40 105 153
Comunicag@es .......... 359 648 656
Manutengéo e conservagdo de bens 90 157 178
Processamento de dados . 95 219 303
Propaganda e publicidade 307 470 191
Servigos do sistema financeiro 944 yARN 3.376
Servigos de terceiros 883 .807 560
Servigos de vigilancia e seguranca 410 882 904
Servicos técnicos especializados ... 202 382 382
Transporte 81 m 168
Viagem 3 17 68
CondOMINIO ... 273 679 779
Multas 2 16 19
Outros 710 1.469 1.137
Total 6.476 13.137 12.069
17. Transacdes entre partes relacionadas

2010 2009

Passivo Despesa Passivo Despesa

Banco Rendimento S.A

Depésitos a vista 262 583
Depésitos em moeda estrangeira 506 - 354
Certificado de Depésito Bancério - CDB . 1.215 39 1.178 -
Total 1.983 39 2115 -

18. Outras informacdes

Instrumentos financeiros

A Distribuidora mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez,
seguranca e rentabilidade dos seus ativos. Desta forma possui procedimentos de controle e
1to das transagbes e saldos dos seus instrumentos financeiros, com o
objetivo de monitorar os riscos e taxas vigentes em relagao as praticadas no mercado.
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A DIRETORIA

ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Administradores e Acionistas,

Action S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes financeiras da Action S.A. Distribuidora de Titulos e Valo-
res Mobilidrios, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstraces do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas expllcatuvas
Responsabilidade da Admi a0 sobre as D - A admi-
nistragdo da Distribuidora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis
as instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financei-
ras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de ex-
pressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

Ges Fi

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes fi-
nanceiras estdo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de proce-
dimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢@o relevante nas de-
monstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avalia-
¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a
adequada apresentagao das demonstragdes financeiras da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expres-
sar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma auditoria in-
clui também a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresenta-
cdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva - Conforme mencionado na Nota 4, durante o processo de

contagem fisica do caixa, foi apurada uma falta de numerario no valor de R$ 1.495 mil. A
Administragdo da Instituicdo estd realizando a apuragdo dos fatos bem como concluindo a
analise desta diferenca e ndo procedeu a constituicdo de provisdo para cobertura das perdas
no valor mencionado. Consequentemente, o0 passivo circulante e o patrimonio liquido em 31
de dezembro de 2010 e o resultado do exercicio findo naquela data estao superavaliados nes-
te mesmo montante, sem considerar os efeitos tributarios.

Opinido com ressalva - Em nossa opinido, exceto pelo efeito do assunto descrito no pard-
grafo Base para opinido com ressalva, as demonstracdes financeiras referidas acima apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Action S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2010, o de-
sempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Auditoria dos Valores Correspondentes ao Exercicio Anterior -
0 balanco patrimonial da Action S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios levanta-
do em 31 de dezembro de 2009, sua demonstragéo do resultado, dos fluxos de caixa e das

mutagdes do patrimonio liquido referentes ao exercicio findo naquela data, apresentados
para fins de comparagdo, foram auditados pela Terco Grant Thornton Auditores Indepen-
dentes (Terco), uma entidade legal separada da Ernst & Young Auditores Independentes
S.S., que emitiu parecer sem ressalvas em 12 de fevereiro de 2010. Em 1 de outubro de
2010, a Terco foi incorporada pela Emst & Young Auditores Independentes S.S. Apés esta
incorporacdo, a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. passou a ser denominada
Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.

S3o Paulo, 04 de marco de 2011

Ell FRnST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6
Alexandre De Labetta Filho
Contador CRC 1SP 182.396/0-2

Fernando Radaich de Medeiros
Contador CRC 1SP 217.532/0-6
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