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ITR - Informag@es Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 80.359
Preferenciais 0
Total 80.359

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 89.627 31.528
1.01 Ativo Circulante 50.553 6.703
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 49.728 1.116
1.01.01.01 Caixa e Bancos 3 604
1.01.01.02 Titulos e Valores Mobiliarios 49.725 512
1.01.03 Contas a Receber 0 5.233
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 5.233
1.01.03.02.01 Empréstimos a receber 0 5.233
1.01.06 Tributos a Recuperar 529 94
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 529 94
1.01.07 Despesas Antecipadas 296 258
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 2
1.02 Ativo Nao Circulante 39.074 24.825
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 36.980 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 36.980 0
1.02.01.09.03 Empréstimos a Receber 8.909 0
1.02.01.09.04 Outras contas a receber 28.071 0
1.02.02 Investimentos 1.584 24.375
1.02.02.01 ParticipacBGes Societarias 1.584 24.375
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 1.584 24.375
1.02.03 Imobilizado 510 450
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 510 450
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 89.627 31.528
2.01 Passivo Circulante 52.577 2.872
2.01.02 Fornecedores 82 1.312
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 82 1.312
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.244 223
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.244 223
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 550 0
2.01.03.01.02 Impostos a pagar 694 223
2.01.05 Outras Obrigacdes 51.167 9
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 51.167 9
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 51.165 0
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 2 9
2.01.06 Provisdes 84 1.328
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 84 1.328
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 84 1.328
2.02 Passivo Néo Circulante 514 48.992
2.02.02 Outras Obrigactes 514 48.992
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 514 48.992
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 514 48.992
2.03 Patriménio Liquido 36.536 -20.336
2.03.01 Capital Social Realizado 679 679
2.03.02 Reservas de Capital 622 622
2.03.02.04 Opc¢bes Outorgadas 622 622
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 35.235 -21.637
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 5.198 79.706 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 0 -7.200 0 0
3.03 Resultado Bruto 5.198 72.506 0 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -2.211 -6.658 -4.113 -16.378
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.211 -6.658 -4.113 -16.378
3.04.02.01 Pro-labore da diretoria -535 -1.468 -557 -7.296
3.04.02.02 Despesas com pessoal -81 -515 -474 -1.055
3.04.02.03 Encargos sociais -122 -427 -241 -1.786
3.04.02.04 Servicos de terceiros -895 -2.178 -1.502 -3.997
3.04.02.05 QOutras despesas administrativas -468 -1.606 -765 -1.631
3.04.02.06 Qutros impostos e taxas -36 -368 -16 -27
3.04.02.07 Depreciacdes e amortizagbes -34 -96 -26 -54
3.04.02.08 Despesas com opcoes de acBes outorgadas -40 0 -532 -532
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 2.987 65.848 -4.113 -16.378
3.06 Resultado Financeiro 0 327 -3.348 1.938
3.06.01 Receitas Financeiras 6.901 12.192 2.239 12.071
3.06.01.01 Descontos obtidos 0 2 0 0
3.06.01.02 Rendas sobre aplicacdes financeiras 1.407 3.637 32 92
3.06.01.03 Variagdes cambiais ativas 4.938 7.059 1.827 11.004
3.06.01.04 Juros ativos 556 1.494 380 975
3.06.02 Despesas Financeiras -6.901 -11.865 -5.587 -10.133
3.06.02.01 Juros passivos -724 -2.203 -700 -1.774
3.06.02.02 Varia¢des cambiais passivas -6.177 -9.662 -4.887 -8.359
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.987 66.175 -7.461 -14.440
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 342 -9.303 0 0
3.08.01 Corrente 342 -9.303 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 3.329 56.872 -7.461 -14.440
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.329 56.872 -7.461 -14.440
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 a 30/09/2010

3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,04143 0,70772 -0,09470 -0,18329

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,04132 0,70593 -0,09436 -0,18262
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2011 & 30/09/2011 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/07/2010 a 30/09/2010 01/01/2010 & 30/09/2010

4.01 Lucro Liquido do Periodo 3.329 56.872 -7.461 -14.440

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.329 56.872 -7.461 -14.440
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 30.978 -14.024
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 60.280 -15.700
6.01.01.01 Resultado do periodo 56.872 -14.440
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 96 54
6.01.01.03 Despesas de juros 2.203 1.774
6.01.01.04  Variac¢des cambiais, liquidas 2.603 -2.645
6.01.01.05 Juros ativos -1.494 -975
6.01.01.06 Despesas de opdes de acdes outorgadas 0 532
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -29.302 1.676
6.01.02.01 Despesas antecipadas -38 -194
6.01.02.02 Impostos a recuperar -435 -46
6.01.02.03 Outros ativos -27.369 0
6.01.02.04 Fornecedores -1.230 989
6.01.02.05 Impostos a recolher 471 595
6.01.02.06 Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 550 0
6.01.02.07 Provisdes trabalhistas -116 159
6.01.02.08 Provisdo de honorérios da diretoria -1.128 1.200
6.01.02.09 QOutros -7 122
6.01.02.10 Variagdo em DTVM 0 1
6.01.02.11 Adiantamento a terceiros 0 -1.150
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 25.602 -25.005
6.02.01 Aquisi¢éo de imobilizado -164 -513
6.02.03 Adto p/aquisicdo de partic.societarias 25.758 -24.492
6.02.04 Alienacao de ativo imobilizado 8 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -7.968 48.080
6.03.01 Recebimento / (concessao) de empréstimos -3.000 -2.640
6.03.02 Obtencao / (liquidagao) de empréstimos -4.968 50.720
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 48.612 9.051
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.116 3
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 49.728 9.054
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 679 622 0 -21.637 0 -20.336
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 679 622 0 -21.637 0 -20.336
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 56.872 0 56.872
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 56.872 0 56.872
5.07 Saldos Finais 679 622 0 35.235 0 36.536
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 30/09/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 666 0 0 -1.496 0 -830
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 666 0 0 -1.496 0 -830
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 532 0 0 0 532
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 532 0 0 0 532
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -14.440 0 -14.440
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -14.440 0 -14.440
5.07 Saldos Finais 666 532 0 -15.936 0 -14.738
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 30/09/2011 01/01/2010 & 30/09/2010
7.01 Receitas 79.706 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 79.706 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -9.185 -5.822
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.200 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.985 -5.822
7.03 Valor Adicionado Bruto 70.521 -5.822
7.04 Retencgdes -96 -54
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -96 -54
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 70.425 -5.876
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.261 3.712
7.06.02 Receitas Financeiras 1.261 3.712
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 71.686 -2.164
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 71.686 -2.164
7.08.01 Pessoal 2.041 8.424
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.883 8.206
7.08.01.02 Beneficios 99 145
7.08.01.03 F.G.T.S. 59 73
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 10.038 1.740
7.08.02.01 Federais 10.038 1.740
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 2.735 2.112
7.08.03.01 Juros 2.203 1.774
7.08.03.02  Aluguéis 532 338
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 56.872 -14.440
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 56.872 -14.440
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Comentario do Desempenho

Companhia em fase pré-operacional até a data degardessas informacdes trimestrais.
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

Trimestre findo em 30 de setembro de 2011

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado tia dorma)

1  Contexto operacional

A All Ore Mineracdo S.A. (“All Ore” ou “Companhig”nova denominacdo da Steel do Brasil
Participacdes S.A. a partir de 29 de abril de 2@dilconstituida em 18 de agosto de 2008 com o
intuito de explorar oportunidades de investimentosetor de minério de ferro do Brasil. De
acordo com o seu estatuto social, a Companhia t@mopjeto social: (i) a exploracéo,
prospeccgéo, industrializacdo e comercializa¢éo idérios de ferro, a importacdo e exportagédo
de bens e produtos ligados a atividade principapmmveitamento econdmico de concessdes de
autorizacdo de pesquisa e lavra, a prestacdo deosede pesquisa mineral, a aquisicdo e o
arrendamento de terras destinadas aos seus objetivaecessidades, bem como direitos e
interesses do subsolo, e a prestacdo de servigundeltoria em assuntos minerarios e afins; e
(i) a participacdo em outras sociedades.

O acionista controlador da Companhia é a Metropbhapital Markets GmbH, que no Brasil
também € controlador da Metropolis Capital Mark&articipagbes Ltda., da Metropolis
Empreendimentos Imobiliarios S.A. e da Domus Popaliticipacbes S.A. (hova denominagéo
da MCM Cimentos S.A.).

A Companhia pretende atuar prioritariamente no sagpnde jazidas de minério de ferro, que
contam com relevante competitividade econdmica,ianeel (i) disponibilizacdo dknow-howe
capital para viabilizar projetos economicamentevei® mas carentes de investimento;
(i) desenvolvimento de pesquisas geoldgicas s#ieas e estudos de viabilidade; e, ainda, (iii)
estruturacdo de novas unidades produtivas.

A Companhia ainda ndo iniciou as suas atividadesenduias e ainda ndo emitiu valores
mobiliarios, além das acdes ordindrias de sua amisFampouco ha acordo de acionistas
arquivado em sua sede social.

Durante o 1° trimestre de 2010, a Companhia infaropee comegava a implementar seu objeto
social, formalizando os contratos para aquisicAd@ da Mhag Servicos e Mineragdo S.A.
(“MHAG"), por US$ 245 milhdes.

A aquisicao de 70% das acdes da MHAG ainda depelad@mprimento de algumas condi¢des
suspensivas a cargo dos vendedores.

A Companhia e a Noble Resources Limited chegaraumaacordo sobre novo contrato de
fornecimento de minério de ferro, que vigoraria artip da consumacdo da aquisicdo da
participacdo na MHAG pela Companhia. Em conseqéénCollingham Participacdes Ltda.

(empresa do grupo Noble) ficaria com a mesma [@atjdo minoritaria detida anteriormente na
MHAG, de 30%.

Entretanto, em 8 de junho de 2011, a CompanhidgdiMmuaos seus acionistas e ao mercado que
0s contratos para aquisi¢do de participacdo aéonarMHAG foram rescindidos em virtude da
nao implementacdo de condi¢cdes suspensivas p@ gartendedora, nos termos previstos nos
contratos.

A Companhia mantém seu interesse pela aquisicardeipacdo em outras Sociedades a fim de
viabilizar a manutencéo de seu objeto social.
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Notas Explicativas

2  Apresentacao das informacgdes trimestrais

As informag0@es trimestrais foram elaboradas dedacoom o Pronunciamento Técnico CPC 21
(Demonstragdo Intermediaria) e com a norma intewnat IAS 34 (Interim Financial
Reporting) emitida pelo IASB (fnternational Accounting Standards Bo&rd

O CPC 22 - Informagbes por segmento requer quegraentos operacionais sejam identificados
com base nos relatérios internos sobre os compmald entidade que sejam regularmente
revisados pelo mais alto tomador de decisfes ‘cpierating decision maker”), com o objetivo
de alocar recursos aos segmentos, bem como awal@s performances. A definicdo de
segmentos depende do efetivo inicio das operacdes.

A autorizagé@o para a emissao destas informac@esstriais foi dada pela Sra. Rita de Céssia Lo
Sciuto em 10 de novembro de 2011.

3  Resumo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas parantaloitizacdo das operacdes e elaboragéo das
informacgdes trimestrais séo:

a. Apuracéo de resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b. Caixa e equivalente de caixa
Sao representados por numerarios em caixa, satddsecos e titulos e valores mobilidrios
de liquidez imediata. Os titulos e valores mohdgirestdo demonstrados ao custo acrescido

das remuneracdes contratadas e reconhecidas povadmente até a data das informagées
trimestrais.

c. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros detidos pela Compaséiaclassificados nas categorias abaixo
conforme a intencdo da Administracao, atendendegsintes critérios de contabilizacao:

Ativos financeiros

e Empréstimos e recebiveis: sdo ativos financeirasdedivativos com pagamentos fixos
ou determindveis ndo cotados em mercado ativo e nwe tenham sido, em seu
reconhecimento inicial, designados como ativosnfieaos ao valor justo por meio do
resultado, nem disponivel para venda. Ativos diaasios nessa categoria s&o
mensurados pelo custo amortizado.

Passivos financeiros

e Passivos financeiros ao custo amortizado: sdo ssios financeiros resultantes de
atividades de financiamento. S&o inicialmente reeoidos pelo valor justo e
subsequientemente mensurados pelo custo amortizado.
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Notas Explicativas

() Instrumentos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os instrumentos financeimasaimente na data em que foram
originados. Todos 0s outros instrumentos finanseg@o reconhecidos inicialmente na data
da negociacdo na qual se torna uma das partessgasigdes contratuais do instrumento.

(I Instrumentos financeiros derivativos

Na data em que um contrato de derivativos € celeboa derivativos séo reconhecidos pelo
valor justo acrescidos dos custos de transacdajgmedo incorridos sdo reconhecidos no
resultado e sdo subsequientemente remensuradosuawalee justo, com as variacbes
lancadas contra o resultado.

(111) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros é apureom base na cotacdo dos mesmos
instrumentos financeiros observado em mercado.

Quando o valor justo de ativos e passivos finaosesipresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido através de mercados ativdeteéminado utilizando-se de técnicas de
avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixacdetado.

d. Despesas antecipadas

Sé&o demonstradas pelos valores pagos antecipa@arsentlo apropriadas ao resultado em
conformidade com o prazo de vigéncia do contrato.

e. Imobilizado

O imobilizado esta registrado pelo custo de adiisid\s depreciacdes sdo computadas pelo
método linear, tomando-se por base a estimativaddeutil-econémica dos bens. Os gastos
incorridos com renovagado e melhorias que repraseata aumento da vida util dos bens sé&o
capitalizados, enquanto as manutencdes de rotosareparos sao apropriados ao resultado
do periodo quando incorridos.

f.  Outros ativos circulante e néo circulante
Sdo demonstrados aos valores de custo, incluingendg aplicivel, os rendimentos e as
variagdes monetarias e/ou cambiais auferidas atgéta do balanco patrimonial e, quando
aplicavel, ajustados aos valores de realizacao.

g. Reducéo do valor recuperavel de ativos nao finagiros (impairment)
E reconhecida uma perda pompairmentse o valor de contabilizagio de um ativo excede se
valor recuperavel. Perdas pionpairmentsdo reconhecidas no resultado do periodo. Desde
2008, os valores dos ativos ndo financeiros saestosy no minimo, anualmente para
determinar se ha alguma indicacéo de perdanmoairment

h. Passivos circulante e nédo circulante
S&o registrados pelos valores conhecidos ou caéislacrescidos, quando aplicavel, dos

correspondentes encargos, variacdes monetarias celmbiais incorridas até a data do
balancgo patrimonial.
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Notas Explicativas

i. Moeda funcional

A moeda funcional é o Real de acordo com as nodeasritas no CPC 02 - Efeitos nas
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Deatiiest Contdbeis, aprovado pela
Deliberacdo CVM %1534,

j- Tributagéo

A forma de tributacéo € o lucro presumido. Nestdatidade de regime de tributacédo, a base
de céalculo do imposto de renda e da contribuic&@ké calculada a razdo de 32% sobre o
valor da prestagédo de servicos. Sobre o lucro pridsuresultante da aplicacdo dos 32%,
acrescido das demais receitas financeiras reatizad® aplicadas (i) as aliquotas regulares
de imposto de renda de 15%, mais o adicional de 4@8fe o0 excedente a R$ 20 mil por
més, e (ii) 9% para a contribuicdo social. No cdsa@xportacdo de servigos, a aliquota do
ISS é de 5%, enquanto o PIS e a Cofins séo tribstagliquota zero.

k. Resultado por acédo

A Companhia efetua os célculos do resultado bgsicacao utilizando-se o nimero médio
ponderado de ac¢Bes ordinarias totais em circulaigéiante o periodo correspondente ao
resultado, conforme pronunciamento técnico CPC @lresultado diluido por acdo é
calculado através da divisdo do resultado liqutdbwdo aos detentores de agBes ordinarias
da Companhia pela quantidade média ponderada @s acdinarias disponiveis durante o
exercicio mais a quantidade média ponderada des ayOénarias que seriam emitidas na
conversdo de todas as agOes ordinarias potentidagad em agfes ordinarias.

I.  Remuneragéo baseada em aces

A Companhia mensura o custo de transacdes com mEeacdes outorgadas a seus
executivos com base no valor justo dos instrumguatismoniais na data da sua outorga. As
despesas dessas transagbes sdo reconhecidas ltedoesurante o periodo em que o0s
servigos sao prestados em contrapartida da redervapital.

4  Estimativas e premissas contabeis

A preparacdo das informagfes trimestrais requedagd® de certas premissas e estimativas
contédbeis e do exercicio de julgamento por partAdiainistracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contdbeis.

As estimativas e premissas contabeis sdo contimiara@aliadas e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expecéatide eventos futuros consideradas razoaveis
para as circunstancias. Tais estimativas e presnigsdem diferir dos resultados efetivos. Os

efeitos decorrentes das revisdes das estimativagbms sdo reconhecidos no periodo da
revisao.

A principal premissa e estimativa adotada na el das informacgdes trimestrais da
Companhia é a metodologia de célculo das despesaepieciacdo e amortizacdo dos ativos
imobilizados que consiste na melhor estimativa démiAistracdo da Companhia sobre a
utilizacdo dos ativos ao longo de suas operacOesiaMtas no cenario econdmico e/ou no
mercado com relacdo aqueles ativos podem requeegisdo dessas estimativas de vida Util.
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Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contalidade

Até 31 de dezembro de 2009 as demonstracdes firmmaa Companhia eram apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Bnasihas complementares da Comissédo de
Valores Mobilidrios (CVM), pronunciamentos técniaiis Comité de pronunciamentos Contabeis
emitidos até 31 de dezembro de 2008 e disposigigslas na Lei das Sociedades por Acdes
(BRGAAP).

A Companhia preparou o0 seu balanco de aberturadetende transicao de 1° de janeiro de 2009,
portanto aplicou as excegfes obrigatérias e c&semgdes opcionais de aplicacdo retrospectiva
completa conforme estabelecido nos Pronunciamemmbsipretacbes e Orientagbes Técnicas
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contab@RC|) e aprovadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) para as demonstracdesriceiras e conforme o padrdo contabil
internacional (“IFRS”), emitidos pelo “Internatidrisccounting Standards Board - IASB”.

O CPC 37 R (IFRS 1) exige que uma entidade desenvmbliticas contdbeis baseadas nos
padrdes e interpretagbes do CPC e IASB em vigodata de encerramento de sua primeira
demonstragdo financeira e que essas politicas sgpiradas na data de transicdo e durante
todos os periodos apresentados nas primeiras deagies em CPC (aplicacdo de todos as
normas) e IFRS.

Gestéo de risco financeiro
a. Consideragfes gerais e politicas

A administracdo dos riscos e a gestdo dos instiosidimanceiros sdo realizadas por meio
de politicas, definicdo de estratégias e implengéatale sistemas de controle, definidos pela
Administracdo da Companhia. A aderéncia das pasiglie tesouraria em instrumentos
financeiros em relacdo a essas politicas é apaegené avaliada mensalmente pela
Administracdo da Companhia.

A gestao de risco € realizada pela Administragd@aapanhia que tem também a funcéo de
aprovar todas as operages de aplicacdes e emm®stalizados pela Companhia.

b. Fatores de riscos financeiros

As atividades da Companhia as expbem a diversossriinanceiros: risco de mercado
(incluindo risco de moeda e de taxa de juros)prae crédito e risco de liquidez. O programa
de gestdo de risco global da Companhia concentrasenprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitogeegbs no desempenho financeiro.

Risco cambial

Em fungéo dos instrumentos financeiros de diversdarezas contratados pela Companhia
em moedas diferentes da sua moeda funcional, fuamtada uma politica para proteger a
Companhia do risco da oscilagdo cambial de moeskaangeiras, que estabelece niveis de
exposicdo vinculados a esse risco (Politica deeBdot Cambial). Os procedimentos de
tesouraria definidos pela politica vigente incluetinas mensais de projecao e avaliacao da
exposicdo cambial da Companhia e de suas contsplesddbre as quais se baseiam as
decisbes tomadas pela Administracéo.

Versdo: 1
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C.

Em 30 de setembro de 2011 e em 31 de dezembro & a0Companhia estd exposta
substancialmente ao risco de flutuacdo do doélatermmnericano e do euro (vide Notas
Explicativas n° 10 e n°® 13).

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre de aplicacbesdaieas e de empréstimos. Os instrumentos
financeiros emitidos a taxas varidveis expbem a famma ao risco de fluxos de caixa
associado a taxa de juros.

As aplicag@es financeiras (Nota Explicativa n°® &) sorrigidas pelo CDI; os empréstimos a
receber (Nota Explicativa n® 8) séo corrigidos pala Selic; e os empréstimos a pagar (Nota
Explicativa n® 13) em 30 de setembro de 2011 s&@mos a taxa pré-fixada de 6%.

A Administracdo da Companhia entende como baixisan rde grandes variagdes no CDI e
na taxa Selic em 2011, levando em conta a estaddidoromovida pela atual politica
monetaria conduzida pelo Governo Federal, bem cdmote do histérico de aumentos
promovidos na taxa basica de juros da economidldrasnos dltimos anos. Por isso nao
tem como politica contratar derivativos para ségger de oscilagfes nas taxas de juros.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de uma contrapartecn@wprir com suas obriga¢des contratuais,
levando a Companhia a incorrer em perdas finarecea ativos expostos a risco de crédito
totalizam R$ 38.564 (R$ 29.608 em 31 de dezembr®Ql) e sao decorrentes das
operacOes de empréstimo e adiantamento para dwuisie participagdes societarias. A
administragdo da Companhia e seus assessores legiisam que o0s créditos e
adiantamentos concedidos devem ser recebidos Ehifgezoito) e 30 (trinta) meses a partir
da data dessas informagfes financeiras intermegjamclusive mediante a execucédo de
direitos minerarios e outros bens dos devedoreofpanhia ndo reconheceu qualquer
provisdo para a reducdo do valor recuperdugbdirmen} dos créditos contra a MHAG e
CAMPINA (Notas Explicativas N° 8 e 10), que séoetjde acdo de execucdo. A avaliagédo
do valor justo dos bens abrangidos por tais ac@esxecucdes sera feita em juizo, no curso
dos respectivos processos, e, dependendo dos svalprgados, a Companhia analisara a
eventual necessidade de reconhecimento de prqwsagerda.

Riscos de liquidez

A gestéo do risco de liquidez implica manter cagxaquivalentes de caixa suficientes para
liquidar todos os compromissos assumidos pela Caonipa

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da @amhia considerando o fluxo de caixa
esperado em contrapartida as linhas de créditotilzadas.

Gerenciamento de capital

A politica da Administracdo é manter uma sélidaebdes capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado, além de manter o ndesémento futuro do negdcio.
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 12, a Canhg tem linha de crédito aberta com o
seu controlador do exterior, que é utilizada a deedm que se verifica necessidade de caixa.

Versdo: 1
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7  Caixa e equivalentes de caixa

Descrigéo 30/09/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 3 604
Certificados de Depésitos Bancérios — CDB * 29.7 512
Total 49.728 1.116

* Os depositos bancéarios séo aplicados em tituidobqdidez imediata de instituicdo financeira
(HSBC Bank Brasil S.A.), que possui classificac&terma de crédito considerada de primeira

linha pelas agéncias de avaliagéo de riscos.

8  Empréstimos a receber

Refere-se aos empréstimos para a MHAG, relacionados a operagdo mencionada na Nota
Explicativa n° 1, firmado por meio de contrato ggamantia real. Sobre o valor do principal seréo
acrescidos os juros calculados a taxa SELIC apueatte a data do empréstimo e a data do
efetivo pagamento. O valor do principal, acresdds juros, deveria ser pago em até 30 (trinta)
dias contados da solicitacdo de pagamento envieldeQompanhia a MHAG.

Os contratos relacionados com a aquisicdo da MH#&@ni rescindidos e a Companhia esta

tomando as medidas cabiveis para obter o ressatoirdes valores relativos aos empréstimos
realizados em favor da MHAG com base em tais ctw#ra

Em 30 de setembro de 2011, o saldo liquido do estipi@ mais os juros incorridos era de R$
8.909 (R$ 5.233 em 31 de dezembro de 2010).

Até a data dessas informacgfes trimestrais ndo hsidia reconhecida nenhuma perda por
impairment

9 Despesas antecipadas

Descri¢éo 30/09/2011 31/12/2010

Locacgdo de imoveis 142 170
Seguro — Veiculos 5 4
Seguro — Responsabilidade civil administradores 104 81
Seguro — Escritorio 1 1
Anuidade BM&F Bovespa 9 -
Outras despesas antecipadas 35 2
Total 296 258

10 Adiantamentos em exclusividade de aquisicao setéria
A Companhia havia celebrado Oferta Vinculante coBampina Participacdes S.A. (“Campina”)

para aquisicdo de participagdo societaria da MHA&a garantir as obrigagdes de exclusividade
de compra, a Companhia pagou a favor do acionigaritério da MHAG (Campina) o valor de
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US$ 20 milhdes a titulo de Taxa de Exclusividades kermos da Oferta Vinculante, a Campina
repassou US$ 6 milhGes (30%) para a Collinghamidje¢des Ltda. (“Collingham”), sécia
minoritdria da MHAG, titular de 30% da empresa.eBEstUS$ 6 milhdes foram devolvidos a
Companhia pela Collingham, no a&mbito de acordo refgw qual a Collingham permaneceria
como minoritaria na MHAG. Na data da efetivacadmedgdcio, o valor de US$ 14 milhSes pagos
a titulo de Taxa de Exclusividade seria imediat@utomaticamente convertido em parcela do
preco de aquisicdo e deduzido do preco da transBedia fins de deducg&o do preco de aquisicéo,
a parcela de preco seria corrigida de acordo ceaniagéo pro rata daibor mais 4% ao ano.

Entretanto, em 8 de junho de 2011, a CompanhidgdiMmuaos seus acionistas e ao mercado que
0s contratos para aquisi¢do de participacdo aéonarMHAG foram rescindidos em virtude da
ndo implementacdo de condicdes suspensivas pela yamdedora, nos termos previstos nos
contratos.

A Companhia esta, nesse sentido, tomando as mechdidgeis para obter o ressarcimento dos
valores pagos a titulo de Taxa de Exclusividades§oeos demonstrados a seguir:

30/09/2011 31/12/2010 *
Descricdo R$ US$ R$ US$
MHAG — Taxa de exclusividade 25.950 14.000 23.31t 14.000
MHAG — Juros 2.121 1.144 1.060 636
Total 28.071 15.144 24.375 14.636

Até a data dessas demonstragdes financeiras idiémas ndo havia sido reconhecida nenhuma
perda poimpairment

*Até a data de resciséo do contrato o valor pattub de taxa de exclusividade permanecia coritaloib em conta de adiantamento
para aquisicao de participagdes societarias, & gaftfoi reclassificada para outros ativos ndicutante.

11 Imobilizado

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia et@imnstrados no quadro abaixo:

Ativo Taxa anual Custo em Adicdes Baixas Custo Depciacdo  Valor contabil Valor contabil
de

depreciagcdo em 31/12/2010 em 30/09/2011 em 30/09/201m 30/09/2011 em 31/12/2010
Méveis e Utensilios 10% 7 58 - 65 4) 61 6
Equipamentos de
Informatica 20% 61 10 8) 63 a7 46 53
Programas de
computador 20% 11 - - 11 ?3) 8 10
Veiculos 20% 415 - - 415 (131) 284 347
Benfeitorias em
imdveis de terceiros 20% 36 96 - 132 (21) 111 34
Totais 530 164 (8) 686 (176) 510 450
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13

Proviséo para honorérios da diretoria e encargosociais

Trata-se da provisédo de prémios estipulados enratost firmados com o pessoal-chave da
administragdo da Companhia, que contempla a DirecdoConselho de Administracdo e esta
contabilizado em “Provis6es Previdenciarias e Tihaktas”.

Descricao 30/09/2011  31/12/2010
Honorarios da diretoria - 1.000
Encargos Sociais - 200

Total - 1.200

Empréstimos a pagar

Trata-se de empréstimos recebidos, firmados atde&ontratos sem garantias, com o acionista
controlador Metropolis Capital Markets GmbH decotes de linhas de créditos com taxas de
juros atreladas a taxa LIBOR ou fixadas em 6% am anjo saldo ndo utilizado até 30 de
setembro de 2011 é de US$ 2,6 milhdes (US$ 3 rsilbde31 de dezembro de 2010).

O quadro a seguir demonstra o montante dos empaosstitilizados:

Em 30 de setembro de 2011:

Datado Vencimento Principal Taxa de Principal Juros Brutos Total (R$)
Ingresso (Moeda Juros (R$) (R$)
Estrangeira)
25/02/2010 25/02/2012 3.000 US$ 6% 5.563 85 5.648
25/05/2010 25/05/2012 1.353 US$ 6% 2.509 38 2.547
01/07/2010 01/07/2012 1.468 US$ 6% 2.724 42 2.766
29/07/2010 29/07/2012  1.295 US$ 6% 2.402 37 2.439
26/01/2011 26/01/2013 137 US$ 6% 253 4 257
31/01/2011 31/01/2013 136 US$ 6% 253 4 257
27/02/2010 27/01/2012 14.904 Euros 6% 37.168 597 37.765
50.872 807 51.679

Em 31 de dezembro de 2010:

Datado Vencimento Principal Taxa de Principal Juros Brutos Total (R$)

Ingresso (Moeda Juros (R$) (R$)

Estrangeira)
25/02/2010 25/02/2012 3.000 US$ 6% 4.999 257 5.256
25/05/2010 25/05/2012 1.353 US$ 6% 2.254 83 2.337
01/07/2010 01/07/2012 1.468 US$ 6% 2.447 75 2.522
29/07/2010 29/07/2012 1.295 US$ 6% 2.158 56 2.214
07/01/2010 07/01/2012 600 Euros Libor 1.337 16 3.35
27/02/2010 27/01/2012 14.904 Euros 6% 33.206 1.879 35.085
02/02/2010 02/02/2012 96 Euros 6% 213 12 225
46.614 2.378 48.992

Versdo: 1

PAGINA: 20 de 31



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

14  Patriménio liquido
a. Capital social

Em 30 de setembro de 2011, o capital subscritbegralizado é de R$ 679 (R$ 679 em 31
de dezembro de 2010) e esta representado por 80335@0.359.734 em 31 de dezembro de
2010) ag0es ordinarias, nominativas, escrituramne valor nominal.

Quadro de movimentagéo de agdes:

31/12/2010 Movimentacdo 30/09/2011
no periodo
Ac0es ordinarias — subscritas 80.359.734 - 80.349.7
Ac0es ordinarias — integralizadas 80.359.734 - BNB4

b. Reserva de capital
Programa de Outorga de Opcédo de Subscricdo ou CarderAcdes Ordinarias

Representado pelo registro contébil do plano déopule compra de agdes, conforme Nota
Explicativa n°® 17, obedecendo ao que determina onuPciamento Técnico CPC
n° 10 - Pagamentos Baseados em Acdes, aprovadDgiddaracdo CVM n° 562/08.

C. Reserva de lucros

A reserva legal serd constituida a base de 5% sohrero liquido do exercicio, limitado a
20% do capital social.

d. Dividendos

O Conselho de Administracdo esta autorizado addglarar dividendos intermediarios a
conta dos lucros acumulados ou de reservas deslesistentes no Gltimo balan¢o anual ou
semestral; bem como (i) determinar o levantametg@obalancos mensais, trimestrais ou
semestrais e declarar dividendos intercalares hos lucros neles apurados, observadas
as limitacGes legais.

Caberd a Assembléia Geral, constituidas as resézgas e as reservas estatutarias, se
houver, deliberar sobre a destinagdo dos lucragjosecontudo, obrigatéria a distribuicdo
anual de dividendos correspondentes a 25% do liggrimlo de cada exercicio, ajustado nos
termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76 (Lei dasieslades por AcgOes), ressalvada a
hipétese prevista no 84° desse mesmo artigo.

15 Instrumentos financeiros
a. Consideracdes gerais
A Companhia mantém instrumentos financeiros coliradlbs em caixa e equivalentes de

caixa, empréstimos a receber e adiantamento emusexdbde de aquisicdes societarias,
assim como em contas a pagar e empréstimos a pagar.
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b. Valor justo
Caixa e equivalentes de caixa, incluindo titulogares mobiliarios e contas a pagar de
curto prazo: os saldos contabeis se aproximam ddsre¢ de mercado em razdo do
vencimento de curto prazo desses instrumentos.

Empréstimos a receber e adiantamento em excludeide aquisicdes societarias foram
classificados como “empréstimos e recebiveis”.

Empréstimos a pagar sao contabilizados pelo custotaado.

A mensuracgdo do valor justo € derivada de céldologndo como base Taxas Referenciais
da BM&F DI com posicdo em 30 de setembro de 2031 de dezembro de 2010.

Divulgacao valor contabil e valor justo:

Valor contabil Valor justo

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011  31/12/2010

Empréstimos a pagar 51.679  48.99: 55.111 52.40¢
Empréstimos a receber 8.909 5.233 8.909 5.501
Outras contas a receber 28.071 - 28.071 -
Investimentos 1.584 24.375 1.887 25.625

Hierarquias de valor justo:

Instrumentos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Empréstimos a pagar - 55.111 -
Empréstimos a receber - 8.909 -
Outras contas a receber - 28.071 -
Investimentos - 1.887 -

c. Gerenciamento de riscos e objetivos alcancados

Uma das principais responsabilidades da Admini@trata Companhia € o gerenciamento,

dentro de uma politica global, das exposicdes msoss de taxa de juros, taxa de cambio,
crédito e liquidez. Neste contexto, a Companhia témnopera¢cdes com instrumentos

financeiros, cujos riscos sdo administrados pop rdei estratégias de posicdes financeiras e
sistemas de controles de limites de exposicdesnasmos. A politica de controle consiste no

acompanhamento das taxas contratadesusas vigentes no mercado.

d. Exposicéo de crédito

Os ativos expostos a risco de crédito totalizanB&$64 (R$ 29.608 em 31 de dezembro de
2010) e séo decorrentes das operacfes de empréstadantamento para aquisicdo de

participacdes societarias. A administracdo da Cahipae seus assessores legais estimam
que os créditos devem ser recebidos entre 18 {dpz0i30 (trinta) meses a partir da data

dessas informacdes financeiras intermediarias,usivd mediante execucdo de direitos

minerarios e outros bens dos devedores.
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€. Exposi¢édo cambial

Nem todos os aportes do controlador sediado noi@xtsio aplicados em ativos no pais,
pois séo utilizados para custear despesas geraiSodganhia tais como honorarios da
administracéo, folha de pagamento, servigos deites; entre outras. Desta forma, ativos e
passivos em moeda estrangeira ndo se equivaleamdgeresultado em funcdo da flutuacéo
da taxa de cambio. No periodo de 1 de julho a 3€etmbro de 2011, a Companhia apurou
resultado negativo de R$ 1.239 (R$ 3.060 negativpeniodo de 1 de julho a 30 de setembro
de 2010) decorrente do descasamento das operatdgseriodo de 1 de janeiro a 30 de
setembro de 2011, a companhia apurou resultaddiveda R$ 2.603 (R$ 2.645 positivo no

periodo de 1 de janeiro a 30 de setembro de 2010).

Em 30 de setembro, os ativos e passivos em mogdagesra eram:

Em 30/09/2011 Em 31/12/2010

Conta R$ Us$ R$ US$

Adiantamentos para aquisicoes de

participacdes societérias (Outras

contas a receber) 28.071 15.144 - -
Adiantamentos para aquisicoes de

participacdes societarias

(investimentos) 1.584 1.000 24.375 14.636
Empréstimos a pagar (13.914) (7.389) (12.328 (7.116)
Exposicdo cambial 15.741 8.755 12.047 7.520
Em 30/09/2011 Em 31/12/2010
Conta R$ EUR R$ EUR
Empréstimos a pagar (37.765) (14.904) (36.664) (15.600)
Exposicéo cambial (37.765)  (14.904) (36.664) (15.600)

f. Andlise da sensibilidade

A Instrugdo Normativa CVM n° 475, de 17 de dezembeo 2008, dispGe sobre a
apresentacdo de informagfes sobre instrumentascéimas, em Nota Explicativa especifica,
e sobre a divulgagéo do quadro demonstrativo desamnie sensibilidade.

Os riscos atrelados as operagfes da Companhialestdos a variagdo da taxa cambial e
taxa de juros sobre seus ativos e passivos.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade al gu&€ompanhia estava exposta em 30 de
setembro de 2011, foram definidos 3 cenarios difese Para cada cenario foi calculado o
respectivo efeito em funcéo do deslocamento de2B%4 e 50% em relacdo aos indexadores
das operacoes.
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Operagéo Valor Em R$
30/09/2011
Empréstimos a receber 8.909
Adiantamentos atrelados ao US$ (Outras
contas a receber) 28.071
Adiantamentos atrelados ao US$
(Investimentos) 1.584
Empréstimos a pagar atrelados ao US$ 13.914
Empréstimos a pagar atrelados ao Eur 37.765
Operag&o Valor em R$
31/12/2010
Empréstimos a receber 5.233
Adiantamentos atrelados ao US$
(Investimentos) 24.375
Empréstimos a pagar atrelados ao US$ 12.328
Empréstimos a pagar atrelados ao Eur 36.664

Nota
Explicativa
8

10

13

13

Nota
Explicativa
8

10

Instrumentos financeiros derivativos

Risco Cenério |
1%
Aumento da
taxa de juros 10

Baixa do délar 281

Baixa do ddlar 16
dalelar 139
daleuro 378
Risco Cenério |

1%

Aumento da

taxa de juros 6

Baixa do ddlar 244

daledlar 123

daleuro 367

Cenérioll

25%

213

7.018

396

3.479

9.441

Cenérith

25%

125

6.094

3.082

9.166

Versdo: 1

Cenario lii

50%

434

14.036

792

6.957

18.883

Cenario lll

50%

255

12.188

6.164

18.332

A Companhia tem como politica ndo efetuar aplicagie carater especulativo, em derivativos

Ou quaisquer outros ativos de risco.

Em 30 de setembro de 2011 e 2010 n&o existiam g@racom instrumentos financeiros

derivativos em aberto.

17 Remuneracao dos administradores

a. Disposicbes gerais

A gestdo da Companhia é feita pelos membros doeBunde Administragéo e Diretoria.

A remuneracdo global dos administradores da Conmpaéhde até R$ 14.180 anuais,
incluindo, além dos honorarios mensais, as vansagerbeneficios de qualquer natureza que
eventualmente vierem a ser concedidos aos memtao®irktoria ou do Conselho de

Administracéo.

b. Opcéo de subscrigdo ou compra de agdes outorgaéts Gompanhia

Em 18 de fevereiro de 2010, com o objetivo de pr@mos interesses da Companhia e atrair
administradores, empregados e prestadores dea®rasg acionistas, em Assembléia Geral
Extraordinéria, aprovaram o Programa de Outorg®pgfo de Subscricdo ou Compra de
Acgbes Ordinéarias (o “Programa”). O Programa teveratdes aprovadas em 30 de abril de
2010 pelos acionistas em Assembléia Geral Extnaérdi. De acordo com o Programa, 0

Conselho de Administragdo podera, dentro do liméecapital autorizado da Companhia e
respeitado o disposto no Programa, outorgar opdéesompra de acbes em favor de
administradores, empregados ou pessoas haturaiprggéem servico a Companhia ou

sociedade sob seu controle, direto ou indireto.
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O nuamero total de acdes destinadas ao Programpoai@ed ultrapassar (i) 12.000.000 (doze
milhdes) de acdes ou (i) 5% (cinco por cento) donero total de acbes de emissdo da
Companhia, dentre tais limites, o que for maiord&@pcéo corresponde ao direito de
adquirir ou subscrever 1 (uma) acéo ordinaria des@ra da Companhia (as “Opc¢oes”).

No periodo de 1 de janeiro a 30 de setembro de &0ain canceladas 520.000 (quinhentos
e vinte mil) OpgBes em funcéo da saida de exesutieaquadro de pessoal da Companhia.

Até 30 de setembro de 2011, a Companhia outorgototahde 400.000 (quatrocentos mil)

OpcBes com base no Programa, sujeitas a um periéxiono de caréncia de 3 (trés) anos. O
prazo maximo de vigéncia das Opgbes é de 5 (cinoops, com liquidagdo em acdes
ordinarias da Companhia ao pre¢co médio ponderadexéecicio, assim como minimo e

méximo, de R$ 0,01 (um centavo de real). O salde$i622 (R$ 622 em 31 de dezembro de
2010) refere-se as Opgbes outorgadas que sdovekercso os executivos completem os
diversos periodos de servicos prestados a Comp#dbgcomo condigdo de exercicio das
Opcdes e levou em consideragdo os seguintes faimasa apuracao:

a. Numero de meses de servigos efetivamente presta@asnpanhia até 30 de setembro de
2011, em relagdo ao periodo maximo de carénci®gde8es outorgadas de 3 (trés) anos;

b. Preco justo de R$ 3,00 (trés reais) por acédo aidindm 19 de agosto de 2010, com base
em trés parametros, cumulativamente consideradesisfos no artigo 170, & Ha Lei
6.404 de 15 de dezembro de 1976, a saber: valocotigdo das acdes (codigo
“AORE3”) na BM&FBOVESPA S.A., valor do patriménidquido e perspectiva de
rentabilidade futura, e que serviu de base pardimolaumento de capital aprovado pela
Companhia.

Quadro da movimentagéo de opg¢des (em unidade dg)aco

30/09/2011 30/09/2010
Saldo no inicio do periodo 920.000 -
Opcdes concedidas no periodo de nove meses - Q0D60.
Opcdes canceladas no periodo de nove meses 520.000 240.000
Opcdes exercidas no periodo de nove meses - -
Saldo no final do periodo 400.000 920.000

18 Contingéncias

Em 30 de setembro de 2011, a Companhia é parte;@mjadicial de natureza civel onde os
autores exigiram a mudanca da razdo social da Gungpa indenizagdo de R$ 500 (quinhentos
mil reais) por supostos prejuizos em razdo da Cohipautilizar a expressdo “Steel” ao se
apresentar ao mercado. Baseada na avaliagdo dassmssores legais, a probabilidade de perda
foi classificada como possivel, portanto, ndo respgd o0 reconhecimento de provisdo contabil
em conformidade com o CPC 25.

PAGINA: 25 de 31



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - STEEL DO BRASIL PARTICIPACOES S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

19 Partes relacionadas

a. Consideracdes
As transacOes com partes relacionadas referentre@sferéncias de natureza financeira que

foram praticadas em condi¢cOes e prazos semelhaosede mercado (Nota Explicativa n° 12)
e concessdao de beneficios para o pessoal-chadenildistracao (Nota Explicativa n°® 16).

b. Controlador e pessoal-chave
O acionista controlador da Companhia é a Metropidipital Markets GmbH, que no Brasil
também é controlador da Metropolis Capital Marketsticipacdes Ltda., da Metropolis
Empreendimentos Imobiliarios S.A. e da Domus Pdpaiticipacfes S.A.

O pessoal-chave da administracdo da Companhia S§oessoas que tém autoridade e
responsabilidade pelo planejamento, direcdo eaerdas atividades da entidade.

C. TransagOes entre partes relacionadas

Os montantes referentes as transacoes entre pelateisnadas estédo apresentados abaixo:

Balanco Patrimonial 30/09/201131/12/2010
Empréstimos com controladora 51.679 48.992
Opcdes Outorgadas 622 622
Demonstracdo de Resultados trimestres findos em: /8®/201130/09/2010
Beneficios de curto prazo (i) 480 557
Opcodes de acdes reconhecidas (ii) 40 532

Demonstragdo de Resultados periodos de nove meses e  30/09/201130/09/2010

Beneficios de curto prazo (i) 1.467 7.296
Opcodes de acdes reconhecidas (ii) - 532

() Inclui a remuneracdo dos Diretores, composta y valor fixo e variavel dentro do
limite estabelecido na Nota Explicativa n° 17 (a);

(i) Forma de liquidacdo em ag¢6es ordinérias.

20 Resultado por acao
Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado peldb®acdo CVM n° 636 - Resultado por
Acgéo, a Companhia apresenta a seguir as informaoies o lucro por agédo para os trimestres e
periodo de nove meses findos em 30 de setembr@ldee?2010.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resali@agfies utilizados no célculo dos resultados
bésico e diluido por agéo:
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Resultado bésico por acado trimestres findos em:

Resultado liquido no trimestre
Média ponderada de a¢fes ordinarias (em milharagaks)
Resultado basico por agédo no trimestre (Em R$)

Resultado diluido por acéo trimestres findos em:

Resultado liquido do trimestre

Média ponderada de a¢fes ordinarias (em milharagaiks)
Diluicdo - Opc¢des de acdes (em milhares de acdes)
Média ponderada de agfes ordinarias ajustadaslipe{io
Resultado diluido por acdo no trimestre (Em R$)

Resultado basico por acéo periodos de nove mesdsdiem:

Resultado liquido periodos de nove meses
Média ponderada de a¢fes ordinarias (em milharagaiks)
Resultado basico por agdo no periodo (Em R$)

Resultado diluido por agéo periodos de noves mésdss em:

Resultado liquido periodos de nove meses

Média ponderada de a¢fes ordinarias (em milharagaiks)
Diluic&o - Opc¢des de acdes (em milhares de acdes)
Média ponderada de agfes ordinarias ajustadaslipe{io
Resultado diluido por acdo no periodo (Em R$)

Versdo: 1

30/09/2011  30/09/2010
3.329 (7.461)
80.359 78.783
0,043  (0,09470)

30/09/2011  30/09/2010
3.329 (7.461)
80.359 78.783

04 2 289

80.563 79.072
04132  (0,09436)
30/09/2011  30/09/2010

56.872 (14.440)

80.359 78.783
0,777  (0,18329)
30/09/2011  30/09/2010

56.872 (14.440)

80.359 78.783

04 2 289
80.563 79.072
0,703 (0,18262)

Nao houve outras transacgfes envolvendo agfes pnedirdu potenciais acdes ordinarias entre a
data do balanco patrimonial e a data de conclussias demonstracdes financeiras.

21 Receita de prestacao de servicos

Trimestres findo em:

Receita de prestacao de servicos
Tributos incidentes sobre vendas
Receita liquida

Periodos de nove meses findos em:

Receita de prestacao de servicos
Tributos incidentes sobre vendas
Receita liquida

30/09/2011  31/09/2010
5.775 :
(577) :
5.198 :

30/09/2011  31/09/2010

84.205 :

(4.499) :

79.706 :

Em 23 de setembro de 2010, a Companhia firmou atontte prestacéo de servigos com a ENRC
N.V., empresa interessada no conhecimento que ap&una desenvolveu em relacdo a
Mineracdo Minas Bahia S.A. (“MIBA”) e & Mineracadeie Bravo Ltda. (“Peixe Bravo”), na
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22

23

24

qual a remuneracao seria de até US$ 54 milhdegjudns US$ 47 milhdes foram reconhecidos e
recebidos no trimestre findo em 31 de marco de 20US$ 3,5 milhdes foram reconhecidos e
recebidos no trimestre findo em 30 de setembro @ElL.2Com o recebimento dessa Ultima
parcela ndo havera mais receitas a serem aufedaselacédo ao citado contrato de prestacao de
servicos com a ENRC N.V.

Custos dos servicos prestados

Periodos de nove meses findos em: 30/09/2011  30/09/2010
Custo com servicos profissionais 6.000 -
Outros encargos na prestacao de servigos 1.200 -
Custo dos servigos vendidos 7.200 -
Reconciliacéo da despesa de imposto de rendaoatdbuicao social

Os valores de imposto de renda e contribuicdo Isoe@nhecidos no resultado do periodo
apresentam a seguinte reconciliagdo:

Periodo de nove meses findos em: 30/09/2011 30/09/2010
Descricéo

A Receita bruta de vendas 84.205 -

B Lucro presumido (32% sobre A) 26.945 -

C (+) Demais receitas auferidas 470 -

D (=) Base de célculo do IRPJ e da CSLL (B + C) 423. -

E IRPJ - 15% sobre D 4.112 -

F IRPJ - 10% sobre o resultado de D menos R$ 1B0 n2.724 -

G CSLL - 9% sobre D 2.467 -

H Provisdo para despesa com IRPJ e CSLL 9.303 -

Outras informacoes

Alteracdo de Diretoria

Em Reunido do Conselho de Administragdo de 19 dstagde 2011, foi (i) aprovada a
destituicdo do Sr. Juarez Saliba de Avelar de todasargos de diretor que ocupa na Companhia
e (i) foi eleita a Srta. Rita de Céassia Lo Scipéwa ocupar o cargo de Diretora de Relagdes com
Investidores da Companhia.

Outras informacoes

Em 1° de julho de 2011, a Companhia ajuizou em dec€ampina Participagdes S.A., Edson

Pereira Duda, Natalina Sacchi Duda e Pio Egidioclaacdo de execugcdo por guantia certa
contra devedor solvente cobrando a devolucdo da @leXExclusividade, paga pela Companhia a
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25

Campina apos assinatura da Oferta Vinculante er@ontinexo para aquisicdo de 100% das
acbes da MHAG Servicos e Mineracdo S.A., corresgaegd no momento do ajuizamento da
acdo, a R$ 24.028. A perspectiva de efetivo reeationde tal valor foi considerado como

provavel, conforme avaliacdo dos advogados da Calnigoa

Em 20 de julho de 2011, a Companhia ajuizou em f@c®HAG Servicos e Mineragdo S.A.
acdo de execucdo por quantia certa contra devedlwentge cobrando a devolugdo de
empreéstimos feitos pela Companhia apos assinatu@ferta Vinculante e Contrato anexo para
aquisicdo de 100% das agbes da MHAG Servicos erdjige S.A., correspondentes, no
momento do ajuizamento da acéo, a R$ 8.756. A eelisp de efetivo recebimento de tal valor
foi considerado provavel, conforme avaliagdo damgados da Companhia.

Eventos subsequentes

A Administragdo da Companhia declara que ndo hatevesubsequentes a serem divulgados
entre a data das informagfes trimestrais e a datamissdo do relatério sobre a revisdo das
informacgdes trimestrais.

* * *

Diretoria
Rita de Céassia Lo Sciuto

Diretora de Relacdes com Investidores

Gerson Luiz Petterle
Diretor
Contador

Alessandro de Oliveira Leme
CRC: 1SP236426/0-6

Versdo: 1
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Pareceres e Declaracfes / Relatorio da Revisédo Especial - Com Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Diretores e Acionistas da
All Ore Mineracéo S.A.
Séao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, da All Ore Mineracédo S.A. (“Companhia”), contidas no Formulério de Informacg&es
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
setembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses
findos naquela data e as das mutag¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administragdo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Exceto quanto ao assunto mencionado no paragrafo abaixo, conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de revisao de informac6es intermediarias (NBC TR 2410 - Revisédo de Informag¢@es Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisao de informacgdes intermediarias consiste na realizacdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagcdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao.
O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
conseglientemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusao com ressalva

Conforme divulgado nas notas explicativas nos 8 e 10, a Companhia é credora em contratos de mutuo e de adiantamento para
aquisicao de participacdes societarias nos montantes de R$ 8.909 mil e R$ 28.071 mil, em 30 de setembro de 2011. Decorrido o prazo
contratual para recebimento do mituo e do adiantamento concedidos, em razao da rescisdo da respectiva aquisicao de participagdes,
a Companhia tomou as medidas judiciais cabiveis para reaver os valores mencionados acima, inclusive mediante ajuizamento de agao
de execucdao cuja existéncia foi averbada nos registros de bens dos devedores, inclusive de direitos minerarios e outros bens dos
devedores. Como a Companhia ndo possui, na data base dessas Informagdes Trimestrais, a avaliacao do valor justo dos bens
passiveis de execucdo, nao foi possivel avaliar a necessidade de constituicdo de provisdo para fazer frente a eventuais perdas que
possam existir em relacéo ao valor recuperavel.

Concluséo com ressalva

Com base em nossa revisdo, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo acima, se houver, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag8es contabeis intermediarias individuais incluidas nas
InformagBes Trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1)
aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobliarios - CVM.

Outros assuntos

Informag@es intermediérias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2011, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo, cuja apresentacdo nas informag6es intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM aplicaveis a elaboragdo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacgao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag6es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Enfase sobre continuidade dos negécios da Companhia

A Companbhia foi constituida em 18 de agosto de 2008 com o objetivo descrito na Nota Explicativa n° 1 e ainda nao iniciou as suas
atividades minerarias. As Informagdes Trimestrais foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da
Companhia, o que depende do suporte financeiro de seus acionistas para a liqguidacao de suas obriga¢fes e para execucao dos
fatores também descritos na referida Nota Explicativa. Essas Informagdes Trimestrais ndo incluem quaisquer ajustes associados com
as incertezas inerentes a essa fase de suas operacoes.
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Séao Paulo, 14 de novembro de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Ricardo Anhesini Souza
Contador CRC 1SP152233/0-6
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