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Apresentacio:
Atuando ha dez anos no mercado do Estado do Rio de Janeiro, a TOP
ALTO Participagdes e Comércio Ltda (Top Alto), possui destacada posigao
no segmento atacadista/distribuidor. Fundada por trés socios empreende-
dores, a empresa sempre buscou ter uma solida posigo financeira em seus
objetivos estratégicos. Em continuidade ao seu projeto, este ano, a TOP,
avanga mais um passo na consolidagéo de sua relagdo e transparéncia com
o Mercado, disponibilizando suas informagdes através desta publicagao.
Diferenciais de Qualidade
A Top Alto possui instalagdes bem localizadas, proximas ao inicio da Via
Dutra (RJ), proporcionando facilidade de acesso as principais rodovias do
estado, bem como, a regido metropolitana da cidade do Rio de Janeiro.
Contando com uma area de armazenagem (camaras frigorificas conge-
ladas, resfriadas e secos) para mais de duas mil e duzentas toneladas de
mercadorias, bem como mais mil toneladas disponiveis em armazém de
terceiros, utilizados de acordo com a demanda. A operagdo ¢ efetuada
através do sistema WMS (Warehouse Management System), garantindo
rapidez e eficiéncia aos nossos processos.Investimos intensamente em
nossa frota composta por 80 caminhdes refrigerados, na busca incessante
por qualidade. O reflexo disto, ¢ a abrangéncia de nossa area de atendi-
mento, sendo efetuadas em média 1800 entregas diarias em praticamente
todo o Estado do Rio de Janeiro. Este fato agregou milhares de clientes
que possuem pouco espago para armazenamento, atendendo assim suas
demandas de estoque conforme as necessidades e dimensdes fisicas de
Seus espagos.
Nossa for¢a de vendas, atuante em todo o Estado do Rio de Janeiro,
trabalha com softwares modernos, propiciando velocidade e qualidade
no atendimento dos nossos mais de 10 mil clientes, com pedidos sendo
processados e entregues em no maximo 24 horas.
Abusca por exceléncia na execugio de nosso projeto de desenvolvimento,
se pauta, desde a relagéo de extremo respeito conquistada e mantida junto
aos nossos fornecedores, quer pela liquidez de nossos negocios, ou pela
amplitude de nosso mix. Primordial ¢ o rigor no tratamento dos produtos
com os quais atuamos quando em nossas instalagdes, com a obediéncia as
melhores praticas e observancia dos normativos regulatorios de qualidade
e sanitarios, que nossa atividade exige; ou ainda, pelo compromisso de
pontualidade e constancia mantido junto aos nossos clientes.
O valor de nosso negocio, em muito se expressa pelo capital intelectual
e humano que nos integra, na figura de todos os nossos colaboradores. A
motivagdo ¢ um dos grandes diferenciais, que vem nos permitindo cumprir
nossos objetivos e metas. Boas praticas de seguranga e treinamentos cons-
tantes para melhoria dos processos, bem como, politicas de meritocracia,
visando tornar mais justo este relacionamento. Sdo exemplos de nosso
compromisso com o cultivo deste valor.

Responsabilidade Social

Nossa contribuigdo para o desenvolvimento do Estado, ndo esta apenas na
geragdo dos mais de 600 empregos diretos ¢ indiretos que proporcionamos,
na atividade de fomento com a contribuigdo no abastecimento de atividades
produtivas de nossa regido, mas também nos crescentes recolhimentos
de tributos. Ressaltamos que registramos no ultimo ano um acréscimo de
19,49% no recolhimento de ICMS, elevando de RS 9,8 milhdes em 2017,
para R$ 11,8 milhdes em 2018.

E muito gratificante para nds constatar, que provavelmente vocé cidadao
fluminense, através de nossos milhares de parceiros, em algum momento
ja teve contato com nossos produtos. Por isto, nosso muito obrigado. O
Rio de Janeiro ¢ TOP!

Cenario macroeconémico

Avaliando o periodo compreendido em nossas demonstragdes financeiras,
referentes aos exercicios findos em 2017 e 2018, ndo ¢é preciso muito para
se constatar um periodo de crise que impos grandes dificuldades a atividade
econdmica do pais, bem como aos estados, principalmente 0 nosso que
foi 0 que mais sofreu a nivel nacional.

Ano eleitoral, com um governo federal politicamente enfraquecido, e em
periodo de transi¢do, provocou a impossibilidade de se avangar com a apro-
vagao de reformas essenciais para o pais, como a reforma previdenciaria.
Tivemos ainda, greve de caminhoneiros atingindo um nivel de adesao
poucas vezes visto. Em um pais, que o transporte de cargas ¢ basicamente
rodoviario, até atividades essenciais como saude e seguranga foram afeta-
das, imagine o quanto a economia como um todo sofreu, em especial quem
tem no cerne de sua atividade a logistica rodoviaria da distribuigao. Além
disto a deterioragdo da seguranga no estado, gerou um aumento absurdo do
roubo de cargas, impondo perdas significativas nos periodos em destaque.
O cenario internacional, também néo foi dos melhores, a polariza¢do e
desgaste provocado pelo acirramento das disputas comerciais entre China
e Estados Unidos, agravaram, as incertezas e pressdes cambiais que difi-
cultaram muito e cenario de estabilidade do pais. Apesar dos esfor¢os de
manutengdo da inflagdo no centro da meta, os indicadores econdmicos e
em especial de confianga do mercado, de fato ndo favoreceram no periodo
das demonstragdes financeiras analisadas.

As perspectivas para o biénio 2019 e 2020, sio bem melhores, ainda
que o ano de 2019 esteja parcialmente comprometido pela demora na
aprovagao das reformas previdencidrias e tributarias entre outras. Ja para
o ano de 2020, pressupondo a conclusdo das reformas aguarda-se um
crescimento bem robusto.

Demonstracoes Financeiras

Mesmo neste cenario, nosso desempenho no periodo, foi bastante
motivador e nos causa satisfagdo e coragem para os melhores dias que
por certo virdo. Nosso faturamento apresentou um crescimento real de
2,55%, ja descontada a inflagdo de 3,75% em 2018, medida pelo IPCA

(Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) do IBGE, saindo de R$
391,0 milhdes em 2017, chegando a R$ 415,6 milhdes em 2018. Merece
destaque o EBITDA gerado no periodo, que apresentou um crescimento
de 379,1% em 2018 (R$ 6,0 milhdes) quando comparado a 2017 (R$
1,2 milhdes). Verifica-se uma geragdo de caixa no montante de R$ 1,7
milhdes no exercicio de 2018, conforme destacado na Demonstragdo de
Fluxo de Caixa, fato que materializa a evolugdo e capacidade de geragao
de caixa da companhia. Interessante observar a evolu¢do dos nossos
indices de liquidez e endividamento entre os exercicios em analise, que
conforme Quadro 1, encontram-se favoraveis e bastante motivadores, além
de, representativos da evolugdo de nosso negécio. O claro indicativo do
aumento na remuneracdo dos investimentos dos quotistas, na figura dos
juros sobre o capital proprio, além da distribui¢ao de dividendos, ¢ de
fato bastante alentador.

QUADRO 1 - INDICES FINANCEIROS 31.12.18 31.12.17

Rentabilidade = LL /PL x100 2,62 1,91
Liquidez Geral = AC+RLP/PC+ELP 2,41 2,18
Liquidez Corrente = AC/PC.... 2,41 2,18
Liquidez Seca =AC-EST/PC.... 1,52 1,34
Endividamento Geral = (PC+PNC/AT)X100 . 38,89 41,66
Capitalizagdo = PL/AT x 100 61,11 58,34

Gragas a0 nosso planejamento estratégico, de investir para garantir um
crescimento sustentavel, realizamos investimentos no montante de RS 3,0
milhdes em nossas camaras de congelados, proporcionando o aprimora—
mento do processo de congelamento e aumento de nossa capacidade de
armazenagem, dando suporte para crescermos junto com a retomada da
economia. Foram efetuados ainda investimentos em tecnologia, implemen-
tando o WMS — “Warehouse Management System” (Sistema de Geren-
ciamento de Armazém), sistema de roteirizagdo das entregas, permitindo
gerir de forma mais eficiente e eficaz a nossa movimentagao de cargas,
além da customizagdo de nosso ERP, em andamento, para avangarmos
no controle de manutengéo de nossos veiculos, garantindo qualidade e
redugdo de custos com a imobilizagdo de capital em estoques de pegas.
Ressalta-se que, os empreendedores, vem desenvolvendo uma estratégia
de investimentos em negocios correlatos, complementares, ou situados
em fases anteriores ao negocio desenvolvido pela Top Alto. Concreti-
zado através da industria de Jerked Beef, Salgados, Bacon ¢ Derivados,
inaugurada no segundo semestre de 2018 ¢ que futuramente podera
consolidar seus resultados, aos negocios da propria Top Alto Participa-
¢des. Importante destacar, que, nos ltimos 2 anos, os socios quotistas
integralizaram R$ 20 milhdes de reais para aumento do capital da com-
panhia, materializando a crenga no negdcio e busca por sua consolidagao
dentro do projeto de diretrizes estratégicas acordado entre os socios.
Compliance - Transparéncia - Sucessio - Perenizacio de valores

Na linha de perenizar e conferir valor ao negocio, demonstrando a trans-
paréncia nas relagdes com o mercado, os quotistas vém trabalhando de
maneira firme e convicta para que as bases necessarias ao atingimento
destas metas sejam alcangadas. Como premissa garantidora de solidez,
confiabilidade e consisténcia das informagdes do negocio, em paralelo
a0 desenvolvimento dos trabalhos de auditoria externa, foi instituida a
auditoria de controles internos, com o estabelecimento e formalizagao

de todo o conjunto normativo da companhia, conferindo seguranga ao
negdcio e aos quotistas, bem como garantindo uniformidade e harmonia
dos processos em opera¢do na companhia.

Ainda nesta linha, encontra-se em fase final de formalizagdo acordo de
quotistas, estabelecendo normas e diretrizes, para desenvolvimento de
projetos e metas a serem implantados. Dentro deste acordo, ha ainda,
aspectos como a regulagdo e parametrizagdo de conceitos sucessorios,
a criag@o de meios para que os valores dos fundadores e quotistas que
conferem éxito ao negdcio, permanegam e sejam objeto, quando oportuno,
de uma transigdo suave, segura e vencedora.

E previsto, também para este ano, a implantagao do Conselho de Ad-
ministragdo da Companhia, garantindo melhor governanga e abrindo
espaco para agregar novos valores e liderangas capazes de contribuir no
aperfeicoamento da administragdo. A intengao ¢ concluir este processo no
decorrer deste ano. Finalmente, ¢ relevante salientar, que hoje os nossos
apontamentos fiscais encontram-se plenamente regulares, com emissao
de todas as certiddes negativas e sem a existéncia de nenhuma contin-
géncia ou contencioso de ordem fiscal, como atesta o proprio trabalho
de auditoria, com base inclusive em parecer do juridico que assessora a
companhia neste segmento.

Sob o ponto de vista trabalhista, as demandas eventuais, decorrentes do
turn over da companhia, vem se reduzindo cada vez mais, e, as eventu-
almente existentes, encontram-se sob absoluto controle e devidamente
defendidas judicialmente, nao representando riscos relevantes ao normal
desenvolvimento dos negdcios e tdo pouco ao caixa da companhia.
Planejamento Estratégico

Baseado em investimentos imobilidrios dos socios quotistas, locados a
terceiros, ha projegdes para o crescimento de nossas atividades através
da mudanga para instalagdes maiores, o que nos permitira duplicar a atual
capacidade operacional, tanto em produtos congelados e resfriados, como
também em produtos secos. Além disto, serd possivel o desenvolvimento
de negdcios sinérgicos no mesmo espago fisico, contribuindo para a otimi-
zagao de processos e redugdo de custos fixos. De acordo com o Business
Plan, a mudanga para as novas instalagdes devera ocorrer a partir do ano
de 2024, ocasido em que os quotistas devem ter o imovel desocupado
pelos atuais locatarios. Canais de atendimento como e-commerce, entregas
no local e desenvolvimento de loja para o atendimento de consumidores,
sdo parte integrante das avaliagdes estudadas hoje.

O desenvolvimento de negocios correlatos aos negocios atuais da com-
panhia, como ¢ o caso da indistria de Jerked Beef, Salgados, Bacon e
Derivados, esta consumindo esforgos estratégicos e operacionais e em
um futuro préximo, poderdo ser integrados na consolidagdo do balango
da companhia, ainda que sendo uma companhia a parte. Aguarda-se para
2019 a maturagio dos investimentos na industria.

Os empreendedores possuem ainda, investimentos em andamento no
segmento de Distribui¢do, no Estado da Bahia, além de atuar na Locagio
e Arrendamento de Equipamentos. Em um futuro proximo, os resultados
destes investimentos poderdo vir a ser apresentados em conjunto.
Guidance

Temos como objetivo para o ano de 2019 atingir um faturamento no
intervalo entre R$ 440 ¢ R$ 460 milhdes, bem como um incremento na
quantidade vendida entre 5 a 8 %.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 - 2017 - (Expresso em Reais)

ATIVO NOTA 31.12.18 31.12.17 PASSIVO NOTA 31.12.18 31.12.17
CIRCULANTE .. 55.960.547 47.619.640 CIRCULANTE 23.228.810 21.844.908
Caixa/Bancos ... 3.723 20.986 Fornecedores 17.399.069
Aplic. Financeiras 2.861.073 1.054.286  13.059.890
Clientes ... 26.281.748 22.910.758  Encargos Trabalhistas 626.729 561.523
Adiantamentos . 148.936 1.461.211 Tributos a Recolher 1.102.021
Estoques............ 20.741.710 18.305.751 1.137.314
Impostos a Recuperar. 5.766.413 3.805.210 Contas a Pagar. 1.649.658 6.263.072
Outros Recebiveis...... 156.943 61.439  Provisdes 2.451.332 823.109
NAO CURCULANTE ... 3.768.933 4.818.802 . B
REALIZAVEL LONGO - -  PATRIMONIO LIQUIDO . 36.500.670 30.593.534
PERMANENTE ... 3.768.933 4.818.802 Capital Social........ 35.000.000 25.000.000
Investimentos 253.000 253.000 Reservas de Lucros 5.593.534 17.356.244
Imobilizado ... 4.195.037 4.157.388  Distribui¢do de Lucros. (5.050.000) (6.685.000)
(-) Deprecia¢do Acumulada . (1.182.570) - Ajustes de Exercicios Anteriores . - (5.663.450)
Intangivel .......cccovevininenne 602.878 408.413 Resultado do periodo 957.136 585.739
(-) Amortizao Acumulada . (99.412) -
TOTAL DO ATIVO 59.729.480 52.438.441 TOTAL DO PASSIVO ........ccooveeee. 59.729.480 52.438.441
DEMONSTRACAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31.12.2018 - 2017 (Expresso em Reais)
Capital Reservas Lucros

Realizado _de Lucro do periodo ____Total
Saldo em 31.12.2016 (RS) . 15.000.000 16.810.370 545.875 32.356.244
Distribuigdo de Dividendos.. - (6.685.000) - (6.685.000)
Ajustes de Execicios Anteriores.. - (5.663.450) - (5.663.450)
Aumento de Capital Social 10.000.000 - -
10.000.000
Destinagdo do Resultado - 545.875 (545.875) -
Resultado Liquido do Exercicio.. - - 585.739 585.739
Saldo em 31.12.2017(RS$) .. 25.000.000 5.007.795 585.739 30.593.534
Distribuigdo de Dividendos.. - (5.050.000) - (5.050.000)
Aumento de Capital Social .. 10.000.000 - - 10.000.000
Destinagdo do Resultado...... - 585.739 (585.739) -
Resultado Liquido do Exercicio.. 957.136 957.136
Saldo em 31.12.2018 (R$) 35.000. 000 543.. 534 957.136 36.500.670

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO EM
31.12.2018 - 2017 (Expresso em Reais)
31.12.18 % 31.12.17 _ %
Receita Operacional Bruta. 415.668.482 100,0 391.043.354 100,0

(-) Devolugdes de Vendas ...  (8.630.601)  (2,1) (7.698.712) (2,0)
(-) Impostos Incidentes ....... (36.207.861)  (8,7) (33.563.073) (8,6)
Receita Liquida de Vendas . 370.830.020 100,0 349.781.570 100,0

(-) Custo das Mercadorias

Vendidas ........ccccoviininnne (342.246.628)  (92,3) (320.443.917) (91,6)

Lucro Bruto ..................... 28.583.392 7,7 29.337.653 84
Despesas Administrativas ... (18.863.640)  (5,1) (15.891.830) (4.,5)
Despesas Comerciais .......... (10.366.056)  (2,8) (15.602.132) (4,5)

Créditos Tributarios (PIS

/COFINS). 4.991.484 1,3 2.566.319 0,7
Outras Receita: p 1.659.136 0,4 843.249 0,2
Resultado Operacional

(EBITDA) ....coeovviirins 6.004.317 1,6 1.253.258 04
Resultado Financeiro

Liquido .. (3.225.611)  (0,9) (385.222) (0,1)
Depreciagao (1.309.019)  (0,4) - -
Resultado Operacional

(EBT) 1.469.686 0,4 868.036 0,2
Provisao de Impostos. (512.550)  (0,1) (282.297) (0,1)
Imposto de Renda ... (370.522)  (0,1) (201.220) (0,1)

Contribuigao Social.
Resultado Liquido
Exercicio

(142.028) (0,0 (81.076) (0.0

957.136 0,3 585.739 0,2

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31.12.2018 - 2017 (Expresso em Reais)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A TOP ALTO Participagdes ¢ Comércio Ltda., sediada em Sao Jodo de
Meriti, Rio de Janeiro, ¢ uma sociedade limitada, tem como atividade
preponderante a distribui¢do atacadista de produtos alimenticios ¢ bebidas
no Estado do Rio de Janeiro. .

2 - APRESENTACAO DAS DEM. CONTABEIS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas ¢ estdao em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as dis-
posigdes contidas na Lei das Sociedades por Acgdes, ja considerando as
alteragdes trazidas pela Lei n® 11.638/07 e n° 11.941/09. Também, foram
observadas as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC TGs) emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, em consonéncia com os
pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as
Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) emitidas pelo Internatio-
nal Accounting Standards Board - IASB.

Essas demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas em Real,
que ¢ a moeda funcional da Sociedade. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Aprovagdo das demonstragdes financeiras

A Diretoria da Sociedade autorizou a conclusdo das demonstragdes finan-
ceiras em 26 de fevereiro de 2019, considerando os eventos subsequentes
ocorridos até esta data, que tiveram efeito sobre estas demonstragdes
financeiras. . .

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Caixa e equivalentes de caixa - Sdo representados por disponibilidades
em moeda nacional, referentes a caixa, bancos, e aplicagdes finan- ceiras
em titulos de renda fixa com disponibilidade imediata e sdo utilizados
pela Sociedade no gerencmmento de seus compromissos de curto prazo.
As aplicagdes financeiras sdo registradas ao valor justo por meio do
resultado que se equipara ao valor de custo, acrescido dos rendimentos
proporcionalmente auferidos até as datas de encerramento dos exercicios.
Em fungao disso sao considerados como “equivalentes de caixa”, conforme
estabelecido na NBC TG 03 (em consonancia com o Pronunciamento
Técnico CPC 03 - Demonstra¢ao dos Fluxos de Caixa).

b) Contas a receber de clientes - As contas a receber de clientes sdo
registradas pelos valores efetivamente faturados. A perda estimada para
crédito de liquidagdo duvidosa foi constituida em montante considerado
suficiente pela Administragdo para fazer face as eventuais perdas na
realizagdo dos créditos. O calculo do valor presente, quando aplicavel,
¢ efetuado na data da transagdo com base numa taxa de juros que reflita

o prazo e as condi¢des de mercado da época. A Sociedade ndo registra o
ajuste a valor presente sobre as contas a receber de clientes em virtude de
nao ter efeito relevante nas demonstragdes financeiras.

¢) Estoques - Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o
custo médio de aquisigdo ou o valor de realizagdo. Quando aplicavel, é
constituida uma estimativa de perdas de estoques obsoletos ou de baixa
movimentagdo ou perda de estoques.

d) Demais ativos circulantes - Sao apresentados ao valor de custo ou
realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes mo-
netérias auferidas. Além disso, quando aplicavel, as transagdes relevantes
sdo ajustadas a valor presente, bem como a constituigdo de perda estimada
para crédito de liquidagao duvidosa, em montante considerado suficiente
pela Administracao, para fazer face as eventuais perdas na realizagdo dos
créditos. O calculo do ajuste a valor presente ¢ efetuado para cada transagao
com base numa taxa de juros que reflete o prazo, a moeda e o risco de cada
transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente de contas a receber
¢é feita na receita bruta no resultado. A diferenga entre o valor presente
de uma transagdo e o valor de face do faturamento é considerada receita
financeira e ¢ apropriada com base nos métodos do custo amortizado e
da taxa de juros efetiva ao longo do prazo de vencimento da transagdo,
conforme NBC TG 12 (em consonan- cia com o Pronunciamento Técnico
CPC 12 - Ajuste a Valor Presente).

e) Imobilizado - Os registros no imobilizado correspondem aos direitos
que tenham por objeto bens corporeos destinados a manutengdo das
atividades da Sociedade ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram a ela os beneficios, os riscos e
o controle desses bens, de acordo com a NBC TG 27 (em consonancia
com o Pronunciamento Técnico CPC 27 - Ativo Imobilizado). O imo-
bilizado esté registrado ao custo de aquisi¢do, reduzido da depreciagao
calculada pelo método linear, com base no tempo de vida estimado dos
bens, as taxas mencionadas na nota 5 e de qualquer perda nao recuperavel
acumulada, quando aplicavel. A Sociedade, em cada data de fechamento
das demonstragdes financeiras, verifica a existéncia de possiveis perdas
por reducdo ao valor recuperavel de seu imobilizado — Redug@o ao
valor recuperavel (impairment). O valor residual e vida util dos ativos
e os métodos de depreciagdo sdo revistos na data de fechamento das
demonstragdes financeiras, ¢ ajustados de forma prospectiva, quando for
o caso. Os ganhos e as perdas decorrentes de alienagdes do imobilizado
sdo determinados pela comparacdo dos resultados com o valor contabil e
sdo reconhecidos contabilmente na conta de “outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” nas demonstragdes dos resultados.

f) Ativos Intangiveis - Os ativos intangiveis sdo bens incorporeos,

identificaveis, sob o controle da Sociedade que geram beneficios econdmi-
cos futuros. Sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. Depois do reconhecimento inicial, sdo apresentados ao custo,
menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel,
quando aplicavel. Ativos intangiveis gerados internamente nao sao capi-
talizaveis e o gasto ¢ refletido na demonstracgdo do resultado no exercicio
em que foi incorrido. Os direitos contratuais relacionados com contratos
de comercializag@o, licengas de instalagdo, licengas de uso de software
sdo demonstrados ao custo historico de formagédo e/ou aquisi¢do, sendo
amortizados linearmente de acordo com o periodo em que so utilizados,
reconhecidos como despesa nas demonstragdes de resultados na medida
em que sdo incorridos. A Sociedade, em cada data de fechamento das
demonstragdes financeiras, verifica a existéncia de possiveis perdas
por reducdo ao valor recuperavel de seu intangivel - Redugdo ao valor
recuperavel (impairment).

¢) Reduciio ao valor recuperavel de ativos (impairment) - A Sociedade
avalia anualmente a existéncia de possiveis indicios, que possam levar a
perda do valor recuperavel de seus ativos nao financeiros, em especial dos
grupos imobilizado, intangivel ¢ investimentos. Na avaliagdo considera
eventos e/ou mudangas nas circunstincias econdmicas, operacionais ou
tecnologicas que possam colocar em risco a continuidade de suas operagdes
ou que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel,
de acordo com a NBC TG 01 (em consonancia com o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos). Havendo
tais indicagdes, se o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
¢ constituida estimativa de perda para desvalorizagao, ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou
unidade geradora de caixa ¢ o maior entre o valor em uso e o valor justo
menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da
taxa de desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de
mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os
ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados juntos
no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que
sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos
ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa - UGC”).

h) Provisdes - A provisdo ¢ reconhecida quando a Sociedade possui uma
obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento passado, e ¢
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao,
conforme NBC TG 25 (em consonancia com o Pronunciamento Técnico
CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes). A
Sociedade ¢ parte de diversos processos judiciais e administrativos, sendo
que provisdes sdo constituidas para “todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais ¢ provavel que uma saida de recursos seja
feita para liquidar a contingéncia/obriga¢do e uma estimativa razoavel,
levando-se em conta a posigao dos assessores juridicos, internos e externos,
da Sociedade. As provisdes sdo atualizadas periodicamente.

i) Demais passivos circulantes e niio circulantes - Sdo demonstrados
por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos

DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA EM 31.12.2018
- 2017 (Expresso em Reais)

Atividades Operacionais 31.12.18 31.12.17
Lucro Liquido do exercicio ... 957.136 585.739
Depreciagdes / Amortizagdes. 1.281.982 -
Aumento/Redugio em Clientes. (3.370.990) 5.627.618
Aumento/Redugio em Outros Créditos . 1.312.274 (1.404.626
Aumento/Redugio em Estoques............. (2.435.959) 1.641.793
Aumento/Redugao em Impostos a

Recuperar .......ccoeeviveiiinciinccee (1.961.204) (178.571
Aumento/Redugido em Outros

ReCEbIVEIS ..o (95.504) (2.337
Aumento/Redug¢io em Fornecedores..... 4.339.179 86.009
Aumento/Redugdo em Encargos

Trabalhistas..........ccvvvvveeririeerireiirienens 65.206 (347.998
Aumento/Redugdo em Tributos a

Recolher (35.293) 348.536
Aumento/Redugdo em Provisdes........... 1.628.224 (420.076
Aumento/Redugio em Contas a Pagar... (4.613.414) (4.143.234
Caixa Liq. Consumido Atividades

Operacionais (2.928.362) 1.792.852
Compra de Imobilizado (37.649) 778.166
Aumento/Redugdo em Intangiveis......... (194.464) (257.507
Investimentos ........oeeevvieeeiricienccnees - (253.000)
Caixa Liq. Consumido Atividades

Investimento (232.113) 267.659
Aumento de Capital Social . 10.000.000 10.000.000
Ajuste de Exercicios Anteriores - (5.663.450
Pagamento Dividendos (5.050.000) (6.685.000
Caixa Liq. Consumido Atividades

Financiamento .............ccccoovevivnenne 4.950.000 (2.348.450
Aumento/Redug¢io Liq. nas

Disponibilidades ... 1.789.524 (287.938
Saldo Caixa/Equivalente 1.075.272 1.363.210
Saldo Caixa/Equivalente - FINAL......... 2.864.796 1.075.272
Aumento/Redugio Liq. nas

Disponibilidades ........................... 1.789.524 (287.938

correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos, em base
“pro-rata” dia. Além disso, quando aplicavel, as transagdes relevantes
sdo ajustadas a valor presente, conforme NBC TG 12 (em consonancia
com o Pronunciamento Técnico do CPC 12 - Ajuste a Valor Presente).
j) Demonstragoes dos fluxos de caixa - As demonstragdes dos fluxos de
caixa, pelo método indireto, sdo preparadas e apresentadas de acordo
com a NBC TG 03 (em consonancia com o Pronunciamento Técnico
CPC 03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa).

k) Resultado operacional - O resultado operacional ¢ apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia. Os elementos
integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operagdes de longo prazo
ou de curto prazo, ndo apresentam efeito relevante para serem ajustados
a valor presente com base em taxas de desconto que reflitam as melhores
avaliagdes do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos do ativo e do passivo em suas datas originais.

4 - COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia possui cobertura de seguros para os bens do ativo imo-
bilizado em valores considerados suficientes pela Administragao para
suportar eventuais perdas.

5-IMOBILIZADO 31.12.18 31.12.17
Benfeitorias em Imoveis de Terc. . 3.089.190 2.536.238
Maquinas e Equipamentos...... 344.251 315.488
Computadores e Periféricos 321.670 279.135
Moveis e Utensilios... 193.927 187.437
Veiculos.... 246.000 388.235
Expansao.. - 450.855
(-) Depreciagde (1.182.570) -
Total do Imobilizado . 3.012.468 4.157.388
6 - PROVISOES 31.12.18 31.12.17
Imposto de renda 543.468 160.696
Contribuigdo Socia 142.028 81.076
Juros Sobre o Capital Proprio 1.072.214 -
Férias.......cccooccuennee. 693.622 581.336
Total das Provisdes . 2.451.332 823.109

Sao Jodo de Meriti-RJ, 31 de dezembro de 2018.

Carlos da Silveira Bueno Neto
CPF: 518.193.762-49 - Socio Quotista

Vander Ribeiro de Almeida
CRC/MG n° 71.899

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da TOP ALTO Participagdes
¢ Comércio Ltda., que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2018, e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
Notas Explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial
e financeira da TOP ALTO Participagdes e Comércio Ltda., em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsa-
bilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagédo a TOP ALTO Participagdes e Comércio Ltda.,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais res-
ponsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis
e o relatorio do auditor

A Administragdo da TOP ALTO Participagdes e Comércio Ltda., ¢ a
responsavel por essas outras informagdes que compreendem o relatorio

da administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o relatorio
da administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsa-
bilidade ¢ a de ler o relatorio da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no relatorio da
administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Tivemos acesso
ao relatorio da administragéo e entendemos que esta de forma satisfatoria.
Responsabilidade da administracido e da governanga pelas demons-
tracées contabeis

A Administragdo da TOP ALTO Participagdes e Comércio Ltda., é a res-
ponsavel pela elaboragdo das demonstragdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos Controles Internos, que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes
contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administragdo ¢ res-
ponsavel pela avaliagdo da capacidade da TOP ALTO Participagdes e
Comércio Ltda., continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a
Administragéo pretenda liquidar a TOP ALTO Participagdes e Comércio
Ltda., ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da TOP ALTO Participagdes e Comércio
Ltda., sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes
contdbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia, de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios, tomadas
com base nas referidas demonstraqoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional,
€ mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demons-
tragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido.

« O risco de ndo detecgdo de distor¢ao relevante resultante de fraude ¢
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os Controles Internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou repre-
sentagdes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos Controles Internos relevantes para a auditoria

para planejarmos os procedimentos de auditoria apropriados nas circuns-
tancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos Controles Internos da TOP ALTO Participagdes ¢ Comércio Ltda.

* Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabi-
lidade das estimativas contabeis, e respectivas divulgagdes feitas pela
Administragao.

* Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagéo a ca-
pacidade de continuidade operacional da companhia. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequa-
das. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a TOP ALTO Participagdes e Comércio Ltda. a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das cons-
tatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos Controles Internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 26 de fevereiro de 2019.
R&R AUDITORIA E CONSULTORIA
CRC/MG n° 5.198-02 / CVM 8460
Régis Monteiro Ferreira
CRC/MG n° 67.409




