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BALANGos PATRIMONIAIS CoNsOLIDADOS EM 31DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

31de 31de
dezembro dezembro
de 2010 _ de 2009

12de
janeiro
Ativo de 2009
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes (Nota 8)
Tributos a recuperar
Estoques
Demais contas a receber

144
5.690
3.277

302
808
10.221

455
24.389

1.523

376
1.469
26.689

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Sociedades da Organizagao
Odebrecht (Nota 8) 12.570
12.570
Investimentos (Nota 5) 2.133
Imobilizado (Nota 6) 276 4.606
Intangivel 8 30
14.987 _ 352.456
25.208 _ 379.145

347.820
347.820

225.204
225.204

3.865

229.069
230.592

Total do ativo

31de 31de
dezembro dezembro
de 2010 _ de 2009

12de
janeiro
Passivo e patriménio liquido de 2009
Circulante
Financiamentos (Nota 7)
Fornecedores e subempreiteiros
Impostos, taxas, saldrios e

contribuicdes sociais
Adiantamentos recebidos de clientes
Demais contas a pagar

7.553

234 1.986
3.605
391

9.425

1.611
20.575

5
4.235

N&o circulante

Sociedades da Organizagdo
Odebrecht (Nota 8)

Financiamentos (Nota 7)

Demais contas a pagar

11.496
130.000

1.000
12.496

130.000

Patriménio liquido
Capital social (Nota 9)
Prejuizos acumulados

11.769
(3.292)
8.477

232.522
(3.952)
228.570

232.522
(2.067)
230.455

Total do passivo e do patrimdnio

liquido 25.208 _ 379.145 _ 230.592

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em milhares de reais, quando indicado de outra forma

Em 12 de janeiro de 2009

Prejuizo do exercicio - R$ (0,006) por acdo do capital social
Em 31 de dezembro de 2009

Lucro liquido do exercicio - R$ 0,072 por agéo do capital social
Redugéo do capital social (Nota 9)

Em 31 de dezembro de 2010

Lucros (prejuizos)
acumulados
(2.067)

(1.885)

(3.952)

660

Capital social

Subscrito A integralizar
300.000 (67.478)

Total
230.455
(1.885)
228.570
660
(220.753)
8.477

300.000 (67.478)

(220.753)
79.247

(67.478) (3.292)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Afonso Celso Florentino de Oliveira - Contador - CRC 1MG 071304/0-7 S-SP - CPF: 874.220.506-91
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Em milhares de reais

1 Contexto operacional

A Caricapapaya SP Participagdes S.A. (“Caricapapaya”) foi constituida em
12 de dezembro de 2007, na cidade de Sao Paulo, Brasil, com capital
subscrito de R$ 500,00 (quinhentos reais). Em 16 de junho de 2008, a
Caricapapaya teve sua denominagéo social alterada para Odebrecht Plan-
tas Industriais e Participagdes S.A. (“OPIP” ou “Companhia”).
Presentemente, a Companhia é controlada indireta pela Odebrecht S.A.
(“ODB”) e juntamente com seus acionistas sao partes integrantes da Orga-
nizagdo Odebrecht.

Em 31 de agosto de 2008, em Assembléia Geral Extraordinaria, o objeto
social da Companhia foi alterado para contemplar as seguintes atividades:
(i) o planejamento e a execugao de projetos e obras no ramo de engenharia,
procura, suprimentos, construcao, montagem, gerenciamento e manuten-
cao de plantas industriais; (ii) a prestacdo de servicos de montagem,
manutencdo, conservagao, reparacao e operacao de embarcagoes, plata-
formas, gasodutos, oleodutos, dutos submarinos e outros meios flutuan-
tes; (iii) instalagcdes técnicas de engenharia, montagens industriais,
consultoria, planejamento, assessorias e estudos técnicos; (iv) outros
servigos relacionados aos anteriores; (v) exportacdo e importagao de bens
e servigos; (vi) participagdo em outras sociedades; e (vii) atuagdo em
atividades relacionadas as anteriores no mercado nacional e internacional.
2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demons-
tracdes financeiras estdo descritas abaixo. Essas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados,
salvo se indicado de forma diferente.

2.1 Base de preparacao

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria da
Companhia em 16 de margo de 2011.

A preparacéo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estima-
tivas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administracdo da Companhia no processo de aplicagao das politicas
contdbeis da Organizagao. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sa@o significativas para as demonstragées finan-
ceiras consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estao sendo apresentadas
conforme as praticas contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronuncia-
mentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

A Companhia néo apresenta demonstragdes financeiras consolidadas confor-
me requerido pelo CPC 36 (R1) “Demonstragdes consolidadas”, por ser uma
controlada da CNO, a qual apresenta demonstracdes financeiras consolida-
das de acordo com as praticas adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamen-
tos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs), e nao requer
que a Companhia prepare demonstragoes financeiras consolidadas.

Estas séo as primeiras demonstragdes financeiras apresentadas de acor-
do com CPCs pela Companhia. O processo de adogdo dos CPCs pela
primeira vez esta descrito na Nota 12.

2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos origi-
nais de trés meses ou menos, e com risco insignificante de mudanca de valor.
2.3 Ativos financeiros

2.3.1 Classificac¢ao - Reconhecimento e Mensuragéao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria e emprés-
timos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os
ativos financeiros foram adquiridos. A administragao determina a classifi-
cacgdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros nao derivativos com paga-
mentos fixos ou determindveis que néo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo
incluidos no ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior
a 12 meses apos a data de emissao do balanco (estes séo classificados como
ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o0 método da taxa de juros efetiva.

2.4 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
da taxa efetiva de juros deduzido de provisao para devedores duvidosos “PDD”
(impairment). Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajus-
tado pela provisdo para impairment, quando necessaria. Se o prazo de recebi-
mento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas
no ativo circulante. Caso contrario, ficam apresentadas no ativo nao circulante.
2.5 Estoques

Os estoques de pegas e materiais para aplicagdo nas obras sdo demons-
tradas ao custo médio das compras, inferior aos custos de reposicdo ou
aos valores de realizagao.

2.6 Investimentos

Os investimentos em sociedades nas quais a Companhia tem influéncia
significativa na administrac@o sao registrados e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Influéncia significativa é considerada, normal-
mente, quando a participacao direta ou indireta representa vinte por cento
(20%) ou mais do capital votante da investida.

2.7 Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, deduzido de depreci-
acao acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
a aquisicao dos itens e também inclui os custos de financiamento relacio-
nados com a aquisicdo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhe-
cidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econdémicos futuros associados ao item e que
o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens
ou pecas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sao
langados em despesa no resultado do exercicio, quando incorridos.

Os valores residuais e a vida util dos ativos séo revisados e ajustados,
quando apropriado, ao final de cada exercicio. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, a Companhia procedeu a revisao da vida Util dos ativos e
essa revisdo nao produziu efeitos nas demonstragdes financeiras. O valor
contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel,
quando for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagdes sao determinados pela comparagdo dos
resultados com o valor contabil e sdo reconhecidos em “Resultado financeiro,
liquidos” na demonstragao do resultado.

2.8 Demais contas a receber

Os demais contas a receber sdo apresentados pelo valor de realizacdo,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas
ou, no caso de despesas do exercicio seguinte, ao custo.

2.9 Financiamentos

Os financiamentos séo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacéo e sdo, subsequentemente, demonstrados
pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transagao) e o valor de liquidagao é reconhecida na demonstra-
¢do do resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

DIRETORIA

Os financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

2.10 Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios,
sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negécios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como
passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, s&o normalmente reconheci-
das ao valor da fatura correspondente.

2.11 RegimeTributario de Transicao

O Regime Tributério de Transi¢do (“RTT”) terd vigéncia até a entrada em vigor
de lei que discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscan-
do a neutralidade tributéria. O regime era optativo nos anos-calendario de 2008
e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao biénio 2008-2009, n&o a um tinico ano-
calendario; e (ii) manifestar a op¢ao na Declaragédo de Informagdes Econémi-
co-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ). A Companhia optou pela adogdo do
RTT no biénio 2008-2009.

Consequentemente, para fins de apuracao do imposto de renda e da contribui-
¢ao social sobre o lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
a Companhia utilizou-se das prerrogativas definidas no RTT. Considerando que
uma nova legislagdo que discipline os efeitos fiscais no contexto dos novos
métodos contabeis ainda nao foi promulgada, a Companhia continua se utili-
zando das prerrogativas do RTT no exercicio findo em 31 de dezembro de
2010.

De acordo com a Lei n® 11.941/09 artigo 15°, inciso |V, § 32, observado o prazo
estabelecido no § 12 deste artigo, o RTT sera obrigatério a partir do ano-
calendario de 2010, inclusive para a apuracao do imposto sobre a renda com
base no lucro presumido ou arbitrado, da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (“CSLL?), da Contribui¢do para o Programa de Integracé@o Social (“PIS”)
e da Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social (‘COFINS”).

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectati-
vas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias.

3.1 Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber
pela prestagao de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A
receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos
e dos descontos, bem como das eliminacdes das vendas entre empresas da
Organizacéo.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado
com seguranca, é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a
entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma
das atividades da Companhia. A Companhia baseia-se em suas estimativas
em resultados histdricos, levando em considerag&o o tipo de cliente, o tipo
de transacdo e as especificacdes de cada venda.

(a) Receita de contratos de construcao

A receita de contratos de construgado é reconhecida levando-se em
conta o estagio de execucéo de cada contrato (porcentagem de conclu-
séo - “POC”) na database das demonstra¢des financeiras. O método
utilizado para determinar o estagio de execugao considera a proporgao
entre os custos incorridos com os servicos até entdo executados e o
total dos custos orgados de cada contrato. Caso determinados contra-
tos ndo possam ter sua receita avaliada de maneira confiavel em rela-
¢do ao trabalho executado de acordo com esse método, a Companhia
leva em consideracdo medigdes do trabalho executado com a finalidade
de apurar a receita contabil.

A receita de construcao superior as receitas apropriadas sao registradas
na rubrica “Adiantamentos de clientes”, no passivo circulante e ndo circulante,

6 Imobilizado

31 de dezembro de 2010
Depreciacao
acumulada

Liquido
©) 112

(97) 164

____ (ios) __276

2010
4.606

Edificacbes e instalagbes
Maquinas e equipamentos
Veiculos e embarcagdes
Mbveis e utensilios
Outros

(i) Movimentacao do imobilizado:

2009
3.865
2.609
(3.264) (51)
(1.066) _ (1.817)

276 4.606

Saldo no inicio do exercicio

(+) Aquisicdes

(-) Alienacdes

(-) Depreciacdes

Saldo no final do exercicio

7 Financiamentos

Em 20 de julho de 2009, a Companhia captou empréstimo junto ao Banco

Itai BBA S.A. no montante de R$ 130.000, com prazo de vencimento do

principal em trés parcelas anuais e consecutivas de R$ 43.333, com a

primeira parcela vencendo em 22 de julho de 2013.

Em 19 de agosto de 2010, o financiamento captado junto ao Banco lItau

BBA S.A. foi integralmente quitado no montante de R$ 150.066 conforme

termo de quitacdo da cédula de crédito bancario.

8 Sociedades da organizacdo Odebrecht
Ativo

Circulante
5.690

Passivo nao
Circulante
11.496

Ativo ndo
Circulante

CNO

ODB

Saldo em 31/12/2010
Saldo em 31/12/2009 347.820
Saldo em 1%/01/2009 225.204

Os principais saldos mantidos com as sociedades da Organizacao
estao regidos pelo instrumento contratual “Contrato de Conta Corrente
e Gestao Unica de Caixa”, firmado entre as empresas de referida
Organizagao. A natureza das operagbes é de repasses de recursos,
cessOes de créditos e assungdes de obrigacdes e nao na incidéncia
de encargos financeiros.

9 Patrimonio liquido

Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2010 é de R$ 11.769
(31 de dezembro de 2009 e em 12 de janeiro de 2009 é de R$ 232.522), esta
dividido em 9.105.231 ag6es ordinarias, sem valor nominal.

Em 30 de abril de 2010, foi transferido o acervo contabil para a CNO com
reducdo de capital na Companhia, no montante de R$ 5.753, mediante
cancelamento de 7.635.824 agdes ordinarias.

12.570
12.570

5.690
24.389

11.496

Diretor Presidente - Marcio Faria da Silva

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO - Em milhares de reais

2010 _ 2009

Operacoes continuadas

Receita liquida de servicos (Nota 10)

Custo dos servigos prestados

Lucro bruto
Despesas operacionais

Gerais e administrativas
Lucro operacional antes das participacoes

societarias e do resultado financeiro, liquido
Resultado das participacoes societarias

Equivaléncia patrimonial (Nota 5 (b))
Resultado financeiro

Resultado financeiro, liquido (Nota 11)
Outras receitas, liquidas

Outras receitas, liquidas 2.822 65
Lucro (prejuizo) do exercicio antes
da contribuicao social e do imposto de renda 683 _(1.885)

Contribuicao social (8)

Imposto de renda (15)
Lucro (prejuizo) do exercicio 660 _(1.885)
Lucro (prejuizo) acéo do capital social

das operacgdes continuadas no final do exercicio - R$___ 0,072 _(0,006)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das

demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERcicios FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2010 2009

153.527 92.081

113.641) (60.914)
39.886 31.167

(19.522) (22.378)

20.364 8789
(56)

(22.447) (10.739)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuicao social
Ajustes:
Equivaléncia patrimonial
Depreciacao e amortizagao
Valor residual de ativo imobilizado baixado
Juros e variagbes monetarias liquidas
Caixa proveniente das operacoes
Variacdo nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente e outros ativos
Fornecedores e subempreiteiros
Adiantamentos recebidos de clientes
Impostos, taxas, saldrios e contribuigcdes sociais
Qutros passivos
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Recursos recebidos na venda de ativo imobilizado 51
Adicdes ao investimento
Adicdes ao imobilizado e intangivel (2.639)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (1.725) (2.588)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas 125.970 (122.681)
Divida de curto e longo prazos liquida
Captacoes
Pagamentos - principal
Pagamentos - juros
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades de financiamentos
Reducao de caixa e equivalentes de caixa liquidos (1.068)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.523
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 144 455

As notas explicativas da administracao séao parte integrante das
demonstragdes financeiras.

de acordo com o prazo de execucdo da obra. Caso a receita de construcao
seja inferior as receitas apropriadas sao registradas na rubrica “Contas a
receber de clientes”, no passivo circulante e nao circulante, de acordo com
o prazo de execucdo da obra.

4 Gestao de risco financeiro

4.1 Consideracodes gerais

A Companhia opera com instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa e outros ativos e passivos. A gestao de riscos
segue politicas aprovadas pela diretoria da Companhia. O objetivo da
gestao de riscos é proteger o fluxo de caixa da Companhia e reduzir as
ameacas ao financiamento do seu capital de giro operacional e de
programas de investimento.

4.2 Derivativos

A Companhia nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

5 Investimentos
(a) Informacodes sobre as principais investidas
Quantidade
de Acoes Participacdo Patrimdnio  Prejuizo
possuidas __ direta (%) liguido do periodo
Estaleiro enseada do

Paraguacu S.A. (*) 1
Copa gestao em

defesa S.A. (“Copa”)  6300.000
EADS 2.000.000

(b) Movimentacao dos investimentos

(1.885)

(24.389)
(376)

(1.469)
1.986

9.288
(606) 1.611

(5.799)

130.000

7.319

63,00
50,00

218 (82)
3.992 ®)

Equivaléncia Saldo final
Adicoes _patrimonial do exercicio
189 (52)

137
2.000 (4)
2.189 (56)

Copa (**)
EADS ()

(*) Investimento avaliado pelo método de custo.

(**) Em 23 de agosto de 2010, a OPIP adquiriu 189.000 a¢des ordinarias da
Copa, dos quais 189.000 agdes foram intregalizadas. As agbes foram
adquiridas pelo valor de R$ 189.

(***) Em 14 de junho de 2010, a OPIP adquiriu 225 agdes ordinarias da Odebrecht
— EADS Defesa S.A. (‘EADS”), pelo valor de R$ 225,00. Em 10 de setembro de
2010, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia em mais 1.999.775
acdes ordindrias, pelo valor de R$ 1.999.775,00.

A EADS tem por objeto social o fornecimento de sistemas, produtos e
servigos no mercado de defesa e seguranca.

31 de dezembro 12 de janeiro

de 2009 de 2009 %

Taxas anuais

Liquido Liquido de depreciacao

27 4
4.182 3.771
92 92
277 2

28

4.606 3.865

Em 31 de dezembro de 2010, foi aprovada em Assembléia Geral Extraordi-
néria, a reducao do capital social da Companhia em R$ 215.000, passando
de R$ 226.769 para R$ 11.769, mediante o cancelamento de 283.258.945
acdes ordinarias.

10 Receita liquida de servigos

Exercicio findo
em 31 de dezembro
2010 2009
Operagoes continuadas
Receita de mercado externo
Impostos e contribuicbes sobre servigos
Receita liquida de servigos
11. Resultado financeiro, liquido

161.291

(7.764)
153.527

96.264

(4.183)
92.081

Exercicio findo em 31 de dezembro
2010 2009
Receitas de aplicagdes financeiras
Despesas de juros
Comissdes e despesas bancarias
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF
Quitros, liquido

12 Adocao dos CPCs pela primeira vez

12.1 Base da transicao

12.1.1 Aplicacao dos CPCs 37 e 43

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2010 s&o as primeiras demonstra¢des anuais em confor-
midade com os CPCs. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 na preparagéo
destas demonstragées financeiras.

A data de transigédo é 12 de janeiro de 2009 e a administragdo preparou os
balangos patrimoniais de abertura segundo os CPCs nessa data.

Na preparacéo dessas demonstragdes financeiras, foram aplicadas as
excegdes obrigatdrias. Nao houve aplicacdo de isencdes opcionais em
relacdo a aplicacao completa retrospectiva, visto que a aplicagdo dos
CPCs 37 e 43 ndo provocou alteracdes nas demonstrac¢des financeiras
da Companhia.
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