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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2017
Do Capital Integralizado

Ordinérias 113.081.127
Preferenciais 0
Total 113.081.127

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 200.177 979.731
1.01 Ativo Circulante 65.784 70.931
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 583 19.070
1.01.02 AplicagBes Financeiras 0 26.684
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 26.684
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 26.684
1.01.03 Contas a Receber 0 47
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 47
1.01.03.02.01 Acordos Comerciais 0 47
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.367 11.363
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.367 11.363
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.812 1.540
1.01.07.01 Adiantamentos a Fornecedores 13 1
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 1.799 1.539
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 51.022 12.227
1.01.08.03 Outros 51.022 12.227
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 50.932 8.321
1.01.08.03.03 Outros Ativos 90 3.906
1.02 Ativo Nao Circulante 134.393 908.800
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 100.642 145.082
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 69.467 2
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 31.175 145.080
1.02.01.09.03 Outros Ativos 31.175 139.594
1.02.01.09.04 Créditos Tributérios e Previdenciarios 0 5.486
1.02.02 Investimentos 29.500 662.080
1.02.02.01 Participacdes Societarias 29.500 662.080
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 29.500 662.080
1.02.03 Imobilizado 1.119 1.466
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.119 1.466
1.02.04 Intangivel 3.132 100.172
1.02.04.01 Intangiveis 3.132 100.172
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 200.177 979.731
2.01 Passivo Circulante 56.132 607.883
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.549 3.536
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.549 3.536
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.512 122
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.512 122
2.01.03.01.02 Qutros Impostos Federais a Pagar 3.512 122
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 42.555 584.791
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 42.555 89.533
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 42.555 89.533
2.01.04.02 Debéntures 0 495.258
2.01.05 Outras Obrigacdes 7.516 19.434
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 113 1.305
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 113 1.305
2.01.05.02 Outros 7.403 18.129
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 7.403 18.129
2.02 Passivo Néo Circulante 1.296.107 67.512
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 957.311 8.082
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 538.929 8.082
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 538.929 8.082
2.02.01.02 Debéntures 418.382 0
2.02.02 Outras Obrigacbes 336.934 59.325
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.437 59.233
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 6.437 59.233
2.02.02.02 Outros 330.497 92
2.02.02.02.04 Proviséo para Passivo Descoberto 330.497 92
2.02.04 Provisdes 1.862 105
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.862 105
2.03 Patrim6nio Liquido -1.152.062 304.336
2.03.01 Capital Social Realizado 2.186.972 2.186.972
2.03.02 Reservas de Capital 0 -28.827
2.03.02.07 Agio em TransacgOes de Capital 0 -28.827
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3.339.034 -1.853.809
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.053.813 -1.427.147 -115.791 -246.196
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -74.725 -158.040 -13.445 -39.975
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -28.952 -28.952 0 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -18.969 -67.037 0 -19
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -931.167 -1.173.118 -102.346 -206.202
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.053.813 -1.427.147 -115.791 -246.196
3.06 Resultado Financeiro -21.735 -29.251 -22.290 -65.952
3.06.01 Receitas Financeiras 2.604 69.203 3.099 9.481
3.06.02 Despesas Financeiras -24.339 -98.454 -25.389 -75.433
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.075.548 -1.456.398 -138.081 -312.148
3.08 Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro 0 0 16 16
3.08.02 Diferido 0 0 16 16
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -9,51130 -12,87923 -1,35516 -3,06369
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -9,51130 -12,87923 -1,35516 -3,06369
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/07/2016 & 30/09/2016 01/01/2016 & 30/09/2016

4.01 Lucro Liquido do Periodo -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -119.693 -742
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 23.189 -99.438
6.01.01.01 Prejuizo Liquido do Periodo -1.456.398 -312.132
6.01.01.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.173.118 148.352
6.01.01.03 Depreciacdes e Amortizacdes 5.752 8.893
6.01.01.04 Outras Receitas/Despesas sem Desembolso de Caixa 0 -8.387
6.01.01.05 Provisao para Redugao ao Valor de Recuperacao 28.952 0
6.01.01.06 Baixa de Imobilizado e Intangivel 63.184 0
6.01.01.07 Despesa de juros sobre debéntures 28.714 20.652
6.01.01.10 Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa 117.032 0
6.01.01.11 Despesa de juros sobre empréstimos e financiamentos 58.999 40.633
6.01.01.12 VariagGes cambiais e monetarias liquidas 0 3.540
6.01.01.13 Provisé@o para Contingéncias 1.757 87
6.01.01.14 Resultado com instrumento financeiro derivativo 0 -1.060
6.01.01.15 Amortizacdo de gastos com captacdo de empréstimos 990 0
6.01.01.16 Amortizacdo de gastos com emissdo de debéntures 6.450 0
6.01.01.17 Atualizagcdo monetéria de Contas a receber de aquisicdo de -5.361 0
investimentos
6.01.01.18 Impostos diferidos 0 -16
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -132.156 99.931
6.01.02.01 Adiantamento a Fornecedores -12 3
6.01.02.02 Tributos Correntes a Recuperar 4.482 2.873
6.01.02.03 Despesas Pagas Antecipadamente -260 -1.273
6.01.02.04 Partes Relacionadas Ativa -112.076 6.063
6.01.02.05 Partes Relacionadas Passiva -53.988 10.081
6.01.02.07 Impostos e Contribui¢des 3.390 75
6.01.02.08 Outros Créditos 73 -24.803
6.01.02.09 Salarios e Encargos Sociais -987 -4.906
6.01.02.10 Contas a Receber 47 948
6.01.02.12 Outros ativos 491 21.948
6.01.02.13 Outros instrumentos financeiros 0 31.072
6.01.02.14 Ativos néo circulantes mantidos para venda 0 46.248
6.01.02.15 Passivos néo circulantes mantios para venda 0 11.602
6.01.02.16 Ativos financeiros disponiveis para negociacédo 26.684 0
6.01.03 Outros -10.726 -1.235
6.01.03.01 Outras Obrigactes -10.726 -1.235
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -210.635 -56.750
6.02.01 Aquisicdo de imobilizado -227 -40
6.02.05 Aguisicdo de intangiveis -275 -2.951
6.02.06 Aumento de capital nas investidas -210.133 -53.759
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 311.841 90.418
6.03.01 Aumento de Capital 0 394.315
6.03.02 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -122.224 -462.538
6.03.03 Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 546.106 86.710
6.03.04 Emisséo de Debéntures 772.874 467.751

PAGINA: 6 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.03.05 Pagamento de Debéntures -884.915 -395.820
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -18.487 32.926
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 19.070 1.108
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 583 34.034
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.186.972 -28.827 0 -1.853.809 0 304.336
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.186.972 -28.827 0 -1.853.809 0 304.336
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.456.398 0 -1.456.398
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.456.398 0 -1.456.398
5.06 Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido 0 28.827 0 -28.827 0 0
5.06.04 Transferéncias entre reservas 0 28.827 0 -28.827 0 0
5.07 Saldos Finais 2.186.972 0 0 -3.339.034 0 -1.152.062
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.792.657 167.970 273 -1.416.538 0 544.362
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.792.657 167.970 273 -1.416.538 0 544.362
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 394.315 0 0 0 0 394.315
5.04.01 Aumentos de Capital 400.000 0 0 0 0 400.000
5.04.02 Gastos com Emissédo de Ac¢des -5.685 0 0 0 0 -5.685
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -312.132 0 -312.132
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -312.132 0 -312.132
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -224.668 -273 224.941 0 0
5.06.04 Transferéncias entre reservas 0 -224.668 -273 224.941 0 0
5.07 Saldos Finais 2.186.972 -56.698 0 -1.503.729 0 626.545
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
7.01 Receitas -116.062 284
7.01.02 Outras Receitas 986 253
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -117.048 31
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -118.094 -14.577
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -14.166 -12.460
7.02.04 Outros -103.928 -2.117
7.03 Valor Adicionado Bruto -234.156 -14.293
7.04 Retenc¢des -5.752 -8.893
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -5.752 -8.893
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -239.908 -23.186
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -1.103.915 -196.721
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.173.118 -206.202
7.06.02 Receitas Financeiras 69.203 9.481
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -1.343.823 -219.907
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -1.343.823 -219.907
7.08.01 Pessoal 12.725 15.447
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.247 13.330
7.08.01.02 Beneficios 1.510 1.081
7.08.01.03 F.G.T.S. 968 1.036
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 127 156
7.08.02.01 Federais 76 55
7.08.02.02 Estaduais 1 1
7.08.02.03 Municipais 50 100
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 99.723 76.622
7.08.03.01  Juros 98.454 75.433
7.08.03.02  Aluguéis 1.269 1.189
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -1.456.398 -312.132
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.456.398 -312.132
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 295.274 1.458.384
1.01 Ativo Circulante 152.189 219.497
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.887 39.791
1.01.02 AplicagBes Financeiras 0 26.684
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 26.684
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 26.684
1.01.03 Contas a Receber 8.303 20.969
1.01.03.01 Clientes 7.964 19.312
1.01.03.01.01 Clientes 7.964 19.312
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 339 1.657
1.01.03.02.01 Acordos Comerciais 339 1.657
1.01.04 Estoques 83.789 88.871
1.01.04.01 Estoques 83.789 88.871
1.01.06 Tributos a Recuperar 36.911 24.614
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 36.911 24.614
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios e Previdenciarios 36.911 24.614
1.01.07 Despesas Antecipadas 13.958 5.833
1.01.07.01 Adiantamento a Fornecedores 7.257 388
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 6.701 5.445
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.341 12.735
1.01.08.03 Outros 5.341 12.735
1.01.08.03.01 Outros Créditos 5.341 12.735
1.02 Ativo N&o Circulante 143.085 1.238.887
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 75.297 242.521
1.02.01.06 Tributos Diferidos 0 39.894
1.02.01.06.02 Impostos Diferidos 0 39.894
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 14.403 6.537
1.02.01.07.01 Despesas Pagas Antecipadamente 14.403 6.537
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 60.894 196.090
1.02.01.09.03 Qutros Ativos 54.593 160.934
1.02.01.09.05 Creditos Tributérios e Previdenciarios 6.301 35.156
1.02.03 Imobilizado 61.853 99.029
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 61.853 99.029
1.02.04 Intangivel 5.935 897.337
1.02.04.01 Intangiveis 5.935 897.337
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 295.274 1.458.384
2.01 Passivo Circulante 405.401 1.031.504
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 43.945 57.482
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 43.945 57.482
2.01.02 Fornecedores 157.401 271.066
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 157.401 271.066
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 101.241 21.269
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 101.241 21.269
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 205 228
2.01.03.01.02 Outros Impostos e ContribuicGes 101.036 21.041
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 42.555 626.765
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 42.555 131.507
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 42.555 91.251
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 40.256
2.01.04.02 Debéntures 0 495.258
2.01.05 Outras Obrigactes 60.259 54.922
2.01.05.02 Outros 60.259 54.922
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 58.777 53.772
2.01.05.02.08 Receita Diferida 1.482 1.113
2.01.05.02.09 Derivativos 0 37
2.02 Passivo Néo Circulante 1.041.935 122.544
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 957.311 8.373
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 538.929 8.373
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 538.929 8.373
2.02.01.02 Debéntures 418.382 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 25.926 59.507
2.02.02.02 Outros 25.926 59.507
2.02.02.02.03 Demais Contas a Pagar 0 8.023
2.02.02.02.05 Outros Impostos e Contribuices 25.926 50.761
2.02.02.02.08 Fornecedores 0 723
2.02.03 Tributos Diferidos 312 0
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 312 0
2.02.04 Provis6es 58.386 54.664
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 58.386 54.664
2.02.04.01.05 Provisbes para Demandas Judiciais 58.386 54.664
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado -1.152.062 304.336
2.03.01 Capital Social Realizado 2.186.972 2.186.972
2.03.02 Reservas de Capital 0 -28.827
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -3.339.034 -1.853.809
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 a 30/09/2017 01/07/2016 a 30/09/2016 01/01/2016 a 30/09/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 133.977 454.184 348.481 1.268.450
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -90.993 -320.401 -237.389 -875.757
3.03 Resultado Bruto 42.984 133.783 111.092 392.693
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.056.726 -1.491.594 -201.388 -568.338
3.04.01 Despesas com Vendas -91.191 -294.410 -144.670 -387.806
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -114.773 -288.987 -56.069 -180.205
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos -814.957 -814.957 0 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -35.805 -93.240 -649 -327
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.013.742 -1.357.811 -90.296 -175.645
3.06 Resultado Financeiro -30.634 -58.265 -32.969 -102.730
3.06.01 Receitas Financeiras 2.961 74.304 9.147 16.219
3.06.02 Despesas Financeiras -33.595 -132.569 -42.116 -118.949
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.044.376 -1.416.076 -123.265 -278.375
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -31.172 -40.322 9.997 24.094
3.08.01 Corrente -117 -117 843 -931
3.08.02 Diferido -31.055 -40.205 9.154 25.025
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -1.075.548 -1.456.398 -113.268 -254.281
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0 -24.797 -57.851
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operag6es Descontinuadas 0 0 -24.797 -57.851
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -9,51130 -12,87923 -1,35516 -3,06369
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -9,51130 -12,87923 -1,35516 -3,06369
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2017 & 30/09/2017 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/07/2016 & 30/09/2016 01/01/2016 & 30/09/2016

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -1.075.548 -1.456.398 -138.065 -312.132

PAGINA: 14 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -301.528 -18.532
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -266.790 -238.328
6.01.01.01 Prejuizo Liquido do Periodo -1.456.398 -312.132
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 20.487 33.037
6.01.01.03 Baixa de Imobilizado e Intangivel 92.632 0
6.01.01.04 Juros Sobre Empréstimos e Financiamentos 61.942 41.193
6.01.01.05 Amortizacdo de gastos com captacéo de empréstimos 882 0
6.01.01.06 Outras Provis6es 3.722 9.306
6.01.01.07 Impostos Diferidos 40.322 -31.464
6.01.01.08 Amortizacdo de gastos com emissdo de debéntures 6.450 0
6.01.01.09 VariagBes Cambiais e Monetarias Liquidas -1.590 3.336
6.01.01.10 Provisao para Crédito de Liquidacéo Duvidosa 118.132 3.679
6.01.01.11 Atualizacdo monetéria de Contas a receber de aquisicao de -5.361 0
investimentos
6.01.01.12 Resultado com instrumento financeiro derivativo 2.041 -1.133
6.01.01.13 Provis@o (Reversdo) com Perda de Estoque por 3.070 -4.937
Obsolescéncia
6.01.01.14 Despesa de juros sobre debéntures 28.714 25.029
6.01.01.16 Outras receitas/despesas sem desembolso de caixa 0 -4.242
6.01.01.18 Reducéo ao Valor de Recuperagéo de Ativos 818.165 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -32.089 274.946
6.01.02.01 Contas a Receber 11.566 53.115
6.01.02.03 Estoques 2.012 324.315
6.01.02.04 Adiantamento a Fornecedores -6.869 124
6.01.02.05 Créditos Tributarios e Previdenciarios 16.558 6.520
6.01.02.06 Despesas Pagas Antecipadamente -9.122 1.661
6.01.02.07 Outros Créditos 3.651 -24.704
6.01.02.08 Outros Ativos -1.588 17.955
6.01.02.09 Fornecedores -114.388 -195.863
6.01.02.11 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -138 -1.349
6.01.02.12 QOutros Impostos e Contribui¢cdes 55.160 -7.197
6.01.02.13 Obrigacdes com Pessoal e Encargos Sociais -13.537 6.642
6.01.02.16 Repasse a Pagar 0 -107
6.01.02.17 Ativos ndo circulantes mantidos para venda 0 50.146
6.01.02.18 Passivos nao circulantes mantios para venda 0 12.616
6.01.02.19 Outros instrumentos financeiros -2.078 31.072
6.01.02.20 Ativos financeiros disponiveis para negociacédo 26.684 0
6.01.03 Outros -2.649 -55.150
6.01.03.01 Outras Obrigactes -2.649 -8.995
6.01.03.02 Partes relacionadas 0 -46.155
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.707 -45.507
6.02.01 Aquisicdo de Imobilizado -2.432 -3.932
6.02.04 Pagamento de aquisicdo de controlada 0 -38.678
6.02.06 Aquisicdo de ativos intangiveis -275 -2.897
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 268.331 106.438
6.03.01 Aumento de Capital 0 394.315
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Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -177.592 -497.916
6.03.03 Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 557.964 138.108
6.03.04 Emisséo de Debéntures 772.874 467.751
6.03.05 Pagamento de Debéntures -884.915 -395.820
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -35.904 42.399
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.791 19.811
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.887 62.210
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.186.972 -28.827 0 -1.853.809 0 304.336 0 304.336
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.186.972 -28.827 0 -1.853.809 0 304.336 0 304.336
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.456.398 0 -1.456.398 0 -1.456.398
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.456.398 0 -1.456.398 0 -1.456.398
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 28.827 0 -28.827 0 0 0 0
5.06.04 Transferéncias entre reservas 0 28.827 0 -28.827 0 o] 0 0
5.07 Saldos Finais 2.186.972 0 0 -3.339.034 0 -1.152.062 0 -1.152.062

PAGINA: 17 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/09/2016

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.792.657 167.970 273 -1.416.538 0 544.362 0 544.362
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.792.657 167.970 273 -1.416.538 0 544.362 0 544.362
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 394.315 0 0 0 0 394.315 0 394.315
5.04.01 Aumentos de Capital 400.000 0 0 0 0 400.000 0 400.000
5.04.02 Gastos com Emisséo de Agoes -5.685 0 0 0 0 -5.685 0 -5.685
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -312.132 0 -312.132 0 -312.132
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -312.132 0 -312.132 0 -312.132
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 -224.668 -273 224.941 0 0 0 0
5.06.04 Transferéncias entre reservas 0 -224.668 -273 224.941 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 2.186.972 -56.698 0 -1.503.729 0 626.545 0 626.545
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2017 & 30/09/2017 01/01/2016 & 30/09/2016
7.01 Receitas 328.534 1.245.844
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 454.184 1.268.450
7.01.02 Outras Receitas 1.681 5.290
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagao Duvidosa -127.331 -27.896
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.359.209 -1.020.537
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -320.401 -875.757
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -86.110 -112.443
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -26.970 -1.531
7.02.04 Outros -925.728 -30.806
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.030.675 225.307
7.04 Retenc¢des -20.487 -33.037
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -20.487 -33.037
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -1.051.162 192.270
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 74.304 -41.632
7.06.02 Receitas Financeiras 74.304 16.219
7.06.03 Outros 0 -57.851
7.06.03.01 Resultado das Operacdes Descontinuadas 0 -57.851
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -976.858 150.638
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado -976.858 150.638
7.08.01 Pessoal 245.142 262.337
7.08.01.01 Remuneracao Direta 193.425 211.857
7.08.01.02 Beneficios 24.409 32.184
7.08.01.03 F.G.T.S. 27.308 18.296
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 42.659 23.042
7.08.02.01 Federais 40.559 13.212
7.08.02.02 Estaduais 523 5.755
7.08.02.03 Municipais 1.577 4.075
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 191.739 177.391
7.08.03.01  Juros 132.569 118.949
7.08.03.02  Aluguéis 59.170 58.442
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -1.456.398 -312.132
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -1.456.398 -312.132
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BrasilPharma

Bem-estar para o Brasil.

Mensagem da Administragéo

No decorrer do terceiro trimestre de 2017, apesar da implementacao de uma série de melhorias operacionais, com
reducéo nos niveis de despesas com vendas e administrativas, em virtude da piora nos niveis de capital de giro e perda
de crédito junto aos fornecedores, a Companhia incorreu em queda substancial no abastecimento e,
consequentemente, nos niveis de estoque, resultando no incremento de rupturas e queda das vendas.

Nesse contexto de reducéo de abastecimento e queda de vendas, fatores que, quando agravados, indicam a existéncia
de incerteza sobre a continuidade dos negécios, a Companhia identificou a necessidade de antecipar o teste do valor
recuperavel das bandeiras Santana e Big Ben e, como conclusdo dos testes efetuados, foram registradas as baixas de
ativos intangiveis relacionadas aquelas bandeiras no montante total de R$815,0 milhdes.

Em virtude dos prejuizos operacionais registrados no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2017, bem
como do reconhecimento de perda de valor recuperavel de ativos, o patrimonio liquido negativo da Companhia naquela
data alcancou R$1.152,1, em linha com o prejuizo do periodo de nove meses de R$1.456.398.

Diante dos resultados nas melhorias operacionais implementadas, o foco da Companhia continuara a busca de
alternativas para a readequacao do capital de giro compativel com o potencial de sua estrutura, com o objetivo de
recuperar as vendas. Tais alternativas incluem a obtenc&o de novos créditos, via relacionamentos bancérios e/ou por
renegociacao de crédito com fornecedores, eventuais novos investidores, ou ainda, a venda de ativos. A Companhia
mantera o mercado e seus acionistas informados acerca de qualquer desenvolvimento relevante de tais assuntos.

Entre as melhorias operacionais obtidas no periodo, destacamos: (a) a integracéo definitiva dos sistemas operacionais,
sendo agosto de 2017 o primeiro més, desde a constituicio da Companhia, em que todas as suas lojas proprias
operaram sob a mesma plataforma tecnolégica; (b) a revisdo do plano de vendas, sortimento e abastecimento, com
reducéo significativa do nimero de fornecedores e itens (SKU); (c) o ajuste de operacao em loja, com reducao relevante
do namero de funcionarios por loja, levando a Companhia aos padrdes de operacéo do segmento; e (d) a revisédo da
estrutura administrativa decorrente dos ganhos obtidos nas melhorias descritas anteriormente.

Os planos da administracdo para reestruturacao da Companhia baseiam-se fortemente no impacto provocado por tais
melhorias nos resultados operacionais, pois proporcionam a Companhia uma condi¢do mais robusta para buscar novas
formas de captacao; seja por meio de seus relacionamentos bancarios e/ou com fornecedores, por meio potenciais
interessados em investir na Companhia, ou, ainda, através da venda de ativos, considerando a enorme e reconhecida
forca de suas bandeiras e marcas, a qualidade dos seus pontos comerciais proprios, e qualidade dos servigos prestados
para as lojas franqueadas.
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Lojas Proprias e Franquias

A Brasil Pharma esta entre as maiores empresas do setor de varejo farmacéutico no Brasil, operando, atualmente, por
meio das redes Drogarias Big Ben e Farmacia Sant’ana, e pela rede de franquias Farmais. Ao longo de 2016 e 2015,
a Companhia realizou reestruturagdo do seu portfolio por meio das aliena¢des da Mais Econdmica e Drogaria Rosario.

A Brasil Pharma esta presente, atualmente, em cinco regiées do Pais com lojas proprias e franquias. Em 30 de
setembro de 2017, a Companhia contava com 721 pontos de venda, divididos entre lojas proprias e franquias.

174 Lojas proprias
. 114 Lojas proprias

(Farrm . 432 Franguias

228 | ojas proprias

433 Frengquias

REGISES

Lojas Proprias 721 Lojas

Morte 410 Pharma
Mordeste 178
Centro Oeste = w
. Sudesie L~
Sul | L
[ 2 Centros de Distribuigéo A

Lojas Proprias:

As lojas proprias sao operadas sob as marcas Big Ben e Sant'ana, localizadas nas regides Norte e Nordeste do Brasil,
gue representam alto potencial de crescimento e menor nivel de competicdo em comparagao com as demais regides
do pais. As redes preservam as caracteristicas locais segundo o perfil de consumo de cada regido e ocupam,
historicamente, posicdes de lideranca nas regides onde atuam. No final do 3T17, somavam, ao todo, 288 lojas
operando, 174 operando sob a marca Big Ben e 114 lojas operando sob a marca Sant’Ana.

No 3T17, tivemos dois fechamentos de lojas, sendo uma da bandeira Big Ben e outra da bandeira Sant’Ana.
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Evolucéo da base de lojas proprias em 2017
(Em numero de lojas)

373 0 83 0 2

200 EEEE——
288

256 FARMACIA %, SANTANA

175 174

2016 Cresc. organico Fechamentos 6M17 Cresc. organico Fechamentos 3IM7

Lojas préprias por estagio de maturacéo
(% do total de lojas)
0,7% 2.8%

Ao final do 3T17, do total de 288 lojas proprias, 10 lojas i ‘ j  "Lojas comaté de 12 meses Lojasem
. L, . A : maturag

(ou 3,5%) ainda se encontravam em estagio de | "lolasentre 12 e 24 meses 35%

maturacdo, ou seja, possuiam menos de trés anos de MlLojasinire 240130 meses

operagao " 964% y " Lojas acima de 36 meses (maduras)

Franquias:

As franquias operam sob a marca Farmais, presente nas regides, Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Pais. A Farmais
contava com 433 lojas ao final do 3T17, concentradas, principalmente, na regido Sudeste, sendo Sao Paulo o estado
mais representativo.

No 3T17 foram abertas 5 novas lojas, porém 10 lojas foram descredenciadas ou fechadas.
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Andlise dos Resultados

Nota importante:
As informacdes apresentadas nesse documento consideram que:

= Os resultados da bandeira Rosario de 2016 (Bandeira Rosario) estdo apresentados numa Unica linha de
“Operacao Descontinuada”. Dessa forma, a analise dos resultados ndo abrange o resultado das operacoes
alienadas, exceto quanto ao grupo resultado de Operagdo Descontinuada onde € apresentado o efeito dessas
operagoes;

= As informac¢des denominadas “Ajustado” demonstram o resultado ajustado pelos efeitos considerados néao
recorrentes em cada um dos periodos apresentados.

RECEITA BRUTA
A receita bruta de vendas e servicos é oriunda da operacao de lojas proprias e franquias.

As receitas das operacdes préprias sdo provenientes da comercializacdo de medicamentos de marca, medicamentos
genéricos e ndo medicamentos, os quais incluem, dentre outros, artigos de perfumaria, higiene pessoal e beleza,
cosméticos e dermocosmeéticos (grupo também conhecido por “HPC”). As receitas da rede de franquias s&o,
principalmente, oriundas de royalties.

A receita bruta atingiu R$139,4 milhdes no 3T17 e R$368,0 milhdes no mesmo periodo de 2016, uma reducéo de
62,12%. A reducéao apresentada foi principalmente em func&o do desequilibrio no capital de giro devido, principalmente,
a reducéo do nivel de estoque, impactando também a margem bruta percentual que foi aumentada em 0,7 pontos
percentuais comparativamente o 3T16.

Receita bruta
(Em milhdes de reais)

52,12%

139,4

3Té 3T7
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SSS total e SSS lojas maduras
(%)

-43,8%  -44,0% -44,9%  -45,0%

-53,1% -53,2%

-65,7%  -65,8%
-765%  -76,3%

3T16 4T16 1T17 2717 3T17

mSSS5 Total  mSSS Lojas maduras (36 meses ou mais)

No 3T17, em linha com a queda das vendas totais da Companhia, o SSS total do trimestre foi negativo em 53,1% ou
em 53,2% considerando apenas as lojas maduras. Ao longo do periodo de 2017 o SSS seguiu a tendéncia da reducéo
das vendas da Companhia. O nivel de desabastecimento entre os exercicios comprometeu o desempenho e levou ao
indice negativo entre os periodos.

Ticket médio
(Em reais)

-8,59%
/ No 3T17, a Companhia registrou ticket médio de

R$28,61 que representou uma reducédo de 8,59% se
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Tal
variacao foi impactada pelas restricbes na dindmica
comercial durante o trimestre que tiveram efeitos sobre
0 mix de vendas.

31,30
28,61

3T16 4T16 1m7 2717 3m7
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Mudanca do mix

A participacao de medicamentos genéricos nas vendas de medicamentos foi de 28,5% no 3T17 ou 18,3% nas vendas
totais da Companhia, representando um aumento de 3,0p.p. em relacéo ao 3T16.

No 3T17, a participacdo de ndo medicamentos representou 35,9% no mix total de vendas da Companhia, cuja
diminuicao de 4,0 pontos percentuais em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior se deu principalmente a reducéo
dos niveis de estoque e direcionamento as linhas de medicamentos.

Nesse contexto, a representatividade de medicamentos de marca no mix de vendas no 3T17 aumentou 1,0 pontos
percentuais em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, representando 45,8% de participacdo nas vendas totais da
Companhia.

Mix de vendas
(% do faturamento das lojas)

Participacéo de genéricos em medicamentos

255 218 261 25k 285

3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

m Ndo-medicamento = Medicamento Genérico Medicamento Marca
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LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA (% DA RECEITA BRUTA)

O lucro bruto totalizou R$43,0 milhdes no 3T17, com margem bruta (sobre faturamento bruto) de 30,8% contra R$111,1
milhées no 3T16, com margem de 30,2%, representando um ganho de 0,6p.p. na margem bruta na comparacéo entre
os periodos. A reducao do lucro bruto em termos absolutos esta relacionada com a reducao das vendas.

Lucro Bruto e Margem Bruta
(Em milhdes de reais | % da receita bruta)

3T16 4T16 1T7 2T17 3T7

DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS (SG&A)

A linha de despesas contempla as despesas com vendas, as despesas gerais e administrativas e outras
receitas/despesas operacionais.

O total do SG&A foi de R$201,2 milhdes (144,3% da receita bruta) no 3T17 contra R$189,3 milhdes (51,4% da receita
bruta) no 3T16. No 3T17, foram contabilizadas despesas néo recorrentes de R$83,0 milhdes contra R$21,1 milhdes do
3T16. Se ajustadas essas despesas, a Companhia teria registrado despesas de SG&A de R$118,2 milhdes,
representando 84,8% da receita bruta no 3T17 contra R$170,3 milhdes, representando 46,3% da receita bruta no 3T16.

SG&A
(Em milhdes de reais | % da receita bruta)

154,2% 144,3%

"110,0%

----- EX Despesas néo recorrentes
84 8%

51,4%

46.3%

3T16 4T16 1T17 2717 3T7
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DESPESAS COM VENDAS

As despesas com vendas sao relacionadas, principalmente, a operacao de lojas préprias e centros de distribuicdo. No
3T17, tais despesas totalizaram R$91,2 milhGes (65,4% da receita bruta), comparado a R$144,7 milh6es no 3T16
(39,3% da receita bruta). No periodo, foram contabilizadas despesas ndo recorrentes de R$21,6 milhfes. Se ajustadas
essas despesas, a Companhia teria registrado no 3T17 despesas com vendas de R$69,6 milhdes, representando
49,9% da receita bruta. A diminuicdo de despesas com vendas ocorreu pela reducdo do quadro de pessoal e

fechamento de lojas no periodo.

Despesas com vendas
(Em milhdes de reais | % da receita bruta)

4,9%

65,5%
65,4%
39.3% 47 9% S 49,9%
=0 EX Despesas nao recorrentes
33,7%
“ N EIN
3T16 4T16 1T7 277 3T7

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (G&A)

No 3T17, as despesas G&A totalizaram R$110,0 milhdes (78,9% da receita bruta), comparado a R$44,6 milhdes no
3T16 (12,1% da receita bruta). No periodo, foram contabilizadas despesas ndo recorrentes de R$61,4 milhfes. Se
ajustadas essas despesas, a Companhia teria registrado no 3T17 despesas gerais administrativas de R$48,6 milhdes,
representando 34,9% da receita bruta.

Despesas gerais e administrativas (ex. PLR)
(Em milhdes de reais | % da receita bruta)

----- EX Despesas néo recorrentes
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OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

No 3T17, a Companhia registrou um resultado negativo de R$35,8 milhdes em outras despesas operacionais,
comparado a um resultado negativo de R$0,6 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior. As despesas registradas
no periodo decorrem, principalmente, de baixa de imobilizados relativos as lojas fechadas. No periodo, foram
contabilizadas despesas nédo recorrentes de R$34,7 milhdes. Se ajustadas essas despesas, a Companhia teria
registrado no 3T17 outras receitas/despesas operacionais de 1,1 milhdes negativos.

REDUGAO DO VALOR RECUPERAVEL (IMPAIRMENT)

No 3T17, a Companbhia registrou um resultado negativo de R$815,0 milhdes de redugdo ao valor recuperavel de ativos.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O quadro abaixo indica a evolucdo do EBITDA e sua reconciliagdo durante o periodo de 2017.

Reconciliagéo do EBITDA (R$'000) 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

Lucro liquido (prejuizo) das operag¢des continuadas (113.268) (313.324) (230.949) (149.902) (1.075.548)
(-) Imposto de renda e contribui¢éo social (9.997) (13.009) 4.493 4.656 31.172
(-) Resultado financeiro 32.969 37.568 (5.562) 33.193 30.634
(-) Depreciagdo e amortizagéo 11.483 11.324 8.841 7.052 4.596

EBITDA (78.813) (277.441) (223.177) (105.001) (1.009.146)

% Margem liquida das operac8es continuadas -21,4% -112,3% -164,9%  -52,3% -723,9%

Lucro liquido (prejuizo) das operag¢des descontinuad as (24.798) (8.885) - - -

(-) Imposto de renda e contribui¢cdo social 51 266 - - -
(-) Resultado financeiro 4.662 618 - - -
(-) Depreciagéo e amortizagédo 2.087 668 - - -
EBITDA (17.998)  (7.333) - - -
% Margem liquida das operac8es descontinuadas -20,7%  -25,9% 0,0% 0,0% 0,0%
EBITDATotal (96.811) (284.774) (223.177) (105.001) (1.009.146)
% Margem liquida das operacdes -21,3% -103,4% -164,9%  -52,3% -723,9%

Nota:

As margens séo calculadas em relacao a receita bruta.
O resultado da Rosério e a Mais Econdmica esta representado nas operag6es descontinuadas.

Como consequéncia do acima exposto, a Companhia em seus resultados consolidados registrou no 3T17 EBITDA de
R$1,0 bilh&o negativo o que representou uma piora de R$912,3 milhées em relag&o ao mesmo periodo de 2016.

A Companhia registrou EBITDA Ajustado de R$76,5 milhdes negativos no 3T17 contra R$75,3 milhdes negativos no
3T16, apurando, portanto, uma piora de R$1,2 milhdes.

DESPESAS COM DEPRECIACAO E AMORTIZAGAO

As despesas com depreciacdo e amortizagdo totalizaram R$4,6 milhdes no 3T17. O montante representou uma
reducédo de 86,8% em relacdo aos R$11,5 milhdes (desconsiderando a depreciacdo e amortizacdo das atividades
descontinuadas) registrados no mesmo periodo do ano passado.
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RESULTADO FINANCEIRO

Foi registrado no 3T17 um resultado financeiro negativo em R$30,6 milhdes, contra um resultado negativo de R$33,0
milhdes, registrados no 3T16.

LUCRO LiQUIDO E MARGEM LIiQUIDA (% DA RECEITA BRUTA)

Reconciliacdo do Lucro Liquido (R$'000) 3T16 [4T16 1T17 2T17 3T17

Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas ( 113.268) (313.324) (230.949) (149.902) (1.075.548)
% Margem liquida das operac¢6es continuadas -30,8% -126,8% -170,7% -74,6% -771,5%
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes descontinuad as (24.798) (8.885) - - -

% Margem liquida das operacdes descontinuadas -28,6%  -31,4% 0,0% 0,0% 0,0%
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes (138.066) (322.209) (230.949) (149.902) (1.075.548)
% Margem liquida das operacdes -30,4% -117,0% -170,7%  -74,6% -771,5%

Seguindo a mesma tendéncia do EBITDA reportado, a Companhia registrou prejuizo liquido das operag6es continuadas
de R$1,1 bilhdo, com margem de -771,5%, o0 que representou uma piora de R$962,3 milhdes se comparado ao prejuizo
de R$113,3 milhdes contabilizados no terceiro trimestre de 2016, com margem de -30,8%.

RECEITAS/DESPESAS NAO RECORRENTES

Nesse trimestre, foram contabilizados efeitos n&o recorrentes no valor de R$932,6 milhdes. Para a melhor compreenséao
dos resultados da Companhia no trimestre, na tabela abaixo foram destacados todos os efeitos ndo recorrentes
apurados no periodo das operacdes continuadas e descontinuadas:

Operacg6es Continuadas

Receitas/(despesas) ndo recorrentes (R$'000) 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

EBITDA (78.813) (277.441) (223.177) (105.001) (1.009.146)
Consultoria e Assessorias (1.503) 7.239 - - -
Despesas com demissfes/rescisfes - - 3.161 4,787 11.090
Baixa de créditos comerciais 20.469 13.728 - - -
Provis&o para perda de recebiveis - - - (1.625) 2.361
Demandas judiciais - 30.229 - 2.742 4,978
Impairment de Agio de aquisicBes/Baixas de outros ativos - 180.718 - - 814.957
Contas a pagar aquisi¢céo de controladas - (22.482) - - -
Alienacéo Drogaria Rosario - (34.628) - - -
Despesas com TI - - - - 3.209
Baixa Ativos Imobilizado/Intangivel - - 51.483 3.078 34.670
PCLD Alienagé&o Investimento - - 56.678 - 60.353
Outros SG&A 384 2.400 - 1.493 1.012
EBITDA Ajustado (59.463) (100.237) (111.855) (94.526) (76.516)

Operaces descontinuadas

Receitas/(despesas) ndo recorrentes (R$'000) 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

EBITDA (17.998) (7.333) - - -
Demandas judiciais (Contigéncias) 2.134 - - - -
EBITDA Ajustado (15.864) (7.333) - - -
Total do EBITDA Ajustado (75.327) (107.570) (111.855) (94.526) (76.516)
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ANALISE DO FLUXO DE CAIXA E BALANCO PATRIMONIAL

FLUXO DE CAIXA

O quadro abaixo resume o fluxo de caixa para os periodos comparados:
Fluxo de Caixa (R$'000) 3T16 4T16 1717 2T17 3T17

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo soci al - LAIR (148.011) (290.745) (226.456) (145.244) (1.044.376)
(+) Depreciagdo e amortizacao 11.483 11.324 8.841 7.052 4.594
(+/-) Outros 25453 131.949  150.335 35.825 942.639

Recursos das operacgdes (111.074) (147.472) (67.280) (102.367) (97.143)
(+/-) Variac&o do capital de giro* 50.734  111.361 (110.063)  (27.110) 36.363

Contas a receber de clientes 11.220 6.715 (8.676) (696) 20.938
Estoques 64.878 96.115 (60.196) 18.355 43.853
Fornecedores (25.364) 8.531 (41.191) (44.769) (28.428)
(+/-) Variac&o de outros ativos e passivos (38.985) 78.977 (28.600) 55.093 39.717

Geragdo (consumo) de caixa operacional 11.748 190.339 (138.663) 27.983 76.080

Imposto de renda e contribuicdo social pagos 837 915 (138) 1) 1

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais (98.489) 43.782 (206.081)  (74.385) (21.062)
(-) Investimentos em operacdo (4.349) (476) (240) (1.361) (1.106)
Contas a receber alienagdo de controladas = 25.275 = = =
(-) Ativos financeiros para negociagao - - - (939) 939
(-) Aquisicdes - (26.000) - - -

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades investimento (4.349) (1.201) (240) (2.300) (167)
(+/-) Empréstimos e financiamentos 130.118 (65.000) 211.871 34.855 21.605
(+/-) Aquisi¢des permanentes em outras sociedades
(+/-) Aumento de capital / Dividendos (154) = = = =

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades financiamento 129.964 (65.000) 211.871 34.855 21.605

Variacdo em caixa e equivalentes de caixa 27.125 (22.419) 5.550 (41.830) 376
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo inicial 35.085 62.210 39.791 45.341 3.511
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo final 62.210 39.791 45.341 3.511 3.887

A variacao do capital de giro inclui a variagdo de contas a receber, fornecedores e estoques.

No 3T17, as atividades operacionais consumiram R$21,1 milhdes pelo efeito positivo observado em capital de giro
(contas a receber e estoques), adicionados pelo resultado operacional negativo, comparado ao consumo de R$98,5
milhdes no mesmo trimestre do ano anterior.

As atividades de investimentos consumiram no 3T17 R$167 mil, sendo R$1,1 milhdes em investimentos na operacéo,
comparados ao consumo de R$4,4 milhdes no mesmo trimestre do ano anterior.

No 3T17, o fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento foi de R$21,6 milhdes, comparados aos R$130,0
milhdes do 3T16. Efeito liquido de captacdo e pagamentos.

Como consequéncia do acima exposto, a Companhia encerrou o periodo com R$3,9 milhdes em reservas.
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CAPITAL DE GIRO — CICLO DE CAIXA CONTABIL

Capital de Giro 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17

Contas a receber de clientes

Estoques 71 48 148 84 83
Fornecedores 100 147 227 121 156
Capital de Giro em dias -24 -92 -61 -25 -68

No 3T17, o capital de giro apresentou uma diminuicdo de 43 dias em relacdo ao 2T17. O giro de estoques foi de 83
dias, sendo 1 dias menor que o 2T17. O giro de fornecedores foi aumentado em 35 dias em relacdo ao 2T17 pelo
impacto das renegociac6es com fornecedores.

PosICAO DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO

Posicao de caixa e endividamento (R$'000) 3T16 4T16 1T 17 2T17 3T17

(+) Empréstimos e financiamentos 158.752 139.880 595.361 544.471 581.484
Circulante 146.568 131.507 70.756 36.241 42.555
N&o circulante 12.184 8.373 524.605 508.230 538.929

(+) Debentures 436.620 495258  296.217  409.005  418.382
Circulante 65.567 495.258 296.217 - -
N&o circulante 371.053 - - 409.005 418.382

(+) Contas a pagar por aquisi¢éo de investimento 62. 406 - - - -
Circulante 62.406 - - - -
(+/-) Saldo de instrumentos financeiros (Swap) (73) 37 - - -

(=) Divida Total 657.706  635.175 891578  953.476  999.866
Circulante (%) 41,7% 98,7% 41,2% 3,8% 4,3%
N&o circulante (%) 58,3% 1,3% 58,8% 96,2% 95,7%

(-) Caixa e equivalentes de caixa (62.210) (39.791)  (45.341) (3.511) (3.887)

(-) Aplicacdes financeiras - (26.684) (30.564) (27.623) -

(=) Divida Liquida 505.496 _568.700 _815.673 _922.342 _ 995.979

No 3T17, a posicdo de divida bruta era de R$999,9 milhdes, composta por R$581,5 milhdes em empréstimos e
financiamentos, R$418,4 milhdes em debéntures.

A posicéo de caixa ao final de junho foi de R$3,9 milhdes.
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BrasilPharma

1. Contexto operacional

A Brasil Pharma S.A. (designada como “Controladora”, “Brasil Pharma”, ou “Companhia”) € uma sociedade anénima
de capital aberto, com sede localizada na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, Torre 4, 2° andar, no bairro
de Itaim Bibi, S&o Paulo-SP, tendo suas ac¢des negociadas na BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros sob o cddigo BPHAS3. A Companhia tem como atividade basica o comércio varejista de medicamentos e higiene
pessoal, perfumaria e cosméticos (HPPC).

As operacoes, em 30 de setembro de 2017, estdo divididas em operacgfes proprias e rede de franquias, totalizando
721 lojas nas regides do pais: Norte, Nordeste, Sul, Sudeste e Centro-Oeste.

(i) OperagOes proéprias: 174 lojas sob bandeira Big Ben (Norte e Nordeste) e 114 lojas sob bandeira Sant’ana
(Nordeste).

(il Rede de franquias: operam exclusivamente sob a marca Farmais com 433 lojas, majoritariamente concentrada na
regido Sudeste.

O varejo farmacéutico, devido a suas caracteristicas, pode apresentar oscilagées em termos de volume de venda no
curso do exercicio por efeito sazonal, sendo esperado um volume ligeiramente superior no segundo semestre. Podem
haver variacdes nesse comportamento entre as regides em que operamos. As opera¢cdes da Companhia, no julgamento
de sua administracédo, nao sao impactadas por estes efeitos que requeiram divulgagdes ou informacdes adicionais as
notas explicativas.

No decorrer do terceiro trimestre de 2017, apesar da implementacdo de uma série de melhorias operacionais, com
reducéo nos niveis de despesas com vendas e administrativas, em virtude da piora nos niveis de capital de giro e perda
de crédito junto aos fornecedores, a Companhia incorreu em queda substancial no abastecimento e,
consequentemente, nos niveis de estoque, resultando no incremento de rupturas e queda das vendas.

Nesse contexto de reducéo de abastecimento e queda de vendas, fatores que, quando agravados, indicam a existéncia
de incerteza sobre a continuidade dos negdcios, a Companhia identificou a necessidade de antecipar o teste do valor
recuperavel das bandeiras Santana e Big Ben e, como conclusao dos testes efetuados, foram registradas as baixas de
ativos intangiveis relacionadas aquelas bandeiras no montante total de R$815,0 milhdes.

Em virtude dos prejuizos operacionais registrados no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2017, bem
como do reconhecimento de perda de valor recuperavel de ativos, o patriménio liquido negativo da Companhia naquela
data alcangcou R$1.152,1, em linha com o prejuizo do periodo de nove meses de R$1.456.398.

Diante dos resultados nas melhorias operacionais implementadas, o foco da Companhia continuard a busca de
alternativas para a readequacao do capital de giro compativel com o potencial de sua estrutura, com o objetivo de
recuperar as vendas. Tais alternativas incluem a obtengéo de novos créditos, via relacionamentos bancarios e/ou por
renegociacao de crédito com fornecedores, eventuais novos investidores, ou ainda, a venda de ativos. A Companhia
mantera o mercado e seus acionistas informados acerca de qualquer desenvolvimento relevante de tais assuntos.

Entre as melhorias operacionais obtidas no periodo, destacamos: (a) a integracéo definitiva dos sistemas operacionais,
sendo agosto de 2017 o primeiro més, desde a constituigdo da Companhia, em que todas as suas lojas proprias
operaram sob a mesma plataforma tecnolégica; (b) a revisdo do plano de vendas, sortimento e abastecimento, com
reducéo significativa do niumero de fornecedores e itens (SKU); (c) o ajuste de operacédo em loja, com reducdo relevante
do nimero de funcionarios por loja, levando a Companhia aos padrdes de operacdo do segmento; e (d) a revisdo da
estrutura administrativa decorrente dos ganhos obtidos nas melhorias descritas anteriormente.

Os planos da administracao para reestruturacdo da Companhia baseiam-se fortemente no impacto provocado por tais
melhorias nos resultados operacionais, pois proporcionam a Companhia uma condicdo mais robusta para buscar novas
formas de captacéo; seja por meio de seus relacionamentos bancéarios e/ou com fornecedores, por meio potenciais
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interessados em investir na Companhia, ou, ainda, através da venda de ativos, considerando a enorme e reconhecida
forca de suas bandeiras e marcas, a qualidade dos seus pontos comerciais préprios, e qualidade dos servicos
prestados para as lojas franqueadas.

2. Relagéo de entidades controladas

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui as seguintes empresas controladas, cuja
participagdo percentual é assim resumida:

% de participacéo em % de participacéo em
30/09/2017 31/12/2016
Raz&o Social Localizacéo Direta Indireta Direta Indireta
Rede Nordeste de Farmécias S.A. Pernambuco 100 - 100 -
Drogaria Amarilis S.A. (i) Séo Paulo - 100 - 100
Drogarias Farmais S.A. Séo Paulo 79 21 100 -
Farmais Produtos S.A. Sé&o Paulo 100 - 100 -
Distribuidora Big Benn S.A. Para 100 - 100 -
Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. (ii) Pernambuco - 100 - 100
Sant'ana S.A. Drogaria Farmacias Bahia 100 - 100 -
Notas:

(i) Devido a reestuturagdo societaria ocorrida em julho de 2017, a Drogaria Amarilis S.A passou a ser controlada pela Drogarias Farmais S.A.
(i) Controlada pela Distribuidora Big Benn S.A.

Os resultados das controladas diretas e indiretas durante os periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016 estédo
incluidos nas demonstracdes dos resultados.

Os exercicios sociais e periodos de encerramento das controladas diretas e indiretas incluidas na consolidagéo séo
coincidentes com os da controladora. As praticas e politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas
consolidadas e séo consistentes com aquelas utilizadas em 31 de dezembro de 2016. Saldos e transacdes entre as
empresas consolidadas, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transacdes com a Controladora
ou entre controladas, séo eliminados. Resultados ndo realizados oriundos de transacdes com investidas registradas
por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporcao da participacdo da Companhia na
investida.

Eventos societarios no exercicio de 2017:

Em julho de 2017 as operagdes de franquias, originalmente da Sant'ana S.A Drogaria de Farméacias, passaram a ser
da controlada Drogarias Farmais S.A.

Diante do aumento de capital feito pela Sant’ana S.A Drogaria de Farmacias, o capital da Drogarias Farmais S.A.
Passou a ser de 78,98% pertencente a Brasil Pharma S.A e 21,02 % a Sant’ana S.A Drogaria de Farmacias.

Eventos societarios no exercicio de 2016:

Em 13 de Janeiro de 2016 a Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos Ltda. alterou seu tipo societario para
sociedade andnima.

Em 15 de Janeiro de 2016, a controlada Sant'ana S.A. Drogaria Farmacias incorporou a também controlada Farmais
Servicos Ltda.

Em 5 de Abril de 2016, a participacdo acionaria da Beauty'in S.A., passou a ser 100% de propriedade da empresaria
Cristina Arcangeli. Com isso, a Companhia e sua subsidiaria Farmais Produtos S.A., focardo em seu core business
representado pelas atividades de varejo farmacéutico e de franquias; e a Beauty'in, precursora no segmento de
alimenticios ficou sob gestéo exclusiva de sua acionista controladora, Cristina Arcangeli.

Em 10 de novembro de 2016, tendo sido cumpridas as condi¢Bes precedentes, incluindo a aprovacdo do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, a Companhia concluiu nesta data a alienacdo da totalidade das acdes
ordinarias de emisséo da Drogaria Rosario S.A. (“Rosario”) e da totalidade das quotas de emissdo da Centro Oeste
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BrasilPharma

Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda. (“COF” e, em conjunto com Rosario, “Rede Rosario”) a Nice RJ
Participacbes S.A. (“Nice”), sociedade integralmente controlada pela Profarma Distribuidora de Produtos
Farmacéuticos S.A. (“Alienacgdo”). O preco da Alienagédo (“Preco de Alienacao”) foi determinado ap0s a verificacéo das
posicdes de caixa, endividamento e capital de giro da Rede Rosario, em 30 de setembro de 2016, partindo de um
enterprise value de R$173.484, dos quais R$ 1,00 (um real) refere-se a alienacdo do COF e o restante refere-se a
alienacao da Rosario, sendo certo que parte do Prego de Alienacao sera pago a vista. A Companhia podera fazer jus
a um prémio de R$15.000 atrelado ao desempenho da Rede Rosario, caso a receita bruta acumulada no prazo de 36
(trinta e seis) meses atinja R$2.250.000.

Drogaria Rosario

Ativo circulante 75.976 Passivo circulante 132.908
Ativo ndo circulante 110.871 Passivo néo circulante 11.374
Total do ativo 186.847 Total do passivo 144.282
Acervo liquido 42.565
Baixa agio por rentabilidade futura 37.875
Baixa PPA's 2.219
Valor de venda (173.484)
Ajustes de pre¢o de venda 56.780
Ganho total liquido (34.045)

3. Base de preparacao e apresentacdo das informac6e s trimestrais

3.1 Declaracéo de conformidade (com relagdo as norm  as IFRS e as normas do CPC)

As informacdes trimestrais individuais da Controladora foram preparadas conforme o CPC 21(R1) - Demonstracado
Intermediaria e também estao em conformidade com o IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP)
gue compreendem aquelas incluidas na legislacao societaria brasileira e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas nos Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
e pela Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das informaces trimestrais - ITR. Essas
informacdes trimestrais individuais séo divulgadas em conjunto com as informagdes trimestrais consolidadas.

A apresentacdo da Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela legislagao
societaria brasileira e pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As IFRS nédo
requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esta
apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das informacdes trimestrais.

As informacdes trimestrais, individuais e consolidadas, foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagdo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das informacdes trimestrais
foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, conforme o julgamento da administracéo para determinag&o do valor
adequado a ser registrado nas informacdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a selecao da vida util do ativo imobilizado e sua recuperabilidade nas operacdes, avaliagdo dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, perdas por valor recuperavel de agio, andlise do
risco de crédito para determinacao da provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos
para determinacéo de outras provisdes, inclusive contingéncias.

De acordo como o Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/2011, as principais praticas contabeis aplicadas na preparacéo
destas informacfes intermediarias individuais e consolidadas estdo divulgadas na nota explicativa n° 2 das
demonstracdes financeiras anuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Dessa forma, estas
demonstracdes intermediarias condensadas devem ser lidas juntamente com estas demonstracdes financeiras anuais,
divulgadas em 23 de margo de 2017, pois as praticas foram aplicadas de modo consistente.

A Companhia nao realizou transagfes caracterizadas como outros resultados abrangentes nos periodos de nove
meses findos em 30 de setembro de 2017 e de 2016.

PAGINA: 34 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2017 - BRASIL PHARMA S.A. Versdo : 2

Notas Explicativas
Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais - ITR ) B a S| Iph arma

em 30 de setembro de 2017
Em milhares de Reais, exceto quando indicado de out  ra forma

A emissado dessas informacdes trimestrais individuais e consolidadas foi autorizada pelo Conselho de Administracéo
em 14 de novembro de 2017. ApOs a sua emissao, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as informacdes
trimestrais.

Todas as informacdes relevantes proprias das informacdes trimestrais, e somente elas, estao sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestéao.

3.2 Moeda funcional e moeda de apresentagéo

Estas informacg@es trimestrais estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos
foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

3.3 Novas normas, alteracoes e interpretacdes de no  rmas

Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo”, essa nova norma utiliza uma abordagem simples para determinar se um
ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade administra
seus instrumentos financeiros (seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos
financeiros. A IFRS 9 exige ainda a adocdo de apenas um método para determinacdo de perdas no valor recuperavel
de ativos. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018.

IFRS 15 Receita de contratos com clientes -  especifica como e quando uma entidade ird reconhecer a receita aferida
de contratos e relacionamento com clientes, bem como requerendo tais entidades a prover divulgacdes mais detalhadas
e relevantes aos usudarios das informacdes trimestrais. Referida norma prové, em um Unico documento, principios para
0 reconhecimento aplicaveis a todos os tipos de receitas aferidos por contratos e/ou relacionamento com clientes.
Aplicavel a partir de 1° janeiro de 2018.

IFRS 16 — Operacdes de arrendamento mercantil - Os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracéo dos arrendamentos nas informacdes
trimestrais dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. Aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2019.

A administracdo esta avaliando os impactos da adogéo das respectivas normas.

4. Uso de estimativas e julgamentos
I — — E E—  E E E _ _—— — E E _ — — ——E— E  E E E_ _ _ _— _ . — —  — — _E —E — . EE E— —  — E _ _ E E —  _ _E E E— E _E _— _ E  —E —E—E—E——EE—  — ————I——

4.1 Julgamentos

A preparacdo das informacdes trimestrais requer que a Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de
passivos contingentes, na data-base das informacdes trimestrais. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas podem levar a resultados que requeiram ajustes significativos ao valor contabil do ativo ou passivo afetado
em periodos futuros.

4.2 Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza
em estimativas na data das informacdes trimestrais, envolvendo risco de causar ajustes significativos no valor contabil
dos ativos e passivos no préximo periodo financeiro, sdo apresentadas a seguir:
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4.2.1 Reducdo do valor recuperavel de ativos (“impairment”)

O imobilizado e outros ativos néo circulantes, sédo revisados anualmente para se identificar indicadores de perdas ndo
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢des nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Para o agio e os ativos intangiveis de vida util indefinida, anualmente é realizado teste de
recuperabilidade, por meio de fluxo de caixa descontado. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em
que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor recuperavel, que é o maior entre o seu valor justo liquido dos custos de
venda e o valor em uso de um ativo. Em caso de ocorréncia, as perdas de valor recuperavel de operagdes presentes
e futuras séo reconhecidas na demonstracdo do resultado nas categorias de despesa consistentes com a funcdo do
ativo afetado.

Para fins de avaliagdo do "impairment”, os ativos sdo agrupados no nivel mais baixo para o qual existem fluxos de
caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — UGC) sendo que, no caso de “impairment” do
goodwill, a avaliacdo é feita ao menor nivel o qual conforme as operacdes considerando as lojas e centros de
distribuicao.

O valor em uso é estimado com base no valor presente de fluxos de caixa futuros, resultado das melhores estimativas
da Companhia. Os fluxos de caixa, decorrentes do uso continuo dos ativos relacionados, sédo ajustados pelos riscos
especificos e utilizam uma taxa de desconto. Esta taxa deriva da taxa estruturada no Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC). As principais premissas dos fluxos de caixa sdo: crescimento baseados no orgamento, curvas de crescimento
associadas ao mercado, custos operacionais, investimentos necessarios para a continuidade da Companhia e
mudancas de cenarios econdmicos. O periodo de projecdo é de 10 (dez) exercicios, utilizando uma taxa média de
crescimento para o periodo projetado e a taxa de perpetuidade estimada. O crescimento é baseado na estimativa de
rentabilidade média até a maturacao, estimativa de crescimento do mercado e a¢des comerciais de maximizagdo das
vendas e margem.

4.2.2 Provisdo para reducdo ao valor recuperavel

Dada a caracteristica operacional da Companhia os percentuais referentes as estimativas para perdas dos recebiveis
esta realizada de forma coletiva, sendo agrupados em Cartdes, Convénios e Duplicatas, segregando-os de acordo com
as caracteristicas do ativo, o risco de crédito envolvido e seu respectivo “Aging list‘. Os titulos a receber com as
empresas ligadas ndo estéo considerados neste calculo.

4.2.3 Impostos diferidos ativos

As estimativas e premissas de recuperacdo dos créditos tributarios estdo suportadas pelas projecdes dos lucros
tributaveis futuros levando em consideracéo premissas de mercado, financeiras e de negocios. Dessa forma, essas
estimativas estao sujeitas as incertezas inerentes a essas previsdes.

4.2.4 Provisdes para demandas judiciais e administrativas

A Companhia reconhece provisédo para causas judiciais civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade
de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos.
As provisBes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decis@es de tribunais.

4.2.5 Pagamentos baseados em acoes

A Companhia mensura os custos das transac¢des com colaboradores e diretores liquidados com a¢des com base no
valor justo dos instrumentos de patrimdnio na data da outorga. A estimativa do valor justo das operac6es de pagamento
baseado em acdes exige uma definicdo do modelo de avaliagdo mais adequado, o que depende dos termos e
condic¢des da outorga. Essa estimativa exige também uma definicdo das informacdes mais adequadas para o modelo
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de avaliacédo, incluindo a expectativa de vida Gtil da opcéo de acdes e a volatilidade, bem como a elaboracdo de
premissas correspondentes.

4.2.6 Reconhecimento de Receita — Programa de Fidelidade

As obrigacbes assumidas decorrentes dos programas séo registradas como receitas antecipadas no passivo, e
reconhecidas ao seu valor justo, que representa o preco estimado que a controlada pagaria a um terceiro para assumir
a obrigacdo dos créditos a serem utilizados em compras futuras. A estimativa do valor justo considera, quando
aplicavel: i) o montante em descontos ou em incentivos que de outro modo seriam oferecidos aos clientes que nédo
obtiveram créditos em prémio na venda inicial; ii) a proporcéo dos créditos em prémio para a qual ndo ha a expectativa
de que seja resgatada pelos clientes e iii) risco de ndo desempenho.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Caixa
Caixa e bancos (a) 399 53 3.595 17.631
Aplicag@es financeiras equivalentes de caixa
Aplicagdes automaticas (b) - - - 3.124
Operagdes compromissadas (c) 184 19.017 292 19.036
Total de caixa e equivalentes de caixa 583 19.070 3.887 39.791
(a) Contempla o saldo de conta corrente e os valores em transito.
(b) Aplicacdes realizadas automaticamente pelos bancos e remuneradas a um percentual fixo do CDI.
(c) As operac¢des compromissadas sdo aplicagdes de curto prazo remuneradas ao CDI, isentas de IOF, realizadas em sua maioria junto ao

Banco BTG Pactual com o objetivo de atender a dindmica de fluxo de caixa da Companhia. Nao h& prazo de caréncia para resgate.

Tais aplicagcdes financeiras estdo disponiveis para utilizacdo nas operacdes da Companhia e suas controladas
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estéo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor, ou seja, sao ativos financeiros com liquidez imediata. Essas operacdes tém vencimentos inferiores a trés meses da
data de contratacdo e com compromisso de recompra pelo emissor, logo séo classificadas como caixa e equivalentes de
caixa, conforme CPC 03 (R2).

6. AplicagOes financeiras

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Titulos privados (CDB-DI) - 16.626 - 16.626
Letra financeira - 10.058 - 10.058
Total de aplicacOes financeiras (i) - 26.684 - 26.684

Devido a necessidade de capital de giro, houve o resgate da totalidade das aplicacdes financeiras no perido. A
Companhia ndo possui saldo de aplicacdes financeiras mantidas até o vencimento ou disponiveis para negociacédo
no periodo findo setembro de 2017.
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7. Contas a receber

a) Contas areceber

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Cartdes de Crédito 4912 15.177
Convénios 5.015 5.716
Duplicatas a Receber 4914 4.055
Renegociagdes e outros 1.136 1.277
Proviséo para reducao ao valor recuperavel (8.013) (6.913)
7.964 19.312

Consolidado

30/09/2017 31/12/2016

Contas a receber

A vencer 7.188 17.794
Vencidos

até 30 dias 410 555

de 31 até 90 dias 801 708

de 91 até 180 dias 645 678

mais de 180 dias 6.933 6.490

Proviséo para redugéo ao valor recuperavel (8.013) (6.913)

776 1.518

7.964 19.312

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor justo. A provisdo para redugdo ao valor
recuperavel, para determinados recebiveis, é constituida a partir de 30 dias de atraso. A Companhia também baseia-
se na média histoérica de perdas de cada recebivel, sendo constituida em montante considerado suficiente para cobrir
o valor estimado das perdas incorridas na realizacdo das contas a receber da Companhia.

A movimentacao da provisao para reducdo ao valor recuperavel estd demonstrada a seguir:

01/01/2017 01/01/2016
30/09/2017 31/12/2016
Saldo inicial (6.913) (1.523)
Constituigdo de provisao e realizagédo (1.100) (5.422)
Baixa por alienagéo de investimento(i) - 32
Saldo final (8.013) (6.913)
b) Outras contas a receber
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Acordos comerciais (ii) - 47 339 1.657
- 47 339 1.657

(i) Efeito da alienacéo da Drograria Rosério, alienada em 2016.
(ii) Acordos de incentivo financeiro feitos com fornecedores.
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8. Estoques

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Mercadorias para revenda 94.704 96.716
Proviséo para perdas com mercadorias (i) (10.915) (7.845)
83.789 88.871

(i) A Companhia avalia periodicamente a melhor destinacéo (Incineragéo, renegocia¢des com fornecedores e etc.) destas mercadorias. A
provisdo para perda é constituida para mercadorias vencidas e avariadas e outros eventos de perda.

A movimentacao da provisao para perda com mercadorias estd demostrada a seguir:

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Saldo inicial (7.845) (13.376)
Constituic&o de provisédo (8.745) (12.910)
Reverséao de provisdo 5.675 16.291
Baixa por alienagéo de investimento - 2.150
Saldo final (10.915) (7.845)

A Companhia ndo mantém estoques dados como penhor de garantia a passivos.

9. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

IRRF - Imposto de renda retido na fonte 12.367 16.356 13.192 17.057
PIS - Programa de integracéo social - 96 4.354 4.282
COFINS - Contribuigdo para o financiamento da seguridade social - 397 14.413 19.141
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica - - 5.121 10.017
CSLL - Constribuigdo social sobre o lucro liquido - - 3.152 4.820
INSS - Instituto nacional da seguridade social - - 246 241
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias - - 2.726 4.203
ISS - Imposto sobre servigo de qualquer natureza - - 8 9

12.367 16.849 43.212 59.770
Circulante 12.367 11.363 36.911 24.614
N&o Circulante - 5.486 6.301 35.156

10. Outros ativos

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

Adiantamento a funcionarios 90 163 2.034 3.343
Ativos de indenizacao (i) - - 2.548 2.187
Devolucao de fornecedor - - 3.230 2.947
Depositos judiciais (ii) 175 78 20.988 19.231
Outros créditos - - 134 2.627
Valor a receber de alienagéo de investida(iii) 31.000 139.516 31.000 139.516
Titulos a receber - 3.743 - 3.818

31.265 143.500 59.934 173.669
Circulante 90 3.906 5.341 12.735
N&o circulante 31.175 139.594 54.593 160.934
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(i) Os ativos de indenizag¢é@o sdo decorrentes dos contratos de compra de controladas.

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Big Ben 2.548 2.187
Total 2.548 2.187
N&o circulante 2.548 2.187

N&o houve aquisicGes de negdcios no periodo corrente e comparativos das informacées trimestrais.

(i) Depdsitos judiciais
Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

Natureza dos depositos judiciais

Civel - - 1.194 1.404
Trabalhista 175 78 17.693 15.735
Tributario - - 2.101 2.092
Total 175 78 20.988 19.231
Circulante - - - -
Né&o circulante 175 78 20.988 19.231
(iii)
30/09/2017
Alienagéo controlada - Drogarias Mais Econdmica 52.936
Alienagédo controlada - Drogarias Rosario 91.353
(-) Provisdo para perda - Drogarias Mais Econdmica (52.936)
(-) Provisao para perda - Drogarias Rosario (60.353)
31.000

Provisdo de R$52.936 decorrente do risco atrelado de realizagéo dos valores a receber da venda da bandeira Mais Econdmica, em fungéo de
pedido de faléncia apds ser assumida pelo novo Controlador. A Companhia estd adotando todas as medidas para realiza¢éo dos valores.

Provisédo de R$60.353 constituida com base na estimativa atual do nivel de realizado dos valores a receber.
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11. Investimentos

Controladora

Nota 30/09/2017 31/12/2016
Investimentos
Valor patrimonial da participacdo em Controlada 111 29.500 662.080
29.500 662.080
Proviséo para perda de investimento
Valor patrimonial da participa¢éo em Controlada 111 (330.497) (92)
(300.997) 661.988
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Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais - ITR

em 30 de setembro de 2017

Em milhares de Reais, exceto quando indicado de out  ra forma

> BrasilPharma

13.1 Teste de perda por reducao do valor recuperave | do agio pago por aquisicao de empresas

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio por expectativa de rentabilidade futura, tém a recuperacao do
seu valor testada no minimo anualmente, independentemente de haver indicativos de perda de valor. A Companhia
realizou o teste de recuperacdo dos agios com expectativa de rentabilidade futura em 30 de setembro de 2017.

Na aplicagdo do teste de reducao ao valor recuperavel de ativos, o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa € comparado com o seu valor recuperavel. O valor recuperavel é o maior valor entre o valor liquido de venda de
um ativo e seu valor em uso. Considerando-se as particularidades dos ativos da Companhia, o valor recuperavel
utilizado para avaliagédo do teste de reducdo ao valor recuperavel é o valor em uso, exceto quando especificamente
indicado.

Este valor em uso é estimado com base no valor presente de fluxos de caixa futuros, resultado das melhores estimativas
da Companhia. Os fluxos de caixa, decorrentes do uso continuo dos ativos relacionados, séo ajustados pelos riscos
especificos e utilizam a taxa de desconto de 30,84% aa em 2017 (13,5% aa em 2016). Esta taxa deriva da taxa
estruturada no Custo Médio Ponderado de Capital (WACC). As principais premissas dos fluxos de caixa séo:
crescimento baseados no orgamento para 2016, curvas de crescimento associadas ao mercado, custos operacionais,
investimentos necessarios para a continuidade da Companhia e mudancas de cenarios econémicos. O periodo de
projecao foi de 5 (cinco) exercicios, a taxa média de crescimento real para o periodo projetado foi de 1,1% aa e a taxa
de perpetuidade estimada de 4,5% a.a. O crescimento esta baseado na estimativa de sua rentabilidade média até a
sua maturacao, estimativa de crescimento do mercado e a¢des comerciais de maximizagéo das vendas e margem.

A estimativa negativa a partir dos critérios definidos levaram a identificacdo de perda no 4gio gerado na aquisi¢cao Big
Ben e Sant’ana, conforme abaixo:

31/12/2016 30/09/2017
Perda por redugéo do
valor recuperavel

Controladora Controladora

Guararapes/RNF 19.559 (19.559)
Farmais 8.643 (8.643)
Saldo 28.202 (28.202)
31/12/2016 30/09/2017
Consolidado Perda por redug’ao do Consolidado
valor recuperavel
Guararapes/RNF 19.559 (19.559)
Farmais 8.643 (8.643)
Big Ben 288.377 (288.377)
Sant'ana/Galdino 348.815 (348.815)
Saldo 665.394 (665.394)
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14. Fornecedores

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Fornecedores revenda 157.401 267.634
Fornecedores servigos - 3.200
Fornecedores imobilizado - 260
Outros - 695
157.401 271.789
Passivo circulante 157.401 271.066
Passivo nao circulante - 723
Consolidado
30/09/2017
A vencer 41.293
Vencidos até 90 dias 44.889
Vencidos de 91 a 180 dias 20.837
Vencidos ha mais de 180 dias 50.382

157.401

No periodo findo em setembro de 2017 a Companhia continua em processo de renegociacao de dividas.

15. Outros impostos e contribuicdes

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Tributos estaduais 2 - 41.434 41.268
Tributos federais 3.348 - 83.675 26.389
Tributos municipais - - 14 881
Tributos retidos 59 122 797 1.928
Qutros impostos e contribuicbes 103 - 1.042 1.336
3.512 122 126.962 71.802
Circulante 3.512 122 101.036 21.041
N&o circulante - - 25.926 50.761
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16. Empréstimos e financiamentos

Tx. de Juros Efetiva Controladora Consolidado
% a.a. Indexador 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Circulante
Em moeda nacional
Empréstimo - Capital de Giro 13a15 CDI (i) 43.035 78.835 43.035 78.835
Empréstimo - Capital de Giro 5a10 Pré-Fixado - 7.800 - 8.992
Empréstimo - Capital de Giro 13,75 Selic (iii) - 586 - 817
Empréstimo - Capital de Giro 12,61 TILP (iv) - 2.312 - 2.607
43.035 89.533 43.035 91.251
Em moeda estrangeira
Empréstimo - Capital de Giro 4,65 USD (ii) - - - 40.256
(-) Impostos sobre operac¢des financeiras (480) - (480)
Total circulante 42.555 89.533 42.555 131.507
N&o circulante
Em moeda nacional
Empréstimo - Capital de Giro 13a15 CDI (i) 548.287 8.082 548.287 8.082
Empréstimo - Capital de Giro 5a10 Pré-Fixado - - - 249
Empréstimo - Capital de Giro 13,75 Selic (iii) - - - 18
Empréstimo - Capital de Giro 12,61 TILP (iv) - - - 24
548.287 8.082 548.287 8.373
(-) Impostos sobre operagdes financeiras (9.358) - (9.358)
Total ndo circulante 538.929 8.082 538.929 8.373
581.484 97.615 581.484 139.880

(i) Ataxa CDI em 30 de setembro de 2017 foi de 0,64% a.m. (1,1218% em 31 de dezembro de 2016).

(i) Os contratos de empréstimos em moedas estrangeiras séo vinculados a operag6es de swap para eliminar o risco de variagdo cambial.
(iii) A taxa Selic em 30 de setembro de 2017 foi de 0,64% a.m. (1,12% em 31 de dezembro de 2016).

(iv) A taxa TILP em 30 de setembro de 2017 foi de 0,6250% a.m. (0,6250% em 31 de dezembro de 2016).

A Companhia possui recebiveis de cartdo de crédito como garantia nas operac¢des de determinados empréstimos e financiamentos.

Os montantes ndo-circulantes, em 30 de setembro de 2017, tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

Consolidado
2018 10.225
2019 13.475
2022 83.722
2023 44.135
2024+ 396.730
548.287

Clausulas de antecipacdo de pagamentos (covenants)

A Companhia detém empréstimo bancario no montante de R$ 38.784 mil em 30 de setembro de 2017 que de acordo
com clausulas contratuais restritivas, estabelecem que, a critério do credor, 0 empréstimo se torna imediatamente
vencido quando ndo atingido as métricas abaixo:

0] Caso os recebiveis decorrentes de transacdes realizadas por meio de cartdo de crédito e débito,
performados, mas néo liquidados concedidos fiduciariamente, seja inferior a R$43.600, cuja a aferigdo
ocorrera no ultimo dia util de cada més;

() Caso a média mével do fluxo mensal de recebiveis que transitam pela conta vinculada seja inferior a
40.000, considerando o periodo dos ultimos trés meses da data de afericao.
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Notas explicativas as informacdes trimestrais - ITR @J B 'a S| Ipha rma

em 30 de setembro de 2017
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Nas demonstracdes do fluxo de caixa da controladora e do consolidado os pagamentos de juros foram incluidos nas
atividades de financiamento.

A Companhia cede fiduciariamente em garantia ao cumprimento das obrigac6es assumidas, os direitos creditérios
decorrentes das transagdes com uso de cartdo de débito e crédito.

Conforme a necessidade a Companhia realiza acordos com instituicdes financeiras que possibilitam a alguns de seus
fornecedores a antecipacao de seus recebiveis para com a Companhia. Tais opera¢des sdo usualmente denominadas
pelo mercado como "confirming”, "forfeiting" ou risco sacado e sdo considerados instrumentos financeiros.

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia ndo mantém saldos a pagar referente a operacdes de “confirming”. Ndo
houve custos financeiros em operacées de “confirming” incorridos no periodo de nove meses findo em 30 de setembro
de 2017.

Os principais credores da Companhia sdo: Banco IBM S.A. e BTGI VIII Empreendimentos e Participacfes S.A.
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17. Debéntures

Controladora/Consolidado

Debéntures em Encargos Preco unitario 30/09/2017 31/12/2016
circulacdo financeiros

42 emissao 12 série 50 CDI + 4,60% a.a. 1.118 - 55.890
42 emissao 22 série 61 CDI + 4,60% a.a. 1.007 - 61.425
5° emissédo 12 série 377 CDI + 4,00% a.a. 1.021 - 384.841
72 emisséao 12 série 400.000 100,0% CDI a.a. 1 418.830 -
Custo de captagéo (448) (6.898)

418.382 495.258
Passivo circulante - 495.258
Passivo ndo circulante 418.382 -

Os custos de captacdes sdo compostos, basicamente, por: i) remuneracédo de servigos profissionais de terceiros; ii)
gastos com publicidade; iii) taxas e comissfes; iv) custos de transferéncia e v) custos de registro. Os custos sdo
amortizados de acordo com fluéncia do prazo dos titulos.

Nas demonstracdes do fluxo de caixa da controladora e do consolidado os pagamentos de juros foram incluidos nas
atividades de financiamento.

A Companhia cede fiduciariamente em garantia ao cumprimento das obrigac6es assumidas, os direitos creditérios
decorrentes das transag¢des com uso de cartdo de débito e crédito.

Valor Justo
Controladora/Consolidado
Debéntures em 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
circulacao (custo) (custo) (justo) (justo)
42 emissao 12 série 50 - 55.890 - 55.890
42 emisséo 22 série 61 - 61.425 - 61.425
5° emissédo 12 série 377 - 384.841 - 333.547
72 emisséao 12 série 400.000 418.830 - 418.830 -
Custo de captagéo (448) (6.898) - -
418.382 495,258 418.830 450.862
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Seguem abaixo informacdes adicionais sobre as debéntures:

Descri¢ao

Séries:

Classe e conversibilidade:

Garantia:

Data de emisséao:
Data da Captagao:
Prazo de vencimento:
Clausulas restritivas:

Descri¢ao

Séries:

Classe e conversibilidade:

Garantia:

Data de emisséo:
Data da Captacao:
Prazo de vencimento:
Clausulas restritivas:

Descri¢do

Séries:

Classe e conversibilidade:

Garantia:

Data de emisséao:
Data da Captagao:
Prazo de vencimento:

Clausulas restritivas:

82 emissao

Em 26 de Maio de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
emissao de 2.390(mil) debéntures privadas, correspondente ao valor total de R$
23.900.

Em 29 de Maio de 2017, foi integralizada em sua totalidade.

Em 27 de Junho de 2017 houve a liquidag&o antecipada em sua totalidade.

1

N&o conversiveis em a¢des emitidas pela Companhia.

N&ao possuem garantia.

29/05/2017

29/05/2017

29/08/2017

Sim

72 emissao

Em 06 de Abril de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
emissdo de 400 debéntures privadas, correspondente ao valor total de R$
400.000.

Em 26 de Junho de 2017, foi integralizada em sua totalidade.

1

Nao conversiveis em a¢des emitidas pela Companhia.

Com garantia real e fidejussoria

06/04/2017

26/06/2017

30/04/2047

Sim

62 emissao

Em 16 de Janeiro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou
a emissdo de 374 debéntures privadas, correspondente ao valor total de R$
374.000.

Em 16 de Janeiro de 2017, foi registrada subscri¢céo de 70 debéntures da primeira
série, correspondente ao valor de R$70.000.

Em 18 de Janeiro de 2017, foi registrada subscricdo de 120 debéntures da
segunda série, correspondente ao valor de R$120.000.

Em 15 de marc¢o de 2017, foi registrada subscri¢cdo de 100 debéntures da segunda
série, correspondente ao valor de R$ 100.000.

Em 06 de Abril de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o
1° Aditamento da escritura de debéntures, para (i) prever a constituicdo da Cessao
Fiduciaria em Garantia das Debéntures (ii) prever a obrigagdo do resgate
antecipado obrigatério, mediante recebimento de recursos decorrentes da
integralizacéo da 72 emissao; e (iii) cancelamento das debéntures que ndo tenham
sido subscritas até tal data, com a consequente reducao do valor total da emisséo
para R$340.000.000,00 e quantidade de debéntures da Segunda Série para 270
debéntures.

Em 27 de Junho de 2017 houve a liquidag&o antecipada em sua totalidade

2

N&o conversiveis em a¢des emitidas pela Companhia.

N&o possuem garantia.

16/01/2017

12 série — 16/01/17; 22 série (i) - 18/01/2017; 22 série (ii) -15/03/2017;

30/01/2018

Obrigacdo de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria obrigatoria,
mediante recebimento de recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures
da 62 emisséo.
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Descri¢ao

Séries:

Classe e conversibilidade:

Garantia:

Data de emisséao:
Data da Captacao:
Prazo de vencimento:
Clausulas restritivas:

Descri¢ao

Séries:

Classe e conversibilidade:

Garantia:

Data de emisséo:
Data da Captacao:
Prazo de vencimento:
Clausulas restritivas:

52 emissdo

Em 25 de Julho de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a
emissao de 377,751 debéntures publicas, correspondente ao valor total de R$
377.751.

Em 28 de Julho de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou o 1° aditamento
da escritura de debéntures, (i) para incluir a RNF na definicdo de fiadora e (ii)
Substituir o] representante para recebimento de eventuais
comunicagdes/notificacdes.

Em 25 de novembro de 2016, o Conselho de Administracdo aprovou o 2°
aditamento da escritura de debéntures, (i) para refletir a liberagdo, no ambito da
Emisséo, da prestagdo de fiangca e da outorga da cesséo fiduciaria pela Rosario e
pela COF, até entdo fiadoras e cedentes no ambito da Emissao.

Em 16 de janeiro de 2017 houve a liquidag&o antecipada em sua totalidade

1

Nao conversiveis em a¢des emitidas pela Companhia.

Possuem garantias de recebiveis de cartdes Santana e Rosario.

25/07/2016

12 série — 25/07/16

27/07/2020

Antecipacéo de pagamento na alienacéo de ativos.

42 emissé@o

Em 16 de Junho de 2016, o Conselho de Administracéo da Companhia aprovou a
emissao de 50 debéntures privadas, correspondente ao valor total de R$ 50.000.

Em 15 de dezembro de 2016, o Conselho de Administragdo da Companhia
aprovou a subscricdo de 35 debéntures privadas da segunda série,
correspondente ao valor total de R$ 35.000.

Em 27 de dezembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia
aprovou a subscricdo de 26 debéntures privadas da segunda série,
correspondente ao valor total de R$ 26.000.

Em 18 de janeiro de 2017 houve a liquidagéo antecipada em sua totalidade

12

N&o conversiveis em a¢des emitidas pela Companhia.

N&o possuem garantia.

20/06/2016

12 série — 20/06/16; 22 série — 15/12/16; 22 série — 27/12/2016;

30/06/2017

N&o
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19. Instrumentos financeiros

Controladora Valor contabil Valor justo

Valor justo Empréstimos
30/09/2017 Nota por meio do P Total Nivel 1 Nivel 2 Total

e recebiveis
resultado

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 5 583 - 583 583 - 583
Outros ativos 10 3.918 27.257 31.175 - 31.175 31.175
Partes relacionadas 22 - 120.399 120.399 - 120.399 120.399
Total 4.501 147.656 152.157 583 151.574 152.157
Passivos financeiros
Empréstimos a taxas p6s-fixadas 16 581.484 - 581.484 - 581.484 581.484
Debéntures 17 418.382 - 418.382 - 418.382 418.382
Partes relacionadas 22 6.550 - 6.550 - 6.550 6.550
Total 1.006.416 - 1.006.416 - 1.006.416 1.006.416
Controladora Valor contabil Valor justo

Valor justo Empréstimos
31/12/2016 Nota por meio do P Total Nivel 1 Nivel 2 Total

e recebiveis
resultado

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 5 19.070 - 19.070 19.070 - 19.070
Aplicacdes financeiras 6 26.684 - 26.684 - 26.684 26.684
Acordos comerciais 7 - 47 47 - 47 47
Outros ativos 10 3.821 139.516 143.337 - 143.337 143.337
Partes relacionadas 22 - 8.323 8.323 - 8.323 8.323
Total 49.575 147.886 197.461 19.070 178.391 197.461
Passivos financeiros
Empréstimos a taxas pos-fixadas 16 89.815 - 89.815 - 89.815 89.815
Empréstimos a taxas pré-fixadas 16 7.800 - 7.800 - 7.800 7.800
Debéntures 17 495.258 - 495.258 - 495.258 495.258
Partes relacionadas 22 60.538 - 60.538 - 60.538 60.538
Total 653.411 - 653.411 - 653.411 653.411
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Consolidado Valor contabil Valor justo
Valor
30/09/2017 Nota  Justopor  Empréstimos Total Nivel 1 Nivel 2 Total
meio do e recebiveis
resultado

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 5 3.887 - 3.887 3.887 - 3.887
Contas a receber 7 - 7.964 7.964 - 7.964 7.964
Acordos comerciais 7 - 339 339 - 339 339
Outros ativos 10 27.279 27.257 54.536 - 54.536 54.536
Total 31.166 35.560 66.726 3.887 62.839 66.726
Passivos financeiros
Fornecedores 14 157.401 - 157.401 - 157.401 157.401
Empréstimos a taxas p6s-fixadas 16 581.484 - 581.484 - 581.484 581.484
Debéntures 17 418.382 - 418.382 - 418.382 418.382
Total 1.157.267 - 1.157.267 - 1.157.267 1.157.267
Consolidado Valor contabil Valor justo
Valor

31/12/2016 Nota ~ JustoPOr Een:g:ee?ot:\%?ss Total Nivel 1 Nivel 2 Total

resultado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 5 39.791 - 39.791 39.791 - 39.791
Aplicacdes financeiras 6 26.684 - 26.684 - 26.684 26.684
Contas a receber 7 - 19.312 19.312 - 19.312 19.312
Acordos comerciais 7 - 1.657 1.657 - 1.657 1.657
Outros ativos 10 25.236 139.516 164.752 - 164.752 164.752
Total 91.711 160.485 252.196 39.791 212.405 252.196
Passivos financeiros
Fornecedores 14 271.066 - 271.066 - 271.066 271.066
Empréstimos a taxas p6s-fixadas 16 130.639 - 130.639 - 130.639 130.639
Empréstimos a taxas pré-fixadas 16 9.241 - 9.241 - 9.241 9.241
Debéntures 17 495.258 - 495.258 - 495.258 495.258
Derivativos 18 37 - 37 - 37 37
Total 906.241 - 906.241 - 906.241 906.241

O valor justo dos ativos e passivos financeiros séo incluidos no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transacédo corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidacao forcada.

Caixa e equivalente de caixa, aplicacBes financeiras, contas a receber, fornecedores decorrem diretamente das
operacdes da Companhia. A diferenca entre o valor contabil e o valor justo ndo sdo relevantes, tendo em vista o curto
prazo de liquidacdo destas operacdes.

A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos junto a diversas contrapartes. Para os derivativos
contratados sao utilizadas técnicas de avaliacdo com dados observaveis no mercado que referem-se, principalmente,
a swaps de taxas de juros e contratos cambiais. As técnicas de avaliacao aplicadas com maior frequéncia incluem
modelos de precificacdo de swaps, com calculo a valor presente.

Os modelos incorporam diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a vista
e curvas das taxas de juros.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica
de avaliacao:

Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sejam observaveis, direta ou indiretamente;
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Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em
dados observéaveis no mercado.

19.1 Qualidade dos créditos dos instrumentos financ eiros

A qualidade dos créditos dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as classificacGes externas de
crédito (se houver) ou as informacdes trimestrais histéricas sobre os indices de inadimpléncia das contrapartes, analise
das demonstracfes financeiras e de restricbes de mercado. Para a qualidade de crédito de contrapartes que sao
instituicdes financeiras, como caixa e derivativos, a Companhia considera os ratings das contrapartes divulgadas pelas
agéncias internacionais de rating, Moody's e Standard & Poor’'s Ratings Services, conforme politica interna de
gerenciamento de riscos de mercado:

Controladora Consolidado
Caixa e equivalentes 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Ba3* 581 19.068 3.694 35.700
Recurso em poder préprio** 2 2 169 4.055
Sem rating externo - - 24 36
Total equivalentes de caixa 583 19.070 3.887 39.791
Aplicagbes financeiras
Ba3* - 26.684 - 26.684
Total aplicag6es financeiras - 26.684 - 26.684
Contas a receber
Contrapartes sem classificacédo externa de crédito
A - Baixo risco - - 4912 15.161
B - Médio risco - - 11.065 11.064
Total contas a receber de clientes - - 15.977 26.225
Ativos financeiros derivativos
Ba3* - - - (37)
Total ativos financeiros derivativos - - - (37)

(*) Agéncia internacional de Rating
(**) Recursos financeiros detidos pela companhia.

A classificacao interna de risco para clientes esta descrita a sequir:

A - Baixo risco - cliente com alta solidez financeira, sem restricdes de mercado, sem histérico de inadimpléncia e com
longo prazo de relacionamento, ou coberto por seguro de crédito.
B - Médio risco - cliente com solidez financeira, sem restricdes de mercado e sem histérico de inadimpléncia.

Classificacdo dos Instrumentos financeiros

N&o houve alteracdo na classificagédo dos instrumentos financeiros de 2017 e 2016.

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, no exercicio findo em 2016 foram realizadas operacdes de
swap para converter o fluxo de caixa das dividas em délares estadunidenses, classificada como ativo financeiro ao
valor justo por meio do resultado. Nestas operacbes, a Companhia paga valores indexados ao CDI e recebe
remuneracdo atrelada aos doélares estadunidenses. Nao ha designacdo de hedge accounting para os swaps
contratados. No periodo findo em 30 de setembro de 2017 a Companhia ndo mantem operacdes com instrumentos
financeiros derivativos.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é determinado mediante o uso
de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estdo
disponiveis em detrimento a estimativas especificas.
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19.2 Politica para gestéo de riscos financeiros

Os riscos descritos a seguir sdo uma compilacdo do apontamento pelas diversas areas, conforme suas respectivas
especialidades. A Administracao define a forma de tratamento e os responsaveis por acompanhar cada um dos riscos
levantados, para sua prevencgdo e controle.

Os procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidos para identificar e analisar os riscos aos
guais estdo expostos, para definir limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia
aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e 0s sistemas séo revisados regularmente para refletir
mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades. A Companhia e suas controladas através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento, buscam manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos
os funcionérios tenham consciéncia de suas atribui¢cdes e obrigacdes.

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se a fornecedores, empréstimos,
financiamentos e debéntures. Os empréstimos e financiamentos estédo atrelados as taxas prefixadas e variaveis, com
atualizacao pelo CDI ou indices de inflagdo. Os empréstimos contratados sao de curto e longo prazo.

Os principais riscos que podem afetar diretamente a Companhia e suas controladas, sdo o risco da taxa de juros, risco
de liquidez e risco de crédito.

Os instrumentos financeiros apresentados pela Companhia em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
séo, basicamente, 0s seguintes:

Aplicacdes financeiras

As aplicacbes financeiras sdo decorrentes de operac¢Bes automaticas e compromissadas. As automaticas séo
realizadas automaticamente pelos bancos e remuneram um percentual fixo do CDI. As compromissadas séo aplicacdes
de curto prazo, isentas de |OF, realizadas em sua maioria junto ao Banco BTG Pactual S.A., com o objetivo de atender
a dindmica de fluxo de caixa da Companhia. Nao ha prazo de caréncia para resgate, conforme exposto nas Notas 4 e
5.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos estdo sujeitos a taxas de mercado conforme exposto na Nota 16.
Debéntures

As debéntures estdo sujeitas a variagdo da CDI, acrescidas de um percentual de 4,60% a.a. ha quarta emisséao,
conforme exposto na Nota 17.
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i) Risco de crédito

A operacdo basica da Companhia é a venda de mercadorias a consumidores finais, dessa forma, as vendas séo
liquidadas em dinheiro ou por meio dos principais cartdes de crédito existentes no mercado. A Companhia considera
que o risco de crédito é baixo.

(i) Risco de taxa de cAmbio e de juros

As obrigacg6es sujeitas a taxas de juros variaveis deixam a Companhia exposta ao risco de mudancga nas taxas de juros
de mercado e variagdo do cambio. Essas obrigacfes sdo basicamente empréstimos e financiamentos com base no
CDI.

No periodo findo em 30 de setembro de 2017 a Companhia néo esta exposta ao risco de variagdes nas taxas de
cambio.

Controladora Consolidado
Nota Indexador 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

Ativos financeiros

Aplicacdes automaticas 4 CDI - - - 3.124
Operacdes compromissadas 4 CDI 184 19.017 292 19.036
Aplicacdes financeiras ndo equivalentes de caixa 5 CDI - 26.684 - 26.684
Total 184 45.701 292 48.844
Dividas financeiras

Capital de giro 16 CDI/ TILP 581.484 97.615 581.484 99.624
Capital de giro 16 uUsb - - - 40.256
Debéntures 17 CDI 418.382 495.258 418.382 495.258
Derivativos 18 CDI - - - 37
Total 999.866 592.873 999.866 635.175

(i) Risco de liquidez

A Administracdo acompanha continuamente as necessidades de liquidez da Companhia para assegurar que se tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

Devido a dinamica dos negécios da Companhia e suas controladas, o objetivo da tesouraria € manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de Capital de Giro.

Além disso, a tesouraria monitora o nivel de liquidez consolidado, considerando o fluxo de caixa esperado em
contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas.
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O quadro abaixo resume o perfil do vencimento dos principais passivos financeiros consolidados nos nove meses findo
em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Consolidado
30/09/2017 Nota 1 a 12 meses 1ab5anos > 5 anos Total
Fornecedores 14 157.401 - - 157.401
Empréstimos e financiamentos 16 43.035 107.422 440.865 591.322
Debéntures 17 - - 418.382 418.382
Total 200.436 107.422 859.247 1.167.105

Consolidado
31/12/2016 Nota 1 a 12 meses 1ab5anos > 5 anos Total
Fornecedores 14 271.066 - - 271.066
Empréstimos e financiamentos 16 131.507 8.373 - 139.880
Debéntures 17 495.258 - - 495.258
Derivativos 18 37 - - 37
Total 897.831 8.373 - 906.204

Andlise de instrumentos financeiros

A analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela Administracdo esta
apresentada na tabela abaixo.

Para o cenario provavel segundo avaliacdo efetuada pela administracao foi considerado um horizonte de 3 meses
considerando o perfil de endividamento. Adicionalmente quatro outros cenarios (A), (B), (C) e (D) sao demonstrados.
A Companhia assume um aumento de 25% (cenario A), de 50% (cenario B — cenario de situacédo extrema), de -25%
(cenério C) e -50% (cenario D — cenario de situacdo extrema), na projecdo de mercado para a taxa do CDI, TILP e
Ddlar.
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BrasilPharma

Gestéo de capital

O objetivo da Companhia em relacéo a gestao de capital € a manutengéo da capacidade de investimento, permitindo
viabilizar seu processo de crescimento e oferecer retorno aos seus investidores, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.

Dessa forma, o indice de alavancagem financeira corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado) e debéntures, subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total € apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no
balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Demonstramos abaixo os indices, para periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016:

Controladora Consolidado
Nota 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Empréstimos e financiamentos 16 581.484 97.615 581.484 139.880
(+/-) Derivativos 18 - - - 37
Debéntures 17 418.382 495.258 418.382 495.258
(-) Caixa e equivalentes de caixa 4 (583) (19.070) (3.887) (39.791)
(-) Aplicagbes financeiras 5 - (26.684) - (26.684)
Divida liquida - A 999.283 547.119 995.979 568.700
Patriménio liquido - B - (1.152.062) 304.336 (1.152.062) 304.336
Total do capital - (A+B) (152.779) 851.455 (156.083) 873.036
indice de alavancagem financeira -654,07% 64,26% -638,11% 65,14%

20. Provisdes para demandas judiciais
I — — E E—  E E E _ _—— — E E _ — — ——E— E  E E E_ _ _ _— _ . — —  — — _E —E — . EE E— —  — E _ _ E E —  _ _E E E— E _E _— _ E  —E —E—E—E——EE—  — ————I——

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Demandas judiciais tributarias (i) - - 12.285 9.612
Demandas judiciais trabalhistas (i) 579 105 41.972 42.249
Demandas judiciais civeis (iii) 1.283 - 3.767 2.617
Demandas judiciais administrativa - - 362 186
Total 1.862 105 58.386 54.664

(i) As provisdes para demandas judiciais tributarias séo, basicamente, referentes a tributos federais e estaduais,
discutidos nas esferas administrativas e/ou judiciais, onde os assessores legais da Companhia entendem que
sua perda seja provavel.

ii) As provisdes para demandas judiciais trabalhistas sdo, basicamente, de processos de ex-funcionarios
p pare J _ p
pleiteando o recebimento de verbas trabalhistas.

A Companhia possui ainda agfes movidas por ex-funcionarios de empresas prestadoras de servigos
terceirizados, reivindicando vinculo empregaticio ou a condenacdo subsidiaria ou pagamento dos direitos
trabalhistas reclamados.

(iii) As provisdes para demandas judiciais civeis referem-se a processos 0s quais a Companhia figura como ré em
acles que discutem questdes usuais e peculiares decorrentes da atividade que pratica, sendo, na sua grande
maioria, acdes de indenizacdo por danos materiais € morais resultantes das relacdes de consumo, como
pedidos de indenizacéo por protesto indevido de titulos.
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A movimentacao da provisao para demandas judiciais esta descrita a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Saldo Inicial 105 105 54.664 16.864
Constituicao 1.775 - 9.808 59.859
Reversbes - - (5.287) (18.828)
Baixas (5) - (3.399) -
Atualizacbes (13) - 2.600 -
Alienagéo - - - (3.231)
Saldo Final 1.862 105 58.386 54.664

As constituicBes e reversdes das provisdes para demandas judiciais sdo representadas pela avaliagao periddica das
demandas realizadas pelos assessores juridicos da Companhia e representam a melhor estimativa.

Em 30 de setembro de 2017, o total de provisdo para demandas judiciais reconhecidas pela Companhia é de R$ 58.386
(R$ 54.664 em 31 de dezembro de 2016), a variacdo no periodo foi representada pela avaliagdo periddica das
contingéncias realizadas pela assessoria juridica da Companhia e representam a melhor estimativa para perda no
periodo findo.

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos trabalhistas, civeis e fiscais, que sédo provisionados
considerando a opinido de consultores internos e externos, a natureza das ag¢des, a jurisprudéncia e o posicionamento
dos tribunais e demais regras estabelecidas na Deliberacdo CVM n.° 594/09 e CPC 25 (IAS37).

Os impactos relativos aos andamentos das contingéncias sdo avaliados periodicamente e os riscos associados as
mesmas sdo adequadamente mensuradas por meio das provisdes constituidas. A administragéo, suportada por seus
assessores juridicos, ndo espera perdas, se houver, superior aos valores provisionados como consequéncia do
desfecho dessas demandas.

As contingéncias preponderantemente sao tratadas na esfera judicial, sendo discutidos em tribunais de primeiras e
segundas instancias e superiores.

Os depdsitos judiciais em garantia correspondentes séo atualizados de acordo com a regulamentacao vigente.

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 as contingéncias cujas probabilidades de perda séo
consideradas possiveis somam R$ 430.504 e R$ 307.042, respectivamente, ndo registradas no balan¢o, como segue:

Consolidado Consolidado
30/09/2017 31/12/2016
Natureza Quantidade Valor Quantidade Valor
Civel a7 704 34 5.240
Administrativa 5 32 4 84
Fiscal (i) e (i) 38 418.638 186 282.276
Trabalhista 156 11.130 183 19.442
Total 245 430.504 407 307.042

(i) Do total dos processos possiveis de natureza tributaria, R$246.050 referem-se ao redirecionamento de execucdes fiscais a Farmais
Franchising Ltda., empresa incorporada pela Sant'/Ana S.A. Drogaria Farmacias, sob alegagdo que a mesma sucedeu as atividades exercidas pela
empresa Comercial Hassan Ltda., antiga detentora da marca ‘Farmais’. Os débitos referem-se a PIS, COFINS, IRPJ, CSLL e IRRF compreendidos
nos periodos de janeiro de 1993 a abril de 2000. Os advogados que patrocinam a causa classificaram o risco das execugfes como possiveis. A
Companhia detém seguro garantia para cobertura de eventuais perdas fiscais referentes a este processo.

(i)  Na controlada Distribuidora Big Benn S.A esta sendo discutida causa tributaria no valor de R$341.466, referentes ao aproveitamento do &gio
obtido no processo de aquisi¢éo da Distribuidora Big Benn S.A. para fins de IRPJ e CSLL dos exercicios de 2013 a 2015, onde os advogados que a

patrocinam classificaram com perda remota o valor de R$183.130 e, com perda possivel, com chances de éxito maiores que a de perda, o valor de
R$158.336.
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21. Imposto sobre o lucro

A conciliacdo entre despesa tributaria e o resultado da multiplicacdo do lucro contabil pela aliquota fiscal local nos
periodos findos em 30 de setembro de 2017 e de 2016 esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Prejuizo antes dos impastos sobre o lucro de (1.456.398) (312.148) (1.416.076) (343.596)
operacdes continuadas e descontinuadas
A aliquota fiscal de 34% 495.175 106.130 481.466 116.823
Amortizagao do crédito fiscal decorrente de agio - - (13.824) (36.064)
Prejuizos fiscais e bases negativas, ndo
constituidos (9.398) (34.300) (144.395) (56.949)
na forma de impostos diferidos
Resultado de equivaléncia patrimonial (398.860) (70.109) - -
Qutras adicoes e exclusdes (86.917) (1.705) (363.569) 7.654
Despesa de imposto de renda e contribuicdo
social - 16 (40.322) 31.464
apresentada nas demonstra¢des dos resultados
Operacdes continuadas
Corrente - - (117) (931)
Diferido - - (40.205) 25.025
- - (40.322) 24.094
Operacfes descontinuadas
Diferido - - - 7.370
- - - 7.370
Total - - (40.322) 31.464

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, sdo
demonstrados da seguinte forma:

Consolidado
30/09/2017 31/12/2016

Provisdes, com natureza de despesas temporariamente indedutiveis - 10.274
Prejuizo fiscal a compensar com lucros tributaveis futuros - 182.890
Combinac¢@es de negdcios - 10.228
Ativo fiscal diferido - 203.392
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos passivos sobre

Agio realizado fiscalmente - (53.887)
Combinag6es de negécios (312) (26.417)
Qutros passivos diferidos - (83.194)
Passivo fiscal diferido (312) (163.498)
Ativo/(Passivo) fiscal diferido, liquido (312) 39.894
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Periodo estimado de realizacdo

A Administracdo da Companhia efetua periodicamente analise dos fundamentos que suportam o registro dos créditos
tributarios diferidos de imposto de renda e contribuicdo social. Foram avaliadas as premissas de realizagcao para os
créditos tributarios registrados.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢édo social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas do lucro
gue pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nao dedutiveis e outras
variaveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e
contribuicdo social. No periodo findo em 30 de setembro de 2017 a Companhia ndo possui impostos diferidos ativos,
desta forma ndo tém expectativa de realizacdo

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui saldo de base de prejuizos fiscais e de
base negativa de contribui¢cdo social de R$ 2.120.793, ndo constituidos (R$ 770.149 em 31 de dezembro de 2016)
conforme avaliagc&o de recuperabilidade.

22. Transagbes com partes relacionadas
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As operacdes com partes relacionadas sédo sempre realizadas observando precgos e condigfes especificas contratadas
entre as partes. As transacdes com partes relacionadas divulgadas compreendem operacdes realizadas com pessoas
ligadas que caracterizam-se como tais tendo em vista a relacdo mantida com a Companhia.

Conforme descrito em nosso Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracédo aprovar a realizacéo de qualquer
transacdo entre, de um lado, 0s nossos acionistas ou diretores ou partes relacionadas, seus respectivos conjuges,
ascendentes, parentes até o terceiro grau, sociedades controladas, seus controladores ou pessoas sob controle
comum, e, de outro, a Companhia e suas controladas. Independentemente do valor envolvido, todas as transacdes
entre a Companhia e as pessoas acima previstas devem ser realizadas em termos e condi¢des contratadas entre as
partes.

A Companhia concentra parte de suas atividades de “back office” (Recursos Humanos, Administrativo, T.l, Financas e
Contabilidade), em seu Centro de Servicos Compartilhados — CSC, que atendem as controladas da Companhia.

Os saldos relativos as empresas Rosario e Centro Oeste Farma deixaram de ser transacdes com partes relacionadas
no exercicio de 2016 com alienacéo das investidas, conforme nota explicativa n.° 1.

A seguir demonstramos as transacg6es que afetaram o resultado nos periodos findos em 30 de setembro de 2017 e de
2016, bem como os saldos patrimoniais em 30 de setembro de 2017 e do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.
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Controladora
Rateio de despesas

Ativo Circulante administrativast
30/09/2017 31/12/2016
Distribuidora Big Ben S.A. 17.048 166
Drogaria Amarilis S.A. - 7
Drogarias Farmais S.A. 100 78
Farmais Produtos S.A. 7 7
Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. 53 31
Rede Nordeste de Farméacias S.A. 67 16
Sant'ana S.A. Drogarias Farmacias 33.657 8.016
50.932 8.321
Controladora
Ativo N&o Circulante Mutuo a receber 2
30/09/2017 31/12/2016
Distribuidora Big Benn S.A. 59.743 -
Farmais Produtos S.A. 2 2
Sant'ana S.A. Drogarias Farmacias 9.722 -
69.467 2
Controladora
Rateio de despesas
Passivo circulante administrativas?
30/09/2017 31/12/2016
Drogaria Amarilis S.A. 27 51
Distribuidora Big Ben S.A. 61 3
Sant'ana S.A. Drogarias Farmacias 25 1.251
113 1.305
Controladora
Passivo néo circulante MUtuo a pagar 2
30/09/2017 31/12/2016
Distribuidora Big Ben S.A. - 36.890
Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. 6.437 6.413
Sant'ana S.A. Drogarias Farmacias - 15.930
6.437 59.233

(1) Despesas administrativas rateadas com base no custo de cada atividade administrativa.

(2) Operacdes de matuo:

Trata-se de instrumento particular de contrato de conta corrente em razdo da necessidade temporaria de recursos
financeiros entre empresas do mesmo Grupo Econémico (BRPH, Santana e Farmais Produtos), cujo o montante é
indeterminado, sem garantias ou seguros e de duracdo maxima de 5 (cinco) anos. Nao ha cobranca de juros

Rescisdo: O Saldo da Conta-Corrente serd liquidado nas seguintes hipoteses (os "Eventos de Liquidagéo"):

a) De forma periddica, no periodo maximo de 5 (cinco) anos (o "Periodo Maximo de Liquidacdo"); b) Em prazo inferior
ao Periodo Maximo de Liquidacdo, desde que estabelecido de comum acordo entre as Partes; ¢) Caso qualquer das
Partes ndo mais fazer parte deste instrumento; d) Caso o presente instrumento seja rescindido ou resilido, por qualquer
motivo; e) Caso quaisquer das Partes tenha sua faléncia decretada ou requeira recuperacao judicial, se deferido ou
seu processamento;
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Os saldos em 30 de setembro de 2017 estdo registrados na rubrica “Mutuo a pagar” conforme quadro acima.

a) Aluguéis:
Passivo circulante Despesa
Aluguéis (i) : 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016
Pessoal chave da administracdo
da entidade ou de suas controladoras:
Districon Participacdes S/A - - - (1.915)
Assicon Participacdes S/A - - - (490)
Fundacéo Petrobras de Seguridade Social 94 207 (1.165) (1.043)
Carmen Patrimonial Ltda 1.240 388 (3.850) (4.507)
Patrimonial Laranjeira Ltda 92 34 (315) (497)
1.426 629 (5.330) (8452)

(i) Despesas de aluguéis realizadas em termos e condi¢des contratadas entre as partes.

b) Outras contas a pagar Passivo circulante Resultado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016
BTG Pactual Seguradora S.A (i) - 5.046 (4.834) (3.090)
BRI — Consultoria Empresarial Ltda (ii) - 7.971 - (1.871)
- 13.017 (4.834) (4.961)

(i) Despesas com seguro realizada em termos e condi¢cdes de mercado, contratadas entre a BTG Pactual Seguradora S.A e a subsidiaria Sant'ana
S.A. Drogarias Farmécias.

(ii) Diagnostico relativo ao processo de reestruturacéo e gestéo dos negdcios da Companhia.
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c) Empréstimos e financiamentos

Passivo circulante Resultado
Debéntures a pagar 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016
BTG Pactual 418.382 117.315 (28.714) (20.652)
418.382 117.315 (28.714) (20.652)
d) Aplicacdes financeiras
Ativo circulante Resultado
Aplicagéo financeira (i) 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016
Banco BTG Pactual S/A - 45.701 4.215 1.077
Total ativo - 45.701 4.215 1.077

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016 ndo houve a necessidade de constituicdo de provisédo para
perdas envolvendo opera¢cfes com partes relacionadas.

e) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracdo

O pessoal-chave da Administracdo compreende o Presidente, os Diretores Estatutarios e os Conselheiros de
Administracdo. A Companhia ndo tem a pratica de conceder beneficios pds-emprego, de rescisdo de contrato de
trabalho ou outros beneficios de longo prazo.

A remuneragdo paga ao pessoal-chave da Administracéo foi de R$ 3.875 no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2017 (R$ 6.894 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016).

23. Resultado por agéo
I — — E E—  E E E _ _—— — E E _ — — ——E— E  E E E_ _ _ _— _ . — —  — — _E —E — . EE E— —  — E _ _ E E —  _ _E E E— E _E _— _ E  —E —E—E—E——EE—  — ————I——

Bésico e diluido
O prejuizo basico por acdo é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia em 30 de
setembro de 2017 e 2016 e a respectiva pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias.

Consolidado
30/09/2017 30/09/2016
Resultado por acéo
Atribuivel a detentores de ag6es ordinarias da controladora (1.456.398) (312.132)
NUmero médio ponderado de a¢bes ordinarias 113.081.127 101.881.189
Resultado por acdo - Basico e diluido (12,87923) (3,06369)

O prejuizo por agdo diluido € calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de ac¢des ordinarias em
circulagdo supondo a conversao de todas as a¢des ordinarias potenciais que provocariam diluigéo.

24. Patrimdnio liquido

24.1 Capital social

A Companhia fica autorizada, mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, a aumentar o seu capital social,
nos termos do artigo 168 da Lei das Sociedades por A¢bes, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de
698.496.882 (seiscentas e noventa e oito milhdes, quatrocentas e noventa e seis mil, oitocentas e oitenta e duas)
acOes ordinarias, incluidas as ac8es ordinarias ja emitidas, das quais 113.081.127 (cento e treze milhdes, oitenta e
uma mil e cento e vinte e sete) acbes ordinarias foram emitidas, sendo o Conselho de Administracdo o 6rgéo
competente para deliberar sobre o aumento e a consequente emissao de novas acdes, dentro do limite do capital
autorizado.

Em 06 de abril de 2017, foi celebrado, entre BTG Pactual Proprietary Feeder (1) Limited (“BTGI Prop Feeder”) e
Lyondel LLC, veiculo de investimento da Lyon Capital (“Lyondel”), acordo de subscrigdo de quotas e outras avengas,
com base no qual a Lyondel subscreveu e integralizou, nesta data, pelo valor de R$ 1.000,00 (um mil reais), nova
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participacdo societaria da Stigma Cayman LLC, sociedade com sede nas llhas Cayman, titular, indiretamente, de
106.855.091 (cento e seis milhdes, oitocentas e cinquenta e cinco mil e noventa) acdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal da Companhia, representativas de aproximadamente 94,49% (noventa e quatro inteiros
e quarenta e nove por cento) do capital social total da Companhia (“Stigma Cayman” e “Aumento de Capital”,
respectivamente). Ndo houve qualquer contraprestacéo por parte da Lyondel em favor da BTGI Prop Feeder ou de
gualquer parte relacionada da BTGI Prop Feeder no &mbito do Aumento de Capital.

Imediatamente apés o Aumento de Capital, Lyondel passou a ser titular de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa
e nove centésimos por cento) do capital social votante e total da Stigma Cayman, detentora da totalidade do capital
social da Stigma Il LLC, controladora da Companhia.

Em 30 de setembro 2017 e em 31 de dezembro de 2016, o capital social esta representado por 113.081.127 ac8es
ordinarias nominativas escriturais e sem valor nominal.

30/09/2017 31/12/2016

Capital social 2.241.642 2.241.642
Gastos com emissdes de agoes (54.670) (54.670)
Total 2.186.972 2.186.972

Composic¢éo do capital social:

30/09/2017 31/12/2016
Quantidade de Quantidade de

% Participacdo % Participacao

Acionista acoes ordinarias acdes ordinarias

Stigma Cayman LLC 106.855.091 94,49% 106.855.091 94,49%

BTG Pactual - 0,00% 1.109.806 0,98%

BTG FIPS - 0,00% 600.438 0,53%

Free float 6.226.036 5,51% 4.515.792 4,00%
113.081.127 100,00% 113.081.127 100,00%

24.2 Plano de opgéo de compra de agdes

Em 07 de janeiro de 2015, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o 2° Plano de Opcéo de Compra de A¢bes
(“2°_Plano™) da Companhia, cujos elegiveis a participarem sdo os diretores (estatutarios ou ndo) e empregados da
Companhia, incluindo, sem limitagcdo, gerentes com impacto relevante em seus negdcios (“Beneficiarios”).

Os principais aspectos do plano estdo apresentados a seguir:

(a) O Conselho de Remuneragédo selecionara, a seu exclusivo critério, os Beneficiarios que fardo jus a outorga das
opcdes em cada programa, dentre as pessoas elegiveis a participar do plano.

(b) A quantidade méaxima de acdes obtidas mediante o exercicio das op¢bes outorgadas no ambito do 2° Plano néo
poderdo ultrapassar, durante todo o prazo de vigéncia, o limite maximo acumulado de 2,75% do total de acdes do
nosso capital social subscrito e integralizado em 07 de janeiro de 2015, data de aprovacédo do 2° Plano em Assembleia
Geral Extraordinéria;

(c) O preco por agdo para exercicio da opgdo era de R$3,75 por acéo, antes do grupamento de ag8es realizado em 26
de outubro de 2015, cujo fator de grupamento foi de 50 (cinquenta) acdes ordindrias para 1 (uma) agdo ordinaria, e
atualmente R$187,50 por acéo, ap6s 0 grupamento;

(d) Os termos e condicdes das opcbes outorgadas séo regulados por meio de contratos de adeséo que celebraremos
com os beneficiarios, sendo que com relacdo ao montante de a¢cdes da Companhia a ser outorgado a cada Beneficiario
no ambito do 2° Plano, tal quantidade estara prevista no respectivo Contrato de Adesao e corresponderd ao montante
aplicavel a posicao profissional ocupada pelo Beneficiario quando da outorga (“Montante”), de forma proporcional a
data de sua admissao pela Companhia, isto é: (i) caso o Beneficiario tenha sido admitido pela Companhia até 31 de
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dezembro de 2015, faria jus a 100% do Montante; (ii) caso o Beneficiario seja admitido pela Companhia até 31 de
dezembro de 2015, fara jus a 66,66% do Montante; e (iii) caso o Beneficiario seja admitido pela Companhia até 31 de
dezembro de 2016, fara jus a 33,33% do Montante.

Exceto por deliberagdo em contrario do Conselho de Administracéo de forma justificada, o exercicio das Opgdes por
cada Beneficiario dar-se-a conforme abaixo definido, observados os demais termos e condigBes constantes do
Regulamento aplicavel e demais documentos correlatos:

a) Beneficiario admitido pela Companhia até 31 de dezembro de 2015: (i) até 25% do total das acdes objeto
da opcédo de compra de acdes outorgada a determinado Beneficiario em até 24 meses a contar do término do exercicio
social de 2014, observadas as condi¢cBes de exercicio previstas no Contrato de Adesao (“Primeira Tranche A”); (i)
até 50% do total das acdes objeto da opcao de compra de a¢cBes outorgadas a determinado Beneficiario em até 18
meses a contar do término do exercicio social de 2015, observadas as condi¢des de exercicio previstas no Contrato
de Adesao (“Segunda Tranche A"); e (iii) até 100% do total das a¢bes objeto da opcdo de compra de acgbes
outorgadas a determinado Beneficiario em até 06 meses a contar do término do exercicio social de 2016,
observadas as condi¢gBes de exercicio previstas no Contrato de Adesao (“Terceira Tranche A" e quando mencionada
conjuntamente com a Primeira Tranche A e Segunda Tranche A, “Tranches A”).

b) Beneficiario admitido pela Companhia até 31 de dezembro de 2015: (i) até 50% do total das ac8es objeto
da opgdo de compra de acdes outorgadas a determinado Beneficiario em até 18 meses a contar do término do
exercicio social de 2015, observadas as condi¢des de exercicio previstas no Contrato de Adesao (“Primeira Tranche
B"); e (ii) até 100% do total das a¢des objeto da opcdo de compra de ac¢des outorgadas a determinado Beneficiario
em até 06 meses a contar do término do exercicio social de 2016, observadas as condi¢cbes de exercicio previstas
no Contrato de Adeséo (“Segunda Tranche B” e quando mencionada conjuntamente com a Primeira Tranche B e
Segunda Tranche B, “Tranches B").

c) Beneficiario admitido pela Companhia até 31 de dezembro de 2016: (i) até 100% do total das acBes objeto
da opgdo de compra de acgdes outorgadas a determinado Beneficiario em até 06 meses a contar do término do
exercicio social de 2016, observadas as condi¢des de exercicio previstas no Contrato de Adeséo (“Tranche C” e, em
conjunto com “Tranches A” e “Tranches B”, “Tranches” e, individualmente, “Tranche”).

As acdes objeto da opgéo, subscritas ou adquiridas nos termos deste Regulamento, assegurardo aos seus titulares os
mesmos direitos e vantagens das acfes ordinarias detidas pelos demais acionistas da Companhia, excecao feita a
quaisquer direitos decorrentes de acordos de quaisquer natureza, incluindo, sem limitacéo, acordos de acionistas.

Entretanto, nenhum beneficiario terd quaisquer dos direitos e privilégios do acionista até que a sua opcao seja
devidamente exercida, nos termos do plano e do respectivo contrato de opc¢éao.

Uma vez exercida a opgao pelo beneficiario, as acdes correspondentes sédo objeto de: (i) emisséo através de aumento
de capital da Companhia ou (ii) compra e venda, caso encontrem-se em tesouraria.

Até a presente data, ndo foi celebrado nenhum contrato de opgao de compra de acdes de emissdo da Companhia no
ambito do 2° Plano.
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25. Receita liquida de vendas
Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Receita bruta de mercadorias 135.878 362.980 464.200 1.329.888
Receita bruta de servigos 1.375 1.883 4.244 6.292
Receita com royalties 2.149 2.052 6.105 6.283
Outras receitas - 1.095 1.106 1.774
Receita bruta 139.402 368.010 475.655 1.344.237
Deduges (5.425) (19.529) (21.471) (75.787)
Impostos sobre venda (4.631) (17.341) (19.100) (67.898)
Impostos sobre servigcos (455) (528) (1.420) (1.403)
Devolucdes (339) (1.660) (951) (6.486)
133.977 348.481 454.184 1.268.450
26. Custo das mercadorias vendidas
Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Custo das mercadorias (93.002) (243.023) (328.478) (904.022)
Custo dos servigos (8) (96) (132) (211)
Bonificacdes, liquida de impostos 2.017 5.730 8.209 28.476
Custo das mercadorias vendidas (90.993) (237.389) (320.401) (875.757)

27. Despesas com vendas

Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Despesas com pessoal de vendas (49.921) (73.561) (170.619) (224.051)
Despesas com propaganda e marketing (637) (1.590) (4.019) (6.280)
Despesa com aluguel de lojas (15.173) (17.251) (52.189) (51.277)
Despesa de vendas com tecnologia Comunicacao (3.572) (3.382) (6.878) (11.056)
Despesa de vendas com infra-estrutura (4.908) (7.094) (15.709) (20.195)
Outras despesas com vendas (3.935) (9.013) (15.430) (33.020)
Perdas/provisao contas a receber - vendas (5.784) (22.945) (14.527) (27.610)
Provisdo/perdas com contingéncias - vendas (7.261) (9.834) (15.039) (14.317)
(91.191) (144.670) (294.410) (387.806)
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28. Despesas gerais e administrativas
Controladora
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Despesas com pessoal (4.171) (6.500) (12.805) (15.521)
Despesas com consultorias, assessorias e auditorias (1.714) 182 (4.706) (5.077)
Outros servigos PJs e PFs - (13) - (15)
Despesa com viagens (1.561) (485) (3.081) (1.417)
Despesas gerais (895) (238) (1.076) (503)
Despesa com aluguel de escritérios (325) (418) (1.181) (1.147)
Despesas de instalagdes e infra-estrutura (259) (538) (1.547) (886)
Despesas com tecnologia (857) (1.589) (6.797) (5.469)
Despesas com comunicag¢ao (319) (305) (887) (753)
Despesas com material de expediente (10) (20) (20) (82)
Despesas tributarias (436) (105) (622) (95)
Provisé@o/perdas com contingéncias (2.288) (129) (2.488) (117)
Perdas/provisao contas a receber (i) (60.353) - (117.078) -
Depreciagdo e amortizagéo (1.537) (3.287) (5.752) (8.893)
(74.725) (13.445) (158.040) (39.975)
Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016

Despesas com pessoal (26.536) (24.080) (77.103) (76.816)
Despesas com consultorias, assessorias e auditorias (3.026) (1.366) (9.145) (9.061)
Outros servigos PJs e PFs (1.533) (2.521) (4.761) (12.068)
Despesa com viagens (2.080) (830) (5.006) (2.458)
Despesas gerais (1.938) (2.699) (4.463) (9.049)
Despesa com aluguel de escritérios (1.276) (2.298) (3.837) (6.651)
Despesas de instalagfes e infra-estrutura (3.629) (2.384) (9.840) (6.670)
Despesas com tecnologia (6.168) (5.016) (24.662) (14.401)
Despesas com comunicag¢ao (1.992) (1.132) (5.228) (2.696)
Despesas com material de expediente (120) (158) (816) (954)
Despesas tributarias (1.493) (3.100) (9.680) (8.925)
Provisdo/perdas com contingéncias (2.260) (133) (2.518) (115)
Perdas/proviséo contas a receber (i) (60.121) - (116.669) -
Depreciagdo e amortizagdo (4.593) (11.484) (20.487) (33.037)
(114.773) (56.069) (288.987) (180.205)

(i) Proviséo constituida pela estimativa atual de nivel de realizacédo dos valores a receber, visto o aumento do risco atrelado a contraparte. A
Companhia esta adotando todas as medidas para realiza¢é@o dos valores.

29. Outras receitas (despesas) operacionais, liquid as

Controladora

01/07/2017 a

01/07/2016 a

01/01/2017 a

01/01/2016 a

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Baixa de imobilizado e intangiveis (18.970) - (67.037) (29)
Total (18.970) - (67.037) (19)

Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Baixa de imobilizado e intangiveis (35.804) (265) (93.245) (505)
Outros - (384) 5 178
Total (35.804) (649) (93.240) (327)
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30. Resultado das participacdes societarias em con  troladas

Controladora
30/09/2017 30/09/2016

Prejuizo do exercicio de operacdes descontinuadas - (57.851)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.173.118) (148.351)
Total do resultado das participagdes societarias em controladas (1.173.118) (206.202)

31. Resultado das opera¢des descontinuadas

30/09/2016
Drogaria
Rosario

Receita liquida 264.643

Custo das mercadorias vendidas (171.327)

Lucro Bruto 93.316

Despesas com vendas (109.083)

Despesas gerais e administrativas (29.836)

Outras receitas e despesas (1.369)

Resultado financeiro (18.249)

Resultado antes do IRPJ/CSLL (65.221)

IRPJ/CSLL 7.370

Resultado liquido das operagdes descontinuadas (57.851)

32. Receitas e despesas financeiras

a) Receitas financeiras
Controladora
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Receita de juros sobre aplicagfes financeiras 40 836 4.258 973
Descontos obtidos 10 14 111 38
Variagcbes monetérias ativas 219 373 925 1.533
Varia¢Bes cambiais ativa - - - 360
Resultado com derivativo - - - 1.349
Desconto de pagamentos antecipados - - 56.458 -
Outras receitas financeiras 2.335 1.876 7.451 5.228
Total das receitas financeiras 2.604 3.099 69.203 9.481
Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016

Receita de juros sobre aplicagGes financeiras 39 618 4.287 755
Descontos obtidos 247 88 730 329
Variagcdes monetarias ativas 298 6.254 2.425 7.851
Variagdes cambiais ativa - 229 1.590 589
Resultado com derivativo - 73 - 1.422
Desconto de pagamentos antecipados - - 56.710 -
Oultras receitas financeiras 2.377 1.885 8.562 5.273
Total das receitas financeiras 2.961 9.147 74.304 16.219

(i) Descontos na antecipagédo de empréstimos e de debéntures no periodo.
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b) Despesas financeiras

Encargos sobre financiamentos e empréstimos
Juros, encargos e taxas bancérias

Variagcdes monetarias passivas

Outras despesas financeiras

Resultado com derivativo

Variacdes cambiais passivas

Total das despesas financeiras

Encargos sobre financiamentos e empréstimos
Juros, encargos e taxas bancarias

Descontos concedidos

Variag6es monetérias passivas

Outras despesas financeiras

Resultado com derivativo

Varia¢des cambiais passivas

Total das despesas financeiras

Controladora

01/07/2017 a

01/07/2016 a

01/01/2017 a

01/01/2016 a

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(13.809) (7.814) (58.841) (40.633)
(1.145) (2.242) (2.819) (8.256)
- (10) - (10)
(9.385) (15.323) (36.794) (22.345)
- - - (289)
- - - (3.900)
(24.339) (25.389) (98.454) (75.433)
Consolidado
01/07/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2017 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(14.140) (9.473) (61.784) (48.661)
(7.649) (10.787) (17.563) (30.260)
(669) (5.502) (5.274) (8.750)
(2.196) (805) (3.431) (4.007)
(8.941) (15.549) (42.073) (23.082)
- - (2.444) (289)
- - - (3.900)
(33.595) (42.116) (132.569) (118.949)

33. Compromissos por contratos de locacdo de imévei
I — — E E—  E E E _ _—— — E E _ — — ——E— E  E E E_ _ _ _— _ . — —  — — _E —E — . EE E— —  — E _ _ E E —  _ _E E E— E _E _— _ E  —E —E—E—E——EE—  — ————I——

S

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia possuia 229 (327 em 31 de dezembro de 2016) contratos de locacéo de
imOveis com prazos de vigéncia entre um e dez anos, ajustados anualmente preponderantemente pelo IGP-M, IPCA
e INPC, na data do vencimento, existindo a possibilidade de renovagcdo. O gasto total contabilizado em conta de
despesas com aluguéis € de R$ 56.025 (R$ 57.928 em 30 de setembro de 2016), classificados como arrendamentos
operacionais, incluindo aluguel, condominio e Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU. Os contratos de aluguéis

ndo contém opg¢Bes de compra.

Os aluguéis minimos futuros a pagar, de acordo com os arrendamentos mercantis ndo cancelaveis em 30 de setembro
de 2017 e 31 de dezembro 2016, sdo os seguintes:

Dentro de um ano
ApOs um ano e menos que cinco anos
Mais de cinco anos

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
203 1.616 43.149 61.713
- - 122.813 142.209
- - 66.432 76.295
203 1.616 232.394 280.217
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34. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas operacoes. Em 30
de setembro de 2017, a Companhia possuia a cobertura para os riscos de Incéndio, Raio e Explosdo das lojas e
centros de distribucdo no valor de R$ 67.562, Seguro Garantia de R$ 249.696, Seguro de Responsabilidade Civil
(D&O) de R$ 150.000 e Responsabilidade Civil Geral de R$ 15.000, além de riscos nomeados e outros, que somados
tém a cobertura no valor de R$ 23.620. A Administragdo da Companhia e seus consultores especializados entendem
ser suficientes as coberturas para suprir eventuais perdas.

35. Informacdes por segmento

Os segmentos operacionais sao reportados de forma consistente com os relatérios gerenciais fornecidos ao principal
tomador de decisdes operacionais para fins de avaliacdo de desempenho de cada segmento e alocagéo de recursos.
A principal segmentacéo dos neg6cios da Companhia é baseada em vendas pelos segmentos de comercializaveis, os
guais estdo apresentados na sequéncia. A Companhia desenvolve suas atividades de negdcio considerando,
principalmente, o segmento operacional de varejo como base para a gestdo da entidade e para a tomada de decisfes.

A Companhia apresentou o seguinte resultado por segmento:

Descricao Varejo Servicos Qutros Eliminacéo Total

Resultado (30 de setembro de 2017)

Receita bruta 465.241 10.414 - 475.655
Deducdes da receita (20.168) (1.303) - (21.471)
Receita liquida 445.073 9.111 - 454.184
Custo da mercadoria vendida (319.709) (692) - (320.401)
Lucro bruto 125.364 8.419 - 133.783

Depreciagao e amortizagdo (14.627) (108) (5.752) (20.487)
Prejuizo operacional (1.131.441) 189 (226.559) (1.357.811)

Despesas financeiras (34.040) (75) (98.454) (132.569)

Receitas financeiras 5.109 (10) 69.205 74.304
Prejuizo antes do IR e CS (1.160.372) 104 (255.808) (1.416.076)
Despesas de imposto de renda e da contribui¢éo social (40.101) (117) (104) (40.322)
Resultado liquido do periodo (1.200.473) (13) (255.912) (1.456.398)
Resultado das liquido do periodo (1.200.473) (13) (255.912) (1.456.398)

Ativos e Passivos (30 de setembro de 2017)

Ativo circulante 184.335 2.224 65.916 (100.286) 152.189
Ativo néo circulante 139.534 3.830 134.405 (134.684) 143.085

Investimentos 144 - 29.500 (29.644) -
Passivo circulante 446.082 4.746 56.207 (101.634) 405.401
Passivo néo circulante 204.765 1.695 1.296.137 (460.662) 1.041.935
Patriménio liquido (326.978) (387) (1.152.023) 327.326 (1.152.062)
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Notas Explicativas
Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas as informacdes trimestrais - ITR @ B 'a S| Ipha rma

em 30 de setembro de 2017
Em milhares de Reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Descricao Varejo Servicos Qutros Eliminacéo Total

Resultado (30 de setembro de 2016)

Receita bruta / contraprestacdes efetivas 1.332.431 11.806 - 1.344.237
Deducdes da receita bruta (74.511) (1.276) - (75.787)
Receita liquida 1.257.920 10.530 - 1.268.450
Custo da venda de produtos / servigos prestados (874.452) (1.305) - (875.757)
Lucro bruto 383.468 9.225 - 392.693

Depreciagao e amortizagdo (24.032) (112) (8.893) (33.037)
Lucro/Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (140.189) 2.721 (38.177) (175.645)

Despesas financeiras (42.799) (686) (75.464) (118.949)

Receitas financeiras 6.713 22 9.484 16.219
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigéo social (176.275) 2.057 (104.157) (278.375)
Despesas de imposto de renda e da contribui¢éo social 24.145 - (51) 24.094
Resultado das liquido do periodo (152.130) 2.057 (104.208) (254.281)
Lucro/Prejuizo do exercicio de operagfes descontinuadas (57.851) - - (57.851)
Resultado das liquido do periodo (209.981) 2.057 (104.208) (312.132)

Ativos e Passivos (31 de dezembro de 2016)

Ativo circulante 218.019 703 71.095 (70.320) 219.497
Ativo ndo circulante 1.241.720 54 909.257 (912.144) 1.238.887

Investimentos (176) 1 662.081 (661.905) 1
Passivo circulante 476.171 1.466 607.916 (54.049) 1.031.504
Passivo nao circulante 322.940 17 67.514 (267.927) 122.544
Patriménio liquido 660.628 (726) 304.922 (660.488) 304.336
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre a revisédo de Informagdes Trimestrais - ITR
Aos Acionistas e Administradores da

Brasil Pharma S.A.

Sé&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil Pharma S.A., contidas no Formulério de
Informag8es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2017, que compreendem o balango patrimonial em 30
de setembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés e nove meses
findo naquela data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findos naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao dessas informacgdes contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragdo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de InformacgGes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a nota explicativa n° 1 as informag6es contabeis intermediarias, que indica que a Companhia e suas
controladas incorreram em prejuizo de R$ 1.456.398 mil durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017 e, nessa
data, o passivo circulante consolidado excedeu o total do ativo circulante consolidado em R$ 253.212 mil e o patriménio liquido ficou
negativo em R$ 1.152.062 mil. Conforme apresentado na nota explicativa n° 1, esses eventos ou condi¢des, juntamente com outros
assuntos também descritos na referida nota, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida significativa quanto
a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa concluséo ndo esta modificada em relagdo a esse assunto.

Outros assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, relativas as demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes
ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia,
apresentadas como informagao suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisao das informacdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formagao de nossa conclusdo, avaliamos se essas
demonstracdes estdo reconciliadas com as informag8es contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteldo estédo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informag8es contabeis intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos - Valores correspondentes

O exame do balanco patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2016 foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria sem ressalvas datado em 23 de marco de 2017. A revisdo das informacdes
contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés e nove meses findo
em 30 de setembro de 2016 e das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, foi conduzida sob a responsabilidade de outros auditores independentes que emitiram relatério de revisdo sem modificagbes
datado em 9 de novembro de 2017. Os valores correspondentes relativos as Demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, foram submetidos aos mesmos procedimentos
de revisao por aqueles auditores independentes e, com base em sua revisao, aqueles auditores emitiram relatério reportando que ndo
tiveram conhecimento de nenhum fato que os levassem a acreditar que a DVA néo foi elaborada, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Sao Paulo, 14 de novembro de 2017
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Marcelo Pereira Gongalves

Contador CRC 1SP220026/0-3
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragédo dos diretores sobre as Demonstracdes Financeiras
Brasil Pharma S.A.

Em conformidade com o artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 (Item V1), de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com as Demonstracdes Financeiras, referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro 2017.

Sé&o Paulo, 14 de novembro de 2017.
Paulo Remy Gillet Neto

Diretor Executivo

Leonardo Leirinha Souza Campos
Diretor de Rela¢des com Investidores
Nilton Bertuchi

Diretor sem Designagéo Especifica
Bruna Ceolin

Contadora Responsavel CRC n° 1 SP 124-524/0-1
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Os Diretores da Brasil Pharma S.A., inscrita no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n°® 11.395.624/0001-71, com escritério na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 3° andar, Itaim Bibi, CEP 04543-900, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
declaram para os fins do disposto no artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 conforme alterada, que:

i) reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras do periodo de nove meses findo em 30 de setembro 2017; e

i) reviram, discutiram e concordaram com as demonstracdes financeiras do periodo de nove meses findo em 30 de setembro 2017.
Sé&o Paulo, 14 de novembro de 2017.

Paulo Remy Gillet Neto

Diretor Executivo

Leonardo Leirinha Souza Campos

Diretor de Rela¢des com Investidores

Nilton Bertuchi

Diretor sem Designagéo Especifica

Bruna Ceolin

Contadora Responsavel CRC n° 1 SP 124-524/0-1
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Motivos de Reapresentacao
Verséo Descricdo

2| Alteragédo no Relatério da Auditoria do valor do prejuizo de
"1.456.938" para "1.456.398" devido a erro de digiragéo.
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