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Relatorio da Administracdo

Senhores Acionistas, submetemos a apreciagao de V.Sas. o
Relatério da Administragéo, as Demonstragdes Financeiras, o
Relatério dos Auditores Independentes e o Relatério dos Atuarios
Auditores Independentes da SCOR Brasil Resseguros S.A.
relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2015. A empresa: A
SCOR Brasil Resseguros S.A., empresa do Grupo SCOR sediado
em Paris-Franga, iniciou suas atividades no Brasil em agosto de
2014, apds autorizagao da SUSEP para operar com resseguros de

vida e de danos em todo o territério nacional em ramos de seguros
tradicionais. O Grupo possui também autorizagdes para operar
como resseguradora admitida, através da SCOR Global Life
Americas Reinsurance Company e da SCOR Reinsurance
Company e resseguradora eventual através da SCOR Global P&C
SE. Desempenho operacional: Durante o ano de 2015, os
resultados técnicos e nao técnicos estdo em linha ao planejado.
Perspectivas: O Grupo SCOR enxerga o mercado brasileiro como

um dos mercados emergentes importantes em resseguros, com
potencial para gerar negocios significativos nos préximos anos. A
estratégia da Companhia é de manter prudente politica de
subscri¢do, aproveitar as oportunidades de negécios, controle
efetivo das despesas administrativas, focando na solvéncia,
lucratividade, inovagao e nas boas praticas de mercado que
caracterizam a SCOR em sua atividade global. Agradecimentos: A
SCOR Brasil Resseguros S.A.agradece a seus acionistas, parceiros

de negdcios, corretores de resseguros e clientes, como também a
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pela confiangaem
nossa administraggo e apoio dedicados a Companhia. A todos os
nossos profissionais e colaboradores manifestamos o0 nosso
reconhecimento pela dedicagédo e pela qualidade dos servigos
prestados.
Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2016
A Diretoria

Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 (Em milhares de reais)

Nota _ 2015 2014
Ativo/Circulante 202.958 _ 9.610
Disponivel 4 _ 2325 36
Equivalente de Caixa 4 12909 279%
Aplicacdes 5 50984 -
Créditos das Operagdes com
Seguros e Resseguros 7 72968 _ 4344
Operacbes com Seguradoras 71.331 2572
Operacoes com Resseguradoras 1637  1.772
Ativos de Resseguro e Retrocessao -
ProvisoesTécnicas 10 61167 1.114
Titulos e Créditos a Receber 1.734 _ 1.308
Titulos e Créditos a Receber 63 857
Créditos Tributérios e Previdenciarios 6 1533 451
Qutros Créditos 138 -
Despesas Antecipadas 370 -
Custos de Aquisi¢ao Diferidos 501 14
Resseguros 501 14
Ativo nao Circulante 44.843 99.647
Realizavel a Longo Prazo 44408 99.154
Aplicacdes 5 42006 99.154
Titulos e Créditos a Receber 2.402 -
Créditos Tributérios e Previdenciarios 6 2402 -
Imobilizado 268 284
Bens Méveis 268 284
Intangivel 167 209
Outros Intangiveis 167 209
Total do Ativo 247.801 109.257

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstracdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2015 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional: A SCOR Brasil Resseguros S.A. (‘Compa-
nhia”) foi constituida em 10/03/2014, e em 26/08/2014 obteve a homolo-
gagao da SUSEP, tendo assim iniciada as suas operagdes de contratos
de resseguros a partir de 1° de novembro de 2014. A Companhia tem
suasede e escritoriolocalizados na Av. Paisagista José Silvade Azevedo
Neto, 200, Bloco 4, sala 404, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e filial localizada na Rua Luigi Galvani, n° 70, 12° andar,
Cidade Mongdes, Sao Paulo, ambos no Brasil. O capital social da Com-
panhia é constituido por 100.000 agdes ordindrias e nominativas, sem
valornominal, tendo comoacionistasa SCOR Brasil Participagdes Ltda.,
com 99.999 agdes, e a SCOR Global P&C SE com uma acéo ordinaria.
A Companhia tem por objeto a operagao com resseguros e retrocessao
em todos os ramos, em todo o territdrio nacional. Essas demonstragoes
financeiras foram autorizadas para emisséo pela Administragéo em
25/02/2016. 2. Apresentacao e elaboracao das demonstracoes fi-
nanceiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas conforme
os dispositivos da Circular SUSEP n° 517, de 30/07/2015, e os pronun-
ciamentos técnicos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e normas do Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), doravante denominadas “prati-
cas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas
afuncionar pela SUSEP”. a. Base de preparacéo: As demonstragoes fi-
nanceiras foram elaboradas de acordo com o custo histérico, com exce-
¢ao dos (i) ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado; e (i) provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as deter-
minagdes da SUSEP e CNSP. b. Continuidade: A Administragéo consi-
dera que a Companhia possui recursos para dar continuidade a seus
negocios futuros. Adicionalmente, a Administragéo ndo tem o conheci-
mento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas signifi-
cativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstragdes financeiras foram preparadas combase nesse principio.
¢. Moeda funcional e moeda de apresentagéo: Os itens incluidos nas
demonstragdes financeiras da Companhia sao mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Companhia atua (“a
moeda funcional’). As demonstracdes financeiras estao apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. d. Estimativas
contabeis criticas e julgamentos: A preparagéo de demonstragdes finan-
ceiras de acordo com as normas homologadas pela SUSEP exige que
a Administragao registre determinados valores de ativos, passivos, re-
ceitas e despesas com base em estimativa, as quais sao estabelecidas
apartirde julgamentos e premissas quanto a eventos futuros. Os valores
reais de liquidagao das operacdes podem divergir dessas estimativas
em funcéo da subjetividade inerente ao processo de sua determinag&o.
Estimativas e premissas sao revistas periodicamente. Revisdes com
relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodoemque as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
Informacdes sobre areas em que o uso de premissas e estimativas é
significativo para as demonstrages financeiras e nas quais, portanto,
existe um risco significativo de ajuste material dentro do proximo periodo
estao incluidas nas seguintes notas explicativas: * Ativos financeiros;
* Avaliagao de passivos e contratos de resseguros e provisdes técnicas;
*Teste de adequagao dos passivos; e * Prémios a receber e retrocedidos
(EPI). e. Segregacao entre circulante e ndo circulante: A Companhia
efetuou a segregagéo de itens patrimoniais em circulante quando aten-
dem as seguintes premissas: ® Espera-se que seja realizado ou liquida-
do, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal
do ciclo operacional da Companhia (12 meses); ® Esta mantido essen-
cialmente com propdsito de ser negociado.f. Normas, alteracoes e inter-
pretacdes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor e ndo
foram adotadas antecipadamente pela Companhia: Em maio de 2014,
0 IASB emitiu 0 novo pronunciamento de reconhecimento de receita -
IFRS 15-Revenue from contracts with customers. O CPC convergira
para esse novo pronunciamento, que tem adogdo mandatdria para os
exerciciosiniciados emouapartirde 01/01/2017, comrequerimentos de
comparabilidade especificos. O novo pronunciamento cria uma Unica
norma parareconhecimento de receita aplicavel atodas as Companhias
emtodos os segmentos. A criagao de uma Unica normarepresenta uma
mudanca significativa da pratica atual, que contém diversas literaturas
especificas para industrias e transacdes. 3. Principais praticas conta-
beis: As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia sdo as
seguintes: a. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de
caixa incluem o numerario disponivel em caixa, saldos positivos em con-
ta movimento, investimentos financeiros resgataveis compreendidos no
prazo de 90 dias entre a data de aquisicao e vencimento, comriscoinsig-
nificante de alteracéo de seu valor de mercado, e que né@o afetem a vin-
culagao com os ativos garantidores das provisdes técnicas. b. Reconhe-
cimento e mensuragao de ativos financeiros: A classificagao dos ativos
financeiros em seu reconhecimento inicial depende do propdsito e da
finalidade pelos quais os mesmos foram adquiridos. Todos os ativos fi-
nanceiros sao mensurados inicialmente ao valor justo acrescido dos
custos das transagdes, exceto nos casos em que os ativos financeiros
saoregistrados aovalorjusto pormeiodo resultado. Os ativos financeiros
séo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa das aplica-
¢oes financeiras tenham vencido ou tenham sido transferidos, neste ul-
timocaso, desde que aCompanhiatenhatransferido, significativamente,
todos os riscos e os beneficios da propriedade. A Companhia classifica
osativos financeiros de acordo comas categorias a seguir: i. Ativos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado: Os instrumentos financeiros
desta categoria séo registrados no balango patrimonial ao valor justo. As
variagdes no valor justo e receitas ou despesas sao reconhecidas no
“Resultadofinanceiro”.Os ganhos e perdas decorrentes de variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do
resultado s&o apresentados na demonstragao do resultado em “Recei-
tas e despesas financeiras” no periodo em que ocorrem. ii. Ativos finan-
ceiros mantidos até o vencimento: Ativos financeiros mantidos até o
vencimentos&oativosfinanceirosnao derivativos compagamentosfixos
ou determindveis e vencimentos definidos, para os quais haja aintencéo
positivaea capacidade de manteraté ovencimento.Osativosfinanceiros
mantidos até o vencimento sao registrados inicialmente ao seu valor
justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis, sendo posteriormen-
te mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juros
efetiva, em contrapartida ao resultado, deduzidas de eventuais redugoes
no valor recuperavel (impairment). iii. Ativos financeiros disponiveis para
venada: Ativos financeiros disponiveis para venda s&o aqueles que ndo
s8o classificados como mantidos até o vencimento ou designados ao
valor justo por meio do resultado. Os instrumentos financeiros classifica-
dos nessa categoria sdo aqueles a serem mantidos por um prazo inde-
finido e que podem ser vendidos em resposta a necessidade de liquidez
ou em resposta a mudangas na condicao do mercado. Posteriormente
ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros disponiveis para
venda s&o mensurados ao valor justo, sendo os juros calculados com o
uso do método da taxa de juros efetiva e reconhecidos na demonstragéo
do resultado como parte de receitas financeiras e os ganhos ou perdas
nao realizados reconhecidos diretamente na demonstragéo do resulta-
do abrangente (liquido de efeitos tributarios). Quando os titulos classifi-
cados como disponiveis para venda sao vendidos, ou sofrem perda ou
depreciacdo significativa do valor de mercado (impairment), os ajustes
acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio liquido, s&o in-
cluidosnademonstragaodo resultadocomo“Receitase despesasfinan-
ceiras”. iv. Hierarquia de mensuragao do valor justo: Os instrumentos fi-
nanceiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuragéo do
valorjusto descritaa seguir: Nivel 1: Cotagdes de precos observaveisem
mercadosativos paraomesmoinstrumentofinanceiro;Nivel2: Cotagdes
de precos observaveis em mercados ativos para instrumentos financei-
ros com caracteristicas semelhantes ou baseados em modelo de preci-
ficacdo nos quais os parametros significativos sao baseados em dados
observaveis em mercados ativos; Nivel 3: Modelos de precificacdo nos
quais transacdes de mercado atual ou dados observaveis ndo estao
disponiveis e que exigemalto graudejulgamento e estimativa. Emcertos
casos, 0os dados usados para apurar o valor justo podem situar-se em
diferentes niveis da hierarquia de mensurag&o do valor justo. Nesses

Demonstragao do Resultado do Exercicio em
31 de Dezembro de 2015 e Periodo de 23 de Maio de 2014
(Inicio das Operacoes) a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido/(prejuizo) por agao)

Demonstragao dos Fluxos de Caixa-Método Indireto em
31 de Dezembro de2015 e Periodo de 23 de Maio de 2014
(Inicio das Operacdes) a 31 de Dezembro de2014
(Em milhares de reais)

Nota 2015 2014
Passivo/Circulante 148.053 _ 7.037
Contas a Pagar 2673 _ 1.313
Obrigagdes a Pagar 1.254 376
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 529 429
Encargos Trabalhistas 606 451
Impostos e Contribuicdes 284 57
Débitos de Operagdes com Seguros
e Resseguros 40.346 _ 1.098
Operagdes com Resseguradoras 8 39874 1.082
Corretoras de Seguros e Resseguros 468 16
Outros Débitos Operacionais 4 -
ProvisbesTécnicas - Resseguradoras 10 105.034  4.295
Outros Débitos - 331
Passivo nao Circulante 1.109 -
Provis6esTécnicas - Resseguradoras 10  1.109 -
Patrimdnio Liquido 14 _98.639 102.220
Capital Social 100.000 100.000
Reservas de Lucros - 2220
Ajuste de Avaliag&o Patrimonial (824) -
Prejuizos Acumulados (537) -
Total do Passivo 247.801 109.257

As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstracdes financeiras.

Nota 2015 2014
Prémios Emitidos 17a 150.373  4.366
(-) Variagdes das Provisdes Técnicas (56.081) _(4.140)
(=) Prémios Ganhos 94.292 226
(-) Sinistros Ocorridos 17.b  (112.914) (155)
() Custos de Aquisicao (241) (1)
(+) Resultado com Retrocessao 17.c 19.064 31
() Despesas Administrativas 17d  (14296) (2.243)
() Despesas com Tributos 17e  (3511) (105)
(+) Resultado Financeiro 17f __ 12566 _ 5.988
(=) Resultado Operacional (5.040) _ 3.741
(=) Resultado antes dos Impostos e
Participacoes (5.040) _ 3.741
(=) Imposto de Renda 13 1.260 (891)
() Contribuigao Social 13 1.023 (549)
(-) Participacdes sobre o Lucro - 81
(=) Lucro liquido/(prejuizo) (2.757 2220
(/) Quantidade de Agdes 100.000 100.000
(=) Lucroliquido/(prejuizo) poracao-R$ (27,57) 2220

As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstracdes financeiras.

Demonstragao das Mutagoes do Patrimdnio Liquido em
31 de Dezembro de 2015 e Periodo de 23 de Maio de 2014 (Inicio das Operacées)a 31 de Dezembro de2014 (Em milhares de reais)

Capital Aumento de capital Reservade Ajuste  Prejuizos

Aporte de Capital - AG de Social ___(emaprovac@o) Lucros _ TVM Acumulados __Total

Constituicao de 23/05/2014 - 100.000 - - - 100.000
Constituicao do Capital Social - Aprovacao Portaria

SUSEP n°5.976, de 06/08/2014 100.000 (100.000) - - - -
Lucro Liquido do Periodo - - - - 2220 2220
Proposta para Distribuicao do Lucro do Periodo:

Reserva Legal - - 111 - (111) -

Outras Reservas de Lucro - - 2.109 - (2.109) -
Saldos em 31/12/2014 100.000 - 2.220 - - 102.220
Titulos e Valores Mobiliarios - - - (824) - (824)
Prejuizo do Exercicio - - - - (2.757) (2.757)
Proposta para Absorc¢ao do Prejuizo do Exercicio:
Reserva Legal - - (111) - 111 -
Qutras Reservas de Lucro - - (2.109) - 2.109 -
Saldos em 31/12/2015 100.000 - - _(824) (537) _98.639

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

casos, oinstrumento financeiro é classificado na categoria mais conser-
vadora em que os dados relevantes para a apuragao do valorjustoforam
classificados. Essa avaliagéo exige julgamento e considera fatores espe-
cificos dos respectivos instrumentos financeiros. Mudancas na disponi-
bilidade de informages podem resultar em reclassificagoes de certos
instrumentos financeiros entre os diferentes niveis da hierarquiade men-
surag&o do valor justo. c. Prémios de resseguros e custo amortizado
diferido: Os prémios de resseguros, os prémios cedidos e as despesas
de comercializagio correspondentes as operacoes de resseguro sao
registrados na data da emiss@o dos contratos. Nos casos em que os
prémios de resseguro s&o determinados por referéncia aos seus volu-
mes auferidos pela cedente (EPI), os prémios e comissdes sao registra-
dos por estimativa e revertidos no momento em que sao recebidas as
prestacdes de contas comos valores reais enviados pelas cedentes, fato
gerador da emiss&o de prémios de resseguros. Essas estimativas s&o
recalculadas mensalmente. Os prémios de resseguro, os prémios cedi-
dos em retrocessao e as correspondentes despesas e receitas de co-
mercializagéo, sdo apropriados ao resultado ao longo do periodo de
cobertura dos riscos ressegurados. d. Mensuracéo dos contratos de re-
trocesséo: Os prémios de retrocessdo sao langados no mesmo periodo
dos prémios de resseguro e sao contabilizados no resultado, na rubrica
“Resultado com Operagdesde Retrocessdes”. Os contratos de retroces-
séo firmados consideram condigdes proporcionais e ndo proporcionais,
de forma a reduzir a exposi¢ao da Companhia. e. Redugéo ao valor re-
cuperavel: i. Ativos financeiros: A Companhia avalia no final de cada pe-
riodo de apresentacéo das demonstragdes financeiras se ha evidéncia
objetiva de que um instrumento financeiro ou um grupo de ativos finan-
ceiros esta deteriorado, observando se o valor de mercado atual dos
ativos financeiros é substancialmente inferior ao valor de custo amortiza-
do, e se ha evidéncia objetiva de deterioragéo do valor recuperavel para
os ativos classificados como disponiveis para venda ou como mantidos
até o vencimento. Caso o instrumento financeiro esteja deteriorado ou
‘impaired”, a Companhia avaliara se o0 emissor ou devedor possui histé-
rico de perdas e inadimpléncia, se é provavel que acontraparte entre em
concordata ou faléncia, ou ndo esteja cumprindo com os termos contra-
tuais. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros, o
prejuizo cumulativo sera imediatamente contabilizado no resultado do
periodo.ii. Ativos ndo financeiros:Ativos sujeitos adepreciacao (incluindo
ativos intangiveis ndo originados de contratos de resseguros) s2o ava-
liados por imparidade quando ocorrem eventos ou circunstancias que
indiquem que o valor contébil doativo possanaoser recuperavelintegral-
mente. E reconhecida uma perda porimparidade no montante pelo qual
ovalorcontabil do ativo exceda seuvalor recuperavel, que € o maiorvalor
entre o preco liquido de venda e seu valor de uso. Uma perda por impa-
ridade é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para se
determinar o valor recuperavel e é revertida somente na extensdo em
que o valor de contabilizag&o do ativo ndo exceda o valor de contabiliza-
¢Aao que teria sido determinado, liquido de depreciagéo e amortizac&o. f.
Contas a pagar: Sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo clas-
sificadas como passivo circulante se 0 pagamento for devido em até 12
meses (ou no ciclo operacional normal dos negécios, ainda que mais
longo), ou no passivo néo circulante se este periodo for superior a um
ano. O contas a pagar &, inicialmente, reconhecido pelo valor justo e,
subsequentemente, mensurado pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, € normalmente reconhecido
pelo valor das faturas correspondentes. g. Provisoes técnicas: As provi-
sestécnicas sao constituidas conforme Resolugdo CNSP n°321/2015.
A Circular SUSEP n° 517/2015, alterada pela Circular SUSEP n°
521/2015, dispde sobre a forma de célculo e os procedimentos para a
constituico das provisdes técnicas das sociedades seguradoras e res-
seguradoras. i. Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG):E constituida
pela parcela dos prémios correspondentes aos periodos e riscos nao
decorridos dos contratos. Esta proviséo € calculada levando em consi-
derago o tipo de contrato de resseguro e segue as orientagdes da
SUSEP ao mercado sobre provisdes técnicas de resseguradores locais.
Contratos Facultativos:* O calculo da PPNG para os contratos facultati-
vos é baseado no diferimento linear do prémio de resseguro até o final
da vigéncia do risco. Entre a emiss&o do contrato e o inicio de vigéncia
dorisco,aPPNG corresponde aovalordoprémiode resseguro.O prémio
é ganho em funcéo da data-base, da data de inicio de vigéncia do con-
tratoe dotempode coberturadocontrato. Contratos Proporcionais:® Risk
Attaching ou Riscos Iniciados: o calculo da PPNG para os contratos
proporcionais do tipo Risk Attaching consiste no diferimento linear do
prémiode resseguroemitidoemcadamés peloprazodevigénciapadrdo
das apdlices. Para efetuar o célculo, enquanto néo estiverem disponiveis
informagdes efetivas dos riscos assumidos, sdo utilizadas estimativas de
prémio total e do prémio emitido mensal (prémio total dividido pelo nd-
mero de meses do contrato). A vigéncia das apdlices de seguro adotada
para o clculo é informada pela cedente para cada contrato. Esta vigén-
cia padrao é utilizada como prazo de diferimento do prémio de ressegu-
ro emitido em cada més. ® Loss Occurring ou Base de Ocorréncia de
Sinistros: o prémio emitido dos contratos proporcionais do tipo Loss
Occurring é definido em fungéo da parcela do prémio estimado total de
cada contrato relativa a exposicao a que esta sujeito, com base nas
apolices de seguros emitidas até o més de calculo. A PPNG é calculada
de forma que os prémios de resseguro sejam ganhos homogeneamen-
te durante a vigéncia dos contratos. Contratos Nao Proporcionais: Risk
Attaching ou Riscos Iniciados: o prémio de resseguro para os contratos
nao proporcionais do tipo Risk Attaching é registrado, inicialmente, com
base no valor do prémio minimo do contrato. Entre a emissao do contra-
toeoiniciode vigéncia do risco,a PPNG corresponde ao valor do prémio
de resseguro emitido. O prémio ganho é determinado com base na du-
racio do contrato e das apdlices cobertas. O prémio ndo € ganho linear-
mente, mas em fungéo da evolug&o da exposicao ao risco (método de
“1/N avos”), uma vez que as apdlices adicionadas ao contrato sdo con-
sideradas emitidas linearmente ao longo da sua durag&o. * Loss Occur-
ring ou Base de Ocorréncia de Sinistros: o calculo da PPNG para os
contratos ndo proporcionais do tipo Loss Occurring é baseado no diferi-
mento linear do prémio de resseguro emitido até o final da vigéncia do
risco, neste caso pelo prazo de vigéncia do contrato. O prémio de resse-
guro é registrado, inicialmente, com base no valor do prémio minimo do
contrato. ii. Provisdo de Prémios Nao Ganhos Riscos Vigentes e Nao
Emitidos (PPNG-RVNE): A Companhia tem a informag&o dos prémios
vigentes e ndo emitidos a cada més. Este prémio é contabilizado como
prémio RVNE. A PPNG relativa a estes prémios é calculada conforme
descrito acima, sendo a PPNG-RVNE. jii. Provisao de Sinistro a Liquidar
(PSL): A PSL é constituida para a cobertura dos valores a liquidar relati-
vosasinistrosavisados até adata-base de calculo, brutos das operagdes
de retrocessao. Os valores sao provisionados com base nas informa-
¢oes recebidas das cedentes. A Companhia pode considerar alguma
informagao adicional, como, por exemplo, se for parte de acéo judicial.
Para o exerciciofindo em 31/12/2015 e periodos comparativos apresen-
tados, ndo foi identificada existéncia de processos judiciais. iv. Provisdo
de sinistros ocorridos mas néo suficientemente avisados (IBNER): A
Companhia constituira ajuste da PSL referente a sinistros ocorridos mas
nao suficientemente avisados em casos excepcionais em que tenha
informag¢des que ndo estao contempladas nos valores informados pelas
cedentes.Paraoexerciciofindoem31/12/2015 e periodos comparativos
apresentados, néo foi identificada necessidade de constituigdo de

IBNER. v. Provisao para Sinistros Ocorridos mas N&o Avisados (IBNR):

Ocdlculodestaprovisao visaa cobertura dovaloresperado dos sinistros
ocorridos e ainda ndo avisados, até a data-base de célculo, consideran-
do as indenizagbes e despesas relacionadas, de acordo com a respon-
sabilidade assumida pela Companhia.As estimativas atuariaisiniciais da
IBNR n&o relacionadas a ocorréncia de um evento especifico, ou seja,
parasinistros ndorelacionados comcatastrofes ou grandessinistros, sdo
baseadas no método da sinistralidade inicial esperada. Neste método,
multiplica-se premissa de sinistralidade esperada pelo prémio ganho do
periodo, referente aos riscos vigentes, emitidos e nao emitidos, para a
obtenc&o do sinistro final esperado. Os valores efetivamente pagos e a
reserva de PSL sdo subtraidos das estimativas de sinistros finais para se
determinar a IBNR. As premissas de sinistralidade adotadas s&o inicial-
mente baseadas na precificagéo de cada contrato e sumariadas por
segmentode negécio. Estas premissas poderaoserajustadas combase
na anélise da experiéncia da Companhia. vi. Provisdo de Despesas Re-
lacionadas (PDR): Conforme estabelecido pela Circular SUSEP n°
517/2015,a Companhiadeve adotara PDR paraa coberturadosvalores
esperados relativos as despesas proprias relacionadas a sinistros. Para
oexerciciofindoem 31/12/2015 e periodos comparativos apresentados,
n&o foi identificada necessidade de constituigao de PDR. vii. Outras pro-
visoes - Provis&o de Excedente Técnico (PET):E constituida para garan-
tir pagamentos de excedentes decorrentes de superévit técnico e é cal-
culadadeacordocomoscritériosestabelecidosemclausulasespecificas
de contratos de resseguro que tenham previsdo para participagao da
cedente nos lucros dos contratos. h. Teste de Adequac&o de Passivos
(TAP): O teste de adequagao de passivos é realizado, a cada data de
balango, com o objetivo de averiguar a adequagao do montante contabil
registrado a titulo de provisdes técnicas, de acordo com a Circular
SUSEP n°517/2015. O teste é efetuado para verificar a adequagéo dos
passivos de resseguro, liquidos dos custos de aquisicao diferidos e even-
tuais ativos intangiveis relacionados. A administracdo da Companhia
utiliza as melhores estimativas para os fluxos de caixa futuros de sinistros
e despesas administrativas. Qualquer deficiéncia é contabilizada como
uma provisao no passivo tendo contrapartida no resultado. Foram proje-
tados os fluxos associados com os passivos atuariais brutos de retroces-
$80 nos segmentos de riscos operados e trazidos a valor presente consi-
derando a projecéo de taxa a termo de juros livre de risco. Na avaliagao
dospassivos atuariais, foram contempladas asreceitas e despesas espe-
radas coma carteira emvigor bruta de retrocesséo. Os passivos atuariais
foram comparados com as provisdes técnicas constituidas e ndofoiiden-
tificada necessidade de ajuste nas provisoes técnicas em 31/12/2015 e
emperiodos anteriores.As principais premissas utilizadas no teste foram:

Premissas Descricao
Taxa de juros livre de risco pré-fixada e de
cupom cambial (SUSEP), conforme
Taxa de desconto especificacdo do contrato de resseguro
Sinistralidade inicial esperada
Grupo (varia conforme o segmento interno/ano)
Patrimonial de 54% a 102%
Riscos Especiais 61%
Responsabilidades de 43%a 152%
Automdvel de 43%a 152%
Transportes de61%a102%
Riscos Financeiros de 41% a90%
Pessoas Coletivo de 55%a93%
Rural 67%
Outros 86%
Pessoas Individual de 9%a101%
Maritimos de59%a102%
b.Movimentac&o das aplicagdes financeiras
Equivalentes de caixa

Quotas de fundos de investimentos
Titulos disponiveis para venda
LFT
LTN

2015 _ 2014

Atividades Operacionais
Lucro Liquido/(Prejuizo) do periodo @757) 2220
Ajustes para:

Depreciacao e Amortizagéo 108 9

Marcagéo amercado de ativos financeiros (824) -

Crédito tributério (3.484)  (451)
Variagdo nas Contas Patrimoniais:
Ativos Financeiros 6.164 (99.154)
Créditos das Operagdes de Seguros e Resseguros (68.624)  (4.344)
Ativos de Resseguro (60.053)  (1.114)
Despesas Antecipadas (370) -
Custos de Aquisigao Diferidos (487) (14)
Outros Ativos 655  (857)
Impostos e Contribuicdes 226 57
Outras Contas a Pagar 1133 1.256
Débitos de Operacdes com Seguros e Resseguros 39248  1.098
Provises Técnicas - Seguros e Resseguros 101.849 4295
Outros Passivos _ (331) 331
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas Atividades

Operacionais _12.453 (96.668)
Atividades de Investimento
Pagamento pela Compra:

Imobilizado (49 (289)

Intangivel - _ (213
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento (49) 502
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital - 100.000
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento - 100.000
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa 12404 _ 2.830
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 2.830 -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 15234 2830

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras.

Demonstracéo do Resultado Abrangente em
31 de Dezembro de 2015 e Periodo de 23 de Maio de 2014
(Inicio das Operacdes) a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

2015 2014

Lucro Liquido/(Prejuizo) do Periodo (2.757) 2.220
Variagao no Valor Justo de Ativos Financeiros

Disponiveis para Venda (1.498) -
Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre

Resultado Abrangente 674 -
Resultado Abrangente 824 -
Resultado Abrangente do Periodo,

Liquido dos Impostos 3.581) 2.220

As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstragdes financeiras.

i. Imposto de renda e contribuicio social: As provisdes para imposto de
renda e contribuicdo social, quando devidas, s2o constituidas com base
no lucro contabil, ajustado pelas adicdes e exclusdes previstas na
legislagéo fiscal. O imposto de renda e a contribuicao social diferida sdo
calculadas sobre o valor das diferengas temporarias, sempre que a reali-
zacdo desses montantes for julgada provavel. Em 21/05/2015, foi publi-
cada aMedida Provisdrian® 675, convertida na Lei n® 13.169, que elevou
aaliquotada Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido dos setoresfinan-
ceiro e segurador de 15% para 20% do lucro tributavel, a partir de setem-
bro de 2015 até dezembro de 2018. Para o imposto de renda a aliquota
utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente a R$240 anuais. Para contribuicao social a aliquota era
de 15% até agosto de 2015, e de 20% a partir de setembro de 2015.
j- Apuracgo do resultado: O resultado é apurado pelo regime de compe-
téncia. i. Reconhecimento de prémio emitico de contrato de resseguro:As
receitas de prémio dos contratos de resseguro sao reconhecidas propor-
cionalmente, e ao longo do periodo de vigéncia do risco das respectivas
apdlices. ii. Receita de juros: As receitas de juros de instrumentos finan-
ceiros (incluindo as receitas de juros de instrumentos avaliados ao valor
justo por meio do resultado), sdo reconhecidas no resultado do exercicio,
segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno.
Quando um ativo financeiro é reduzido, como resultado de perda por
impairment, a Companhia reduz o valor contabil do ativo ao seu valor re-
cuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de caixa futuros,
descontado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo juros
sobre estes ativos financeiros como receita de juros no resultado do exer-
cicio. iii. Depreciagao: A depreciagao do ativo imobilizado é calculada se-
gundo o método linear e conforme o periodo de vida Util estimada dos
ativos.Astaxas de depreciacdo utilizadas pela Companhia sao: 10% para
méveis, maquinas e equipamentos; e 20% para hardwares e softwares.
4.Caixa e Equivalentes de Caixa: O saldo desta rubrica refere-se, basi-
camente, a depdsitos em conta corrente, conta corrente em moeda es-
trangeira e aplicacdes em fundos de investimentos atrelados a taxa CDI.
Dez-2015 Dez-2014

Bancos 2.325 36
Fundos de investimentos - ndo vinculados 12.909 2.7%4
15.234 2.830

A Companhia registra em equivalentes de caixas os fundos de investi-
mentos nao exclusivos, que possuem alta liquidez e sao efetivamente
utilizados para gestao dofluxo de caixa. Os fundos ja estao registrados ao
valor de mercado. 5. Aplicacoes: As tabelas abaixo demonstram a clas-
sificagdo das aplicagcdes e os respectivos vencimentos, por:

a.Composicao: Dez-2015 Dez-2014
Equivalentes de caixa

Quotas de fundos de investimentos 12.909 2.7%4
Titulos disponiveis para venda

Tesouro Prefixado - LTN 92.990 -

Titulos Publicos - LFT - 99.154

105.899 _101.948

Rendimentos/ Outros

Dez-2014 Aplicacoes _Atualizacdes Resgates (*) Dez-2015

2,79 28.599 899 (19.374) 9 12909

99.154 - 2444 (101.598) - -

- 97.870 9472 _(12.854) (1.498) _ 92.990

101.948 _ 126.469 12.815 (133.826) (1.507) _105.899

(*) Movimentagéo composta principalmente por valores relativos aos ajustes de marcagao a mercado dos titulos publicos.

c. Classificacéo dos ativos financeiros:

Dez-2015 Dez-2014

Custo Marcagao Valorde
Atualizado a Mercado mercado

Equivalentes de caixa

Custo Marcagao Valorde
% Atualizado aMercado mercado

Quotas de fundos de investimentos 12.909 - 12909 12,2% 2.79% - 279 27%

Titulos disponiveis paravenda
LTN 94488  (1.498) 92.990 87,8% - - - -
LFT - - - - 99154 - _99.154 97,3%
107.397 __ (1.498) _105.899 100% __ 101.948 —_101.948 100%

d. Composic&o por prazo e por titulo: Apresentamos a seguir a composi-
¢ao dos ativos financeiros por prazo e por titulo.
Dez-2015
Sem Ematé Entre1
vencimento 1ano e2anos _ Total

Equivalentes de caixa
Quotas de Fundos de
Investimentos
Titulos disponiveis
paravenda
Tesouro Prefixado - LTN

12.909 - - 12.909

— 50.984 42.006 _92.990
12.909 50.984 _42.006 105.899
Dez-2014
Sem Entre1 Entre2
vencimento e2anos e3anos __ Total

Equivalentes de caixa

Quotas de Fundos de

Investimentos

Titulos disponiveis

paravenda

Tesouro Pés-Fixado - LFT — _37.898 61.256 99.154

2.794 37.898 _ 61.256 101.948

Determinagéo do valor justo: O valor justo das aplicagdes em fundos de
investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pela
instituicao financeira administradora desse fundo. Os titulos publicos de
renda fixa tiveram seus valores justos obtidos a partir das tabelas de refe-
réncia divulgadas pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Merca-
dos Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As aplicagdes financeiras sdo
custodiadas, registradas e negociadas na SELIC - Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia e CETIP - Camara de Custddia e Liquidag&o. e.
Hierarquia do valor justo: A tabela abaixo apresenta a hierarquia dos
instrumentos financeiros registrados pelo valor justo:

2.794 - - 27%

Equivalentes de caixa Nivel1 Nivel2 Dez-2015
Quotas de Fundos de Investimentos - 12909 12.909
Titulos disponiveis para venda
Tesouro Prefixado - LTN 92.990 - 92.990
92.990 12909 _105.899
Equivalentes de caixa Nivel1 Nivel2 Dez-2014
Quotas de Fundos de Investimentos - 27% 2.79%4
Titulos disponiveis para venda
Tesouro Pés-Fixado - LFT 99.154 - 99.154
99.154 2794 _101.948

6. Créditos tributarios e previdenciarios: a. Composicdo dos créditos

tributarios: Dez-2015 Dez-2014
Tributos a compensar 493 -
Tributos retidos na fonte 365 331
Prejuizo fiscal e base negativa (i) 1977 -
Diferencas temporarias (ii) 426 120
IR/CSLL sobre ganhos nao realizados (iii) 674 -

3.935 451
Total ativo circulante 1.533 451
Total ativo no circulante 2402 -

(i) Refere-se a imposto de renda e contribuicéio social apurados sobre
prejuizo fiscal e base negativa de CSLL. (i) Refere-se a crédito tributério
sobre diferencas temporarias relacionadas a provisoes de valores a pa-
gar. (iii) Refere-se a crédito tributario sobre ajuste ao valor de mercado de
titulos e valores mobiliarios classificados como disponivel para venda.

b. Movimentacdo dos Consti- Atuali-
créditos tributarios:  Dez-2014 tuicbes zacdes Baixas Dez-2015
Tributos a compensar - 600 16 (123) 493
Tributos retidosnafonte 331 - 34 - 365
Créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais e bases
negativas de CSLL - 1977 - - 1.977
Diferencas tempordrias 120 426 - (120 426
IR/CSLL sobre ganhos
nao realizados - 751 -_ (77 674
451 3.754 50 (320) _ 3.935

Devido amajoracéo da aliquota de CSLL apresentada na nota explicativa
3.i, 0impacto no saldo de créditos tributarios no execicio foi de R$ 342.
c. Realizac&o dos créditos tributérios 2016 2017 Total
Utilizagao do crédito 1177 800 1.977
Valor presente dos créditos (*) 1.030 613 1.643
(¥) Valor presente apurado com base na taxa basica de juros SELIC em
31/12/2015, de 14,25%.
7.Crédito das operaces com seguros e resseguros: a. Composicao:
Dez-2015 Dez-2014

Prémios a receber 82.149 4931
(-) Comissdes sobre prémios (18.584) (587)
(=) Subtotal 63.565 4344
Outros créditos (*) 9.403 -

72.968 4.344

(*) Referem-se a saldos de contas técnicas transitorias de valores

pendentes de processamento.
continua —3¥k
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b. Movimentagao dos prémios a receber: Dez-2015 Dez-2014
Saldo inicial 4.344 -
Constituigao 150.373 4.366
(-) Recebimento (91.152) 22
Total 63.565 4.344
c.Composicdo dos prémios a receber e retrocedidos (EPI):
Dez-2015 Dez-2014
Prémios Prémios  Prémios Prémios
areceber retrocedidos areceber retrocedidos
Patrimonial 7.398 (525) 404 (11)
Responsa-
bilidade 171 (11) - -
Automdvel 7.895 (963) 2.995 (300)
Transportes 11 ()] - -
Riscos
Financeiros 4603 (5.022) 872 (764)
Rural 23235 (33.294) - -
Pessoas
Coletivo 661 - - -
Pessoas
individual 3.363 - - N
Maritimos 662 (29) 73 ]
Outros (*) 15.566 - - —
Total 63.565 (39.846) 4.344 (1.082)

(*) Classificagdo SUSEP para riscos no exterior, do ramo “Pessoas
Coletivo”.
d. Prémios a receber por prazo de vencimento: Dez-2015 Dez-2014

Vencido 281 -
Avencer:
de0a90dias 50.297 -
de91a120dias - 3.586
de 121a180dias 9.834 -
acimade 181 dias 3.153 780
Total 63.565 4.344
8.Composicao dos ativos e passivos de resseguro
Dez-2015 Dez-2014
Provis&o para prémio ndo ganho 43.522 1175
(-) Comissdes diferidas de retrocessao cedida  (11.616) (410)
Provis&o para prémios ndo ganhos de riscos
vigentes mas nao emitidos (PPNG-RVNE) - 305
Recuperagéo de sinistros ocorridos mas
nao avisados (IBNR) 9.751 44
Sinistros pendentes de pagamento 19.476 -
Corretagem cedida 34 -
61.167 1.114
Dez-2015 Dez-2014
Prémio retrocedido a pagar (57.983) (1.593)
(-) Comissdes retrocedidas a pagar 18.137 511
Corretagem diferida cedida (28) -
(39.874) _ (1.082)

9.Transac6es com partes relacionadas: A Administragao identificou
como partes relacionadas &8 Companhia, as seguintes empresas do gru-
po: SCOR Brasil Participagdes Ltda., SCOR Reinsurance Company,
SCOR Global Life Americas Company, além de seus administradores,
conselheiros da administracao e seus familiares, conforme definicoes
contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05. a. Os saldos a receber, a
pagar, as receitas e despesas por transagdes com partes relacionadas
estao demonstrados a sequir:

Dez-2015 Dez-2014
Pas- Receita/ Pas- Receita/
Ativo __ sivo (Despesa) Ativo _sivo (Despesa)
Administradores(i) - 866 (3571) - 16 (415)
SCOR Reinsu-
rance Company 62.957 39.924  20.074 1.785 1.245 (114)
Operacoes de
retrocessdo (i) 62.950 39.874  20.848 1.114 1.082 31
Costsharing
agreement (i) 7 50 (774) 671 163 (145)
SCORGlobalLLife
Americas
Company 12 55 (612) 182 168 (150)
Costsharing
agreement (i) 12 55 (612) 182 168 (150)
SCOR Brasil
Participacoes
Ltda. 1 - 27 4 - 16
Cost sharing
agreement (i) 1 - 27 4 - 16
SCOR SE (Paris) - __ 162 (162) - - -
Share Award
Plan (iv) -__162 (162 - - -
Total 62.970 41.007 15.756 1.971 1.429 (663)

(i) Transagdes com pessoal-chave da Administracio e remuneracdo a
pagar. (ii) Corresponde ao acordo de compartihamento de custos entre
as empresas, a partir do qual sdo rateadas as despesas relativas ainfra-
estrutura administrativa considerando um critério preestabelecido entre
as partes. (iii) Refere-se a transagdes de retrocessao. (iv) Refere-se ao
programa de bonificag&o de funcionarios através da concessao de acoes
da SCOR SE (Paris). O valor sera reembolsado pela Companhia a sua
matriz.b. Qutras informacdes: Conforme legislagao em vigor, sociedades
seguradoras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
* Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fis-
cais e semelhantes, bem como seus conjuges e respectivos parentes até
02°grau;*Pessoasfisicas oujuridicas que participem de seu capital, com
mais de 10%; ¢ Pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de
10% da prépria Companhia, quaisquer diretores ou administradores da
prépria Companhia, bem como seus conjuges e respectivos parentes até
02° grau. Dessa forma, néo foram efetuados pela Companhia emprésti-
mos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de
Administragao ou da Diretoria e seus familiares.

10. Provisoes técnicas

Provisoes técnicas - Dez- Consti- Dez-

resseguro aceito 2014 _tuicao Reversdo _ 2015
Provis&o de prémios nao ganhos

(PPNG +RVNE) 4137 174479 (128.149) 50.467
Provis&o de sinistros ocorridos

mas ndo avisados (IBNR) 155 88.632 (65.629) 23.158
Provis&o de sinistros

aliquidar (PSL) — 89911 (67.147) 22.764
Provisao de excedentes

técnicos (PET) 3 9814 (63) _ 9.754
Total 4.295 362.836 (260.988) 106.143

Dez- Consti- Dez-

Ativos de retrocessaocedida 2014 _tuicdo Reversdo _ 2015
Provisao de prémios ndo ganhos

(PPNG +RVNE) 1.070 44.011 (13.175) 31.906
Provis@o de sinistros

aliquidar (PSL) - 19476 - 19476
Provisao de sinistros ocorridos

mas ndo avisados (IBNR) 44 10.062 (355) 9.751
Corretagem - 43 9) 34
Total 1.114 73.592 _(13.539) 61.167

11.Desenvolvimento de sinistros ocorridos: A tabela abaixo demons-
tra a atual estimativa dos sinistros ocorridos comparada com as corres-
pondentes estimativas de anos anteriores:

Valores brutos de
retrocesséo

Més/ano de ocorréncia __ 2014 _ 2015
Incorrido mais IBNR

Até a data-base: 155 112914

Um ano mais tarde: 155

Posicao em 31/12/2015 155 _112.914
Pagamento acumulado

Até a data-base: - 67.147

Um ano mais tarde: -

Posicao em 31/12/2015 - _ 67147

Valores brutos de
retrocessao
Més/ano de ocorréncia 2014 2015
Provisao de sinistros em 31/12/2015 155  45.768
Falta acumulada -
Valores liquidos de
retrocessdo
Més/ano de ocorréncia 2014 2015
Incorrido mais IBNR
Até a data-base: 111 83.732
Um ano mais tarde: 111
Posicdo em 31/12/2015 111 83.732
Pagamento acumulado
Até a data base: - 67.147
Um ano mais tarde: -
Posicéo em 31/12/2015 - 67.147
Provisao de sinistros
em 31/12/2015 11 16.585
Falta acumulada -
12. Cobertura das provisdes técnicas
Dez-2015 Dez-2014
Provisoes técnicas
(+) Provis&o de prémios ndo ganhos
(PPNG + RVNE) 50.467 4137
(+) Provis&o de sinistros ocorridos mas
nao avisados (IBNR) 23.158 155
(+) Proviséo de sinistros a liquidar (PSL) 22764 -
(+) Proviséo de excedentes técnicos (PET) 9.754 3
Total das provisdes técnicas 106.143 4.295
(-) Provis&o de prémios ndo ganhos
(PPNG + RVNE) retrocedido (127) -
(-) Provis&o de sinistros ocorridos mas néo
avisados (IBNR) retrocedido (9.751) (44)
(-)Provisao de sinistros a liquidar (PSL)
retrocedido (19.476) -
(-) Direitos creditérios (32.319) -
Total das provisdes técnicas a ser coberto 44470 4.251
Ativo garantidor
LTN 92.990 -
LFT - _ 99154
Total ativos garantidores 92.990 99.154
Suficiéncia 56.903 94.903
Cobertura excedente antes do limite de
20% do Capital de Risco (CR) 56.903 94.903
Liquidez em relagéo ao limite minimo de 20%
do CR (nota explicativa 15) 5.151 12.000
Cobertura de Liquidez 51.752 82.903
13.Imposto de renda e contribuicao social
Dez-2015
Imposto Contribuicao
Prejuizo antes dos impostos e apés derenda social
participagdes sobre o resultado (5.040) (5.040)
(+) Adigdes temporarias 648 648
Prejuizo fiscal (4.392) (4.392)
Crédito tributario sobre prejuizo fiscal 1.098 879
Tributos sobre adi¢des temporarias 162 144
Resultado imposto de renda
e contribuicao social 1.260 1.023
Taxa efetiva 25% 20%
Dez-2014
Imposto Contribuicao
Lucro antes dos impostos e apés derenda social
participagdes sobre o resultado 3.660 3.660
(+) Adigdes temporarias 299 299
Lucro tributavel 3.959 3.959
Imposto de renda e contribui¢do social
aaliquota basica 15% (594) (594)
Adicional 10% (372) -
Tributos sobre adi¢des temporarias 75 45
Resultado imposto de renda
e contribuicao social (891) 549
Taxa efetiva 25% 15%

14. Patriménio Liquido: a. Capital social: Em 31/12/2015 e de 2014, o
capital social subscrito e integralizado € de R$ 100.000 e esté divididoem
100.000 acdes ordinarias nominativas, e sem valor nominal. b. Reserva
legal: Areserva legal é constituida mediante a apropriagéo de 5% dolucro
liquido do exercicio, que tem por finalidade assegurar a integridade do
capital social. No exercicio de 2015, a reserva legal constituida em 2014
foi absorvida pelo prejuizo do exercicio, conforme aprovado pela Admi-
nistrac&o na reuniao do Conselho em 25/02/2016. c. Outras reservas de
lucros: A reserva de retencéo de lucros é constituida atendendo ao proje-
to de investimento na Companhia estabelecido pelo Grupo SCOR. No
exercicio de 2015, a reserva de retencéo de lucros constituida em 2014
foi absorvida pelo prejuizo do exercicio, conforme aprovado pela Admi-
nistragdo na reuniao do Conselho em 25/02/2016. 15. Capital Minimo,
de Risco e Liquidezem Relacéo ao Capital: O CNSP, em 15/07/2015,
publicou nova regulamentag&o relativa ao célculo de capital minimo re-
querido para autorizagao e funcionamento dos resseguradores locais e
ao célculo do capital de risco, consubstanciada na Resolucdo CNSP n°
321/2015, que consolidou todas as parcelas de capital de risco. A Reso-
lugao dispde sobre o calculo de capital de risco baseado no risco de
subscricao, capital de risco baseado no risco de crédito, capital de risco
baseado em risco operacional e capital de risco baseado no risco de
mercado, que foi complementada pela Circular SUSEP n° 517/2015, al-
terada pela Circular SUSEP n° 521/2015. Foi também ratificada na refe-
rida regulamentagao, referente ao calculo do capital de risco baseado no
risco de mercado. Conforme Artigo 50°, § 4° dessa Resolugao, o montan-
te efetivamente exigido do capital de risco baseado no risco de mercado
até 30/12/2016 & zero, sendo esse valor majorado em 50% do total calcu-
lado entre 31/12/2016 e 30/12/2017, e atingindo a totalidade (100%) a
partirde 31/12/2017.Segue abaixo o calculo de capital minimo requerido:
Dez-2015 Dez-2014

Patriménio liquido 98.639  102.220
(-) Despesas antecipadas

nao relacionadas a resseguros (2 -
(-) Créditos tributarios decorrentes de

prejuizos fiscais (1.977) -
(-) Ativos intangiveis (167) (209)
Patriménio Liquido Ajustado - PLA (a) 96.493  102.011
i) 20% do prémio retido anual (Ultimos 12 meses) - 657
ii) 33% do sinistro retido anual médio

(Ultimos 36 meses) - 36
Margem de Solvéncia (b) = maior entre i) e ii) (*) - 657
Capital-base - CB (c) 60.000 60.000

Capital de risco de subscrigao 22.692 139

Capital de risco de crédito 3.273 375

Capital de risco operacional 1.262 18

Beneficio da diversificagéo (1.472) (54)
Capital de Risco (d) 25.755 478
Capital Minimo Requerido (CMR) = maior entre
(b), (c)e(d) 60.000  60.000
Suficiéncia do PLA em relagéo do CMR 36.493 42.011
Suficiéncia do PLA em relagdo do CMR - % 61% 70%

(*) A partir de 2015, a margem de solvéncia ndo é mais aplicavel ao cal-
culode CMR.

16. Estrutura de gerenciamento de riscos: a. Gestao de risco de res-
seguro: A Companhia oferece no mercado segurador brasileiro cobertu-
ras de resseguros para as carteiras de todos os ramos. Os canais de
distribuicao compreendemaintermediagéo de corretores de resseguros,
bem como de forma direta com as seguradoras. Os contratos de resse-
guros proporcionais (cota-parte e excedente de responsabilidades) com-
preendem a aceitagao de uma porgao proporcional dos riscos relaciona-
dos as apdlices emitidas pelas cedentes. Os contratos de resseguros ndo
proporcionais (excesso de danos por risco e por evento, ou por
“stop loss”) compreendem a aceitagao da por¢ao do risco acima de uma

prioridade previamente acordada. Concentragao de Riscos:Segue abai-
X0 a concentracao de risco aberto por ramo e regiao, salientando que
segundo o disposto no inciso Il do artigo 2° da Circular SUSEP
n°486/2014, os resseguradores locais estdo enquadrados na regido 2.

Grupo de
Ramos Regido Dez-2015 Dez-2014
01 Patrimonial 2 11.493 543
02 Riscos Especiais 2 4 -
03 Responsabilidades 2 401 -
05 Automével 2 22.243 2.995
06 Transportes 2 39 -
07 Riscos Financeiros 2 11.788 1.342
09 Pessoas Coletivo 2 1.116 -
11 Rural 2 50.102 -
13 Pessoas Individual 2 4.355 -
14 Maritimos 2 1.290 73
12 Outros (*) 2 77817 -
Total (notaex-

plicativa 17.a) 180.648 4.953

(*) Classificagdo SUSEP para riscos noexterior, doramo“Pessoas Coletivo”.
Resultados da andlise de sensibilidade: Conforme estabelecido no CPC
11, aandlise de sensibilidade visa demonstrar como o resultado e o pa-
triménio liquido teria sido afetado caso tivessem ocorrido alteracbes razo-
avelmente possiveis na varidvel de risco relevante a data do balango. Em
atendimento ao Artigo 156, inciso XI da Circular SUSEP n°517/2015, a
andlise de sensibilidade foi realizada com base nos calculos e premissas
doteste de adequacao de passivos, e aplicada sobre as variaveis de risco
de taxa de juros e sinistralidade, para todos os grupos da Companhia. O
impacto no resultado e patriménio liquido decorrente dos testes de sen-
sibilidade estao apresentados abaixo:
Dez-2015
Valor Impacto no patrimonio
presente liquido/resultado Impacto (%)

Base TAP 87.834
Aumento 5%

Sinistralidade 89.543 (1.709) -1,9%
Redugéo 5%

Sinistralidade 86.124 1.709 1,9%
Aumento 5% Taxa

de Desconto 87.096 738 0,8%
Redugéo 5% Taxa

de Desconto 88.590 (756) 0,9%

Dez-2014
Valor Impacto no patrimonio
presente liquido/resultado Impacto (%)

Base TAP 3.735
Aumento 5%

Sinistralidade 3.873 (138) -3,7%
Redugéo 5%

Sinistralidade 3.597 138 3,7%
Aumento 5% Taxa

de Desconto 3.722 13 0,3%
Redugéo 5% Taxa

de Desconto 3.748 (13) -0,4%

b. Gestéo de risco de subscri¢do: Conforme padrao do Grupo SCOR, os
critérios de subscricao para a Companhia estdo definidos internamente
e sdorigorosamente seguidos. Esses critérios determinamas classes de
negdcio em que se poderdo aceitar riscos, as exclusoes basicas, os limi-
tes de aceitacdo e as alcadas, dispondo ainda sobre os seguintes temas:
*Estruturainterna de subscri¢do: funcdes de cada area, niveis de respon-
sabilidade e algadas;  Formularios padrdes para coleta de dados por
segmento de negdcio; * Regras de subscricao: regras gerais, condicoes
especificas por segmento de negécio, algadas de decisao e ferramentas
de precificag@o para cada segmento; » Controles de gerenciamento de
riscos eacumulos;*Requisitos de auditorias periédicasinternas;* Reque-
rimentos de governanga parasubscrigao;e Preenchimentode formularios
deandlise de riscos antes da aceitagao, e em conformidade compadroes
internos estabelecidos. O departamentode Subscrigioanalisaumasérie
de fatores, incluindo, mas nao limitado ao tipo de risco a ser assumido, o
ramo, a avaliagio atuarial da adequagao do prémio, a subscricéo técnica
da cedente e os resultados técnicos da mesma, a condicao financeira da
cedente, a reputacéo do departamento de Sinistros da cedente e a expo-
sica0 que o contrato agrega a carteira da Companhia. c. Retrocessao: A
Companhia utiliza a compra de retrocessao para suportar suas opera-
¢Oes de subscri¢ao e para gerenciar sua reten¢ao por risco e por evento
ante uma ocorréncia. A cobertura de retrocessao € comprada de acordo
com o tipo de riscos assumidos. Os beneficios de ceder a outros resse-
guradores incluem a redugao da exposicao, a protecdo contra riscos ca-
tastroficos, a protegao contra a perda de capital inesperado e permite a
subscricéo de negdcios adicionais. Contratos de retrocessao néo exi-
mem, legalmente, a Companhia de suas obrigagdes em relagéo aorisco
ressegurado.

Prémio retrocedido
liquido de comissao
Rating(*) __ Tipocontrato Dez-2015 Dez-2014
Admitida
SCOR Reinsu-
rance Company AA-
Patrimonial Né&o proporcional 452 11
Responsabili-
dades Né&o proporcional 11 -
Automdvel N&o proporcional 664 300
Transportes Nao proporcional 2 -
Riscos
Financeiros N&o proporcional 16 -
Patrimonial Proporcional 62 -
Riscos
Financeiros Proporcional 6.447 764
Rural Proporcional 33.294 -
Maritimos N&o proporcional 22 7
Total 40.970 1.082

(*) Ultima avaliagao da Standard & Poor’s.

d. Administracéo de sinistros: A Companhia utiliza a politica de regulagio
de sinistros adotada pelo Grupo SCOR. O controle da regulago de sinis-
tros é responsabilidade do departamento de sinistros, apoiado tecnica-
mente pelas diversas éreas de subscricdo especializadas em cadaramo.
A descricao dos procedimentos operacionais e processos de regulagao
de sinistros consta na politica interna de sinistros do Grupo, a qual requer
avaliacdo de:* coberturas contratadas em relagéo a reclamagao do sinis-
tro; » exclusdes aplicaveis (legitimidade de cobertura); » valores reclama-
dos em relagéo a franquia aplicavel e limites contratados; * tipo de ocor-
réncia, providéncias tomadas, dimensdes dos danos; ¢ contratagao de
peritos ou envolvimento de especialistas ou advogados nos casos neces-
sarios. Respeitada a legislacao brasileira, a Companhia determina para
cada um dos seus contratos as cldusulas relacionadas as definicdes de
sinistros, assim como valores e limites para a notificagéo de sinistros,
clausula de liquidagao e cooperacéo de sinistros, despesas e honorarios
deregulacdo.Osprémiosganhosdosgrupos deramosdeatuagdoe seus
indices de sinistralidade e de corretagem s&o:

Dez-2015 Dez-2014
Sinistra- Corre- Sinistra- Corre-
Prémio lidade tagem Prémio lidade tagem
Grupo ganho (%) __ (%) _ganho (%) _ (%)
Patrimonial 3.991 85 42 36 69 09
Riscos
Especiais 3 61 10,0 - - -
Responsa-
bilidades 74 69 4,0 - - -
Automdvel 5.541 114 04 124 65 0,2
Transportes 17 64 104 63 73 -
Riscos
Financeiros  3.821 76 0,4 - - -
Pessoas
Coletivo 814 190 - - - -
Rural 8.273 336 - - - -
Pessoas
Individual 3.333 116 - - - -
Maritimos 288 85 10,1 3 84 10,0

Dez-2015
Sinistra- Corre-

Dez-2014
Sinistra- Corre-

Prémio lidade tagem Prémio lidade tagem
Grupo ganho (%) __ (%) _ganho (%) (%)
Qutros (*) 68.137 98 - - - -
Total 94.292 120 03 226 68 04

(*) Classificagdo SUSEP parariscos noexterior, do ramo “Pessoas Coletivo”
e.Gestao de riscos financeiros: Risco com taxa de juros: O risco associa-
do € oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido
aflutuagdes nas taxas de juros que diminuam as receitas financeiras re-
lativas a aplicagdes financeiras. A Administragao monitora continuamen-
te as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual ne-
cessidade de contratag@o de novas operagdes para proteger-se contrao
risco de volatilidade dessas taxas, muito embora adote uma posi¢éo
conservadora de suas aplicagdes financeiras. Resultados da andlise de
sensibilidade: Na presente andlise de sensibilidade consideramos uma
sensibilidade de 100 pontos-base para taxa de juros pré-fixada, a qual
teve por base a andlise das variagdes historicas de taxas de juros em
periodorecente e expectativas de mercadoparaasvariagdes dessataxa,
refletindo sobre o saldo dos instrumentos financeiros.
Impacto no patriménio liquido/resultado

Fator derisco Dez-2015 Dez-2014
Elevacéo da taxa de juros (664) 979
Redug&o da taxa de juros 676 (979)

Parémetro: - 100 pontos-base na estrutura de taxas de juros vigente em
31/12/2015. Risco de crédito: E o risco que um devedor deixe de cumprir
0s termos de um contrato ou deixe de cumpri-los nos termos em que foi
acordado. Mais especificamente, o risco de crédito pode ser entendido
comooriscode ndo seremrecebidos os valores decorrentes dos prémios
de resseguro e dos créditos detidos juntos as instituicoes financeiras e
outros emissores decorrentes das aplicagdes financeiras, pode ser en-
tendido ainda como o risco de concentragao, o risco de liquidagao ou
ainda o risco de descumprimento de garantias acordadas. Os limites de
exposicao sao monitorados e avaliados regularmente pela area financei-
ra da Companhia. Qualquer decisao em relag&o ao risco de crédito nos
investimentos é aprovada pela Administragdo da Companhia.

Dez-2015
BB+(*) BBB-(*)
Baa3(**) BrAA+(*) BB+(***) Dez-2015
Bancos e equivalentesdecaixa  15.221 13 - 15234
Titulos disponiveis para venda
Tesouro Prefixado - LTN - - 92990 92.990
15.221 13 _92.990 _108.224
Dez-2014
Baa2(**) BrAA+(*) BBB-(***) Dez-2014
Bancos e equivalentes
de caixa 2.820 10 - 2830
Titulos disponiveis
paravenda
Titulos Publicos - LFT - - 99154 99.154
2.820 10 _ 99.154 101.984

(*) Ultima avaliag&o da Standard & Poor's para o Banco Citibank S.A.,
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Miltiplo e Republica Federativa do Brasil.
(**) Relatério Moody’s disponibilizado pelo HSBC Bank Brasil S.A. - Ban-
co Muiltiplo. (***) Ultima avaliagéo da Fitch Ratings para a Republica Fe-
derativa do Brasil.

Em relagdo a andlise de risco de crédito sobre 0 saldo de prémios a rece-
ber, baseada na andlise de aging realizada pela Companhia (nota expli-
cativa 7.d),a Administracio entende que nao ha riscos de ndo realizagao
do montante em aberto em 31/12/2015. Risco de liquidez: A gestao do
risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liqui-
dagao dos direitos e obrigagdes. Sao elaboradas analises diarias de fluxo
de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores
das provisdes técnicas a fim de mitigar este risco. Adicionalmente, as
aplicagbes apresentam alta liquidez no mercado secundério, apesar do
vencimento de longo prazo (nota explicativa 5.e).

17. Detalhamento de contas da demonstragao de resultado:

a.Prémios de resseguro: Periodo

Dez-2015 de2014

Prémio emitido de resseguro aceito 183.829 1.772
() Comiss&o sobre prémio emitido (30.305) (557)
Riscos vigentes mas n&o emitidos - RVNE (3.181) 3.181
(-) Comissao sobre prémio - RVNE 30 (30)
150.373 _ 4.366

Periodo

b. Sinistros ocorridos: Dez-2015 de2014
Variagao de IBNR (23.003) (155)
Sinistros a liquidar (22.764) -
Sinistros Pagos: (67.147) -
Patrimonial (24) -
Automével (1.494) -
Pessoas Individual (943) -
Pessoas Coletivo (11) -
Outros (*) (64.675) -
(112.914) (155)

(*) Classificagdo SUSEP para riscos no exterior, do ramo “Pessoas
Coletivo”.

Periodo
c. Resultado com retrocess&o: Dez-2015 de2014
Receita com retrocessao 29.182 1.624
Despesa com retrocess@o (10.134)  (1.593)
Outros resultados com retrocessao (*) 16 -
19.064 3

(*) Receita de retrocessao de corretagem.
Periodo
d. Despesas administrativas: Dez-2015 de2014
Pessoal proprio (10.314)  (1.339)
Servigos de terceiros (1.728) (500)
Localizag&o e funcionamento (2.091) (335)
Publicidade e propaganda (77) -
Outras despesas administrativas 91) (69)
(14.296) (2.243)
Periodo
e.Despesas com tributos: Dez-2015 de2014
Impostos sobre operagdes de resseguro (3.128) (8)
Taxa de fiscalizagdo SUSEP (366) 97)
Impostos municipais (17) =
(3.511) (105)
Periodo
f. Resultado financeiro: Dez-2015 de2014
Receitas financeiras 12.815 6.091
Despesas financeiras (249) (103)
12.566 _ 5.988

18. Instrumentos financeiros derivativos: Em 31/12/2015, a Compa-
nhia ndo possuia instrumentos financeiros derivativos. 19. Contingén-
cias: Em 31/12/2015, a Companhia nao tem contabilizados ativos e
passivos contingentes e ndo é parte em processos envolvendo questoes
fiscais, civeis e trabalhistas. 20. Eventos subsequentes: a. Circular
SUSEP n°524/2016: Em 14 /01/2016, houve a publicacao da Circular n°
524 que alterou a Resoluggo CNSP n° 168/2007, que definiu a dispensa
de assinatura da cedente na formalizac&o do contrato de resseguro. A
formalizagio contratual pela cedente serd caracterizada pelo recebimen-
to de cpia do contrato digitalizado com a devida assinatura do ressegu-
rador. Nao ha impactos para a Companhia sobre esta demonstragao fi-
nanceira. b. Circular SUSEP n° 525/2016: Em 22/01/2016, entrou em
vigor a Circular n° 525 que dispde sobre 0s critérios para a estruturagao
dos planos de seguro do ramo Aeronduticos (Casco). A estruturagao das
condicGes contratuais e da nota técnica atuarial dos planos do ramo Ae-
ronduticos (Casco) devera obedecer a regulamentagéo em vigor no que
se refere aos seguros de danos. Os planos atualmente em comercializa-
¢aodeverdo sersubstituidos por novos planos ja adaptados a esta Circu-
lar e os contratos vigentes que estejam em desacordo com essa norma
poderao vigorar, apenas, até o término de sua vigéncia. A Companhia
avaliou que a emissao do referido normativo néo produziu efeitos sobre
esta demonstragao financeira.

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Diretores e Acionistas da SCOR Brasil Resseguros S.A. - Séo Paulo - SP.

Examinamos as demonstragdes financeiras da SCOR Brasil Resseguros S.A. (‘Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demons-
tragBes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas conta-
beis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administragao sobre as demonstra-
¢oes financeiras: A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentagao dessas demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis s entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora-
cao dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa respon-
sabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em

nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimen-
tos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresen-
tadas nas demonstrages financeiras. Os procedimentos selecionados dependemdo julgamento
doauditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor conside-
ra os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstra-
¢oesfinanceiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequag&o das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragao, bem

Privados - SUSEP.

como a avaliagio da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.Opinido: Emnossaopinido, asdemonstragdesfinanceiras, anteriormente referidas, apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da
SCOR Brasil Resseguros S.A.em 31 de dezembro de 2015, 0 desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros

S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2016.

ERNST &YOUNG Auditores Independentes S.S.

CRC-2SP015199/0-6
Eduardo Wellichen - Contador
CRC-1SP184050/0-6

Relatério dos Auditores Atuariais Independentes

Aos Diretores e Acionistas da SCOR Brasil Resseguros S.A. - Sdo Paulo - SP -

CNPJ: 19.851.775/0001-07.

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragoes
financeiras bem como os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessida-
de de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo da SCOR Brasil
Resseguros S.A. (‘Companhia”), em 31 de dezembro de 2015, elaborados sob a responsabilida-
de de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuéria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
edo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP. Responsabilidade da Administracao: A
Administragdo da Companhia € responsavel pelas provisdes técnicas, pelos ativos de retrocessao
registrados nas demonstragdes financeiras e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de re-
tenc&o elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria - IBA e comas normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP, bem como pelas funcionalidades dos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuarios auditores
independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini@o estritamente sobre os
itens relacionados no primeiro paragrafo deste parecer, com base em nossos procedimentos de
auditoria atuarial, conduzidos de acordo com os principios gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro

executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que os respectivos itens auditados estdo
livres de distorc&o relevante. Em particular quanto ao aspecto de solvéncia da Companhia, nossa
responsabilidade de expressar opinido refere-se estritamente a adequacéo da constituicao das
provisdes técnicas e de seus ativos redutores de cobertura financeira relacionados, segundo
normativos e principios supracitados, bem como ao atendimento pela Companhia auditada dos
requerimentos de capital conforme limites minimos estipulados pelas normas vigentes da Supe-
rintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP,
e ndo se refere & qualidade e a valoragao da cobertura financeira tanto das provisoes técnicas, li-
quidas de ativos redutores, como dos requisitos regulatérios de capital. Uma auditoria atuarial
envolve a execugao de procedimentos selecionados para obteng&o de evidéncia a respeito dos
valores das provisdes técnicas e dos ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes finan-
ceiras e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertu-
radas provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencéo. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao relevante inde-
pendentemente se causada porfraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os
controles internos relevantes para planejar procedimentos de auditoria atuarial que s@o apropria-
dos as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opiniao: Em nossa opiniao, as provisdes técni-
cas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do

emtodos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pela Superin-
tendéncia de Seguros Privados - SUSEP, pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP
e pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA. Outros Assuntos: No contexto de nossas responsabi-
lidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distorgao relevante nos itens inte-
grantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos procedimentos seleciona-
dos sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial,
com base em testes sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos tra-
balhos s@o capazes de proporcionar seguranga razoavel para permitir que os referidos itens inte-
grantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorcéo relevante. Adicional-
mente, também a partir de procedimentos selecionados, € com base em testes aplicados sobre
amostras, observamos certas divergéncias na correspondéncia dos dados que serviram de base
para apuragao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo com aqueles enca-
minhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos, para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2015. Todavia, essas divergéncias ndo constituem risco de distorcéo relevante
na apuracéo dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo € ndo impactam
nossa opiniao sobre 0s mesmos.

Ricardo Pacheco
MIBA2.679

EY Servigos Atuariais SS CNPJ 03.801.998/0001-11

de Atudria - IBA e também com base em nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre  capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da CIBA57
praticas atuariais adequadas. Esses principios requerem que a auditoria atuarial seja planejadae  solvéncia e doslimites de retencéo da Companhia em 31 de dezembro de 2015 foram elaborados, Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2016
Membros da Diretoria Contador Responsavel
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