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Senhores Acionistas, submetemos a apreciacdo de V.S.as as demonstragoes
financeiras da Sul América Companhia de Seguros Gerais (“Companhia”), relativas
ao exercicio social encerrado em 31/12/2014, acompanhadas das respectivas notas
explicativas e relatério dos auditores independentes. As demonstracdes financeiras
individuais foram elaboradas de acordo com as normas emitidas pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela SUSEP e nos pronunciamentos,
orientacoes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), que ja tenham sido referendados pela SUSEP. Devido a algumas normas
emitidas pelo CPC e vigentes na data de publicagdo dessas demonstragtes financeiras
ainda néo terem sido referendadas pela SUSEP, essas demonstracdes financeiras nao
podem ser consideradas em conformidade com o conjunto de normas emitidas pelo
CPC.. 1. Conjuntura econdémica: Em 2014, a economia brasileira apresentou baixo
nivel de crescimento e a demanda doméstica perdeu forgca, com queda no consumo
e retragao nos investimentos. Esse contexto de atividade enfraquecida refletiu a piora
dos fundamentos da economia, principalmente inflacédo ascendente e um quadro fiscal
que requer atencao. Apesar das circunstancias adversas, a renda e o nivel de emprego
apresentaram melhora em relagdo ao ano de 2013. A economia mundial também foi
caracterizada por crescimento fraco, notadamente nos paises emergentes, observando-
se nos paises desenvolvidos desempenho melhor, em especial nos EUA. A demanda
externa contribuiu pouco para o crescimento, refletindo a queda nas exportagoes
de produtos basicos e manufaturados. No caso dos produtos basicos, houve forte
queda nos pregos de commodities no segundo semestre, agravada pelos efeitos da
desaceleracéo da economia chinesa. No caso dos produtos manufaturados, verificou-
se piora em parceiros comerciais importantes para o Brasil, em especial na América
Latina. No final de 2014, teve inicio um novo ciclo de ajustes voltados a recuperagao
dos fundamentos da economia e promogao de um ambiente favoravel ao crescimento
nos préximos anos. O governo e a nova equipe econdémica acreditam que a alta nas

taxas de juros e medidas no campo fiscal possam recolocar a inflagdo em trajetoria
compativel com as metas. No mercado de seguros, nosso principal mercado, dados
preliminares da SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados) indicam que a receita
com prémios alcancou um volume total de R$ 161,6 bilhdes, um aumento de 16,6%.
Se forem desconsiderados os prémios dos planos da modalidade VGBL, o mercado
de seguros teria atingido a cifra de R$ 90,2 bilhdes contra R$ 82,9 bilhdes em 2013,
um crescimento de 8,8%. O segmento de automodveis representou a maior parcela
da receita, com participacéo de 35,6% no total de prémios emitidos em 2014. Ja no
mercado de salide suplementar, segundo dados disponibilizados pela ANS (Agéncia
Nacional de Saude Suplementar) para os nove primeiros meses de 2014, a receita total
era de R$ 94,6 bilhdes para o periodo em questao, o que representava um crescimento
de 16,2% ante 0 mesmo periodo de 2013.

2. Principais informacgdes financeiras:

(R$ milhoes)
Descricao 2014 2013 Variacao
Prémios de seguros 14,8 27,6 (46,6%)
Prémios ganhos 14,5 27,7 (47,5%)
Receita com emissao de apolices 0,9 1,6 (47,8%)
Sinistros ocorridos (12,8) (24,2) 47,1%
Custos de aquisicao (0,2) (0,4) 47,9%
Margem bruta 24 4.8 (49,4%)
Resultado antes dos impostos

e participacoes 0,0 3,0 NA
Lucro (prejuizo) liquido (1,4) 1,8 NA

3. Comentario sobre o desempenho: No ano de 2014, a receita de prémios de
seguros atingiu R$ 14,8 milhdes, 46,6% abaixo da receita obtida no ano anterior.

Os sinistros ocorridos somaram R$ 12,8 milhdes, 47,1% menores que em 2013.
Os custos de aquisicdo somaram R$ 207 mil e, neste mesmo periodo, houve
prejuizo liquido de R$ 1,4 milhdo. 4. Distribuicao do resultado: Em 31/12/2014, a
Companhia apresentou prejuizo no valor de R$ 1,4 milhdo. Em 2013, a distribuicdo
do resultado da Companhia foi a seguinte:

(R$ milhdes)
Descricao 2013
Lucro antes dos impostos e participacées 3,0
(-) Impostos e contribuicdes (1,2)
Lucro liquido do exercicio 1,8
(- ) Constituicao da reserva legal (5%) (0,1)
Lucro liquido ajustado 1,7
Dividendos obrigatorios

25% do lucro liquido ajustado 0,4
Total dos dividendos obrigatorios propostos 0,4
Destinacao:

Constituicdo de reserva estatutaria 1,3

5. Investimentos: A Companhia nao possui investimentos diretos ou
indiretos em sociedades coligadas e controladas. 6. Declaracao sobre
capital financeiro e intencao de manter até o vencimento os titulos
e valores mobilidrios classificados na categoria “mantidos até o
vencimento”: A Companhia nao possui ativos classificados na categoria
“mantidos até o vencimento”. 7. Acordo de acionistas: A Companhia nao é
parte de nenhum acordo de acionistas. ~
Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2015. A ADMINISTRACAO.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (em milhares de reais)

Demonstracoes de resultados para os exercicios

2013 2013 findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Notas 2014 (Reclassificado) Notas 2014 (Reclassificado) (em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Ativo Passivo ] 2013
Circulante = 21.284 42.324 Circulante 9.154 30.959 _ _ Notas 2014 (Reclassificado)
Disponl'vel - 59 239 Contas a pagar - 37 481 Prémios emitidos - 14.761 27.632

Caixa e bancos — 59 239 ObrigacBes a pagar 8 31 460 Variacdes das provisées técnicas
Aplicacdes — 5 16.319 36147 | npostos e encargos sociais a de prémios - (220) 70
Outros créditos operacionais 6 1.836 2.285 recolher _ 1 3 Prémios ganhos 15.1 14.541 27.702
Titulos e créditos a receber - 3.070 3.653 - Receita com emissao de apolices - 856 1.641
- o Impostos e contribuicoes - 10 . .
Titulos e créditos a receber - 582 1.312 o) Sinistros ocorridos 15.2 (12.781) (24.182)
v o : o utras contas a pagar - 5 8 g
Créditos tributarios e previdenciarios 7 188 BTG 6B Gr e es (ol SRS Custos de aquisicao 153 (207) (397)
Outros créditos 12 2.300 2.332 e ressequr o‘; ¢ 9 _ 1.521 1.962 Outras receitas e despesas
Ativo néo circulante - 10.510 11.501 out dg’b‘t L 9 1 . 501 ] : 962 operacionais 15.4 (1.011) (1.734)
Realizavel a longo prazo _ 10.462 11.385 utros debilos operacionals ; : Despesas administrativas 15.5 (979) (1.478)
Aplicacoes 5 15 16 Provisoes técnicas - seguros 10 7.596 28.516 Despesas com tributos - (1.486) 501
Titulos e créditos a receber - 10.447 11369 Danos = 7.596 28.516  Resultado financeiro 15.6 1.079 884
Créditos tributarios e previdencirios 7 146 1759 Passivo néo circulante = 7.869 6.684 Resultado patrimonial - 10 16
Depésitos judiciais e fiscais 13 10.229 9545 Contas a pagar - 7.401 6.238 Resultado antes dos impostos
Ouitros créditos operacionais _ 72 65  Obrigactes a pagar 8 6.687 6.238 e participacoes - 22 2.953
Investimentos - 16 16 Tributos diferidos 7 714 — Imposto de renda 16 (1.061) (703)
Imdveis destinados a renda _ 16 16  Outros débitos - 468 446  Contribuicao social 16 (373) (447)
Imobilizado - 20 62 Provisdes judiciais 13 468 446 Lucro/(prejuizo) liquido — (1.412) 1.803
Bens moveis - 14 46  Patriménio Liquido 14.771 16.182 Quantidade de acoes 231.624 231.624
Outras imobilizagSes - 6 16 Capital social 14.1 9.866 9.866 Lucro/(prejuizo) liquido por lote
Intangivel - 12 38  Reservas de lucros — 4.906 6.318 .deacdes-RS$ (6,10) 7,78
Outros intangiveis = 12 38  Ajustes de avaliagdo patrimonial — (1) 2) - x .
; . As notas explicativas sao parte integrante
Total do ativo - 31.794 53825 Total do passivo 31.794 53.825 das demonstragdes financeiras.
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstragées das mutagdes do patriménio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 Demonstrages de resultados abrangentes
(em milhares de reais, exceto quando mencionado) para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
Ajustes (em milhares de reais)
Total das  de titulos Lucros 2013
Capital Reserva Reserva reservas e valores (Prejuizos) »
social legal estatutaria de lucros mobilidrios acumulados Total 2014 (Reclassificado)
Saldos em 01/01/2013 9.866 329 4.614 4.943 (1) - 14.808 | \icro (prejuizo) liquido do exercicio (1.412) 1.803
Titulos e valores mobiliarios = = = = [€)) = [§)) Ganh ~ i .
Resultado liquido do exercicio - - - - - 1.803 1.803 e‘an ©s pao rclaa |za’do§ com ativos
Proposta para distribuicdo do resultado: financeiros disponiveis para venda 2 (2
Reserva legal - 90 - 90 - (90) - Imposto de renda e contribuicdo social
Reserva estatutaria - - 1.285 1.285 = (1.285) = relacionados aos componentes dos outros
Dividendos propostos - R$1,7618 por acdo ON resultados abrangentes (1) 1
e R$1,9380 por acédo PN — — — - - (428) (428) o
Saldos em 31/12/2013 9.866 719 5.899 6.318 @) = T D e e e L T
Titulos e valores mobiliarios - - - - 1 - 1 abrangente 1 m
Resultado liquido do exercicio - - - - - (1.412) (1.412) Resultado abrangente do exercicio (1.411) 1.802
Compensacéo de prejuizos com reserva estatutaria - - (1.412) (1.412) — 1.412 — As notas explicativas sao parte integrante
Saldos em 31/12/2014 9.866 419 4.487 4.906 (1) = 14.771 das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstracdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2014 e 2013 (em milhares de reais)

2013
2014 (Reclassificado)

Atividades operacionais
Recebimentos de prémios de seguro 21.724 26.732
Recuperacbes de sinistros e comissoes 9 6
Outros recebimentos operacionais
(ressarcimentos e outros) 3714 4.036
Pagamentos de sinistros e comissoes (19.394) (26.324)
Repasses de prémios por cessao de riscos (359) (293)
Pagamentos de despesas com operacdes
de seguros (10) (87)
Pagamentos de despesas e obrigactes (1.468) (1.743)
Pagamento de indenizacdes e despesas em
processos judiciais (26) @
Outros pagamentos operacionais (605) (67)
Constituicgo de depdsitos judiciais (1.134) (3.176)
Caixa gerado (consumido) pelas operacoes 2451 (918)
Impostos e contribuicdes pagos (1.215) (1.740)
Investimentos financeiros:
Aplicagdes (13.226) (7.771)
Vendas e resgates 10.999 10.398
Rendimento 1.239 374
Caixa liquido gerado nas atividades
operacionais 248 343
Atividades de financiamento
Distribuicao de dividendos (428) (275)
Caixa liquido consumido nas atividades
de financiamento (428) (275)
Aumento (reducao) liquido de caixa (180) 68
Caixa no inicio do exercicio 239 171
Caixa no final do exercicio 59 239

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro
de 2014 e 2013 (em milhares de reais, exceto onde mencionado)

1. Contexto operacional: A SUL AMERICA COMPANHIA DE SEGUROS GERAIS,
denominada “Companhia”, € uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada
no Brasil, com sede na capital do Estado do Rio de Janeiro, autorizada a operar na
regiéo 6 (Rio de Janeiro, Espirito Santo e Minas Gerais) pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) com seguros de danos, podendo participar em outras
sociedades, e que tem como acionistas a Sul América Companhia Nacional de
Seguros, denominada “SALIC”, que detém a participacdo de 52,69% e a Saepar
Servicos e Participagoes S.A., denominada “NOVA SAEPAR”, com 47,31% de
participacao. A Companhia opera somente com a carteira do convénio de seguro de
danos pessoais causados por veiculos automotores de via terrestre ou por sua carga,
a pessoas transportadas ou néo (DPVAT), cuja cota de participacdo na Seguradora
Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A., denominada “Seguradora Lider”, a
responsavel pela administragao dos Consércios do Seguro DPVAT, é de 0,17% em
31/12/2014 (0,69% em 2013). Nessas demonstracoes financeiras, o conjunto de
empresas formado pela Sul América S.A., denominada “SASA” e suas controladas, o
qual a Companhia faz parte (controlada indireta da SASA), é tratado pelo termo
“SulAmérica”. A SASA tem como controladora a Sulasapar Participacdes S.A.,
denominada “SULASAPAR”, com 50,90% das agdes ordinarias, 0,01% das acbes
preferenciais e 25,69% de participagao total. 2. Apresentacao das demonstracoes
financeiras: 2.1. Base de preparacao das demonstracoes financeiras: As
demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as normas emitidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela SUSEP e nos pronunciamentos,
orientacoes e interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), que ja tenham sido referendados pela SUSEP. Devido a algumas normas
emitidas pelo CPC e vigentes na data de publicacdo dessas demonstracbes
financeiras, ainda nao terem sido referendadas pela SUSEP, essas demonstragoes
financeiras néo podem ser consideradas em conformidade com o conjunto de normas
emitidas pelo CPC. A Administracéo avaliou as normas emitidas pelo CPC e ainda
nao referendadas pela SUSEP e entende que a adogéo destas normas, quando
aprovadas pelo érgéo regulador, ndo ira gerar efeitos significativos no resultado ou
patriménio liquido da Companhia. As demonstragdes financeiras estdo sendo
apresentadas em conformidade com os modelos de publicacao estabelecidos pela
Circular SUSEP n° 483, emitida em 06/01/2014 e nao sofreram alteracdes em relacao
ao modelo anterior estabelecidos na Circular SUSEP n® 464/2013. Com o objetivo de

atender a exigéncia de divulgacéo do CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, a Companhia
reclassificou seus débitos e créditos tributarios de 2013, alinhando-os aos apresentados
em 2014, pelos montantes liquidos, quando de mesma natureza e jurisdicao. Em
31/12/2013, os R$813 de débito tributario que foram divulgados na rubrica “Tributos
diferidos”, no passivo néo circulante, foram reclassificados para o ativo nao circulante,
para a rubrica “Créditos tributarios e previdenciarios”. A Companhia entende que
essas reclassificagoes, para fins de divulgacao, e que nao afetam o capital circulante
liquido, ndo sao relevantes. A Diretoria autorizou a emiss@o das presentes
demonstracdes financeiras em reuniao realizada em 24/02/2015. 2.2. Base de
mensuracao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo
histérico com excecao dos seguintes itens reconhecidos nos balangos patrimoniais
pelo valor justo: ¢ Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado (nota 5); e ¢ Instrumentos financeiros disponiveis para venda (nota 5). 2.3.
Moeda funcional e de apresentacao: Nas demonstracoes financeiras, os itens
foram mensurados utilizando a moeda do ambiente econdmico primario no qual a
Companhia atua. As demonstracdes financeiras estao apresentadas em milhares de
Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagdo da Companhia.3. Principais
praticas contabeis: As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os periodos apresentados nas demonstracdes
financeiras. 3.1. Operacoes do seguro DPVAT: Os saldos dos ativos e passivos
correspondentes ao percentual de participagao nas operagoes do convénio DPVAT,
sdo registrados contabilmente com base no Mapa DPVAT elaborado e encaminhado,
mensalmente, pela Seguradora Lider e estao representados por: Aplicacées:
Classificadas no circulante e contemplam os titulos vinculados para a garantia das
provisdes técnicas; Outros créditos operacionais: Classificados no circulante e
representados pelos prémios a receber; Dep6sitos judiciais: Classificados no ndo
circulante e representam os valores depositados para a garantia das ac¢oes judiciais;
Imobilizado: Contempla os equipamentos, méveis, maquinas, utensilios e benfeitorias
em imoéveis de terceiros; Intangivel: Representa os gastos com desenvolvimento de
software; Outros débitos operacionais: Representa o contas a pagar da companhia;
Provis6es técnicas - seguros: A provisao de sinistros a liquidar (PSL) e provisdo
para sinistros ocorridos, mas nao avisados - Incurred But Not Reported (IBNR)
representam os valores estimados dos pagamentos provaveis, liquidos de recuperacé@o
dos valores a recuperar das seguradoras consorciadas, dos sinistros avisados
administrativa e judicialmente; e Provisoes técnicas - seguros (outras provisoes):
Representada pela provisao de despesas administrativas (PDA). 3.2. Apuracao do
resultado: O resultado, incluindo o seguro DPVAT, é apurado pelo regime contabil de
competéncia. 3.3. Balanco patrimonial: e Os direitos realizaveis e as obrigagdes
exigiveis apoés 12 meses sdo classificados no ativo e passivo nao circulante,
respectivamente, exceto para as aplicagdes financeiras que séo classificadas de
acordo com a expectativa de realizagdo;  Os ativos e passivos sujeitos a atualizacao
monetdria sao atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em
contratos; e ® Os saldos de créditos tributarios nao séo ajustados a valor presente. 3.4.
Instrumentos financeiros: 3.4.1. Mensurados ao valor justo por meio do
resultado: Titulos e valores mobiliarios: Titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o propasito de serem ativa e frequentemente negociados s&o contabilizados pelo
valor justo e classificados no ativo circulante. Rendimentos, valorizacdes e
desvalorizagbes sobre esses titulos e valores mobilidrios sdo reconhecidos no
resultado. Em alguns casos, titulos e valores mobiliarios podem ser classificados nesta
categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, considerando-se a
estratégia de investimentos e de acordo com a gestao de riscos da SulAmérica. 3.4.2.
Disponivel para a venda: Titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas
categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado”, “empréstimos e
recebiveis” ou “mantidos até o vencimento” sao classificados como “disponiveis para
venda” e contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no
exercicio, reconhecidos no resultado e ajustados aos correspondentes valores justos.
As valorizagdes e desvalorizagdes nao realizadas s&o reconhecidas em conta
especifica no patriménio liquido, liquidas dos correspondentes efeitos tributarios e,
quando realizadas ou quando ha redugéo ao valor recuperavel, sao apropriadas ao
resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. 3.4.3.
Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros
representados por prémios a receber e demais contas a receber, mensurados
inicialmente pelo valor justo, acrescido dos custos das transagdes. Apds o
reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado, ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel. 3.5.
Depositos judiciais e fiscais: Os depdsitos judiciais e fiscais s@o classificados no
ativo ndo circulante e os rendimentos e as atualizacdes monetérias sobre esses ativos
séo reconhecidos no resultado. 3.6. Reducao ao valor recuperavel: A Companhia
avalia mensalmente o valor recuperavel dos seus instrumentos financeiros e outros
ativos, quando aplicavel, conforme legislacao em vigor. A reducéo ao valor recuperavel,
quando existente, é apurada conforme metodologia interna aplicada, que segue as
normas emitidas pelo CPC e SUSEP e monitorada até a recuperagao do valor ou a
exting&o do ativo. Quando os ativos financeiros, incluindo recebiveis, tem redugao ao
valor recuperavel por perdas de crédito, esse valor é registrado em uma conta
separada, sem reduzir diretamente o valor contabil do ativo. 3.7. Imposto de renda e
contribuicdo social corrente e diferido: As provisdes para imposto de renda e para
contribuicao social correntes e diferidos s&o constituidas pelas aliquotas vigentes na
data-base das demonstragdes financeiras. O reconhecimento de imposto de renda e
de contribuicdo social diferidos no ativo € estabelecido levando-se em consideragao as
expectativas da Administragao sobre a realizagao dos resultados fiscais tributaveis
futuros e sobre certas diferengas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em
projecoes elaboradas e aprovadas para periodos de até 3 anos. Para efeito de

apresentacao nas demonstracdes financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e
diferidos s@o compensados quando a Companhia tem direito legalmente executavel
para compensar os valores reconhecidos, e estao relacionados com tributos sobre o
lucro langados pela mesma autoridade tributaria. 3.8. Provisoes para acoes judiciais:
As provisdes para as agoes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras
obrigacbes de natureza fiscal, objeto de contestacdo judicial, sdo reavaliadas
periodicamente e atualizadas mensalmente pelo Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia (SELIC), conforme legislacao vigente, e sao contabilizadas com base nas
opinidoes dos consultores legais independentes e da Administragéo sobre o provavel
resultado dos processos judiciais. As provisdes sao constituidas quando a
Administracdo avalia que uma saida de recursos & provavel de ocorrer até o
encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado.
Os valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou
inconstitucionalidade de tributos, contribuicoes e outras obrigagbes de natureza fiscal
s&o provisionados independentemente da avaliagio acerca da probabilidade de éxito
e, por isso, ttm seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes
financeiras, na rubrica “Obrigagbes a pagar’, no passivo ndo circulante. Os
correspondentes depdsitos judiciais estao contabilizados na rubrica “Depdsitos
judiciais e fiscais”, no ativo néo circulante, e sao atualizados monetariamente pela
SELIC, conforme legislacdo vigente. 3.9. Dividendos: Os dividendos sao
reconhecidos nas demonstragoes financeiras quando de sua efetiva distribuicdo ou
quando sua distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. A
Diretoria, ao aprovar as demonstracoes financeiras anuais, apresenta a sua proposta
de distribuicdo do resultado do exercicio. O valor dos dividendos propostos pela
Diretoria € refletido em subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela
correspondente ao dividendo obrigatério € reconhecida como um passivo nas
demonstracdes financeiras anuais. 3.10. Contratos de seguro: O CPC 11 define as
caracteristicas que um contrato deve atender para ser definido como um “contrato de
seguro”. A Administragao procedeu a andlise de seus negdcios para determinar que
suas operacdes caracterizam-se como “contrato de seguro”. Nessa andlise, foram
considerados os preceitos contidos no CPC. 3.11. Estimativas: A preparacao das
demonstragdes financeiras de acordo com os CPC requer que a Administragao faca
estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicacéo das praticas contabeis
e o registro dos ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgacéo de
informacdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resultados finais
dessas transages e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas
as demonstragoes financeiras referem-se a probabilidade de éxito nas acdes judiciais
e ao valor do desembolso provavel refletidos na provisao para agoes judiciais e da
apurac@o do valor justo dos instrumentos financeiros e demais ativos sujeitos a
avaliacdo pelo valor justo. Revisbes continuas sao feitas sobre as estimativas e
premissas e o reconhecimento contabil de efeitos que porventura surjam sao
efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem. Informagdes
adicionais sobre as estimativas encontram-se nas seguintes notas: e Instrumentos
financeiros mensurados a valor justo através do resultado e disponiveis para a venda
(nota 5); e Créditos e débitos tributarios (nota 7); e Proviséo de sinistros a liquidar e
IBNR (nota 10); e ® Acdes judiciais (nota 13). 3.12. Ativos e passivos sem
vencimento: A Companhia opera exclusivamente com o DPVAT e registra as
operacdes de acordo com o informe da Seguradora Lider. Adicionalmente, a
classificagdo das agoes judiciais e depdsitos judiciais € determinada com base na
evolugdo histdrica de processos judiciais e os correspondentes depdsitos judiciais que
fazem ou fizeram parte da carteira de processos da Companhia. 3.13. Normas
emitidas e revisadas: (a) Normas internacionais (IFRS) e Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC): Alteracoes e novas interpretacées de
aplicacao obrigatoria a partir do exercicio corrente; No exercicio corrente, a
Companhia aplicou diversas emendas e novas interpretagoes as normas IFRS e aos
CPC emitidos pelo International Accounting Standards Boards (IASB) e pelo CPC,
respectivamente, que entraram obrigatoriamente em vigor a partir de 1° de janeiro de
2014, inclusive. A Companhia avaliou as revisoes e alteracdes das normas a seguir e
verificou que ndo ha impacto em suas demonstragoes financeiras:  IAS 36/
CPCO01(R1) - Reducao no valor recuperavel de ativo (Impairment of assets)
(alteracao): A versao revisada da norma traz alteragdes em divulgacéo, adaptando-a
aos requerimentos do IFRS 13/ CPC 46 - Mensuracg&o ao valor justo e requerendo a
divulgagéo do valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa (UGC)
quando mensurados ao valor justo menos o custo de alienagéo. A atual versao da
norma retira a obrigagao de divulgagéo do montante recuperavel de uma UGC para a
qual o agio de expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou outro ativo intangivel
com vida util indefinida tenha sido alocado quando n&o tenha ocorrido reducédo ao
valor recuperavel de um ativo ou revers&o de redugéo ao valor recuperavel relacionado
aunidade geradora de caixa.*1AS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento
e mensuracao (Financial instruments: Recognition and measurement)
(alteracao): A alteragao na norma fala sobre o hedge accounting e que nao ha a
necessidade de descontinua-lo no caso de novagao do contrato de derivativo vinculado
ao hedge desde que sejam atingidas certas condi¢des. A Companhia néo tem hedge
accounting em suas demonstragoes financeiras. ¢ IAS 32/CPC39 - Instrumentos
financeiros: Apresentacao (Financial instruments: Presentation) (alteracao): A
alteracdo da norma traz esclarecimentos sobre os requerimentos relacionados a
compensagao de ativos financeiros com passivos financeiros e o direito legalmente
executavel para liquidar pelo montante liquido e realizar o ativo e liquidar passivo
simultaneamente. Em relagdo a nova interpretacéo, a seguir: ¢ IFRIC 21 - Taxas
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governamentais (Levies) (nova interpretac¢ao): A Companhia aplicou o IFRIC 21
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pela primeira vez no exercicio atual. Esta norma endereca o momento de reconhecer da area de auditoria interna. A estrutura desenvolvida permitiu a SulAmeérica Descricao 2014
um passivo decorrente da obrigacao de pagamento de tributos impostos por um  implementar um processo continuo e evolutivo, estabelecido pelo Conselho de  Créditos tributarios (nota 7.4) 350
governo. A aplicacdo dessa interpretacéo pela Companhia n&o trouxe impactos ~Administragéo, supervisionado pelo Comité de Auditoria e executado pelo corpo  Débitos tributarios (nota 7.4) (1.064)
materiais nas divulgagdes ou montantes reconhecidos nas demonstragbes executivo em processos integrados de identificagéo dos riscos, quantificagao, Toa) (714)
financeiras. Alteracoes e novas interpretacoes revisadas ja emitidas e ainda reporte, monitoramento e planos de agao de resposta as ameacas que estejam em Nio circulant 14
ndo adotadas: « IFRS 9 - Instrumentos financeiros (novo pronunciamento): desacordo com o apetite a riscos estabelecido na organizagdo. Com a finalidade a0 cireuiante (714)
Introduz novos requerimentos de classificagio e mensuragao de ativos financeiros.  de suportar o alcance dos objetivos estabelecidos, o processo de gestdo de riscos  7.3. Tributos a compensar / recuperar
A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou apés 12 de janeiro de 2018, compreende todos os riscos corporativos, incluindo, mas néo limitado aos riscos —
com adogao antecipada permitida. A Companhia ainda esta avaliando os impactos  de subscricdo, crédito, mercado e operacional. 4.1. Risco de concentracio das o Saldoem  Atualizacio ~ Saldoem
da nova norma em suas demonstragdes financeiras e aos possiveis efeitos na operacées: A Companhia trabalha somente com a Seguradora Lider porque Descricéo 01/01/2013 Adicio Monetaria Baixa 31/12/2013
politica de investimentos e no gerenciamento de ativos e passivos (ALM).  IFRS  opera somente em DPVAT e apenas essa seguradora esta habilitada a administrar  jmposto de renda pessoa
15 - Receita de contratos com clientes: A nova norma introduz a obrigacéo de  esse seguro no Brasil, onde cada uma das seguradoras possui um percentual de 5 i _|RpJ 151 533 7 (690) 1
reconhecer a receita quando representar a transferéncia ou promessa de bens ou  participagio na operagao (vide nota 1). A atuagio da Companhia em DPVAT, atraves ~ JUM%%@ - .
servicos a clientes no que reflita a consideragdo de qual montante esperado que da Seguradora Lider, esta concentrada nos estados do Rio de Janeiro, Espirito  Contribuicao Social Sobre o
seja capaz de ser trocado por aqueles bens ou servigos e entrara em vigorem 12de  Santo e Minas Gerais, conforme nota 1. 4.2. Risco de mercado: Definido como  Lucro Liquido - CSLL 100 295 3 (390) 8
janeiro de 2017 (inclusive), porém nao € aplicavel a contratos de seguros e, portanto, a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de  Contribuigdo para o
nao é relevante para a Companhia. (b) Receita Federal do Brasil (RFB): Em 14 mercado dos ativos e passivos financeiros ou de seguros, inclui o risco de oscilagdo  Financiamento da
de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n® 12.973/2014 que traz alteragdes nos investimentos devido a flutuagcdes de taxa de juros, preco de acdes, oscilagdes Seguridade Social -
na legislacao tributaria federal e tem por objetivo harmonizar as regras que regem de cémbio ou variagdes nos passivos de seguros decorrentes de mudangas COFINS 129 2 6 137
os tributos federais com os novos critérios e procedimentos contabeis implantados nas varidveis macroeconémicas. A gestdo dos investimentos da Companhia é N
pelas Leis n°s11.638/2007 e 11.941/2009 (normas contabeis internacionais - IFRS),  realizada através de politica especifica aprovada pelo Comité de Investimentos da  Outros 15 = - (15 =
extinguindo o Regime Tributario de Transi¢do (RTT). A norma entra em vigor a SulAmérica. Diariamente e de acordo com a politica de investimentos é apurado Total 395 830 16 (1.095) 146
partir de 1° de janeiro de 2015 com a opc¢ao de adogao antecipada ja a partir de o VaR (value at risk) e realizado testes de stress na carteira de investimentos Circulante 9
12 de janeiro de 2014. A Companhia avaliou a norma e concluiu que n&o ha efeitos  para observar se a estratégia adotada esta dentro do apetite a risco de mercado N3 i
o h : . > f : LS P A . 2% Néo circulante 137
relevantes e que nao ira adotar a norma antecipadamente e sim, a partir de 1°de  estabelecido. 4.3. Risco de liquidez: A politica de investimentos da SulAmérica
janeiro de 2015 (inclusive). 4. Gerenciamento de riscos: A SulAmérica investe prevé montantes minimos que devem ser investidos em ativos de alta liquidez Saldoem Atualizacio Saldo em
no desenvolvimento continuo de seus protocolos de gestio dos riscos resultantes  para mitigar o risco de ndo pagamento de sinistros. A Companhia realiza projecoes L - ca .
de seus contratos e processos, inspirada nas melhores praticas internacionais. O didrias do caixa e testes de stress para detectar previamente qualquer situacio de  Descric@o 31/12/2013 Adicdo monetaria Baixa 31/12/2014
gerenciamento dos riscos corporativos € realizado de forma integrada entre as  anormalidade, possuindo um controle didrio sobre o risco de liquidez da Companhia.  Imposto de renda pessoa
linhas de defesa da SulAmérica que compreende as unidades de negdcios, as As tabelas a seguir, apresentam as expectativas de vencimentos e pagamentos i ridica - _
. : = . - : AN ; . - juridica - IRPJ 1 612 (475) 138
areas corporativas de gestao de riscos, Compliance e controles internos, a estrutura  dos principais ativos e passivos financeiros e de seguros em 31/12/2014 e 2013. o - :
Contribuicao Social sobre
o014 OlLucro Liquido - CSLL 8 305 - (263 50
Até 2 anos ou Mais de2anos Mais de 5 anos Valor de Ganho ou Valor Cg::::’;f;gﬁgz:
Descricdo : : sem vencimento e até 5 anos e até 10 anos Valor de custo mercado (perda) contabil Segquridade Social -
Instrumgntos Financeiros COFINS 137 ) 7 _ 146
Aplicggoes Finaqceims 9.468 2.426 4.433 16.327 16.319 8) 16.319 Total 146 919 7 (739) 334
Valor justo por meio do resultado 8.651 - - 8.651 8.651 - 8651 Circulante 188
Disponivel para venda 817 2.426 4.433 7.676 7.668 8) 7.668 Nso circulante 146
2013 7.4. Movimentacao dos créditos e débitos tributarios
Até 2 anos ou Mais de2anos Mais de 5 anos Valor de Ganho ou Valor Reali-
Descricio sem vencimento e até 5 anos e até 10 anos Valor de custo mercado (perda) contabil Saldoem Consti- zacdo/ Saldo em
Instrumentos Financeiros Descricdo 01/01/2013 _ tuicdo baixa 31/12/2013
Aplicacées Financeiras 35.108 1.045 - 36.153 36.147 6) 36.147  Provisdo para perda em investimentos 36 - - 36
Valor justo por meio do resultado 28.947 — — 28.947 28.947 - 28.947 Provisao para acoes judiciais e
Disponivel para venda 6.161 1.045 — 7.206 7.200 (6) 7.200  obrigagoes fiscais (a) 1.219 169 (312) 1.076
s ~ . ) . - — - - - Perda com ajuste a valor de mercado — 2 - 2
O critério de apresentag@o dos instrumentos financeiros utilizado na tabela por  transformados em métricas de acompanhamento, divulgadas e discutidas em g .
idade foi pela data de vencimento destes ativos. No entanto, alguns instrumentos  reunides especificas pela alta administracdo. A tabela abaixo demonstra a Tofal dos créditos tr!b_ufarlos sobre
financeiros possuem liquidez imediata apesar de estarem distribuidos pelas suficiéncia do capital regulatério em relagdo ao PLA apurado no periodo: diferencas temporarias 1.255 171 (312) 1114
diversas faixas da tabela, sendo na sua totalidade suficientes para honrar — PIS e COFINS sobre IBNR 1.159 255 (93) 1.321
e s pasabiidads A Companiia nao T6ceber 65 vaors detonontes  Pecments Tous commT T2y, Totaldos créditos tributrios 2414 426 (405) 2435
t TMoni i i t’ i . . ~ s . o s e
dos bilhetes vendidos pela Seguradora Lider e dos créditos detidos juntos as DaeJng(:sl,o quiico contabl Atualizagbes de depositos judiciais (633) (180) - (813)
instituicdes financeiras decorrentes das aplicagdes financeiras. Com relacéo augoes: - - . . . Total dos débitos tributarios (633) (180) - (813)
ao risco de recebimento dos bilhetes a receber, a Administragio da Companhia  Créditos tributérios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de Total dos créditos tributarios liquido
avalia que ndo ha risco relevante de crédito. No tocante & exposicéo ao risco de r(.-znda. e ban:‘S negativas de contribuigao social (65)  gos débitos tributarios 1.781 246  (405) 1.622
credito relativo as aplicagGes financeiras, os limites s&o estabelecidos através  Ativos intangiveis (12)
de um comité de crédito. Resumidamente, os critérios para exposi¢ao de crédito  |mdveis urbanos e fundos de investimentos imobiliarios com lastros Reali
adotados pela Companhia, sdo os seguintes: a) Titulos publicos federais: P . = = -
até 100%; b) Titulos publicos estaduais e municipais: 0%; ¢) Empresas em Imoveis urpanos, conS|d_e ran do reavaliages, 'ef' ugao ao Saldoem Consti- zacao/ Saldoem
n3o financeiras (titulos corporativos): é adotada uma metodologia baseada ~ Valor recuperavel e depreciacao, que excedam 14% do ativo total Descricio 31M2/2013  tuicio  baixa 31/12/2014
na analise de aspectos quantitativos e qualitativos. Como decorréncia dessa ajustado; (16) Provisa d - ) %6 %6
andlise, é elaborado um score (categoria de risco interno). Com base no score  Patriménio liquido ajustado - PLA (a) 14,678  Provisao para perda em investimentos = (36) =
obtido, € estabelecido um limite de crédito. Esse limite sera utilizado para limitar ~ Capital base (b) 4,000 Provisao para agoes judiciais €
a exposicédo maxima a titulos de emisséo de uma determinada empresa nao Capital de risco (c) 1.009 obrigacoes fiscais (a) 1.076 - (1.076) -
financeira. d) InstituicGes financeiras: ¢ adotada uma metodologia baseada Capital de risco de subscricio (d) _  Perda com ajuste a valor de mercado P 1 7 1
na analise de aspectos quantitativos e qualitativos. Como decorréncia dessa . . : Total dos créditos tributari b
andlise, é elaborado um score. Com base no score obtido, é estabelecido ~Capital de risco operacional () T R S EE IS USIAT S ER IS
um limite de crédito e de prazos maximos de risco para compra de papéis Capital de risco de crédito (f) 912 diferencas temporarias 1.114 1 (1.114) 1
emitidos por instituicbes financeiras. Os limites de exposicdo a risco sdo Capital de risco de mercado (g) —  PIS e COFINS sobre IBNR 1.321 145 (1.117) 349
monitorados regularmente pela area de Andlise Quantitativa e de Risco  CcRM = Maior entre capital base e capital de risco (h) 4.000 Total dos créditos tributarios 2435 146 (2:231) 350
sendo avaliados de forma consolidada. 4.5. Gestao do capital: A Companhia Suficiéncia de capital - R$ (i) = (a) - (h) 10.678  Atualizaces de dendsitos iudiciai 1 o5 1
apura mensalmente, a suficiéncia do Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) em ielenc pria’=hw 0= e e sl LAl (E13) 220} SRV
relacdo ao capital regulatério requerido. Os resultados destas andlises sao Suficiéncia de capital - % () = (i) / (a) 72,75%  Total dos débitos tributarios (813) (251) - (1.064)
K . — - . Total dos débitos tributarios liquido
5. Aplicacées: 5.1. Composicao das aplicacoes: dos créditos tributarios 1.622 (105) (2.231) (714)
- - . ~ 2014 (a) As realizagdes dos créditos tributarios de diferencas temporarias relacionadas,
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda principalmente, as provisdes para acdes judiciais e obrigagdes fiscais, dependem
Valor mobiliario Valorde Valor mobiliario Valor de Taxa de decisao definitiva e da data de encerramento desses litigios. De qualquer forma,
avaliado mercado / avaliado mercado/ médiade os orcamentos de resultados futuros aprovados pela Administragao da Companhia,
ind 2o 2 f comportam integralmente a realizacdo dos creéditos tributarios constituidos sobre
.II?,e slcrlcao fi ibli pela curva contabil pela curva contabil Jures Total as diferencas temporarias. A Companhia possui créditos de IRPJ e CSLL sobre
itulos de renda fixa - publicos - - 7.670 7.668 7.668 iferencas temporarias que ndo foram registrados contabilmente, cujas bases de
Letras financeiras do tesouro = = 7.670 7.668 SELIC 7.668  calculo somam em 31/12/2014 R$7.074 (R$601 em 2013) e totalizam créditos de
Titulos de renda variavel - - 6 - — imposto de renda e contribuicio social diferidos no montante de R$1.485 (R$125
Agdes - - 6 6 6 em 2013). A Companhia possui ainda créditos de prejuizo fiscal e base negativa de
Impairment _ _ _ ®) 6) contribuicdo social no montante de R$323 e totalizam créditos de imposto de renda e
. . contribuicdo social no montante de R$65. Estes créditos ndo vém sendo reconhecidos
S sl s dg SRS tlmento§ . sl 8.651 - - 8.651 em virtude de n&o haver expectativas de realizacao destes valores dentro do prazo
Cotas de fundos de investimentos nao exclusivos 8.651 8.651 - - 8.651 previsto pelos drgaos reguladores em 31/12/2014. 8. Obrigacdes a pagar:
Subtotal 8.651 8.651 7.676 7.668 16.319 —
Percentual de participacio nas aplicagdes 53,0% 47,0% 100% Descricdo 2014 2013
Outras aplicagoes 15 Obrigacoes fiscais (nota 13) 6.687 6.238
Total 16.334 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar - 428
Circulante 16.319 Demais 31 32
Nao circulante 15 Total 6.718 6.698
Circulante 31 460
2013 Nao circulante 6.687 6.238
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda 9. Outros débitos operacionais: Os valores referem-se a contas a pagar,
Valor mobiliario Valor de Valor mobiliario Valor de Taxa referente ao consorcio DPVAT, conforme informe da Seguradora Lider, que
avaliado pela mercado/  avaliado pela mercado/ média de em 31/12/2014 & de R$1.521 (R$ 1.962 em 2013). 10. ProvisGes técnicas de
Descricéo curva contibil curva contabil juros Total sDt-.;%Lg:s: 10.1. Movimentacéo das provisées técnicas de seguros:
Titulos de renda fixa - publicos - - 7.200 7.200 7.200
Letras financeiras do tesouro - - 7.200 7.200 SELIC 7.200 Proviséo de sinistros a liquidar e
Titulos de renda variavel - - 6 - - de sinistros ocorridos mas nao
Acoes - - 6 6 6 avisados - IBNR Total
Impairment - - - (6) (6) saldo em 01/01/2013 24.932
Cotas de fundos de investimentos 28.947 28.947 = = 28.947  Avisados/ Pagamentos 1.470
Cotas de fundos de investimentos ndo exclusivos 28.947 28.947 - - 28.947 |BNR- variagao 1.987
Subtotal o ~ i _ 28.947 28.9407 7.206 7.2(10 36.1 407 Saldo em 31/12/2013 28.389 28.389
Percentual_ de Bartlclpagao nas aplicac6es 80% 20% 100%  outras provisdes 127
%‘t:f’s aplicagoes I 1;2 Total 28.516
Circulante 36147 Ciroulante 28.516
Nao circulante 16 Provisdo de sinistros a liquidar e de
5.2. Movimentacgéo das aplicagdes: publicos: Calculados com base nas tabelas de precos unitarios de mercado sinistros ocorridos mas nao avisados
Valor iusto por _ Disponivel secundario da ANBIMA; Cotas de fundos de investimentos: Calculados de -IBNR ___ Total
. ] P P acordo com os critérios de marcagdo a mercado, estabelecidos pelo administrador  Saldo em 31/12/2013 28.389
meio do resultado _para venda Total ge cada fundo, sintetizados no valor da cota divulgada. A estimativa utilizada Py A —— (22.918)
Saldo em 01/01/2013 27.604 7.633 35237 pela SulAmérica para apurar o valor de mercado dos demais saldos das contas ‘p 9 .
Aplicacdes 6.722 1049 7771 a receber e a pagar contabilizados no circulante e n&o circulante aproximam-se |BNR - variagdo 2.034
Aplicagdes DPVAT 5.335 _  ga35 dos seus correspondentes valores de realizagdo e exigibilidade, respectivamente, Saldo em 31/12/2014 7,505  7.505
Rendimento resgate (145) (229) (374) devido ao vencimento em curto prazo desses instrumentos. Outras provisdes 91
Rendimento resgate DPVAT (1.850) - (1.850) 2014 2013 Total 7.596
Principal resgate (8.544) (1.854) (10.398) Descricéo Nivel2 _ Nivel2 Circulante 7.59
Principal resgate DPVAT (2.256) —  (2.256) Ativos financeiros Em 31/12/2014, a posicao de acdes pendentes de pagamentos relacionadas
Resultado financeiro 2126 603 2729  Valor justo por meio do resultado 8.651 28.947 @o DPVAT era de R$2.728 (R$13.156 em 2013), tendo valor de abertura de
Outros recebimentos e Disponivel para venda 7.668 7.200 F97.900 (R$27.634 em 2013), para a quantidade de 622 (2.132 em 2013).
liuid 45 45) Total 16.319 36.147 10.2. Garantia das provisoes técnicas: As provisdes técnicas possuem as
(pagamentos) liquidos (45) = (45) Total - : : seguintes coberturas:
Ajuste a valor de mercado = &) (2) 6. Outros créditos operacionais: O montante é referente a contas a —
Saldo em 31/12/2013 28.947 7.200 36.147 receber do consorcio DPVAT, conforme informe da Seguradora Lider, que Descricao 2014 2013
em 31/12/2014 ¢ de R$1.836 (R$2.285 em 2013). - . Provises técnicas de seguros 7596 28516
Valor justo por  Disponivel 7. Créditos e débitos tributarios diferidos: A seguir, posicao dos créditos Total das isbes técni 7.596 28.516
. tributarios e previdenciarios liquida dos débitos tributarios. provisoes tecnicas - -
meio do resultado para venda Total Pt Ml : > -8 .
7.1. Créditos tributarios e previdenciarios: Montante a ser garantido 7.596 28.516
ia:fjo em 31/12/2013 zggg; ;421(2)(1) ?g;gg Descricao 2014 2013 Ativos dados em garantia:
plicagoes - - - Cotas de fundos de investimentos n&o exclusivos 7599  28.528
Aplicagdes DPVAT 4.619 — 4619 Ién pg_?tostqbc?rppensart/ rscfperar (nota 7.8) 334 2 41136 Titulos de renda fixa - publicos 7.668 =
Rendimento resgate (86) (1.153)  (1.239) reditos tributdrios (nota 7.4) ) 435 : )

' : - Débitos tributarios (nota 7.4) - (813) Total de ativos 15.267 28.528
Rendimento resgate DPVAT (5.278) —  (5.278) Total 334 1.768  Ativos livres 7.671 12
Principal resgate (3.570) (7.429) (10.999) Circulante 188 9 . - — ;
Principal resgate DPVAT (21.616) - (21.616) Naoci 146 1,759 11. Partes relacionadas - transagdes: Os principais saldos de ativos

- - 7.2. Débitos tributarios: e passivos relativos a operagbes com partes relacionadas, bem como as
Resultado financeiro 1455 ear 208 Em 31/12/2014, a Companhia apresentou débitos tributarios superiores aos @nsagdes que influenciaram o resultado do ano, séo relativos a operages
Outros receblme,ntqs e créditos tributarios de mesma natureza e jurisdicao de transagdes da Companhia com as empresas sob administragdo comum e

(pagamentos) liquidos (625) - (625) - profissionais-chaves da Administragao.
Ajuste a valor de mercado - 2 2 . - .
Ativo Passivo Receita Despesa
Saldo em 31/12/2014 8.651 7.668 16.319
— — - Descricao Categoria Controladora 2014 2013 2014 2013 2014 2014 2013

5.3. Critérios adotados na determinacao dos valores de mercado: Os ativos s Servi Particibacoes SA c ladora indi Sul América SA 5
mantidos em carteira sdo avaliados a valor de mercado, utiizando-se precos ~Saepar Servicos e Participades SA.(a) ontroladora indireta e = = = 03 = = =
negociados em mercados ativos e indices divulgados pela Associacdo Brasileira  Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos _ Sul América Companhia de
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e pela e Valores Mobiliarios S.A. (b) Ligada Seguro Sauide - - 1 1 - (15) (19)
BM&FBOVESPA. Em 2014 e 2013 ndo ocorreram transferéncias de instrumentos Sul Ameérica Companhia de
financeiros entre niveis de hierarquia e esses instrumentos financeiros foram  Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (e) Ligada Seguro Saude 72 66 - - 6 - -
classificados por niveis de hierarquia de mensuragéo a valor de mercado, sendo: (i) Saepar Servicos e
Nivel 1: P_r‘?.QOS, cotagios (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos - g América Companhia Nacional de Seguros (a) (d) Controladora Participagdes S.A. 522 - - 356 - - -
idénticos; (i) Nivel 2: Informagoes, exceto os precos cotados (incluidos no Nivel 1), Sul América Companhia
que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente Sul América Cor hia de S Sadde (d Ligad Nagional de S pal 59
(derivado de pregos); e (jii) Nivel 3: Premissas que nao séo baseadas em dados Sul América Companhia de Seguro Saude (d) oacd ECIOA e OLICS e = = = =
observaveis de mercado (informagdes ndo observaveis. Modelos baseados em —Gouvea Vieira Advocacia (c) Outros Outros = o= = = @ @
metodologias proprias), para o ativo ou passivo. Nivel 2: Titulos de renda fixa - Total 653 66 1 560 6 (17) (21)
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(a) Valor referente aos dividendos a serem distribuidos para acionistas,
titulares ou sécios; (b) Valor referente a taxa de administracao pela prestacao
de servigo de gestao de ativos; (c) Valor referente aos servigos prestados
de consultoria e acompanhamento dos processos judiciais de natureza
civel, trabalhista e tributario. Estes contratos sao renovados anualmente e
liquidados mensalmente; (d) Valor referente a transacdes de conta corrente
entre companhias, referente basicamente, as operagdes com seguro e
reembolso de despesas administrativas; (e) Valor referente ao plano de
previdéncia complementar oferecido a todos os colaboradores. Em 2014,
a Companhia liquidou dividendos junto aos seus acionistas no montante
de R$428 (R$275 em 2013), sendo R$203 (R$130 em 2013) para a NOVA
SAEPAR e R$225 (R$145 em 2013) para a SALIC. 12. Compromissos e
onus a liquidar - outros créditos: Em 31/12/2014, a Companhia possuia
recursos bloqueados nas contas correntes bancarias referentes a demandas
judiciais no montante de R$2.300 (R$2.332 em 2013), registrados na rubrica
“Outros créditos”, no ativo circulante. 13. Depdsitos judiciais e fiscais,
outras acoes judiciais e obrigacoes fiscais: 13.1. Depositos judiciais
e fiscais:

Descricao 2014 2013
Tributarias:

COFINS 1.735 1.638

PIS 3.980 3.729

Contribuicdo social 2.749 2.504

Imposto de renda 1.109 1.060

Outros 168 168
Subtotal 9.741 9.099
Previdenciarias:

INSS 468 446
Civeis: 20 -
Total 10.229 9.545
Nao circulante 10.229 9.545

Sul América Companhia de Seguros Gerais |

com a edicao da Lei n® 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita a majoracao
de 6% da aliquota da contribuicdo social a partir de maio de 2008, passando
a aliquota de 9% para 15%. Nesse sentido, a Companhia passou a
questionar a constitucionalidade dessa majoragao tendo impetrado mandado
de seguranca, provisionando e depositando judicialmente os valores
questionados. Os advogados que patrocinam a causa reputam como possivel
a perda na demanda. 13.4. Contingéncias: Em 31/12/2014, o valor total
em discussao dos processos judiciais fiscais cuja probabilidade de perda
é classificada como “possivel” pelos advogados que patrocinam as causas
é de R$9.798 (R$3.638 em 2013). Na avaliagdo da Administragdo sobre a
provavel saida de recursos nesses processos, 0 montante provisionado de
R$2.608 (R$2.385 em 2013) refere-se principalmente a obrigagdes fiscais.
14. Patrimonio liquido: 14.1. Capital social: O capital social da Companhia
em 31/12/2014 e 2013 é de R$9.866, representado por 115.812 acdes
ordinérias e 115.812 acgdes preferenciais, todas nominativas e sem valor
nominal, totalmente integralizadas. 14.2. Reserva legal: E constituida a razéo
de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo
193 da Lei n® 6.404/1976, alterada pela Lei n® 10.303/2001, até o limite de
20% do capital social. A constituicao da reserva legal podera ser dispensada
no exercicio em que o saldo, acrescido do montante de reservas de capital,
exceder a 30% do capital social. 14.3. Reserva estatutaria: Constituida em
até 71,25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social destinada a
expansao de negdcios sociais, apds as destinacdes para Reserva Legal
e Dividendos, nao podendo exceder o montante do capital social. Uma
vez atingido tal limite, a Assembleia Geral, por proposta dos ¢rgaos de
administragdo, deliberara sobre aplicagdo do excesso na integralizagdo ou
no aumento do capital social ou na distribuicéo de dividendos. 14.4. Politica
de distribuicao de dividendos: O estatuto social assegura aos acionistas a
distribuicdo de um dividendo obrigatério equivalente a 25% do lucro liquido
do exercicio anual ajustado em consonancia com a legislacdo em vigor.
14.5. Distribuicao do resultado: Em 31/12/2014, a Companhia apresentou
prejuizo no valor de R$1.412. Em 2013, a distribuicdo do resultado da
Companhia é a seguinte:

13.2. Movimentacao das provisdes para acoes judiciais e obrigacoes
fiscais:

Atuali- Paga-
Saldos em zacdo mentos/ Saldosem
Descricao 01/01/2013 Adicoes monetaria  Baixas 31/12/2013
Tributarias: (a)
PIS 2.330 = 117 (1.015) 1.432
COFINS 1.050 - 52 - 1.102
CSLL 2.428 154 153 (289) 2.446
Imposto de renda 1.037 30 36 — 1.103
Honorarios 106 40 9 - 155
Subtotal 6.951 224 367  (1.304) 6.238
Previdenciarias:
INSS 431 - 15 - 446
Total 7.382 224 382  (1.304) 6.684
Nao circulante 6.684
Atuali- Paga-
Saldos em zacao mentos/ Saldos em
Descricao 31/12/2013 Adicoes monetaria _ baixas 31/12/2014
Tributarias: (a)
PIS 1.432 - 104 - 1.536
COFINS 1.102 - 69 - 1.171
CSLL 2.446 28 209 - 2.683
Imposto de renda 1.103 - 53 (14) 1.142
Honorarios 155 - - - 155
Subtotal 6.238 28 435 (14) 6.687
Civeis - 12 1) (11) -
Previdenciarias:
INSS 446 - 22 - 468
Total 6.684 40 456 (25) 7.155
Nao circulante 7.155

(@) Inclui as obrigagdes fiscais, que em 31/12/2014 sdo de R$6.687 (R$6.238
em 2013), registradas no passivo nao circulante, na rubrica “Obrigacdes a
pagar’ (vide nota 8). 13.3. Obrigacoes fiscais: COFINS: A Companhia
questiona judicialmente a majoragcao da aliquota da COFINS em 1% (Lei n®
10.684 de 30/05/2003) incidente sobre as receitas geradas nas atividades de
seguro e outras receitas. Os advogados que patrocinam as causas reputam
como provavel a perda da demanda sobre a majoragéo da aliquota de 1%
sobre as atividades de seguro e possivel sobre outras receitas. Os valores
questionados encontram-se provisionados de acordo com a expectativa
de perda/desembolso da Administracdo. PIS: A Companhia questiona
judicialmente a legalidade da contribuicao do PIS a aliquota de 0,75% sobre
a receita bruta, estabelecida pelas Emendas Constitucionais n2S 1/1994,
10/1996 e 17/1997, depositadas judicialmente. Os advogados que patrocinam
as causas reputam como possivel a perda da demanda. Em 24/05/2013, foi
publicada uma decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF) assegurando a
SASG o direito de calcular e pagar o PIS, no periodo de janeiro de 1996 a
junho de 1997, de acordo com a Lei Complementar n® 7/1970, sem observar
as regras da EC 10/1996 e das Medidas Provisérias que a regulamentaram,
que ja transitou em julgado. Desta forma, em 2013 realizamos a baixa do valor
de R$ 1.015 e iniciamos os procedimentos necessarios para levantamento
dos depdsitos judiciais. IRPJ: A partir de 01/01/1997, a despesa de
contribuicao social tornou-se indedutivel na base de calculo do imposto de
renda. Em decorréncia da alteragdo mencionada, a Companhia impetrou
mandado de seguranca, obtendo liminar com depdsito judicial, assegurando a
dedutibilidade da contribui¢cao na apurac@o do imposto de renda. Em maio de
2013, o Supremo Tribunal Federal (STF) declarou constitucional o dispositivo
legal que obstou a deduc¢do da CSLL na base de célculo do IRPJ, negando
provimento ao Recurso Extraordinario interposto pela Companhia. Os valores
questionados encontram-se depositados judicialmente e provisionados na
sua totalidade. Cumpre ressaltar que a partir de 2008 a Companhia passou
a tributar a despesa de contribuigdo social na base de célculo do imposto
de renda. CSLL: De janeiro de 1997 a dezembro de 1998, as companhias
seguradoras ficaram sujeitas a recolher a contribuicao social a aliquota de
18% sobre o lucro tributavel, aliquota aplicavel as instituicdes financeiras,
ofendendo o principio da isonomia. A Companhia obteve liminar para
recolher a contribuicao social a aliquota de 8%, depositando judicialmente a
diferenca de aliquota para os 18% cobrados, estando o passivo contingente
provisionado na sua totalidade. Os advogados que patrocinam a causa
reputam como provavel a expectativa de perda da demanda. Adicionalmente,

Descricao 2013
Lucro antes dos impostos e participacoes 2.953
(-) Impostos e contribuicdes (1.150)
Lucro liquido do exercicio 1.803
(- ) Constituicao da reserva legal (5%) (90)
Lucro liquido ajustado 1.713
Dividendos obrigatérios

25% do lucro liquido ajustado 428
Total dos dividendos obrigatérios propostos 428
Destinacao:

Constituicao de reserva estatutaria 1.285

15. Detalhamento das contas do resultado: 15.1. Ramos de atuacao:

2014 2013

Prémios Sinistra- Comissio- Prémios Sinistra- Comissio-

__ganhos lidade namento ganhos lidade namento

DPVAT 14.541  87,90% 1,40% 27.702 87,3% 1,4%

15.2. Sinistros ocorridos:

Descricao 2014 2013
Sinistros (10.747)  (22.195)
Variacao de sinistros ocorridos mas nao avisados (2.034) (1.987)
Total (12.781) (24.182)

15.3. Custos de aquisicao: Os custos de aquisicaio da Companhia
consistem, em sua totalidade, de comissdes sobre prémios emitidos do
consorcio DPVAT que em 31/12/2014 é de R$207 (R$397 em 2013).

15.4. Outras receitas e despesas operacionais:

Descricao 2014 2013
Despesas com operacdes de seguros (299) (569)
Despesas com cobrancga de seguros (817) (1.593)
Constituicdo / (Reversao) de. contingéncias e
outras operacgoes de. seguros (4) -
Receitas operacionais consércio DPVAT 66 136
Outras receitas operacionais de seguros 43 292
Total (1.011)  (1.734)
15.5. Despesas administrativas:
Descricao 2014 2013
Servicos de terceiros (232) (222)
Localizagao e funcionamento (122) (30)
Despesas administrativas do convénio DPVAT (473) (1.161)
Despesa com publicacbes (104) (96)
Outras (48) 31
Total (979) (1.478)
15.6. Resultado financeiro: 15.6.1. Resultado financeiro por categoria:
Descricao 2014 2013
Titulos e valores mobiliarios 2.082 2.729
Valor justo por meio do resultado 1.455 2.126
Disponivel para venda 627 603
Operacoes de seguros (1.358)  (2.031)
Atualizacao monetaria e juros da provisao
de sinistros a liquidar em disputa judicial,
provisao para ac¢oes judiciais e obrigacoes
fiscais 244 101
Outros 111 85
Total 1.079 884

CNPJ 33.822.131/0001-03

15.6.2. Receitas financeiras:

Descricao 2014 2013
Valorizagao de cotas de fundos de investimentos 1.534 2.293
Titulos de renda fixa - publicos 634 603
Consorcio DPVAT 59 90
Juros e variagao monetéria sobre depésitos judiciais 696 474
Outras 143 80
Total 3.066 3.540
15.6.3. Despesas financeiras:
Descricao 2014 2013
Operacdes de seguros (1.358) (2.031)
Desvalorizagao de cotas de fundos de investimentos e

de titulos publicos e privados (86) (167)
Atualizagao monetaria e juros da provisao de sinistros

a liquidar em disputa judicial, provis@o para acdes

judiciais e obrigacdes fiscais (452) (373)

QOutras 91) (85)
Total (1.987) (2.656)

16. Reconciliacao de imposto de renda e de contribuicao social: O
imposto de renda e a contribuicao social de 31/12/2014 e 2013, calculados
com base nas aliquotas oficiais, estdo reconciliados para os valores
reconhecidos nas demonstracbes de resultados, conforme demonstrados a
seguir:

2014 2013
Contri- Contri-
Imposto buicdo Imposto buicao
Descricao derenda social derenda social
Lucro liquido antes da provisao para
imposto de renda e de contribuicao
social 22 22 2953 2953
Despesas de imposto de renda e
contribuicdo social as aliquotas oficiais 6) 3) (738)  (443)
Correntes:
Adicoes:
Provisao para a¢oes judiciais e
obrigacdes fiscais (113) (68) - 5)
Despesas nao dedutiveis (1) - 6) (4)
Outras adicoes (43) (28) - -
Subtotal (157) (96) 6) ©)
Exclusoes:
Reversao da provisao para ac¢oes judiciais
e obrigagoes fiscais = = 149 =
Atualizagao de depdsitos judiciais 157 94 112 68
Outras exclusdes 3 2 24 -
Subtotal 160 96 285 68
Prejuizo fiscal e base negativa:
Constituices (40) (24) - -
Reducao de incentivos fiscais - - 17 -
Despesas com imposto de renda e
contribuicao social corrente 43) 27 (442) (384)
Diferidos:
Constituicao - Crédito tributario prejuizo
fiscal / base negativa 40 24 - -
Constituicao / (reversao) - crédito tributario
sobre diferencas temporarias 110 137 (149) 5
Débito tributario sobre atualizagoes
de depdsitos judiciais (157) (94) (112) (68)
Reversao da reducao ao valor recuperavel (1.011) (413) - -
Despesas com imposto de renda e
contribuicao social diferido (1.018)  (346) (261) (63)
Despesas com imposto de renda
e contribuicao social (1.061) (373) (703) (447)
Aliquota efetiva 4823% 1695% 24%  15%
Aliquota efetiva combinada (a) 6518% 39%

(a) O aumento na aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicdo social
ocorrido em 2014 se deve basicamente em decorréncia da baixa dos créditos
tributarios de anos anteriores, visto que a Companhia nao possui expectativa
de resultados fiscais tributaveis para os préximos anos, conforme nota 3.7.
17. Conciliacao entre lucro liquido e caixa liquido gerado nas atividades
operacionais:

2014 2013
Lucro/ (prejuizo) liquido do exercicio (1.412) 1.803
Mais
Depreciacbes e amortizacdes 7 1
Juros e variagdes monetarias de provisdes judiciais e
obrigacdes fiscais 996 382
Menos
Juros e variagbes monetarias de depositos judiciais e
fiscais (717) (451)
Juros e variacbes monetarias de créditos a compensar = (16)
Atividades operacionais
Variagéo de aplicagoes 19.831 (910)
Variagao de outros créditos operacionais 449  (1.591)
Variacao de titulos e créditos a receber 2305 (2.777)
Variagao de contas a pagar 161 (1.001)
Variacao de débitos das operacbes com seguros e
resseguros (441) 1.659
Variacao de provisdes técnicas - seguros (20.920) 3.244
Variagao de outros débitos (11) -
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 248 343

Diretoria: Diretor Presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho. Diretor Vice-Presidente: Marco Antonio Antunes da Silva: Diretores: Arthur Farme d’Amoed Neto, Carlos Alberto de Figueiredo Trindade Filho, Cristiano Donisete Bar-
bieri, Emil Andery, Laenio Pereira dos Santos, Leila Ribeiro de Azevedo e Gregorio. Matias Antonio Romano de Avila.
Contador: Mauro Reis d’Almeida - CRC RJ 066.620/0-7.  Atuario: Marcos Vinicius Spiguel Coelho Castro - MIBA/MTPS/1.404.

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

1. O Comité de Auditoria da Sul América Companhia de Seguros Gerais (“Companhia”) no ambito de suas atribuicdes,
relativamente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, até a presente data: ¢ Reuniu-se com os
responsaveis pelas auditorias interna e independente, bem como com os representantes da administragdo da Com-
panhia, para, entre outras atribui¢des, verificar o cumprimento das recomendacées do Comité de Auditoria (“Comité”);
» Constatou que nao foram identificadas deficiéncias relevantes que colocassem em risco a efetividade das auditorias
independente e interna e do sistema de controles internos da Companhia; e Verificou que a auditoria interna e o sistema
de controles internos da Companhia atendem as necessidades da Companhia, ndo tendo identificado deficiéncias rele-
vantes que colocassem em risco a efetividade da auditoria interna e do sistema de controles internos da Companhia; e
Com base nas informagdes das auditorias independente e interna, ndo identificou falhas no cumprimento da legislagao

Domingos Carelli Neto - Membro.

aplicavel, da regulamentacédo e das normas internas da Companhia que pudessem colocar em risco a continuidade do
negocio; e ¢ Revisou, previamente a divulgacéo, as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2014, considerando-as adequadas quanto a observancia das praticas contabeis
referendadas pela SUSEP e adotadas no Brasil e da legislacao aplicavel e aptas para publicagcdo ou arquivamento junto
a SUSEP. 2. O Comité n&o identificou a existéncia ou evidéncia de erros ou fraudes de que trata o art. 25 da Resolugao
CNSP n° 312, de 16 de junho de 2014. 3. O Comité verificou o atendimento ao disposto no § 4° do art. 14 da Resolugéo
CNSP n? 168, de 17 de dezembro de 2007 e n&o identificou o descumprimento de dispositivos legais e regulamentares.
Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2015. Carlos José da Silva Azevedo - Presidente. Jorge Augusto Hirs Saab - Membro.

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da Sul América Companhia de Seguros Gerais. Rio de Janeiro - RJ. Examinamos
as demonstracdes financeiras da Sul América Companhia de Seguros Gerais (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao
sobre as demonstracoes financeiras. A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de

obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢cdo relevante. Uma auditoria

envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
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incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao
da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido. Em nossa opinido, as demonstracoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Sul América Companhia de Seguros Gerais em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2015

Carlos Eduardo Munhoz
Contador CRC 1SP138600/0-7
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