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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS

Ao Conselho de Administracédo e Acionistas da
Duke Energy International, Geragdo Paranapanema S.A.
Séo Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias da Duke Energy International, Geragéo
Paranapanema S.A. (“Companhia”), contidas no Formulério de Informagdes Trimestrais -
ITR referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis intermediarias
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstra¢do Intermediéria, assim
como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao
de informacdes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediérias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma
revisao de informacdes intermediarias consiste na realizacdo de indagacGes, principalmente
as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo €
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.

Concluséo sobre as informaces intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagGes contabeis intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais
acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21, aplicével a elaboracdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela CVM.
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Outros assuntos
Informacgdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacgfes intermediarias do valor adicionado (“DVA”),
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2012, elaboradas sob a
responsabilidade da Administracdo, cuja apresentacdo nas informacdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracdo de
Informacgdes Trimestrais - ITR. Essas informacdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos
0s seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias
tomadas em conjunto.

Balanco patrimonial e informagdes contabeis intermediérias de 2011

O balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2011 e as informagdes contabeis
intermediérias referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2011,
apresentados para fins de comparacdo, foram, respectivamente, auditado e revisadas por
outros auditores independentes que emitiram relatérios sem modificacdo sobre essas
demonstracgdes financeiras em 21 de marco de 2012 e 9 de maio de 2011, respectivamente.

Sao Paulo, 8 de maio de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRCn°1SP 121517/0-3

As folhas das ITR, por nés revisadas, estdo rubricadas tdo-somente para fins de
identificacéo.
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

ATIVO Nota 31/03/2012 31/12/2011
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 424.037 210.371
Clientes 7 141.277 111.710
Tributos a recuperar 8 3.539 22.223
Senicos em curso 5.677 5.203
Despesas antecipadas 3.215 343
Devedores diversos 1.046 259
Partes relacionadas 13 352 847
Outros ativos 90 137
579.233 351.093
Nao circulante

Realizawel a Longo Prazo
Tributos a recuperar 8 398 398
Depositos judiciais 9 11.117 10.897
Fundos vinculados 433 420
Despesas antecipadas 4.318 4.426
16.266 16.141
Investimentos 26 26
Imobilizado 10 3.951.928 4.005.482
Intangivel 11 37.034 37.726
4.005.254 4.059.375
Total do ativo 4.584.487 4.410.468

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011
(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Nota 31/03/2012 31/12/2011
Circulante

Fornecedores 12 17.163 20.739
Salarios e encargos sociais 8.169 9.254
Debéntures 14 104.804 90.156
Impostos, taxas e contribuicdes 8 31.603 23.077
Dividendos e juros sobre capital préprio 20.6 99.574 183.119
Obrigacfes estimadas 5.414 5.118
Cibacap 15 3.874 3.521
Encargos setoriais 19 16.266 16.211
Outros passivos 263 203
287.130 351.398

Nao circulante

Debéntures 14 874.313 721.094
Obrigacbes especiais 18 7.021 7.047
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais 17 18.006 18.239
Cibacap 15 7.314 8.432
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8 457.128 465.078
Encargos setoriais 19 13.697 13.590
Outros passivos 325 325

1.377.804 1.233.805

Patrim6nio liquido

Capital social 20.1 1.639.138 1.639.138

Resenas de capital 20.2 99.330 99.330

Reservas de lucros 20.3 71.863 71.863
Lucros acumulados 20.4 112.747 -

Ajustes de avaliagdo patrimonial 20.5 996.475 1.014.934

2.919.553 2.825.265

Total do passivo e patriménio liquido 4.584.487 4.410.468

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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) DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita liquida

Despesas operacionais
Pessoal
Material
Senigos de terceiros
Taxa de fiscalizagé@o da Aneel
Energia comprada para revenda
Encargos de uso da rede elétrica
Compensacao financeira pela utilizagéo de recursos hidricos
Depreciagao e amortizagédo
ProvisGes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa
Arrendamentos e Aluguéis
Seguros
Outras

Lucro operacional

Resultado financeiro
Receitas
Despesas

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Corrente
Diferido
Lucro liquido do periodo

Lucro por agdo de operagdes continuadas (em R$ por agdo)

Basico/diluido por agdo PN
Bésico/diluido por acdo ON

Nota 31/03/2012 31/03/2011
21 285.401 237.008
(14.794) (12.495)

877) (696)

(6.813) (7.283)

(1.119) (1.074)

23.2 (4.221) (25)
23.3 (20.535) (18.128)
(14.785) (13.440)

10.b e 11.b (55.785) (57.718)
(70) (1.749)

(2.324) (4.560)

(857) (754)

(900) (644)

(1.565) (1.867)

(124.645) (120.433)

160.756 116.575

24 12.565 10.274
24 (28.994) (40.516)
(16.429) (30.242)

144.327 86.333

8.3 (56.126) (36.150)
8.3 7.317 7.041
95.518 57.224

25 1,01149 0,63750
25 1,01149 0,55144

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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DEMONSTRAQC)ES DO RESULTADO ABRANGENTE
PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/03/2012 31/03/2011
Lucro liquido do periodo 95.518 57.224
Ganhos/(perdas) atuariais com plano de penséo de
beneficio definido (1.864) (1.208)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
sobre ganhos/(perdas) atuariais 634 411
(1.230) (797)
Resultado abrangente do periodo 94.288 56.427

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011

Saldos em 31 de dezembro de 2011
Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo
Plano de pens&o e aposentadoria
Imposto diferido sobre plano de penséo

Contribui¢des e distribui¢bes aos acionistas
Realizagdo dos ajustes de avaliagéo patrimonial
(vide Nota 20.7)

Imposto diferido sobre a realizagéo dos ajustes
de avaliagédo patrimonial

Saldos em 31 de margo de 2012

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do periodo
Plano de penséo e aposentadoria
Imposto diferido sobre plano de penséo

Contribui¢des e distribuicdes aos acionistas
Reducéo de capital
Realizag&o dos ajustes de avaliagéo patrimonial
(vide Nota 20.7)
Imposto diferido sobre a realizagéo dos ajustes
de avaliagcdo patrimonial

Saldos em 31 de margo de 2011

(Em milhares de reais)

Reservas
Ajustes de
Capital Lucros avaliacéo
Social Capital Lucros acumulados patrimonial Total
1.639.138 99.330 71.863 - 1.014.934 2.825.265
- - - 95.518 - 95.518
- - - - (1.864) (1.864)
- - - - 634 634
- - - 95.518 (1.230) 94.288
- - - 26.105 (26.105) -
- - - (8.876) 8.876 -
- - - 17.229 (17.229) -
1.639.138 99.330 71.863 112.747 996.475 2.919.553
Reservas
Ajustes de
Capital Lucros avaliacao
Social Capital Lucros acumulados patrimonial Total
1.999.138 99.133 63.401 - 1.092.135 3.253.807
- - - 57.224 - 57.224
- - - - (1.208) (1.208)
- - - - 411 411
- - - 57.224 (797) 56.427
(360.000) (360.000)
- - - 27.643 (27.643) -
- - - (9.399) 9.399 -
(360.000) - - 18.244 (18.244) (360.000)
1.639.138 99.133 63.401 75.468 1.073.094 2.950.234

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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’DEMONSTRAQC)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

31/03/2012 31/03/2011

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 95.518 57.224
Ajustes:
Depreciagdo e amortizacao 55.785 57.718
Baixas do ativo imobilizado 394 41
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (7.317) (7.041)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 2.324 4.560
Provisdo de juros sobre debéntures 23.360 21.519
Variagdo monetdria sobre debéntures 3.488 15.139
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais 70 1.749

Variagdes nos ativos e passivos

Clientes (31.891) (14.727)
Devedores diversos (787) (628)
Partes relacionadas 495 (47)
Depésitos judiciais (220) (84)
Servigos em curso (474) (65)
Fundos vinculados (13) (10)
Despesas antecipadas (2.764) (1.973)
Fornecedores (3.576) (9.156)
Saldrios e encargos sociais (1.085) (1.607)
Impostos, taxas e contribuicGes 57.936 32.150
Obrigagdes estimadas 296 (2.487)
Cibacap (765) (148)
Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais (303) 181
Outras variagGes ativas e passivas (952) 380
Caixa gerado pelas operacées 189.519 152.688
Juros pagos sobre debéntures (8.981) (11.776)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (16.748) (24.592)
Caixa liquido gerado das atividades operacionais 163.790 116.320

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

AdigBes no ativo imobilizado (1.678) (1.000)
Adig¢des no ativo intangivel (290) (110)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.968) (1.110)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Valor recebido pela emissdo de debéntures 150.000 -

Dividendos pagos (98.156) (15.778)

Redugdo de capital - (360.000)
Caixa liquido (aplicado nas)/gerado pelas atividades de financiamento 51.844 (375.778)
Aumento/(redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 213.666 (260.568)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 210.371 495.772
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 424.037 235.204

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras
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pEMONSTRAQC)ES DO VALOR ADICIONADO
PERIODOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

31/03/2012 31/03/2011
Geracao do valor adicionado
Receita de vendas 314.129 263.989
Outras receitas 13 10
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (2.324) (4.560)
Outros operacionais (255) a7)
311.563 259.422
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais e senicos de terceiros (7.690) (7.979)
Energia comprada e encargos de uso da rede (24.756) (18.153)
Outros custos operacionais (1.857) (3.790)
(34.303) (29.922)
Valor adicionado bruto 277.260 229.500
Depreciagdo e amortizagéo (55.785) (57.718)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 17.229 18.245
Valor adicionado liquido gerado 238.704 190.027
Receitas financeiras 12.565 10.274
Valor adicionado total a distribuir 251.269 200.301
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Salérios e encargos 8.020 6.855
Plano de penséo e aposentadoria 209 178
FGTS 804 717
Outros 4.055 3.399
13.088 11.149
Impostos, taxas e contribuices
Federais 94.459 69.298
Estaduais 1.124 3.116
95.583 72.414
Remuneracdo de capitais de terceiros
Despesas financeiras 28.994 40.516
Aluguéis 857 754
29.851 41.270
Outros
Lucros retidos 112.747 75.468
112.747 75.468
Valor adicionado total distribuido 251.269 200.301

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras
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COMENTARIO DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Principaisindicadores

172012 1T2011 % Variagao
Indicadores econdmicos
Receita operacional bruta 314.142 263.999 19,0
(-) DeducGes a receita operacional (28.741) (26.991) 6,5
Receita operacional liquida 285.401 237.008 20,4
(-) Despesas operacionais (124.645) (120.433) 3,5
Lucro operacional 160.756 116.575 37,9
Ebitda 216.541 174.293 24,2
Margem Ebitda - % 75,9% 73,5% -
Resultado financeiro (16.429) (30.242) -45,7
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢c&o social 144.327 86.333 67,2
Lucro liquido do periodo 95.518 57.224 66,9
Margem liquida - % 33,5% 24,1% -
Indicadores financeiros
Ativos totais 4.584.487 4.566.286 0,4
Dividas em moeda nacional 979.117 862.068 13,6
Patrimdnio liquido 2.919.553 2.950.234 -1,0
Acles
Acodes em circulagdo (em milhares de ac¢des) 94.433 94.433 -
Lucro liquido por lote de mil agBes (em reais) 1.011,49 605,97 66,9

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta apresentou crescimento de R$ 50.143 ou 19,0% de acréscimo em
comparacao ao mesmo periodo do ano anterior. O desempenho reflete os melhores precos nos
contratos bilaterais, leildes e, principalmente, no mercado Spot, além de maior volume de venda
nos contratos bilaterais.

Deduces areceita operacional

As deducdes a receita operacional apresentaram aumento de R$ 1.750 ou 6,5% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior devido, principalmente, ao acréscimo na receita operacional bruta
no periodo.

Receita operacional liquida

Em funcdo dos fatores descritos acima, a receita operacional liquida da Companhia totalizou
R$ 285.401 no periodo, 20,4% superior ao mesmo periodo do ano anterior.
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Despesas Operacionais

172012 1T2011 % Variagéo
Pessoal (14.794) (12.495) 18,4
Material 877) (696) 26,0
Senicos de terceiros (6.813) (7.283) -6,5
Taxa de fiscalizagc&o da Aneel (1.119) (1.074) 4,2
Energia comprada para revenda (4.221) (25) 16.784,0
Encargos de uso da rede elétrica (20.535) (18.128) 13,3
Compensacao financeira pela utilizagao de recursos hidricos (14.785) (13.440) 10,0
Depreciagcé@o e amortizagédo (55.785) (57.718) -3,3
Proviséo para contingéncias (70) (1.749) -96,0
Proviséo para crédito de liquidagéo duvidosa (2.324) (4.560) -49,0
Arrendamento e aluguéis (857) (754) 13,7
Seguros (900) (644) 39,8
Outras 1.565 1.867 -16,2

(124.645) (120.433)

As despesas operacionais totalizaram R$ 124.645 no periodo, 3,5% superior aos R$ 120.433
registrados no mesmo periodo do ano anterior.

Listamos a seguir os principais fatores que impactaram nas despesas operacionais:

e Pessoal — Aumento de R$ 2.299 no periodo, ou 18,4% superior ao mesmo periodo do ano
anterior devido, principalmente, ao aumento do numero de funcionarios;

e Material — O aumento de R$ 181, ou 26,0% superior ao mesmo periodo do ano anterior
deve-se, principalmente, ao aumento de despesas com manutencdo das usinas Rosana e
Jurumirim;

e Energia elétrica comprada para revenda — Aumento de R$ 4.196 no periodo referente
compra de energia elétrica em decorréncia de previsdo de lastro a descoberto durante o
ano de 2012;

e Encargos de uso da rede elétrica — O aumento de R$ 2.407 no periodo, ou 13,3% superior
ao mesmo periodo do ano anterior, deve-se, principalmente, ao reajuste de 15,2% na tarifa
Tust de acordo com Resolucdo Aneel n® 1.173/11;

e Compensacdo financeira pela utilizagcao de recursos hidricos — O aumento de R$ 1.345, ou
10,0% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior deve-se ao maior volume
gerado no trimestre que foi de 3.005.793 MWh, ou seja, 3,2% superior aos 2.913.605 MWh
gerados no mesmo periodo do ano anterior. Houve ainda reajuste de 6,6% na Tarifa
Atualizada de Referéncia (TAR), que passou de R$ 68,34/MWh para R$ 72,87/MWh a
partir de 1° de janeiro de 2012;

e Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e ambientais — A redugdo de R$ 1.679 no
periodo, ou 96,0% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior deve-se,
principalmente, as provisdes ambientais e trabalhistas de R$ 958 e R$ 791
respectivamente, reconhecidas no primeiro trimestre de 2011 e;
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e Provisao para crédito de liquidagcdo duvidosa — A reducdo de R$ 2.236, ou 49,0% com
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, deve-se principalmente, a reducdo da provisao
em decorréncia da menor estimativa de inadimpléncia nos contratos bilaterais e mercado
CCEE.

Ebitda e margem Ebitda

1T2012 1T2011 % Variacao
Lucro liquido 95.518 57.224 66,9
Imposto de renda e contribuigdo social 48.809 29.109 67,7
Resultado financeiro (liquido) 16.429 30.242 -45,7
Depreciacao e amortizagao 55.785 57.718 -3,3
Margem liquida 75,9% 73,5%

O Ebitda (lucro antes dos impostos, juros, depreciacdo e amortizacao) é calculado como o lucro
liguido acrescido do resultado financeiro liquido, imposto de renda e contribuicdo social,
depreciagdo e amortizagédo. O Ebitda é uma medigdo ndo contdbil, calculada tomando como base
as disposic¢des do Oficio Circular CVM n° 01/2008. O Ebitda ndo deve ser considerado como uma
alternativa ao fluxo de caixa como indicador de liquidez. A administracdo da Companhia acredita
que o Ebitda fornece uma medida util de seu desempenho, que é amplamente utilizado por
investidores e analistas para avaliar desempenho e comparar empresas. Ao fazer tais
comparacdes, entretanto, deve-se ter em mente que o Ebitda ndo é uma medida reconhecida
pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e que pode ser calculado de forma diferente por
diferentes companhias.

O Ebitda da Companhia apresentou crescimento de 24,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, principalmente, em decorréncia do aumento na receita operacional liquida no periodo.

Resultado financeiro

Variagao

1T2012 1T2011 % Variacéo absoluta
Receitas financeiras 12.565 10.274 22,3 2.291
Despesas financeiras (28.994) (40.516) -28,4 11.522

Resultado financeiro liquido (16.429) (30.242) -45,7 13.813

O resultado financeiro liquido melhorou em R$ 13.813, ou 45,7% em comparagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. As receitas financeiras aumentaram 22,3%, principalmente em
decorréncia do maior volume de aplica¢des financeiras pela captacéo de debéntures em janeiro de
2012. As despesas financeiras diminuiram 28,4% devido, especialmente, ao efeito da queda do
indice Geral de Precos (IGP-M): 0,62% acumulado no periodo, ante 2,43% no mesmo periodo do
ano anterior. Esse indice € um dos principais indexadores da divida da Companhia.

Debéntures
O montante de debéntures da Companhia totalizou no periodo R$ 979.117, superior em 13,6%, em

comparacao aos R$ 862.068 no mesmo periodo do ano anterior, principalmente em decorréncia da
nova captacao no valor de R$ 150.000 no periodo.
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Divida liquida

A divida liquida, representada por debéntures deduzidos os recursos de caixa e equivalentes de
caixa, totalizou R$ 555.080, 11,5% inferior aos R$ 626.864 no mesmo periodo no ano anterior,
principalmente devido ao maior volume de geracédo de caixa.

1T2012 1T2011 % Variacao
Debéntures 979.117 862.068 13,6
Caixa (424.037) (235.204) 80,3
Divida liquida 555.080 626.864 -11,5

Lucro liquido
Em func¢d@o dos itens supra mencionados, a Companhia registrou no periodo lucro liquido de

R$ 95.518 no primeiro trimestre de 2012, resultado superior em 66,9% aos R$ 57.224 registrados
no mesmo periodo do ano anterior.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS
INFORMACOES TRIMESTRAIS — ITR EM 31 DE MARCO DE 2012
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

A Duke Energy International, Geracdo Paranapanema S.A. ("Companhia”) é uma sociedade
andnima, concessionaria de uso de bem publico, na condicdo de produtora independente, com
sede em S&o Paulo, tem como atividades principais a geracdo e a comercializacdo de energia
elétrica, as quais sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
Aneel, vinculada ao Ministério de Minas e Energia — MME.

A capacidade instalada da Companhia é de 2.241 MW, composta pelo seguinte parque gerador em
operagcdo no Estado de Sdo Paulo: UHE Capivara, UHE Chavantes, UHE Jurumirim, UHE Salto
Grande, UHE Taquarucu, UHE Rosana e 49,7% do Complexo Canoas, formado pelas UHEs
Canoas | e ll.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 08 de maio de 2012.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS E APRESENTACAO DAS
INFORMACOES TRIMESTRAIS — ITR

As informacdes contabeis intermediarias contidas nas presentes informacdes financeiras foram
preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstracéo Intermediaria e com
a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacgfes
Trimestrais - ITR.

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/2011, a Companhia optou por
apresentar as notas explicativas nessas ITR de forma resumida nos casos de redundancia em
relacdo ao apresentado nas demonstracdes anuais. Nesses casos, foi indicada a localizacdo da
nota explicativa completa na demonstracéo anual, para evitar prejuizo ao entendimento da posicao
financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo intermediario.

A Companhia declara que a base de preparacéo e as politicas contabeis sdo as mesmas que as
utilizadas nas demonstragbes financeiras anuais do exercicio de 2011. Portanto, as
correspondentes informacdes devem ser lidas nas notas explicativas 2.1 a 2.18 daquelas
demonstracdes financeiras.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS
A Companhia declara que as informacdes sobre estimativas e julgamentos contabeis criticos

descritas nas demonstracdes financeiras anuais do exercicio de 2011 permanecem validas para
essas ITR, estando o contelido dessas informag8es nas notas explicativas 3.1 e 3.2.
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4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco
de crédito e risco de liquidez. A gestdo de risco da Companhia se concentra na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro
da Companhia.

A gestéo de risco é realizada pela Companhia, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de
Administracdo. A gestéo de risco identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos
financeiros.

4.1.1. Risco de mercado
Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Considerando que a Companhia néo tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado e
os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente, independentes das
mudancas nas taxas de juros do mercado.

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de debéntures de longo prazo. As debéntures
emitidas as taxas variaveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa.

A primeira emissao de debéntures da Companhia tem encargos financeiros correspondentes a
variagdo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI + 2,15% a.a. e variacéo do indice de Preco
ao Consumidor - IPCA + 11,60% a.a. (série 1 e série 2 respectivamente), a segunda emisséo de
debéntures tem encargos financeiros correspondentes a variacdo do indice Geral de Precos —
Mercado - IGP-M + 8,59% a.a. e a terceira emissdo de debéntures tem encargos financeiros
correspondentes a variagdo do CDI + 1,15% a.a. Consequentemente, o resultado da Companhia é
afetado pela variacdo desses indices de precos. O impacto causado pela variacao do CDI, IPCA e
IGP-M sobre as debéntures é minimizado pelo aumento dos precos nos contratos bilaterais e de
leildo que também estdo indexados a variacdo dos indices IPCA ou IGP-M.

4.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, instrumentos financeiros, depdsitos em
bancos e instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a clientes, incluindo contas a
receber em aberto. Para bancos e instituicbes financeiras, sdo aceitos somente titulos de
entidades independentemente classificadas com rating minimo "A". No caso de clientes, a area de
andlise de crédito avalia a qualidade do crédito do cliente, levando em considera¢do sua posicao
financeira, experiéncia passada e outros fatores.

Nos contratos fechados com as distribuidoras através de leildo publico, a Companhia procura
minimizar os riscos de crédito com o uso de mecanismos de garantia envolvendo os recebimentos
das distribuidoras. Os contratos de leildo tém linguagem padronizada e outros tipos de suportes de
créditos podem ser fornecidos por iniciativa do comprador, como garantia bancaria e cessao do
Certificado de Dep6sito Bancério — CDB. A maioria das distribuidoras tem fornecido os suportes de
crédito baseado em seus recebiveis.

O preco da energia elétrica vendida para distribuidoras e clientes livres determinados nos contratos
de leildo e bilaterais esta no nivel dos precos fechados no mercado e eventuais sobras ou faltas de
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energia serdo liquidadas no ambito da CCEE. A Companhia possui volumes contratados
adequados (vide Nota 23).

4.1.3. Risco de liquidez

A Companhia monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela
tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva em
consideracdo os planos de financiamento da divida do grupo, cumprimento de clausulas
(“covenants”), cumprimento das metas internas do quociente do balanco patrimonial e, se aplicavel,
exigéncias regulatorias externas ou legais.

A Companhia investe o excesso de caixa em contas correntes com incidéncia de juros, depésitos a
prazo, depoésitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez adequada para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsGes acima mencionadas.

4.1.4. Risco de aceleracdo de dividas

A Companhia tem debéntures, com clausulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a
esses tipos de operacdes, relacionadas a atendimento de indices econdmico-financeiros, geracéo
de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas e ndo limitam a capacidade de
conducéo do curso normal das operacdes (vide Nota 14).

4.1.5. Risco hidrolégico

Risco associado a escassez de agua destinada a geragdo de energia. O Sistema Interligado
Nacional — SIN é atendido por 85% de geracao hidraulica. Para atenuar estes riscos, foi criado o
MRE, que € um mecanismo financeiro de compartilhamento entre as regifes do SIN dos riscos
hidroldgicos das usinas despachadas centralizadamente pelo Operador Nacional do Sistema —
ONS. E importante ressaltar que o risco é sistémico, ou seja, havera efetivo risco as empresas que
possuem usinas hidroelétricas quando o sistema como um todo estiver em condicdo hidrolégica
desfavoravel e ndo apenas a regido onde estas usinas estdo localizadas.

4.1.6. Risco de regulacgéo

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sédo regulamentadas e fiscalizadas
pela Aneel. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as
atividades da Companhia.

4.1.7. Risco ambiental

As atividades e instalacées da Companhia estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais,
estaduais e municipais, bem como a diversas exigéncias de funcionamento relacionadas a
protecdo do meio ambiente. Adicionalmente, eventual impossibilidade de a Companhia operar suas
usinas em virtude de autuacdes ou processos de cunho ambiental poderda comprometer a geragéo
de receita operacional e afetar negativamente o resultado da Companhia.

A Companhia utiliza-se da politica de gestdo de Meio Ambiente, Saude e Seguranca — MASS para

assegurar o equilibrio entre a conservacdo ambiental e o desenvolvimento de suas atividades,
minimizando os riscos para a Companhia.
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4.1.8. Andlise da sensibilidade

Nos termos da Instrucdo CVM n° 475/2008, a Companhia, em complemento ao disposto no item 59
do CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo, divulga
quadro demonstrativo de analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado
relevante pela Administracdo, originado por instrumentos financeiros, compostos exclusivamente
por debéntures, ao qual a companhia esta exposta na data de encerramento do periodo.

O célculo da sensibilidade para o cenario provavel para os proximos 12 meses foi realizado
considerando a variagdo entre as taxas e indices vigentes em 31 de marco de 2012 e as premissas
disponiveis no mercado para os proximos 12 meses (fonte: Focus Banco Central do Brasil) e a
andlise de sensibilidade considerou ainda outros dois cenarios, com variagfes de 25% e 50%
sobre as taxas de juros e indices flutuantes em relacdo ao cendrio provavel. Demonstramos a
seguir, os impactos no resultado financeiro da Companhia para os trés cenarios estimados para os
préximos 12 meses:

Risco de variagio dos Cenario Cenario Cenario
indices flutuantes 31/03/2012 A Provavel A 25% A 50%
Debéntures
IGPM Alta do IGP-M 585.251 11.694 7.207 14.457
IPCA Alta do IPCA 116.339 210 1.602 3.157
CDI Alta do CDI 277.527 2.033 2.973 5.479
979.117 13.937 11.782 23.094
indices de Projecdes dos
Variagdo dos  01/04/2011 a indices para os Cenario Cenario Cenario
indices 31/03/2012 préoximos 12 meses A Provavel A 25% A 50%
IGPM 3,23% 5,07% 1,83% 6,33% 7,60%
IPCA 5,49% 5,51% 0,02% 6,89% 8,27%
CDI 12,27% 9,25% -3,03% 11,56% 13,87%
4.2. Gestao de capital
31/03/2012 31/12/2011
Total das debéntures 979.117 811.250
Caixa e equivalentes de caixa 424.037 210.371
Divida liquida 555.080 600.879
Total do patriménio liquido 2.919.553 2.825.265
Total do capital 3.474.633 3.426.144
indice de alavancagem financeira (%) 16,0 17,5

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos ou devolver capital aos acionistas.

O indice de alavancagem financeira € obtido pela fracao da divida liquida pelo total do capital.
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4.3. Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores e as contas a receber de
clientes pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja préxima de seus valores justos. O
valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo, é estimado mediante o desconto dos
fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para
a Companhia para instrumentos financeiros similares.

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos precos
de mercado, cotados na data do balanco. Um mercado € visto como ativo se 0s pre¢os cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa, distribuidor, corretor, grupo de
industrias, servico de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam
transacfes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais. O
preco de mercado cotado utilizado para os ativos financeiros mantidos pela Companhia é o preco
de concorréncia atual.

5. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nédo estdo vencidos pode ser avaliada mediante
referéncia as classificagcdes externas de crédito (se houver) ou as informacd8es histéricas sobre os
indices de inadimpléncia de contrapartes (vide Notas 6 e 7):

Caixa e equivalentes de caixa 31/03/2012 31/12/2011
Standard & Poor's
A-3 314.553 163.129
A-2 9.471 3.955
A-1 12.023 8
Moodys
BR-1 87.990 43.279
Total 424.037 210.371

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 1.689 1.296
Aplicag@es financeiras

Certificado de dep6sito bancério - CDB 417.385 204.226

Fundo Renda Fixa 4.963 4.849

424.037 210.371

Vide comentéarios adicionais na Nota 6 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de
2011.
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7. CLIENTES

31/03/2012 31/12/2011
Circulante Circulante
Clientes de contratos bilaterais 71.040 66.177
Clientes de contratos de leildo 44.939 44.708
Energia de curto prazo (MRE/Spot) 38.251 11.455
154.230 122.340
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa (12.953) (10.630)
141.277 111.710
Movimentagao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa
Saldo em 31/12/2011 (10.630)
Provisdes no periodo (2.323)
Saldo em 31/03/2012 (12.953)
Composicdo do contas a receber:
31/03/2012 31/12/2011
A vencer 140.311 110.712
Vencidas
Até 30 dias 2.676 1.026
De 31 dias a 60 dias 596 573
De 61 dias a 90 dias 17 418
Mais de 90 dias 10.630 9.611
13.919 11.628
154.230 122.340

Em 31 de marco de 2012, a Companhia apresenta o montante de R$ 13.919 (R$ 11.628 em
31 de dezembro de 2011) nas contas a receber de clientes vencidas. Assim como mencionado nas
demonstracdes financeiras de 2011, a Companhia encontra-se em processo avancado de
negociacgao a fim de recuperar parcialmente os valores faturados que estdo vencidos.

Vide comentérios adicionais na Nota 7 das demonstra¢des financeiras anuais do exercicio de

2011.
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8. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES

31/03/2012 31/12/2011
Nao Nao
Ativo Circulante Circulante Circulante Circulante
IRPJ e CSLL a recuperar 3.211 - 21.853 -
PIS e COFINS a recuperar 242 - 276 -
ICMS a recuperar 27 398 34 398
ISS 21 - 21 -
INSS 38 - 39 -
3.539 398 22.223 398
Passivo
IRPJ e CSLL 22.070 - - -
PIS e COFINS 9.029 - 7.877 -
ICMS 387 - 472 -
IRRF sobre JSCP - - 14.611 -
Outros 117 - 117 -
31.603 - 23.077 -
Ativo de imposto diferido
Diferengas temporarias - (11.319) - (11.646)
Beneficio fiscal - (44.889) - (46.120)
Passivo de imposto diferido
Ajuste de avaliagdo patrimonial - 513.336 - 522.844
Passivo de imposto diferido (liquido) - 457.128 - 465.078

8.1. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Em 31 de marco de 2012, a Companhia efetuou provisdo para imposto de renda e contribuicdo
social diferidos sobre ganho de avaliacdo patrimonial do plano de penséo e aposentadoria no

montante de R$ 634 (R$ 411 em 31 de margo de 2011).

Em 31 de marc¢o de 2012, as diferencas intertemporais representadas por despesas dedutiveis no
futuro, apresentam o montante de R$ 33.291 (R$ 34.254 em 31 de dezembro de 2011). A
realizacdo do imposto de renda e contribui¢@o social ocorrer4 na medida em que tais valores sejam

oferecidos a tributacéo.

Vide comentarios adicionais na Nota 8.1 das demonstracfes financeiras anuais do exercicio de

2011.

8.2. Beneficio fiscal — Agio incorporado

31/03/2012 31/12/2011

Valor Valor

Agio Provisdo Liquido Liquido
Saldos oriundos da incorporacéo 305.406 (201.568) 103.838 103.838
Realizacdo (173.367) 114.418 (58.949) (57.718)
Saldos no final do periodo 132.039 (87.150) 44.889 46.120
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Amortizac&o do 4gio
Reverséo da provisdo
Beneficio fiscal

Efeito liquido no periodo

31/03/2012 31/03/2011
(3.622) (3.804)
2.301 2.510
1.231 1.294

A seguir, realizacao do beneficio fiscal referente agio incorporado da Duke Sudeste.

2016
2012 2013 2015 em diante Total
Realizag&o estimada 3.695 4.676 4.002 28.182 44.889

8.3. Demonstracfes da apuracdo do imposto de renda e contribui¢cdo social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela aliquota nominal

e pela efetiva estd demonstrada a seguir:

Lucro contabil antes do IRPJ e CSLL
Ajustes decorrentes do RTT

Lucro antes do IRPJ e CSLL e apds ajuste do RTT
Aliquota nominal do IRPJ e CSLL

IRPJ e CSLL a aliquotas da legislagéo

Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Amortizagdo encargo credor Inflacionario
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa
Beneficio fiscal - &gio incorporado (Res. Aneel n° 02/2002)
Despesas indedutiveis

Outros

IRPJ e CSLL correntes
Lei Rouanet e Fundo da Crianca

Total IRPJ e CSLL correntes com efeito no resultado

Base de calculo tributavel das diferengas temporarias no resultado

Aliquota aplicavel
IRPJ e CSLL diferidos com efeito no resultado

Base de célculo tributavel das diferencas tributarias no patriménio liquido

Aliguota aplicavel
IRPJ e CSLL diferidos com efeito no patriménio liquido

31/03/2012 31/03/2011
Imposto Contrib. Imposto Contrib.
Renda Social Renda Social
144.327 144.327 86.333 86.333
26.105 26.105 27.646 27.646
170.432 170.432 113.979 113.979
25% 9% 25% 9%
42.602 15.339 28.489 10.258
(572) 19 (611) 20
581 209 615 221
(906) (326) (951) (342)
273 33 359 40
(831) (296) (1.408) (503)
41.147 14.979 26.493 9.694
R - (37) -
41.147 14.979 26.456 9.694
(21.520) (21.520) (20.706) (20.706)
25% 9% 25% 9%
(5.381) (1.936) (5.178) (1.863)
(1.864) (1.864) (1.208) (1.208)
25% 9% 25% 9%
(466) (168) (302) (109)

Em 31 de marco de 2012, os totais de IRPJ e CSLL corrente e diferido totalizaram R$ 56.126 e
R$ 7.317 respectivamente (R$ 36.150 e R$ 7.041 respectivamente no mesmo periodo do ano

anterior).

Vide comentarios adicionais na Nota 8.3 das demonstracfes financeiras anuais do exercicio de

2011.
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9. DEPOSITOS JUDICIAIS
31/03/2012 31/12/2011
Ambiental 2.794 2.752
Fiscal:
IPTU (Municipio de Primeiro de Maio) 1.151 1.134
Multa de mora sobre IRRF, IRPJ e CSLL 811 800
Multa de mora sobre PIS, COFINS, IRPJ, CSLL e IOF 5.771 5.632
Cide 590 579

11.117 10.897

Vide comentéarios adicionais na Nota 9 das demonstra¢des financeiras anuais do exercicio de
2011.

10. ATIVO IMOBILIZADO

a) Composicéo

31/03/2012 31/12/2011 Taxas de
Depreciacao Valor Valor Depreciagéo/
Custo Acumulada Liquido Liquido Amortizagéo
Em servico
Terrenos 210.997 - 210.997 210.997 -
Reservatérios, barragens e adutoras 3.443.107 (500.754) 2.942.353 3.027.258 4,5%
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 466.157 (111.811) 354.346 361.393 4,2%
Magquinas e equipamentos 770.160 (143.044) 627.116 579.587 6,1%
Veiculos 4.393 (1.961) 2.432 2.544 18,7%
Moweis e utensilios 1.681 (958) 723 4.394 7,4%
(-) Reserva usinas Canoas | e Il (200.675) - (200.675) (200.675)
4.695.820 (758.528) 3.937.292 3.985.498
Em curso
Resenvatérios, barragens e adutoras 49 - 49 145
Edificacdes, obras civis e benfeitorias - - - -
Maquinas e equipamentos 9.590 - 9.590 14.820
Méweis e utensilios 748 - 748 689
10.387 - 10.387 15.654
Terrenos 4.249 - 4.249 4.249
Veiculos - - - 81
4.710.456 (758.528) 3.951.928 4.005.482
(-) Obrigagdes vinculadas a concesséo (vide Nota 18) (6.943) 205 (6.738) (6.748)
4.703.513 (758.323) 3.945.190 3.998.734
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b) Movimentacdo do ativo imobilizado

Valor liquido Reclass. Valor liquido
em 31/12/2011 Adicoes Deprec. Baixas e transf. em 31/03/2012
Terrenos 215.246 - - - - 215.246
Reservatérios, barragens e adutoras 3.027.403 11 (38.996) - (46.016) 2.942.402
Edificag6es, obras civis e benfeitorias 361.393 - (4.910) - (2.137) 354.346
Maquinas e equipamentos 594.407 1.592 (10.614) (394) 51.715 636.706
Veiculos 2.625 6 (200) - 1 2.432
Moweis e utensilios 5.083 69 (118) - (3.563) 1.471
(-) Reserva usinas Canoas | e ll (200.675) - - - - (200.675)
4.005.482 1.678 (54.838) (394) - 3.951.928
(-) Obrigagdes vinculadas & concessao (6.748) 9) 19 - - (6.738)
3.998.734 1.669 (54.819) (394) - 3.945.190
¢) Contrato de Concesséo
Concessdes em 31/03/2012
Contrato de Poténcia Energia
Concessdo Instalada Assegurada Inicioda Vencimento
ANEEL Usina Tipo UF Rio (MW) (MW médio) Concessdo Concessao
76/1999 Jurumirim UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 101 47  22/9/1999 21/9/2029
76/1999 Chavantes UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 414 172 22/9/1999 21/9/2029
76/1999 Salto Grande UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 73 55  22/9/1999 21/9/2029
76/1999 Capivara UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 619 330 22/9/1999 21/9/2029
76/1999 Taquarugu UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 525 201  22/9/1999 21/9/2029
76/1999 Rosana UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 354 177  22/9/1999 21/9/2029
183/1998 Canoas | UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 83 57  30/7/1998 29/7/2033
183/1998 Canoas I UHE - Hidrelétrica SP Paranapanema 72 48  30/7/1998 29/7/2033
2.241 1.087

As notas explicativas 10.1, 10.2, 10.3 e 10.4 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de
2011 descrevem informacdes relacionadas ao imobilizado. Mais especificamente, essas notas
tratam, respectivamente, da adocéo do custo atribuido, das taxas de depreciacao utilizadas, dos
bens vinculados a concesséo e dos contratos de concessdo. Essas informagbes permanecem

vélidas para as ITR.

11. INTANGIVEL

O saldo em 31 de margo de 2012 é constituido por direitos de uso de software, serviddo de
passagem e pela Utilizagdo do Bem Publico - UBP.
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a) Composicéao

31/03/2012 31/12/2011
Amortizacao Valor Valor Taxas de
Custo Acumulada Liquido Liquido Amortizagao
Em servigo
uBP 53.494 (20.669) 32.825 33.284 3,4%
Software 21.022 (17.976) 3.046 3.569 9,9%
Seniddo de passagem 75 - 75 75
74.591 (38.645) 35.946 36.928
Em curso
Software 1.088 - 1.088 798
75.679 (38.645) 37.034 37.726
(-) Obrigagdes vinculadas a concesséo (vide Nota 18) (320) 37 (283) (299)
75.359 (38.608) 36.751 37.427
b) Movimentacédo intangivel
Valor Liquido Valor Liquido
em 31/12/2011 Adicoes Amortiz. em 31/03/2012
UBP 33.284 - (459) 32.825
Software 4.367 290 (523) 4,134
Senid&o de passagem 75 - - 75
37.726 290 (982) 37.034
(-) Obrigagdes vinculadas a concesséo (299) - 16 (283)
37.427 290 (966) 36.751
12. FORNECEDORES
31/03/2012 31/12/2011
Circulante Circulante
Suprimento de energia elétrica 1.518 72
Materiais e senigos 4.243 5.158
Encargos de uso da rede elétrica
Tust 7.629 7.630
Encargos de conexao 16 16
13.406 12.876
Tusd-g 49.248 50.709
(-) Depésito judicial ref. Tusd-g (45.491) (42.846)
3.757 7.863
17.163 20.739

Vide comentérios adicionais na Nota 12 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de

2011.
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13. PARTES RELACIONADAS
13.1. Transagdes e saldos

A Companhia possui contratos de compartilhamento de despesas com as empresas ligadas DEB —
Pequenas Centrais Hidrelétricas Ltda (“DEB”) e com a Duke Energy International, Brasil Ltda
(“Duke Brasil"). Os valores estimados destes contratos para o ano de 2012 sdo de R$ 3.328 e de
R$ 624 respectivamente. O saldo a receber de partes relacionadas em 31 de mar¢o de 2012 é de
R$ 352 (R$ 847 em 31 de dezembro de 2011), sendo que, deste montante, R$ 23 (R$ 49 em 31 de
dezembro de 2011) referem-se a pequenas despesas reembolsadas pela Duke Brasil.

Nas circunstancias em que clientes da Companhia necessitam de garantias em operacdes
comerciais, a Duke Brasil fornece essas garantias em nome da Companhia, cujo montante em
31 de margo de 2012 é de R$ 113.585 (R$ 103.384 em 31 de dezembro de 2011). As demais
transacgOes relevantes com partes relacionadas referem-se a distribui¢édo dos dividendos.

Vide comentarios adicionais na Nota 13.1 das demonstrac¢des financeiras anuais do exercicio de
2011.

13.2. Remuneracdo do pessoal-chave da Administracao

Segue detalhamento da remuneracao relacionada as pessoas chaves da Administragéao:

31/03/2012 31/03/2011

Beneficios de curto prazo a empregados e administradores 1.497 1.268
Beneficios pds-emprego 43 39
1.540 1.307

Vide comentérios adicionais na Nota 13.2 das demonstra¢des financeiras anuais do exercicio de
2011.

14. DEBENTURES

14.1. Composicéo e vencimento das debéntures
a) Composicéo

Principal + Encargos em

31/03/2012 31/12/2011
N&ao
Emisséo Série Circulante Nao circulante Circulante circulante

12 Emisséao Série 1 62.561 62.190 66.719 62.053
12 Emisséao Série 2 6.567 109.771 3.352 108.124
22 Emissao Unica 32.168 553.082 20.085 550.917

32 Emisséo Unica 3.508 149.270 - -
104.804 874.313 90.156 721.094
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b) Vencimento

2013 2014 2015 2016 2017 Total
N&o circulante 283.037 220.475 220.801 75.000 75.000 874.313

Vide comentarios adicionais na Nota 14.2 e 14.3 das demonstracGes financeiras anuais do
exercicio de 2011.

14.2. Terceira emissao de debéntures

Em 10 de janeiro de 2012, a Companhia procedeu com a captacdo de R$ 150.000 (cento e
cinquenta milhdes de reais) no mercado na forma de divida, por meio da 32 emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de certificados, da espécie quirografaria, no mercado local, coordenada pelo Banco BTG
Pactual S.A. (coordenador lider) as quais foram distribuidas com esforcos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n° 476/2009, sob o regime de garantia firme de colocagdo para o valor total da
emissdo, destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos na Instrucéo
CVM n° 476/2009.

A oferta foi emitida com base nas deliberagbes: (i) da AGE da Companhia realizada em 27 de
dezembro de 2011, cuja ata foi registrada na JUCESP em 04 de janeiro de 2012; sob o n°
22.800/12-8 (ii) da Reunido do Conselho Fiscal realizada em 30 de novembro de 2011 que emitiu
parecer favoravel a captagéo de recursos através da terceira emisséo de debéntures; (iii) das RCA
da Companhia realizadas em 22 de novembro de 2011 e 09 de dezembro de 2011, cujas atas
foram arquivadas na JUCESP em 02 de janeiro de 2012, sob o n® 21.836/12-7 e em 03 de janeiro
de 2012, sob o n°® 21.881/12-1, respectivamente, que aprovaram proposta apresentada pelo Banco
BTG Pactual S.A. na 1892 Reunido de Diretoria, realizada em 17 de novembro de 2011 e arquivada
na JUCESP em 02 de janeiro de 2012, sob n® 21.835/12-3, para captacdo de recursos pela
Companhia. Todas as atas das deliberacdes supra citadas foram publicadas no Diério Oficial do
Estado de S&o Paulo e no jornal Valor Econémico em 28 de dezembro de 2011.

Os recursos liquidos, obtidos da captacdo de R$ 150.000 (cento e cinguenta milhGes de reais)
foram integralmente destinados ao refinanciamento do valor principal e juros incidentes sobre a
segunda e terceira amortizacdes da primeira série da 12 Emissdo de Debéntures da Companhia,
nos termos do ‘“Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Quirografarias e Nao Conversiveis em Acbes da Primeira Emissdo da Duke Energy International,
Geracdo Paranapanema S.A.”, celebrado em 15 de setembro de 2008 entre a Companhia e
Planner Trustee DTVM Ltda.

Os custos de transacao incorridos na captacdo estdo contabilizados como reducdo do valor justo
inicialmente reconhecido e foram considerados para determinar a taxa efetiva dos juros, em
consonéncia com o CPC 08 (Custos de transacdes e prémios na emissdo de titulos e valores
mobiliérios).

As clausulas restritivas (“covenants”) previstas na escritura de terceira emisséo das debéntures sédo
similares as constantes na escritura de primeira e segunda emissdes (vide Nota 14.2 das
demonstrac¢des financeiras anuais do exercicio de 2011).

A emisséo foi realizada em série Unica, composta por 15.000 debéntures simples, ndo conversiveis

em acdes, com valor nominal unitario de R$ 10 (dez mil reais) e prazo de vencimento em 5 (cinco)
anos.
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O valor nominal de cada uma das debéntures ndo sera atualizado monetariamente e sobre o saldo
devedor do valor nominal de cada uma das debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada do CDI, acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 1,15% a.a.

15. CIBACAP — CONSORCIO INTERMUNICIPAL DA BACIA CAPIVARA

31/03/2012 31/12/2011

Circulante 3.874 3.521
Nao circulante 7.314 8.432
11.188 11.953

Vide comentérios adicionais na Nota 15 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de
2011.

16. PLANO DE PENSAO E APOSENTADORIA
Para o trimestre findo em 31 de marco de 2012 n&o ocorreram mudancas nas premissas utilizadas
nas avaliagGes atuariais, tampouco houve variag6es em relagcéo aos valores justos dos planos ou,

ainda, em relagdo ao superavit existente.

No quadro a seguir, encontra-se demonstrada a despesa apurada e reconhecida no trimestre findo
em:

31/03/2012 31/03/2011

Custo do senigo corrente 544 589
Juros sobre obrigacao atuarial 3.825 3.623
Rendimento esperado do ativo do plano (5.930) (5.134)
Contribui¢cdes dos empregados (170) (160)
(1.731) (1.082)

Vide Nota 16 das demonstragBes financeiras anuais do exercicio de 2011 que descrevem as
situag6es dos planos e as premissas utilizadas para o calculo atuarial.

17. PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E AMBIENTAIS

A Administracdo da Companhia, baseada em levantamentos e pareceres elaborados pela area
juridica e por consultores juridicos externos, vem efetuando provisGes em valores considerados
suficientes para cobrir as perdas e obrigac6es em potencial, relacionadas as ac8es trabalhistas,
fiscais, ambientais e regulatérias.

Adicionalmente, a Companhia tem agbes de naturezas trabalhistas, fiscais, ambientais e
regulatérias, envolvendo riscos de perda classificados pela Administracdo como possiveis, com
base na avaliacdo de seus assessores juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida,
conforme composi¢ao e estimativa a seguir.
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Os depositos judiciais, apresentados de forma dedutiva, referem-se somente aos depdsitos com
provisdes para riscos trabalhistas, sendo que os demais depdsitos sdo demonstrados em nota
especifica (vide Nota 9).

17.1. Provis8es parariscos fiscais, trabalhistas e ambientais

Composicéo

31/03/2012 31/12/2011
o Provis6es para riscos Provis6es para riscos
Valor . Deposito L ; B ;
Processos ) Provisao S fiscais, trabalhistas e fiscais, trabalhistas e
atualizado judicial ) . . .
ambientais ambientais
Trabalhistas 7.068 7.068 (2.717) 5.351 5.789
Fiscais 9.894 9.894 - 9.894 9.681
Ambientais 2.761 2.761 2.761 2.769
19.723 19.723 1.717) 18.006 18.239

Movimentagdo das provisdes parariscos fiscais, trabalhistas e ambientais

Trabalhista Fiscal Ambiental Total
Saldo em 31/12/2011 5.789 9.681 2.769 18.239
Provisdes no periodo 423 - - 423
Reversdes no periodo (353) - - (353)
70 - - 70
Atualiza¢gdes no periodo (28) 213 27 212
Baixas no periodo (480) - (35) (515)
(508) 213 (8) (303)
Total da movimentacg&o no periodo (438) 213 (8) (233)
Saldo em 31/03/2012 5.351 9.894 2.761 18.006

a) Trabalhistas

Referem-se a acfes movidas por ex-empregados e terceirizados, envolvendo horas extras,
periculosidade, equiparacao salarial, vinculo empregaticio, entre outras.

As baixas do periodo referem-se a encerramentos de a¢Bes no curso normal dos processos e as
constituicBes referem-se a novas acdes e reavaliagbes por parte dos assessores juridicos da
Companhia.

b) Fiscais

Em 31 de marco de 2012, as provisdes para riscos fiscais com expectativa de perda provavel sdo
referentes:

i. Auto de infracao referente a destinacao para incentivo fiscal (Finam) dos recolhimentos do
imposto sobre lucro inflacionério, efetuados nos meses de janeiro, fevereiro e marco de
2000. A Companhia protocolizou o processo administrativo n°® 11831.000528/02-92 junto a
Receita Federal, que julgou procedente os recolhimentos dos meses de janeiro e
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fevereiro, permanecendo provisionado o montante relativo a mar¢co de 2000 no montante
de R$ 2.415;

ii. Processo administrativo n°® 10880.723970/2001-33, que trata de pedidos eletrdnicos de
restituicdo ou ressarcimento de créditos de COFINS do ano de 2004. Foi apresentada
Manifestacdo de Inconformidade em razdo de parte dos valores ndo terem sido
homologados pela Receita Federal, valores estes que, atualizados para marco de 2012,
totalizam R$ 7.479 (montante provisionado).

c) Ambientais

Em 31 de marco de 2012, as provis@es relativas aos riscos ambientais com expectativas de perda
provavel séo referentes:

i. Acdo para compensacao de impactos ambientais movida pelo Municipio de Santo Inacio
no montante atualizado de R$ 2.300;

i. Acbes movidas por pescadores referentes a danos ambientais no montante de R$ 348 e;
iii. Provisdo para compensacdo de impactos ambientais referente a terreno localizado no

Municipio de Pederneiras no montante de R$ 113.

17.2. Contingéncias possiveis

Processos 31/03/2012 31/12/2011
Trabalhistas 9.888 10.138
Fiscais 40.076 39.976
Ambientais 54.462 53.007
Regulatérias 16.785 16.371

121.211 119.492

a) Trabalhistas

Em 31 de marco de 2012, as contingéncias trabalhistas com expectativa de perda possivel
estdo avaliadas no montante de R$ 9.888

b) Fiscais

Em 31 de margco de 2012, as principais contingéncias fiscais com expectativa de perda
possivel sdo:

i. Mandado de Seguranca n°® 2004.61.00.025355-3, impetrado em face do Delegado da
Receita Federal de Administracdo Tributdria em S&o Paulo, visando & concessdo de
liminar/seguranca para ser reconhecido o direito da Companhia de, por forca de denudncia
espontanea prevista no artigo 138 do CTN, nao se sujeitar a multa de mora na quitacéo de
seus débitos de PIS, COFINS, IRPJ, CSL e IOF mediante pagamentos e compensacoes.
Débitos com exigibilidade suspensa por depdsitos judiciais e perda possivel avaliada em
R$ 5.532;
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ii. Autos de infracdo referentes a aplicagdo de multa por suposta falta de emissdo de
documentos fiscais relativos a Usina de Canoas Il, nos anos base de 2001 a 2005. A
Companhia protocolizou processos administrativos junto a Fazenda Estadual do Parana.
Todos os processos estdo aguardando decisdo definitiva na esfera administrativa, no
montante de R$ 8.644;

iii. Processos Administrativos originados de pedidos de restituicio de saldo negativo de
tributos (IRPJ, IRRF e CSLL). Em todos os casos a Companhia apresentou manifestacdes
de inconformidade, as quais aguardam julgamento. Valor classificado como possivel de
R$ 11.654;

iv.  Processos administrativos oriundos de pedidos de compensacao de tributos pagos a maior
pela Companhia (CSLL, IRPJ e COFINS), no montante de R$ 11.152.

c) Ambientais

Em 31 de margco de 2012, as contingéncias ambientais com expectativas de perda
possivel referem-se a Autos de Infracéo lavrados pelo Instituto Ambiental do Parana — IAP
e pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis —
IBAMA, relativos a supostas infracdes ambientais ocorridas nas Usinas Chavantes,
Canoas |, Canoas Il, Taquarucu e Capivara. A Companhia apresentou recursos
administrativos e ajuizou acdes judiciais visando declarar a nulidade das multas. O valor
classificado como de perda possivel para esses casos é de R$ 54.462.

d) Regulatorias

Em 2008 a Companhia ingressou com ac¢do judicial contra a cobranca de tarifas de
transmissdo decorrentes de duas resolugfes da Aneel. As resolugbes impunham as
empresas geradoras de energia, localizadas no Estado de S&o Paulo, tarifas de
transmissdo retroativas em razdo da utilizacdo do sistema de transmissdo de energia
elétrica. Por conta da recusa da Companhia em pagar os valores em disputa na agdo, em
2009 a Aneel impds uma multa no valor atual de R$ 16.785, classificado como perda
possivel.

18. OBRIGAGOES ESPECIAIS

31/03/2012 31/12/2011

Prowvenientes do ativo imobilizado (vide Nota 10)
Reserva global de reverséo - RGR 4.947 4.947
Doacgdes de equipamentos - ONS 1.617 1.632
Pesquisa e desenwolvimento - P&D 174 169
6.738 6.748

Prowvenientes do ativo intangivel (vide Nota 11)

P&D - Software 283 299
7.021 7.047

Vide comentarios adicionais na Nota 18 das demonstracfes financeiras anuais do exercicio de
2011.
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19. ENCARGOS SETORIAIS

As obrigacdes a recolher decorrentes de encargos estabelecidos pela legislacdo do setor elétrico
séo as seguintes:

31/03/2012 31/12/2011
Nao N&ao
Circulante Circulante Circulante Circulante
Compensacao financeira pela utilizagao de
recursos hidricos - CFURH 10.076 - 9.898 -
Taxa de fiscalizagdo da Aneel 70 - 358 -
Pesquisa e desenvwolimento - P&D 6.120 13.697 5.955 13.590
16.266 13.697 16.211 13.590

Vide comentérios adicionais na Nota 19 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de
2011

20. PATRIMONIO LIQUIDO
20.1. Capital Social

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 2.355.580, sendo R$ 785.193 em acdes
ordindrias e R$ 1.570.387 em ac¢bes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor
nominal.

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 1.639.138 (R$ 1.639.138 em 31 de marco de
2012) dividido em 94.433.283 (noventa e quatro milh8es, quatrocentos e trinta e trés mil, duzentas
e oitenta e trés) acdes, sendo 31.477.761 (trinta e um milhdes, quatrocentas e setenta e sete mil,
setecentas e sessenta e uma) acdes ordinérias e 62.955.522 (sessenta e dois milhdes, novecentas
e cinquenta e cinco mil, quinhentas e vinte e duas) ac¢bes preferenciais, todas nominativas
escriturais, sem valor nominal.

Posicdo Acionaria em 31/03/2012
em milhares de acdes

Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Duke Energy Internat. Brasil Ltda. 31.181 99,06 57.850 91,89 89.031 94,28
Duke Energy Internat. Brazil Holdings Ltd. - - 735 1,17 735 0,78
Cia Metropolitano de S&o Paulo - - 1.324 2,10 1.324 1,40
Demais pessoas fisicas e juridicas 297 0,94 3.046 4,84 3.343 3,54

31.478 100,00 62.955 100,00 94.433 100,00

As ag0Oes preferenciais possuem as seguintes caracteristicas:

i. Prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio no caso de liquidacdo da
sociedade;

ii. Dividendo prioritario, ndo cumulativo, de 10% a.a. calculado sobre o capital proprio a esta
espécie de acdes;

iii. Direito de serem incluidas na oferta piblica de alienagdo de controle, nas condigBes
previstas no Art. 254-A da Lei n°® 6.404/1976;
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iv. Direito de indicar um membro do Conselho Fiscal, e respectivo suplente, escolhidos pelos
titulares das acdes, em votacao em separado;

v. Direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizacdo de reservas e
lucros, em igualdade de condicbes com as ac¢fes ordinarias;

vi. N&ao terdo direito a voto e serdo irresgataveis, enquanto cada acdo ordinaria nominativa
tera direito a 1 (um) voto nas deliberagbes das Assembleias Gerais.

20.2. Reservas de Capital

31/03/2012 31/12/2011

Agio na subscri¢éo de agdes 468 468
Conta Cisao (6.418) (6.418)
Agio na incorporagéo de sociedade 103.838 103.838
Pagamento baseado em ac¢des 1.442 1.442
99.330 99.330

Agio na incorporacéo de sociedade Controladora — De acordo com a Instrugdo CVM n° 319/1999 e
Resolucdo Aneel n® 28/2002, a Companhia foi autorizada a realizar a incorporacdo de sua
Controladora Duke Sudeste, nos termos do Laudo de Avaliagdo da consultoria Ernst & Young
Auditores Independentes S/C.

20.3. Reservas de Lucros

Em 31 de margo de 2012, o saldo de Reserva de Lucros no montante de R$ 71.863 (R$ 71.863 em
31 de dezembro de 2011) é constituido exclusivamente pela Reserva Legal que tem por
objetivo assegurar a integridade do capital social da Companhia, nos moldes do Art. 193 da
Lei n® 6.404/1976.

20.4. Lucros acumulados

Adicionalmente ao lucro liquido do periodo, a rubrica Lucros Acumulados apresenta movimentagéo
em decorréncia da realizacdo do custo atribuido ao imobilizado, em consonéncia com o ICPC 10,
além dos impostos diferidos incidentes sobre 0 mesmo, conforme demonstrado no quadro a seguir:

O saldo de lucros acumulados em 31 de dezembro de 2011 foi integralmente destinado, em
consonancia com a Lei n°® 11.638/07 e CPC 47.

O lucro liquido do periodo reduzido em 5% referente a reserva legal e acrescido dos ajustes
mencionados anteriormente, sdo base para apuragéo da distribuicdo de dividendos.
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20.5. Ajustes de avaliacao patrimonial

Custo Plano de

atribuido pensdo Total
Saldo em 31/12/2011 1.007.829 7.105 1.014.934
Depreciagao (25.772) - (25.772)
Baixas (333) - (333)
Efeito de depreciacado/baixas (26.105) - (26.105)
IR/CSLL diferidos 8.876 - 8.876
Plano de penséo e aposentadoria - (1.864) (1.864)
IR/CSLL diferidos - 634 634
Saldo em 31/03/2012 990.600 5.875 996.475

Vide comentarios adicionais na Nota 20.7 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de
2011.

20.6. Dividendos e JSCP

a) Composicéo de dividendos e JSCP a pagar

31/03/2012 31/12/2011

Dividendos em custédia 837 840
Juros sobre capital proprio 69 83.611
Dividendos propostos 98.668 98.668
99.574 183.119

b) Valor por acéo dos dividendos e JSCP

Valor por acao

Deliberacéo Provento Montante PN ON
RCA de 20/03/2012 Dividendos propostos 98.668 0,83699 1,46055
AGE de 27/12/2011 Juros sobre capital préprio 98.211 1,04000 1,04000

c) Dividendos

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, a distribuicdo dos resultados apurados em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano far-se-4 semestralmente, em assembleia geral, ou em
periodos inferiores, caso o Conselho de Administracdo delibere a distribuicdo de dividendos
trimestrais ou intermediérios. Cabera a assembleia geral deliberar, até 31 de outubro de cada ano,
sobre a distribuicdo de dividendos baseados nos resultados apurados no balanco semestral de 30
de junho, conforme estipulado no Estatuto Social, respeitado o disposto no paragrafo 3° do Art. 205
da Lei n°® 6.404/1976.

O Conselho de Administragdo podera deliberar a distribuicdo de dividendos trimestrais, com base
em balancgo especial levantado para esse fim, desde que o total dos dividendos pagos em cada
semestre civil ndo exceda o montante das reservas de capital de que trata o paragrafo 1° do Art.
182 da Lei n°® 6.404/1976.
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Mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, poderdo ser declarados dividendos
intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes no ultimo balango
anual ou semestral ja aprovado pela Assembleia Geral.

Antes da distribuicdo dos dividendos serdo deduzidos 5% (cinco por cento) para constituicdo da
reserva legal, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital social.

Ap6s a deducéo para a reserva legal, os lucros liquidos distribuir-se-ao na seguinte ordem:

i. dividendo de até 10% (dez por cento) ao ano as acgles preferenciais, a ser rateado
igualmente entre elas, calculado sobre o capital proprio a esta espécie de acdes;

ii. dividendo de até 10% (dez por cento) ao ano as ac¢des ordinarias, a ser rateado igualmente
entre elas, calculado sobre o capital proprio a esta espécie de acdes; e

iii. distribuicdo do saldo remanescente as ac¢des ordinarias e preferenciais, em igualdade de
condicdes.

Em Reunido do Conselho de Administracdo de 20 de margco de 2012, resultou aprovada, por
unanimidade, em face aos resultados obtidos no exercicio de 2011, a proposta da Administracdo
de distribuicdo dividendos no montante de R$ 98.668, a ser debitado integralmente a conta de
lucros acumulados as acgfes representativas do capital social da Companhia e alocado as a¢fes
preferenciais a razdo de R$ 0,836991741 por acdo e as acdes ordinarias a razao de
R$ 1,460548370 por agcdo, em cumprimento ao disposto no Artigo 32 do Estatuto Social da
Companhia. Tais valores, serdo creditados aos Srs. Acionistas até dia 30 de junho de 2012, e,
portanto, sem que haja a incidéncia de correcéo sobre o valor a ser creditado aos acionistas entre
a data de declaracao, na AGO, e efetivo crédito aos acionistas.

20.7. Pagamento baseado em acdes
Vide comentérios adicionais na Nota 20.6 das demonstracdes financeiras anuais do exercicio de

2011.

21. RECEITA LIQUIDA

31/03/2012 31/03/2011

Suprimento de energia elétrica
Contratos bilaterais 174.739 152.180
Contratos de leildes 97.723 91.908
Spot 40.523 18.507
MRE 1.144 1.394
Outras receitas 13 10
314.142 263.999

Deducdes a receita operacional
PIS e COFINS (24.763) (21.505)
ICMS (1.124) (3.116)
P&D (2.854) (2.370)
(28.741) (26.991)
Receita operacional liquida 285.401 237.008
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22. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

A seguir, detalhamento dos custos e despesas operacionais por natureza:

31/03/2012 31/03/2011
Custo da Despesas gerais
energia o . Total Total
vendida e administrativas
Pessoal 8.001 6.793 14.794 12.495
Material 852 25 877 696
Senigos de terceiros 3.602 3.211 6.813 7.283
Taxa de fiscalizag&o da Aneel 1.119 - 1.119 1.074
Energia comprada para revenda 4.221 4.221 25
Encargos de uso da rede elétrica 20.535 20.535 18.128
Compensacdo financeira pela utilizagao de 14.785 14.785 13.440
recursos hidricos
Depreciac&o e amortizagéo 55.157 628 55.785 57.718
Provisédo para contingéncias 46 24 70 1.749
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa - 2.324 2.324 4.560
Arrendamentos e aluguéis 1) 858 857 754
Seguros 900 - 900 644
Outras 272 1.293 1.565 1.867
109.489 15.156 124.645 120.433
23. ENERGIA ELETRICA VENDIDA E COMPRADA E ENCARGOS DE USO DA REDE
23.1. Energiaelétrica vendida
31/03/2012 31/03/2011
Suprimento MWh (*) R$ MWh (*) R$
Contratos bilaterais 1.216.958 174.739 1.109.803 152.180
Contratos de leiles 1.032.369 97.723 1.036.136 91.908
Spot 585.567 40.523 544.869 18.507
MRE 120.689 1.144 156.040 1.394
2.955.583 314.129 2.846.848 263.989

(*) Nao revisadas
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A tabela a seguir resume os volumes em MW de Energia Assegurada contratadas/expectativa de
realizacdo de contratos pela Companhia no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL e Ambiente de
Contratacao Regulada — ACR em 31 de marc¢o de 2012.

MW (*)
2012 2013
Energia disponivel para venda 1.011 1.005
ACR 464 268

2005 (8 anos) 196 -
2006 (8 anos) 54 54
2007 (8 anos) 214 214
ACL 537 721
Contratos bilaterais com consumidores liwes 537 721
Subtotal 1.001 989
Energia liwe para contratagéo 10 16
Percentual de energia contratada 99% 98%

(*) Nao revisadas
23.2. Energiaelétrica comprada para revenda
31/03/2012 31/03/2011
MWh (*) R$ MWh (*) R$
Energia comprada - Bilateral 43.700 3.980 - -

Energia comprada - Spot - 205 - 1
Energia comprada - MRE 3.137 36 2.352 24
46.837 4.221 2.352 25

(*) Nao revisadas
Durante o primeiro trimestre de 2012 foi registrado montante de R$ 205 (R$ 1 em 31 de margo de
2011) referente ao processo de recontabilizacdo promovido pela CCEE, para o qual os volumes de
energia correspondentes ndo séo discriminados.
Em decorréncia da previsdo de lastro a descoberto durante o ano de 2012, ocorreu compra de
energia (Energia comprada — Bilateral) no periodo.

23.3. Encargos de uso darede elétrica

31/03/2012 31/03/2011
Tust 17.238 15.134
Tusd-g 3.262 2.994
Encargos de conexao 35 -
20.535 18.128

Vide Nota 23.3 das demonstrac¢des financeiras anuais do exercicio 2011
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24. RESULTADO FINANCEIRO

31/03/2012 31/03/2011
Receitas
Aplicacdes financeiras 8.910 7.561
Receitas plano de penséo (vide Nota 16) 1.731 1.082
Outras variagdes monetérias 826 742
Juros sobre RTE 261 151
Juros e descontos obtidos 837 724
Outras receitas financeiras - 14
12.565 10.274
Despesas
Juros debéntures (23.360) (21.518)
VariagBes monetarias
Debéntures (3.488) (15.139)
Tusd-g (1.179) (1.704)
Outras (588) (853)
Despesas financeiras CCEE - (1.191)
Outras despesas financeiras (379) (111)
(28.994) (40.516)
(16.429) (30.242)

25. LUCRO POR ACAO

O célculo basico e diluido de lucro liquido por acéo é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acBes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o exercicio.

O quadro a seguir apresenta os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo dos lucros basico

e diluido por agéo:

Numerador
Lucro liquido do periodo atribuido aos acionistas da Companhia
Lucro disponivel aos acionistas preferenciais
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios

Denominador
Média ponderada de nimero de a¢8es preferenciais
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias

Resultado béasico e diluido por acdo
Acéo preferencial
Acao ordinéria

31/03/2012 31/03/2011
63.679 38.149
31.839 19.075
95.518 57.224
62.956 59.842
31.477 34.591
94.433 94.433

1,01149 0,63750
1,01149 0,55144
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26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As operacdes da Companhia compreendem a geracdo e a venda de energia elétrica para
companhias distribuidoras e clientes livres. As vendas sdo efetuadas através dos denominados
“contratos bilaterais”, assinados em periodo posterior ao da privatizacdo da Companhia, que
determinam a quantidade e o preco de venda da energia elétrica. O preco é reajustado anualmente
pela variacdo do IGP-M ou IPCA. Eventuais diferencas entre a quantidade de energia gerada e o
somatdrio das quantidades vendidas através de contratos (faltas ou sobras) sao ajustadas através
das regras de mercado e liquidadas no &mbito da CCEE. Os principais fatores de risco de mercado
que afetam o neg6cio da Companhia estdo descritos na Nota 4.

Nos contratos fechados no mercado livie com os consumidores livres e comercializadores, a
Companhia, através da area de crédito, efetua a andlise de crédito e define os limites e garantias
que serdo requeridos.

Todos os contratos tém clausulas que permitem a Companhia cancelar o contrato e a entrega de
energia no caso de ndo comprimento dos termos do contrato.

Instrumentos financeiros no balanco patrimonial:
a) Aplicacdes no mercado aberto em renda fixa, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data
do balanco, realizaveis por prazos inferiores a 90 dias e que estdo reconhecidas contabilmente

pelo valor de rentabilidade ofertado no mercado.

b) Debéntures (vide Nota 14).

31/03/2012 31/12/2011
Valor Valor a Valor Valor a
Contabil Mercado Contabil Mercado
Debéntures 979.117 1.131.430 811.250 940.651

A Companhia ndo realizou operagdes com derivativos nestes periodos, assim como ndo possui
operacdes com derivativos na data destas demonstragbes contabeis. Também nao ha exposicéo a
variacbes cambiais e em moeda estrangeira, por ndo possuir saldos relevantes em moeda
estrangeira nesta data.

27. SEGUROS

A Companhia mantém contratos de seguros levando em conta a natureza e o grau de risco. As
principais coberturas, conforme apdlices de seguros séo:

Cobertura em R$ milhares

Descricdo 31/03/2012 31/12/2011
Danos Materiais e Lucros Cessantes 914.200 825.500
Responsabilidade Civil (Concessionaria) 9.142 8.255
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28. EVENTOS SUBSEQUENTES
28.1. Distribuicao de dividendos

Resultou aprovada, em AGO do dia 27 de abril de 2012, por unanimidade, a proposta da
Administracdo da Companhia quanto a distribuicdo de dividendos no valor total de R$ 98.668. Os
dividendos ora aprovados deverdo ser debitados integralmente da conta de lucros acumulados, e
alocados, em cumprimento ao disposto no Artigo 32 do Estatuto Social da Companhia, as acfes
preferenciais a razdo de R$ 0,836991741 por acdo e as acles ordinarias a razao de
R$ 1,460548370 por acao,. Tais valores, serdo creditados aos Srs. Acionistas até dia 30 de junho
de 2012, portanto, sem que haja a incidéncia de corre¢céo sobre o valor a ser creditado aos
acionistas entre a data de declaracdo, na AGO, e efetivo crédito aos acionistas.

28.2. Reducdo de capital

Em 22 de novembro de 2011, a Companhia publicou Fato Relevante informando ao mercado que a
Diretoria da Companhia aprovou a submissdo a aprovacgdo prévia da Aneel, 6rgao regulador da
Companhia, conforme disposto na Resolugdo Normativa Aneel n® 149, de 28 de fevereiro de 2005,
da proposta de reducgéo do capital social da Companhia, considerado atualmente excessivo para a
realizac@o do seu objeto social, de R$ 1.639.138 para até R$ 1.339.138, com uma reducéo efetiva
no valor de até R$ 300.000, sem o cancelamento de quaisquer a¢cbes ordinarias ou preferenciais
representativas do capital social da Companhia, mantendo-se, ademais, inalterado o percentual de
participacdo dos acionistas no capital social da Companhia.

Em 13 de janeiro de 2012, através do despacho n° 107, a Aneel autorizou a reducéo do capital
social da Companhia.

Em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 22 de novembro de 2011, resultou
aprovada a proposta da Diretoria quanto a reducdo do capital social da Companhia supra
mencionado, que em 19 de abril de 2012 foi aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Escritura Particular de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Quirografarias e Nao
Conversiveis em A¢des da Primeira Emissdo e da Segunda Emissdo da Companhia.

Apbs as aprovacbes societdrias e regulatérias supra mencionadas, a reducdo de capital da
Companhia sera submetida a exame, discussao e subsequente deliberacdo em Assembleia Geral
Extraordinaria convocada para o dia 21 de maio de 2012.

28.3. Remuneracao global da Administracdo para o exercicio de 2012
Resultou aprovada em AGO, realizada em 27 de abril de 2012, o valor da remuneragdo anual da
Administragcdo da Companhia no montante global de até R$ 9.900 para 2012, sendo distribuido da

seguinte forma: (a) R$ 3.000 para o Conselho de Administracao; (b) R$ 6.000 para a Diretoria e
(c) R$ 900 para o Conselho Fiscal.
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