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Resultados 3T11

Venda da Unidade Piracicaba conclui reposicionamento estratégico no negdcio

celulose.
Principais Indicadores 3T11 2711 3710 3T2%r11‘1’5 3T31T11;5' om11 9M10 9"3:/'11;5' U'&";::SM
Producéo de celulose (1000 t) 1.296 1.271 1.293 2% 0% 3.886 3.724 4% 5.216
Vendas de celulose (1000 t) 1.244 1.230 1.160 1% 7% 3.733 3.655 2% 4.987
Produgéo de papel (1000 t) 33 31 30 7% 13% 93 89 5% 119
Vendas de papel (1000 t) 34 31 34 11% 1% 100 90 11% 130
Receita liquida (R$ milhdes) 1.449 1.459 1.581 -1% -8% 4.456 4.720 -6% 6.019
EBITDA pro-forma (R$ milhges) © @ 476 490 648 -3% 27% 1574 1916  -18% 2.180
Margem EBITDA (%) 33% 34% 41% -1p.p. -8p.p. 35% 41% -6 p.p. 36%
Resultado financeiro (R$ milhges) © (2.015) 277 248 - - (1.727) (399) - (1.691)
Lucro (Prejuizo) liquido (R$ milhdes) (1.114) 215 303 - - (510) 441 - (349)
Lucro (Prejuizo)/agédo (2,4) 0,5 0,6 - - 0,7) 0,9 - 0,7)
Lucro (Prejuizo) caixa/agédo 0,9 1,0 15 -6% -37% 31 4,4 -29% 45
Divida bruta (R$ milhdes) 11.314 10.448 12.296 8% -8% 11.314 12.296 -8% 11.314
Caixa (R$ milhdes) 1.772 2.496 2.184 -29% -19% 1.772 2184  -19% 1.772
Divida liquida (R$ milhdes) 9.542 7.952 10.112 20% -6% 9.542 10.112 -6% 9.542
EBITDA ajustado (R$ milhges) @ 476 490 717 -3% -34% 1.590 2084  -24% 2.255
Divida Liquida/EBITDA UDM (x) © 4,2 32 3,9 1,0 03 42 3,9 0.3 4,2
(1) Exclui os resultados de Conpacel e KSR para os periodos em andlise.
(2) Ajustado em itens néo recorrentes, sem impacto caixa.
(3) Inclui resultado de aplicagdes financeiras, variagde: ias e i 0 a mercado de instrumentos derivativos e apuragdes de juros.

(4) Inclui o valor justo das operagdes de hedge.
(5) Calculo considera o EBITDA ajustado dos Ultimos 12 meses, incluindo o resultado de Conpacel e KSR no 3T10.

Destaques do trimestre

#  Conclus3o da venda da Unidade Piracicaba por US$ 313 milhdes. Informacbes base 25/10/2011:

’ Divida liquida de R$ 9.542 milhdes, 20% superior ao 2T11 e 6% menor em relacdo ao 3T10, devido a Valor de Mercado

valorizagio do dolar de 19% frente ao Real no 3T11. R$ 6,9 bilhdes
’ Reducéo do endividamento de curto prazo para 9% (2T11: 14% e 3T10: 19%) apds pagamento da Ultima UEDglallies
parcela aos ex-acionistas da Aracruz. Cotagdes
#  Saldo de caixa representou 1,7x a divida de curto prazo no 3T11. FIBR3: R$ 14,81
’ Resultado liquido base caixa (que exclui efeitos de variagdo cambial, depreciacdo, entre outros) de R$ 0,9 por Aelrs U s
acao, 6% inferior ao 2T11 e 37% em relagdo ao 3T10 (mais detalhes vide pagina 10). Acdes emitidas:
’ Redugéo de R$ 201 milhdes no investimento de capital aprovado para 2011, para R$ 1.440 milhdes. 467.934.646 ONs
’ Paradas programadas para manutengao nas Unidades Jacarei e Trés Lagoas concluidas com sucesso.
’ Producéo de celulose de 1,3 milh&o t, 2% superior ao 2T11. Teleconferéncia
’ Venda de celulose de 1,2 milhdo t, estavel em relagdo ao 2T11 e 7% superior se comparada ao 3T10. Data: 26/10/2011
’ Custo caixa de produgéo de celulose de R$ 481/t. Excluindo o efeito das paradas ficou em R$ 446/t, aumento
de 2,5% em relagdo ao 3T10, abaixo da inflagdo registrada no periodo (7,3%). 11h00 Portugués
’ EBITDA de R$ 476 milhdes, reducéo de 3% e 34% em relacdo ao 2T11 e 3T10 respectivamente. 12h00 Inglés
’ Prejuizo de R$ 1.114 milhdes, devido ao efeito da valorizagdo do délar no resultado financeiro, efeito este
majoritariamente contabil. +55 11 3127-4971
’ Fibria foi escolhida como lider do setor no mundo na carteira 2011/2012 do indice Dow Jones World de Citelofes Flage

Sustentabilidade. Webcast: www.fibria.com.br/ri

’ Fibria obteve licenca de instalagdo do Projeto Trés Lagoas II.
Contato RI:

Joéo Elek

Eventos subsequentes Diretor Financeiro e de RI
André Goncalves

’ Fibria lanca novo site de Rela¢des com Investidores. Gerente Geral de RI
Fernanda Naveiro Vaz

Roberto Costa

Julie Hiraga

+55 11 2138-4565

As informag@es operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 3° trimestre de 2011 (3T11) s&o apresentadas neste documento com base em nimeros consolidados e expressos ir@fibria.com.br
em reais, ndo auditados e elaborados conforme os requisitos da Legislagdo Societéria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a
consolidag&o proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos das operagdes intercompanhia.
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Sumario Executivo®

A crise na Europa e nos Estados Unidos no terceiro trimestre impactou a demanda global por
commodities e contribuiu para a reducdo do preco da celulose. As incertezas quanto a economia
causaram a valorizacdo do ddlar frente ao Real, observada principalmente no més de setembro. Este
efeito impactou na elevagdo da alavancagem da Fibria, ja& que 92% da divida encontrava-se em
moeda estrangeira no 3T11. Por outro lado, por ser uma Companhia exportadora (mais de 90% das
vendas destinadas ao mercado externo), o dolar valorizado trara efeitos positivos no resultado

operacional.

Em maio de 2011, a Fibria aprovou a Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez que estabelece
uma disciplina financeira em qualquer contexto de mercado. Fatores exdgenos, como os citados
anteriormente, impactaram a alavancagem da Companhia, superando o limite de 3,5x Divida Liquida /

EBITDA, sem que isso representasse quebra de covenants contratuais.

A Companhia mantém seu foco no Projeto Competitividade por meio de iniciativas como a otimizacao
da estrutura, revisdo e simplificagdo de processos e reducdo de despesas, conforme ja& podemos
observar na variacdo do custo caixa de produgdo no 3T11. Foi aprovada a redugdo do Capex para
2011 em R$ 201 milhGes, para R$ 1.440 milhdes. A Fibria planeja uma reducgdo adicional do Capex
estimado para o ano de 2012, a ser confirmado apds aprovagdo do orcamento de Capital em
Assembleia Geral no inicio do ano que vem. A Companhia tem focado em ag¢des que promovam
eventos adicionais de liquidez, por meio do ativo florestal de Losango, bem como outros ativos nédo

estratégicos. Outras acfes tém como foco a reducéo do investimento em capital de giro.

A producdo de celulose do 3T11 teve menor impacto das paradas programadas para manutengao
se comparada ao trimestre anterior. As paradas ocorreram nas Unidades Jacarei e Trés Lagoas (esta

iniciada no final de junho). As vendas de celulose ficaram estaveis em relagédo ao 2T11.

As acdes da Fibria no controle de custos e a estabilidade operacional das Unidades tém permitido
resultados positivos, o que pode ser comprovado com a elevacéo do custo caixa de produgdo abaixo
da inflacdo. Adicionalmente, os ganhos acumulados com o resultado das sinergias capturadas desde
a criacdo da Fibria até o terceiro trimestre de 2011 convergiam para a realizacdo da meta prevista de
R$ 3,4 bilhdes, a valor presente liquido, ao final de 2011. O EBITDA pro-forma (que exclui os
resultados de Conpacel e KSR no 3T10) apresentou queda em relacdo aos resultados do 2T11 e 3T10
devido, principalmente, ao menor preco da celulose em reais e do maior custo do produto vendido

base caixa, devido a produgéo do 2T11, cujo custo foi mais elevado.

O resultado financeiro liquido foi negativo devido principalmente a valorizagédo do ddlar em relagdo ao
Real no 3T11, efeito majoritariamente contabil (ou seja, sem efeito caixa), quando da conversdo do
endividamento em moeda estrangeira para reais ao final de setembro. As opera¢bes de hedge
contabilizadas totalizaram um resultado financeiro negativo de R$ 558 milhdes, dos quais R$ 541
milhSes representaram a variacdo contabil entre o resultado do 3T11l e do 2T11, ou seja, R$ 17
milhdes de efeito caixa no periodo.

(1) As informagdes provenientes das operagdes de Conpacel e KSR no 3T10 foram reclassificadas na Demonstragio do Resultado na rubrica “Operagdes Descontinuadas” em

conformidade com o IFRS. De forma a permitir um melhor entendimento dos resultados apés a alienacéo destes ativos, as anlises foram elaboradas neste documento desconsiderando
0s mesmos, exceto quando indicado de outra forma.



Em agosto, a Fibria recebeu a licenca de instalacdo que autoriza a expansédo industrial da Unidade
Trés Lagoas, no estado do Mato Grosso do Sul. A expanséao sera definida, ao final de 2012, quando a

Companhia avaliara as condi¢cdes de mercado.

Em setembro, a Fibria concluiu sua estratégia de manter foco no negécio celulose com a venda da
Unidade Piracicaba (Gltima unidade produtora de papel da Companhia) para Oji Paper Co. Ltd. pelo
preco de US$ 313 milhdes.

Mercado de Celulose

As incertezas em relacdo a economia global que emergiram durante o terceiro trimestre de 2011, em
particular na Europa, acabaram por criar um ambiente desafiador para o mercado de commodities, o
gue acabou por impactar a indistria de papel e celulose. As estatisticas do setor evidenciam que os
resultados do 3T11 foram inferiores ao esperado. Tais incertezas também foram refletidas na
demanda global por papéis de Imprimir e Escrever (I&E) que deu sinais de arrefecimento. Por outro
lado, no segmento de tissue, a estatistica mais recente sugere um crescimento de 2,7% para 0s
primeiros 6 meses do ano quando comparado com 0 mesmo periodo do ano passado, em linha com a

projecéo de crescimento de 3% para 2011.

Os fatores mencionados acima resultaram em um trimestre desafiador para o setor de celulose de
mercado. Em setembro os estoques mundiais dos produtores foram reduzidos para 38 dias (agosto:
41 dias), mas permanecem acima do patamar histérico de 33 dias, em fun¢do da demanda mais fraca
e da crescente producdo no 3T11l. A demanda global apresentou crescimento de 5% no periodo

acumulado entre janeiro e setembro de 2011 na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

As vendas de celulose da Fibria permaneceram estaveis na comparagdo com o segundo trimestre.
Uma das principais razdes para este resultado foi a estratégia comercial da Companhia por tipo de
uso final e regido. Cerca de 55% das vendas de celulose destinaram-se a producgédo de tissue, o que
demonstra uma baixa dependéncia do segmento de I&E e traz maior estabilidade durante o ciclo

econdmico.

Producéo e Vendas — Celulose e Papel

3T11vs. 3T1lvs.  Ultimos 12

Produgéo (mil f) 8Tl 2T 8110 2T11 3T10 meses
Celulose 1.296 1.271 1.293 2% 0% 5.216
Papel 33 31 30 7% 13% 119
Volume de Vendas (mil t)

Celulose Mercado Interno 129 129 116 0% 12% 476
Celulose Mercado Externo 1.115 1.101 1.044 1% 7% 4511
Total Celulose 1.244 1.230 1.160 1% 7% 4.987
Papel Mercado Interno 31 27 30 13% 1% 115
Papel Mercado Externo 3 4 4 -18% -18% 15
Total Papel 34 31 34 13% 1% 130

Total 1.278 1.261 1.194 1% 7% 5.117



A producéo de celulose da Fibria alcangou 1.296 mil t no 3T11, comparada a 1.271 mil t no 2T1l e a
1.293 mil t no 3T10. O aumento de 2% em rela¢do ao 2T11 deveu-se ao menor nimero de Unidades
em paradas programadas para manutencao (3T11: Jacarei e final da parada em Trés Lagoas; 2T11:
Aracruz, Veracel e inicio da parada em Trés Lagoas). Em relagdo ao 3T10, a produgcdo manteve-se
estavel. Os estoques de celulose somaram 864 mil t (58 dias), 5% superiores aos do 2T11 — 824 mil t
(55 dias).

As vendas de celulose totalizaram 1.244 mil t no 3T11, estaveis em relagédo ao volume do 2T11. Com
relagdo ao 3T10, o volume de vendas foi 7% maior como resultado da maior demanda da América do
Norte. As exportacdes de celulose representaram 90% das vendas no trimestre, sendo que a regido
de maior demanda foi a Europa, alcancando 41% do total, seguida de 29% na América do Norte, 20%

na Asia e 10% no Brasil e América Latina.

Analise do Resultado

3T11lvs. 3T1lvs.  Ultimos 12

Receita Liquida (R$ milhdes) 3T11 2711 3T10 oT11 3710 meses
Celulose Mercado Interno 122 124 120 -2% 2% 468
Celulose Mercado Externo 1.209 1.218 1.322 -1% -9% 5.054
Total Celulose 1.331 1.342 1.442 -1% -8% 5.522
Papel Mercado Interno 96 93 115 3% -17% 403
Papel Mercado Externo 8 9 9 -11% -9% 34
Total Papel 104 102 124 2% -16% 437
Subtotal Celulose e Papel 1.435 1.444 1.566 -1% -8% 5.959
Portocel 14 15 15 7% -7% 60
Total 1.449 1.459 1.581 -1% -8% 6.019

A receita operacional liquida da Fibria totalizou R$ 1.449 milhdes no 3T11, 1% inferior quando
comparado ao 2T11 e 8% inferior ao 3T10. A receita liquida de celulose totalizou R$ 1.331 milhées no
3T11, 1% inferior quando comparada a R$ 1.342 milhdes no 2T11, por conta da redugdo do prego
médio liquido em ddlares no periodo, parcialmente compensada pelo efeito positivo da valorizagao do
doélar médio (3T11: +2,5%). Em relagdo ao 3T10, a receita liquida de celulose foi 8% inferior em
virtude da queda de 14% do pre¢co médio liquido em reais como resultado do menor preco lista em
dolares (queda de 5,7%) e desvalorizacdo do ddlar frente ao Real (6,5% no periodo), fatores

parcialmente compensados pelo maior volume vendido de celulose (aumento de 7%).

O custo do produto vendido (CPV) de R$ 1.308 milhGes foi 5% superior ao do 2T11 em decorréncia
principalmente do efeito do giro dos estoques, que trouxe reflexo do aumento do custo de produgéo
do 2T11 (maior nimero de unidades em paradas para manutengéo) para o 3T11 e maior exaustao.
Em relacdo ao 3T10, o CPV apresentou aumento de 13% devido principalmente a maior exaustao, e

aos fatores que impactaram no aumento do custo caixa conforme mencionado a seguir.

O custo caixa de producéo de celulose no 3T11 foi de R$ 481/t, reducdo de 6% (R$ 32/t) em relagdo
ao 2T11, em fun¢éo principalmente do menor impacto das paradas programadas para manutengéo e

menor consumo especifico de insumos, em parte resultado da revitalizagéo da fabrica A na Unidade



Aracruz. Em comparagéo ao 3T10, excluindo o efeito das paradas o aumento foi de 2,5% (R$ 11/t) em
funcéo do maior custo com madeira (maiores gastos com transporte) e maior gasto com quimicos e
energéticos, como resultado do aumento de preco das commodities no mercado internacional. Cabe
destacar que o aumento anual do custo caixa foi inferior a inflagdo observada no periodo (7,3%). A
tabela a seguir apresenta a evolugdo do custo caixa de producao e as explicagbes para as principais

varia¢des no trimestre e no ano:

Custo Caixa de Produgao de Celulose R$/t
2T M3
Maior gasto com madeira (maior raioc médio - 3T11: 190km vs. 2T11: 185km) 5
Cambio 2
Menor custo fixo (manutengdo e mdo-de-obra) (B)
Menor consumao de insumos (revitalizacio da fabrica A e otimizacdo de processos) (10)
Efeito das paradas programadas para manutengdo (20}
Qutros (3)
371 481
Custo Caixa de Produgao de Celulose R$/t
3110 459
Maior gasto com madeira (transporte) 16
Maior gasto com guimicos e energéticos (aumento de preco das commeodities) 11
Maior gasto com manutencdo g
Maior gasto com mdo-de-obra b
Efeito das paradas programadas para manutengdo b
Cambio (4)
Maior estabilidade operacional (consumo de quimicos e energéticos) (20}
Outros 1
3111 481

Custo Caixa de Producéo de Celulose Custo Caixa de Producé&o de Celulose

3T10 3T11
Pessoal  Outros Fixos F’ess(m“Oun'c.s Fixos
6% 4% ot 4%
Manf;%(;éo “ Manlué%/:@éo “
Outras;{;)riéveis ‘ M:g;ira VOqt’ras. ‘ Migoe/ira
Embalagens ‘ arlli/;/els =
1%
Combustiveis Embalagens
Combustiveis

10%

Quimicos
22%

Quimicos
20%

B Cystos variaveis ™ Custos Fixos

As despesas de vendas totalizaram R$ 67 milh6es no 3T11, reducéo de 9% em relagdo ao 2T11 e
3T10, em grande parte, em funcdo da otimizacdo de processos efetuados pela Companhia no

trimestre e menores despesas de terminais.

Resultados 3T11

Custo Caixade Celulose (R$/t)

513

459 481

3T10 2711 3T11

Custo Caixa de Celulose - ex
parada (R$/t)

435 8 ase

3T10 2T11 3T11



As despesas administrativas totalizaram R$ 71 milhGes, reducéo de 14% em relagdo ao 2T11, em
virtude principalmente de maiores despesas com indeniza¢des ocorridas no 2T11. Em rela¢do ao
3T10, a reducéo foi de 13% devido a maiores gastos com doagdes ocorridas no 3T10 e menores

despesas com servicos de terceiros.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou receita de R$ 136 milhdes no 3T11, em
comparagdo com uma despesa de R$ 15 milhdes e R$ 25 milhdes em relagdo ao 2T11 e 3T10,
respectivamente, devido principalmente ao ganho de capital obtido com a alienacdo dos ativos

patrimoniais de Piracicaba.

O EBITDA pro-forma (que exclui os resultados de Conpacel e KSR no 3T10) totalizou R$ 476 milhGes
no 3T11 (margem de 33%), queda de 3% em relacdo ao EBITDA do 2T11 e de 27% em relagdo ao

3T10. Essa reducdo é explicada, principalmente, pelo menor pregco médio liquido de celulose em reais

648
(2% inferior) e pelo aumento do Custo do Produto Vendido (CPV) base caixa (2%), por sua vez como 490 476
resultado do efeito do giro nos estoques. Em relagdo ao 3T10, a reducdo é explicada pelo menor
preco médio liquido de celulose em reais (14% inferior) e maior CPV base caixa em virtude do maior
. ~ 3T10 2T11 3T11
custo caixa de producéo.
176 615
472
490 18 29 7 11 . . 476
_— —_— [ — — 0 —_ — 120
as) 7) ) @) 39
EBITDA Ajustado Desp. nao EBITDA 2T11 Volume Prego Cambio CPV / Mix Desp. Desp. Outras desp. Resultado na EBITDA 3T11 Desp. nao EBITDA Ajustado
2711 recorrentes / nao Comerciais Administrativas operacionais Alienagdo de recorrentes / nao 3T11
caixa/CPC's Ativos caixa/CPC's

Resultado Financeiro

3T1lvs. 3Tllvs.

(R$ milhdes) 3T11 2T11 3T10 oT11 3710
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) (518) 160 99 - -
Juros sobre aplicagdes financeiras 40 45 46 -10% -12%
Resultado de hedge* (558) 115 53 - -
Despesas Financeiras (168)  (169) (191) -1% -12%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (46) (46) (54) 0% -14%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (122) (123) (137) -1% -11%
VariagGes Cambiais e Monetarias (1.296) 327 430 - -
Variagdo cambial divida (1.446) 328 549 - -
Outras variagdes cambiais e monetéarias 150 (1) (119) - -
Outras Receitas e Despesas Financeiras (33) (41) (90) -19% -63%
Resultado Financeiro Liquido (2.015) 277 248 - -

*Variacdo da Marcacgéo a mercado (3T11: -R$ 332 milhdes; 2T11: R$ 209 milhdes) somado aos ajustes recebidos e pagos (R$17 milhdes pagos no periodo).

A receita financeira decorrente de juros sobre aplicagBes financeiras foi de R$ 40 milhdes,

comparado ao resultado de R$ 45 milhdes no 2T11. O menor saldo médio de caixa devido pagamento



aos ex-acionistas da Aracruz realizado no inicio de julho e a reducédo da taxa Selic em agosto

explicam a reducédo de 10% deste resultado.

O resultado negativo de hedge deveu-se a valorizagao do dolar em relagdo ao Real no periodo (3T11:
19%), sobre um volume maior das operages de Non-Deliverable Forward (NDF) contratadas (3T11:
US$ 1.185 milhdes e 2T11: US$ 919 milhdes). Em relagdo ao 3T10, a variagédo ocorreu em virtude da
valorizacao do ddlar (9,5%) e do aumento do nocional de NDF (3T11: US$ 1.185 milhdes e 3T10: US$
392 milhdes). Importante ressaltar que, mesmo com o aumento do nocional das operacdes de NDF, a
Companhia cumpre os limites estabelecidos e os instrumentos utilizados, de acordo com a Politica de
Gestéo de Riscos, visando exclusivamente a prote¢do do seu fluxo de caixa. A politica esta disponivel

no site www.fibria.com.br/ri.

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos somaram R$ 168 milhdes no
3T11, estaveis em relacéo ao 2T11. A reducéo de R$ 23 milhdes em relagdo ao 3T10 deveu-se aos
efeitos do plano de gestdo do endividamento, em que a empresa liquidou ou pré-pagou operagdes

com juros mais elevados e contratou novas opera¢des com custo mais atrativo.

A despesa financeira de variagdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira
(92% do total) foi de R$ 1.446 milhdes, decorrente da significativa valorizagdo do délar em relagéo ao
Real de 19% no periodo, comparado a receita de R$ 328 milhdes no 2T11 (desvalorizagdo do ddlar
em relacdo ao Real de 4,2%). Em relagdo ao 3T10, a variacdo deveu-se a desvalorizacdo de 6% do
dolar em relacdo ao Real ocorrida naquele periodo, gerando uma receita de R$ 549 milhées. Com
relagdo a rubrica “outras variagbes cambiais e monetarias”, a variagdo positiva de R$ 151 milhdes
decorreu, em grande parte, dos efeitos do cAmbio sobre contas a receber de clientes e sobre caixa e

aplicacdes financeiras.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 33 milhdes, redugdo de
R$ 8 milhdes e R$ 57 milhdes em relagédo ao 2T11 e 3T10, respectivamente, ocorrida principalmente
em decorréncia do ajuste a valor presente da divida junto aos ex-acionistas da Aracruz realizado

naqueles trimestres.

A valorizacdo de 19% do délar em relagdo ao Real resultou numa marcagdo a mercado, dos
instrumentos de hedge negativa em R$ 332 milhdes no 3T11, perfazendo uma variacdo de R$ 541
milhdes (sem efeito caixa) em relagdo ao 2T11 (quando a posi¢do havia sido positiva em R$ 209
milhdes). A soma desta variacéo e do efeito caixa das opera¢des que venceram no periodo, em R$ 17
milhdes (2T11: R$ 58 milhdes positivos), resultaram em R$ 558 milhdes de efeito negativo no

resultado do trimestre. A tabela a seguir reflete a posicéo dos derivativos em aberto ao final do 3T11:



Valor de referéncia

(nocional) Valor justo

3T11 2T11 3T11 2T11
Contrato de Swap Prazo (até)
Posicéo Ativa
lene Fixo (lene para Délar)* jan/14 ¥ 4755 ¥ 4755 R$ 131 R$ 105
Dolar Libor (Libor para Fixed) jul/a4 $ 252 $ 276 R$ 475 R$ 431
Real CDI (Real para Ddlar) set/18 R$ 405 R$ 410 R$ 507 R$ 499
Real TILP (Real para Ddlar) jun/17 R$ 704 R$ 511 R$ 677 R$ 463
Real Pré (Real para Dolar) dez/17 R$ 70 R$ 73 R$ 67 R$ 66
Total: Posigéo Ativa (a) R$ 1.856 R$ 1.564
Posicéo Passiva
Délar Fixo (lene para Délar)* jan/14 $ 45 8 45 R$ (102) R$ (87)
Délar Fixo (Libor para Fixed) jul/a4 $ 252 $ 276 R$ (489) R$ (444)
Délar Fixo (Real CDI para Délar) set/18 $ 237 $ 240 R$ (506) R$ (417)
Dolar Fixo (Real TILP para Dolar) jun/17 $ 431 % 307 R$ (775) R$ (453)
Ddlar Fixo (Real Pré para Délar) dez/17 $ 4 $ 46 R$ (76) R$ (65)
Total: Posicéo Passiva (b) R$ (1.949) R$ (1.466)
Resultado Liquido (a+b) R$ (92) R$ 98
Contrato a Termo
Posicéo Vendida
NDF (Délar) set/l2 $ 1185 $ 919 R$ (236) R$ 105
Total: Contrato a Termo (c) R$ (236) R$ 105
Opcodes
Opcao de Délar fev/12 $ 45 $ 45 R$ 4) R$ 6
Total: Opc¢des (d) R$ (4) R$ 6
Resultado Liquido (a+b+c+d) R$ (332) R$ 209

* Paridade Real / lene 3T11:0,02407, 2T11: 0,01939

Os instrumentos financeiros foram contratados conforme parametros estabelecidos na Politica de
Gestéo de Riscos, sendo instrumentos convencionais, sem alavancagem e sem chamada de margem,
devidamente registrados na CETIP (Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos), com
0s ajustes de caixa observados apenas nos respectivos vencimentos e amortizagbes. Esses

instrumentos tém como Unica finalidade a protecdo da exposi¢édo do fluxo de caixa.
Resultado Liquido

O prejuizo do 3T11 foi de R$ 1.114 milhdes, contra R$ 215 milhdes e R$ 303 milhdes de lucro liquido
apurado no 2T11 e 3T10, respectivamente. Esta variagdo ocorreu em virtude principalmente do
resultado financeiro negativo, por sua vez explicado pelo efeito contabil decorrente da valorizagéo do
dolar em relagédo ao Real de 19% no 3T11, que foi originado quando da tradugdo do endividamento
em moeda estrangeira (92% do total) para reais e da marcacdo a mercado negativa dos instrumentos

de hedge, ambos sem impacto caixa relevante.

Analisando o lucro sob a perspectiva caixa, a qual exclui efeitos como depreciacdo, exaustdo e
variagdo monetaria e cambial, entre outros (maiores detalhes na Demonstragdo do Fluxo de Caixa —
pagina 19), observou-se uma reducdo no indicador lucro liquido caixa por agdo em relagédo ao 2T11 e
3T10, em fungdo da redugdo da receita liquida como resultado do menor pregco médio liquido de
celulose em reais e aumento do CPV base caixa neste trimestre. Dessa forma, o lucro liquido foi de

R$ 0,9 por acéo, 6% e 37% inferior ao 2T11 e 3T10, respectivamente.
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Resultados 3T11

O gréfico a seguir apresenta os principais fatores que influenciaram o resultado liquido do 3T11, a

partir do EBITDA do mesmo periodo:

Lucro Liquido (R$ milhdes)

476 139 615

m - B

761
(1.446) . 150 40
— wm T = o om B oew

(558) (168) (33)
(475)
Ebitda Ajustado 3T11  Desp. ndo recorrentes / Ebitda Variagdo Cambial Hedge Outras variagdes Juros sobre Rec. Financeirasobre  Outras receitas e desp. Depreciagao, exaustao IRICS Lucro Liquido 3T11
ndo caixa / CPC's Divida cambiais e monetarias empréstimos aplicacdes financeiras e amortizagdo
Endividamento Endividamento Bruto
3T11 2T11 3T10 por Moeda

Divida Bruta Total 11.314 10.448 12.296
Divida Bruta em R$ (R$ milhdes) 905 1.703 3.240 8%
Divida Bruta em US$ ) (R$ milhdes) 10.409 8.745 9.056
Prazo Médio (meses) @ 74 77 75
Parcela de curto prazo (%) 9% 14% 19%
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios @ (R$ milhGes) 1.772 2.496 2.184
Divida Liquida (R$ milh&es) 9.542 7.952 10.112 92%
Divida Liquida/EBITDA (x) 4,2 3.2 39
@ Inclui cesta de moedas do BNDES e demais swaps de Real para Dolar pré-fixada “ Moeda Nacional
@N&o inclui divida com ex-acionistas da Aracruz ¥ MoedaEstrangeira
©Inclui valor justo dos derivativos
@calculo considera o EBITDA ajustado dos Ultimos 12 meses, incluindo o resultado de Conpacel e KSR
O saldo de divida bruta, em 30 de setembro de 2011, era de R$ 11.314 milhdes, representando um Endividamento Bruto

or Instrumento
aumento de R$ 866 milhdes (8%) em relacédo ao 2T11, em virtude da variacdo cambial de R$ 1.446 .

milhdes incidente sobre a parcela denominada em moeda estrangeira, sendo que as liquidacGes
somaram R$ 871 milhées. Em relagdo ao 3T10 a reducdo foi de R$ 982 milhdes (8%) em funcéo,
além da liquidacao da divida com os ex-acionistas da Aracruz (R$ 626 milhdes), dos efeitos do plano

de gestéo do endividamento.

Do total da divida bruta, 92% estavam indexados em moeda estrangeira. O custo médio da divida ® Pré-Pagamento  ®Bond
. : : I BNDES BNCE
bancaria em moeda nacional no 3T11 foi de 9,1% a.a. e o custo em moeda estrangeira ficou em 5,5% " Outros

a.a., considerando a redugéo da curva forward da Libor no periodo.

O prazo médio da divida bancaria total foi de 74 meses no 3T11 comparado com 77 meses no 2T11l e
o percentual da divida do curto prazo reduziu de 14% no 2T11 para 9% no 3T11. O saldo de caixa

representou 1,7x a divida de curto prazo do 3T11.

O grafico a seguir apresenta as movimentac¢des da divida bruta ocorridas no trimestre:
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Resultados 3T11

DividaBruta - Jun/11 x Set/11 (R$ milhGes)

1.446 11.314 Endividamento Bruto

— por Indexador
(11)

134

|
168
|

(871)

10.448

=CDI = Libor
mpré = TILP
= UMBNDES

DividaBruta Captacdes Amortizagdo/Apropriacdo Variacdo Outros  Divida Bruta
Jun/11 Pagto Juros Juros cambial Set/11

Do total de R$ 134 milhdes de captacdes no periodo, destacamos:

- Liberagdes de empréstimos junto ao BNDES, no montante total de R$ 70 milhées, com vencimento
em 2019 e cupom entre 1,80% a.a e 3,45% a.a indexados a TJLP e Cesta de moedas do BNDES.

- Contratacdo de Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC), no valor total de R$ 62 milhdes, com

vencimento em 2012 e cupom entre 1,35% a.a e 2,08% a.a.
Do total de R$ 871 milhdes de amortizacdes e pagamentos de juros do periodo, destacamos:

- Liquidagdo da ultima parcela da divida junto aos ex-acionistas da Aracruz, no montante de R$ 626

milhdes.
- Amortizagdes de contratos com o BNDES no montante de R$85 milhdes.

- Liquidag&o por vencimento de operacdes de ACC no montante de R$ 46 milhdes.

O grafico a seguir apresenta o cronograma de amortizagdo da divida total da Fibria:

Cronogramade Amortizagao
(R$ milhdes)

7.147
429
6.718
1.000 926
:ﬁ; - 599 689 635
) 220
—rep— 711 = 571 ﬁ' [ 538
4T11 2012 2013 2014 2015 2016 2017 a 2021

= Moeda Estrangeira = Moeda Nacional

A posicdo de caixa em 30 de setembro foi de R$ 1.772 milhdes, incluindo a marcacdo a mercado dos

instrumentos de hedge negativa em R$ 332 milhdes, desse total, 88% estavam aplicados em moeda
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local, em titulos publicos e de renda fixa. A redugéo da posicdo de caixa em relagdo ao 2T11 e 3T10
deveu-se ao pagamento da Ultima parcela da divida dos ex-acionistas da Aracruz (R$ 626 milhdes) e
reducdo pela marcacdo a mercado do hedge, que correspondeu a uma variagdo negativa de R$ 541
milhdes na posigcdo contabil do caixa. A divida liquida em 30 de setembro foi de R$ 9.542 milhdes. O

gréfico a seguir demonstra a evolugdo do indicador divida liquida/EBITDA:

3,2

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2711 3T11

*Célculo considera o EBITDA ajustado dos dlimos 12 meses, incluindo oresultado de Conpacel e KSR.

Investimento de Capital

(R$ milhdes) 3T11 2T11 3T10 9M11
Expanséo Industrial 12 9 3 25
Expanséo Florestal 30 49 4 102
Subtotal Expansédo 41 58 7 127
Seguranga/Meio Ambiente 11 14 30 40
Manutencao de Florestas 173 158 146 468
Manutencao, TI, P&D, Modernizacéo 87 96 80 253
Subtotal Manutencédo 271 268 256 761
50% Veracel 26 23 13 65
Total Fibria 338 349 277 953

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 338 milhdes. Com relagdo ao 2T11,
houve uma reducdo de R$ 11 milhdes (3%) em funcéo principalmente de compras de terras efetuadas
naguele trimestre, ja que no 3T11 a Companhia investiu no arrendamento de areas. Na comparagao
com o 3T10, o aumento no CAPEX foi de R$ 61 milhdes (22%), em fung¢éo dos investimentos na

expansao da base florestal e gastos com manutencédo de maquinas e equipamentos.

A Companhia reduziu a previsdo do investimento de capital para 2011 em R$ 201 milhdes,
perfazendo desta forma valor total de R$ 1.440 milh8es, em grande parte, por sua estratégia de
formacéo de base florestal nos projetos de expansao, migrando do modelo de propriedade de terras
para o modelo de gestédo de areas arrendadas. Assim, a Companhia reduz o investimento de capital

para formacao das florestas, sem abrir mdo da competitividade e controle de custo.
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Resultados 3T11

Mercado de Capitais

Renda Variavel:

Volume Financeiro Médio Diario Volume de Neg6cios Médio Diario
Negociado (Milhées de acbes)
(US$ milhdes)
Médiadiéria:
3,7 milhdes de titulos
90 Média diaria: 8
US$ 37 milhGes 6
4
2
jul-11 ago-11 set-11 jul-11 ago-11 set-11
ENYSE " BM&FBovespa ENYSE © BM&FBovespa

O volume médio diario negociado das acdes da Fibria foi de aproximadamente 3,7 milhGes de titulos,
37% maior se comparado ao trimestre anterior. O volume financeiro médio diario no 3T11 foi de US$
37 milhdes, 7% inferior em relacdo ao 2T11, sendo US$ 19 milhdes na NYSE e US$ 18 milhdes na
BM&FBovespa.

Renda Fixa:
Variagao do Yield dos bonds (base 100) Volume (titulos)
160 100.000
140 80.000
120
60.000
——
100
40.000
80
60 20.000
40 0
jul-11 ago-11 set-11 jul-11 ago-11 set-11
——US Treasury 10 anos ——Fibria2019 ~——Fibria2020 —Fibria 2021 ™ Fibria 2020 ¥ Fibria 2021

A variacao no yield dos Eurobonds emitidos pela Fibria no mercado secundéario reflete principalmente
0 ambiente de incerteza relacionado ao cenario macroecondémico global, trazendo impactos na
demanda por commodities e, dessa forma, resultando em um ambiente desafiador para a industria de
papel e celulose. O movimento no treasury reflete a transferéncia de recursos para mercados mais

seguros.
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Sustentabilidade

A Fibria foi selecionada para compor a carteira 2011/2012 do indice Dow Jones de Sustentabilidade
(DJSI World), que aponta as melhores empresas do mundo em sustentabilidade corporativa. A
Fibria foi escolhida como lider do setor e a Unica Companhia escolhida do setor de Papel e Florestas,
de um total de 11 avaliadas no mundo. Este reconhecimento confirma nosso comprometimento com o

negocio florestal sustentavel, como fonte de geragéo de valor no longo prazo para nossos acionistas.

A Sam Group, empresa independente voltada para investimentos sustentaveis, seleciona para a
composi¢do do indice empresas com melhores préaticas, considerando temas como governanca
corporativa, gestdo do capital humano, mudancas climéticas, relacdes com comunidades, entre
outros. O DJSI World avalia anualmente o desempenho econdémico, ambiental e social de 2.500

companbhias, distribuidas em 57 setores econdmicos.

Novo website de RI

A Fibria langcou uma nova versédo do site de Rela¢des com Investidores. A partir de agora, investidores
e analistas contam com um site totalmente renovado, com novas ferramentas, mais contetido e mais

agilidade de navegacao. Visite o novo site www.fibria.com.br/ri.
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Anexo | — Faturamento x Volume x Preco*

Andlise das Variacdes da Receita Liquida | 3° TRI 2011 X 2° TRI 2011

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno

N&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

Vendas - Tons

3T11

4.278
12.410
13.923
30.611

423

2.862
3.285
33.896

128.958
1.114.723
1.243.681

159.569
1.118.008
1.277.577

2T11

2.653
9.636
14.840
27.129

779

2.674
3.453
30.582

129.152
1.100.580
1.229.732

156.281
1.104.033
1.260.314

LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP

Faturamento - R$ mil

3T11

6.776
23.121
66.270
96.167

515

7.382
7.897
104.064

121.884
1.208.962
1.330.845

218.051
1.216.859
1.434.910

Andlise das Variagdes da Receita Liquida | 3° TRI 2011 X 3° TRI 2010

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

Vendas - Tons

3T11

4.278
12.410
13.923
30.611

423
2.862
3.285

33.896

128.958
1.114.723
1.243.681

159.569
1.118.008
1.277.577

3T10

456
14.424
15.557
30.438

3.247

3.247
33.685

115.513
1.044.506
1.160.018

145.950
1.047.753
1.193.703

2T11

4.046
18.860
70.173
93.079

2.231

6.638
8.869
101.949

123.472
1.218.323
1.341.795

216.552
1.227.192
1.443.743

Preco Médio - R$/Tons

3T11

1.584
1.863
4.760
3.142

1.219

2.579
2.404
3.070

945
1.085
1.070
1.366
1.088
1.123

2T11

1.525
1.957
4.729
3.431

2.863

2.483
2.569
3.334

956
1.107
1.091
1.386
1.112
1.146

LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP

Faturamento - R$ mil

3T11

6.776
23.121
66.270
96.167

515
7.382
7.897

104.064

121.884
1.208.962
1.330.845

218.051
1.216.859
1.434.910

3T10

905
37.600
76.887

115.393

8.636

8.636
124.029

119.976
1.322.491
1.442.467

235.369
1.331.128
1.566.497

Anélise das Variacdes da Receita Liquida | Acumulado em 30/09/2011 x 30/09/2010
LEGISLACAO SOCIETARIA - BRGAAP
Prego Médio - R$/Tons

PRODUTOS

Papel
Mercado Interno
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Mercado Externo
Né&o Revestidos
Revestidos
Especiais/Outros
Total
Total Papel
Celulose
Mercado Interno
Mercado Externo
Total
Total Mercado Interno
Total Mercado Externo
TOTAL GERAL

*N&o inclui Portocel

Vendas - Tons

Jan-Set/11

12.863
31.129
44.189
88.181

4.406

7.764
12.171
100.352

374.330
3.358.301
3.732.631

462.511
3.370.471
3.832.983

Jan-Set/10

3.064
37.749
43.619
84.433

5.949
5.949
90.381

323.066
3.331.485
3.654.550

407.498
3.337.433
3.744.931

Faturamento - R$ mil

Jan-Set/11

23.857
64.265
208.310
296.432

8.113

19.577
27.690
324.122

362.788
3.723.615
4.086.403

659.219
3.751.305
4.410.525

Jan-Set/10

5.362
93.969
220.411
319.742

15.559
15.559
335.301

308.018
4.033.769
4.341.787

627.760
4.049.328
4.677.088

Preco Médio - R$/Tons

3T11

1.584
1.863
4.760
3.142

1.219

2.579
2.404
3.070

945
1.085
1.070
1.366
1.088
1.123

Jan-Set/11

1.855
2.064
4.714
3.362

1.841

2.521
2.275
3.230

969
1.109
1.095
1.425
1.113
1.151

3T10

1.985
2.607
4.942
3.791

2.659
2.659
3.682

1.039
1.266
1.243
1.613
1.270
1.312

Jan-Set/10

1.750
2.489
5.053
3.787

2.616
2.616
3.710

953
1.211
1.188
1.541
1.213
1.249

Variagao %

Tons

61,3
28,8
(6,2)
12,8

7.0
(4.9)
10,8

0.2)

11
2,1
13
1,4

Fat.

67,5

22,6

(5.6)
3,3

11,2
(11,0)
2,1

(1.3)
(0.8)
0.8)
0,7
(0.8)
(0.6)

Variagéo %

Tons

838,1
(14,0)
(10,5)

0,6

(11,9)
1,2
0,6

11,6
6,7
7,2
9,3
6,7
7,0

Fat.

648,5
(38,5)
(13.8)
(16,7)

Variagéo %

Tons

3198

(17.5)
1,3
4,4

30,5
104,6
11,0

15,9
0,8
2,1

13,5
1,0
2,4

Fat.

3449
(31,6)
(5,5)
(7.3)

258
78,0
33

17,8
(7.7)
(5.9)

5,0
(7.4)
(6.7)

P¢ Med

3,8
(4.8)
0,7
(84)

3,9
(6,4)
(7,9)

(1,1)
(2,0
(1,9)
(1.4)
(2.1)
(2,0)

P¢ Med

(20,2)
(28,5)

@7
(17,1)

(_3,0)
(9,6)
(16.6)

(9,0)
(14,3)
(13,9)
(15,3)
(14,3)
(14,4)

P¢ Med

6,0
17.1)

6,7)
(11,2)

(_35)
(13,0)
(12,9)

1,7
(8.4
(7.9)
(7.5)
(83)
(7.9)



Anexo Il — DRE

Demonstracéo de Resultados Trimestrais
Fibria - Consolidado

Operacdes
Receita Liquida
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Custos relacionados a producéo
Provis6es para perdas sobre créditos de ICMS
Lucro Bruto
Desp.Vendas
Desp.Administrativas
Resultado Financeiro
Equivaléncia Patrimonial
Outras Rec (Desp) Operacionais
LAIR
Imposto de Renda Corrente
Imposto de Renda Diferido
Operacdes descontinuadas
Resultado operacional de opera¢es em descontinuidade
Resultado Financeiro
IR / Contribuicdo Social
Resultado Liquido do exercicio
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas ndo-controladores
Deprec. Amort. e exaustdo
EBITDA

Valor justo de ativos biolégicos

Baixa de Imobilizado

Provis6es para perdas sobre créditos de ICMS

Resultado de alienacao de ativos

Proviséo de créditos duvidosos

Quitag&do da Reserva Matematica - Plano de Pensdo ARUS
EBITDA ajustado (*)

Resultado proveniente de operac¢des descontinuadas

EBITDA Pro forma

3T11 2T11
R$ AV% R$ AV%
1449 100% 1.459  100%
233 16% 231 16%
1217  84% 1227  84%
(1.308)  -90% (1.250)  -86%
(1.301)  -90% (1.234)  -85%
6 0% (16)  -1%
142 10% 209 14%
67) 5% (73) 5%
(71) 5% (82 6%
(2.015) -139% 277 19%
© 0% © 0%
136 9% (15)  -1%
(1.875) -129% 314 22%
1 0% 69 5%
760  52% (168)  -12%
(1114)  -77% 215 15%
(1.115)  -77% 215 15%
1 0% ) 0%
475 33% 434 30%
615 42% 472 32%
0% 6 0%
@ % @ %
6 0% 6 1%
(176)  -12%
31
0% 9 1%
476 33% 490  34%
476 33% 490 34%

(*) Margem EBITDA calculada com base na receita do trimestre com Conpacel e KSR (3T10: R$ 1.797 milhdes)

Demonstragéo de Resultados Acumulados
Fibria - Consolidado

Operacdes
Receita Liquida
Mercado Interno
Mercado Externo
Custo Produtos Vendidos
Custos relacionados a producéo
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS
Lucro Bruto
Desp.Vendas
Desp.Administrativas
Resultado Financeiro
Equivaléncia Patrimonial
Outras Rec (Desp) Operacionais
LAIR
Imposto de Renda Corrente
Imposto de Renda Diferido
Operacdes descontinuadas
Resultado operacional de opera¢des em descontinuidade
Resultado Financeiro
IR / Contribuicéo Social
Resultado Liquido do exercicio
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas n&o-controladores
Deprec. Amort. e exaustao
EBITDA
Provisao de créditos de liquidag&o duvidosa
Valor justo de ativos biolégicos
Baixa de Imobilizado
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS
Resultado de alienagdo de ativos/depreciacéo
Proviséo de créditos duvidosos
Quitacdo da Reserva Matematica - Plano de Pensdo ARUS
EBITDA ajustado (*)

Resultado proveniente de operac¢des descontinuadas

EBITDA Pro forma

R$ Milhdes
Jan-Set 2011 Jan-Set 2010
R$ AV% R$ AV%
4.456  100% 4720 100%
702 16% 671 14%
3.754 84% 4.049 86%
(3.784)  -85% (3.442)  -73%
(3.741) -84% (3.359) -71%
43)  -1% (83)  -2%
672 15% 1.278 27%
(205)  -5% (219) 5%
(229)  -5% (229) 5%
(1.727)  -39% (399)  -8%
0 0% 7 %
107 2% 20 0%
(1.381) -31% 442 9%
73 2% 73 2%
557  12% (102)  -2%
365 52
- ®)
(124) (14)
(510) -11% 441 9%
(513) -12% 438 9%
2 0% 3 0%
1.345 30% 1.158 25%
2.055 2.059
16 0%
6 0% (110) 2%
9 0% 6) 0%
43 1% 83 2%
(533)  -12% 42 1%
31 1% 0%
9 0% 0%
1.591 36% 2.084 39%
@an (167)
1.574 35% 1.917 41%

3T10
R$
1.581
250
1.331
(1.155)
(1.121)
(34)
425
(73)
(81)
248
(]
(25)
487
@]
(211)

44
(15)
303
302

392
681

34

717

(69)

648

(*) Margem EBITDA calculada com base na receita do trimestre com Conpacel e KSR (9M11: R$ 4.455 milhdes e 9M10: R$ 5.281 milhdes)

AV%
100%
16%
84%
-73%
-71%
-2%
27%
-5%
-5%
16%
0%
-2%
31%
0%
-13%

19%
19%
0%
25%
43%

0%

2%

40%

41%

R$ Milhdes

Variacdo %

3T11/2T11
-1%
1%
-1%
5%
5%
-59%
-32%
-9%
-14%
-828%
0%
-987%
-696%
-98%

-619%

-619%

-504%
10%
30%

14%
-59%

-3%

3T11/3T10
-8%
-71%
-9%
13%
16%
-81%
-67%
-9%
-13%
-913%
-97%
-642%
-485%
-158%

-468%
-469%
95%
21%
-10%

-138%
-81%

-34%



Anexo Il — Balan¢o Patrimonial

Balanco Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Ativos mantidos para a venda

Demais contas a receber e outros ativos
NAO CIRCULANTE

Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos

Impostos a recuperar

Demais contas a receber e outros ativos
Investimentos

Imobilizado

Ativos bioldgicos

Intangivel

TOTAL ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Financiamentos

Fornecedores

Salarios e encargos sociais
Impostos e taxas a recolher
Instrumentos financeiros derivativos
Dividendos a pagar

Contas a pagar com aquisi¢cdo de acdes
Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda
Demais contas a pagar

NAO CIRCULANTE
Financiamentos

Provisdo para contingéncias
Impostos diferidos

Impostos e taxas a recolher
Instrumentos financeiros derivativos
Demais contas a pagar

Acionista ndo controlador
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reserva de capital

Reserva de reavaliagdo

Reserva de lucros

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Ac¢bes em tesouraria

TOTAL PASSIVO

SET/ 11

5.467
319
1.784
1.006
1.292
308
621
136
2.721

1.209
638
874

8
11.992
3.183
4.834
28.205

SET/ 11

1.950
989
355
142

63
262

139
11.357
10.325

36

690

75

70

161

28
14.870
8.379

4.879
1.619
(10)
28.205

JUN/ 11

5.928
356
1.931
114
887
1.220
271
1.044
105
2.701

95
1.121
637
848

8
12.107
3.229
4.858
28.831

JUN/ 11

2.169
822
356
116

71

626

37

141
10.650
9.000
57
1.344
76

173

27
15.985
8.379

5.986
1.619
(10)
28.831

R$ Milhdes
SET/ 10

4.620
480
1.644
60
1.017
1.051
227

140
2.728

1.338
627
763

8
13.488
3.742
5.379
29.965

SET/ 10

2.959
898
377
132

69

1.392

88
11.498
10.006

130
1.154
72

137

22
15.485
8.379

5.485
1.619
(10)
29.965
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Anexo IV — Fluxo de Caixa

Demonstracéo do fluxo de caixa (R$ milhdes)

LUCRO LiQUIDO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Ajustes para reconciliar o L.liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais:

(+) Depreciagéo, exaustdo, amortizacéo

(+) Variagdo Cambial e Monetaria

(+) Valor justo de contratos derivativos

(+) Ganho/Perda na alienagdo de investimentos

(+) Variagéo no valor justo e ativos biolégicos

(+) Perda (ganho) na alienagéo de imobilizado

(+) AVP de contas a pagar por aquisi¢éo de ag6es

(+) Compl. Provisdo para Contingéncias, PDD e outros

(+) Apropriacéo de juros s/ financiamento

(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios

Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Demais contas a receber / Adiantamentos a fornecedores/créditos partes relacionadas

Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores
Impostos e Taxas a recolher
Salérios e contrib. sociais
Demais contas a pagar / Adtos a empresas do grupo

Caixa proveniente das operagdes
Juros recebidos de titulos e valores mobiliarios
Juros pagos sobre financiamento
Imposto de renda e contribuic&o social pagos

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Atividades de Investimento

Liquidacéo da parcela do controle da Aracruz

Aquisicéo de imobilizado

Ativos intangiveis e outros

Titulos e valores mobiliarios

Receita na venda de imobilizado

Contratos de derivativos liquidados

Receita na venda de investimento

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Atividades de Financiamento
Financiamentos
Captacdes de financiamentos
Pagamento de financiamentos - principal
Dividendos liquidados
Outros

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Efeitos de variagdo cambial em disponibilidades

Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras
Caixa e aplicacdes financeiras no inicio do exercicio

Caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio

3°TRI11
(1.875)

475
1.296
558
(176)
4)
(0)
37
168
(40)

(44)
(49)
(66)

(19)
28

(33)

43
(108)

134
(137)

10

33
@)
356
319

2°TRI 11
314

434
(328)
(115)

(6)
(6)
21
15
169
(45)

45
(75)
(29
(41)

14
7)
43

(66)

30
(189)

179

(349)

(521)
14
58

(797)

781
(267)
(264)

255

(31)
(394)
750
356

3°TRI 10
532

392
(430)
(53)

54
41

220

43)

131

(51)
(41)
(13)

(77)
25

)

27
(120)

599
(449)
(299)

(©)
86

(653)

2.270
(2.326)

(56)

(43)
(154)
634
480
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Anexo V — Dados Econbmicos e Operacionais

Resultados 3T11

A 3T1lvs. 3T11 2T11vs.

Taxa de Cambio (R$/US$) 3T11 2T11 1711 4T10 3T10 2T10 2T11 vs.3T10 1711 3T10vs. 2T10
Fechamento 1,8544 1,5611 1,6287 1,6662 1,6942 1,8015 18,8% 9,5% -4,2% -6,0%
Médio 1,6360 1,5954 1,6674 1,6972 1,7493 1,7926 2,5% -6,5% -4,3% -2,4%

s . 3T1lvs. 3T1lvs. Ultimos 12
Distribuicéo de vendas de celulose por regido 3T11 2T11 3T10 2T11 3710 Meses
Europa 41% 46% 2% 5p.p. 0p.p. 43%
América do Norte 29% 29% 27% 0p.p. 2p.p. 27%
Asia 20% 14% 20% 6p.p. 0p.p. 20%
Brasil e Outros 10% 11% 12% -1p.p. -2 p.p. 10%
Preco lista de celulose, por regido (US$/t) out/11 set/11 ago/11 jul/ir jun/11 mai/ll abr/11 mar/11 fev/11l jan/11 dez/10 nov/10 out/10 set/10
América do Norte 900 900 900 900 930 930 930 900 900 900 900 900 900 900
Europa 820 820 820 850 880 880 880 850 850 850 850 870 870 870
Asia 730 730 730 730 780 780 780 750 750 750 750 800 800 800
Indicadores Financeiros 3T11 2711 1T11 4710 3T10 2T10 1T10 4709
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) 4,2 32 29 3,6 39 4,7 5,6 6,5
Divida total / Capital total (divida bruta + patriménio) 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 05 0,5 0,5
Caixa + EBITDA (UDM?*) / Divida de curto prazo 3,6 3.4 4,0 2,4 2,0 2,2 11 13

“UDM: Ultimos doze meses
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