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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 344.570
Preferenciais 0
Total 344.570

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.745.948 1.881.012
1.01 Ativo Circulante 226.802 697.129
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 61.640 550.833
1.01.02 AplicagBes Financeiras 41 493
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 41 493
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 41 493
1.01.03 Contas a Receber 142.582 122.197
1.01.03.01 Clientes 142.582 122.197
1.01.04 Estoques 1.200 1.200
1.01.06 Tributos a Recuperar 17.556 15.569
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 17.556 15.569
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.335 6.393
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 448 444
1.01.08.03 Outros 448 444
1.01.08.03.04 Outros ativos circulantes 448 444
1.02 Ativo Nao Circulante 1.519.146 1.183.883
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 19.555 7.019
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 365 4.362
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 365 4.362
1.02.01.06 Tributos Diferidos 18.071 1.571
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 18.071 1571
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.119 1.086
1.02.01.09.04 Depésitos Judiciais 36 3
1.02.01.09.06 Outros ativos néo circulantes 416 416
1.02.01.09.07 Outros investimentos 550 550
1.02.01.09.08 Impostos e contribuigbes a recuperar - LP 117 117
1.02.02 Investimentos 835.534 503.748
1.02.02.01 Participacbes Societarias 835.534 503.748
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 835.534 503.748
1.02.03 Imobilizado 663.987 673.044
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgéo 634.468 645.759
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 29.519 27.285
1.02.04 Intangivel 70 72
1.02.04.01 Intangiveis 70 72
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.745.948 1.881.012
2.01 Passivo Circulante 212.377 459.815
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 119 79
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 119 79
2.01.02 Fornecedores 110.797 65.092
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 110.797 65.092
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.193 2.972
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.193 2.972
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 3.193 2.972
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 96.182 119.063
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 413 440
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 413 440
2.01.04.02 Debéntures 95.769 118.623
2.01.05 Outras Obrigacgtes 2.086 272.609
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 270.397
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 0 270.397
2.01.05.02 Outros 2.086 2.212
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 1.182 1.182
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 842 981
2.01.05.02.06 Outros passivos circulantes 62 49
2.02 Passivo Néo Circulante 1.020.218 1.012.022
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.016.288 1.007.700
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 120.800 120.781
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 120.800 120.781
2.02.01.02 Debéntures 895.488 886.919
2.02.02 Outras Obrigacdes 3.898 4.322
2.02.02.02 Outros 3.898 4.322
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 3.898 4,322
2.02.04 Provisdes 32 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 32 0
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 32 0
2.03 Patrim6nio Liquido 513.353 409.175
2.03.01 Capital Social Realizado 344.570 214.570
2.03.02 Reservas de Capital 105.383 105.383
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 44.429 44.429
2.03.02.07 Reserva de incentivo fiscal 60.954 60.954
2.03.04 Reservas de Lucros 89.222 89.222
2.03.04.01 Reserva Legal 36.839 36.839
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 48.836 48.836
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 3.547 3.547
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -25.822 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 161.227 144.673
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -181.477 -140.163
3.03 Resultado Bruto -20.250 4.510
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 6.007 -6.559
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -303 -6.559
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.310 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -14.243 -2.049
3.06 Resultado Financeiro -28.081 -8.282
3.06.01 Receitas Financeiras 15.242 3.126
3.06.02 Despesas Financeiras -43.323 -11.408
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -42.324 -10.331
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 16.502 3.510
3.08.01 Corrente -444 -444
3.08.02 Diferido 16.946 3.954
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -25.822 -6.821
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -25.822 -6.821
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,07000 -0,03000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo -25.822 -6.821

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -25.822 -6.821
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -261.279 68.427
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -9.833 12.886
6.01.01.01 Lucro Liquido Antes dos Impostos -42.324 -10.331
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 11.292 10.403
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial -14.374 0
6.01.01.04 VariagBes monetarias e cambias e jurso de longo prazo, 27.477 6.707
liquidas
6.01.01.05 Amortizacdo de agio, liquida 8.064 0
6.01.01.06 Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado 0 6.107
6.01.01.07 Provisdo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e 32 0
trabalhistas
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -251.446 55.541
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outras -20.385 45.008
6.01.02.02 Impostos e contribuigdes sociais a recuperar -882 9.575
6.01.02.03 Depositos judiciais -33 0
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente 3.058 1.391
6.01.02.07 Outros Ativos 59 49
6.01.02.08 Fornecedores 45.705 13.064
6.01.02.09 Salarios e encargos a pagar 40 26
6.01.02.10 Encargos de dividas e swap pagos -8.168 -5.706
6.01.02.11 Taxas regulamentares -563 -832
6.01.02.12 Impostos e contribui¢cBes sociais a recolher -884 -5.900
6.01.02.14 Créditos diversos -270.373 0
6.01.02.15 Outras passivos 980 -1.134
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -324.314 -3.779
6.02.01 No imobilizado -2.234 -2.419
6.02.02 No investimento -326.529 0
6.02.05 Titulos e valores mobiliarios 4.449 -1.360
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 96.400 -25.316
6.03.01 Captacgédo de Empréstimo e financiamentos 0 42.836
6.03.02 Captacgédo de debéntures 0 90.000
6.03.03 Pagamentos de Empréstimos, financiamentos 0 -131.152
6.03.05 Amortizacao de principal de debéntures -33.600 -27.000
6.03.06 Aumento (Reducao) de Capital 130.000 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -489.193 39.332
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 550.833 24.215
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 61.640 63.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 214.570 105.383 89.222 0 0 409.175
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 214.570 105.383 89.222 0 0 409.175
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 130.000 0 0 0 0 130.000
5.04.01 Aumentos de Capital 130.000 0 0 0 0 130.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -25.822 0 -25.822
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -25.822 0 -25.822
5.07 Saldos Finais 344.570 105.383 89.222 -25.822 0 513.353
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 214.570 105.383 84.715 0 0 404.668
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 214.570 105.383 84.715 0 0 404.668
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -6.821 0 -6.821
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -6.821 0 -6.821
5.07 Saldos Finais 214.570 105.383 84.715 -6.821 0 397.847
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 168.888 145.558
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 168.888 151.665
7.01.02 Outras Receitas 0 -6.107
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -169.346 -129.096
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -169.346 -129.096
7.03 Valor Adicionado Bruto -458 16.462
7.04 Retencgdes -19.356 -10.403
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -19.356 -10.403
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -19.814 6.059
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 29.616 3.126
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.374 0
7.06.02 Receitas Financeiras 15.242 3.126
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 9.802 9.185
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 9.802 9.185
7.08.01 Pessoal 150 127
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 135 91
7.08.01.02 Beneficios 12 8
7.08.01.03 F.G.T.S. 0 24
7.08.01.04 Outros 3 4
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes -8.503 3.812
7.08.02.01 Federais -8.503 3.812
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 43.977 12.067
7.08.03.01  Juros 43.323 11.408
7.08.03.02  Aluguéis 654 659
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -25.822 -6.821
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -25.822 -6.821
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

’1 termope

Grupo Neoenergia
Comentario de Desempenho

1. INFORMACOES GERAIS

A Termopernambuco S/A é uma empresa de capital aberto que opera Usina Termelétrica (UTE) de mesmo nome
localizada no Complexo Industrial e Portuario de SUAPE, municipio de Ipojuca, no Estado de Pernambuco. A base
acionaria da empresa é composta somente pela Neoenergia que detém 100% de suas acdes.

A UTE Termopernambuco trabalha com a tecnologia de ciclo combinado de modo a obter um melhor rendimento na sua
producédo e, em paralelo, minimizar o impacto no meio ambiente. A usina é constituida por 2 grupos geradores movidos a
gas natural, acoplados a 2 caldeiras de recuperacédo de calor, que produzem o vapor utilizado para mover o grupo gerador
alcancando uma poténcia elétrica de 532 MW médios.

A Companhia mantém dois contratos de compra e venda de energia (PPA’s) firmados com as empresas distribuidoras
Celpe e Coelba e entregando respectivamente 390 MW médios e 65 MW médios. Os contratos tem duragéo até 2023.

Em dezembro de 2013, a Termopernambuco iniciou o processo de aquisicdo de 58% da Itapebi Geracédo de Energia S/A,
sua Coligada no Grupo Neoenergia, com a aquisicdo das acdes do BB - Banco de Investimentos S/A (19%), da PREVI —
Caixa de Previdéncia do Banco do Brasil (16,4%) e da lIberdrola Energia S/A (22,6%). O processo foi finalizado em
fevereiro de 2014, conforme o fato relevante publicado em 12 de fevereiro de 2014.

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

A UTE Termopernambuco apresentou indices de disponibilidade acumulado nos trés primeiros meses de 91,36%. A
geracao bruta de energia totalizou 925.758 MWh e enquanto a liquida foi de 910.440 MWh. A Companhia realizou
manutencdo em suas maquinas nos meses de fevereiro e marco. Em fevereiro, para lavagem off-line das turbinas a gas e
para correcdo de vazamentos nas caldeiras e em marc¢o para correcdo de vazamentos na cadeira.

3. INVESTIMENTOS

Neste primeiro trimestre a Termopernambuco efetuou investimentos de R$ 2,2 milhdes, destancado-se R$ 1,44 milhdo
para o projeto de pintura anticorrosiva da unidade e R$ 756 mil na construgdo de um novo almoxarifado para a guarda de
pecas sobressalentes.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA

Comentério do Desempenho

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Versdo : 1

Dados Econbmico-Financeiros

Variacao

Receita Operacional Bruta (R$ Mil) 151.665
Receita Operacional Liquida (R$ Mil) 144.673
EBITDA (R$ Mil) 8.354
Resultado do Servico - EBIT (R$ Mil) (2.049)
Resultado Financeiro (R$ Mil) - Exceto JSCP (8.282)
Lucro Liquido (R$ Mil) (6.821)
Ativo Total (R$ Mil) 889.270
Investimentos (R$ Mil) 2.421
Divida Bruta (R$ Mil) 404.938
Divida Liquida (R$ Mil) * 339.016
Patriménio Liquido (R$ Mil) 397.848
Indicadores Econbmico-Financeiros
Margem EBITDA 5,77%
Margem EBIT -1,42%
Margem Liquida -4,71%
Divida Liquida/EBITDA 2 7,28
indice de Endividamento Liquido 46,01%

168.888
161.227
5.113
(20.553)
(28.081)
(25.822)

1.745.948
2.234
1.112.470
1.050.424
513.352

3,17%
-12,75%
-16,02%

14,01
67,17%

! Divida liquida de disponibilidades, aplicagées financeiras e titulos e valores mobiliarios

2 EBITDA 12 meses
3 indice de Endividamento Liquido = Divida Liquida/Divida Liquida + PL
p.p - Pontos Percentuais

4.1. Resultado do Trimestre

Demonstracéo de Resultado - R$ mil 1T13
Receita Bruta 151.665
Dedugdes da Receita Bruta -6.992
Receita Liquida 144.673
Custos de bens e/ou senicos vendidos -140.163
Resultado Bruto 4.510
Despesas com vendas/gerais e administrativas -6.559
Resultado do Servico -2.049
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0
(-) Amortizacao / Depreciacdo 10.403
(-) Amortizacao de agio 0
EBITDA 8.354
Resultado financeiro -8.282
Lucro/Prejuizo antes dos impostos -10.331
IRPJ e CSLL 3.510
Lucro (Prejuizo ) liquido -6.821

1T14
168.888
-7.661
161.227
-181.477
-20.250
-303
-20.553
6.310
11.292
8.064
5.113
-28.081
-42.324
16.502
-25.822

11,4%
11,4%
-38,8%
903,1%
239,1%
278,6%

96,3%
-1,7%
174,7%
209,8%
29,0%

-2,6 p.p.

-11,3 p.p.
-11,3 p.p.

6,73

21,2 p.p.

Variagéo
11,4%
9,6%
11,4%
29,5%
-549,0%
-95,4%
903,1%
8,5%

-38,8%
239,1%
309,7%
370,1%
278,6%
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

4.1.1.Receita Operacional Bruta

Receita Bruta- R$ mil 1T13 1714

Fornecimento de Energia Elétrica 144.282 163.937 13,6%
Energia Elérica Curto Prazo - CCEE/MRE 7.257 2.090 -71 2%
_ouwas 2861 21706%

A Termopernambuco apresentou no primeiro trimestre de 2014 uma Receita Bruta de R$ 168,9 milhdes, um
aumento de R$ 17,2 milhdes quando comparado ao primeiro trimestre de 2013, que foi de R$ 151,7 milhdes. Esse
aumento foi impactado, principalmente, pelo reajuste de 13,6% no preco de venda da energia e pelo recebimento
no valor de R$ 2,725 milhdes referente ao sinistro pela quebra que ocorreu em 2011 da turbina a gas.

4.1.2.Custos e Despesas Operacionais

Custos e Despesas Operacionais - R$ mil 1T13 1T14 Vari agao
Custos e despesas ndo-gerenciaveis: 46.518 70.733 52,1 %
Energia elétrica comprada para revenda 37.372 62.348 66,8%
Encargos de uso do sistema de transmissao/distribi 8.888 8.133 -8,5%
Taxa de Fiscalizagéo de Senigo de Energia Elétrica 258 252 -2,3%
Custos e despesas gerenciaveis: 100.204 111.047 10,8%
Pessoal e administradores 138 171 23,9%
Material 2 34 1600,0%
Combustivel para producéo de energia 62.283 76.442 22,7%
Senigos de terceiros 19.097 20.588 7,8%
Amortizagdo / Depreciacao 10.403 11.292 8,5%
Provisdes Liquidas - Contingéncias 0 32 -
Qutros 8.281 2.488 -70,0%
Total 146.722 181.780 23,9%

Os custos e despesas operacionais sofreram um aumento de R$ 35.026 (23,9%) quando comparados ao mesmo
periodo de 2013. Os principais fatores estdo demonstrados abaixo:

» O resultado referente a energia elétrica comprada para revenda foi impactado pelo aumento da PLD em
fevereiro e marco de 2014, que foi de R$ 815,92 e R$ 756,37, respectivamente, enquanto que no mesmo
periodo em 2013, os valores foram de R$ 723,87 e R$ 339,80.

» Aumento no custo de combustivel em 2014 em relagdo ao mesmo periodo de 2013 devido ao aumento do
preco deste insumo;

+ Em marco de 2013 foi realizada baixa proporcional de turbina a gas que foi inutilizada, cujo valor residual
estava no montante de R$ 6.106.

4.1.3.Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro - R$ mil 1713 1T14

Renda de aplicag6es financeiras 3.885 394,3%
Juros, comissdes e acréscimo moratério de energia - 7.622 -29.790 290,8%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas —2 176 50 5%

3
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

No primeiro trimestre de 2014, a Companhia apresentou um Resultado Financeiro negativo de R$ 28,1 milhdes,
representando um aumento de R$ 20,0 milhdes quando comparado ao mesmo periodo de 2013. Os principais
fatores para a variagdo do Resultado Financeiro foram:
* Os encargos provisionados no 1° trimestre de 2014 no valor de R$ 22,5 milhGes referentes a 42 emisséo
de debéntures realizada pela Companhia, em 15/12/2013 no valor total de R$ 800 MM e
e Os juros das demais dividas indexadas ao CDI. No primeiro trimestre de 2014 houve uma elevacao de
3,34 p.p. no CDI médio em relacdo ao primeiro trimestre do ano passado.

5. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos, passou de R$
404.938 mil em 31 de marco de 2013 para R$ 1.112.470 mil em 31 de margo de 2014, portanto, com um acréscimo de
174,7%.

A divida liquida da Termopernambuco (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagcdes financeiras e titulos e
valores mobiliarios) encerrou o primeiro trimestre de 2014 com R$ 1.050.424 mil enquanto o trimestre do ano anterior
fechou com R$ 339.016 mil. Este acréscimo ocorreu principalmente em fungéo da 4° emissédo de debéntures no valor de
R$ 800.000 mil.

A 42 Emisséo de Debéntures da Termopernambuco foi segregada em 3 séries. A 12 série no valor de R$ 124,5 milhdes e
custo de CDI + 0,8%, a 22 série no valor de R$ 555,5 milhGes e custo de CDI + 0,95%a.a e a 32 série no valor de R$ 120
milhdes e custo de IPCA + 7,15% a.a. Para proteger a Companhia contra as variacfes no IPCA foi realizado uma
operacao de swap para indexar a série ao CDI, onde o custo passou a ser 106,64% do CDI .Todas as séries contam com o
aval da Neoenergia S.A.

Para esta operacéo, a demanda dos investidores foi de R$ 1,2 bilhdo, superando em 50% o valor total da emissdo da
Termopernambuco, o que reafirmou a credibilidade do Grupo perante 0 mercado.

A seguir é apresentado grafico com o cronograma de vencimento da divida e a respectiva segregacao entre amortizagédo
do principal e dos juros.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ mil)

524.518

96.977

245.781
217.478 221.488
177.009 159.371

94.795 92.604
11.774 6.132
83.021 86.472 [y

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

M Principal M Juros
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS

(Em milhares de reais)

Versdo: 1

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e demais contas lzerece

Titulos e valores mobiliarios

Impostos e contribuicdes a recuperar
Estoques

Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuigcdes a recuperar
Impostos e contribuigcdes sociais diferidos
Dep6sitos judiciais
Outros ativos néo circulantes
Investimentos
Investimentos emcoligadas e controladas
Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Notas

31/03/14 31/12/13
61.640 550.833
142.582 122.197
41 493
17.556 15.569
1.200 1.200
3.335 6.393
448 444
226.802 697.129
365 4.362
117 117
18.071 1571
36 3
416 416
836.084 504.298
835.534 503.748
550 550
663.987 673.044
70 72
1.519.146 1.183.883
1.745.948 1.881.012

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Notas 31/03/14 31/12/13
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 10 110.797 65.092
Empréstimos e financiamentos 11 413 440
Debéntures 12 95.769 118.623
Salarios e encargos a pagar 119 79
Taxas regulamentares 13 842 981
Impostos e contribuicdes a recolher 14 3.193 2972
Dividendos e juros sobre capital proprio 1.182 1.182
Credores diversos 16 - 270.373
Outros passivos circulantes 62 73
TOTAL DO CIRCULANTE 212.377 459.815
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 11 120.800 120.781
Debéntures 12 895.488 886.919
Taxas regulamentares 13 3.898 4.322
Provisdes 15 32 -
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.020.218 1.012.022
PATRIMONIO LIQUIDO 17
Capital social 344.570 214.570
Reservas de capital 105.383 105.383
Reservas de lucro 85.675 85.675
Proposta de distribuigdo de dividendos adicional 3.547 3.547
Prejuizo acumulado (25.822) -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 513.353 409.175
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.745.948 1.881.012

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findos em

Nota 31/03/14 31/03/13
Reclassificado

RECEITA LIQUIDA 18 161.227 144.673
CUSTOS DOS SERVICOS 19 (181.477) (140.163)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO (20.250) 4510
Despesas gerais e administrativas 19 (303) (6.559)
Resultado de participagdes societarias 9 6.310 -

Equivaléncia patrimonial 14.374 -

Amortizacdo de agio (8.064) -
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (14.243) (2.049)
Receitas financeiras 20 15.242 3.934
Despesas financeiras 20 (43.323) (12.216)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRI BUIGAO SOCIAL (42.324) (10.331)
Imposto de renda e contribuicdo social 7 16.502 3.510
Diferido 16.946 3.954
Amortizacéo 4gio e reversdo PMIPL (444) (444)
PREJUiZO DO PERIODO (25.822) (6.821)
PREJUIZO DO PERIODO POR AGAO - R$ 0,07) (0,03)

A Companhia ndo possui outros resultados abrargente

As notas explicativas da administracao sao partegrante das demonstragées intermediérias.
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 31 de marco
(Em milhares de reais)

31/03/2014 31/03/2013

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Prejuizo liquido do periodo (antes dos impostos) (42.324) (10.331)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Depreciacdo e amortizacdo 11.292 10.403
Equivaléncia patrimonial (14.374) -
Amortizagdo de agio, liquida 8.064 -
Encargos de dividas e atualizacdes monet&gasnbiais 27.477 6.707
Valor residual do ativo intangivel / imolaldo baixado - 6.107
Proviséo (reverséo) para contingéncias cifietsais e trabalhistas 32 -
(9.833) 12.886
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (20.385) 45.008
IR e CSLL a Recuperar (881) 9.777
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IRl&.C Q) (202)
Depésitos judiciais (33) -
Despesas pagas antecipadamente 3.058 1.391
Outros ativos 59 49
(18.183) 56.023
AUMENTO (REDUCAQ) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 45.705 13.064
Salarios e encargos a pagar 40 26
Encargos de dividas e swap pagos (8.168) (5.706)
Taxas regulamentares (563) (832
Imposto de renda (IR) e Contribui¢cdo Social sdlniero Liquido (CSLL) pagos (1.105) (523)
Impostos e Contribuig6es a recolher, exceto IRIELCS 221 (5.377)
Créditos diversos (270.373) -
Outros passivos 980 (1.134)
(233.263) (482)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (261.279) 68.427
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de investimentos (326.529) -
Aquisicdo de imobilizado (2.234) (2.419)
Aplicacao (Resgate) emtitulos e valores mobil&rio 4.449 (1.360)
GERAGAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DEINVE ~ STIMENTO (324.314) (3.779)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento(Reduc¢ao) de Capital 130.000 -
Captacao de Empréstimos e financiamentos - 42.836
Captacao de Debéntures - 90.000
Amortizagdo do principal de empréstimos, financiatos - (131.152)
Amortizagdo do principal de debéntures (33.600) (27.000)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 96.400 (25.316)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (489.193) 39.332
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 550.833 24.215
Caixa e equivalentes no final do exercicio 61.640 63.547
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (489.193) 39.332

As notas explicativas da administracao sdo partegrante das demonstragées intermediérias.
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_ TERMOPERNAMBUCO S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 31 de marco

(Em milhares de reais)

Versdo: 1

Receitas
Vendas de energia, servicos e outros

Resultado na alienacéo / desativagao de beisites

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda

Encargos de Uso da Rede Béasica de Transmisséo

Matérias-primas consumidas
Materiais, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciagéo e amortizacao
Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Resultado de equivaléncia patrimonial

Valor adicionado total a distribuir

Distribug&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes
Encargos sociais (exceto INSS)
Convénio assistencial e outros beneficios
Provisédo para férias e 13° salario
Plano de saude
Indenizacdes trabalhistas
Participacao nos resultado
Administradores
Qutros
Subtotal

Impostos, taxas e contribui¢cdes
INSS (sobre folha de pagamento)
PIS/COFINS sobre faturamento
Imposto de renda e contribuicdo social
Obrigag8es intra-setoriais
Qutros

Subtotal

Remuneracg&o de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais
Aluguéis

Subtotal

Remuneracg&o de Capitais Proprios

Lucro / Prejuizos
Subtotal

Valor adicionado distribuido

31/03/2014 31/03/2013
168.888 151.665
- (6.107)
168.888 145558
(62.352) (37.372)
.134)8 (8.889)
(76.442) (62.283)
(B.41 (20.552)
(169.346) (129.096)
(458) 16.462
(19.356) (10.403)
(19.814) 6.059
15.242 3.126
14.374 -

29.616 3.126
9.802 9.185
23 44

- 24

1 1

9 15

11 7

- 4

27 17

76 11

3 4

150 127

21 10
6.068 5542
(16.502) (3510)
1.837 1.704
73 66
(8.503) 3.812
43.323 11.408
654 659
43.977 12.067
(25.822) (6.821)
(25.822) (6.821)
9.802 9.185

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

1. INFORMACOES GERAIS

A TERMOPERNAMBUCO S.A. (“TERMOPERNAMBUCO” ou “TERMEE”) é uma
sociedade anbénima de capital aberto, com sededadecide Ipojuca, Complexo Portuario de
Suape, Estado de Pernambuco, tendo por objetd $daatudar, projetar, construir e explorar
sistemas de producdo, transmissado, transformac@mmercializacdo de energia elétrica ou
termelétrica, de gas, vapor e agua, bem como prestgervigos associados a esta atividade; (ii)
constituir subsidiarias, incorporar, participar @presentar outras sociedades, comerciais ou
civis, nacionais ou estrangeiras, quaisquer qu8Tssgus objetos sociais; e (iii) praticar todos e
guaisquer dos demais atos necessarios para agéalide seu objetivo social.

A Termelétrica iniciou operacdo comercial em 15mdaio de 2004, conforme Despacho
ANEEL n.° 398 de 12 de maio de 2004, com contrdmdornecimento de energia, firmados
com as distribuidoras Coelba e Celpe nos montadge65 MW médios e 390 MW médios

respectivamente, e de gas natural com a Coperyid) & Petrobras como interveniente, no
volume de 2.150.000 m3/dia. Face a indisponibikddd gas natural em 2009, a UTE (Usina
Termoelétrica) teve sua garantia fisica reduzida pa3 MW médios.

A Companhia possui a autorizacdo, concedida pekol®gio ANEEL n® 553, de 15 de
dezembro de 2000, para estabelecer-se como Prothdependente de Energia Elétrica,
mediante a implantacdo da central termelétricapmdémada Termopernambuco, no Municipio
de Ipojuca, Estado de Pernambuco. Por meio do Desp&NEEL n° 398, de 12 de maio de
2004, a Companhia teve suas unidades geradoramdése para inicio de sua operacgéo

comercial.
Geragao Tipo de Usina Localidade Capacidade Instalada (MW) Data da Concessao Data do Vencimento
TERMOPE Termoelétrica SUAPE 637,5 18/12/2000 17/12/2030

Em 20 de dezembro de 2013, a Companhia adquirBb@®6 da Itapebi Geragdo de Energia
S/A (“ITAPEBI” ou “investida”), sua Coligada no Gra Neoenergia, com a aquisi¢do das acdes
do BB - Banco de Investimentos S/A (19,0%) e daVWRECaixa de Previdéncia do Banco do
Brasil (16,4%).

Em 11 de fevereiro de 2014 a Companhia adquiriis r22j6% da ITAPEBI com a compra das
acOes da Iberdrola Energia S.A. obtendo assim ticipacdo de 58% da investida, sendo os
outros 42% pertencentes a Neoenergia. Por decisddCahselho de Administracdo, a

Neoenergia S.A. continua como a controladora desiida.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABE IS
INTERMEDIARIAS

2.1. Declaragéo de conformidade

A demonstragdo contabil intermediaria da Comparéiaiva ao periodo findo em 31 de marco
de 2014 foi elaborada e esta apresentada de acormdoCPC 21 (R1) — Demonstracdo
Intermediaria, que inclui as disposicdes da Lei &Gaxiedades por Acbes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissadoaler&és Mobiliarios - CVM e Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC em conformidaddA8m4 —Interim financial review
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

2.2. Base de preparacéo

As préticas contdbeis adotadas na preparacdo dandeatdo contdbil intermediaria séo as
mesmas descritas na nota explicativa n° 02 dasr#ragdes contdbeis do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 e, portanto, devem serdidasonjunto.

Adicionalmente a demonstragdo contabil intermealiéointempla os requerimentos minimos de
divulgacéo estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — Demegt®s Intermediarias (IAS 34), bem
como outras informacdes consideradas relevantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a concludaoelaboracdo das demonstracdes
contabeis intermediarias em 14 de maio de 201duais estdo expressas em milhares de reais,
arredondadas ao milhar mais préximo, exceto quarticado.

3.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Ref. 31/03/14 31/12/13
Caixa e Dep0sitos bancéarios a vista 19 58
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento (a) 61.621 550.775
61.640 550.833

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, degmbancarios a vista e aplica¢cfes financeiras
de curto prazo, os quais sdo registrados pelogeglde custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balancos, que ndo exceskeu valor justo ou de realizagdo.

As aplicacdes financeiras sdo formadas, principatepgoor Fundos de Investimentos Restritos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidasia 0 menor nivel de risco, podendo conter
diversos ativos tais como: titulos de renda fixalds publicos, operagbes compromissadas,
debéntures, CDB’s, entre outros. Os valores aglgcado convertidos em cotas com atualizacao
diaria e o calculo do saldo do cotista é feito mlittando o nimero de cotas adquiridas pelo
valor da cota no dia.

(@) A reducdo do saldo em 31 de marco de 2014 refemgriseipalmente a liquidagéo
financeira no montante de R$ 325.186 referentenapca da participacdo de 22,6% da
ITAPEBI pertencentes anteriormente a lberdrola §aes.A. e liquidacdo de R$ 270.370 a
BB Investimentos S.A., referente a participacad @ na ITAPEBI.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS A RECE BER

Ref. 31/03/14 31/12/13
Titulos a receber 90.524 100.869
Partes relacionadas (Nota 21) (a) 90.524 100.869
Comercializacao de energia na CCEE (b) 58 21.328
Outros créditos (c) 52.000 -
Total 142.582 122.197
Circulante 142.582 122.197
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TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

(a) Referem-se substancialmente aos contratos de foreeto de energia no montante de 390
MWh com a CELPE e 65 MWh com a COELBA, com vigérati&a 2023. De acordo com 0s
contratos de compra e venda de energia elétrinsadios com a CELPE e COELBA, a
demanda contratada sera diretamente proporcionairmero de horas do més. Nao existem
saldos vencidos sendo o seu vencimento até primginzena de maio de 2014.

(b) Os valores referem-se a comercializacdo no merdadmrto prazo de energia elétrica. As
transacOes foram registradas com base nas infoamaigponibilizadas pela CCEE, o saldo
sera recebido até o final de abril de 2014.

(c) Referem-se a contrato de subcesséo de direitogdeies, por meio do qual a Neoenergia
transferiu para a Companhia o montante de R$ 526fédente a valores a receber da
ELETROBRAS, e tem vencimento no fim do contrato gaeencerra em 15 de marco de
2015 ou até o integral cumprimento do mesmo. Orvsdod devidamente atualizado pela
remuneracado correspondente a 102% do CDI.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacdo Vencimento Indexador 31/03/14 1/12313
. 01/06/2014
Banco do Brasil (@) Fundo BB Polo 20/04/2017 CDI 406 4.855
Total 406 4.855
Circulante 41 493
N&o circulante 365 4.362

(a) Correspondente a ativos do Fundo BB Polo, que pasgurazo para resgate acima de 90
dias, sendo o primeiro vencimento em junho de 2044iltimo em abril de 2017.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 31/03/14 31/12/13
Circulante
Imposto de renda - IR @) 13.083 11.391
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL (@) 3.728 3.434
Programa de integracao social - PIS (b) 227 227
Contribuigdo para o financiamento da seguridad@boCOFINS (b) 516 514
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1 1
Imposto sobre servigos - ISS 1 2
17.556 15.569
N&o circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 117 117
117 117
Total 17.673 15.686

(@) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdoigd8obre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados corresponde aos montantes recolhidasdqudas apuragfes tributarias
mensais, nos termos do artigo 2° da Lei n° 9.48(RMde dezembro de 1996, além das
antecipacfes de aplicacbes financeiras, retencairgéms publicos e retencdo na fonte
referente a servicos prestados.
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Versdo: 1

(b) Crédito decorrente dos pagamentos de PIS/COFIN@ramle de diferencas apuradas nos

exercicios de 2010, 2011 e 2012.

7. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERI DOS

Ref. 31/03/14 31/12/13
Imposto de renda e contribuigdo social (@) 8.986 (7.959)
Diferido ativo 40.279 23.121
Diferido passivo (31.293) (31.080)
Beneficio fiscal do agio e reversao PMIPL (b) 9.085 9.530
Total 18.071 1571

(@) Imposto de renda e contribui¢éo social

A Companhia registrou os tributos e contribuicbesiais diferidos sobre as diferencas

temporarias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contrifms@correrdo no momento da realizacdo. O IR
é calculado a aliquota de 15%, considerando odaamitide 10%, e a CSLL esta constituida a

aliquota de 9%.

Ativo Passivo (-)
31/03/14 31/12/13
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido calculo diferido
Imposto de renda
Prejuizos fiscais 81.948 20.487 28.919 7.230
Diferengas temporarias (53.212) (13.303) (50.023) (12.506)
28.736 7.184 (21.104) (5.276)
Contribuicao Social
Prejuizos fiscais 82.226 7.400 29.197 2.628
Diferengas temporarias (62.205) (5.598) (59.016) (5.311)
20.021 1.802 (29.819) (2.683)
Total 8.986 (7.959)

11

PAGINA: 24 de 47



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - TERMOPERNAMBUCO SA Verséo : 1

Notas Explicativas

TERMOPERNAMBUCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tla dorma)

A base de calculo das diferencas temporarias € @sapomo segue:

31/03/14 31/12/13
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisdo PLR 28 28 - -
Prejuizo fiscal 81.948 82.226 28.919 29.197
Ajustes RTT
Diferenga entre valor justo do ano caenda adogao inicial 29.805 29.805 32.397 32.397
Outros ajustes de RTT 8.993 - 8.993 -
Total Ativo 120.774 112.059 70.309 61.594
Passivo (-)
Ajustes RTT
Ajuste da quota anual de amortizagdo (92.038) (92.038) (91.413) (91.413)
Total Passivo (92.038) (92.038) (91.413) (91.413)
Total Liquido 28.736 20.021 (21.104) (29.819)

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €lbosde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena eragfio dos valores de impostos diferidos
reconhecidos e correspondem as melhores estima@vAdministracédo sobre a evolugao futura
da Companhia e do mercado em que a mesma opera.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreapimas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas nao tributavespeabas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras varidveis, ndo existe uma correlacdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatiizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futgi@€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (recedsp)eba dos tributos sobre a renda divulgados e
os montantes calculados pela aplicacao das al&jobtitéais em 31 de marco de 2014 e 2013.

Periodo acumulado de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e cornigétmusocial (42.324) 822) (10.331) (10.331)
Amortizagdo do agio e reversdo da PMIPL (444) (444) (444) (444)
Ajustes decorrentes do RTT @) (3.217) (3.217) (4.433) (4.433)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdoasapids ajuste RTT (45.985) (45.985) (15.208) (15.208)
Aliquota do imposto de renda e contribui¢ao social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliqudgalsgislagcdo (11.496) (4.139) (3.802) (1869
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefisio periodo:
(+) Adicoes
Amortizagéo 4gio participacéo societaria 2.016 726 -
Outras adicdes 25 9 3
2.041 735 3 1
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (3.593) (1.294) -
Reversao da PMIPL (216) (78) (216) (78)
(3.809) (1.372) (216) (78)
Imposto de renda e contribui¢do social no periodo (13.264) (4.776) (4.015) (1.446)
Diferido de diferenga temporaria de RTT 804 290 1.108 399
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado (12.460) (4.486) (2.907) (1.047)
Corrente - - - -
Recolhidos e Pagos 812 293 1 522
Impostos antecipados a recuperar (812) (293) 1) (522)
Diferido (12.460) (4.486) (2.907) (1.047)
(12.460) (4.486) (2.907) (1.047)
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(&) Regime tributario de transi¢éo

A Medida Provisoéria n° 449/2008, de 03 de dezerdler@008 convertida na Lei n® 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicdajeqtem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contdbarednzidos pela Lei n 11.638/07, na
apuracdo das bases de célculos de tributos federais

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos de829Q009 e obrigatdria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rem®®ssoa Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcdo pela adocdo do RTTDeelaracdo de Informacdes
Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, Yifa}calendario 2008 e adicionalmente
em 30 de novembro de 2009 efetuou a elaboracdoodtralz Fiscal Contabil de Transi¢éo
(FCONT) criado pela Instru¢cdo Normativa n°® 949/288%Receita Federal do Brasil.

Avaliacdo dos impactos da Medida Proviséria 627

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a MedRdoviséria (MP) n°® 627 que revoga o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) e traz oupasvidéncias, dentre elas: (i) alteracdes no
Decreto-Lei n® 1.598/77 que trata do imposto ddaatas pessoas juridicas, bem como altera a
legislacdo pertinente a contribuicdo social sobrduaro liquido; (i) estabelece que a
modificacdo ou a adocdo de métodos e critériosaberg, por meio de atos administrativos
emitidos com base em competéncia atribuida em deieccial, que sejam posteriores a
publicacdo desta MP, ndo terd implicacdo na apordgs tributos federais até que lei tributaria
regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifisobre potencial tributacdo de lucros ou
dividendos; (iv) inclui disposicdes sobre o célcde juros sobre capital proprio; e inclui
consideracdes sobre investimentos avaliados peltdméde equivaléncia patrimonial.

As disposicdes previstas na MP tém vigéncia arpaeti2015. A sua ado¢do antecipada para
2014 pode eliminar potenciais efeitos tributaraspecialmente relacionados com pagamento de
dividendos e juros sobre capital préprio, efetivategpagos até a data de publicacdo desta MP,
bem como resultados de equivaléncia patrimonialofpanhia elaborou estudo dos possiveis
efeitos que poderiam advir da aplicacdo dessa movena e concluiu que a sua adocao
antecipada, ou ndo, resultaria em ajustes, espenige relacionados com juros sobre capital
proprio, ndo relevantes nas Demonstracdes Finaiscala Companhia. A Administracédo
aguarda a evolucéo e tratativas das emendas andaxteferida Medida Proviséria para que
possa decidir sobre sua ado¢do antecipada dergrprdpos estabelecidos pela referida norma
tributaria.

(b) Beneficio fiscal — Agio incorporado da controladora

O &gio tem como fundamento econémico a perspedév@esultados positivos durante o prazo
de exploracdo da permissdo/autorizagdo e tem origeraquisicdo do direito de autorizacao
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinda 8 2°, do artigo 14 da Instru¢do CVM n°

247, de 27 de marc¢o de 1996, com as alteracdeslirzidas pela instrucdo CVM n° 285, de 31
de julho de 1998.
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Objetivando uma melhor apresentacdo da situacaodaira e patrimonial da Companhia nas
demonstracdes contabeis, o valor do agio, liqual@rdvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado naldmco patrimonial no ativo ndo circulante,
com base na expectativa de realiza¢éo do benégca.

Os registros contabeis mantidos para fins soceté&rifiscais da Companhia apresentam contas
especificas relacionadas com é&gio incorporado,igiovpara manuten¢éo da integridade do

patrimdnio liquido e amortizagéo, reversdo e coéiiitais correspondentes, cujos saldos em 31
de marco de 2014 e 31 de dezembro 2012 sdo deDB% 8.R$ 9.530 respectivamente. O 4gio

esta sendo amortizado pelo periodo remanescerdgpliaracéo, desde maio de 2004, em 248

parcelas mensais e segundo a projecéo anual @ditiglaide futura.

8. INVESTIMENTOS

Em 20 de dezembro de 2013 foram assinados os tmntta compra e venda de acdes referente
a venda da participacao da PREVI e do BB Bancandestimentos S.A. na Itapebi Geracao de
Energia S.A., sendo a Termopernambuco S.A. a catopaadquirindo o total de participacdo
acionaria de 35,4% na investida, conforme publicamofato relevante no dia 23 de dezembro
de 2013.

Em 11 de fevereiro de 2014 foi assinado o contlat@ompra e venda de acdes referente a
venda da participacdo da Iberdrola Energia S.Altagebi Geracdo de Energia S.A., sendo a
Termopernambuco S.A. a compradora, possuindo atudéno total de participacdo acionaria
de 58% na investida, conforme publicado em fateveeite no dia 12 de fevereiro de 2014,
sendo os outros 42% das a¢Bes da investida pemtea@Neoenergia.

A ltapebi Geragdo de Energia S.A. foi constituideanets de Ata de Assembléia Geral
Extraordinaria de 21 de janeiro de 1999. E uma esapdo Grupo Neoenergia, detentora da
concessdao federal para construir e explorar a Usitha@létrica de Itapebi, tendo firmado junto
a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL anttato de Concessédo de Uso de Bem
Publico, em 28 de maio de 1999, para exploracarefdgida area. Iniciou as operacdes por
intermédio do acionamento de sufatdrbina, no més de fevereiro de 2003. No més megui
entrou em operagdo a 22 turbina. Desde junho d8, 2@Mn o acionamento da 32 turbina, a
Companhia passou a operar com o total de sua dapacinstalada, que é de 450 MW. A
poténcia assegurada do aproveitamento hidrel&ti&e@ntdo era de 419 MW correspondente a
energia assegurada de 1.721.340 MW/ano. Em m&6@f& a ANEEL emitiu Parecer Técnico,
n° 363/2006, concluindo favoravelmente pela emisdéoTermo Aditivo ao Contrato de
Concessao n° 37/1999 ANEEL — AHE ITAPEBI, visandsieader o volume da energia
assegurada de 1.721.340 MW/ano para 1.877.268 M\W/an

Apresentamos abaixo a movimentacdo do saldo dstimentos:

Saldo em 31 Aquisi¢éo de o - Saldo em 31
T Equivaléncia Amortizagédo
de dezembro participacdo em i ial de &ai de margo de
de 2013 investida patnmonia eago 2014
ITAPEBI 503.748 325.476 14.374 (8.064) 835.534
TOTAL 503.748 325.476 14.374 (8.064) 835.534

Por decisdo do Conselho de Administracédo, a Negen8rA. continua como a controladora da
investida, portanto a TERMOPERNAMBUCO S.A. ndo aprea demonstracdes consolidadas.
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Em cumprimento ao ICPC 09, a Companhia vem realzanamortiza¢do do 4gio gerado na
compra da participacdo da ITAPEBI, por tratar-seag® de prazo definido de direito de
concessdo. O agio serd amortizado em parcelas iménsas até o final da concessao que sera
em maio de 2034.

9. IMOBILIZADO

31/03/14 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciagao
de depreciacao amortizacéo Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liquido
Em senvico
EdificacBes, obras civis e benfeitorias 4,0% 177.335 (69.356) 107.979 109.754
Maquinas e equipamentos 4,7% 854.448  (328.108) 526.340 535.838
Veiculos 20,0% 55 (6) 49 51
Mdveis e utensilios 9,4% 658 (558) 100 116
1.032.496 (398.028) 634.468 645.759
Em curso
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 1.797 1.797 1.042
Maquinas e equipamentos 6.209 6.209 4,753
Mdveis e utensilios 8 8 8
Material em depésito 21.290 21.290 21.290
QOutros 215 215 192
29.519 29.519 27.285
Total 1.062.015 (398.028) 663.987 673.044
A movimentag&o do saldo do imobilizado esta denmadata seguir:
Em servico Em curso
Depreciacédo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
'Saldos em 01 de janeiro de 2013 985.800 (358.030) 627.770 95.176 95.176 722.946
AdicBes - - - 14.020 14.020 14.020
Baixas (35.215) 12.409 (22.806) - - (22.806)
Depreciagédo - (41.116) (41.116) - - (41.116)
Transferéncias 81.911 - 81.911 (81.911) (81.911) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.032.496  (386.737) 645.759 27.285 27.285 673.044
AdicBes - - - 2.234 2.234 2.234
Depreciagédo - (11.291) (11.291) - - (11.291)
Saldo em 31 de margo de 2014 1.032.496  (398.028) 634.468 29.519 29.519 663.987
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10. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 31 de marco de 2014 e 8ikzembro de 2013 é como segue:

Fornecedores Ref. 31/03/14 31/12/13

Energia elétrica: 73.261 31.876
Terceiros @) 73.261 31.876
Encargos de uso darede 3.137 3.093
Terceiros 3.130 3.085
Partes relacionadas (Nota 21) 7 8
Materiais e servicos 34.399 30.123
Terceiros 32.518 28.756
Partes relacionadas (Nota 21) 1.881 1.367
Total 110.797 65.092
Circulante 110.797 65.092

(&) O saldo em 31 de marco de 2014 refere-se a conepemetgia de fevereiro e marco de 2014, cuja
liquidacdo financeira na CCEE esta prevista parad@8bril de 2014 e 10 de maio de 2014
respectivamente. O saldo em 31 de dezembro de r20di@-se a compra de energia de dezembro,
cuja liquidagéo financeira na CCEE ocorreu em Ofedereiro de 2014.

11. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

Taxa Encargos Principal Total
Composicéo da divida Efetiva Circulante Na&o circulante 31/03/14 31/12/13
Moeda estrangeira
Banco Tokio 110% do CDI 413 132.792 133.205 137.903
OperagBes com swap - (11.992) (11.992) (16.682)
413 120.800 121.213 121.221
Total 413 120.800 121.213 121.221

Em 21 de maio de 2012, a Companhia realizou captdedrecursos no montante de R$
120.000, para pré-pagamento de sua divida com oEEN®cobertura de caixa. A captacao foi
realizada em dolar junto ao Banco Tokyo-Mitsubisioim swap para taxa de 110% do CDI,
prazo de 5 anos, pagamento de principal ao finabdtrato, pagamentos de juros trimestrais. A
operacdo tem garantia da Neoenergia prestada me fde fianca e aval. Os vencimentos das
parcelas de longo prazo estdo programadas para 2017
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A mutacao de empréstimos e financiamentos, esté segue:

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Passivo N&o
circulante circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 88.317 373 120.514 209.204
Ingressos 42.836 - - 42.836
Encargos 1.182 4.004 - 5.186
Variagdo monetaria e cambial - 101 17.551 17.652
Swap - - (17.284) (17.284)
Amortizacdes e pagamentos de juros (132.335) (4.038) - (136.373)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 - 440 120.781 121.221
Encargos - 1.100 - 1.100
Variagdo monetéria e cambial - (6) (4.671) (4.677)
Swap 4.690 4.690
Amortizacdes e pagamentos de juros - (1.121) - (1.121)
Saldo em 31 de margo de 2014 - 413 120.800 121.213

Condic¢des restritivas financeiras (covenants)

Conforme Contrato 4131 com o Banco de Tokyo, teol@ssulas restritivas que requerem a
manutencao de determinados indices financeirospemémetros pré estabelecidos, como segue:

« Pela Emissora: Indice financeiro de "Divida Liquida/(Divida Ligla + Patrimdonio
Liquido)" ndo poderé ser superior a 70% (setenta@ato) a ser apurado ao final de cada
trimestre fiscal a partir da Data de Emisséo.

+ Pela Fiadora:indices financeiros de "Divida Liquida/EBITDA" n@odera ser superior

a 3,50 (trés inteiros e meio); e de "EBITDA/Redldt&inanceiro" que ndo podera ser

inferior a 2,00 (dois inteiros), a serem apuradofiral de cada trimestre fiscal a partir da
Data de Emisséo:

Nas informag@es trimestrais encerradas em 31 deont® 2014 e demonstragdes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2013, a Compatinigu &odos os indices requeridos
contratualmente.

Para a operacdo acima foi dada em garantia angifida Neoenergia.
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12. DEBENTURES E ENCARGOS

31/03/14 31/12/13
Encargos Principal

Quantidade
de titulos
Debéntures Série emitidos Remuneracdo Circulante Circulante Néo Cirdelan Total Total
22 emissdo 12 40.000 CDI +0,5% a.a. 494 78.399 - 78.893 112.657
(-) Custos de transacéo (295) - (295) (422)
199 78.399 - 78.598 112.235

3 emissdo & 9.000 CDI+057% a.a. 723 - 90.000 90.723 92.963
() Custos de transagao - - (249) (249) (249)
723 - 89.751 90.474 92.714

42 emisséo 12 12.450 CDI +0,8% a.a. 3.747 - 124.500 128.247 125.001
(-) Custos de transacao - (481) (481) (441)
3.747 - 124.019 127.766 124.560

43 emissdo 2 55.550 CDI+095% a.a. 16.956 - 555500 572.456 557.770
() Custos de transagao - (2.144) (2.144) (1.966)
16.956 - 553.356 570.312 555.804

42 emiss&o 3 12.000 IPCA +7,15% a.a. 5.429 - 120.000 125.429 120.654

(-) Custos de transacéo - (463) (463) (425)

Operacdes comswap (9.684) - 8.825 (859) -
(4.255) - 128.362 124.107 120.229

Total 17.370 78.399 BB 991.257 1.005.542

A Companhia emitiu, em 08 de outubro de 2007, deiés simples, subordinadas, em série
Unica no total de 40.000 debéntures simples, tadasinativas e escriturais, ndo conversiveis
em acdes, com valor nominal unitario de R$ 10, qpamantia adicional fidejusséria da
Neoenergia. A oferta foi registrada na CVM em 26 detubro de 2007, sob°n
CVM/SRE/DEB/2007/045. As debéntures terdo vencimesth 08 de outubro de 2014. A
destinacdo de recurso foi, o pré-pagamento da 18sBmde Debéntures, objetivando reducéo
de custos e alongamento de prazos, conforme Plarandeiro do Grupo Neoenergia. As
debéntures sao simples, ndo conversiveis em agdEgidsao.

Em 28 de fevereiro de 2013, a Companhia registrousérie Unica a emissdo de 9.000
debéntures simples, todas nominativas e escritné@sonversiveis em acdes. O valor nominal
unitario € de R$ 10, totalizando o volume de R®Q0. A remuneragédo é realizada por CDI +
0,57% ao ano e sera paga semestralmente, sendnairprpagamento no dia 28 de agosto de
2013 e o ultimo no dia 28 de agosto de 2016. Adalimente, a valor nominal unitario das
debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelass,gsemestrais e consecutivas, ap6és o
periodo de caréncia de 2 (dois) anos contadosta gardata de emisséo, sendo a primeira
parcela paga em 28 de agosto de 2015 e a segumgiagzaga em 29 de fevereiro de 2016. As
debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdEgidsao.

Em 15 de dezembro de 2013, a Companhia realizou43uamissdo de Debéntures N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografarim Garantia Fidejussoria. As Debéntures,
objeto de oferta publica de distribuicdo com esfergestritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM 476, tiveram como destinacéo o fitmmento da aquisi¢cdo, pela Emissora, de
parte das acdes representativas do capital saitbpebi Geracdo de Energia S.A. e o saldo
remanescente foi destinado para capital de gir&rdassora. Foram emitidas 80.000 (oitenta
mil) Debéntures em trés séries, sendo 12.450 (ahilzguatrocentas e cinquenta) Debéntures da
12 Série com remuneracdo de CDI + 0,80% ao anb58%cinquenta e cinco mil, quinhentas e
cinquenta) Debéntures da 22 Série, com remuned®deD| + 0,95% ao ano e 12.000 (doze
mil) Debéntures da 32 Série com remuneracdo de PCA5% ao ano, conforme definido por
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meio do Procedimento dookbuilding totalizando R$ 800 milhdes. A alocagéo das Delrést
entre as séries ocorreu no sistema de vasos camigsc A 12 série tem prazo total de 4 (quatro)
anos, sendo o pagamento de juros semestrais erizag@o do principal nos 3° e 4° anos. A 22
série tem prazo total de 6 (seis) anos, sendo anpafo de juros semestrais e a amortizagdo do
principal nos 4°, 5° e 6° anos. A 32 série temtatal de 8 (oito) anos, sendo o pagamento de
juros anuais e a amortizacdo do principal nos 8 anos. Em 02 de fevereiro de 2014, a
Companhia realizou contratacdo sleapde 106,64% do CDI, com o objetivo de proteger a
companhia contra o risco de IPCA da 42 EmissacSéfna.

Garantias:

A 22 emissao de debéntures é subordinada e comtigafidejussoéria da Fiadora Neoenergia
S.A, que se obriga pelo pagamento integral do sa¢d@alor Nominal Unitario, acrescido da

Remuneracao e, se for o caso, dos Encargos Mastéei de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora.

As 32 e 4% emissbes de debéntures sdo de espéumigrafdria com garantia adicional
fidejussdria da Fiadora Neoenergia S.A, que segabpelo pagamento integral do saldo do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracasedpr o caso, dos Encargos Moratérios, e
de todos e quaisquer valores, principais ou adess@ievidos pela Emissora.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omes:

31/03/14 31/12/13
Debéntures Custos~ ,To.tal Debéntures Custos~ ’ToFaI
transacéo liquido transacdo liquido
2015 45.000 (125) 44.875 45.000 (125) 44.875
2016 107.250 (365) 106.885 107.250 (345) 106.905
2017 247.417 (955) 246.462 247.416 (875) 246.541
2018 185.167 (715) 184.452 185.167 (656) 184.511
2019 185.167 (715) 184.452 185.167 (656) 184.511
Ap6s 2019 128.825 (463) 128.362 120.000 (424) 119.576
Total 898.826 (3.338) 895.488 890.000 (3.081) 886.919

A mutacao das debéntures, as quais estdo denomieadamoeda nacional, é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo Néo
circulante circulante Total
Saldo em 01 de janeiro de 2013 108.472 111.578 220.050
Ingressos - 890.000 890.000
Encargos 26.665 - 26.665
Transferéncias 112.000 (112.000) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (125.074) - (125.074)
(-) Custos de transacéo (3.440) (2.659) (6.099)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 118.623 886.919 1.005.542
Encargos 28.004 - 28.004
Efeito cumulativo marcacdo a mercado SWAP (9.684 8.825 (859)
Amortizagdes e pagamentos de juros (40.647) - (40.647)
(-) Custos de transacéo (527) (256) (783)
Saldo em 31 de marco de 2014 95.769 895.488 991.257
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13. TAXAS REGULAMENTARES

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Ta@gico - FNDCT
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Taxa de Fiscalizagdo Servigo Publico de Energiai¢@é— TFSEE
Ministério de Minas e Energia - MME

Total

Circulante
N&o circulante

14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Circulante

Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS

Programa de integragao social - PIS

Contribuigdo para o financiamento da seguridad@soCOFINS
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS

Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS

Imposto sobre servicos - ISS

Impostos e contribui¢cdes retidos na fonte

Outros

Total
15. PROVISOES PASSIVAS

31/03/14 31/12/13
615 706
3.898 4.322
22 24
205 251
4.740 5.303
842 981
3.898 4.322
31/03/14 31/12/13
Reclassificado
188 188
371 382
1.926 1.977
28 31
54 46
72 40
507 271
47 37
3.193 2.972

Atualmente, a Companhia esta exposta a contingédeianatureza fiscal e civel decorrentes do
curso normal de seus negocios. A politica de p#oviadotada pela Companhia leva em
consideracdo as chances de perda nas acfes. Qoarsico de perda € provavel é feito
provisionamento de 100% do valor devido nessas sagbenforme avaliacdo da propria

Companhia e de seus assessores legais.

A Companhia possui processos judiciais, nos quAdnainistracdo, baseada na opinido de seus
assessores legais, acredita que o risco de pgrakssérel. As contingéncias que apresentam esta

probabilidade estdo compostas da seguinte forma:

Fiscais
L . Valor BExpectativa Valor provisionado
Contingéncias Fiscais Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
IRPJ / CSLL (a) 53.620 13,22 32 Possivel - -
IRPJ (b) 6.305 13,22 e 32 Possivel
IRRF (c) 18.686 13,22 e 32 Possivel
IRPJ / CSLL (d) 7.561 13,22 32 Possivel
IRPJ (e) 2.990 13,22 e 32 Possivel
PIS/COFINS (f) 2.841 13,22 e 32 Possivel
Outros (g9) 1.959 13,22 32 Possivel
Total 93.962

(a) Auto de Infracdo que visa a cobranca de IRPJ e Gfelcbrrentes da deducéo supostamente
indevida de despesas de amortizacdo de &gio, cuitore na reducdo dos resultados
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tributdveis nos anos-calendario de 2005 a 2008nsecpentemente na suposta falta de
pagamento de IRPJ e da CSLL mensal por estimatigaanos-calendario 2005 a 2008,
razao pela qual foi aplicada a multa de 50% satisevhlores supostamente devidos.

(b) Auto de infracdo lavrado em 28 de marco de 2002 |seicretaria da Receita Federal
aplicando multa isolada no valor de R$ 6.305 pato €fla ndo retengdo na fonte do imposto
de renda sobre os juros sobre capital préprio deEtta pela Companhia nos anos de 2004 e
2005.

(c) Auto de Infracédo lavrado para cobranca de Multtatiaode 75% relativa a suposta falta de
retencdo ou recolhimento do IR/Fonte incidente esalsr valores pagos & Neoenergia S.A.,
nos anos de 2006 a 2009, a titulo de juros solpitatproprio.

(d) Execucédo Fiscal, referente a cobranca de valoréRlé e CSLL, sobre a adicdo do valor
de P&D na base de célculo destes impostos.

(e) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensac@&esiR@J (PERDCOMP) néo
homologadas.

(f) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensag@dB$Sde COFINS (PERDCOMP) néao
homologadas.

(g) Medida cautelar com pedido de antecipacéo de tpéekemissdo da CND.

A Companhia possui também contingéncia fiscal iflaada como possivel referente a um
Mandado de Seguranca, visando o reconhecimentareitodiquido e certo da Impetrante de
continuar a recolher a contribuicdo ao PIS e a GISHob regime da cumulatividade (Lei n°
9.718/98), com a incidéncia das aliquotas de 0,6&f4 o PIS e 3% para COFINS, nos exatos
termos estipulados nos artigos 10 e 15 da Lei 838003, afastando-se, por consequéncia, a
incidéncia da Instrugcdo Normativa SRF n°® 468/04resa@s receitas advindas dos contratos
firmados com a COELBA e com a CELPE. N&o ha valdnetamente em discusséo.

Civeis

S - Valor BExpectativa Valor provisionado
Contingéncias Civeis Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Indenizagao por danos (h) 721 13,22e 3 Possivel - -
Total 721

(h) Requer o autor indenizacéo por reducdo da capacidadrativa, proveniente de suposta
doenca ocupacional cumulada com indenizacdo parsdanrais e pensdo vitalicia.

Trabalhistas

L . Valor Bxpectativa Valor provisionado
Contingéncias Trabakhistas Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Ex-empregados de Empreiteiras (i) 32 13,223 Provavel 32 -

(i) 2.040 13,2232 Possivel
Total 2.072 32
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(i) Diversas acfes trabalhistas de empregados teeddzpleiteando valores sobre verbas
rescisorias.

Resolucdo CNPE n° 03/2013

As empresas de geracdo e comercializacdo do Grapenérgia, por meio das associa¢cfes ao
gual participam, ajuizaram ag¢06es judiciais visaadspenséao dos efeitos da Resolugdo CNPE
n® 03/2013, que instituiu, dentre outras disposig@ema nova forma rateio dos custos de
despacho térmico adicional, para garantia de septiorenergético, passando a ser rateado entre
todos os agentes do mercado de energia elétrigtes EEustos incorporam os chamados
Encargos de Servi¢co do Sistema — ESS.

Entre maio/2013 e junho/2013 foram concedidas lm@s no ambito das ag¢bes ordinarias
ajuizadas pelas AssociagOes representantes dodeagke geracdo e comercializagao, tornando
sem efeito o disposto nos artigos 2° e 3° da Re&oIGNPE n° 03/2013, impedindo o rateio dos
custos supracitados pelos agentes representadoespastivas associacoes.

Em sintese, as teses defendidas nas acdes judisiaisgem a inverséo do 6nus da utilizacdo do
Sistema, que conduz o produtor e/ou comercializagwcar com tais custos em desacordo com
as leis e normativos aplicaveis ao Setor Elétiimam como a ofensa ao principio da reserva
legal, e usurpacédo de competéncia do Congressoridgiara criacdo de subsidio sem a edicéo
de Lei e sem a previsdo de compensac¢éo econdmawéira.

Baseados nos fatos e argumentos acima, 0s assgsstieos da Companhia e das controladas

classificaram o risco de perda como possivel, magtiglo qual ndo se constitui provisdo. O
valor da contingéncia na Companhia é de R$ 16.316.

16. CREDORES DIVERSOS

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo refere-se gagdio na compra de participagéo acionéria
na empresa Itapebi Geragdo de Energia S.A. jun®aaco do Brasil Investimentos conforme
descrito na Nota Explicativa n® 9 desta demonstragda liquidacao financeira ocorreu em 02
de janeiro de 2014.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

Em fevereiro e marco de 2014 a Companhia teveagtatintegralizado no valor de R$ 12.000
e R$ 118.000, respectivamente, totalizando um wdR$ 130.000. O capital social subscrito e
integralizado da Companhia em 31 de marco de 2@B4RS$ 344.570.
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Acdes Ordinarias

Acionista Unica %
NEOENERGIA 344.570 100,00%
Total 344.570 100,00%

Capital integralizado

Acionista R$ Mil %
NEOENERGIA 344.570 100,00%
Total 344.570 100,00%

Cada agéo ordinaria da direito a um voto nas delgjdes da Assembléia Geral.

Incentivo Fiscal Imposto de Renda - SUDENE

A legislacéo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste, e que
atuam no setor de infraestrutura, reduzam o vabointbosto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua iwguc instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deonde 1999.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito ®ENE e obteve o deferimento da reducéo
do imposto de renda e adicionais em 75% conforméoka constitutivos n° 118 e n® 119 de
2005.

O incentivo fiscal SUDENE é calculado com base wmord da exploragdo, aplicando-se a
reducédo de 75% do imposto de renda apurado peaio fteal. O prazo de reducao é de 9 (nove)
anos contados desde o ano calendario de 2005 fieatloado em 2013. A empresa protocolou

em 2014 o pedido de continuidade do referido beimgficontudo, o pedido continua em

processo de analise pela SUDENE.

Em atendimento & Lei n° 11.638/07 e Normas e Phoegdos da CVM n° 555, de 12 de
dezembro de 2008, que aprovou CPC 07 Subvenc¢fesist@ncias Governamentais, o valor
correspondente ao incentivo SUDENE apurado a paativigéncia da lei foi contabilizado no
resultado do exercicio, e posteriormente transfepara a Reservas de lucro devendo somente
ser utilizado para aumento de capital social oa pawentual absor¢cdo de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamentam@obkto de Renda.

18. RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findos em

Ref. 31/03/14 31/03/13
Fornecimento de energia (@) 163.937 144.282
Camara de Comercializagcdo de Energia - CCEE 2.090 7.257
Outras receitas 2.861 126
Total receita bruta 168.888 151.665
(-) DedugGes da receita bruta (b) (7.661) (6.992)
Total receita operacional liquida 161.227 144.673
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(a) Fornecimento de energia

Periodo acumulado de trés meses findos em
N° de consumidores

faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13
Suprimento 2 2 983.255 983.255 163.937 144.282
Total 2 2 983.255 983.255 163.937 144.282

(*) Nao auditado

O aumento da receita é explicado basicamente pajoste aplicado anualmente na tarifa de
energia vendida.

(b) Deducbes da receita bruta

Periodo de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13

IMPOSTOS:

PIS (1.082) (988)
COFINS (4.991) (4.555)
ISS [©)) 3)
ENCARGOS SETORIAIS:

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.585) (1.446)
Total (7.661) (6.992)

19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguriiesicao por natureza de gasto:

Periodo acumulado de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
Custos dos Despesas gerais e
Custo / Despesas Ref. servicos administrativas Total Total
Pessoal (84) (11) (95) (128)
Administradores (68) (8) (76) (10)
Material (31) [©) (34) )
Combustivel para produgédo de energia (@) (76.442) - (76.442) (62.283)
Servigos de terceiros (20.422) (166) (20.588) (19.097)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica—TFSEE (252) - (252) (258)
Energia elétrica comprada para revenda (b) (62.348) - (62.348) (37.372)
Encargos de uso de rede (8.133) - (8.133) (8.888)
Depreciacdo e amortizacao (11.259) (33) (11.292) (10.403)
Arrendamentos e aluguéis (654) - (654) (659)
Tributos (20) (50) (70) (62)
Provisdes liquidas - contingéncias - (32) 32) -
Outros ganho / perdas / alienacéo / cancelameesatiyacdo - - - (6.107)
Outros (1.764) - (1.764) (1.453)
Total custos / despesas (181.477) (303) (181.780) (146.722)

(a) Variacao ocorrida devido ao aumento do preco debastfvel para producdo de energia
elétrica em 15,49%:;

(b) Variacao determinada pelo aumento do PLD (Precbigiddagdo das Diferencas) médio
de fevereiro e marco de 2014 em relagdo ao mesnudpede 2013 gerando um aumento

no custo de compra de energia. O volume de conpi® trimestre de 2014 foi de 79.162
Mwh (102.590 Mwh no 1° trimestre de 2013).
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20. RESULTADO FINANCEIRO

Periodo de trés meses findos em

Ref. 31/03/14 31/03/13

Receita financeira Reclassificado
Renda de aplicacdes financeiras 3.885 1.381
Variagcdo cambial e operacdes de SWAP (b) 11.357 2.553
Total 15.242 3.934
Despesa financeira

Encargos de divida (a) (28.739) (7.073)
Variagcdo cambial e operacdes de SWAP (b) (12.408) (3.697)
Outras despesas financeiras (2.176) (1.446)
Total (43.323) (12.216)
Resultado financeiro liquido (28.081) (8.282)

(@) Aumento dos encargos de divida no 1° trimestreddd 2m relacdo ao mesmo periodo do
exercicio anterior devido a 42 emissédo de debéntreadizada pela Companhia, em 15 de
dezembro de 2013 e aumento dos encargos das daividas indexadas ao CDI devido a
elevacéo da taxa em 3,34 p.p. (pontos percenemisglacdo ao 1° trimestre de 2013;

(b) O aumento do CDI juntamente com o aumento do adlarparado ao 1° trimestre de 2013
a variacdo nos resultados cambiais e swap, notentaim o hedge de 100% da divida ndo
provoca impacto liquido no resultado financeiracdampanhia.

21. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operag¢Bes comerciais com peglgsionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das g@es&stdo demonstrados a seguir:

31/03/201 31/03/201. 31/03/201: 31/12/201
Alivo Passive Ativo Passive
Nao Nao N&o N&o
Ref. _Resutado _ Circulante _circulante Total  _Circulante _circulante Total _Resutado _Circulante _circulante Total __Circulante _circulante Total
Controladas
NEOENERGIA S A - - - 1182 - 1182 - - 1.182 - 1182
COELBA 23.420 12.925 - 12.925 - - 20,612 21.234 - 21.234 - -
CELPE 140653 77.598 142 77.740 - - - 123.796 79.634 1.697 81.331
COSERN - 11 - 11 - - - - 133 - 133 - - -
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. - - 223 223 - 24 24 - - 2.664 2.664 - 24 24
SE NARANDINA S.A @ - - 1 - 1 ©) - - 1 - 1
NC ENERGIAS.A. - - - - - - - (18.082) - - - - - -
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (20) - - - 7 - 7 (23) - - - 7 - 7
164.051 90.534 365 90899  1.190 24 1214 126.300 101.001" 2361 105362 1.190 24 1214
Controladores
Iberdrola Energia S.A. (24.055) - - - 1.881 - 1.881 (mp2 - - - 1.367 - 1.367
(24.055) - - - 1881 - 1881 (@52 - - - 271.740 - 271.740
139.996 90,534 365 90899 3071 24 3.095_ 124671 101,001 4361 105.362_272.930 24 272.954
31/03/201- 31/03/201. 31/03/201: 31/12/201
Afivo Passive Ativo Passive
NZo NZo NZo N&o
Ref. _Resutado _ Circulante _circulante Total __Circulante _circulante Total _ _Resutado _Circulante _circulante Total __Circulante _circulante Total
Receita 164.073 144.408
Fornecimento de energa ektrica (al) 163.938 144.283
Disponbiizagao do sistema de transmisso etrligio (2.2 135 125
Despesa (24.077) (19.737)
Energia elétrica comprada para revenda (b1 (18.108)
Encargos de uso do sistema de transmisséo (b2 (22) 22
Servigos de terceiros (b3 (24.055) (1.629)
Ativo 90.534 365 90.899 101.001 4361 105.362
Titulos e valores mobiiarios 10 365 375 133 4361 4.494
Contas a receber de clentes e outros (a) 90.524 90.524 100.868 100.868
Passivo 3.071 24 3.095 272.930 24 272.954
Fomecedores (b) 1.889 1.889 1375 1375
Dividendos e juros sobre capial proprio 1.182 1182 1.182 1182
Outros passivos (c) 24 24 270.373 24 270397
139.99% 90.534 365 90899  3.071 24 3095 124671 101001 4361 105.362 272.930 24 272.954
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As principais condicdes relacionadas aos negoait® @artes relacionadas estdo descritas a
seqguir:

a) Referem-se aos itens relacionados abaixo:

a.l) Celpe e CoelbaContrato bilateral de compra e venda de en@&igiaica, vigéncia até
dezembro de 2023, com reajuste anual com baseiagad@do IGP-M,;

a.2) Celpe- Contrato de conexdo de energia elétrica com wigéaté dezembro de 2023,
com reajuste anual baseado na variacdo do IGP-M.

b) Referem-se aos itens relacionados abaixo:

b.1) NC Energia- Compra de energia para recomposicao de Lasiicorda Companhia.
Venda de energia elétrica;

b.2) AfluenteTransmissdo e Narandib&Jso da rede - Contrato de prestacdo de serveos d
transmissédo, entre Afluente Transmissdo, TERMOPERRWBCO e o ONS - Operador
Nacional do Sistema Elétrico, com vigéncia atétme®o da autorizacdo da geradora ou da
transmissora.

b.3) Iberdrola Energia Acordo de Servicos de Operacdo e Manutencdo&MOcom
vigéncia até dezembro de 2023, com reajuste anoabase na variacdo do IGP-M.

C) Itapebi — Reembolso de despesas de pessoal alocado napkepagos pela folha de
pagamento da ltapebi.

A remuneracdo total dos administradores em 31 deawke 2014 foi de R$ 76 (R$ 10 em 31 de
marco de 2013), a qual é considerada beneficioude prazo. A Companhia mantém ainda
beneficios legais de mercado para rescisdes deatmntle trabalho.

22. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS
Em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 604, de 1%aeembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Congaibtuou uma avaliagdo de seus

instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes gerais e Politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compasétge o proposto na Politica Financeira do
Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Adminidwadaholding Dentre os objetivos
dispostos na Politica estdo: protecdo de 100%widadém moeda estrangeira, o financiamento
dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomebngamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificacatngteumentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos atravasmegestdo de controles internos que tem
como objetivo o monitoramento continuo das opesagntratadas, proporcionando maior
controle das operacgdes realizadas pelas emprespgn
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Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aififio de derivativos tem como propésito Unico
e especifico de protecao com relacdo a eventupésEdes de moedas ou taxas de juros.

Com relacéo as aplicacdes financeiras, a Compaelgiae a Politica de Crédito do Grupo que

estabelece limites e critérios para avaliacdo &aendo risco de crédito ao qual a empresa pode
estar exposta. De acordo com essa politica, adsekdgs instituicBes financeiras considera a
reputacdo das instituicbes no mercado e as operagierealizadas ou mantidas apenas com
emissores que possueating considerado estavel ou muito estavel.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atidergmliticas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativosvigsm a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestéo do capital consiste em estabelecer niigesdavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da diddasto de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na definicdo da estrutura dafiengapital.

N&o houve alteracbes dos objetivos, politicas oggssos durante o trimestre findo em 31 de
marco de 2014.

Em 31 de marco de 2014, os principais instrumefimaaceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sao valores coaside como mantidos para negociacao e
por isso classificados como mensurados a valar jumt meio do resultado;

e Titulos e valores mobiliarios — Representam os damestritos compostos por papéis com
prazo para resgate acima de 90 dias, consideramtos tantidos para negociacdo e
classificados como mensurados a valor justo poo eheiresultado;

« Contas a receber de clientes e outros — decornataiente das operacdes da Companhia,
sdo classificados como recebiveis, e estao redistieelos seus valores originais, sujeitos a
provisdo para perdas e ajuste a valor presentadquaplicavel;

* Fornecedores — decorrem diretamente das operagd&omhpanhia e sdo classificados
como passivos financeiros mensurados pelo custotizau;

. Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas
de expansdo da Companhia e eventualmente gerascisgcessidades de seus fluxos de caixa
no curto prazo.

v'  Debéntures em moeda nacional — sdo classificadoso cpassivos financeiros néo
mensurados ao valor justo e estdo contabilizadéss peus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva desjdia operacdo. Para fins de divulgacéo,
as debéntures tiveram seus valores justos calaladm base em taxas de mercado
secundario da propria divida ou divida equivaledigulgadas pela ANBIMA, sendo
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utilizado como projecao dos seus indicadores agasuda BM&F em vigor na data do
balanco;

v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeiéaumn item objeto deénedge
classificado como passivo financeiro mensuraddar yasto por meio do resultado.

. Instrumentos Financeiros Derivativos:

Os derivativos sdo mensurados a valor justo poo meiresultado da mesma forma como as
dividas a eles atreladas. Embora a Companhia fagada derivativos com o objetivo de
protecdo, ela ndo aplica a chamada contabilizag&edbe(hedge accounting

v' Operagdo com derivativo para prote¢do contra \@mgambiais — tem por objetivo a
protecdo contra variacdes cambiais nas captac@ddigzadas em moeda estrangeira sem
nenhum carater especulativo. Esses se apresentapoicdo ou compensando 0s passivos
financeiros objetos de protecdo, pois serao liglddam prazo e volumes semelhantes.

A Companhia ndo possui outros instrumentos finaose@lerivativos, reconhecidos ou ndo como
ativo ou passivo no balanco patrimonial, tais caootratos futuros ou opg¢des (compromissos
de compra ou venda de moeda estrangeira, indiceg@®s), contratos a termo ou qualquer
outro derivativo, inclusive aqueles denominadostiers".

A Companhia possui instrumentos derivativos conetdly) de protecdo econdmica e financeira
contra a variacdo cambial, utilizanslwapdélar para CDI, conforme descrito a seguir:

v' Operacédo deHedgé para a totalidade do endividamento com exposiganbial, de forma
gue os ganhos e perdas dessas operacbes decordentgariacdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdéiies em moeda estrangeira.

A politica do Grupo ndo permite a contratacdo divalki/os exoticos, bem como a utilizagdo de
instrumentos financeiros derivativos com propésisseculativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de paatefpram ajustados ao valor justo. A
valorizacdo ou a desvalorizacdo do valor justo mkirimento destinado a protecdo foram
registradas em contrapartida da conta de receitiespesa financeira, no resultado do exercicio.

Os contratos de derivativos, considerados instrtmsethe protecdo de fluxo de caixa, vigentes
em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 20T®s@EDSEgue:
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Valores de Referénci

Efeito acumulado
31/03/14
Valor a

Posigdo 31/03/14 31/12/13 31/03/14  31/12/13 31/03/14 2m3 receber/recebido

a pagar/pago

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo

Data dos Data de

Descrigao Contraparte Contratos ~ Vencimento

Contratos de swaps
Termopernambuco

Swap
Ativa USD +2,95% a.a. 20132 2014/ USD +3,20 20153 201 USD 58.867 USD58.680 RS  13320R$ 137903 RS 1331I5RS  136.395
Passiva Banco de Tokyo ou12112 14106118 10% CDI R$ 121213 RS 121221 _RS 121213R$ 121221
RS 11992 R$ 16662 RS  1L902R$ 15174 -RS 3272

Swap
Ativa IPCA+7,15% a.a.
Pasava Debenturistas 15/12/14 15112121 T06.64% Ol

125701 R$
124118 R$
1582 R$

115.20R$
1241188 -
8.82R$ - -R$ 8.825

333
333

R$ 3077 RS 15174

Total R$ 3077 R$ 15174 RS 12.097

Valor Justo

O Valor justo de um instrumento financeiro € o raoté pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, cormide o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Administracdo da Companhia entende que valopjdstcontas a receber e fornecedores, por
possuir a maior parte dos seus vencimentos no quepo, ja esta refletido em seu valor
contabil. Assim como para os titulos e valores f#fns classificados como mantidos até o
vencimento. Nesse caso a companhia entende que ke justo é similar ao valor contabil
registrado, pois estes tém taxas de juros indexadasva DI (Depésitos Interfinanceiros) que
reflete as variagGes das condi¢cbes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e matesirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidas casos, essas operacdes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreshds subsidiadas. Essas operacdes sao
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outta fimilar com condi¢cbes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a dete@imide seus valores justos. Dessa forma, o
Grupo entende que os valores contabeis refleteatoo justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensuradoglor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o yasbo esta refletido no valor da cota do fundo.
As assetgpossuem suas metodologias de marcacdo a mercadmnéormidade com o Cédigo
Anbima de Regulacdo e Melhores préticas.

Para os passivos financeiros classificados comaunados a valor justo, os quais sédo as dividas
com hedge a Companhia adota a metodologia de determinagaealdr justo projetando os
fluxos com as caracteristicas contratuais e a amBM&F, utilizando como taxa de desconto a
taxa da ponta passiva daapcontratado.

N&o existe no mercado liquidez para as dividas eedm estrangeira, por isso foi adotada essa
metodologia, considerando principalmente que a @&aponta passiva dswap reflete a
precificacdo do mercado para o instrumento em goest

O quadro a seguir apresenta o valore contabilte figs instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 204Ssifdados pelas categorias de
instrumentos financeiros, conforme disposto na G&C
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31/03/14 31/12/13
Contébil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebiveis 142.582 142.582 122.197 122.197
Contas a receber de clientes e outros 142.582 142.582 122.197 122.197

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 6R46 62.046 555.688 555.688
Caixa e equivalentes de caixa 61.640 61.640 550.833 550.833
Titulos e valores mobiliarios 406 406 4.855 4.855

Passiw financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 977.947 977.947 1.070.634 1.067.457
Fornecedores 110.797 110.797 65.092 65.092
Debéntures 867.150 867.150 1.005.542 1.002.365

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 21320 245.320 121.221 121.221
Empréstimos e financiamentos 133.205 133.115 137.903 136.395
42 Emissao Debéntures - 32 série 124.966 115.282 - -
Derivativos nédo designados como hedge accounting

Banco de Tokyo (11.992) (11.902) (16.682) (15.174)
42 Emiss&o Debéntures - 32 série (859) 8.825 - -

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finarealassificados como mensurados a valor

justo por meio do resultado, de acordo com o rieetnensuracdo de cada um, considerando a
seguinte classificagao:

Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes)mercado;

Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados alémaiiados em mercado (Nivel 1) que podem

precificar as obrigacdes e direitos, direta (comegps) ou indiretamente (derivados dos precos)
€,

Nivel 3 — Sem Mercado Ativo: dados para precificagdo presente em mercado.

31/03/14
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Mantidos para negociacdo
Caixa e equivalentes de caixa 19 61.621 61.640
Titulos e valores mobiliarios - 406 406
Passivos
Passiwos financeiros
Mantidos para negociacao
Empréstimos e Financiamentos
Banco de Tokyo - (133.205) - (133.205)
42 Emissao Debéntures - 32 série - (124.966) (124.966)
Outros Passivos financeiros
Derivativos nédo designados como hedge
Banco de Tokyo - (11.992) - (11.992)
42 Emissao Debéntures - 32 série - (859) (859)
19 (208.995) - (208.976)
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Fatores de Risco

* Riscos financeiros
v" Risco de Variagdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevagdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos recifim@entos em moeda estrangeira. A
companhia, visando assegurar que oscilacdes safiveis nas cotacBes das moedas a que esta
sujeito seu passivo com exposi¢do cambial ndorafsél resultado e fluxo de caixa, possui em
31 de marco de 2014, operacdes dedgé cambial, representando 100% do endividamento
com exposi¢ao cambial.

No exercicio findo em 31 de marco de 2014 a Compaapurou um resultado positivo nas
operacgOes dehtdgé cambial no montante de R$ 11.993 mil.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibéidadrisco da variacdo da taxa de cdmbio do
ddlar no resultado da Companhia, mantendo-se t®lagtras variaveis constantes.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentasdeiros derivativos a Administragéo da
Sociedade entende que ha necessidade de considgrassivos com exposicao a flutuacdo das
taxas de cambio e seus respectivos instrumentoatiens registrados no balanco patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estéegjutas poswaps o risco de variacao
cambial é irrelevante, conforme demonstrado no muadeguir:

. - < Cenério - -
Operagao Moeda Risco Cotacéo Saldo Cenario (Il Cenario (Il
perag G Provével (1 (1

Divida em Délar Dolar®) Al do Dolar 2,2630 133205  133.205 166.507 199.80
Swap Ponta Ativa em Délar 2,2630 (133.205)  (133.205) (166.507) (199.808)

Exposigéo Liquida

Para o calculo dos valores no cenario provavel acifaram projetados 0s encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, consideraadaldos e as taxas de cambio vigentes ao
final do periodo. No cenario Il esta projecao f@ijonada em 25% e no cenério Ill em 50% em
relacdo ao cenario provavel.

Os derivativos para protecdo contra a variagao izdre@0 mensurados pelo valor justo e seus
ajustes sao reconhecidos no resultado financei@odapanhia.

v" Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco é oriundo da possibilidade da Compamitia incorrer em perdas por conta de

flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadtretivida, tais como indices de preco, que
aumentem as despesas financeiras relativas a dmmgse financiamentos captados no

mercado. As debéntures emitidas pela Companhia éaecdo a 32 série da 4% emissao) sdo
atreladas ao CDI, que é considerada a taxa de gaawercado Ainda assim, a Companhia

monitora continuamente estas taxas com o0 objetoavhliar a eventual necessidade de
contratacdo de protecao contra o risco de volatkddessas taxas.
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A Companhia possuia, em 31 de marco de 2014, apbsdinanceiras e emissdes de debéntures
atreladas ao CDI, Além desses contratos, como mesdd no item “Risco de variacdo
cambial”’, a empresa possiga@apspara cobertura das dividas em moeda estrangeieadda a
variagdo cambial, trocando a exposi¢céo a variagdDdlar pela exposicdo a variagdo do CDI.
Desta forma, o risco da Companhia referente a egsasacdes passa a ser a exposi¢cdo a
variacdo do CDI.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactogsultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras eariaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @oder reconhecida no resultado da
Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra uneeludrios apresentados abaixo.

= . Taxa no Cenério - Cenério
Operagéo Indexador Risco periodo Saldo Provével Cenario (Il) ('”)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 2,4% 62.027 1.507 1.130 753

PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 2,4% 867.151 feurs] 32.936 37.520
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 2,4% 245.331 3.147 393 4721

Para o calculo dos valores no cenario provavel aciforam projetados 0s encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerasdsallos e as taxas vigentes ao final do
periodo. No cenério Il esta projecéo foi majorane25% e no cenério 1l em 50% em relacao
ao cenéario provavel. Para os rendimentos das gp#safinanceiras, os cenarios Il e lll
consideram uma reducao de 25% e 50%, respectivapentrelacdo ao cendrio provavel.

v' Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possiiliedd da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlattavés de um planejamento criterioso

dos recursos necessarios as atividades operacoaagecucdo do plano de investimentos, bem
como das fontes para obtencdo desses recursosn@naste monitoramento do fluxo de caixa

da empresa, através de projecSes de curto e laago,ppermite a identificacdo de eventuais

necessidades de captacdo de recursos, com a @&meieedecessaria para a estruturacdo e
escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia bascatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamede prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentracdo de vencimentosisificacdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicaigi@@s€iras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergiam gcoobjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido aating das instituicdes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sdo concentradas em fundos restritos gmmmpresas do Grupo, e tém como
diretriz alocar a0 maximo os recursos em ativos ligudez diaria.
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Em 31 de margco 2014 a Companhia mantinha um tetaplicacdes no curto prazo de R$
61.621 em fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos flude<aixa das obrigac6es da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, forneeeder outros, por faixa de vencimento,

correspondente ao periodo remanescente contratual.

31/03/14

Acima

Valor Fuxo de caixa
2017, 2018 2019 de 5 anos

Contahil contratual total Até 3 meses 2015 2016

Passivos financeiros néo derivativos:
Empréstimos e financimentos
Debéntures
Fornecedores

121.213 194.269 1.055 4.805 5416 182.993 - -
991.257 1.435.229 72.407 154.566 212.062 341.526 245.781 221.488

110.797 110.798 55.399 55.399

187.399

* % %
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Relatério sobre a revisao

de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Termopernambuco S.A.
Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Termopernambuco S.A. ("Termope" ou "Companhia"), contidas no Formulario
de Informag@es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31
de marco de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracéo das informagfes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as
informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstrag&o do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios aplicaveis a elaboragao de Informag6es Trimestrais - ITR e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que nao foi elaborada de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2014
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
Guilherme Naves Valle

Contador CRC 1MG070614/0-5 "S" RJ

PAGINA: 47 de 47



