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Organizagao, Seguranga e Continuidade

Aceco Tl S.A. e Controladas

(Anteriormente denominada Aceco Tl Ltda.) -

CNPJ n° 43.209.436/0001-06

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma indicado)

BALANCOS PATRIMONIAIS
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As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Lucros Participacdo de
Capital Reserva  Reserva (prejuizos)  Ajuste de avaliacdo acionistas ndo Total do
Notas _social especial de dgio  delucros acumulados patrimonial Total _controladores patrimdnio liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2011 (reapresentado) 4279 - - 19.331 - 23610 - 23610
Lucro liquido do exercicio - - - 27.914 - 27914 - 27914
Distribuicéo de lucros 20 - - - (7.593) - 7.593 - (7.593)
Saldos em 31 de de 2011 (reap i 4279 - - 39.652 - 43931 - 43.931
Transferéncia para reserva de lucros 20 - - 39.652 (39.652) - - - -
Incorporagéo da Aceco T Participagdes S.A. 1e20  25.226 - (30.942) (1.031) - (6.747) - (6.747)
Agio em transaco de capital 1 - (47.730) - - - (47.730) - (47.730)
Incorporagdo da General Atlantic Investimentos S.A. 1 - 83.300 - - - 83300 - 83.300
Resultado na conversao das informagdes
contdbeis de controladas situadas no exterior - - - - (199) (199) - (199)
Lucro liquido do exercicio - - - 26.585 - 26585 - 26.585
Destinagao do resultado do exercicio:
Distribuicdo de dividendos e juros
sobre capital préprio 20 - - (8.710) (27.290) - - (36.000)
Saldos em 31 de de 2012 (reap! 29.505 35.570 - (1.736) (199) - 63.140

As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Contexto operacional: A Aceco Tl S.A. (‘Companhia”, “Controladora” ou “Aceco TI"), anteriormente
denominada Aceco Tl Ltda., ¢ uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Avenida Ar-
mando Andrade, 529 parte A - Parque Santos Dumont - na Cidade de Tabodo da Serra, Estado de Sao
Paulo e atua, no Brasil e no exterior através de suas subsididrias na Argentina, Peru, Uruguai, Colombia
e Chile, preponderantemente na execugéo de obras e construgéo de salas-cofre para a implantacéo de
solugdes de “data centers” (seguranca fisica para ambientes tecnoldgicos), incluindo a elaboragao dos
projetos, execugao de obras e adequagdes em instalagdes fisicas, fornecimento, instalacéo e configura-
¢ao de equipamentos e subsistemas, além de prestar servicos de manutencdo e suporte técnico. As
operagdes de suas controladas se caracterizam, fundamentalmente, na comercializagao e prestagéo de
servicos nos segmentos de seguranga fisica de dados, salas-cofre para protecéo de “data centers” e
mobiliarios para ambientes tecnoldgicos. Como parte de sua estratégia e objetivando a admissao de um
novo acionista, a Administracéo, no decorrer do ano de 2012, efetuou uma reestruturacao societaria nas
empresas do Grupo Aceco, conforme descrito a seguir: Aquisicdo de acdes/quotas de minoritérios das
empresas: L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. (L.&M"). Elston S.A. (‘Elston”) e Aceco Tl Ltda. (“Aceco
TI"). Em 02 de janeiro de 2012, a Sra. Evelina Justus Nitzan (“Sra. Evelina”), entdo acionista da Aceco Tl
Participacdes S.A. (‘Aceco Participagdes’), adquiriu: i) 109.795 quotas do sécio minoritério Sr. lzac
Ankier referente a sua participagao na empresa Aceco Tl, e passou a deter 2,57% de participacéo; i) 450
acdes do socio minoritério Sr. Carlos Marcial Morard referente a sua participagdo na empresa Elston, e
passou a deter 30% de participacéo; e, iii) 52.000 quotas dos sécios minoritarios Srs.: Panagiotis Lazari-
dis, Gustavo Cunha Pazelli, Euclydes Lunardi Sobrinho, Lézaro Jacinto dos Santos, Djalma Alex Gomes
do Prado, Carlos da Silva, Tetsuo Goto, Ludimila Molotiescschi e Jan Carlos Sens referente s suas
participagdes na empresa L&M, e passou a deter 26% de participacdo. Nao houve impacto nos saldos
contabeis, pois as operagdes envolveram somente 0s sdcios/quotistas pessoas fisicas. Em 16 de feve-
reiro de 2012, a Sra. Evelina alienou para a Aceco Participagoes as 109.795 quotas da Aceco T, 450
acdes da Elston, 52.000 quotas da L&M pelo valor total de R$50.000, avaliado a mercado (Nota 19).
A Aceco Participagdes j& possuia o controle sobre essas entidades, com isso, a diferenca entre o valor
patrimonial e o valor pago, de R$47.730, foi registrada diretamente no patriménio liquido, em reservas de
capital - reserva especial de &gio. Diante dessas aquisicdes, a Aceco Participacdes aumentou as suas
participagdes nessas companhias, conforme demonstrado no quadro abaixo:

rticipacao %

Apds aquisicoes 3112/2011
Aceco Tl 99,99 Controlada 97,43 Controlada
Sismetal 99,99 Controlada 99,99 Controlada
Emon 99,99 Controlada 99,99 Controlada
L&M 99,99 Controlada 74,00 Controlada
Elston 99,99 Controlada - (a)

(a) A Aceco Tl Latina ja possuia 69,99% de participagdo nessa empresa. Em 23 de marco de 2012, a
acionista, Sra. Evelina, resgatou 4.441 agdes da Aceco Participagoes, no valor de R$6.755,10 cada,
totalizando R$29.999, através de notas promissdrias, com vencimentos entre 2013 e 2014 (Nota 19).
A Aceco Participacdes efetuou entéo o cancelamento das agdes resgatadas. Em 26 de marco de 2012
48% das acdes da Companhia pertencentes a Sra. Evelina foram adquiridas pela empresa General
Atlantic Investimentos S.A. (‘GA”), empresa que ndo faz parte do mesmo grupo econdmico do grupo
Aceco. A partir desta data, a participagao societéria da Aceco Participagdes passou a ser conforme
demonstrado abaixo:

Acionista %

Sismov Associated LLC (“Sismov”) 26,00
Jorge Justus Nitzan (“Sr. Jorge”) 26,00
General Atlantic Investimentos S.A. 48,00
Total 100,00

Em 27 de agosto de 2012, os acionistas da Companhia, por unanimidade, aprovaram a transformacao
de tipo societério da Aceco Tl Ltda., de “Sociedade Limitada” para “Sociedade por Agdes” de capital fe-
chado, passando a denominar-se Aceco Tl S.A.. A conversao das agdes foi realizada na razéo de 1 para
1, sendo que 14.162.574 quotas foram convertidas em agdes preferenciais, detidas pela GA, e
15.342.789 foram convertidas em acdes ordinarias detidas pela Sismov e pelo Sr. Jorge Nitzan, proprie-
tério da DJ Participacdes Ltda. (‘DJ”), empresa do mesmo grupo econdmico da Aceco Tl. Em Assembleia
Geral Extraordindria realizada em 30 de setembro de 2012, foi aprovada a incorporagao da Aceco Parti-
cipacdes pela Aceco TI, que passou a consolidar as empresas anteriormente controladas pela Aceco
Participacdes: Emon, L&M, Sismetal, Aceco Latina, Elston, Dagali e Aceco Tl Argentina. A Administracdo
da Companhia optou pela unificagéo e centralizacao das atividades da Aceco Participagdes e Aceco Tl,
com o objetivo de otimizar as operagdes, aperfeicoar a administragdo e maximizar o uso de recursos.
Esta incorporagdo resultou em um aumento de capital social da Aceco Tl de R$25.226, passando o ca-
pital social de R$4.279 para R$29.505, bem como reducéo de R$31.973 na reserva de lucros e lucros
acumulados. A reserva especial de gio de R$47.730 oriunda da aquisicdo de participacéo em subsidi-
érias pela Aceco Participacdes, conforme mencionado anteriormente, faz parte do acervo liquido incor-
porado pela Aceco Tl, e foi mantida no patriménio liquido da incorporadora pelo fato de ser oriunda de
transacoes entre partes relacionadas. Em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 30 de setem-
bro de 2012, foi aprovada a incorporacéo da investidora GA pela Aceco Tl , que detinha anteriormente
48% de participagao no capital da Aceco Participacdes antes da sua incorporagao pela Aceco Tl, mediante a
versdo da totalidade do patriménio liquido da GA, excluida a participaco na prdpria Aceco Tl, baseada em
laudo de avaliaao contabil, ndo sendo, com isso, apurado &gio na ransacao. O acervo patrimonial da GA, de
R$83.300, era composto basicamente pelo beneficio fiscal representado por 34% do agio gerado na aquisicéo,
passando a incorporar a reserva especial de dgio, conforme demonstrado a sequir:

Agio pago na aquisicdo de participagdo na Aceco Participagdes 245.000
Provis&o para ajuste ao valor do beneficio fiscal

Beneficio fiscal (66% do &gio) 161.700
Acervo liquido incorporado (Reserva especial de agio) 83.300

Em 30 de setembro de 2012, a Aceco Latina Trading S.A. (‘Aceco Tl Latina”), empresa sem operagao e
pertencente a0 mesmo grupo econdmico da Aceco Tl, adquiriu 99% do capital da Aceco Tl Andina S.A.C.
(“Aceco Tl Andina”) e a Elston adquiriu 1% restante, junto aos antigos acionistas Sr. Bruno lvan Zavaleta
Rosas e Sr. Martin José Monzén, pelo valor de livros avaliado em R$86, equivalente a $/223.800,00
nuevo Sol Peruano (moeda local), ndo sendo apurado gio na transagéo. Ambas as empresas néo pos-
sufam operagdes, passando a operar apenas apés a aquisicdo da Aceco Tl. Em 19 de novembro de
2012, a Aceco Tl Latina adquiriu 99% do capital da Aceco Tl Chile Ltda. (‘Aceco Tl Chile”) e a Elston
adquiriu 1% restante, junto aos antigos sécios Sra. Eloy Orlando Barrientos e Sr. Martin José Monzén,
pelo valor de livros avaliado em R$126, equivalente a 1.190.407,00 (pesos chilenos) (moeda local), ndo
sendo apurado &gio na transagdo. A empresa ndo possuia operacao, passando a operar apenas apds a
aquisicao da Aceco TI. Em 31 de dezembro de 2012, a Aceco Tl Latina comprou 100% das quotas da
Aceco Colombia S.A.A. (“Aceco Tl Coldmbia”) junto ao antigo acionista, Martin José Monzén, pelo mon-
tante de R$1, equivalente a Col§500.000 (pesos colombianos) (moeda local), ndo sendo apurado 4gio
na transagéo. A empresa ndo possuia operagdo, passando a operar apenas apos a aquisicao da Aceco
TI. Decorrente da reestruturagao societaria e das alteragdes que foram realizadas ao longo do exercicio
de 2012 descritas acima, a atual estrutura da Companhia encontra-se apresentada na Nota 2.1. Acordo
de acionistas: O Acordo de Acionistas celebrado entre GA e DJ (que apds as reestruturacdes societarias
mencionadas acima, foram sucedidas por GA Brasil Ill Fundo de Investimento em Participagdes e Sr.
Jorge e Sismov, respectivamente), efetivo desde 12 de outubro de 2012, determina certas restrigoes
para a transferéncia de agdes pelos acionistas, assim como outras situagdes, como direito de primeira
oferta, “tag along”, direitos no caso de liquidacéo, requerimentos de governanga corporativa, mecanis-
mos de conversao, direitos de antidiluicao e resgate, entre outros. O acordo tem vencimento na data mais
recente entre: (a) a data em que a Companhia completar uma oferta piblica de agdes qualificada, con-
forme definido no acordo; (b) a data em que ocorrer uma transagéo de venda da Companhia (venda vo-
luntdria de agdes, combinagéo de negdcios ou incorporagdo na qual os acionistas, coletivamente, nao
mais detém a maioria das acdes com direito a voto); ou (c) a venda de todos ou substancialmente todos
os ativos da Companhia e de suas controladas, tomados em conjunto. O acordo prevé ainda que: * Se
algum dos acionistas da Companhia decidir vender sua participagdo na Companhia para um terceiro,
esse acionista deve primeiro oferecer as respectivas ages para a Companhia. A Companhia terd o di-
reito, mas ndo a obrigacdo, de resgatar essas acdes por prego igual ao que foi oferecido pelo terceiro ao
acionista; e, * No caso de em algum momento a Companhia emitir agdes ordindrias ou equivalentes a
agoes ordinarias (exceto eventuais agdes emitidas em conexao com o plano de opgao de acdes) por um
valor abaixo de R$17,30 (dezessete reais e trinta centavos), a Companhia deverd emitir agdes preferen-
ciais classe A por um valor nominal, em um volume que permita que a quantidade total de agdes detidas
pelo acionista GA, apds essa emissdo, multiplicada pelo preco de emissao, seja igual ao valor total de
R$245.000. A Companhia avaliou que essa obrigagdo atribuida a ela no acordo de acionistas é um ins-
trumento financeiro decorrente de uma venda contingente de agdes por valor nominal. Em 31 de dezem-
bro de 2012, com base na estimativa do valor justo das suas agoes, néo hé efeitos a serem reconhecidos
nas demonstracdes financeiras da Companhia. 2. Politicas contabeis: A emisséo dessas demonstra-
coes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 14 de fevereiro de
2014. a) Demonstracdes financeiras individuais da Controladora: As demonstragdes financeiras individu-
ais da Controladora foram preparadas e estéo sendo apresentadas conforme as préticas contébeis ado-
tadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos contébeis, interpretacdes e orientacdes emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC") e aprovados pela Comisséo de Valores Mobilidrios
(“CVM"). No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes
financeiras individuais diferem das normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (‘IASB"), aplicavel as demonstracdes contdbeis separadas,
apenas pela avaliagao dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial em controladas, en-
quanto conforme as IFRS seria custo ou valor justo. b) Demonstracdes financeiras consolidadas:
As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia foram preparadas e estdo sendo apresenta-
das de acordo com as IFRS e as préticas contébeis adotadas no Brasil. Essas demonstracdes financei-
ras consolidadas preparadas e apresentadas de acordo com as IFRS sdo as primeiras apresentadas
pela Companhia. As demonstracdes financeiras consolidadas emitidas originalmente haviam sido prepa-
radas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, porém, sem todas as informacdes e di-
vulgagdes minimas exigidas para fins de IFRS. Para fins de melhor apresentagao e comparabilidade das
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2012 e 2011, originalmente emitidas, foram efetuadas
determinadas reclassificacdes e ajustes nessas demonstragdes financeiras, as quais estdo sendo rea-
presentadas. Essas reclassificacdes e ajustes estao descritos na Nota 2.24. Adicionalmente, a Compa-
nhia também esta apresentando as Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA) para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011, que ndo haviam sido apresentadas anteriormente. As demonstra-
ces financeiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por determinados instrumentos
financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas politicas contabeis. Todos os
valores apresentados destas demonstragdes financeiras estao expressos em milhares de Reais, exceto
quando indicado de outro modo. Devido aos arredondamentos, os niimeros apresentados ao longo des-
tas demonstracdes financeiras podem néo perfazerem precisamente aos totais apresentados. As de-
monstragdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negdcios. A Administragéo n&o identifi-
cou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da Companhia e da continuidade das atividades
nos proximos 12 meses. 2.1. Base de consolidagdo: Em 31 de dezembro de 2012, as demonstracdes
financeiras consolidadas, incluem as operagdes da Companhia e das seguintes controladas,

as empresas; * Apuracdo dos tributos sobre a parcela dos lucros ndo realizados, quando aplicavel,
apresentados como tributos diferidos no balango patrimonial consolidado. Em 31 de dezembro de 2011,
nao havia consolidagao pelo fato de as entidades que fazem parte das demonstragdes financeiras con-
solidadas terem sido adquiridas e/ou incorporadas pela Aceco Tl somente a partir de 30 de setembro de
2012, conforme detathado na Nota 1. Desta forma, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
estdo sendo apresentados somente os saldos da Controladora. 2.2. Moeda funcional e de apresenta-
¢ao: a) Moeda funcional e moeda de apresentacéo: As demonstracdes financeiras de cada controlada
incluida na consolidacéo da Companhia e aquelas utilizadas como base para a avaliagao dos investi-
mentos pelo método de equivaléncia patrimonial s&o preparadas usando as moedas funcionais de cada
entidade, como demonstrado a seguir:

Razéo social Moeda funcional
Aceco TIS.A. Real
Sismetal Ltda. Real
Aceco Latina Trading S.A. () Dolar norte-americano
Emon Servicos de Montagens Ltda. Real
L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. Real

Elston S.A. (*)
Dagali Ltda. (*)

Délar norte-americano
Délar norte-americano

Aceco Tl Chile Ltda. Peso Chileno
Aceco Tl Andina S.A.C. (Peru) Novo Sol
Aceco Colombia S.A.A. Peso Colombiano
Aceco Tl Argentina Ltda. Peso Argentino

(*) Tratam-se de empresas holdings, nas quais a administracdo elegeu o ddlar-norte americano como
moeda funcional, pois ndo possuem operagdes em pesos uruguaios. Basicamente, essas empresas
possuem ativos relacionados aos seus investimentos em subsididrias. As demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas estéo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresenta-
¢ao da Companhia. b) Transacdes em moeda estrangeira: Os ativos e passivos das controladas situadas
no exterior sdo convertidos para a moeda de apresentagao (Realis) pela taxa de c&mbio da data do ba-
lanco, e as correspondentes demonstracdes do resultado sao convertidas pela taxa média mensal de
cambio. As diferencas cambiais resultantes da referida conversao so contabilizadas separadamente no
patriménio liquido sob a rubrica ajuste de avaliagao patrimonial. As transagdes em moedas estrangeiras
s&o convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de c&mbio vigentes nas datas das transa-
¢Bes ou da avaliagéo, na qual os itens sé&o mensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidag&o dessas transagdes e da convers&o pelas taxas de cambio no final do exercicio, referentes a
ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sao reconher:ldos na demonstrat_;ao
do resultado, como resultado financeiro. 2.3. J i) Jul-
gamentos: A preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolldadas da Companhia re-
quer que a Administracéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores
apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como a divulgagao de passivos contingen-
tes, na data-base das demonstracdes financeiras. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas
incluem vida (il do ativo imobilizado, proviso para créditos de liquidacéo duvidosa e proviséo para re-
dugdo ao valor recuperével de ativos, impostos diferidos ativos, proviséo para garantia, proviséo para
riscos tributdrios, trabalhistas e civeis e mensuragao do custo orcado de projetos, base para a apuragao
da receita, e de instrumentos financeiros. ii) Estimativas e premissas: As principais premissas relativas a
fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na
data do balanco, que podem resultar em valores diferentes quando da liquidacdo, sao discutidas a seguir:
a) Perda por redugo ao valor | de ativos néo fi - Uma perda por reducéo ao valor
recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade operadora de caixa excede o seu valor
recuperdvel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transagdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor
em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento
para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizacéo com as quais a Companhia
ainda n&o tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ati-
vos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperdvel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros espera-
dos a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo
havia indicadores de perda dos valores recuperaveis dos ativos nao financeiros. b) Provisoes para de-
mandas judiciais: A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, trabalhistas e civeis (Nota
18.a). A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no or-
denamento juridico, bem como a avaliago dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajus-
tadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigéo aplicavel, con-
clusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores diferentes dos estimados em razéo de imprecisdes inerentes ao processo da sua determinagao.
A Companhia revisa as estimativas e as premissas pelo menos anualmente. ) Valor justo de ir

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2012 31/12/2011 _ 31/1212012
(reaere: (reaere: (reaere:
Receita operacional liquida 22 328193  262.381 347.098
Custos operacionais 23 _(207.829) (168.435 (218.767)
Lucro bruto 120.364 _ 93.946 128.331
(Despesas)/receitas operacionais
Despesas com vendas 24 (48.399) (33.864) (50.241)
Despesas gerais e administrativas 25  (38.558) (4. 255) (40.795)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 3.016 -
Depreciacao e amortizagao (405) (732 (605)
QOutras receitas, liquidas 2.957 3.286 2.874
Lucro antes das receitas e despesas financeiras
e do imposto de renda e contribuigéo social 38.975 _ 38.381 39.564
Receitas financeiras 26 2.231 4.251 2.892
Despesas financeiras 26 _ (1.925) 859 (2.981)
Lucro antes do IR e contribuicao social _ 39281 41773 39475
Imposto de renda e contribuicao social
corrente 9() (14.974) (13.859) (15.595)
Imposto de renda e contribuicao social
diferido 9 (i) 2.278 - 2.705
Total de imposto de renda e contribuicdo social — (12.69%) _ (13.859) (12.890)
Lucro liquido do exercicio 26.585 _ 27.914 26.585
Atribuivel aos:
Acionistas controladores 26585  27.914 26.585
Acionistas n@o controladores - - -
Lucro basico e diluido por agao/quota - Em Reais 21
Acdes ordindrias 2,5033 - 2,5033
Acdes preferenciais 2,5033 - 2,5033
Quotas - 65237 -

As notas explicativas so parte integrante das demonstrages financeiras
DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE

Controladora Consolidado

Nota 311212012 _ 31/12/2011 _ 31/12/2012
Ceapre: — (rapre: — (reapre
Lucro liquido do exercicio 26.585 27914 26.585
Outros resultados abrangentes:
Resultado na conversao das informagdes
contabeis de controladas situadas no extenor (199) - 199)
Total de g do i 26.386 27914 26.386
Atribuivel aos:
Acionistas controladores 26.386 27.914

26.386
Acionistas ndo controladores -
As notas explicativas s@o parte integrante das demonslraqoes flnancelras

integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de acordo
de “repasse”; e (a) a Companhia transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b)
a Companhia ndo transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferir o controle sobre o ativo. Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber
fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extenséo do
envolvimento continuo da Companhia com o ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e
obrigagdes que a Companhia manteve. O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo
transferido é mensurado pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestaco que puder
ser exigida da Companhia, dos dois o menor. Reducéo do valor recuperével de ativos financeiros:
A Companhia e suas subsididrias avaliam nas datas do balango se hé alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, néo é recuperével. Um ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, é considerado como néo recuperével se, e somente se, houver evidéncia
objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (‘um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que
possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por redugao ao valor recuperével pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estao passando por um momento de dificuldade
financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorga-
nizagao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal pode ser indicada por uma
queda mensurével do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condicéo eco-
ndmica relacionados com defaults. Ativos financeiros ao custo amortizado: Em relagéo aos ativos finan-
ceiros apresentados ao custo amortizado, a Companhia inicialmente avalia individualmente se existe
evidéncia clara de perda por redugao ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individual-
mente significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que sejam individualmente significativos. Se
a Companhia concluir que nao existe evidéncia de perda por redugao ao valor recuperavel para um ativo
financeiro individualmente avaliado, quer significativo ou ndo, o ativo € incluido em um grupo de ativos
financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes e é avaliado em conjunto em relacéo &
perda por reducao ao valor recuperavel. Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por
redugao ao valor recuperével e para os quais uma perda por redugao ao valor recuperével seja, ou con-
tinue a ser, reconhecida no sao incluidos em uma avaliago conjunta de perda por reducao ao valor
recuperével. O valor de qualquer perda por redugao ao valor recuperével, quando aplicével, € mensurado
como a diferenca entre o valor do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluin-
do perdas de crédito futuras esperadas ainda nao ocorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados é descontado pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro. O valor contabil do
ativo é reduzido por meio de uma provisdo, e o valor da perda € reconhecido na demonstracao do resul-
tado. Os empréstimos, juntamente com a correspondente proviso, sao baixados quando néo ha pers-
pectiva realista de sua recuperagdo futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas
para a Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de valor recuperavel
aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por redugéo ao valor
recuperdvel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida ajustando se a provisao. Em
caso de eventual recuperagao futura de um va\or balxado essa recuperagéo ¢ reconhecida na demons-
tragao de resultado. / S para venda: Para instrumentos financeiros
classificados como disponiveis para venda, a Companhla avalia se ha alguma evidéncia de que o inves-
timento é recuperavel a cada data do balanco. Para investimentos em instrumentos patrimoniais classifi-
cados como disponiveis para venda, evidéncia objetiva inclui uma perda significante e prolongada no
valor justo dos investimentos, abaixo de seu custo contabil. Quando ha evidéncia de perda por reducao
a0 valor recuperével, a perda acumulada - mensurada pela diferenca entre o custo de aquisicéo e o valor
justo corrente, menos a perda por redugéo ao valor recuperavel que tenha sido previamente reconhecida
no resultado - é reclassificada do patriménio liquido para o resultado. Aumentos no valor justo apds o
reconhecimento da perda por redugéo ao valor recuperavel séo reconhecidos no resultado abrangente.
No caso de instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda, a perda por redugao ao
valor recuperavel é avaliada com base nos mesmos critérios utilizados para ativos financeiros contabili-
zados ao custo amortizado. Contudo, o valor registrado por perda por reducéo ao valor recuperavel é a
perda cumulativa mensurada pela diferenca entre o custo amortizado e o valor justo corrente, menos
qualquer perda por redugao ao valor recuperavel no investimento previamente reconhecida na demons-
tracao do resultado. Juros continuam a ser computados pela taxa de juros efetiva utilizada para descontar
o fluxo de caixa futuro para a perda por redugao ao valor recuperavel sobre o valor contabil reduzido ao
ativo. A receita de juros € registrada como receita financeira. Quando, em um exercicio subsequente, o
valor justo de um instrumento de divida aumentar e esse aumento puder objetivamente ser relacionado

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Controladora Consolidado
817122012 3114212011 3111212012
(reaere: (reaere: (reaere:
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigo social 39.281 41.773 39.475
Despesas (rec.) que ndo afetam o caixa e equiv. de caixa:
Resultado com equivaléncia patrimonial (Nota 12) (3.016) - -
Depreciagao e amortizacao (Notas 13, 14 e 23) 523 858 824
Resultado da venda de imobilizado 1 109 -
Reverso de provisdo para garantias (Nota 18.b) (73) (552) (73)
Const. de prov. para demandas judiciais (Nota 18.a) 585 2193 646
Const. (rever.) de prov. p/créd. de lig. duvidosa (Nota 6) 701 (10) 701
Ajuste a valor presente sobre o contas a receber (Nota 6) 620 - 620
Juros e var. monet. sobre emprést. e financ. (Nota 26) 1.851 753 1.999
R em ativos op
Contas a receber (19.212) (31.292) (6.809)
Estoques (2.233) (3.727) (1.904)
Impostos a recuperar (1.856) (3.277) 820
Partes relacionadas (109) - -
Outros créditos 1.531 2593 1.540
Aumento/(reducao) em passivos operacionais
Fornecedores (6.360) 6.147 (3.294)
Obrigacbes tributarias (2.793) 857 (7.648)
Salérios, encargos sociais e participagdes 11.837 3.590 13.080
Adiantamentos de clientes (3.642) (9.546) (8.135)
Outras obrigacdes 593 1711 2909
Dividendos recebidos de controladas (Nota 12.b) 12.963 - -
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (12.127) (11.938) (12.543)
Pagamento de juros (2.056) 536 (2.056)
Caixa liquido prov. das (aplic. nas) ativ. op 17.009 (294) 20.152
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes ao ativo imobilizado (Nota 13) (994) (1.359) (1.541)
Adicdes ao ativo intangivel (*) (887) (132) 1.309)
(Aplic.) resgates em/de aplicagdes financeiras, liquidos (785) 13.103 (3.742)
Caixa e equiv. de caixa de investimentos incorporados 847 - 2.969
Caixa liquido prov. das (aplic. nas) ativ. de invest. (1.819) 11.612 (3.623)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagbes de empréstimos (*) 20177 302 21.457
Amortizagao de empréstimos (principal) (818) (794) (818)
Dividendos e juros sobre capital propno pagos (Nota 20) __ (36.000) 7.593 (36.000)
Caixa liquido aplicado nas ativ. de fi (16. 641) (8.085) (15.361)
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentesdecaxa - - (147)
Aumento (red.) liquida em cxa. e equivalentes de caixa (1.451) 3233 1.021
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio (**) 4197 964 4.197
No final do exercicio 2.746 4197 5.218
Aumento (red.) liquida em caixa e equivalentes de caixa (1451) _ 3233 _  1.021

(*) As adigdes nao consideraram as transacdes nao caixa réalizadas alravés de arrendamento mercantil
no valor de R$2.957 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012; (**) O saldo no inicio do exercicio
para o Consolidado refere-se ao saldo da Controladora.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

Controladora Consolidado
311212012 3112/2011 _ 31/12/2012
Receitas
Receita de vendas de mercadorias e servicos 343106 270291 359.753
Outras receitas (Nota 22) 17.167 15.532 24.644
Reverséo (constituicao) de proviséo para devedores
duvidosos (Nota 6) (701) 10 (701)
Insumos adquiridos de terceiros (inclui impostos
sobre compras)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos serv.
vendidos (Nota 23) (88.099)  (68.206) (88.099)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (128.639) (110.287)  (141.417)
Perdas/recuperacao de valores ativos (inclui ajuste de AVP) 3.123 - 3.123
Valor adicionado bruto 145.957 _ 107.340 157.303
Depreciagao e amortizagao (Notas 13 e 14) (523) 858, (824)
Valor adicionado liquido produzido, (distribuido) pela entidade__ 145.434 _ 106.482 156.479
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 12) 3.016 - -
Receitas financeiras (Nota 26) 2231 4.251 2.892
Outras 81 3.186 81
Valor adicionado total a distribuir 150.762 _ 113.919 159.452
Distribuigao do valor adicionado (150.762) _ (113.919 (159.452)
Pessoal e encargos (76.668)  (46.765) (78.671)
Impostos, taxas e contribuicdes (44.156)  (37.301) (49.569)
Juros e aluguéis (3.279) (1.868) (3.645)
QOutros (74) (71) (982)
Dividendos e juros sobre capital proprio (26.585) (7.593) (26.585)
Lucros retidos - (20.321) -

As notas explicativas sdo parte i das oes financeiras

aplicével sobre a mesma base de calculo do PIS (regime de cumulatividade). Para as demais operagoes
(outros servicos e venda de mercadorias), o PIS € calculado a aliquota de 1,65%, aplicado sobre o total
das receitas operacionais, ajustadas pelas deducdes e exclusdes previstas pela legislagao em vigor. A
COFINS € calculada a aliquota de 7,60%, aplicavel sobre a mesma base de calculo do PIS (regime de
nao cumulatividade). O imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos (ICMS”) sobre vendas e o
imposto sobre produtos industrializados (‘IPI"), possuem sistematica similar ao regime de ndo cumulati-
vidade do PIS e da COFINS, sendo calculado sobre as receitas de vendas de mercadorias ajustadas
pelas dedugdes e exclusdes previstas pela legislagao em vigor. As aliquotas do ICMS as quais a Com-
panhia esta submetida em suas operacdes variam de 12% a 18%, e as do IPI de 0% a 20%. O Imposto
Sobre Servigos (‘1SS”) é calculado tratado de forma similar ao regime de cumulatividade e sua aliquota
depende do local de prestagao dos servicos no caso de projetos de salas-cofre. As aliquotas das cidades
onde a Companhia executa projetos podem variar de 2% a 5%. Nos demais paises onde a Companhia
mantém operagdes, sobre as transagdes de vendas é cobrado o IVA (imposto sobre valor agregado),
cujas aliquotas por pais onde a Companhia opera sao conforme segue:

Pais Aliquota
Argentina 21%
Chile 19%
Peru 18%
Colémbia 16%
Uruguai 22%

2.12. Qutros passivos circulantes e ndo circulantes: Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicével dos correspondentes encargos e variagdes monetarias até a
data do balanco patrimonial, cuja contrapartida é lancada ao resultado do exercicio. Quando aplicavel os

a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por redugao a0 valor | da d

6o do resultado, a perda por redugao ao valor recuperave\ é mantida na demonstragéo do resultado. Em
31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia n&o possuia indicadores de redugao de valor recuperavel
dos afivos financeiros. Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e mensurag&o - Passivos financeiros
sdo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros a valor justo por meio do resul-
tado, empréstimos e financiamentos e contas a pagar, ou como derivativos classificados como instru-
mento de hedge, conforme o caso. Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no
caso de empréstimos e financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.
Os principais passivos financeiros incluem, princwpalmeme empréstimos e financiamentos, fornecedores
e contas a pagar por aquisicao de participacao, que s&o classificados como empréstimos e financiamen-
tos. : A mensuracéo dos passivos financeiros depende da sua classificaéo,

tos financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimo-
nial ndo puder ser obtido em mercado de ativos, 0 mesmo é determinado utilizando técnicas de avalia-
¢ao, incluindo o método do fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso ndo for vidvel, julgamento é
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados
como, por exemplo, taxa de juros, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premis-
sas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros. d) Cus-
tos orgados dos projetos: Os custos orcados, compostos, principalmente, pelos custos incorridos e cus-
tos previstos a incorrer para o encerramento dos projetos, sdo revisados, conforme

que pode ser da segumte forma: i) W}M{W Passivos
financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagao e passivos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Passivos financei-
10s sao classificados como mantidos para negociacao quando forem adquiridos com o objetivo de venda
no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que ndo satisfazem os critérios de contabilizagao de hedge definidos pelo 1AS39 - Financial Instruments
(CPC38 - Instrumentos financeiros), incluindo os derivativos embutidos que ndo séo intimamente relacio-
nados ao contrato principal e que devem ser separados, e também séo classificados como mantidos para
iacdo, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e perdas de

evolugao dos mesmos, € 0s ajustes com base nesta revisao sao refletidos nos resultados da Companhia.
0 potencial efeito de tais revisdes nas estimativas, quando aplicavel, afeta o resultado, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativas e Retificagdes de Erros.
¢) Impostos: Existem incertezas com relagdo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributéveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos jd registrada. A Companhia
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por
parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdigdes em que opera. O valor dessas provises baseia-
se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos
regulamentos tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretacéo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes
no respectivo domicilio da Companhia e de suas controladas. Imposto diferido ativo é reconhecido para
todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributével dis-
ponivel para permitir a utilizagao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administracéo é
requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconh ecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributdveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras. 2.4. F de receitas e desy i) Apuraco do resultado de venda de projetos
de salas-cofre: As receitas e os custos relativos aos projetos de construgdo de salas-cofre vendidas, sao
apropriados ao resultado ao longo do periodo de execucao de tais projetos, que levam de 3 a 24 meses,
e 0s seguintes procedimentos sao adotados: * O custo incorrido (incluindo o consumo de itens de esto-
que) é apropriado integralmente ao resultado; ¢ E apurado o percentual do custo incorrido dos projetos
em execugao, em relagao ao seu custo total orcado, sendo esse percentual aplicado sobre a receita dos
contratos firmados, ajustado segundo as particularidades dos mesmos, sendo assim, determinado o
montante das receitas a serem reconhecidas de forma diretamente proporcional ao custo incorrido; ¢ O
montante das receitas reconhecidas com projetos, quando superior ao montante efetivamente recebido
dos clientes, é registrado no ativo circulante ou no ativo nao circulante como contas a receber. O mon-
tante recebido com relagdo aos projetos, quando superior a0 montante reconhecido das receitas, &
contabilizado como adiantamento de clientes, no passivo circulante ou no passivo nao circulante. i)
Prestacéo de servicos de manutencéo e outros: As demais receitas e os custos com servigos prestados
e mercadorias vendidas s&o reconhecidos quando da transferéncia do controle, riscos e beneficios. Os
demais resultados da operagéo, incluindo o resultado com servicos prestados com instalagéo, manuten-
¢ao e suporte técnico, bem como as despesas (receitas) operacionais, s&o registrados em conformidade
com o regime contabil de competéncia de exercicios. iii) Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa: A
Companhia revisa anualmente suas premissas para constituicdo da provisao para créditos de liquidagao
duvidosa, face a reviséo dos histéricos de suas operagdes correntes e melhoria de suas estimativas. A
proviso para créditos de liquidagao duvidosa é calculada com base nas perdas estimadas apés avalia-
cao individualizada dos titulos pendentes de recebimento, sendo que 0 montante € considerado suficien-
te pela Administragao para cobrir eventuais perdas na realizacéo dos créditos. 2.5. Instrumentos finan-
ceiros: Ativos financeiros - Reconh inicial e 4o: Ativos financeiros séo classificados,
no reconhecimento inicial, como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento e ativos financeiros disponiveis para venda, ou
derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situago. Todos os ativos fi-
nanceiros sdo reconhecidos a valor justo, acrescido, no caso de ativos financeiros nao contabilizados a
valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sdo atribuiveis & aquisicao do ativo finan-
ceiro. Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens dentro de um cronograma
estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado (compras regulares) sao reconhecidas na data
da operagao, ou seja, a data em que a Companhia se compromete a compra ou vender o bem. A Com-
panhia determina a classificacéo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial,
quando ele se torna parte das disposicdes contratuais do instrumento. Os ativos financeiros da Compa-
nhia incluem, principaimente: caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e contas a receber.
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia néo possuia ativos financeiros mantidos até o venci-
mento e ativos financeiros disponiveis para venda. Mensuragdo subsequente: Posteriormente ao reco-
nhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados conforme descritos a seguir: i) Ativos financei-
Tos ao valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem
ativos financeiros mantidos para negociagao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo
se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidos na demonstracéo do resultado. A Companhia designou equivalentes de caixa e
aplicacdes financeiras a valor justo por meio do resultado no reconhecimento inicial. ii) Empréstimos e
recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos e
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragao inicial, esses ativos financeiros
sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducdo ao valor recuperavel. O custo amortizado € calculado levando em considera-
¢ao qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incorridos. A amortizacdo do método
de juros de efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstragao de resultado. As perdas por
reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na demonstracéo do resultado. A Companhia e suas

cuja participagdo percentual em cada uma, na data das demonstracdes financeiras, é apresentada
abaixo:

% participagdo em
31 de dezembro de 2012
Razéo social Localizacdo Direta _Indireta
Emon Servicos de Montagens Ltda. Séo Paulo 99,99 -
L&M Projetos e Gerenciamento Ltda. Sao Paulo 99,99 -
Sismetal Ltda. Tabodo da Serra 99,99 -
Aceco Latina Trading S.A. (i) Uruguai - 99,99
Elston S.A. (ii) Uruguai - 99,99
Dagali Ltda. (iii) Uruguai - 99,99
Aceco Tl Argentina Ltda. (iv) Argentina - 99,99
Aceco Tl Chile Ltda. (v) Chile - 99,99
Aceco Tl Andina S.A.C. (vi) Peru - 99,99
Aceco Colombia S.A.A. (vii) Colombia 100,00

(i) Controlada integral da Sismetal; (ii) Participacao de 30% da Sismetal e 70% da Aceco T Latina; (jii
Controlada integral da Elston; (iv) Participacao de 20% da Elston e 80% da Dagali; (v) Participacdo de
99% da Aceco Tl Latina e 1% da Elston; (vi) Participacdo de 99% da Aceco Tl Latina e 1% da Elston; (vii)
Controlada integral da Aceco Tl Latina. Os exercicios sociais e periodos de encerramento das controla-
das diretas e indiretas incluidas na consolidagéo s&o coincidentes com os da Controladora e as préticas
e politicas contébeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sao consistentes
com aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e transagdes entre as empresas consolida-
das foram eliminados na Consolidagdo. Os resultados das controladas diretas e indiretas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012 estéo incluidos nas ¢ des consolidadas dos resultad

desde a data da sua aquisicdo e/ou incorporagéo. Os principais procedimentos de consolidagéo séo:
* Eliminag&o dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas; * Eliminacao
das participacoes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas; * Eliminacéo
dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes de negdcios entre

subsididrias classificam as contas a receber de clientes como empréstimos e recebiveis. iii) Investimen-
tos mantidos até o vencimento: Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determing-
veis e vencimentos fixos sdo classificados como mantidos até o vencimento quando o Grupo tiver mani-
festado intencéo e capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apds a avaliagdo inicial, os
investimentos mantidos até o vencimento s&o avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa
de juros efetiva, menos perdas por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado € calculado levan-
do em consideracéo qualquer desconto ou prémio sobre a aquisico e taxas ou custos incorridos.
A amortizagéo dos juros efetivos é incluida na rubrica receitas financeiras, na demonstragéo do resulta-
do. As perdas originadas da redug&o ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no
resultado. A Companhia e suas subsididrias néo possuiam investimentos mantidos até o vencimento
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011. iv) Ativos financeiros disponiveis para
venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda 530 aqueles ativos financeiros no derivativos que
nao sao classificados como (a) empréstimos e s mantidos até o vencimento
ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resullado Esses ativos financeiros incluem instru-
mentos patrimoniais e de titulos de divida. Titulos de divida nessa categoria sao aqueles que se preten-
dem manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as necessidades de liqui-
dez ou em resposta as mudancas nas condicoes de mercado. Apds mensuracao inicial, ativos financeiros
disponiveis para venda sao mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados, reconheci-
dos diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro dos outros resultados abrangentes até a
baixa do investimento, com excecao das perdas por reducéo ao valor recuperavel, dos juros calculados
utilizando 0 método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variacao cambial sobre ativos mone-
tarios que sao reconhecidos no resultado do periodo. Quando o investimento é desreconhecido ou quan-
do for determinada perda por redugao ao valor recuperavel, os ganhos ou perdas cumulativos anterior-
mente reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.
A Companhia e suas subsididrias nao possuiam ativos financeiros disponiveis para venda durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011. Desreconhecimento (baixa): Um ativo financeiro
(ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros
semelhantes) é baixado quando: * Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; * A Compa-
nhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir uma obrigacéo de pagar

passivos para negociagao sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado. Em 31 de dezembro de
2012 e 2011, a Companhia néo possuia passivos financeiros classificados como mantidos para negocia-
4o e instrumentos financeiros derivativos. ii) Empréstimos e financiamentos: Apés reconhecimento ini-
cial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na de-
monstracéo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amorti-
zacao pelo método da taxa de juros efetivos. Desreconhecimento (baixa): Um passivo financeiro € baixa-
do quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragao ¢ tratada como baixa
do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valo-
res contdbeis reconhecida na demonstragao do resultado. Instrumentos financeiros - apresentacao liqui-
da: Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se,
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencéo de compensacéo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.6. Estoques:
Os estoques de insumos e materiais para obras sao demonstrados pelos custos médios, inferiores aos
custos de reposicdo ou aos valores de realizacéo. As importagdes em transito, registradas nos estogues,
530 )s pelo custo o de cada importacéo. 2.7. Despesas antecipadas: As despe-
sas antecipadas s&o apropriadas ao resultado do exercicio quando incorridas pelo regime de competén-
cia. 2.8. Investimentos: A Companhia detém o controle sobre uma entidade quando possui o poder de
controlar suas politicas financeiras e operacionais e tem a capacidade para auferir beneficios e estar
exposta aos riscos de suas atividades. Os investimentos nas controladas séo registrados na Controlado-
ra pelo método de equivaléncia patrimonial. Esses investimentos s&o reconhecidos inicialmente ao custo.
0 valor contabil do investimento ¢ ajustado para fins de reconhecimento das variagdes na participagao
da Companhia no patriménio liquido da controlada a partir da data de aquisico. 2.9. Imobilizado: O
imobilizado € registrado ao custo de aquisicao, liquido de depreciacao acumulada efou perdas acumula-
das por redugdo ao valor recuperavel, se aplicavel. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou
quando nenhum beneficio econdmico-futuro for esperado do seu uso ou venda eventual. Ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor
contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracéo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado. A
depreciagao é calculada com base no método linear, tomando-se por base a vida Uil estimada dos bens
(Nota 13). A vida (itil e métodos de depreciagao foram revisados pela Administragéo no encerramento do
exercicio social ou quando da ocorréncia de algum evento relevante, ndo tendo ocorrido modificagdes,
em relacdo as informacdes do exercicio social anterior. Os ativos imobilizados estao sujeitos a analises
periddicas sobre a existéncia de indicadores de reducao do valor recuperavel do ativo imobilizado (“im-
pairment’). Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, néo havia indicadores de impairment, bem como ndo
houve mudangas na determinacao da vida Util do ativo imobilizado. 2.10. Intangivel: Referem-se aos
gastos relacionados com a aquisi¢ao e implantacéo de sistemas de informagao e licencas para utilizagao
de software. S&o registrados ao custo de aquisicio, sendo amortizados linearmente em até cinco anos.
2.11. Tributagéo: i) Imposto de renda e contribui¢ao social correntes: No Brasil, 0 imposto corrente é o
imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributével do exercicio. Para
o calculo do imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro corrente, a Companhia adota o Regime
Tributério de Transico (RTT), que permite excluir os efeitos decorrentes das mudangas promovidas pe-
las Leis n° 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de calculo desses tributos. O imposto de renda (25%) e
a contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL (9%) so calculados observando-se suas aliquotas
nominais, que conjuntamente, totalizam 34%. O imposto de renda diferido é gerado por diferencas tem-
porarias da data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contébeis. Con-
forme facultado pela legislacéo tributaria, certas controladas optaram pelo regime de lucro presumido.
Para essas sociedades, a base de calculo do imposto de renda e contribuicdo social é baseada no lucro
estimado apurado a razéo de 8% e 12% sobre as receitas brutas, respectivamente, sobre o qual se
aplica as aliquotas nominais do respectivo imposto e contribuicao. Nos demais paises onde a Compa-
nhia opera, existem diferentes aliquotas de impostos sobre a renda, conforme segue:

Pais Aliquota
Argentina 35%
Chile 20%
Peru 30%
Colombia 9%
Uruguai 25%

ii) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas temporérias
na data do balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferi-
dos passivos s&o reconhecidos para todas as diferencas tributérias tempordrias, exceto: * Quando im-
posto diferido passivo surge do reconhecimento inicial do &gio ou de um ativo ou passivo em uma tran-
sacao que ndo for uma combinagao de negécios e, na data da transagéo, ndo afeta o lucro contabil ou o
lucro ou prejuizo fiscal; e * Sobre as diferengas temporarias tributérias relacionadas com investimentos
em controladas, em que o periodo da reverso das diferencas temporérias pode ser controlado e é pro-
vavel que as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro préximo. Impostos diferidos ativos
80 reconhecidos para todas as diferencas temporérias dedutiveis, créditos e perdas tributérios ndo uti-
lizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas
temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados, exceto: * Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é
gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagao que nao é uma combinagéo de
negécios e, na data da transagéo, ndo afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e * Sobre as
diferencas tempordrias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos
ativos s&o reconhecidos somente na extensao em que for provével que as diferencas temporérias sejam
revertidas no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporérias
possam ser utilizadas. O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango
e baixado na extensao em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para per-
mitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados
sdo revisados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que
lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributérios diferidos sejam recuperados. Impostos dife-
ridos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em
que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributéria) que
foram promulgadas na data do balango. Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido também é reconhecido no patrimdnio liquido, e ndo na demonstragao do resultado.
ltens de impostos diferidos sdo reconhecidos de acordo com a transagao que originou o imposto diferido,
no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido. Impostos diferidos ativos e passivos sao
apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o
passivo fiscal, e os impostos diferidos sao relacionados & mesma entidade tributada e sujeitos & mesma
autoridade tributaria. iii) Impostos sobre as vendas e servicos: Receitas, despesas e ativos sao reconhe-
cidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: * Quando os impostos sobre vendas incorridos na
compra de bens ou servigos néo forem recuperéveis junto as autoridades fiscais, hiptese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso; e * Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; * Quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperével ou a pagar, é
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial. No Brasil para as
operagdes de pl a0 de servicos de ¢ 4o de salas-cofre, a contribuicdo ao Programa de Inte-
gracéo Social (PIS”) é calculada a aliquota de 0,65%, aplicada sobre o total das receitas operacionais.
A Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (‘COFINS) é calculada a aliquota de 3%,

passivos € ndo circulantes sao registrados ao valor presente com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transagao. 2.13. Classificagéo entre circulante e néo
circulante: Um ativo é classificado no circulante quando: * Se espera realiza-lo, ou se pretende vendé-lo
ou consumi-lo no ciclo operacional normal; * For mantido principaimente para negociagao; * Se espera
realizé-lo dentro de 12 meses apés o periodo de divulgacdo; ou ¢ Caixa ou equivalentes de caixa, a
menos que haja restrigoes quanto a sua troca ou seja utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos
12 meses apds o periodo de divulgacéo. Todos os demais ativos séo classificados como néo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando: * Se espera liquidé-lo no ciclo operacional normal;  For
mantido principalmente para negociagao; * Se espera realizé-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacdo; ou ¢ Nao ha direito incondicional para diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12
meses apds o periodo de divulgagao. A Companhia classifica todos os demais passivos como néo circu-
lante. Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo ou passivo ndo circulante, respec-
tivamente. 2.14. Beneficios a empregados: Os saldrios e beneficios concedidos a empregados e admi-
nistradores da Companhia incluem, as remuneragdes fixas (salarios, INSS, FGTS, férias, 13° salrio,
entre outros), as remuneragdes varidveis, tais como as participagdes nos lucros, os bonus e os paga-
mentos baseados em opcdes. Esses beneficios séo registrados no resultado do exercicio, na rubrica de
“Custos operacionais” e de ‘Despesas gerais e administrativas”, @ medida que s&o incorridos. O sistema
de bonus opera com metas corporativas individuais, estruturados na eficiéncia dos objetivos corporati-
vos, seguidos por objetivos de negdcios e finalmente por objetivos individuais. A Companhia e suas
controladas nao mantém planos de previdéncia privada e plano de aposentadoria ou outros beneficios
pds-emprego. Durante os exercicios de 2012 e 2011, a Companhia néo outorgou planos de pagamentos
baseados em acdes a seus executivos. 2.15. Ajuste a valor presente - ativos e passivos: Os ativos e
passivos monetarios de longo prazo que sdo atualizados monetariamente estéo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo € calculado, e somen-
te registrado, se considerado relevante em relago as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinagao da relevancia, o ajuste a valor presente ¢ calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Atualmente, a Companhia realiza ajuste a valor presente de seu contas a
receber, conforme descrito na Nota 6. 2.16. Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa
530 mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investi-
mento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de conver-
sibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por quinte, um i imento, nor se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratagdo. 2.17. Arrendamentos mercantis: A caracterizagdo de um contrato como arrendamento
mercantil esté baseada em aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou,
ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua execuco. Companhia como
arrendataria: Arrendamentos mercantis financeiros que transferem & Companhia basicamente todos os
riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados no inicio do arrendamen-
to mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos mini-
mos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais dire-
tos incorridos na transacdo. Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a
encargos financeiros e redugéo de passivo de arrendamentos mercantis financeiros de forma a obter
taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sdo reconhe-
cidos na demonstragéo do resultado. Os bens arrendados s&o depreciados ao longo da sua vida (til.
Contudo, quando ndo houver razodvel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do
prazo do arrendamento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida Uil estimada ou no prazo do
arrendamento mercantil, dos dois 0 menor. Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sao
reconhecidos como despesa na demonstracao do resultado de forma linear ao longo do prazo do arren-
damento mercantil. 2.18. Resultado por ag&o: A Companhia efetua o célculo do resultado basico e dilu-
ido por agao (em quota para 2011) utilizando o nimero médio ponderado de agdes ordindrias e preferen-
ciais em circulacéo, durante o periodo correspondente ao resultado, conforme pronunciamento contabil
CPC 41 (IAS 33). Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia néo possuia
instrumentos potenciais conversiveis em agdes. 2.19. Informagdes por segmento: A Companhia de-
senvolve suas atividades de negdcio considerando um tinico segmento operacional que € utilizado como
base para a gestéo da entidade e para a tomada de decises. 2.20. Perda para reducao ao valor recu-
peravel de ativos ndo financeiros: A Administracao revisa anualmente e/ou quando ocorre algum
evento especifico o valor contbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de
seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contbil liquido exceder o valor recu-
peravel, é constituida provisao para desvalorizaco, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperé-
vel. Essas perdas séo lancadas ao resultado do exercicio quando identificadas. O valor contébil de um
ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso
€ 0 valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
&0 descontados ao seu valor presente utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita
0 custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor
liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
fransag@o em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis & venda do ativo, ou quando nao hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado
de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes. 2.21. Provisdes:
Provises so reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente em consequéncia de um
evento passado, e é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigago e
uma estimativa confidvel do valor possa ser feita. i) Provisao para demandas judiciais: A Companhia é
parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes séo constituidas para todas as deman-
das referentes a processos judiciais para os quais, como resultado de acontecimento passado, é prova-
vel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a demanda e uma estimativa razoavel possa ser
feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no or-
denamento juridico, bem como avaliag&o dos advogados externos. As provisdes s&o revisadas e ajusta-
das para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclu-
soes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. Os resultados reais podem divergir das estimativas da Administragéo. Os passivos
contingentes avaliados como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os pas-
sivos contingentes avaliados como de perdas remotas nao s&o provisionados e nem divulgados. Ativos
contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis,
transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provéveis sdo apenas divulgados em nota
explicativa. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo ha causas envolvendo ativos contingentes registra-
das no balanco patrimonial da Companhia. ii) Proviso para garantia: A provis&o para garantia é consti-
tuida por montante considerado suficiente pela Administrago para a cobertura de eventuais desembol-
sos futuros desta natureza, com base em percentual histérico destes desembolsos em relagdo ao
faturamento das obras, conforme detalhado na Nota 18.b. 2.22. Demonstragdes dos fluxos de caixa:
As demonstracdes dos fluxos de caixa sao preparadas e apresentadas de acordo com o IAS 7 - State-
ment of Cash Flow, emitido pelo IASB, e com o Pronunciamento Contébil CPC 03 (R2) - Demonstragdo
dos fluxos de caixa, emitido pelo CPC. 2.23. D oes do valor adicionado (DVA): Essas de-
monstracdes tém por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e suas controladas e sua
distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada, conforme requerido pela legislagéo societdria
brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras e como informacéo suplementar as demons-
tragdes financeiras consolidadas em IFRS, pois ndo é uma demonstragéo prevista e nem obrigatdria
conforme as IFRSs. A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparagdo das demonstragoes financeiras e segumdo as d\sposwgoes contldas no
CPC09 - Demonstragao do Valor Adicionado. 2.24. Reap das d

A Companhia estd reapresentando suas demonstracdes financeiras relativas aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2012 e de 2011, de acordo com as orientacdes do IAS 8 - Accounting Policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors (equivalente ao CPC 23 - Praticas Contabeis, Mudancas de
Estimativas, Retificaco de Erros), tendo em vista a identificagéo de ajustes e reclassificagdes nas pecas
contdbeis, bem como, em funcéo dos requerimentos e divulgagdes requeridos para a primeira emissao
de demonstragdes financeiras consolidadas elaboradas de acordo com as IFRS. Tendo em vista as rea-
presentagdes das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012 e 2011, também estéo sendo
apresentados os saldos patrimoniais referentes a 1° de janeiro de 2011 e as respectivas notas explicati-
vas. Os sumdrios das contas contébeis que foram impactadas pelos ajustes e reclassificagdes efetuados
em cada exercicio, estdo apresentados a seguir: |. No Balanco patrimonial (Controladora e Consolidado
em 31 de dezembro de 2012:

em 31 de dezembro de 2012: %

continua
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Aceco Tl S.A. e Controladas

(Anteriormente denominada Aceco Tl Ltda.) -

CNPJ n° 43.209.436/0001-06

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado especifica, anteriormente classificados como “Outras contas a pagar”, (i) Complemento das provisGes g, Impostos a recuperar: Controladora Consolidado Controladora
Original- Original- para demandas judiciais, em funcao da rgvigéo das estimativas de processos tributdrios e trabalhistas; (j) 31422012 317122011 01012011 31/12/2012 Saldos Saldos
mente Ajustes e mente Ajustes e Reclassificacéo da reserva especial de agio decorrente da incorporagdo reversa da GA em dezembro (reapre- ~ (reapre-  (reapre- (reapre- 01/01/2011  Adicdes Baixas 31122011
apresen reclas- Reapre- apresen-  reclas- Reapre- 2012, anteriormente classificada sob a rubrica de “Reserva de lucros” e reclassificada para “Reserva tado) tado) tado) tado) (reapresentado) (reapresentado)

Descrigéo tado sificaées sentado tado sificacbes sentado  especial de &gio”; (k) Refere-se aos ajustes que impactaram as contas de resultado do exercicio e con- Custo

Ativo circulante sequentemente, a “Reserva de lucros” e a reclassificagio mencionada noitem (j), acima. Em decorréncia  INSS retido a compensar 8.954 9.975 5432 8.954  Softwares 466 132 - 598
Caixa e equivalentes dos ajustes efetuados, o saldo negativo foi reclassificado para “Prejuizos acumulados”. IRPJ a compensar 2,636 - 632 4192 Qutros 31 - - 31

de caixa (a) 7432 (4686) 2746 24.089 (18.871) 5218 lll. Na Demonstracdo do Resultado (Controladora e Consolidado) de 2012: CSLL a compensar 840 - 206 840 297 3 - 629
Aplicacdes financeiras @ - 4686  4.686 - 18871 18.871 Controladora Consolidado CIDE a compensar 23 44 - 23 Amortizagio
Contas a receber (b) 76488  (7.193) 69.295 87.748  (7.155) 80.593 Original- Original- Outros tributos 89 666 1.138 89 Software (286) (52) - (338)
Estoques 8.960 - 8960 13326 - 13.326 mente Ajustes e mente Ajustes e 12.542 10.685 7.408 14.098  Outros Z - - _
Impostos a recuperar (€  9.09%8 3444 12582 13362 736 14.098 apresen-  reclas- Reapre- apresen- reclas- Reapre-  Circulante 12.542 8.484 5876 14.098 286) By - [338)
Despesas antecipadas 582 (1) 581 582 - Descricdo tada sificacdes _sentada tada m sentada  N3o circulante - 2.201 1532 - 211 8 - 201
Outros créditos (d) 754 (295) 459 1.789 29) __1.493  Receita operacional liquida () 335484 (7.291) 328.193 352715  (5.617) 347.098 O saldo de INSS retido a compensar refere-se a créditos previdencidrios oriundos de retengoes —— Consolidado
X?it\i‘) (’1]% oatc“i/r% ﬂ;ﬂ:'eante 103314 (4.045) 99.269 140896  (6.715) 134.181 Eusto%opteracmnals @) 02775351 e 29 o @ 07 32 ) (218 241961 (6(?22; (211 288735371) sobre notas fscais de servigos emitidas. Este saldo sofre corregao pela SELIC, sendo que Saldos Saldos
A UCro bruio em 2011 foi reconhecido na rubrica de juros ativos” no resultado financeiro o montante de R$2.974. Os
Imposios diferidos () 72152 134% 85578 72152 13853 86005 Despesascomvendas (i) - (483%9) s o ok Gosw) ol s a compensar rleferem -5e 205 pagamentos realizados a maior decorrentes de T () somecnae Adigies Baisas 31120012
Investimentos (f) 16199 (489) 15710 - - - Despesas gerais e i timativas e que serao utiizados/compensados com impostos federais em periodos subsequentes. No {reapresentado) ~ (feapresentado)
Demais contas do ativo administrativas (i) (87.021) 48463 (38.558) (90.363)  49.568 (40.795)  saido de “Outros tributos”, no consolidado, ha R$89 referente ao imposto sobre ingressos brutos (IBB)  cysto
néo circulante _16347 1 15348 16781 | Resultado de equivaléncia da Aceco Argentina, a ser compensado com operagdes futuras. 9. Imposto de renda e contribuicdo  Sofware 508 Y 4905
Total do ativo no circulante 10 116636 _88.933 13854 patrimonial (iiy 2474 542 3016 - n = social corrente e diferido: i) Imposto de renda e contribuicdo social correntes: A reconciliagao a0 yros 31 _ DL "3
Total do ativo 207012 __8895 215,905 220820 __ 7.1 gigfgﬁ%ae‘ftgsi’ggggézg? (i) - (405 (405) - (605 (B05) resuitado efetivo da aliquota nominal para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 6 529 PR I T
original.()ontroladora 0riginalc°ns°hdado o iquidas ) (981) 3938 2957 (1084) 3038 2874 conforme segue: i zclgggolador% I C%nﬁﬁll%(:g AS\mortlzagao
mente Ajustes e mente  Ajustes e Lugro antes ?as receitas e o do) (reap o) feaE fo) O([)thtrvgesire (338)
resen-  reclas- Reapre- apresen-  reclas- Reapre- lespesas financeiras Lucro an n fen 7

Descricéo e sific:gc:ess sentado  tado siiic:cgéaess sentado _ ©00ReCS. 42423 (3448) 38975 43069 (3505)  30.564 %%r%raiba?gségosocgsm dorendae 39.281 “773 39.475 (338)

Passivo circulante Receftas financeiras (v 5205 (2974) 2231 5866  (2974) 2892 pjiquota combinada de imposto de renda ., 291 _—
Empréstimos e financiamentos 13.406 ~ 13406 15008 _ 15008 Despesas financeiras _(1.925) - _ (1.925) _ (2.981) - _(2.981) e contribuigao social 34% 34% 349  (*) Referem-se aos saldos da Controladora em 31 de dezembro de 2011; Referem-se, basicamente, aos
Fornecedores 10.263 - 10263 19215 (12) 19.203 Lucro antes do IR e CS 45703 (6422) 39.281 45954 (6479 39475 RS as aliquotas pela legislagdo vigente (13.356) (14.203) (13.422)  gastos com aquisicao e implantagéo de sistemas deolnlormaqao e licencas para utiizagéo de software,
Obrigagdes tributérias ) _ 6737 6.737 _ 9716 9716 [ReCScorrente (vi) (13.754)  (1.220) (14.974) (14.005) (1 590) (15.595) Diferengas permanentes: cuja vida util € de cinco anos (amortizacéo de 20% ao ano). Nos exercicios encerrados em 31 de
Salérios, encargos sociais IR e CS diferido (Vi - 2278 2218 - 2705 70 > 2705 Efeitos sobre equivaléncia patrimonial 1.025 _ . dezembro de 2012 e 2011, ndo existiam intangiveis dados em garantia. Para os exercicios findos em 31

e particp. ‘ 23131  (3385) 19746 31761  (8789) 22.972 Lot o d B % 513%5:3 4%5) J%g) 5 364 1226.859:5 Provisao de bonus para executivos (1312) _ (1312) de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia nao identificou indicativos de perda de valor realizavel dos
Adiantamento de clientes 3.033 - 3033 34% - 3426  Lucroliquido do exercicio : (5:364) ¢ : Beneficio fiscal de juros sobre capital préprio 318 200 318 ?2"05 '”‘a."g"."e's- financlamentos:
Contas a pagar por aquis. IV. Na Demonstragao do Resuitado (Controladora) de 2011; Incentivos fiscais (PAT) 276 81 469 1 Emprestimos e financiamentos: Controlad Consolidad
Ovitsonsapegr ) 229 Q0T ez o5 _gormy 1o s ooty e s % e P N
. . . u em controladas - - .
Total do passivo circulante 72185 3354 75539  91.988 917 ~92.905 Originalmente r'edassi. Reapre-  Outros 353 63 574 Modalidade _Encargos __mento 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 311122012
P pc/léger‘waarxgas R0 acional i 0 et OC e o e enda e conibuiio sovl (14379 (13.859) (15.595) i) senado s sonad)
. o orrente X X . Y 4 4
judiciais () 1005 2565 3589 1003 3278 4282 Custosoperaconis | () __ (168207) _ (1%) (168435)  Dierido 2.278 - 2705  Moeda nacional:
Contas a pagar por aquis. Lucro bruto 93.986 (40) 93.946 (12, L) (13.859) (12.890) Arrendamento ! Setembro
de participagao - 6419 64.19 - 6419 64196  Despesas com vendas (i - (33864) (33.864)  Aliquota efetiva de imposto de renda e mercantil (2) 1449%aa. de2015 2250 198 a5 2250
Contas a pagar (h) 6419% (64196) - 64196 (64.196) - Despesas gerais e administrtivas (i) (57.458) 33203  (24.255) contribuigdo Social 32,3% 332% - ., Juhode
Demais contas do Depreciagao e amortizagdo (ii) - (732) (732) i) Imposto de renda e contribuicAo social diferidos: O reconhecimento inicial e as posteriores avaliagdes do ﬁge d(:) 9.90% aa. 2014 20.059 - - 20.059
passivo nao circulante 9.431 - _ 9431 12445 - 12445  Outras receitas operacionais, liquidas 3.286 - 3.286 imposto de renda diferido ocorrem quando seja provavel que o lucro tributavel dos proximos anos esteja estrangeira:

Total do passivo ndo circulante 74630 2506 77226 _77.644 3279 80.923  Lucro antes das receitas e despesas disponivel para ser usado na compensagao do afivo fiscal diferido, com base em projegdes de resutado g f VC+315%  Abrild

Patrimbnio liquido ) financeiras e do imposto de renda elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que possibiltam a éantamerétocg bi +9,15% 5'013 1538
Eeservas SSP|90'3| de dgio (% - (3%559710) 35,570 20897 (330555971(; 35.570 a e %Oﬂtf(ibm?é‘? social ) 3?2;‘7‘ (12-493732 3222} sua utiizagéo. O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém a seguinte composigao: o[]gg;’??) le Cambio (c) aa. - - - oy

eservas ae Iucros . . - . . - eceitas financeiras v . . . Controladora Consolidado ——ppn o ———————— ——— Y
Prfuzos aoumiacs 0] - (1736) (1.736) - (7% (17%6)  Despesasiranceras (859) - (859 SZ2012 312200 OUOIR0T SUH2EOR (oo B e
emais contas ao ucro antes do imposto de renda reapre- reapre- reapre- reapre- P y y
patriménio liquido 29.30 29.306 _ 29306 29306 e contribuigao ol 40232 154 4773 reapte.  reapre.  Vieapre:  eabre  Nao ciculante oo 8903 83 147 9613
S 1) 280 616 511 780 S inpcoce e e el e s v e e
otal do passivo e do social corrente 13.859 - (13.859)  Beneficio fiscal do &gio incorpor: 79.562 - - 79.562 L pi P - A ey -
patrimonio liquido 207.012 __ 8.893 215905 229.829 _ 7.139 236968  Imposto de renda e contribuicio (16859 (15859 Povetede %%nduos %%?a ff;’c.‘;‘;:,%’s 3231 - - ?381 Certificado de Crédito Bancario (CCB), para capital de giro. (c) ACC realizado na empresa Sismetal em

11. No Balango patrimonial (Controladora) em 31 de dezembro de 2011: social diferido - = = Provisdo para demandas judiciais 1.286 - - 1.286 g\oleidab.estrEe}ngelra gUS$)._I(_?)LEImpresnmos éeallzados pelas comrgladas Aceoo JI Chil, Acec%TI

Controladora 13,850 — (13859)  Provisto para royalies 550 - B 550  Colombia, Elston e Aceco Tl Latina em moeda estrangeira pesos. O cronograma de vencimento dos
Originalments Austes & Lucro liquido do exercicio 26.373 1501 2791 Provissio para créditos de liquidagio duvidosa 287 - B og7  empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2012 estd descrito abaixo: )

Descricdo apresentado reclassificacdes Reapresentado Além dos ajustes e reclassificades nos balangos patrimonis descritos acima, 05 Principais ajustes e - Ajuste a valor presente de contas a receber 211 - - 211 —Controladora - __Consolidado

Ativo circulante reclassificagdes efetuados pela Companhia e que impactaram as demonstragdes do resultado referentes  Proviso para garantias 38 - - 38 2013 13.408 15.008

Caixa e equivalentes de caixa () 8.099 (3.902) 4,197  aos exercicios findos em31 de deze'mbro de 2012 e 2011, estdo descritos a seguir: (i) Eslorng denrecei- Qutros 1,953 - - 2.380 5014 8.606 9'307

Aplicagdes financeiras 3 - 3.902 3.902 taa faturar, conforme divulgado no item (b) dos ajustes que impactaram o balango patrimonial; (ii) Re- 85.578 - - 86.005 2015 '297 '306

Contas a receber 56.917 98 57.015  classificagdo de despesas gerais e administrativas, para despesas com vendas, e depreciagao e amorti- - Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia no apresentava saldos de prejuizo fiscal e base 3300 2462

Impostos a recuperar (© 5510 2974 8484 zacao, conforme divulgacdo por natureza das despesas; (i) Efeito decorrente dos ajustes reconhecidos  negativa de contribuigo social. A Administragao elaborou andlise sobre a realizagao futura do ativo fiscal ’ . . = ———

Demais contas do ativo circulante 7836 - 7.83  nas empresas contrladas; (i) Reconhecimento de créditos de INSS que ndo haviam sido reconhecidos  diferido em 31 de dezembro de 2012. Anualmente esse estudo softe atualizagdes, considerando a A Companhia e suas controladas nao possuem clausulas restitvas (covenants) o Seus contalos de

Total do ativo circulante 78.362 3072 81434 em 2012 (conforme divulgado no item (c) nos ajustes que impactaram o balanco patrimonial). (v) Atuali-  capacidade provavel de geragdo de lucros tributaveis no contexto das principais variaveis de seus d'V'S’ai_ 9m_31dd9 dezedmbro de 2012 ¢ %_011- Adlcmnalm:me,dnao hd ativos qg;_al([;ca\‘/els Sul%ltlﬂsda

Total do ativo o circulante 5.878 - 5.878  zagéo do saldo de INSS a recuperar em 2011 (conforme divulgado no item (c), nos ajustes que impacta-  negdcios. De acordo com estas projecdes, estima-se que o saldo do ativo de imposto de renda e _capm_lzaé;ao de Juros de empresll_r(;los e bmanmamenlos, d”e” anéento mercantil: I;’a or contabi 3‘1’

;ota\_do a}lvo‘ ) 84.240 3.072 87.312  ram ohba_lzlngo ;‘)gtng\ongl); (VZ Refere-se ao relconhtgmr?enk‘) (?_?s_glenos mbuttanos sf(_)bred os ajustes  contribuicéo social diferidos sera realizado nos seguintes prazos: . . ldnewd é Izzeamgrg dgs ZIS%nglr\;e\dserrﬂwzhsgz s(% $§8£ng;grg|13$d%sd eezz:;et)r:o%rgezrg? {?e(r)csar’;g gmgﬁleérsotﬁtmuros
assivo circulante reconhecidos, além da adequada segregagao entre ativo fiscal diferido e corrente para fins de apresen- ~ Anos ontroladora onsolidado iy . . OB .

Obrigagdes tributdrias 9 - 6.231 6231 tagdo das demonstragdes d% resu\lago rgefgrentes ao exercicio findo em 31 de dezgmbro de 2015. o {reap o) (reap do)  Minimos atitulo de arrendamento, nos termos dos arrendamentos mercantis financeiros e compromissos

Saléfil?s, encargos sociaise Fartticipagées © ;gé‘gg (5-2311) 2;388 V. Na Demonstracéo dos Fluxos de Caixa (Controladora e Consolidado) do exercicio findo em 31 de 2013 20417 20.844 ggge:]r‘n;]etr;tsi_amemo, juntamente com o valor presente dos pagamentos minimos de arrendamento, séo os
émals contas do pas. circuiante A A dezembro de 2012: 2014 17.165 17.165 :

ol o passiocraie 39229 1 39.230 Controladora Consolidado 2015 17.165 17165 312012 31122011
assivo nao circulante Original- Original- 2016 17.165 17.165 R ) :

Provisdes para demandas judicials 0 759 225 3014 mert Ajustes o menls Ajustes o 2017 13666 1366  Denirodeumano 19 11

Demais contas do pas. n&o circul. 1437 - 1137 apresen-  reclas- Reapre-  apresen-  reclas- Reapre- 85.578 86.005 qus ;m ano, mas menos de cinco anos 1.053 8

Total do passivo nao circulante 1.89 2.255 4151 Descriio . tada sificagdes sentada tada sificacbes sentada  Para o exercicio de 2011, a Companhia ndo registrou os ativos fiscais diferidos, em fungao de nao ter als e cinco anos 72255 — %

Patr[mlc)nlo ."‘f“'do 5 4279 Caixa liquido proveniente das elaborado um estudo de realizagao. 10. Créditos com terceiros: Do saldo registrado como créditos com 16, obrigagdes tributarias: _—n

gaplta SO(éIal y 4219 - Y 72 atividades operacionais (@)~ 7.109 9900 17.009 (b) 23054  (2902) 20152 terceiros em 2012, R$984 é referente a um contrato de empréstimo, para fomento da operagéo no exte- Controladora Consolidado
eservas de lucros (k) 5 ?g g}g 23'331 Caixa liquido proveniente das tior, firmado entre a Companhia e a Kurkjian & Warren Engineering D.PC. (‘K&W’), uma empresanorte-  passivo 322012 31422011 01012011 311202012

Total do passivo e patriménio liauido 84280 307 87312 (utiizado nas) atividades -americana de projetos constituida em fevereiro de 2012. O contrato foi assinado em 12 de marcode  — " (reapre-  (reapre-  (reapre- (reapre-

o B;Ian " alﬁmomal Cor?trola ora) om 1 EEEEII - c de ‘IDVS_ZUmtelf]lod (@ 8073  (9.892) (1.819) (b) (5.345) 1722 (3623) 2012, e prevé um montante total de desembolsos de US$1.500 mil, dos quais USS480 milforam libera- do) o) o) tado)

G0 : d * controladora at?\:?;a (Ij(gl;l dg lfll r‘1 ;Znac : g nrll::to @ (1584) (79) (16.541) () (15913 552 (15.361) dos pela Companhia, referente a parcela inicial e & 1 parcela do contrato. Para fazer jus a0 empréstimo
Originaiments Ajustes & Varagio cambial sabre cana - 5 - . gos deima\s valores, a K&W necessita alcancar cverlo; mor:_tan}gs de Jgnggg, conﬂt_)ge sggue,u S5000 ICMS a recolher 66 123 1.241 125
. S gidas (USS! coes (USS000) - _ -

Rescrlgaol apresentado reclassificacdes Reapresentado ¢ equivalentes de caixa _ _ - - (147) _ (147) Pg:t‘:::I: nicial endas atingidas - lberagoes 360 :glsaar?ecgt‘)?ﬁér 297 1768 1398 ﬁgg
tivo circulante Aumento (reducéo) no caixa : :

Caixa e equivalentes de caixa () 17.969 (17.005) %4 e equwa(\emeg dg caixa (667) _ (784) _(1.451) 1% () 100 o 5388 12 Egg},fgg'?:é her 2 s ol N
Aplcaghes fnanceiias - ante 2 293% 17.005 e Vi, Na Demonstragéo dos Fluxos de Caixa (Controladora) do exericio findo e 1 de dezembro de 3 4400 IRPJ a recolher 2748 1414 - 2748

Totaldo afvo circulante 57205 - 57205 20T 4 S840 CSLL arecolher 990 574 - 990

Total do ativo nao circulante 5150 - 5150 Controladora 5 7.700 IRRF a recolher 349 121 197 361

Total do ativo 62,445 - 52.445 B Ajustes e 1500 Proyisao CIDE sobre royalties 138 101 - 138

Passivo circulante - Originalmente  reclassi- Reapre- O contrato possui remuneragéo de 0,5% a.a. do desembolso ao primeiro aniversério da parcela, e 6, Parcelamento de ICMS (a) 869 1.323 - 869
Obrigagdes tributérias 9 _ 3788 3788  Descricdo _apresentada ficacdes sentada  a.a. subsequentemente, com pagamento anual de juros e vencimento do principal em 2022, prorrogével  INSS retido a recolher 116 - - 118
Salarios, encargos sociais e participacdes (q) 9,540 (3.788) 5750  Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais (c) (1.553) 1250 (204)  até 2052. Adicionalmente, o contrato dé & Aceco Tl uma opgéo de exercer um prémio em dinheiro no  Imposto sobre a renda - Aceco Argentina - - - 1.586
Demais contas do passivo circulante 27590 7 97590  Caixaliquido proveniente das atividades de investimento (c) 118 11494 11,612 vencimento final do contrato, equivalente a 10% do valor justo (equity value) da K&W na mesma data, - Imposto sobre valor agregado (IVA) -

Total do passivo circulante 37.130 - 37130  Caixaliquido utiizado nas atividades de fir to (c) (8.435) 350 (8.085)  subtraido do montante de principal e juros em aberto. Em 31 de dezembro de 2012, o valor justo dessa ~Aceco Argentina - - - 490

Passivo nao circulante Reducéo no caixa e equivalentes de caixa ___ (9870) _ 13.103 _ 3.233 opgéo é préximo a zero. 11. Partes relacionadas: Os saldos a receber e a pagar decorrentes de transa-  Outros tributos - 88 _2mm 366
Provisdes p/demandas judiciais (i 97 724 821  Apresentamos abaixo o sumario dos principais ajustes e reclassificages que impactaram as  gGes comerciais entre partes relacionadas, incluidos nas rubricas de fornecedores, mituos, bem como __ 7153 7100 _ 3788 _ 10.132
Demais contas do passivo nao circulante 884 _ g4  demonstragdes dos fluxos de caixa: (a) Em 2012, na Controladora, refere-se, principalmente a: 0s custos e despesas, entre partes relacionadas, podem ser assim sumarizados. As transagdes séo re- ~ Circulante 6.737 6.231 3.788 9.716

Total do passivo ndo circulante 981 704 1705 ) pagamento de juros de R$2.056 e partes relacionadas de R$109, que foram reclassificados das ~alizadas em precos e condicdes especificas entre as partes. Saldos em aberto com partes relacionadas: Néo circulante (a) o 416 869 - - 416

Patrimanio liquido atividades de financiamento para as atividades operacionais; i) reclassificagéo de R§847 referente ao O valores referem-se as contas a receber e a pagar entre partes relacionadas, sem remuneragao e ou  (a) O saldo registrado no passivo nao circulante refere-se ao Parcelamento de ICMS, com vencimento no
Capital social 4279 - 4279  caixa e caixa equivalentes das empresas incorporadas, que estavam em atividades operacionais e foi ~ data prevista de vencimentos, em aberto nas datas dos balangos: ) ano dq 2014._Nao ha incentivo fiscal nesta modalidade de p to. 17. Salérios, sociais
Reservas de lucros 0 0,055 (724) 19331 reclassificado para as atividades de investimento; ii) redugao nas atividades de investimento em fungo Controladora Consolidado e participacdes: ,

4,334 (724) 23610  deinvestimento em aplicagdes financeiras, no valor de R$785, que anteriormente estavam classificadas ~ Ativo 311212012 3171212011 01/01/2011  31/12/2012 ___Controladora ___ Consolidado
Total do passivo e patrimnio liquido 2.445 - 62445 como caixa e caixa equivalentes; iv) exclusdo de operagdes d$e arrendamento mercanti, que ndo (reapre- ~ (reapre-  (reapre-  (reapre- 73”&2;2&192 731/(1%;2::; 701/3122;? 731/(1;;2::&2
incinais ai ifina0h ; ‘moniais. individy-  €NVo! caixa na aquisicdo de intangivel, no montante de R$2.957, impactando as atividades de . ) ) ) ) ore- ore- apre- apre-
gi: gr?g,l]’;?ﬁd?ggt?;ﬂ;ﬂﬁ:ﬂgg?&?ﬁ:fgggg Zwigdcogrggﬂ]: ‘:egizPg?%%soﬁggmg‘flewﬁmdgs investimento e financiamento; e, v) reclassificagéo de R$12.963, referente a dividendos recebidos de Sismetal - outros créditos 109 - - - ) ) )

critérios de classfficaco de equivalentes de caixa e, pelo fato de aplicar em fundos exclusivos, concluiu  controladas, das afividades de investimento para as atividades operacionais; (b) A natureza dos ajustes gj{?()eslal - contas a receber (Nota 6) 432 - - T st de foes 6712 - sa64 7631

pela classificagio mais adequada como “AplicacBes financeiras’; () Refere-se, principalmente, ao estor- & reclassificacbes na demonstracéo dos fluxos de caixa Gonsolidado em 2012 s&o_praficamente: — 2 = - ~ Saldrios a pagar 15649 1184 938 2587

no, em 2012, de receita a faturar no montante de R$7.193, na Controladora & no Consolidado, devido a 1) Pagamento de juros de R$2.06, que foi reclassificado das atividades de financiamento para as —_— . INSS a rec’()JIhger ‘129 ‘828 671 370

identificagao de custos adicionais nas obras em andamento, alterando a margem do projeto, e conquen-  &tividades operacionais; i) efeito de variagao cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa controladas ) ___Controladora___ Consolidado FGTS & tecoher » M 3 1

temente no reconhecimento da receita; (c) Refere-se, principalmente, a: () compensaco, em 2012, de  Situadas no exterior, no valor de R$147; i) relassificagdo de R$2.969 referente ao caixa e caixa Passivo 311212012 31/12/2011  01/01/2011  31/12/2012 IRRF sobre folha de pagamento 1402 992 534 1530

antecipagdes de impostos a pagar, anteriormente classificados no ativo circulante na rubrica “impostos  €quivalentes das empresas incorporadas, que estavam em atividades operacionais e foi reclassificado (re?pje: (re?pje: (l‘efpje; (Tefpje; Bonus a pagar 9280 < o 9.808

a recuperar” com passivos tributérios de mesma natureza classficados no passivo circulante na rubrica  Para as afividades de investimento; iv) excluséo de operagdes de arrendamento mercani, que ndo .~ " ) 4 856 ! ’ Outras obrigacdes trabalhistas 13 4 2 565

“Impostos a recolher”; (ii) reconhecimento de créditos de INSS que néo haviam sido reconhecidos em  envolveram caixa na aquisicéo de intangivel, no montante de R$2.957, impactando as atividades de smon y Ior?ece ores - 856 33 - 19746 7909 5750 22072

2012, no montante de R$3.938; e, i) reconhecimento em 2011, de atualizagao monetéria sobre o saldo  investimento e financiamento; e, i) redugo nas afividades de investimento e fungao de ) Sismetal - fornecedore e 2 =18, Provisdes: a) Proisdes para demandas {100as: A Corpana ¢ sues caniladas S50 pare e

de INSS a recuperar no montante de R$2.974, anteriormente registrado em 2012; (d) Baixa de saldos em em aplicagdes financeiras, no valor de R$3.742, que anteriormente estavam classificadas como caixa e ~ _ ) —_— s I = acdes judiciais 6 Wm;m tribu?] ais e instancias do poder publi C‘(’) decor-

aberlo alongacala sem pespeciva d ealzago o) Complemento o impostoderenca & confuigao  aia equalerte; () Refere-se,prinipalmerte a: ) reasscagdo et caia e caixa quivalntes ¢ - Tansagdes com parts eaconadas dietas o ndiets esulado rgntesldo curso Fr)wrma\ das operagdes, er?volvendo questdes tributdrias trabalhigtas cpl'veis ¢ outros
social sobre dgio em 2012 no valor R$8.522, em contrapartida a reserva especial de dgio, no patriménio  aplicagdes financeiras, no valor de R§17.005, em 1 de janeiro de 2011, que resultou num aumento nas Sontroladors assuntos. A Administragao, com baso on informagges de seus assessores juridicos, andlise das deman-

liguido, bem como constitigao de tibutos diferidos sobre os justes reconhecidos e oulras diferengas  atividades de investimento, em 2011, devido aos resgates liquidos dessas aplicages, que totalzaram  Despesaslcustos S1/12/2012 e judiciais pendentes e, quanto &s ages trabalhistas, com base na experiancia anterior referente s

temporérias; (f) Refere-se a impacto de ajustes no resultado das controladas da Companhia com reflexo  R$13.103; e i) reversao do valor de R$ 660 referente a receita de venda de ativo |mob|||zado que hawa . . ) ) tias reivindicad onstiti ) tante iderado suficient b o

poraria Sismetal - materiais 22437 26000  Quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas

nos investimentos da Controladora; (g) Segregagéo e reclassificagdo de valores com natureza de “Obri- ~ sido considerada erroneamente nas atividades de i ). 3. Novos p \ estimadas com as pendéncias em curso. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e

gages tibutdrias”, anteriormente classificados na rubrica “Saldrios, encargos sociais e participagdes’; e interpretagdes: a) Normas, nterpretagGes e alteragGes de normas existentes que ainda nao estoem  EMon - servigos 8.237 11865 041 as movimentacs iséio para demandas judiciais esta izad ir

A f > ; I L&M - proietos 3528 3157 , c0es na provisao para demandas judiciais estdo sumarizadas a seguir:
(h) Reclassmcagao dos valores a pagar referente a aquisicdo de participacdes, em 2012, para rubrica  vigor e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia: proj 34902 71244  Controladora:

Norma

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

IFRS 10 Demonstragdes
Financeiras Consolidadas

IFRS 12 Divulgacdes de Participagdes
em Outras Entidades

Substitui e consolida todas as orientagdes e requerimentos relacionados & mensuracéo ao valor justo contidos
nos demais pronunciamentos das IFRSs em um tnico pronunciamento. A IFRS 13 define valor justo e orienta
IFRS 13 - Mensuragdes ao Valor Justo como determinar o valor justo e os requerimentos de divulgacéo relacionados & mensuragéo do valor justo. Entre-
tanto, ela néo introduz nenhum novo requerimento nem alteracéo com relagéo aos itens que devem ser mensura-
dos ao valor justo, 0s quais permanecem nos pronunciamentos originais.

1AS 27 Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individuais
(Revisado em 2011)

1AS 28 (Revisada 2011) Investimentos  Como consequéncia dos recentes IFRS 11 € IFRS 12, 0 AS 28 passa a ser IAS 28 Investimentos em Associados
e Joint Ventures, e descreve a aplicacao do método patrimonial para investimentos em joint ventures, além do
investimento em associadas.

em Coligadas e Entidades com
Controle Compartilhado

A Companhia pretende adotar as normas aplicéveis quando as mesmas entrarem em vigor. No existem
outras normas e interpretaces emitidas e ainda néo adotadas que possam, na opinido da Administra-
¢do, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

4, Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012
(reapre: (reapre: (reapre: (reapre:
Caixa 13 - 82 23
Equivalentes de caixa 2.733 4197 882 5.195
2.746 4197 964 5.218
5. Aplicagdes financeiras:
Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012
(reapre-  (reapre-  (reapre-  (reapre-
Fundo de investimentos exclusivo (a) 4.686 - - 4721
Certificados de depdsitos bancarios (b) - 3.902 17.005 8.749
Titulos de renda fixa e quotas de fundos
de investimento (c) - - - 5141
Qutros - - - 254
4.686 3902 _ 17.005 __ 18.871

(a) Fundo de investimento exclusivo: A aplicacdo financeira no fundo de investimentos no qual a
Companhia tem participacdo exclusiva ndo atende os critérios para consolidacdo, de acordo com a
Instrugao CVM n° 408/04. O fundo de investimento Aceco Prime é um fundo multimercado de crédito
privado sob gestéo, administragéo e custddia do Banco Citibank S.A. O objetivo do fundo é superar a
rentabilidade mensal do CDI. A carteira pode gerar exposicdo a CDI e titulos piblicos (NTN-B, atrelada
20 IPC-A). N&o hé prazo de caréncia para resgate de quotas, que podem ser resgatadas com rendimento
a qualquer momento.A composicéo dos titulos que compdem a carteira do fundo exclusivo em 31 de
dezembro de 2012, é como segue:

Fundos referenciados DI 31,6%
Fundos multimercado 61,6%
6.8%

100,0%

Em consonancia & composico do fundo, a estratégia de alocagéo segue os seguintes objetivos além do
benchmark ao CDI:

Macro Brasil 82,2%
Inflagéo 13,8%
DI clcrédito 4.0%

100,0%

A rentabilidade do fundo em 2012 foi de 139,41% do CDI. (a) Na Controladora, referem-se a aplicagdes
em Certificados de Depdsitos Bancérios (‘CDBs") e sao atualizadas a uma taxa média de 100% do CDI
e foram integralmente resgatadas em 2012. No Consolidado, referem-se a aplicacdes em CDBs da
controlada L&M remunerada a uma taxa média de 100% do CDI, e em equivalentes ao CDB (titulo de
Plazo Fijo) mantidas pela controlada indireta Aceco Argentina, cuja rentabilidade nominal média foi de
16% em 2012. Os recursos possuem liquidez imediata sem condicdes para o resgate. (b) Refere-se a
aplicagdes financeiras mantidas pela controlada indireta Aceco Argentina, estando representadas por
titulos de renda fixa e cotas de fundos de investimentos. A composicéo destes investimentos é baseada
em aplicacdes em dois fundos denominados (i) Fondo Itat Goal Capital Plus (montante aplicado de
R$3.105 em 2012) e (ii) Consultatio Ahorro Plus Argentina FCI (montante aplicado de R$2.036 em 2012),
esses fundos investem seus ativos em titulos de Plazo Fijo (equivalente ao CDB) de bancos de primeira
linha, depdsitos & vista direcionados ao Banco Central da Reptiblica da Argentina (BCRA) e Badlar, Le-
bac e Prov Lebac (titulos publicos) e titulos privados. Esses fundos de investimentos tém um perfil con-
servador, oferecendo um portfdlio diversificado em instrumentos de renda fixa de curto prazo. O fundo (1)
€ administrado e custodiado pelo Itati S/A Argentina e o fundo (2) pela Consutatio Asset Management.
O obijetivo dos fundos é obter uma rentabilidade similar as taxas pagas com rendimentos de bancos de
primeira linha e titulos piblicos com baixa volatilidade. A caréncia maxima dos investimentos séo de
30 dias para os Plazo Fijo (CDB) e imediato para os outros titulos, que podem ser resgatadas com ren-
dimento a qualquer momento. A composic&o dos titulos que compdem a carteira do fundo (i) em 31 de
dezembro de 2012, é como segue:
%

Liquidez 12,6%
Plazo Fijo (CDB) 17,8%
Badlar, Lebac (Titulos Publicos) 8,8%
Titulos Privados 60,8%
100,0%
A composicao dos titulos que compdem a carteira do fundo (ii) em 31 de dezembro de 2012, é como
seque: %
Liquidez 719,9%
Fundo Fixo 7,6%
Badlar, Lebac (Titulos Pdblicos) 69,8%
Titulos Privados 2,7%
100,0%

>
Principais exigéncias
Classificacao e Mensuragao, encerra a primeira parte do projeto de substituicao da ‘1AS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo”, essa nova norma utiliza uma abordagem simples para determinar
se um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual uma
entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual
caracteristico dos ativos financeiros. A IFRS 9 exige ainda a adogéo de apenas um método para determinagéo de
perdas no valor recuperdvel de ativos
AIFRS 10 estabelece principios para a apresentagéo e preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas
quando uma entidade controla uma ou mais entidades. A IFRS 10 substitui as exigéncias de consolidagéo do
SIC-12 Consolidagéo de Entidades de Finalidade Especifica e do IAS 27 Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Separadas

A IFRS 12 é uma norma nova e abrangente sobre os requisitos de dlvu\gat;ao de todas as formas de
participagdes em outras entidades, incluindo as subsidiarias,
entidades estruturadas néo consolidadas. A aplicacéo antecipada é permitida.

Como consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, 0 que permanece no |AS 27 restringe-se & contabilizagédo
de subsidiarias, entidades de controle conjunto, e associadas em demonstragdes financeiras em separado.

Data de entrada em vigor
Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés
1° de janeiro de 2013.

A Companhia nao tem expectativa de impactos
significativos
em suas demonstracdes financeiras.

Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés
1° de janeiro de 2013.
A Companhia nao tem expectativa de impactos
significativos em suas demonstracdes financeiras.
Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés
1° de janeiro de 2013.
A Companhia no tem expectativa de impactos
significativos
em suas demonstraces financeiras.
Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés
1° de janeiro de 2013.

A Companhia nao tem expectativa de impactos
significativos em suas demonstracdes financeiras.

Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés
1° de janeiro de 2013.
A Companhia ndo tem expectativa de impactos
significativos em suas demonstragdes financeiras.
Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apds
1° de janeiro de 2013.
A Companhia ndo tem expectativa de impactos
significativos em suas demonstrages financeiras

tos con]untos associadas e

<

A rentabilidade do fundo (1) foi de 14,44% e o fundo (2) de 13,90%, sendo que a taxa nominal média foi
de 14,23% em 2012.
6. Contas a receber:

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012
(reapre-  (reapre-  (reapre-  (reapre-
Faturas a receber de clientes 27.056  30.061 18760  30.438
Contas a receber de partes relacionadas (Nota 11) 408 - - -
(-) Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (843) (142) (152) (843)
Receitas a faturar 49.843 28034 8043  58.167
(-) Ajuste a valor presente 620 - - 620)
Total do contas a receber 75.844 _ 57.953 _ 26.651 87.142
Circulante 69.295  57.015  26.651 80.593
Nao circulante 6.549 938 - 6.549
As parcelas do circulante e ndo circulante tém vencimentos nos seguintes exercicios sociais:
Vencimento Controladora Consolidado
3111212012 3171212011 31/12/2012
(reap (reap (reapi
Faturas a receber de clientes
Vencidas
Até 30 dias 8.662 10.715 8.662
De 31 a 60 dias 4721 4.756 4.790
De 61 a 180 dias 2.860 3272 2.882
De 181 a 365 dias 1.884 1.709 1.885
Acima de 365 dias 2.284 449 2.310
20.417 20.901 20.529
A vencer
A vencer até 30 dias 7.047 9.160 9.909
27.464 30.061 30.438
Receitas a faturar
Circulante 43.294 27.096 51.618
Nao circulante 6.549 938 6.549
49.843 28.034 58.167
(-) Ajuste a valor presente (620) - (620)
(~) Provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa (843) (142) (843)
75.844 57.953 87.142

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor nominal dos titulos representativos desses
créditos, acrescidos de variagdo cambial quando aplicével. N&o existem encargos financeiros aplicaveis
sobre esses titulos. As contas a receber de clientes de longo prazo ou relevantes e com vencimento no
curto prazo, sem juros, sao ajustadas a valor presente com base na taxa média ponderada dos emprés-
timos e financiamentos da Companhia liquida do IPCA. A taxa média, liquida de IPCA, utilizada para o
célculo do desconto a valor presente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi de 3,74% a.a.
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, ndo houve impacto relevante de ajuste a valor pre-
sente e por isso nao foi registrado. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as Unicas contas a receber de
clientes registradas no ativo nao circulante so referentes a contratos especificos cuja previséo de térmi-
no dos projetos é superior aos respectivos exercicios. Todas as faturas de clientes a receber possuem
vencimento de 30 dias a contar da data de emiss&o das mesmas. O valor total da reverséo do ajuste a
valor presente reconhecido no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 sob a rubrica
“Ajuste a valor presente de clientes” na receita liquida, foi de R$620 na Controladora e no Consolidado.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possufa o montante de R$84.908 a pagar
referente a aquisicdo de participagdes minoritarias, conforme descnto na Nota 19 a) Remuneracéo do
pessoal-chave da Administracéo: O pessoal-chave da Admini col o presidente, 0s Dire-
tores Estatutdrios e os Conselheiros de Administracéo. A Companhla néo tem a pratlca de conceder
beneficios pés-emprego, de rescisao de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo. A re-
munerago paga ao pessoal-chave da Administracéo foi de R$6.108 no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2012 (R$3.779 em 2011) em “custos com pessoal” no grupo de custos operacionais ou
“despesas com pessoal” nos grupos de despesas gerais e administrativas e despesas com vendas.

12. Investimentos em controladas: a) Informacdes de controladas:

Partici- Lucro Equiva-
pagéo Total Total do Patrimonio I|qu|do do Investi- Iéncia
Investidas -% ivo __passivo liquido _exercicio __mentos patrimonial
diretas  31/122012 31/1 2/2012 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2012
(reapre- ~ (reapre-  (reapre-  (reapre- (reapre-  (reapre-
Sismetal 999 30601 18.262 12.339 289 12.339 289
Emon 99,9 2.014 286 1.727 2.403 1.727 2.403
L&M 99,9 3197 1.553 1.644 324 1.644 324
15.710 3.016
b) Movimentacéo dos investimentos: 2012
(reapresentado)
Saldo em 31 de dezembro 2011 -
Investimentos em controladas oriundos de empresas consolidadas (Nota 1) 25.856
Equivaléncia patrimonial 3.016
Dividendos recebidos (12.963)
Ajustes de avaliagao patrimonial 199)
Saldo em 31 de dezembro 2012 15.710
13. Imobilizado: Controladora Consolidado
Saldos de
31/12/ empresas
3112/ Adi- Bai- 3112/ 2011  conso- Adi- 312
Descricdo 2011 coes xas _ 2012 *) _ lidadas coes _Baixas _ 2012
(reapre- (reapre- (reapre- (reapre-
tado) d tado) sentado)
Custo
Hardware 1929 636 (59) 2506  1.929 568 636 - 3133
Veiculos 18 - - 182 182 - - - 182
Benfeitorias em
imoveis de tercei-
r0s e instalagbes 153 - - 153 153 - 195 - 348
Méveis e utensilios 1270 201 (6) 1465 1.270 195 177 - 1642
Méquinas e
equipamentos . - - 272 212 - 379 - 651
Ferramentas 884 157 - 1.0M1 884 128 68 - 1.080
Qutras imobilizagdes - _= - - 37 86 -_ 123
4, 690 994 (6! ) 5619 4690 928 1541 - 7159
Depreciacao
acumulada
Hardware (1.246) (238) 58 (1.426) (1.246) (112) (366) - (1.724)
Veiculos (62) (35) - (97) (62) - (3 - (9
Benfeitorias em
iméveis de tercei-
ros e instalaces (99) (9) - (108) (99) (7) (82) - (188)
Mdveis e utensilios (535) (75) 6  (604) (535) (74) (120) - (729)
Méquinas e
equipamentos (143) (1) - (164)  (143) (16) (64) - (23)
Ferramentas (275) (92) - (367) (275) (24) (92) - (391)
Qutras imobilizagtes - - - - _(12)
2.360 (Ll 64 (2.766 1 2.360) (233) (771) 13 36 )
2330 524 (1) _ 2853 _ 2.330 695 _770 - 3.79%
(*) Referem-se aos sados da Controladora em 31 de dezembro de 2011
Controladora
Descricdo 01/01/2011  Adicoes Baixas 3111272011
Custo (reapresentado) (reapresentado)
Hardware 1.574 355 - 1.929
Veiculos 2.569 371 (2.758) 182
Benfeitorias em imveis de terceiros
e instalagoes 153 - - 153
Méveis e utensilios 991 279 - 1.270
Méquinas e equipamentos 184 88 - 272
Ferramentas 618 266 - 884
Obras de Arte 482 - 482 -
6.571 1.359  (3.240) 4.690
Depreciagao acumulada
Hardware (1.060) (186) - (1.246)
Veiculos (1.260) (434)  1.632 (62)
Benfeitorias em iméveis de terceiros
¢ instalacdes (90) (9) - (99)
Mdveis e utensilios (456) (79) - (535)
Méquinas e equipamentos (129) (14) - (143)
Ferramentas 191 84 - 275)
3.186 806) _1.632 2.360)
3.385 553  (1.608) 2.330

As seguintes vidas Uteis e as taxas de depreciagdo sao utilizadas para céloulo da. depreciacéo:

Durante 0s exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011, a movimentagao nas provisdes para s ensil V1|da util % anual de deprecia ?"
créditos de liquidacdo duvidosa esta sumariada a seguir: H::devlvsa?eu ensilios g gﬂg: 28
- Controladora ~ Consolidado  sqinag e equipamentos 10anos 10
Saldo em 1 de janeiro de 2011 (reapresentado) 152 - Veiculos 5 anos 20
Adibes 5 ~  Ferramentas 10 anos 10
geversao 00 = Benfeitorias em imdveis de terceiros e instalagdes 5anos 20
aldo em 31 de dezembro de 2011 (reapresentado) 142 142 Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2012 & 2011, os Gnicos bens dados em garantia séo
3255320 701 701 0s veiculos, adquiridos por arrendamento mercantil, conforme descrito na Nota 15. Para os exercicios
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (reapresentado) — % W ﬂndlpsyen)(?;ig% gﬁizggro de 2012 e 2011, a Companhia n&o identificou indicativos de perda de valor
7. Estoques: 14. Intangivel: Controladora
Controladora Consolidado Saldos Saldos
3112/2012  31/12/2011  01/01/2011  31/12/2012 3112/2011 Adicdes Baixas 31/12/2012
(reapre-  (reapre-  (reapre-  (reapre- (reapresentado) (reapresentado)
) ) ) ) Custo
Matérias-primas - - - 3627  Softwares 598 3844 - 4.442
Produtos acabados - - - 57 Outros 31 - - 31
Importagdo em andamento - - - 682 o 629 3844 - 4473
Materiais para aplicagéo em obras (a) 890 6727 _ 3000 _ 8960 Amortizagdo
8.960 6.727 3000 _ 13.326  Softwares (338) (59) - (391)
(a) Representado substancialmente por materiais que serdo aplicados nas obras que estdo em Outros - - - =
andamento. Nao existe provisdo para obsolescéncia de estoques devido ao alto giro dos materiais e (323% 3(75331) —_— 53%%

rapida aplicagdo em obras.

P

P
trabalhistas (b)

civeis tributdrios (a) Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011
(reapresentado) - 7 814 821
Complemento de provisao - 1127 1.066 2193
Pagamentos e reverséo de provisao
nao utilizada - - - _ -
Saldos em 31 de dezembro de 2011
(reapresentado) - 1.134 1.880 3.014
Complemento de provisao - 748 531 1.2719
Pagamentos e reverséo de provisao
ndo utilizada - (669) (25 (694
Saldos em 31 de dezembro de 2012
(reapresentado) - 1.213 2.386 3.599
Consolidado: - - . -
civeis tributdrios (a) trabalhistas (b) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011
(*) (reapresentado) - 1.134 1.880 3.014
Saldos provenientes de entidades
consolidadas - 384 238 622
Complemento de proviséo - 748 592  1.340
Pagamentos e reversao de provisao
ndo utilizada - (669) (25) (694
Saldos em 31 de dezembro de 2012
(reapresentado) - 1.597 2685 4.282

(*) Referem-se aos saldos da Controladora em 31 de dezembro de 2011. i) Processos tributdrios:
Das contingéncias tributdrias, a mais relevante se refere a ISS na tributagéo dos servigos de manutengéo.
Em 6 de outubro de 2012, a Companhia foi notificada sobre a confirmacéo da autuacéo recebida em 15
de setembro de 2011 referente aos autos de infragao 66.279.151, 66.279.216 e 66.279.259, relativos &
desconsideragéo da atividade de projetos da Companhia como construgéo civil e classificagdo dos
mesmos como prestagéo de servigos, assim como exigéncia de recolhimento em Sao Paulo de servicos
de manutencéo. Em 5 de novembro de 2012, a Companhia interpds recurso no CARF, que logrou éxito
por unanimidade no julgamento realizado em julho de 2013 referente a tributacéo dos projetos, mas nao
dos servigos de manutengdo, cujo montante é de aproximadamente R$650. A Companhia esta
discutindo a autuacéo judicialmente. i) Riscos trabalhistas: Do total de contingéncias trabalhistas,
parcela relevante se refere a risco de tributagéo previdencidria sobre certos pagamentos realizados a
prestadores de servigos e profissionais autonomos que atuaram na Companhia no periodo de 2009 a
2011. Orisco referente a estes pagamentos em 31 de dezembro de 2012 é de R$1.915, na Controladora,
e, R$2.254, no Consolidado. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012, a Companhia e suas
controladas estao envolvidas em outros processos e riscos civeis, trabalhistas e tributarios. Com base na
avaliagéo dos assessores legais da Companhia, a probabilidade de perda foi estimada como possivel e
totalizou R$16.213 (R$5.437 em 31 de dezembro de 2011), para os quais a Administragao da Companhia
entende nao ser necessaria a constituicdo de provisao para eventuais perdas.

Consolidado
3112012 3111212011
Processos civeis 4.289 1.335
Processos tributérios 9.490 2.962
Processos trabalhistas 2434 1.140
16.213 5.437

A variagao da proviso, no exercicio de 2012, deve-se, principalmente, aos seguintes fatores: Processos
civeis: em fevereiro de 2012, o Ministério Publico Federal ajuizou aco contra a Companhia e alguns
servidores da Funasa por improbidade administrativa demandando a quebra da inexigibilidade de licita-
¢ao de um projeto realizado para a mesma. O valor total do litigio é de R$2.613. Processos tributarios:
conforme comentado acima, em 6 de outubro de 2012, a Companhia foi notificada sobre a confirmagao
da autuacdo recebida em 15 de setembro de 2011 referente aos autos de infracdo 66.279.151,
66.279.216 e 66.279.259, relativos & desconsideracdo da atividade de projetos da Companhia, como
construcdo civil e classificacdo dos mesmos como prestacdo de servicos, e por conseguindo exigindo
recolhimento de 1SS no Municipio de Sao Paulo, e ndo onde os projetos sao de fato executados. Nesta
data, a Companhia e seus assessores juridicos passaram a considerar a parte referente aos projetos
como de probabilidade de perda possivel. Em 5 de novembro de 2012, a Companhia interpds recurso no
CARF, que logrou éxito por unanimidade no julgamento realizado em julho de 2013 referente a tributagao
dos projetos, mas néo dos servigos de manutencao (vide contingéncias provaveis, acima). O montante
total destes processos é de R$4.902. Processos trabalhistas: em setembro de 2012, um ex-funcionario
da Companhia que ajuizou acdo contra a mesma demandando diversos direitos trabalhistas a que acre-
ditar ter direito, cujo total é de R$1.507. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém depositado
em juizo 0 montante de R$110 (R$109 em 31 de dezembro de 2011), contabilizado na rubrica “outros
créditos”, no ativo ndo circulante. b) Provisdes para garantias: A Companhia mantém provisdo para ma-
nutencdo de garantias com relacdo a equipamentos e servicos apds a entrega de seus projetos. Esta
provisdo é constituida com base no histdrico de gastos com manutenco de garantia dos Giltimos cinco
anos, e sua movimentagao é conforme segue:

Controladora e Consolidado Proviséo
Saldo em 01 de janeiro de 2011 (reapresentado) 73
Complemento de provisdo -
Pagamentos e reversao de proviso nao utilizada 552)
Saldo em 31 de de 2011 (reap o) 185
Complemento de provisdo -
Pagamentos e reversao de proviso nao utilizada (73)
Saldo em 31 de de 2012 (reap o) 112
Circulante -
Néo circulante 112

19. Contas a pagar por aquisicdo de participacéo: Refere-se as contas a pagar decorrentes da aqui-
sicdo de participacdes societérias minoritérias das empresas Aceco Tl, Elston e L&M, bem como do
resgate de agdes a favor da ex-acionista, Sra. Evelina Nitzan, a serem pagas a medida dos respectivos
vencimentos das Notas Promissorias emitidas pela Companhia. Do valor total da operagao (R$79.999 -
Nota 1), o montante de R$29.999 possui encargos de 60% da variagéo do CDI, e o restante de R$50.000
¢ corrigido por 110% da variagao do mesmo indice. A parcela classificada no passivo ndo circulante
possui 0s vencimentos conforme abaixo: Controladora e Consolidado

(reapresentado)
2014 21.124
2015 21536
2016 21536
Total 64.196

20. Patriménio liquido: Capital social: Segundo estabelecido no Estafufo Social, a Companhia esta
autorizada a aumentar seu capital social em mais 1.475.268 acdes preferenciais Classe B, sendo o
Conselho de Administragao o 6rgdo competente para deliberar sobre 0 aumento e a consequente emis-
530 de novas acdes, dentro do limite do capital autorizado. Até a data em que estas demonstragdes fi-
nanceiras foram produzidas, ndo houve aumento de capital referente a estas agdes. Conforme mencio-
nado na Nota 1, em 27 de agosto de 2012, ocorreu a transformacéo do tipo societério, de “Sociedade
Limitada” para “Sociedade por Acdes” de capital fechado, passando a Companhia a denominar-se Aceco
TI'S.A. Como consequéncia, o saldo de R$39.652 referente a lucros acumulados foi transferido para a
Reserva de lucros. Em 30 de setembro de 2012, decorrente da incorporacéo da Aceco Participacdes, o
capital social da Companhia foi aumentado em R$25.226, decorrente da contribuigdo dos ativos liquidos

dessa empresa (Nota 1). Acdes
Acionistas Quantidade Classe %
DJ Participacdes Ltda. 15.342.789 Ordindrias 52,00
GA Brasil lll Fundo de Investimento em Participacdes _14.162.574 Preferenciais Classe A _48,00
Total 29.505.363 100,00
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O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2012, é de R$29.505 (R$4.279 em 31
de dezembro de 2011), equivalente a 29.505.363 acdes, sendo 15.342.789 acdes ordindrias e
14.162.574 agdes preferenciais Classe A, no valor nominal de R$1,00 cada (4.278.860 quotas em 31 de
dezembro de 2011), composto conforme o quadro acima. As agdes preferenciais classe A concedem aos
seus detentores o direito de prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagéo, voluntaria ou
involuntéria, faléncia, dissolucdo ou extingdo da Companhia, assim como o direito de converséo em
agbes ordindrias a qualquer tempo e a critério de seus titulares, na proporgao de uma agéo ordindria
para cada acdo preferencial. Além disso, as acdes preferenciais classe A sdo equivalentes as acdes
ordindrias no que tange a distribuicéo de lucros, sob qualquer forma. Reserva legal: A reserva legal &
constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo 193
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Dividendos declarados e pagos: O Estatuto
Social da Companhia prevé a distribuicdo, a cada exercicio social, de dividendos minimos obrigatérios
de 25% do lucro liquido do exercicio apds as devidas destinagdes legais. Em reunido do Conselho de
Administragéo realizada em 16 de dezembro de 2012, foi aprovada a distribuigéo de juros sobre o capital
préprio aos acionistas no montante de R$2.732, imputaveis ao dividendo minimo obrigatdrio a ser pago
pela Companhia relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. Em 27 de dezembro de 2012,
a Assembleia Geral Ordindria aprovou a distribuicdo de dividendos, adicional aos juros sobre o capital
proprio, no montante total de R$33.268, dos quais R$27.290 foram atribuidos ao lucro liquido do
exercicio e lucros (prejuizos) acumulados e R$8.710 foram atribuidos & reserva de lucros, totalizando
R$36.000 em distribuicdes. Estas distribuigdes foram integraimente pagas no dia 27 de dezembro de
2012. No exercicio de 2011, a Companhia ainda constituida na forma de sociedade limitada, distribuiu
lucros de R$7.593, dos quais R$1.481 foram pagos ao longo do exercicio de 2011 como antecipagao de
dividendos e o restante de R$6.112 foram pagos em 29 de dezembro de 2011. Reconciliacéo dos
dividendos declarados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012: Em funcéo da reapresentacdo
das demonstragdes financeiras, conforme mencionada na nota 2.24, demonstramos, a seguir,
a apuragao dos dividendos declarados originalmente apresentados e reapresentados:
311212012

(Originalmente 31122012
apresentado)  (Reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 31.949 26.585
Reserva legal - 5% 1.597) 1.329)
Base para o célculo de dividendos 30.352 25.256
Dividendos declarados (30.352) (27.290)
Divdendos declarados em excesso - (2.034)
Efeito de incorporacéo da Aceco
Participacdes em lucros acumulados (1.031)
Absorcao da reserva legal 1.329
Saldo ajustado de prejmzos acumulados 1.736

21. Resultado por ac&o: O resultado basico por agéo é calculado mediante a divisao do lucro liquido
atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de agdes em circulacéo
durante o exercicio. Em 2012 e 2011, ndo existiam agdes ou instrumentos patrimoniais potencialmente
diluidores na Companhia. Dessa forma, ndo ha diferenas entre o lucro basico e diluido por agdo.
0 quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes utilizados no calculo do lucro basico por agao:

31112/2012 31/12/2011
(reapre- (reapre-
sentado) sentado)
Basico e diluido:
Lucro liquido atribuivel aos detentores de:
Acdes ordinarias 17.673 -
Acdes preferenciais 8.912 -
Quotas - 27.914
26.585 27914
Meédia ponderada em circulago no exercicio
Acdes ordinarias 7.059.957 -
Acdes preferenciais 3.559.991 -
Quotas - 4.278.860
10.619.948 4.278.860
Lucro por acéo/quota - bésico e diluido em Reais (RS)
Acdes ordinarias 2,5033 -
Acdes preferenciais 2,5033 -
Quotas - 6,5237
22. Receita operacional liquida:
Controladora Consolidado
3112/2012  3112/2011 311122012
(reapre- (reapre: (reapre:
Receita operacional bruta
Receitas com projetos:
Mercado nacional 282.605 230.707 285.722
Mercado externo - - 13.787
282.605  230.707 299,509
Receitas com servigos de manutengéo 60.718 43.337 60.718
Outras receitas 17.167 15.532 24.644
Total da receita operacional bruta 360.490 289.576 384.871
Impostos sobre vendas e servicos (31.460) (23.442) (36.679)
Cancelamentos e devolugdes (837) 3.753 (1.094)
Receita operacional liquida 328.193 262.381 347.098

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia dois clientes que, em conjunto, representavam
22,7% de sua receita bruta com projetos (11,8% e 10,9%, cada). Nao hé receitas de clientes individuais
que representam mais do que 10% das receitas liquidas em 2011.

Aceco TI S.A. e Controladas

(Anteriormente denominada Aceco Tl Ltda.) -

CNPJ n° 43.209.436/0001-06

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

25. Despesas gerais e administrativas: Controladora Consolidado oS : aConlro!‘agoramIais e
1122012 31/12/2011 1/12/2012
e e e 0101201 defano 3anos Sanos _Sanos _Tota
Despesas com pessoal (9.648) (4.513) 9.926) Emprestimos e financiamentos 470 206 - - 676
Servigos de terceiros (15.423) (7.183) (15.593)  Fornecedores _lodr6 - - - 10476
Servigos advocaticios e despesas juridicas (4.220) (3.395) 4.226 10946 __206 - - 1%
Telefonia e internet (1.464) (1.145) (1.476) VoS 3 cons°4laaad°Mais i
Aluguéis 1.428 1.080; 1,646
Bﬁr?us E1 _520} { (1 29; }1_320; 3112/2012 detano 3anos 5anos _ 5anos Total
Eventos e viagens (285) (868) (285)  (reapresentado)
Manutencéo, [mpeza e materiais de escritrio (551) (546) (551)  Empréstimos e financiamentos 16283 9.997 - - 26280
Outros tributos, multas e taxas (229) (893) 26 Contas a pagar por aquisicdo de participacdo ~ 20.712  42.659  21.537 - 84.908
ge ol e B oy oy — A
utras despesas . . . 3 22090 2 = il
(38.558) 24.255) (40.795) i) Hie(;arguia de vanr%usto: A Comp‘anhia utiHéa a selguinte Niera‘u?uia para determigar (e divulgar o v)a\or
. . T enntraladara | Conenlidada  JUsto deinstrumentos financeiros pela técnica de avaliagdo: Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em
26. Resultado financeiro: :ng?;m% % mercados ativos para ativos idénticos ou passivos; Nivel 2: inputs diferentes dos precos negociados em
lreapre-  (reapre-  (reapre- mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo observéveis para o ativo ou passivo, diretamente (como
Receitas financeiras Pr Pr apre- pregos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que nao sao
Juros ativos 1.018 3175 1506 baseados em varidveis observéveis de mercado (inputs ndo observaveis). Segue o nivel de hierarquia do
b licacdes fi 1'175 ‘971 1.178 valor justo para os instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado da
P (')bgg(’;ap cagoes 5 7 "y1g  Companhia apresentados em 31 de dezembro de 2012 e de 2011:
__ Controladora _____Consolidado
Outras T3 7 22$ 350 Hierarquia de valor justo
) ’ " : i 31/12/2012 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Despesas financeiras (reapresentado)
Jurospassivos (573) (753) (5%)  Atvos financeiros
Variagao monetéria passiva (1.278) (39) (1403) " caiva e equivalentes de caixa (Nota 4) - 276 - - 5218 -
Despesas bancarias @1) 28) 87 rplicagges financeiras (Nota 5) - 4686 - - 1887 -
Outras 53) 43 945) Controladora
(1925 (859 _ (2981) Hierarquia de valor justo
Resultado financeiro, liquido _ 306 _ 332 (89) 31422011 Nivel1 Nivel2 Nivel3
27. Seguros: A Aceco Tl e suas controladas mantém sequros de fisco de engenharia, garantia de Mlado) - - -
término do projeto e responsabilidade civil, relativos a danos pessoais de carter involuntdrio causados iy financeiros
aterceiros e danos materiais a bens tangiveis, assim como para riscos de incéndio, queda de raio, danos  * iva o equivalentes de caixa (Nota 4) - 4497 -
elétricos, fendmenos naturais e explosdo. A cobertura contratada € considerada suficiente pela Aplicagdes financeiras (Nota 5) - 390 -
Administracdo para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e/ou responsabilidades. Em 31 de Controladora
dezembro de 2012 e 2011, a Companhia e suas controladas tém como politica contratar seguros com “Hierarquia de valor justo
cobertura nos seguintes riscos: Cobert 01/01/2011 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
- oDeruras _____ - (reapresentado)
3112012 3171202011 &,Mfs ﬁnanceim)s
(reapre-  (reapre- " Caiya ¢ pquivalentes de caixa (Nota 4) - %4 -
A I sentado)  sentado)  ppjicacges financeiras (Nota 5) - 17.005 -
Ecend\o, ’?'IC_’ ou explg?sao noimovel 1 Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, néo houve transferéncias entre avaliagdes de
Destogsab\ idade 5‘,",‘ & execugao de projetos 76719 9318 valorjusto entre Nivel 1, Nivel 2 ¢ Nivel 3. i) Valor justo dos instrumentos financeiras: a) Caiculo do valor
0& (Directors & Officers) 1O'ggg 5o Justo: Os seguintes valores justos estimados foram determinados usando as informagges de mercado
utros 793 79 13838 disponiveis e metodologias apropriadas de avaliagdo. Entretanto, um julgamento consideravel é

28. Instrumentos financeiros: A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos
financeiros. A administragéo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A contratagéo de instrumentos financeiros
com o objetivo de protecéo é feita por meio de uma analise periddica da exposi¢ao ao risco que a Admi-
nistracéo pretende cobrir (cambio, taxa de juros, etc.) o qual é submetido aos orgéos da Administragao
competentes para aprovacdo e posterior operacionalizacdo da estratégia apresentada. A politica de
controle consiste em acompanhamento permanente das condicGes contratadas versus condices vigen-
tes no mercado. A Companhia e suas controladas néo efetuam aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao condi-
zentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia. As operacdes da
Companhia e das suas controladas estéo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos: i) Considera-
cOes sobre riscos: a) Risco de crédito: A Companhia e suas controladas restringem a exposicao a riscos
de crédito associados a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituigdes fi-
nanceiras avaliadas como de primeira linha e com aplicagao em titulos de curto prazo. Com relacéo as
contas a receber, a Companhia restringe a sua exposi¢éo aos riscos de crédito por meio de vendas para
uma base ampla de clientes e de andlises de crédito continua. Adicionalmente, inexistem histéricos rele-
vantes de perdas. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, néo havia concentragdo de risco de crédito
relevante associado as contas a receber. Nas vendas relacionadas a Governo e 6rgaos governamentais,
podem existir riscos de atrasos, inerentes a transagdes com entidades publicas, que podem ou néo gerar
necessidade de captagao momentanea de recursos. Da mesma forma, inexiste histdricos relevantes de
perdas nestas transagoes. b) Risco de taxa de juros: Risco de taxas de juros é o risco de que o valor
justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de
juros de mercado. A exposicao da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado re-
fere-se, principalmente, aos empréstimos e financiamentos e as aplicacdes financeiras, sujeitos a taxas
de juros varidveis. A Companhia monitora as flutuagdes das diversas taxas de juros atreladas aos seus
ativos e passivos monetarios e, em caso de aumento da volatilidade dessas taxas, pode vir a operar com
derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos, instrumento este normalmente néo utilizado pela
Administracdo face aos riscos inerentes. As taxas de juros contratadas sobre aplicacdes financeiras es-
téo mencionadas na Nota 5 e sobre empréstimos e financiamentos estéao mencionadas na Nota 15. ¢)
Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia e suas controladas ndo
dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em fungao dos prazos de liquidagao
de seus direitos e obrigacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacao do custo médio pondera-

23. Custos operacionais por natureza: Controladora Consolidado  do do capital, a Companhia e as suas controladas monitoram permanentemente os niveis de endivida-
311212012 3171272011 31[42/2012  mento de acordo com os padrdes de mercado previstos em contratos de empréstimos, financiamento e
(reapre- (reapre- (reapre-  debéntures, de modo a garantir que a geracéo operacional de caixa e a captagao prévia de recursos,
tado) tado) do) quando r 4ria, sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos, nao
Materiais aplicados em obras e servicos (88.099) (68.206) (88.099) gerando r\sco de hqmdez para a Companhia e controladas. Os vencimentos dos instrumentos financeiros
Servicos de terceiros (68.888)  (57.761) (73.919) tos, fornecedores e contas a pagar por aquisigdo de participagio
Custos com pessoal (36.507)  (28.292) (37453) 3o demonstrados abalxo com base em pagamentos ndo descontados e previstos em contrato:
Bonus o (3.582) (260) (3.582) Controladora
Depreciago e amortizagéo (118) (126) (219) Menos 1a 4a Mais que
Outros custos _(20635) __(13.790) ___(15495)  31/19/9012 defano 3anos 5anos _ 5anos _ Total
(207.829) _(168.435) (218.767)  (reapresentado)
24. Despesas com vendas: Controladora Consolidado ~ Empréstimos e financiamentos 14732 9.224 -
317122012 31/12/2011 31/12/2012  Contas a pagar por aquisicao de participagdo  20.712  42.659  21.537
(reapre- (reapre- (reapre-  Fornecedores 10.263 - -
do) tado) do) 45.707 51.883 21.537
Despesas com pessoal (21.125) (13.024) (21.904) Controladora
Comissdes e despesas de representagdo (16.777) (10.715) (16.892) Menos 1a 4a Mais que
Servigos de terceiros (2.494) (6.166) (2.494)  31112/2011 defano 3anos 5anos 5anos _Total
Eventos e viagens (1.670) (2.527) (1.758)  (reapresentado)
Bonus (3 986) (547) (3.986)  Empréstimos e financiamentos 135 86 - - 221
Outros 2.347) 885) (3.207)  Fornecedores _ 16.623 - - - 16623
_ (48.399) 33.864) (50.241) 16758 86 - - 16.844
A Diretoria

Aos Administradores e acionistas da Aceco Tl S.A. Tabodo da Serra - SP. Examinamos as demonstragdes
financeiras, individuais e consolidadas, da Aceco Tl S.A. (‘Companhia’), identificadas como Controladora
e Consolidado, respecti te, que compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de
2012, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contébeis e demais notas explicativas. Examinamos também as demonstracdes
financeiras individuais da Companhia, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2011, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracéo sobre
as demonstracdes financeiras: A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e
adequada apresentagao das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB, e de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

necessario para interpretar informagdes de mercado e estimar o valor justo. Assim, as estimativas aqui
apresentadas ndo sao necessariamente indicativas dos montantes que a Companhia poderia realizar no
mercado atual. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativas podem ter
um efeito significativo nos valores justos estimados. Os principais valores contabeis e justos dos ativos e
passivos e financeiros em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, estdo demonstrados a seguir:

Controladora (reapresentado;

311122012 3111272011 01/01/2011
Valor Valor ~ Valor Valor  Valor Valor
contabil _justo contébil _justo contdbil _justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 2746 2746 4197 4197 964 964
Aplicagdes financeiras (Nota 5) 4686 4.686 3902 3902 17.005 17.005
Contas a receber (Nota 6) 75.844 75.844 57.953 57.953 26.651 26.651

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 22,309 22.309 198 198 475 475
Contas a pagar por aquisicao
de participagao (Nota 19) 84.908 84.908 - - - -
Fornecedores 10.263 10.263 16.623 16.623 10.476 10.476
Consolidado (reapresentado)
31/12/2012
Valor contabil  Valor justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 5.218 5.218
Aplicagdes financeiras (Nota 5) 18.871 18.871
Contas a receber (Nota 6) 87.142 87.142
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 24.621 24.621
Contas a pagar por aquisi¢o de participacéo (Nota 19) 84.908 84.908
Fornecedores 19.203 19.203

Os seguintes métodos e premissas seguintes foram usados para estimar o valor justo para cada classe
dos instrumentos financeiros para os quais a estimativa de valores é praticavel. i) Os valores de contas a
receber, demais recebiveis, fornecedores e demais passivos circulantes se aproximam de seu valor
justo registrado nas demonstragdes financeiras. ii) O valor contbil dos empréstimos e financiamentos
aproxima-se do valor justo, pois seus valores de mercado nao divergem significativamente dos valores
contdbeis desses, na medida em que foram pactuados e registrados por taxas e condigdes praticadas no
mercado para operagdes de natureza, risco e prazos similares. b) Risco de mercado: A Companhia de-
dica-se & realizagao de projetos de data-centers e salas-cofre, no contexto do mercado de infraestrutura
para TI. Além dos riscos que afetam de modo geral este mercado, tais como |merrupqoes de suprimentos
e volatilidade do preco dos materiais e equipamentos de Tl e de no to
em infraestrutura voltada para tecnologia da informagao, assim como eventuais regulamentos, as ativi-
dades da Companhia sdo de forma geral afetadas pelos seguintes riscos: * A conjuntura econdmica dos
mercados onde a Companhia atua, que pode prejudicar o crescimento do setor como um todo, por meio
da desaceleracdo da economia, aumento dos juros, flutuacdo da moeda e instabilidade politica, além de
outros fatores, que também podem diminuir as oportunidades expansao e de novos projetos. * O grau de
interesse de clientes em novos projetos e o nivel de investimento em infraestrutura voltada para tecnolo-
gia da informagao, fazendo com que menos projetos sejam vendidos ou sejam vendidos a margens infe-
riores. * Falhas na infraestrutura de data-centers integrados pela Companhia podem vir a impactar sua
reputacéo e causar perda de clientes. Adicionalmente, a conclus&o de projetos fora do cronograma pode
acarretar em multas ou custos ndo previstos. * As margens de lucro da Companhia podem ser afetadas
em virtude de aumento dos custos operacionais, incluindo investimentos, prémios de seguros, tributos,
aumento de concorréncia, etc. * Inadimplemento de pagamento aps a entrega de data-centers pode
ocorrer, embora nao exista histdrico relevante de perdas na Companhia. ¢ A Companhia pode enfrentar
pressao em suas margens caso haja crescimento da concorréncia, seja pela obtencéo de certificagdes
especificas e qualificagdes, ou novos entrantes no mercado. iv) Gestao do capital social: O objetivo da
gestdo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma classificacéo de crédito forte peran-
te as instituicdes e uma relago de capital a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar o

valor aos acionistas. A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as
condicdes econdmicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode efetuar pagamen-
to de dividendos, retorno de capital aos acionistas, captagéo de novos empréstimos e financiamentos,
emisses de debéntures, entre outros. Nao houve alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou proces-
sos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011. A Companhia inclui dentro da es-
trutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos e contas a pagar por aquisicéo de participagao,
menos disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobilidrios):
Controladora Consolidado

3111212012 311 2/2011 01/012011 31/12/2012

Empréstimos e financiamentos (Nota 15) 22.309 ’ 198 a5 24.621
Contas a pagar por aquisico de

participagao (Nota 19) 84.908 - - 84.908

(-) Caixa e equivalentes de caixa

e aplicacdes financeiras (Notas 4 € 5) 7.432) 8.099) _ (17.969 (24.089)

Divida liquida 99.785 (7.901) _ (17.494) 85.440
Patrimonio liquido 63.140 43.931 _ 23.61 63.140
Patriménio liquido e divida liquida 162.925 36.030 6.11 148.580

v) Andise de sensibilidade: Segue quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros para um periodo de um ano, que descreve os riscos que podem gerar variages materiais no
resultado da Companhia, nos termos determinados pela CVM por meio da Instrugéo 475/08, a fim de
apresentar 25% e 50% de apreciagao/depreciacao na variével de risco considerada. Em 31 de dezembro
de 2012, a Companhia possuia os seguintes instrumentos financeiros, expostos a taxa de juros ou &
variacdo cambial: a) Aplicacdes financeiras: cotas de fundo de investimento indexadas a variagao do CDI
em 2012 conforme Nota 5; b) Contas a pagar por aquisicao de participacdo, indexados ao CDI;
¢) Adiantamentos sobre contratos de cambio em moeda estrangeira (Dolar), contratado a taxa pré-fixada.
Para a andlise de sensibilidade da variacdo das aplicacdes financeiras, consideramos tanto a taxa
pactuada quanto a variacdo do valor final da cota adicionado ou subtraido dos percentuais abaixo, assim
como para as contas a pagar por aquisigdes de participacao. A taxa média do CDI utilizada na andlise foi
de 8,44% em 2012, obtida junto as respectivas instituicoes financeiras. A taxa do US$ utilizada na andlise
foi de R$2,0429 em 2012, obtida junto ao Banco Central do Brasil. Os cenarios considerados foram:
Cendrio I: apreciagéo 50% das varidveis de risco utilizadas para precificagéo. Cendrio II: apreciagao de
25% das varidveis de risco utilizadas para precificagdo. Cenario /ll: depreciacao de 25% das varidveis de
risco utilizadas para precificagdo. Cendrio IV: depreciagdo de 50% das varidveis de risco utilizadas para
precificacéo. Em 31 de dezembro de 2012 (reapresentado):

Controladora
Cendrio
1 1l 1l v
Operacéo Risco Alta50% Alta25% Queda 25% Queda 50%
Alteracdo no valor
Aplicagdes financeiras das quotas 205 102 (102) (203)
Contas a pagar por aquisi¢o de
participagao (Alta)/queda do CDI  (2.577)  (1.259) 1.275 2.494
Consolidado
Cendrio
1 1l 1l v
Operacéo Risco Alta 50% Alta 25% Queda 25% Queda 50%
Alteracao no valor
Aplicacdes financeiras das quotas M3 227 (142) (325)
Empréstimos e financiamentos -
Adiantamentos de
Contrato de Cambio (Alta)/queda do USS  (1.166)  (583) 585 1.169
Contas a pagar por
aquisicao de participagdo  (Alta)/queda do CDI  (2.577)  (1.259) 1.275 249

29. Eventos subsequentes: a) Plano de remuneracdo baseado em acdes: Em Assembleia Geral
Extraordindria, realizada em 1° de marco de 2013, foi aprovado pelos acionistas o Plano de Opcao de
Compra de Acdes de Emissdo da Companhia (‘Planc”), oferecido a seus principais executivos. O Plano
sera administrado pelo Conselho de Administragdo da Companhia. Em 1° de marco de 2013, foram ou-
torgadas 1.106.449 opgdes para a outorga referentes ao Plano, a serem concedidas aos Participantes
da Companhia mediante “Contrato de Outorga de Opgao de Compra de Acdes”, com prego de exercicio
equivalente ao valor justo na data de outorga corrigido pelo IGP-M até a data de exercicio. As opcdes se
tornarao exerciveis na ocorréncia de um evento de liquidez e na proporcao de 1/4 (um quarto) a partir do
primeiro aniversério da data de outorga e, apés tal data, na proporgao de 1/16 (um dezesseis avos)
a cada trimestre. O prazo maximo de vigéncia das opcdes é de 10 anos a partir da data de outorga.
Adicionalmente, mediante a ocorréncia de uma oferta publica de agdes da Companhia, 50% das acoes
adquiridas em decorréncia do exercicio das opgdes somente poderdo ser alienadas, direta ou indireta-
mente, apds transcorridos 12 meses da data da publicacéo do antincio de inicio da oferta e os restantes
50%, apds expirados eventuais prazos de lock-up a que estiverem suieitas, se aplicavel. b) Operacdo de
crédito com a K&W: Em 18 de fevereiro e 15 de agosto de 2013, a Companhia desembolsou as parcelas
2, 3¢ 4, nos montantes de US$180 mil, US$210 mil e US$285 mil, respectivamente, conforme previsto
em contrato. Nao houve alterago na conclusdo da administragéo sobre a determinagao do valor justo da
opgao, conforme descrito na Nota 10. ¢) Emisséo de debéntures néo conversiveis: Em 11 de novembro
de 2013, a Companhia realizou emissao de debéntures simples, néo conversiveis em acdes, de espécie
quirograféria, em série Unica, por meio de oferta piiblica de valores mobilidrios distribuidas com esforcos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM n® 476, no montante total de R$50.000, remunerada pela varia-
¢ao do CDlI e pela taxa de juros anual de 1,80%, com prazo de vencimento de trés anos e pagamento
trimestral de juros. d) Aquisicdo da BAS Projetos e Instalagdes Ltda.: Em 30 de novembro de 2013, a
Companhia adquiriu o controle da BAS Projetos e Instalagdes Ltda., empresa especializada em projetos
de centros integrados de comando e controle. A aquisico foi realizada pelo valor justo de R$27.567,
sendo que R$15.000 foram liquidados no momento da assinatura do contrato, e o montante de R$12.567
seré liquidado via emisso de debéntures conversiveis no 1° semestre de 2014. e) Medida Proviséria 627
MP 627/2013): Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrucdo Normativa RFB 1.397 (IN 1.397)
¢ em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime
Tributério de Transicao (RTT) a partir de 2015, com a introdugao de novo regime tributario; (ii) altera o
Decreto-Lei n°1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a legislago so-
bre a contribuicéo social sobre o lucro liquido. O novo regime tributério previsto na MP 627 passa a vigo-
rar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal opgo. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se
alguns que dao tratamento & distribuicao de lucros e dividendos, base de calculo dos juros sobre o capi-
tal préprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. As disposicoes
previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adogao antecipada para 2014 pode eliminar poten-
ciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de dividendos € juros sobre o capi-
tal proprio, efetivamente pagos até a data de publicagdo dessa MP, bem como resultados de equivaléncia
patrimonial. A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagdo dessa
nova norma e concluiu que a sua adogdo antecipada, ou nao, resultaria em ajustes nao relevantes nas
demonstracdes financeiras da Companhia. A Administracao decidiu que ira optar pela adogéo antecipa-
da das disposicdes previstas na MP para 2014. f) Assembleia Geral Extraordindria: Em 13 de fevereiro
de 2014, foi realizada uma Assembleia Geral Extraordinaria onde deliberados os seguintes principais
assuntos: * A abertura de capital da Companhia e a submissao do pedido de registro de companhia
aberta, emissor categoria A, perante a CVM; « A adesdo da Companhia ao segmento de listagem da
BM&FBOVESPA denominado Novo Mercado; * A realizagéo de oferta publica de agdes ordinarias de
emissdo da Companhia; * A criacao de capital autorizado da Companhia no montante de 40.000.000
acdes ordindrias nominativas e sem valor nominal; A reformulacéo do Estatuto Social da Companhia
para adequé-lo as exigéncias de companhia aberta e as regras do segmento de listagem do
Novo Mercado da BM&FBOVESPA, que tera eficacia a partir da data de concessao do registro de com-
panhia aberta pela CVM.
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brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel
de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a
execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorco relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunsténcias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo da adequagao das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administraao, bem como a
avaliaéo da apresentacdo das demonstragbes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtlda é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniéo sobre
as di is: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras
individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Aceco TI S.A. em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para os exercicios findos naguelas datas, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil. Opiniao sobre as d Jas: Em nossa

opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira consolidada da Aceco Tl S.A.em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e as praticas
contdbeis adotadas no Brasil. Enfase: Conforme descrito na nota explicativa 2.a, as demonstragdes
financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No
caso da Aceco Tl SA. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragoes financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagéo dos investimentos em controladas pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido néo
estd ressalvada em fungao desse assunto. Reap! 40 das Em 22
de abril de 2013, emitimos nosso relatdrio de auditoria sem modificagdes sobre as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, e em 15 de maio de 2012, emitimos nosso relatério de auditoria sem modificagao sobre as
demonstracdes financeiras individuais da Companhia, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de

Outros -Di do valor adici E também, as demonstragdes
individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012, e a demonstragéo individual do valor adicionado referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislagdo societéria brasileira para companhias abertas e como
informagéo suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstractes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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2011. Conforme descrito na nota explicativa 2.24, as demonstragdes financeiras relativas aos exercicio;

findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foram alteradas e estéo sendo reapresentadas para refletir
0s assuntos descritos na referida nota explicativa. Consequentemente, as nossas opinides estao sendo
reemitidas nessa data, considerando essas alteragdes e substituiu as opinides anteriormente emitidas.
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