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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes estatutdrias, vimos submeter a apreciacao de V.Sas., o Relatério da Administragdo e as correspondentes Demonstracdes Financeiras, com o Relatério dos Auditores Independentes, referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011. Desempenho: Do montante de prémios arrecadados em 2011, deduzidos os repasses
obrigatdrios, cabera a Dayprev a retencao de prémios na ordem de 0,75722%, correspondente a sua participacao nos Consorcios do Seguro DPVAT. As provisdes técnicas da Dayprev atingiram R$ 22 milhdes, contra R$ 20 milhdes no exercicio de 2010, representando um crescimento de 10%. O total dos ativos da Dayprev, representados por aplicagdes financeiras em fundos de
investimentos e letras financeiras do tesouro - LFT, atingiu o montante de R$ 42 milhdes, sendo R$ 20 milhdes referentes aos ativos livres (capital de giro). O lucro da Dayprev, depois dos impostos e contribuicdes, totalizou em 2011 o valor de R$ 1,6 milhdes, gerados pelas suas operagges com o seguro DPVAT e Previdéncia e também pelos rendimentos de suas aplicagdes financeiras

oriundas do capital social integralizado. Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2012.

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 DEMONST! RA(;E)ES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - DFC
(Em milhares de reais - R$) FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 PARA OS EXERCICIOS FINDOS
Nota Explicativa 2011 2010 Nota Exnlicative 2011 2010 (Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
Nota Explicativa 2011 Nota Explicativa 2011 i is -
Ativo Circulante 23992 20515 | Passivo Circulante 23321 19.948 Nota Explicativa 2011 2010 | | (Em milhares de reais - R$)
Disponivel 19 27| Contas a pagar 1.033 205 Prémios Emitidos Liquidos 25.340 23.866 2011 2010
Agﬁlc);igezanms 8 22 212 19 6% Erl])’;\()g;%t;es Snpc{;?g(;s sociais a recolher 1 11&? Prémios convénio DPVAT w30 23866 || Atividades Operacionais
Quotas de fundos de investimentos 22214 19675 | Impostos e contribuicdes 14 1.032 87 Contrllzuwgoes para F:Ober,tu”_i de 1seos 12 7 Recebimentos de prémios de seguro, contribuicdes
Créditos das operagdes de sequros 9 535 495 | Débitos de operagdes com seguros 81 211 | | Veriagao das provisdes técnicas de prémios (28) 136 de previdencia e taxas de gestao e outras 1443 1.338
Qutros créditos operacionais 535 495 | Outros débitos operacionais 81 211 Prémios Ganhos 18 25324 24.019 Pagamentos de despesas e obrigagdes (350) (475)
Titulos e créditos areceber 10 1.224 318 | Depositos de terceiros - 2 Sinistros Ocorridos (22.026)  (20.886) Recebimento de juros e dividendos 4 B
Créditos tributdrios e previdencidrios 1.224 318 | Depositos de terceiros - 2 Sinistros de consorcios e fundos (17.302) (16.663) Constituicio de dendsitos iudiciais 12) .
Ativo nao Circulante 20.354 18.855 | Provisdes técnicas - seguros 16a.) 22206  19.529 Despesas com sinistros de consorcios e fundos (3.053) (2.193) ¢ ) p Ny J o
Realizavel a Longo Prazo 20146  18.643 | Danos 22206 19529 Varinco d iS50 de Sinist : ) Resgates de depésitos judiciais 12 -
Aplicacdes 8 20146 18643 Provisdes de sinistros a liquidar 14867 18313 arlagao da provisao de sinistros Caixa Liquido Gerado pelas Operacdes 1.097 863
Titulos de renda fixa 20146 18.643 Provisdes de sinistros ocorridos mas ndo avisados 7.219 117 ocorridos mas ndo avisados (1.671) (2.030) Impostos e contribuicBes pagos (1655 (1.326)
Investimentos 1 136 146 Outras provisBes 60 45 Custos de Aquisicdo (369) (344) | ) | )
X > ke - o nvestimentos financeiros 655 473
Outros investimentos 136 146 | Provisdes técnicas - previdéncia complementar 16b.) 1 1 Comissoes (369) (344) o
Imobilizado 12 51 51 | Planos ndo bloqueados 1 1 Outras Receitas e D 0 i 157 105 Aplicacdes (796) ~ (17.769)
Outras imobilizagdes 51 51 Provisdo de eventos ocorridos mas ndo avisados 1 1 Outras receitas o eracin;nais v 204) 1632 1581 Vendas e resgates 1451 18238
Intangivel 13 21 15 | Nao Circulante 0 peracionals ’ ' ’ Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 97 10
Despesas de organizagdo, implantagao e instalagdo 21 15 | Exigivel a Longo Prazo 1 - utras despesas operacionais 20a) (1.475) (1.476) Atividades de Investimento
Contas a pagar 1 - Despesas Administrativas 20.b) (1.867) (1.902) X i
Tributos diferidos 1 - Despesas com Tributos 20.c) (848) (738) Receb.\mentos pela venda de ativo permanente 13 -
Patrimdnio Liquido 21024 19422 | | Resultado Financeiro 2.251 1781 Investimentos 13 -
ggggrzzllassogieallucms %?]i; nggg 12%3 Receitas financeiras 204) 4687 3608 Ca.ix.a Liquido G'erado. nas Atividades de Investimentos 13 -
Ajustes de avaliagio patrimonial ’ - e Despesas financeiras 20.d) (2.436) (1.827) A"_‘"d_ad_ef de Flr.lz?nclamen.m ) »
Total do Ativo 44305 39370 | Total do Passivo 44345 39370 | | Resultado antes dos Impostos 2622 2035 | | Distribuigao de dividendos e uros sobre capital préprio 118) :
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Imposto de Renda e Contribuicdo Social 15 (1.022) (790) | | Caixa Liquido Ay nas deF (18) -
Imposto de renda (630) (485) Aumento / (Reducéo) Liquido de Caixa e Equivalente de Caixa (8) 10
DEMONSTRACGES DAS MUTA(;GES DO PATRIMONIO LiQUIDO Contribuicao social (392) (305) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 27 17
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 Lucro Liquido do Exercicio 1.600 1.245 Caixa e equivalentes de ca\'xa_ no fir]a\_[%o exercicio 19 27
(Em milhares de reais - R$) Quantidade de ages 19.a) 15.000.000 15.000.000 A / (Reducao) nas Disy ‘llldades (8) 10
Ajustes de Lucro liquido basico e diluido por agéo - R$ 011 0,08 A nas Aplicacoes Fi -R Livres 1.490 1.254
Capital Reservas de lucros avaliagdo Lucros As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
social Legal Estatutarias patrimonial acumulados Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 15.000 164 3131 (13) - 18.282
Ajustes de avaliagao patrimonial 3 ) 13 ; 13 DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO ABRANGENTE
Lucro liquido do exercicio , B R 1.245 1.245 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
Destinagdes: Reserva legal - 62 - R (62) R (Valores expressos em milhares de reais - R$)
Reserva estatutéria - 1.065 - (1.085) -
Dividendos - - - (118) (118) 201 2010
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 15.000 226 4196 - - 19.422 Lucro Liquido do Exercicio 1.600 1.245
Ajustes de avaliagao patrimonial - - 2 - 2 | | Qutros resultados abrangentes-
Lucro thl'do_ do exercicio ) ) ) 1600 1,600 Ativos financeiros disponiveis para venda-
Destinacdes: Reserva legal - 80 - - (80) -
Reserva estatutéria ~ 1520 . (1.520) _ Ajustes de avallagao patrimonial 2 13
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 15.000 306 5.716 2 - 21.024 R gente Total do Exercici 1.602 1.258
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS As DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)
1. Contexto Operacional - A Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Dayprev” ou “Seguradora“) é uma  financeiros séo classificados como “Contas a pagar” e “Débitos de operacfes com seguros”. Os  os respectivos passivos. Para tanto, sdo empregados métodos atuariais para estimar os passivos  14. Contas a Pagar - Impostos e Contribuicées
sociedade andnima de capital fechado, e tem por objetivo atuar como Sociedade Seguradora para  passivos financeiros s@o mensurados pelo valor de custo amortizado, utilizando o método de juros  oriundos de contratos de seguro. A qualidade dos investimentos também garante a capacidade 2011 2010
operagdes de seguros de pessoas e Entidade Aberta de Previdéncia Complementar para operar  efetivos. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta os fluxos de caixa futuros estimados (inclusive,  da Seguradora cobrir altas exigéncias de liquidez, por exemplo, no caso de um desastre natural.  Provisdo para imposto de renda sobre o lucro 630 52
planos de peCUIio e rendas, mediante contribuigéo de seus participantes quando aplicavel, honorarios, custos da transagao e outros prémios ou descontos) ao longo davida A administragéo do risco de liquidez envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz  Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro 392 32
das D F -21.D do de conformidade - As  estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento  respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com permanente avaliagio das posicdes assumidas  Provisdo para PIS e Cofins 10 3
demonstragoes financeiras foram elaboradas em conformidade com as préticas contabeis adotadas inicial do valor contabil liquido. k) A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, g instrumentos financeiros utilizados. Casamento de ativos e passivos (ALM) - Um dos aspectos ~ Total 1.032 87
no Brasil, estabelecidas pela Lei n ° 6404/76 das _Somedades por Acles, e alteragles |ntr0duzwgas acrescida do adicional de 1q%, qua_ndo\ap\jcével. A contribu]ig_éo social Ié_apura_da sobre o lucro principais no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os ~ 15. Imp de Renda e C a0 Social - Demonstragdo do calculo do imposto de renda
pela Lei n° 11638/07 e Lei n° 11941/09 em conjunto com os pronunciamentos e interpretagdes  ajustado na forma da legislagao em vigor a aliquota 15%. Os créditos tributérios de imposto de renda  jvestimentos financeiros sdo gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento da contribuigdo social:
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC referendados pelo Conselho Nacional e contribuicdo social sao constituidos sobre adigdes e exclusdes temporérias. A realizagdo destes 3 varcifieacio liqu f ; o ot 2011 2010
. X S : M o LA ? , AHREES B o i entre qualidade, diversificacéo, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo do processo . L . . 4an 20
de Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e estdo sendo  créditos tributérios ocorrerd quando da efetiva utilizagdo e/ou reversao dos valores sobre os quais P : 4 i 5 : : f : Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 2622 2035
o e " : o : - e oe eVl odl ES de investimento € otimizar a relacdo entre taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos aos posto de renae G
apresentadas segundo os critérios estabelecidos pela Circular SUSEP n° 424, de 29 de abril de 2011, foram constituidos. 1) Provises Técnicas de Seguros - As provisGes técnicas sdo calculadas de acordo » . P—— A : x Imposto de renda e contribuicao social
nstitui o d t ielo do publicaco das d Sos f iras d tas téont i o SUSEP itérios estabelecid | s fluxos de caixa dos passivos. Para tanto, sao utilizadas estratégias que levam em consideracdo os posto @ tribuIc: a
que instituiu o novo plano de contas e 0 modelo de publicagéo das demonstragdes financeiras das  com as notas técnicas aprovadas pela & com os critérios estabelecidos pelas resolugOes e oic e risco aceitaveis, prazos, rentabilidade, sensibilidade, liquidez, limites de concentragao respectivamente as aliquotas de 25% e 15% (1.022) (790)

sociedades seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizagdo e entidades abertas de
previdéncia complementar, a partir de 1° de janeiro de 2011. As principais alteragdes introduzidas
pela Circular SUSEP n° 424/2011, que afetaram a Seguradora, referem-se a instituigdo de um novo
plano de contas e modelo de publicacao das demonstragdes financeiras das sociedades seguradoras
a partir de 1° de janeiro de 2011. As informagdes comparativas de 2010 foram reclassificadas em
2011, quando aplicavel, para adaptar a apresentacdo das demonstracdes financeiras segundo os
critérios estabelecidos pela Circular SUSEP n° 424/2011, bem como contemplar os requerimentos
estabelecidos pelas interpretacGes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. Os
ajustes quando aplicaveis, ndo resultaram em impactos relevantes nas demonstragdes de resultado
e de mutagdes do patrimdnio liquido da Seguradora. 2.2. Base de elaboracao - As demonstragdes
financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos
financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis (nota
4). 0 custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de
ativos. As principais praticas contébeis adoladas pela Seguradora estao dlvulgadas nanotaexplicativa
n’ 4 as demonstragdes financeiras. 2.3. D de -A
demonstracao de resultados abrangentes, estd sendo apresentada em quadro demonstrativo préprio,
e compreende itens de receita e despesa que ndo sao reconhecidos na demonstragao do resultado,
como requerido ou permitido pelos CPCs. 2.4. Operagdes descontinuadas - Nao houve atividades
descontinuadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011. 2.5. Adogéo das novas praticas
contabeis em1° de janeiro de 2010 - Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Seguradora
adotou as novas préticas contabeis adotadas no Brasil introduzidas pelos pronunciamentos técnicos
CPC 11, 15a 41 e 43. A adocdo inicial dos pronunciamentos e interpretacdes emitidos pelo CPC,
nao apresentou impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da Seguradora, tendo em vista
que as principais alterag@es, que afetam as operagdes da Seguradora, ja vinham sendo adotadas
por esta em fungdo das normas contabeis ja existentes emanadas da SUSEP. A principal mudanca
nas demonstragdes financeiras da Seguradora foi a seguinte: e Instrumentos financeiros - a
Seguradora reclassificou 0s seus ativos e passivos financeiros dentro das quatro categorias previstas
no CPC 38, quando aplicavel, e os estd apresentando conforme requerimentos dos CPCs 39 e 40.
3. Transicao para os Novos CPCs - As demonstracdes financeiras da Seguradora para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 estdo sendo apresentadas em conformidade com os novos CPCs,
referendados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, tendo como data de transicéo 1° de janeiro de 2010. a) Transigéo para os novos
CPCs - Abaixo seguem explicacdes sobre a transigéo para os novos CPCs que, contudo, ndo geraram
ajustes nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011. (i) Redugdo ao valor recuperavel
de ativos classificados como disponivel para venda - De acordo com o CPC 38, a entidade deve
reconhecer perda dos ativos classificados como disponivel para venda caso haja evidéncia significativa
ou prolongada de perda abaixo do valor de custo. A perda acumulada, neste caso, deve ser transferida
do patriménio liquido para a demonstragéo do resultado. Os ativos classificados como disponivel
para venda da Seguradora ndo sofreram perdas significativas ou prolongadas e nenhum ajuste foi
efetuado. (i) Valor justo de investimentos de ativos disponiveis para venda em mercado inativo - 0
CPC 38 requer que a entidade calcule o valor justo de investimentos classificados como disponiveis
para venda que estdao em um mercado inativo. Este item ndo € aplicavel para a Seguradora, uma
vez que os investimentos classificados como disponiveis para venda estao representados por Letras
Financeiras do Tesouro - LFT. (iii) Reconhecimento de receita - O CPC 11 regulamenta o tratamento
para reconhecimento de receita dos contratos de seguros. A receita associada com uma transagéo
envolvendo a provisao de servios é reconhecida de forma gradativa, conforme a fase de conclusdo,
se 0 desfecho da transagdo puder ser estimado com confiabilidade. A segregagéo de receita de
outros servicos e o efeito de reconhecer a receita conforme a fase de conclusdo nao & material para
a Seguradora, portanto, nenhum ajuste foi efetuado. (iv) Teste de adequagéo do passivo - Conforme
requerido pelo CPC 11 e Circular SUSEP n° 410/2010 a cada data de balango deve ser elaborado o
teste de adequacdo dos passivos (TAP) para todos os contratos em curso na data de execugdo do
teste. Este teste é elaborado considerando-se como valor contabil todos os passivos de contratos
de seguros deduzidos das despesas de comercializacao diferidas e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados aos contratos de seguros. O TAP considera premissas atuais e a melhor estimativa de
todos os fluxos de caixa futuros. Caso seja identificada qualquer deficiéncia no teste, a Seguradora
registra a perda imediatamente como despesa no resultado do periodo, primeiramente reduzindo
os custos de aquisicdo (despesas de comercializagdo diferidas), ou outros ativos intangiveis, e
posteriormente constituindo provisdes adicionais aos passivos de seguros ja registrados na data do
teste. Para esse teste foi adotada uma metodologia que considera a sua melhor estimativa de todos
os fluxos de caixa futuros, trazidas a valor presente, com base na taxa livre de risco - cupom IGPM,
conforme determinagdes constantes na Circular SUSEP n°410/2010, que também incluem as despesas
incrementais e acessérias de liquidacdo de sinistros utilizando-se premissas atuais para o teste. 0
teste de adequac@o dos passivos, realizado em 31 de dezembro de 2011 para as coberturas de risco
(pectlio) no regime de repartigdo simples, ndo indicou a necessidade de ajuste nas Provisdes Técnicas.
Conforme o paragrafo 3° do artigo 1° da Circular SUSEP n° 410/2010, o teste de adequacdo de
passivos ndo se aplica aos contratos e certificados relativos aos ramos DPVAT. (v) Taxa de juros
efetiva - O CPC 38 requer que empréstimos e contas a receber e investimentos mantidos até o
vencimento sejam mensurados pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos. A
Seguradora nao apresenta custos incrementais diretamente vinculados ao seu contas a receber e
a captagdo de empréstimos.
4. Principais Praticas Contabesis - A preparacdo das demonstrac@es financeiras em conformidade
com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, requer a aplicacdo de politicas contabeis que podem
envolver niveis de julgamentos significativos. Os valores determinados por estimativas ou a partir
de premissas podem diferir dos valores reais a serem apurados e reportados futuramente. As secoes
abaixo descrevem as principais préticas contabeis aplicadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras. a) Moeda funcional - Nas demonstracdes financeiras os itens foram mensurados
utilizando a moeda do ambiente econdmico primario no qual a Seguradora atua. As demonstrages
financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que & a moeda funcional e de apresentagdo da
Seguradora. b) Apuracao de resultado - O resultado é apurado pelo regime de competéncia. Os
prémios de seguros sao diferidos para apropriagdo, em bases lineares, no decorrer do prazo de
vigéncia das apdlices, pelo periodo de cobertura do risco, mediante constituicdo e reversao da
proviséo de prémios nao ganhos. ¢) Caixa e equivalentes de caixa - S3o representados por
disponibilidade em moeda nacional e instrumentos financeiros, cujo vencimento das operagdes, na
data da efetivaaplicagdo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca
de valor justo e que sdo utilizados pela Seguradora para gerenciamento de seus compromissos de
curto prazo, com finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa. Em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro
de 2010, eram compostos por saldos de Caixa e Bancos. d) As receitas e despesas decorrentes das
operacdes do seguro DPVAT sdo registradas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider
dos Consorcios do Seguro DPVAT S.A. e) As provisdes de despesas administrativas classificadas
como outras provisdes sao constituidas com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos
Consorcios do Seguro DPVAT S.A., administradora do consércio. f) Atives financeiros - A Seguradora
pode classificar seus ativos financeiros em quatro categorias especfficas, quando aplicavel: (i) Ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado; (ii) Investimentos mantidos até o vencimento; (iii)
Ativos financeiros “disponiveis paravenda” e; (iv) Empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende
da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial.
Todas as aquisices ou alienagdes normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com
base na data de negociacao. As aquisi¢Bes ou alienacdes normais correspondem a aquisicoes ou
alienacdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por
meio de norma ou pratica de mercado. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado -
Os ativos financeiros s3o classificados ao valor justo por meio do resultado quando sao mantidos
para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro é
classificado como mantido para negociacao se: ® For adquirido, principalmente, para ser vendido a
curto prazo; ou ® No reconhecimento inicial, é parte integrante de uma carteira de instrumentos
financeiros identificados, que a Seguradora administra em conjunto, e possui um padrdo real recente
de obtenc&o de lucros a curto prazo; ou ® For um derivativo que néo tenha sido designado como um
instrumento de “hedge” efetivo. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes sao reconhecidos no resultado.
Ganhos e perdas liquidos reconhecidos no resultado incorporam 03 dividendos ou juros auferidos
pelo ativo financeiro, sendo inclufdos na rubrica “Resultado financeiro”, na demonstragdo doresultado.
idos até o i - Os i s mantidos até o vencimento,
correspondem a ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data
de vencimento fixa que a Seguradora tem a intengdo e a capacidade de manter até o vencimento.
Apbs o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sao mensurados ao
custo amortizado utilizando 0 método de juros efetivos, menos eventual perda por reducdo ao valor
recuperével. Ativos financeiros disponiveis para venda - Os ativos financeiros disponiveis para
venda correspondem a ativos financeiros, ndo derivativos, designados como “disponiveis para venda”
ou ndo sdo classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o
vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. As variagdes no valor
contabil dos ativos financeiros disponiveis para venda relacionadas as receitas de juros calculadas
utilizando 0 método de juros efetivos sdo reconhecidos no resultado. As variagdes no valor justo dos
ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas em “Ajustes de avaliacao patrimonial”
no patriménio liquido. Empréstimos e recebiveis - Empréstimos e recebiveis so ativos financeiros,
ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determindveis e que ndo sdo cotados em um mercado
ativo. Os empréstimos e recebiveis sao mensurados por seu custo amortizado utilizando-se o método
dejuros efet\vos deduzidos de qualquerperda porreducdo do valor recuperével. Reduc@o ao valor
| de ativos fi - Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor
justo por meio do resultado, s3o avaliados por indicadores de redugao ao seu valor recuperavel, na
data do balango. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se,
houver evidéncia objetiva da redugéo ao valor recuperavel do ativo financeiro, como resultado de
um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados desse ativo. g) Redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo
financeiros (“impairment”) - A reducdo do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros
(“impairment”) é reconhecida como perda, quando o valor de um ativo ou de uma unidade geradora
de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor recuperével ou de realizagdo. Uma
unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxo de caixa, substanciais,
independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicavel, sao registradas no resultado do periodo em que foram identificadas. Os valores dos ativos
nao financeiros, exceto aqueles registrados nas rubricas de “Titulos e créditos a receber - créditos
tributarios e previdenciarios”, sao objeto de revisao periédica, no minimo anual, para determinar se
existe alguma indicacdo de perda no valor recuperével ou de realizagdo destes ativos. Em 31 de
dezembrode 2011 e em 31 de dezembro de 2010 ndo existem indicios de redugao do valor recuperével
dos ativos ndo financeiros. h) A participacdo no capital da Seguradora Lider dos Consdrcios do
Seguro DPVAT S.A. esta sendo avaliado pelo método de custo e registrado na rubrica “Outros
investimentos”. i) O ativo imobilizado é contabilizado com base nos demonstrativos recebidos da
Seguradora Lider em contrapartida com contas a pagar. j) Passivos financeiros - Os passivos

vigor. m) Provisdo de Sinistros a Liquidar - constituida com base nas notificacGes de sinistros, em
valor suficiente para fazer face aos compromissos futuros, em discusses judiciais, onde o valor &
determinado por peritos reguladores e assessores juridicos que efetuam as avaliagdes com base na
importancia segurada e nas regulagdes técnicas, levando-se em conta a probabilidade de resultado
desfavoravel para a Seguradora. n) ProvisGes Técnicas de Previdéncia Complementar - As provistes
mateméticas relacionadas a planos de previdéncia conhecidos como “tradicionais” sob a forma de
cobertura de pectilio é calculada de acordo com os critérios determinados pelas normas da SUSEP e
metodologia e premissas estabelecidas em Notas Técnicas Atuariais. ) Lucro liquido por agdo - o
lucro por agdo bésico da Seguradora para o exercicio é calculado pela divisdo do lucro atribuivel aos
acionistas pela quantidade de acdes da Seguradora. Durante o periodo de reporte a Seguradora ndo
possufa instrumentos ou transagdes que gerassem efeito dilutivo ou anti-dilutivo sobre o lucro por
acdo do exercicio e consequentemente o lucro por ag&o bésico é equivalente ao lucro por agao diluido
segundo os requerimentos do CPC 41. p) Ativos Contingentes, Provises Judiciais e Obrigagoes Legais:
(1) Ativos Contingentes - N&o sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando hé garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provével, quando
existentes, sdo apenas divulgados nas demonstragdes financeiras. (2) Provisdes Judiciais - Sdo
reconhecidos contabilmente com base na natureza, complexidade e histdrico das agdes e na opiniao
dos assessores juridicos internos e externos, quando o risco de perda da acdo judicial ou administrativa
for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
(3) Obrigac@es Legais - Fiscais e Previdenciarias - Sdo processos judiciais e administrativos
relacionados a obrigacdes tributarias e previdenciarias, cujo objeto de contestacao é sua legalidade
ou constitucionalidade, que independente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tem os
seus montantes reconhecwdos |ntegralmente nas demonstracdes financeiras.

5. Princif - Na aplicacao das praticas contabeis da Seguradora
descritas na nota expllcatlva n°4, a Administracdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a
respeito dos valores contdbeis dos ativos e passivos para os quais ndo sdo facilmente obtidos de
outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estao baseadas na experiéncia histdrica e
em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
6. Adocéao de Normas Internacionais de Contabilidade Novas e Revistas - 0 CPC ainda ndo
editou os pronunciamentos e modificacdes correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas
abaixo. Em decorréncia do compromisso do CPC e da SUSEP de manter atualizado o conjunto de
normas emitido com base nas atualizacdes feitas pelo IASB, é esperado que esses pronunciamentos
e modificaces sejam editados pelo CPC e aprovados pela SUSEP até a data de sua aplicacdo
obrigatéria. A Seguradora ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, j& emitidas e ainda ndo
vigentes:

IFRS 9 (conforme
alteragdo em 2010)

Apllcave\ a periodos anuais
com inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2013

Instrumentos Financeiros
Modificagdes a IAS 12 Impostos Diferidos - Recuperagéo
dos Ativos Subjacentes Quando o
Ativo é Mensurado pelo Modelo de
Valor Justo da IAS 407
Classificagéo de Direitos

Aplicével a periodos anuais
com inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2012

Aplicével a periodos anuais
com inicio em ou apds 1° de
fevereiro de 2010

Aplicével a periodos anuais
com inicio em ou apés 1° de
janeiro de 2011

Modificacoes a IAS 32

Modificagdes a IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de

Exigéncia Minima de Financiamento

IFRS 10,11 e 12; Normas novas ou revisadas -

27R e IAS 28R tratamento contabil de consolidacao,

envolvimento em acordos conjuntos  Aplicavel a periodos anuais
e divulgacao de envolvimento com com inicio em ou apés 1° de
outras entidades janeiro de 2013

IFRS 13 Esta norma define valor justo,
contempla em uma (inica norma 0s
aspectos de mensuragao do valor
justo e estabelece os requerimentos Apllcave\ a periodos anuais
de divulgacao relacionados ao com inicio em ou apés 1° de
valor justo. janeiro de 2013

IAS1 A alteragdo da norma IAS 1 aborda
aspectos relacionados a divulgacao
de itens de outros resultados
abrangentes e cria a necessidade de
se separar 0s itens que nao serao
reclassificados futuramente para o
resultado e itens que podem ser Aplicével a periodos anuais
reclassificados futuramente para com inicio em ou apds 1° de
o resultado. julho de 2012

IAS 19 Aalteragdo da norma IAS 19

aborda aspectos relacionados a

contabilizagdo e divulgacdo de com inicio em ou apés 1° de

beneficios a empregados. janeiro de 2013
Considerando as atuais operacdes da Seguradora, a Administragao ndo espera que essas novas
normas, interpretagdes e alteragdes tenham um efeito relevante sobre as demonstrag@es contabeis
a partir de sua adogdo.
7. Estrutura de Gerenciamento de Risco - Os principais riscos decorrentes dos negécios da
Seguradora s&o os riscos de seguro, de liquidez, de mercado e operacional. O gerenciamento desses
riscos envolve diferentes departamentos e conta com a participagéo de todas as camadas de gestao,
desde a alta Administragdo até niveis operacionais, com apoio na estrutura de controles internos da
Seguradora, e inclui um conjunto de politicas e estratégias de alocagao de recursos considerados
adequados pela Administragdo. 7.1. Riscos de seguro - ® Contratos de seguro - Um contrato em
que a Seguradora aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o
segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especffico afetar adversamente o segurado é
classificado como um contrato de seguro. A Seguradora comercializa contratos de Previdéncia Privada
e participa no consorcio do seguro DPVAT, e ambos sdo classificados como contratos de seguro. Os
principais ramos autorizados para operagdo so vida em grupo, acidentes pessoais coletivos e eventos
aleatérios, mas, em 31 de dezembro de 2011, ndo estavam em operacdo. As principais coberturas
operadas sdo morte por qualquer causa, morte acidental, invalidez por acidente e invalidez funcional
por doenga. Modelos atuariais sao utilizados para mensurar o risco de seguro na precificagdo e no
dimensionamento das provisdes. Um dos componentes do risco de seguro é a frequéncia e severidade
dos eventos cobertos serem maiores que o esperado. Esses eventos sdo quase que na sua totalidade
eventos biométricos tais como mortalidade e invalidez. No risco de seguro existe a possibilidade de
perda devido a incerteza na frequéncia de ocorréncia dos eventos cobertos bem como na severidade
dos valores deles decorrentes. 7.2. Resultados do teste de sensibilidade - Foram realizados certos
testes de sensibilidade, que levaram em conta a composigdo atual das operagdes da Dayprev, para
0s quais sdo apresentados os possiveis impactos nas demonstragdes financeiras, as quais seguem:
Fator Descricéo do fator aplicado
Despesas com sinistros Impacto de um aumento na ordem de 10%
indices de sinistralidade Impacto de uma mudanga na taxa de sinistralidade

de + 5% sobre a taxa atual

Aplicavel a periodos anuais

201
Despesas
Sequros comsinistros _Sinistralidade
Taxa 10% 5%
Impacto sobre o Lucro antes de
impostos e contribuices (R$ mil) (305) (865)
Impacto sobre o patriménio liquido (RS mil) (183) (519)
2010
Despesas
Seguros comsinistros _Sinistralidade

Taxa 10% 5%
Impacto sobre o Lucro antes de

imposto e contribuigdes (RS mil)
Impacto sobre o patrimdnio liquido (R$ mil)
Limitacdes da analise de sensibilidade
As andlises de sensibilidade ndo levam em considerago que os ativos e passivos so altamente
gerenciados e controlados. Além disso, a posicdo financeira da Seguradora podera variar na ocasido
em que qualquer movimentacdo no mercado ocorra. Por exemplo, a estratégia de gerenciamento de
risco visa gerenciar a exposicao a flutuagdes no mercado. A medida que os mercados de investimento
se movimentem, através de diversos niveis, as acdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de
investimentos, mudanca na alocagdo da carteira, entre outras medidas de protecéo. 7.3. Concentragao
de riscos - Potenciais exposicdes sao monitoradas analisando determinadas concentracdes em
algumas areas geograficas, utilizando uma série de premissas sobre as caracteristicas potenciais da
ameaca. A exposicdo aos riscos varia significativamente por regido geografica e pode mudar ao longo
do tempo. 7.4. Risco de crédito - Trata-se de uma possivel ndo realizacéo da contraparte de uma
operagdo financeira ndo desejar cumprir ou sofrer alteracdo na capacidade de honrar suas obrigagdes.
Orisco de crédito das operacdes de seguros da Dayprev esté concentrada nos parceiros, que repassam
os valores oriundos das operacdes da Seguradora, independentemente do recebido pelo segurado.
No tocante & exposigdo ao risco de crédito relativo as aplicagdes financeiras, os limites sdo
estabelecidos através de decistes tomadas pela Administragéo. Exposicdo méxima ao risco de crédito
antes das garantias ou de outras melhorias de crédito. A exposi¢do ao risco de crédito relativo aos
ativos registrados nas demonstracdes financeiras € a seguinte:

(219)
(131)

(833)
(500)

Exposicdo Maxima
em 31 de dezembro de 2011
Equivalentes de caixa 19

Titulos ao valor justo por meio do resultado 22214
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 535
Créditos tributrios e previdenciarios - impostos e contribuicdes a compensar 1.224

Total 23992

Atabela acima representa a exposicao méxima ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2011, sem
considerar qualquer garantia. As exposicdes descritas acima sdo baseadas em valores contébeis
brutos, conforme reportados nas demonstrag@es financeiras. 7.5. Risco de liquidez - A gestdo do
risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidagdo dos direitos e obrigages
da Seguradora, assim como a liquidez dos seus instrumentos financeiros. Exposicao ao risco de liquidez
- Orisco de liquidez € limitado pela reconciliagao do fluxo de caixa da carteira de investimentos com

de ativos por emissor e risco de crédito. As estimativas utilizadas para determinar os valores e
prazos aproximados para 0 pagamento de indenizagdes e beneficios sao periodicamente revisadas.
Essas estimativas sdo inerentemente subjetivas e podem impactar diretamente na capacidade em
manter o balanceamento de ativos e passivos. 7.6. Risco de mercado - Gerenciamento de risco
de mercado - O risco de mercado esta ligado a possibilidade de perda por oscilagéo de pregos e
taxas em funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa e passiva.
Este risco tem sido acompanhado com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugéo
técnica nos Ultimos anos, no intuito de evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais prejuizos para
asinstituicdes, dada a elevacdo na complexidade das operagdes realizadas nos mercados. Controle
e Andlise de risco de mercado - O controle e a andlise do risco de mercado é acompanhado pela
Administragdo. O gerenciamento do risco de mercado, tendo como objetivo quantificar a perda
esperada em um prazo especifico dentro de um intervalo de confianga, esta determinado que a
mensuragdo e controle seja efetuada através da metodologia de Value at Risk (VaR), calculando
para o periodo de 10 dias, no resultado da Dayprev, com intervalo de confianca de 99%. Com base
no teste de sensibilidade, realizado sobre a posicdo de sua carteira prépria de ativos financeiros,
o resultado apresentado como possivel impacto sobre as demonstracdes financeiras da Dayprev,
se mostra imaterial em 31 de dezembro de 2011, tendo em vista que a carteira é preponderante
composta por titulos pablicos federais indexados a variagdo da taxa Selic. 7.7. Risco operacional -
Gerenciamento de risco operacional - A Dayprev define risco operacional como o risco de perda
resultante de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou falhos e de eventos externos
que ocasionem ou ndo a interrupcdo de negacios. Controle de risco operacional - A gestdo de risco
operacional é fundamentada na elaboracdo e implantacdo de metodologias e ferramentas que
uniformizam o formato de coleta e tratamento dos dados histéricos de perdas, e encontra-se de
acordo com as melhores praticas de gestdo do risco operacional. Os trabalhos referentes a risco
operacional estdo de acordo com as melhores préticas de mercado. 7.8. Gestéo do capital -
Gerenciamento de capital - O gerenciamento de capital na Seguradora procura otimizar a relagao
risco versus retorno de modo a minimizar perdas, por meio de estratégias de negécios bem definidas,
em busca de maior eficiéncia na composicao dos fatores que impactam na Margem de Solvéncia
e/ou Capital Minimo Requerido (Resolugdo CNSP n® 227/2010 e Circular SUSEP n® 411/2010).
Calculo do patriménio liquido ajustado e margem de solvéncia - a) Demonstracdo do Patrimdnio
Liquido Ajustado - PLA e Margem de Solvéncia - O quadro a seguir demonstra a composicao do
patrimdnio liquido ajustado e da margem de solvéncia em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de
dezembro de 2010:

2011 2010
Patriménio liquido 21.024 19.422
Créditos tributarios e previdenciarios - (318)
Ativos intangiveis (21) -
Patrimoni Ilquldo ajustado (a) 21.003 19.104
20% dos prémios retidos anual - Gltimos 12 meses (b) 5.068 4773
33% dos sinistros retidos anual médios - tiltimos 36 meses (c) 6.392 5672
Margem de solvéncia (b ou ¢ > 0 maior) (d) 6.392 5.672
Suficiéncia (a-d) 14611 13432

b) Capital Minimo Requerido - A SUSEP divulgou as Resolugdes CNSP n® 227 e 228, ambas
publicadas em 13 de dezembro de 2010, instituido regras para o célculo do capital de riscos
provenientes da subscricao de riscos para 0s ramos em operacdo e créditos a receber. Em
dezembro de 2010, a SUSEP editou a Circular SUSEP n° 411/2010 que dispde dos critérios
para apuracdo do capital adicional baseado na subscricao de riscos. Para efeitos das Resolugdes
citadas, os conceitos a seguir: ® Capital minimo requerido - montante de capital que uma
seguradora deverd manter, a qualquer tempo, para garantia de suas operacdes e é equivalente
a soma do Capital base com o Capital Adicional. ® Capital base - montante fixo de capital
que uma sociedade seguradora devera manter, a qualquer tempo. O Capital base para garantia
de suas operacdes em todo pais é de R$ 15.000 (quinze milhdes de reais). ® Capital adicional-
montante variével de capital que uma sociedade seguradora devera manter, a qualquer tempo,
para garantir os riscos inerentes a sua operacao.

2011 2010

21.003 19.104

Capital adicional (b) 2.907 2.324
Capital base (c) 15.000 15.000
Capital minimo requerido (d) 17.907 17.324
Suficiéncia (a-d) 3.096 1.780

A Dayprev esta devidamente enquadrada. Portanto, ndo havera necessidade de aporte de capital.
8. Aplicacdes - a) Composicdo por categoria e tipo:

201 2010
Custo Valor Custo  Valor
Ativos fi i ivei lizad justo (1) lizado justo (1)
para venda
Letras financeiras do tesouro - LFT 20.142 20.146 18643  18.643
Total de ativos financeiros
disponiveis para venda 20.142 20.146 18643 18,643
Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado
Quotas de fundo de
investimentos - DPVAT(2) 22214 22214 19675 19675
Total de ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado 2214 2214 19675 19.675
Total de aplicacdes 42.356 42.360 38318 38318

(1) Ovalor justo dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base em pregos e taxas praticados
em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, divulgados pela Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. (2) As quotas de fundos de
investimentos foram valorizadas com base no valor das quotas divulgadas pelo administrador do
fundo em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010. Este montante encontra-se
vinculado para cobertura de provisdes técnicas. h) Composicdo por prazo de vencimento

20m

Sem 1a

Ativos financeiros disponiveis para venda vencimento _3anos _ Total
Letras financeiras do tesouro - LFT - 20146 20.146
Total de ativos financeiros disponiveis para venda - 20146 20146
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos - DPVAT 2.4 - 2214
Total de ativos financeiros ao valor justo

por meio do resultado 2214 - 2214

2010
Sem 1a

Ativos financeiros disponiveis para venda vencimento _ 3anos __Total
Letras financeiras do tesouro - LFT - 18643 18643
Total - 18643 18643
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos - DPVAT 19.675 - 19675
Total 19.675 - 19675
¢) Movimentaggo das aplicagdes financeiras
Saldo do inicio do exercicio 38.318
(+) AplicagGes 4499
(-)Resgates (5.034)
(+/-) Atualizagdo monetdria / juros 4577
Saldo do final do exercicio 42.360

d) Mensuragdo do valor justo reconhecido no balango patrimonial - Os instrumentos financeiros
que sao mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento inicial, sdo classificados nos Niveis
1 a3, com base no grau observavel do valor justo: ® Mensuragdes de valor justo de Nivel 1 sdo
obtidas de pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;
© Mensuragdes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas por meio de outras variaveis além dos pregos
cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observéveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja,
como pregos) ou indiretamente (ou seja, com base em pregos) e; ® Mensuragdes de valor justo de
Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que incluem varidveis para o ativo ou
passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados ndo observaveis).
Os saldos de ativos financeiros informados na nota 8.a), possuem seu valor justo mensurado no
nivel 1, onde sdo informados pelo seu valor de mercado (precos cotados em mercado ativo).
e) Instrumentos financeiros derivativos - Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Dayprev no realizou operacdes com instrumentos
financeiros derivativos.

9. Créditos com as Operacdes de Seguros - Referem-se as operacdes do seguro do ramo
DPVAT no montante de R$ 535 e R$ 495, respectivamente em 31 de dezembro de 2011 e em
31 de dezembro de 2010, e sdo contabilizados de acordo com os demonstrativos recebidos
pela Seguradora Lider dos Consorcios do Seguro DPVAT, apresentando a seguinte movimentagéo
no exercicio:

Saldo no inicio do exercicio 495
(+) Prémios emitidos liquidos 147
(-) Recebimentos (1.431)
Saldo no final do exercicio 535
10. Titulos e Créditos a Receber - Créditos Tri - Créditos tributarios

e previdencidrios referem-se a impostos e contribuigdes a compsnsar nomontante de R$ 1.224 e
R$ 318, respectivamente em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010.

11. Investimento - A Dayprev mantém participagdo no capital da Seguradora Lider dos Consércios
do Seguro DPVAT S.A., avaliados pelo métado de custo que totalizavam o montante de R$ 136 e
R$ 146, respectivamente em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010.

12. Imobilizado - 0 imobilizado no montante de R$ 51 e R$ 51, respectivamente, em 31 de
dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010, refere-se a cota parte da Dayprev no
consércio DPVAT e sdo registrados com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos
Consércios do Seguro DPVAT.

13. Intangivel - O intangivel no montante de R$ 21 e RS 15 em 31 de dezembro de 2011 e em 31
de dezembro de 2010, sao registrados com base nos informes recebidos da Seguradora Lider dos
Consorcios do Seguro DPVAT.

Imposto de renda e contribuicéo social correntes (1.022) (790)
16. Provisoes Técnicas - Seguros - Em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010,
as provisdes dos ramos de atuagdo da Sociedade estavam representadas da seguinte forma:
a) Seguros: 11

Provis@o de sinistros

Sinistros ocorridos e ndo Outras
_ aliquidar M(M) mu __Total
Seguro DPVAT 14.867 22206
Total 14.867 7.279 60 22.206

2010
Provisao de sinistros

Sinistros ocorridos e ndo Outras
a liquidar avisados jIBN ) nrowsoes (1 ) _ Total
Seguro DPVAT 18313 19.5629
Total 18313 1‘I71 45 19.529

(1) Os valores registrados na rubrica outras prawsoes em 31 de dezembro de 2077 eem 37 de

dezembro de 2010 tratam-se de e . Esses valores séo cc s conforme
0s demonstrativos recebidos da Seguradora Lider.
b) Previdéncia: Provisdes
201 2010

Provisdo de eventos ocorridos ndo expirados - pectlio 1 1
Total 1 1
¢) Movimentagdo das provisGes técnicas - seguros

Saldo em Reversdes/  Saldo em

31122010  Constituicdes _pagamentos 31.12.2011
Seguro DPVAT 19.530 13.249 (10573) 22.206
Provisdo de eventos ocorridos

€ ndo expirados - pecdlio 1 -

Total 19.531 13.249 (10. 573) 2. 207

17. Provis@o de Sinistros a Liquidar - Judicial - Prazo Médio Pendente de Pagamento -
A Seguradora em 31 de dezembro de 2011 é parte envolvida em processos judiciais, de natureza
civel, decorrente da participagdo no seguro DPVAT. As provisdes sdo registradas com base nos
informes recebidos da Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT, conforme segue:

2011

Seguro DPVAT Faixa (Anos) PSL Judicial (RS) Q idad

0-1 5415 934

1-2 3.449 557

2-3 1.934 295

3-4 1.036 165

4-5 114 19

5> 22 4

Total 11.970 1974

0 montante de processos de sinistros em demanda judicial em diversos estégios processuais
apresenta a seguinte classificacdo de risco:

2010

Quantidade Valor Valor Valor de Valor
Risco dep Recl lo Provisionado ak Provisionad
Perda provavel 1.974 25.330 11.970 8.242 15219
Total 1.974 25.330 11.970 8242 15.219
A movimentagdo de sinistros a liquidar - judicial no periodo esté assim representada:
Saldo no inicio do exercicio 15.219
Constituicdes 5.581
Reversdes/baixas (1.218)
Pagamentos (7612)
Saldo no final do exercicio 11.970

18. Operacdes de Seguros e Previdéncia - Os principais ramos de atuacdo em seguros e
previdéncia, seus principais indicadores de desempenho sao:

201
Prémios Despesas de Indice de
ganhos _comercializacdo sinistralidade
(%) (%)
Ramo
Seguro DPVAT 25.324 1,46 86,93
Total 25324 1,46 86,93
2010
Prémios Despesas de Indice de
ganhos _comercializacdo sinistralidade
(%) (%)
Ramo
Seguro DPVAT 24.019 144 87,52
Total 24.019 144 81,52

19. Patrimonio Liquido - a) Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado,
no valor de R$15.000 da Dayprev é composto por 15.000.000 acdes ordinarias nominativas e sem
valor nominal. b) Juros sobre o Capital Proprio e/ou dividendos: Conforme disposicdes estatutarias,
aos acionistas estdo assegurados 0s Juros sobre o capltal préprio e/ou dividendos que somados,
correspondem, no minimo, a 10% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societéria.
Em Ata de Reunido de Diretoria datada de 06 de fevereiro de 2012, foi decidido a ndo distribuicéo
de dividendos.

¢) Reservas de lucros:

201 2010
Reserva legal (1) 307 227
Reserva Estatutaria (2) 5715 4195
Total 6.022 4422

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do
cap/ta/ soma/ rea//zado confarme legislagao vigente. (2) Reserva constituida por proposta da
estatutdria.

20. Demonstragao do Resultado - a) Outras receitas e despesas operacionais:

2010
Receitas
Receitas com operacdes de seguros - DPVAT 1630 1.581
Receitas com operacdes de previdéncia 2 -
Total 1.632 1.581
201 2010
Despesas
Despesas com operagdes de seguros - DPVAT 1.475 1.476
Total 1.475 1476
b) Despesas administrativas:
2011 2010
Despesas com servigos de terceiros 133 208
Despesas com publicacdo 38 108
Despesas com localizagao e funcionamento 4 17
Despesas administrativas - DPVAT 1692 1.569
Total 1.867 1.902
c¢) Despesas com tributos:
201 2010
Contribuico sindical " 10
COFINS 575 497
Contribuicdo ao PIS 3 81
Taxa de fiscalizagao 169 150
Total 848 738
d) Resultado financeiro:
20m 2010
Receitas financeiras
Receitas com titulos e valores mobilidrios 4587 3530
Receitas financeiras com seguros - DPVAT 100 78
Total 4687 3.608
201 2010
Despesas financeiras
Despesas financeiras com seguros - DPVAT 2436 1.827
Total 2436 1.827

As despesas financeiras, referem-se a atualizagdo das provisGes técnicas das operagdes do
seguro DPVAT.

21. Transacdes com Partes Relacionadas - O quadro a seguir, demonstra as transagdes da
Dayprev com seu Controlador (Banco Daycoval S.A.) em aberto em 31 de dezembro de 2011 e em
31 de dezembro de 2010:

2011 2010

Transagdes Ativo Ativo
Depositos a vista 16 24
Banco Daycoval S.A. 16 24

22. Outras Informacdes - a) Sazonalidade - Na conducao normal de suas atividades, as

demonstragBes financeiras da Seguradora estdo sujeitas a receitas e custos sazonais decorrente

da natureza de suas operagdes de seguros e previdéncia. b) Aprovagdo das demonstragdes

financeiras - As demonstraces financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 da

Seguradora foram aprovadas pela Administracdo em 06 de fevereiro de 2012.

23. Conciliacao entre o Lucro Liquido e o Caixa Gerado nas Atividades Operacionais
2010

Lucro Liquido do Exercicio 1.600 1.245
Menos

Lucro na Venda de Ativo Mantido para Venda (3) -
Atividades Operacionais

Variagdo das aplicagdes (1.499) (1.210)
Variacdo dos créditos das operagdes de seguros (39) (45)
Variagdo de titulos e créditos a receber (200) (6)
Variacéo de contas a pagar 238 26

Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 97 10
continua...




PARECER ATUARIAL

Em cumprimento as disposicGes estabelecidas pela Resolugdgo CNSP n° 135, de 11 de
outubro de 2005 e Circular SUSEP n° 272, de 22 de outubro de 2004, foi procedida a
Avaliagdo Atuarial dos planos de previdéncia privada operados pela DAYPREV VIDA E
PREVIDENCIA S.A., no periodo base de 01/01/2011 a 31/12/2011.

A Avaliagdo Atuarial teve como base as obrigagdes da Entidade originadas pelos contratos
de seguros vigentes no periodo de andlise, comparando as provisdes técnicas estimadas
com aquelas constituidas e consignadas no Balanco Patrimonial em 31/12/2011.

Concluiu-se, com base nos dados e informagdes contdbeis e cadastrais fornecidas pela

Entidade, que as provisdes técnicas estdo adequadamente constituidas nao havendo
necessidade de constituicdo da provisao de insuficiéncia de contribuicdes. Na avaliacdo
nao se constatou situagBes que comprometam ou venham a comprometer a solvéncia
atuarial da Entidade.

S&o Paulo, 26 de janeiro de 2012.

Sergio Jose Leonardi - Atuério Técnico Responsavel - MIBA 411
Marcos Falcéo - Atuario - MIBA 893

DIRETORIA Morris Dayan - Diretor

Carlos Moche Dayan - Diretor

Salim Dayan - Diretor

Jose Roberto Mayer - Contador TCCRC 1SP097138/0-1

Sergio Jose Leonardi - Atudrio - MIBA 411

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Dayprev Vida e Previdéncia S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Dayprev Vida e Previdéncia S.A. (“Seguradora”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préaticas
contabeis e demais notas explicativas.
R bilidade da Admini 40 sobre as d
A Administragdo da Seguradora é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e

pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a
execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e
das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas

demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao
de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Seguradora para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficécia dos seus controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacéo das préticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da

Dayprev Vida e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP.

Séo Paulo, 13 de fevereiro de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes

CRC n°2 SP011609/0-8

Francisco Antonio Maldonado Sant'Anna
Contador

CRC n° 1 SP 120424/0-8

Deloitte.




