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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo submete a apreciacao de V.Sas. as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, colocando-se a disposicéo para quaisquer esclarecimentos.

S&o Paulo, 09 de abril de 2014

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de Dezembro de 2013 (Em milhares de reais)

Nota
Explicativa 2013 2012 01/01/2012
(Reapre-  (Reapre-
Ativo sentado) sentado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.133 671 161
Titulos e valores mobiliarios 5 366 246 321
Dividendos a receber - - 366.860
Impostos a recuperar 22 862 1.421
Ativos classificados mantidos para venda 7 20.266 21.870 21.981
Outros créditos - 5 5
Total do ativo circulante 22.787 23.654 390.749
Nao Circulante
Partes relacionadas 6 6.607 6.607 6.607
Impostos a recuperar 810 15 14
Investimentos 8 653.000 579.999 584.616
Imobilizado 24 1.991 1.993
Diferido - 340 340
Total do ativo ndo circulante 660.441 _588.952 593.570
Total do Ativo 683.228 _612.606 984.319

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Em milhares de reais)

Saldos em 1° de Janeiro de 2012 (Reapresentado)
Aumento de capital
Prescri¢éo de dividendos em controladas
Resultado abrangente total do exercicio
Destinagdes:

Dividendos antecipados

Constituicdo da reserva legal

Constituicao da reserva de lucros
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 (Reapresentado)
Dividendos prescritos
Resultado abrangente total do exercicio
Destinagoes:

Dividendos antecipados

Constituicdo da reserva legal

Constituicao da reserva de lucros
Saldos em 31 de Dezembro de 2013

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Camargo Corréa Energia S.A. (“Companhia”), esta localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.600 -

Itaim Bibi - S&o Paulo - SP - Brasil. Tem por objeto a realizagdo de pesquisas, estudos e projetos

relacionados a implantagcdo e ao desenvolvimento de empreendimentos destinados a produgao,

comercializagao e transmissado de energia; a operagcdo e exploragdo de tais empreendimentos; a

prestacdo de servigos de assessoria e estudos para terceiros em assuntos relacionados a energia; a

participacdo em outras companhias, na qualidade de sdcia cotista ou acionista; e a administracao de

bens e negécios proprios e de terceiros.

Atualmente, a principal atividade da Companhia é a participagao na controlada em conjunto VBC

Energia S.A. ~ N

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas de acordo com as praticas contébeis

adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os

pronunciamentos técnicos e as orientagdes e interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de

Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagdo dos investimentos em

empreendimentos controlados em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com

a legislagéo brasileira vigente. Dessa forma, essas demonstracdes financeiras nao sao consideradas

como estando conforme as normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial

Reporting Standards - IFRSs”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, que

exigem a avaliagcao desses investimentos nas demonstracdes individuais da Companhia pelo seu valor

justo ou pelo custo.

2.1. Base de elaboracao

As demonstracdes financeiras individuais foram preparadas tendo como base o custo histérico, exceto

por determinados ativos e passivos mensurados por seus valores justos, conforme descrito nas

praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é registrado no valor justo das

contraprestagdes pagas em troca de ativos.

2.2. Tributacao

Impostos correntes

A provisao para imposto de renda e contribuicdo social € baseada no lucro tributavel do exercicio. O

lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragdo do resultado, porque exclui receitas ou

despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens nao tributaveis ou ndo

dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos (“impostos diferidos”) séo reconhecidos sobre as

diferencas temporarias no fim de cada exercicio, entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos

nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro

tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos ativos sdo

reconhecidos apenas quando for provével que a empresa apresentara lucro tributével futuro em

montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada exercicio, e, quando

nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros propiciaréo a recuperacgéo de todo o ativo, ou parte

dele, o saldo do ativo é ajustado ao montante que se estima recuperar.

Impostos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no exercicio no qual se espera que o

passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na legislacao

vigente no fim de cada exercicio, ou quando uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada.

2.3. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando uma entidade for parte das disposicdes

contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. O valor justo é a quantia

pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e

dispostas a isso em transagdo sem favorecimento. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a

aquisicdo ou emissao de ativos e passivos financeiros séo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos

ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apds o reconhecimento inicial, exceto por ativos e passivos

financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros estéo classificados nas seguintes categorias especificas: (a) ativos financeiros

ao valor justo por meio do resultado; (b) investimentos mantidos até o vencimento; (c) empréstimos e
>

Nota (Em milhares de reais)
Explicativa 2013 2012 01/01/2012
. (Reapre-  (Reapre- Nota
g‘i"rﬁ:m e sentado)  sentado) _ o Explicativa _ 2013 2012
Fornecedores _ 6 204 Receitas (Despe_sasz Operacionais
Partes relacionadas 6 8 - o Resultado da equivaléncia patrimonial 8 60.592 89.119
Impostos e contribuicdes a recolher 7 8 - ge{als 3adm|n|strat|vas - 5 1(%)] [10(;12;)]
Dividendos propostos - - 366.860 utras cespesas operacionais : :
Outras contzs 5 pagar - 244 8 L't_x‘cro Pp?ra:i::):: ;;?;es do 55385 77.911
Total do passivo circulante 15 258 367.092 Rlesultado Financeiro _—
Néo Circulante Receitas financeiras 121 256
Partes relacionadas = = 700 Despesas financeiras 99 -
;‘:Sli;%ﬁf’?}':u&a: circulante - - 700 | ycro Liquido do Exercicio 55.407 78.167
Capital social 10 641.016 641.016 640.266 As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
Reservas de lucros 238.368 206.173 177.064
ﬁjuste avalia(;?od patrimonial (196.171) (234.841)  (200.803) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
ucros acumulados = = = ara o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013
Total do patriménio liquido 683.213 _612.348 616.527 P (Em milhares de reais)
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 683.228 _ 612.606 984.319
Nota
Explicativa 2013 2012
(Reapre-
sentado)
Lucro Liquido do Exercicio 55.407 78.167
Patriménio Liquido Ajustes de avaliagao patrimonial através dos investimentos 8 40.762 (34.038)
Reservas de Lucros Outros . (2.092) -
Capital Retencdo  Ajuste de Avaliagdo Lucros/Prejuizos Resultado Abrangente do Exercicio 94.077 __ 44.129
645(;);:336' Sheé]‘%l deégﬁgg Pél(ggg%gisa)l Acumulados = ggt237| As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
15_0 B - - 276 27560 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
_ _ _ (34.038) 78.167 44.129 para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013
_ (Em milhares de reais)
- - - - (49.334)  (49.334)
- 3.908 - - (3.908) - 2013 2012
- - 25.201 - (25.201 - " T(Reapre-
641.016 _ 55542 150.631 (234.841) — _612.348 sentado)
- - - = 303 303 Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
- - - 38.670 55.407 94.077  Lucro liquido antes do impostos de renda e contribuigao social 55.407  78.167
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio antes do imposto de
- - - - (23.515)  (23.515) renda e da contribuigdo social com o caixa liquido gerado pelas operagdes:
- 2.786 2 40§ - (2(3‘7188) - Depreciagdo e amortizagio 5.140 5.488
- — - — - - Juros e variagdes monetdrias e cambiais 51 -
641.016 58.328 180.040 (196.171) - _683.213 Resultado degequivaléncia patrimonial (60.592)  (89.119)
Baixa de ativo permanente - 5.267
Redug&o (aumento) nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar (51) 558
Outros créditos 3) -
Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
r_ece_bl'veis; e (d)_ativo_s finan_ceiros"‘disponi_veis para venda”. A classi_fi(_:a_géo depende da natureza e E.%Zifgg Zrne;sbrigagées a pagar (52(; (21853
finalidade dos ativos financeiros e é determinada no reconhecimento inicial. Partes relacionadas 8 50
(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado Outras obrigacoes (24) 234
Os ativos financeiros s&o classificados ao valor justo por meio do resultado quando s&o mantidos para  Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (10) 435
negociacao, ou seja, se: Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
« for adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou Recebimento de dividendos 25.119 49.334
* no reconhecimento inicial, ¢ parte de carteira de instrumentos financeiros que a Companhia  Titulos e valores mobilidrios (132) 75
administra em conjunto e possui um padrao real recente de obtencéo de lucros a curto prazo; ou Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 24.987 49.409
« for um derivativo que néo tenha sido designado como um instrumento de “hedge” efetivo. Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
(b) Investimentos mantidos até o vencimento Pagamento de dividendos o (23.515) _ (49.334)
Os investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros nao derivativos com ~ Caixa liquido aplicado nas_atividades de financiamento (23.515)  (49.334)
pagamentos fixos ou determinéveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a intengdo Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa __1462 510
positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Ca!xa e equ!valentes de Calxa no IIElo do exercicio 671 161
(c) Empréstimos e recebiveis Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio _ 2133 671
Contas a receber, empréstimos e outros recebiveis com pagamentos fixos ou determinaveis e que nao 1.462 510
sdo cotados em um mercado ativo s&o classificados como “empréstimos e recebiveis”. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Os investimentos mantidos até vencimento e os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer redugéo ao valor  pjovimentagéo dos investimentos
rPG;:spe(:est?r:‘ance'ros Saldo inicial em 1° de janeiro de 2012 (Reapresentado) 584.616
Fassivos financeiros Baixas de Investimentos 5.265
Os passivos financeiros s&o classificados como: (a) passivos financeiros ao valor justo por meio do  Dividendos prescritos ¢ 27(;
resultado; ou (b) outros passivos financeiros. Dividendos antecipados (49.223)
(a) Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado Ajustes de avaliagdo Patrimonial (34.038)
Os passivos financeiros classificados como valor justo por meio do resultado sdo aqueles mantidos  Resultado de equivaléncia patrimonial 89.119
para negociagdo ou designados pelo valor justo por meio do resultado. Mudangas no valor justo sdo  Amortizagéo de &agio _(5.486)
reconhecidas no resultado do exercicio. Saldo em 31 de dezembro 2012 (Reapresentado) 579.999
(b) Outros passivos financeiros Dividendos recebidos (23.515)
Os outros passivos financeiros, incluindo empréstimos, financiamentos e debéntures, sio inicialmente ~ Dividendos prescritos 303
mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transacéo. Posteriormente, sao mensurados pelo ~ Ajustes de avaliagao Patrimonial 40.762
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira & reconhecida ~ Fiesultado de equivaléncia patrimonial 60.592
com base na remuneragao efetiva. gn';grtlzaga(; ge 29'0 B 201 (5.141)
2.4. Uso de estimativas aldo em 31 de dezembro 2013 " $£53.000
A preparagado das demonstracdes financeiras em conformidade com as préticas contabeis adotadas 9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
no Brasil requer que a Administragdo se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes 2013 2012
que afetam os ativos, os passivos, as receitas e as despesas da Companhia, bem como a divulgagao | tes doi 0 de rend tibuic il 55.407 (Reaprese%af&)
de informagoes sobre dados de suas demonstracdes financeiras. ATI';[?O?:SES 0 Imposto de renda e contribui¢ao social 540/0 \;34%
Sjb;izudfﬂzzqu]:éigf:ﬁ:z:?;:gsgzﬁ:;{gan;_agoes’ quando de sua efstiva realizagéo em periodos Despesa de imposto de renda e contribuicao social as aliquotas 18,838 26577
As estimativas e premissas que as suportam sao revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das A?t?sr?;rs]i;:ra apuracéo do imposto de renda e contribuigao social (18.838) (26.577)
revisoes feitas as estimativas séo reconhecidos no periodo em que as estimativas s&o revisadas. efetivos:
2.5. Investimentos em empreendimentos controlados em conjunto Equivaléncia patrimonial 20.601 30.300
Nas demonstragdes financeiras individuais, o investimento em controlada em conjunto é avaliado pelo Outras adicdes e exclusdes (1.739) (3.664)
método da equivaléncia patrimonial, com contrapartida no resultado do exercicio. Efeitos registrados Créditos fiscais diferidos ndo constituidos (24) (59)

como outros resultados abrangentes das investidas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes na Companhia.

2.6. Consolidacao

A Companhia optou por néo elaborar as demonstragdes contabeis consolidadas, conforme excegao
permitida no CPC 36 - Demonstracdes Consolidadas.

3. Reapresentacdo das demonstracoes financeiras de 2012 e balanco patrimonial de 1° de
janeiro de 2012

A controlada indireta CPFL Energia S.A. (“CPFL”) adotou o Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1)/IAS
19 (R1) - Beneficios a Empregados e com isso reapresentou, para fins de comparagao, os montantes
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. Os efeitos dessa reapresentacéo no exercicio de 2012
é de R$(37.816) e em 2011 de R$7.640. O reflexo ocorre nas contas de investimentos e ajuste de
avaliagdo patrimonial.

31/12/2012 01/01/2012
Balanco patrimonial Apresentado anteriormente Aplicacao do CPC 33 Reapresentado Apresentado anteriormente Aplicacdo do CPC 33 Reapresentado
Ativo circulante 23.654 - 23.654 390.749 - 390.749
Ativo nao circulante 626.768 (37.816) 588.952 585.930 7.640 593.570
Total do ativo 650.422 (37.816) 612.606 976.679 7.640 984.319
Passivo circulante 258 - 258 367.092 - 367.092
Passivo n&o circulante - - - 700 - 700
Patriménio liquido 650.164 (37.816) 612.348 608.887 7.640 616.527
Total do passivo 650.422 (37.816) 612.606 976.679 7.640 984.319
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6. PARTES RELACIONADAS
2013 2012 Ativo ndo _circulante Passivo nao circulante
) (Reapresentado) 2013 2012 2013 2012
(F:alxa ebancos 50 150 (Reapresentado) (Reapresentado)
undos exclusivos:
Certificados de Depésitos Bancarios - CDBs 50 46  Controladora
Fundos de renda fixa 778 255 Camargo Corréa Investimentos em
I[e:ra 'ljnance!ra o LET 42) g - Infra-Estrutura S.A. (b) 6.607 6.607 - -
etra Financeira do Tesouro - s - i
Letra do Tesouro Nacional - LTNs 94 - Entldadeﬂsob contrfJIg comum
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 740 220  Construgdes e Comércio
2133 671 Camargo Corréa S.A. (a) - - 8 -
5.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Total _ 6.607 6607 __8 =
2013 2012 (@) Referem-se a servigos prestados por empresas do grupo.
— 7(Reapresentado) (b) Referem-se aos contratos de mutuo, os quais ndo estao sujeitos a encargos financeiros e nao
Fundos exclusivos: possuem prazo de vencimento.
Debéntures 29 20 7. ATIVOS E PASSIVOS CLASSIFICADOS COMO MANTIDOS PARA VENDA
Letra Financeira do Tesouro - LFTs — 105 A Companhia colocou a venda sua participagao de 5,4649% no capital social da coligada Serra do
Letra do Tesouro Nacional - LTNs - 7  Facdo S.A.
Notas do Tesouro Nacional - NTNs - 6 8. INVESTIMENTOS
Letra Financeira 337 108 As informagbes sobre as participages societarias avaliadas pela equivaléncia patrimonial estédo
Total 366 246 apresentadas como segue:
2013
Informacoes das investidas
Participacao Ajuste de  Resultado de
no capital Acoes/cotas Total do Totaldo Patriménio Resultado do avaliacao equivaléncia Saldo dos
Investimento social - % possuidas ativo _ passivo liquido exercicio _ patrimonial patrimonial investimentos
VBC Energia S.A 45,12% 1.984.955 751.572 3.728 1.227.263 195.465 40.762 60.592 652.986
Outros investimentos - - - - - - - - 14
40.762 60.592 653.000
2012
Informacoes das investidas
Participacao Patriménio Resultado do Ajuste de  Resultado de
no capital Acodes/cotas  Total do  Total do liquido exercicio avaliacao equivaléncia Saldo dos
Investimento social - % possuidas ativo _ passivo ajustado ajustado _ patrimonial patrimonial __investimentos
(Reapre-  (Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre-
sentado) sentado) sentado) sentado) sentado)
VBC Energia S.A 30,13% 1.551.113 1.097.121 263.364 1.578.435 312.873 (34.038) 89.119 579.985
Outros investimentos - - - - - - - - 14
(34.038) 89.119 579.999

Em 28 de novembro de 2013, a controlada VBC reduziu seu capital social no montante de R$862.120,

com o cancelamento de 3.168.467 agdes detidas pela investida Atila Holdings S.A..

A DIRETORIA

Despesa com imposto de renda e contribuicao social - -

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possui saldo de prejuizos fiscais de R$13.900 (R$13.831
em 2012) e base negativa de contribui¢do social de R$12.753 (R$12.684 em 2012), que poderdo ser
compensados nos proximos exercicios, limitados a 30% do lucro tributavel anual, sem prazo de
prescri¢ao. Nao foram constituidos créditos fiscais diferidos pela incerteza de lucros tributaveis futuros.
Avaliacdo dos impactos da Medida Proviséria n° 627

Em 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n® 627 (“MP 627/13”) que, entre outras
matérias: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢do - RTT, disciplinando a incidéncia de tributos sobre
os ajustes decorrentes da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos padroes internacionais
(IFRSs); e (ii) dispde sobre a tributagdo de residentes no Brasil referente aos lucros auferidos no
exterior por controladas e coligadas. A Companhia analisou os potenciais efeitos da MP 627/13 e
aguarda a sua convers@o em lei para conclus@o dos impactos, visto que a luz da atual redacao da MP
627/13, em andlise inicial estes ndo s&o relevantes.

10. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social subscrito e integralizado é representado por
3.049.961 acdes, sendo 2.360.886 acdes ordindrias e 689.075 ac¢des preferenciais sem valor nominal.
b) Dividendos

Aos acionistas s&o assegurados dividendos minimos obrigatérios calculados & razéo de 25% do lucro
liquido ajustado em conformidade com o estatuto social e com a Lei das Sociedades por Agdes (Lei n®
6.404/76).

11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracéo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A Companhia nao efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos
ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagoes estao condizentes
com as politicas definidas pela Administracdo da Companhia.

Operacdes com instrumentos financeiros

a) Exposicéo a riscos de taxas de juros

As taxas de juros nas aplicacdes financeiras s@o na sua maioria vinculadas a variagdo do CDI e
SELIC, demonstradas a seguir:

2013 2012
Ativo:
CDI 2.047 662
SELIC _ 402 105
Ativo exposto 2449 767
b) Ativos financeiros
2013 2012
Ativos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado:
Empréstimos e recebiveis:
Equivalentes de caixa 50 150
Mensurados ao valor justo:
Mantidos para negociagao:
Equivalentes de caixa 2.084 521
Titulos e valores mobiliarios 366 246

Passivos financeiros:
Mensurados ao custo amortizado:
Fornecedores e contas a pagar - 6
Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros
Em 31 de dezembro de 2013, a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, ativos relevantes
e expostos a variagdes do CDI e SELIC é conforme segue:

Cenério
Operacéo Risco Cendrio 1 Cenario 2 Cenario 3
Aplicacdes financeiras Reducéo do CDI 195 146 97
Aplicacdes financeiras Redugao da SELIC 43 32 22
Titulos e valores mobilidrios Reducgéo do CDI 42 32 21

O cenario 1 é considerado pela Administragado como o que melhor reflete suas expectativas, sendo
determinado com base em projecdes disponibilizadas no mercado financeiro para calculo dos valores
futuros das operacdes mencionadas, tendo em conta até 12 meses de vencimento. O cenério 2
considera uma valorizacao ou desvalorizacao dos indices, em relagdo ao cenario 1, de 25% e o
cenario 3, de 50%, em relag&o ao cenario 1.

12. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 09 de abril de 2014, foi autorizado pela Administracdo da Companhia a conclusao das presentes
demonstragoes financeiras, estando aprovadas para divulgagao.
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