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2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

a) Declaracdo de conformidade: As demonstracdes financeiras foram elaboradas conforme os
dispositivos da Circular SUSEP n° 430, de 5 de marco de 2012, com efeitos retroativos a partir de 1° de
janeiro de 2012, e os pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacoes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
doravante denominadas “praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pela SUSEP”, sendo 2011, portanto, o primeiro ano de adocao integral dos CPCs homologados
pela SUSEP. A Circular SUSEP n° 430/12 revoga a Circular SUSEP n° 424/11. Conforme anexo Il da Circular
SUSEP n° 430/12, a demonstracao de fluxo de caixa (DFC), esta sendo divulgada pelo método direto.
Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 27 de fevereiro de 2013.
b) Comparabilidade: As demonstracoes financeiras estdao sendo apresentadas com informacoes
comparativas de 31 de dezembro de 2011, conforme disposicoes do CPC n° 21 emitido pelo Comité de
Pronunciamentos e da Circular SUSEP n° 430/12. c) Continuidade: A Administracdo considera que a
Resseguradora possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a
Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas
significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstracdes financeiras foram
preparadas com base nesse principio. d) Base para mensuracdo: As demonstracoes financeiras foram
elaboradas de acordo com o custo histérico, com excecao dos seguintes itens materiais do balanco
patrimonial: (i) ativos financeiros designados pelo valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros
mantidos até o vencimento; e, (iii) provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinacoes da
SUSEP. e) Moeda funcional e de apresentagdo: As demonstragoes financeiras estao sendo apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Resseguradora. Exceto quando indicado, as informacdes estao
expressas em milhares de reais e arredondadas para o milhar mais proximo. f) Uso de estimativas e
julgamentos: A preparacao de demonstracoes financeiras de acordo com as normas homologadas pela
SUSEP exige que a Administracao registre determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas
com base em estimativa, as quais sao estabelecidas a partir de julgamentos e premissas quanto a eventos
futuros. Os valores reais de liquidacao das operacoes podem divergir dessas estimativas em funcéo da
subjetividade inerente ao processo de sua determinagdo. Estimativas e premissas s&o revistas
periodicamente. Revisdes com relacdo a estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as
estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Informagoes sobre areas em que o uso
de premissas e estimativas € significativo para as demonstragoes financeiras e nas quais, portanto, existe
um risco significativo de ajuste material dentro do proximo exercicio estao incluidas nas seguintes notas
explicativas: ® Nota 3 - Instrumentos financeiros; ® Nota 3 - Classificagao dos contratos de resseguros e de
investimento; e Nota 3 - Mensuracao dos contratos de resseguros; ® Nota 3 - Custos de aquisi¢ao diferidos;
* Nota 3 - Provisdes técnicas; ® Nota 3 - Teste de adequacéo dos passivos; ® Nota 7 - Prémios a receber e
retrocedidos (EPI). g) Segregacao entre circulante e nao circulante: A Companhia efetuou a segregacao
de itens patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes premissas: ® espera-se que seja
realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso normal do ciclo operacional
(12 meses) da Companhia; e, ® estd mantido essencialmente com o proposito de ser negociado.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis utilizadas na preparacdo das demonstracoes financeiras estao
demonstradas a sequir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente para todos os periodos
comparativos apresentados. a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o
numerario disponivel em caixa, saldos positivos em conta movimento, investimentos financeiros
resgataveis compreendidos no prazo de 90 dias entre a data de aquisicdo e vencimento, com risco
insignificante de alteracdo de seu valor de mercado, e que nao afetem a vinculacdo com os ativos
garantidores das provisoes técnicas. b) Instrumentos financeiros: A Resseguradora classifica seus ativos
financeiros nas seguintes categorias: (i) ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, (ii) ativos financeiros mantidos até o vencimento, (iii) ativos financeiros disponiveis para venda e
(iv) empréstimos e recebiveis. A classificacdo dentre as categorias é definida pela Administracao no
momento inicial e depende da estratégia pela qual o ativo foi adquirido. i. Ativos financeiros mensurados
pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do
resultado caso seja classificado como mantido para negociacao e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. A Resseguradora gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos e estratégia de investimentos. Esses
ativos séo medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos sao reconhecidas no resultado
do exercicio. ii. Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Sao classificados nessa categoria caso a
Administracao tenha intengdo e a capacidade de manter esses ativos financeiros até o vencimento.
Os investimentos mantidos até o vencimento sao registrados pelo custo amortizado deduzidos de
qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. iii. Ativos financeiros disponiveis para venda:
Compreende os ativos financeiros nao classificados em nenhuma das categorias anteriores. Apds o
reconhecimento inicial, eles sao medidos pelo valor justo e as mudancas, que ndo sejam perdas por
reducdo ao valor recuperavel sao reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro
do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em outros resultados
abrangentes é transferido para o resultado do exercicio. iv. Empréstimos e recebiveis: Compreende,
principalmente, os recebiveis originados de contratos de resseguros, tais como os saldos de prémios a
receber de seguradoras e valores a receber e direitos junto a resseguradores, que sao avaliados,
periodicamente, quanto a sua recuperabilidade. Existindo evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda
no valor recuperavel essa perda é reconhecida no resultado do exercicio. v. Determinacao do valor justo:
Os valores justos tém sido apurados para propositos de mensuracao e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as
informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos estao divulgadas na
nota explicativa n° 5. a) Instrumentos financeiros derivativos: Derivativos sao reconhecidos inicialmente
pelo valor justo e os custos de transagdo séo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apés o
reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variacoes no valor justo sao
registradas no resultado do exercicio e estao classificados na categoria ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado. i. Contratos de ressequros: Quando um derivativo embutido é
identificado, a Resseguradora deve analisar se o instrumento principal é avaliado ao valor justo de mercado
(onde o instrumento financeiro derivativo nao é bifurcado e contabilizado separadamente ao valor justo
de mercado nas demonstraces financeiras). A Resseguradora efetua uma anélise dos contratos de seguro
e contratos de resseguro para avaliacdo da existéncia de derivativos embutidos. Nenhum derivativo
embutido foi identificado para os periodos apresentados. c) Prémios de resseguros e custo amortizado
diferido: Os prémios de resseguros, os prémios cedidos e as despesas de comercializacdo correspondentes
as operacoes de resseguro sao registrados na data da emissao dos contratos. Nos casos em que 0s prémios
de resseguro s&o determinados por referéncia aos seus volumes auferidos pela cedente (EPI), os prémios e
comissoes sao registrados por estimativa e revertidos no momento em que recebemos as prestacoes de
contas com os valores reais enviados pelas cedentes, fato gerador da emisséo de prémios de resseguros.
Essas estimativas sao recalculadas mensalmente. Os prémios de resseguro, os prémios cedidos em
retrocessao e as correspondentes despesas e receitas de comercializacdo, sao apropriados aos resultados
ao longo do periodo de cobertura dos riscos ressegurados. d) Imobilizado: O ativo imobilizado de uso
préprio compreende imdveis de uso préprio, equipamentos, moveis, maquinas e utensilios, veiculos
utilizados na conducdo dos negécios da Resseguradora, sendo demonstrado pelo custo historico.
O custo anteriormente registrado foi utilizado como custo atribuido na adocao das normas homologadas
pelo CPC como isencdo opcional permitida pelo CPC 37 para a primeira adocdo. O custo do ativo
imobilizado é reduzido por depreciacdo acumulada do ativo (exceto para terrenos, cujo ativo néo é
depreciado) até a data de cada fechamento. O custo histérico do ativo imobilizado compreende gastos
que sdo diretamente atribuiveis para a aquisicao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em
condicdes de uso. Gastos subsequentes sao capitalizados ao valor contébil do ativo imobilizado ou
reconhecidos como um componente separado do ativo imobilizado, somente quando é provavel que
beneficios econémicos futuros associados com o item do ativo irdo fluir para a Resseguradora e o custo do
ativo possa ser avaliado com confiabilidade. Quando ocorre a substituicdo de um determinado componente
ou 'parte’ de um componente, o item substituido é baixado, apropriadamente. Todos os outros gastos de

ativos sao amortizados durante sua vida util estimada, nao superior a cinco anos. f) Redugao ao valor
recuperavel: Ativos financeiros: Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo financeiro. As perdas sao
reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento
subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no
resultado. Perdas de valor (reducao ao valor recuperavel) nos ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificacdo da perda cumulativa que foi reconhecida em outros resultados
abrangentes no patriménio liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros
resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o custo de aquisicao, liquido de qualquer
reembolso e amortizacéo de principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer reducéo por perda de
valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Todavia, qualquer recuperacéo subsequente no
valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultados abrangentes. Ativos nao financeiros: Ativos sujeitos a
depreciacao (incluindo ativos intangiveis n&o originados de contratos de resseguros) séo avaliados por
imparidade quando ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo possa
nao ser recuperavel integralmente. E reconhecida uma perda por imparidade pelo montante pelo qual o
valor contébil do ativo exceda seu valor recuperavel, que é o maior valor entre o preco liquido de venda e
seu valor de uso. Uma perda por imparidade é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para
se determinar o valor recuperével e é revertida somente na extensao em que o valor de contabilizacdo do
ativo ndo exceda o valor de contabilizacdo que teria sido determinado, liquido de depreciacao e
amortizacéo. g) Contas a pagar: O contas a pagar s&o obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes
se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negdcios, ainda
que mais longo), ou no passivo néo circulante se este periodo for superior a um ano. O contas a pagar &,
inicialmente, reconhecido pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado com
0 uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, é normalmente reconhecido pelo valor das faturas
correspondentes. h) Teste de adequacao do passivo: Conforme requerido pelo CPC 11 a cada data de
balanco deve ser elaborado o teste de adequacao dos passivos para todos os contratos em curso na data
de execucdo do teste. Este teste é elaborado considerando-se como valor contébil todos os passivos de
contratos de resseguros deduzidos das despesas de comercializacao diferidas e dos ativos intangiveis
diretamente relacionados aos contratos de resseguros. A Superintendéncia de Seguros Privados instituiu e
definiu as regras para a elaboracdo deste teste por meio da Circular n® 457/2012. Para esse teste, a
Resseguradora elaborou uma metodologia que considera a sua melhor estimativa de todos os fluxos de
caixa futuros, que também incluem as despesas incrementais e de liquidacdo de sinistros, utilizando-se
premissas correntes para o teste. Os fluxos de caixa futuros foram definidos a partir de segmentos de
negaocios e premissas alinhados com a sua gestéo dos riscos de resseguro, considerando-se a experiéncia
do Grupo Empresarial da Resseguradora no Brasil e na América Latina. Os fluxos de caixa sao trazidos a
valor presente, a partir de premissas de taxas de juros livres de risco. Caso seja identificada qualquer
deficiéncia no teste em referéncia, a Resseguradora registra a perda imediatamente como uma despesa no
resultado do exercicio. O teste realizado na data-base das demonstracoes financeiras nao revelou
insuficiéncia das provisdes técnicas em relacao aos fluxos de caixa projetados. i) Outras provisoes, ativos
e passivos contingentes: Uma provisao é reconhecida em funcao de um evento passado, e se a mesma
possa ser estimada de maneira confiavel e seja provavel que um recurso econdmico seja exigido para
liquidar a obrigacdo. Passivos contingentes sdo divulgados se existir uma possivel obrigacédo futura,
resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado, e
0 seu pagamento néo for provavel ou seu montante nao puder ser estimado de forma confidvel. Ativos
contingentes séo reconhecidos contabilmente somente quando hé garantias reais ou decisoes judiciais
favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao apenas divulgados. Atualmente a
Companhia ndo participa de nenhuma agdo como parte ativa ou passiva, seja esta relacionada a
contingente de natureza trabalhista, civel ou tributaria. j) Patriménio Liquido: Capital social: As acoes
ordinarias e as preferenciais sao classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente
atribuiveis a emissdo de novas acdes ou opcdes sao demonstrados no patriménio liquido como uma
deducao do valor captado, liquida de impostos. Distribuicao e juros sobre o capital préprio: A distribuicao
de juros sobre o capital proprio para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracoes financeiras no final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia. Para fins de
divulgacéo é realizada a demonstracéo a titulo de Juros sobre o Capital Préprio (JCP) na Demonstracao das
Mutagoes do Patriménio Liquido (DMPL) conforme estabelecido pela SUSEP. O beneficio tributério dos
juros sobre o capital proprio é reconhecido na demonstracéo do resultado. Dividendos: Aos acionistas sao
assegurados dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido anual ajustado de acordo com
a Lei das Sociedades por A¢es. Os dividendos séo reconhecidos quando pagos ou quando sua distribuicao
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BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de Reais) DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Nota 2012 2011 Nota 2012 2011 Exercicios fll’ld0§ em 31 de dezgmbro de 2912 e 2011
Ativo — T T | Ppassivo - —— — | (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acdo)
Circulante 550.756  356.582 Circulante 449.674  308.759 Nota 2012 2011
Disponivel 28.584 13.085 Contas a pagar 15.743 8.112 Prémios emitidos 18 234.700 152.968
Caixa e bancos 26.419 10.441 Obrigacdes a pagar 5.559 533 Variacoes das provisdes técnicas (44.000) 8.081
Equivalentes de caixa 2.165 2.644 Impostos e encargos sociais a recolher 1.019 986 Prémios ganhos 16 190.700 161.049
Aplicacdes 5/15 134.345 110.633 Encargos trabalhistas 470 438 Sinistros ocorridos 18 (302.890) (123.280)
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 165.157 88.354 Impostos e contribuicdes 8.695 6.155 Custo de aquisicdo o 18 (1.739) (1.010)
Prémios a receber 6 73.050 35.797 Débitos de operacdes com seguros e resseguros 87.538 52.873 | | Outras receitas e despesas operacionais 18 (1.528) 590
Operacées com seguradoras 64.504 43.962 Operacoes com resseguradoras 17 87.005 52.714 | | Resultado com retrocessao 18 136.661 (24.493)
Operacées com resseguradoras 27.603 8.595 Corretores de resseguros 533 159 Despesas admlnl;btrat\vas 18 (6.240) (5.527)
Ativos de resseguros - provisdes técnicas 14 211972 138.878 | Depésitos de terceiros 10 75.691 22.163 Rgizﬁgég’f%;“ cl;ti?; }g (177'3270_,2 (157'930613)
Titulos e créditos a receber 10.695 5.629 Provisdes técnicas - resseguradoras 14  270.702  225.611 Receitas financeiras 31146 23007
Titulos e créditos a receber 7 - Passivo nao circulante 163.344 2.014 Despesas financeiras (13.473) (5.704)
Créditos tributarios e previdenciarios 7 10.590 5.540 Contas a pagar 2.674 - Resultado patrimonial 5 Ty
Outros créditos 98 89 Impostos e contribuicdes 1 2.674 - Resultado operacional 25.358 18.735
Despesas antecipadas 3 3 Provisdes técnicas - resseguradoras 14 160.670 2.014 Resultado nao operacional 1) 3)
Ativo néo circulante 176.042 56.463 Patriménio liquido 12 113.780  102.272 Resultado antes dos impostos e participagdes 25.357 18.732
Realizavel a longo prazo 171.326 51.610 Capital social 12 84.840 80.259 Imposto de renda 19 (4.775) (3.197)
Aplicagdes 5/15 57.188 50.504 Aumento de capital (em aprovacao) - 4.581 Contribuicao social 19 (2.888) (1.953)
Ativos de resseguros - provisdes técnicas 14 114138 1.106 Reservas de lucros 28940 17432 Earct\rgtnlégégé ;%boreeo éscsycl}gdo ] 7(33%3 ] ;32253;
ili u iqui Xercici . .
Imobilizado préprio 8 8% e Quantidade e acoes 83.494279 83494279
Bens moveis 452 ‘504 Lucro liquido por lote de mil acGes - R$ ) 208,25 158,80
Intangivel 8 20 44 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
Outros Intangiveis 20 44 A
Total do ativo 726.798 413.045 Total do passivo 726.798  413.045 DEMO,N_STRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
- - - - (Em milhares de Reais)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de Reais) 2012 2017
Aumento de capital Reserva de lucros Lucros h Iéuctro I'qu'ﬂ°dd° et))(erclaot 17.388  13.259
Capital social (em aprovacao) Legal Estatutaria acumulados Total Rgs::oliars%‘la?)rg;a rangentes o a9
gente do exercicio 17.388  13.259
Saldos em 31 de dezembro de 2010 76.277 3.982 761 8.801 B 89.821 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
Aumento de capital aprovado pela Portaria SUSEP/CGRAT n° 1.196 em 17 de marco de 2011 3.982 (3.982) - - - -
Aumento de Capital em aprovacao - AGE de 31 de dezembro de 2011 - 4.581 - - - 4.581 DEMONSTRAQ()ES DO FLUXO DE CAIXA
Lucro liquido do exercicio - - - 13.259 13.259 | Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Distribui¢ao do lucro do exercicio: . .
Juros sobre capital proprio - - - (5.389) (5.389) (Em milhares de Reais)
Reserva legal - 663 - (663) - | (Atividades operacionais 2012 2011
Reservas estatutaria - - - 7.207 (7.207) - Recebimentos de prémios de resseguro e outros 230.650 123.801
Saldos em 31 de dezembro de 2011 80.259 4.581 1.424 16.008 - 102.272 Recuperacoes de sinistros e comissoes 191.400 81.649
Aumento de capital aprovado Portaria SUSEP/CGRAT n° 4.647 em 12 de junho de 2012 4.581 (4.581) - - - - Outros recebimentos operacionais 1.437 827
Lucro liquido do exercicio - — — 17.388 17.388 Pagamentos de sinistros e comissoes. (232.947) (52.184)
Distribuicao do lucro do exercicio: Repasses de prémios por cessao de riscos (91.074)  (109.130)
Juros sobre capital proprio _ _ _ (5.880) (5.880) Pagamentos de despesas com operacoes de seguros e resseguros (44.396) (30.453)
_ _ - Pagamentos de despesas e obrigacoes (909) (5.185)
Reserva legal 869 (869) PPTE
Reservas estatutaria _ _ - 10.639 (10.639) _ Outros pagamentos operacionais (160) (127)
saldos em 31 de dezembro de 2012 84.840 - 2293 26.647 - 113.780 | | o.29amentos de participacoes nos resultados (253) (239)
. - i _ . - - . Caixa gerado pelas operacoes 53.708 8.959
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras IMpostos e contribuicoes pagos (17.372) (12.746)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de Reais) Jur0s PAG0S o financeiros (958) @13)
1. CONTEXTO OPERACIONAL retparq oubnlrjanéjtengétl) se"liodregistradé)s no re,iugadlq do exerdcfio, conformfe an%rrid%s. Aﬁeprtgciaééoddo Og,l]‘ézgo:?esgaies a 7?;900308) (14105%02)
. . } § " ativo imobilizado é calculada segundo o método linear e conforme o periodo de vida Gtil estimada dos | | Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 21.436 3.542
e MAPFRE R,,E do Brasil Companhia de Resseguros, (qoravant_e qe5|gnada por Resseguradora” ou ativos. As taxas de depreciacdo utilizadas pela Resseguradora estao divulgadas abaixo: Atividages deginvestimento i
Companhia”), com sede no Brasil e matriz domiciliada a Rua Olimpiadas, 242, S&o Paulo, C?pltal, CNPJ Grupo de ativo Vida util estimada % por ano Pagamento pela compra de ativo permanente:
01.396.770/0001-68, que tem como objetivo social: (a) as atividades de resseguro e retrocessao, tal como | svais 5 > Imobilizado (57) 20
previsto na legislacao em vigor; e (b) todas as atividades necessarias ao desenvolvimento das atividades  \jsyeis e utensilios 5 20 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (57) (20)
previstas no item (a) acima. A Companhia foi constituida em 7 de agosto de 1996 pela sociedade MAPFRE  ganfaitorias 5 20 Atividades de financiamento
RE Compania de Reaseguros S.A. e ITSEMAP do Brasil Servicos Tecnologicos MAPFRE Ltda., através de  vsgjculos 5 20 Aumento de capital ) . - 4.581
quotas de responsabilidade limitada com a denominacao social de MAPFRE RE Assessoria Ltda., a qual  Equipamentos 5 20 Distribuicao de juros sobre capital proprio i . (5.880) (5.389)
iniciou suas operacoes em 2 de setembro de 1996, tendo como objeto social a prestacao de servicos de A" Administracao da Resseguradora considerou adequada a sua realidade a manutencio dos prazos de Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (5.880) (808)
assessoramento, consultoria e gestdo na drea de resseguro e operacoes a ela relacionadas em todo 0 estimativa de vida Gtil anterior a aplicacao das normas contabeis advindas pela Lei 11.638/07, bem como Agmento liquido de caixa e equivalentes de caixa 15499 2714
o . - - . ; N X - G c ! - PEld ] . aixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 13.085 10.371
territério nacional, formacdo e capacitacdo técnica de pessoal relacionada a érea de resseguro e  considerou adequado nao atribuir valor residual aos bens em virtude do histérico de ganhos irrelevantes Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 28584 13.085
participacao em outras sociedades, como s6cia quotista ou acionista. Em 14 de novembro de 2008,  no momento da alienacdo, troca ou descarte desses bens. e) Intangivel: Os custos associados a| | Aumento nas aplicacdes financeiras - recursos livres 15.499 2.714
através da portaria SUSEP n° 3.094, a MAPFRE RE Assessoria Ltda. passou a denominar MAPFRE RE do  manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de RECONCILIAGCAO DO LUCRO LIQUIDO COM O CAIXA LiQUIDO
Brasil Companhia de Resseguros, teve a alteracdo do tipo juridico, de sociedade limitada para sociedade  desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
anonima fechada e concedeu a Resseguradora autorizacao para operar como Resseguradora local nos  identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sao reconhecidos como ativos intangiveis quando | | Lucro liquido do exercicio 17.388 13.259
termos do artigo 2°, inciso V, da Resolucdo CNSP n°. 168, de 17 de dezembro de 2007. 0s seguintes critérios sdo atendidos: - E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja Depreciacoes e amortizacoes 194 190
O controle acionario da MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros é exercido pela MAPFRE RE  disponivel para uso; - A administracdo pretende concluir o software e usé-lo ou vendé-lo; - O software Variacbes das contas de:
Compania de Reaseguros S.A., sociedade organizada e existente de acordo com as leis da Espanha, tendo ~ pode ser vendido ou usado; - Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios AplicacGes financeiras (30.396) (10.002)
99,99% de participacao societaria nas acoes ordinarias da MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros.  econdmicos futuros; - Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para grgd|toljdas operacoes gg-?gg) (;gégg)
concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o software; - O gasto atribuivel ao software durante seu T,?V‘OS e re%s_?guro - prgwsoes técnicas ( (5'066; ( i936;
Eccesiastical Societa Cattolica di desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca. Os custos diretamente atribuiveis, que sao del;;esssscgﬁtég;:dr::e er o )
e el MAPFRE S.A. Assicurazione capitalizados como parte do produto de software incluem os custos com empregados alocados no Contas a pagar 10.305 1571
. ; desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas diretas aplicaveis. Os custos também Débito das operacoes 34.665 (25.949)
3,8% ! 91,5% 2,2% ! 2,5% incluem os custos de financiamento incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software. Outros Deposito de terceiros 53.528 9.852
H ' ! H gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sao reconhecidos como despesa, conforme Passivos de resseguro - provisoes técnicas 203.747 66.320
------------------------------- R RERCEEEEEEEEEEE incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa néo sao reconhecidos | | Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 21.436 3.542
' como ativo em perfodo subsequente. Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como | { As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

S
¢ deliberada pelos acionistas. Reserva legal: E constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acoes, na base de 5% do lucro liquido no final de cada exercicio até atingir 20% do capital social. Reservas
estatutdrias: O montante de lucros ndo destinado a remuneracdo dos acionistas e a reserva legal sera
retido em reservas estatutarias, até o limite do capital social no final de cada exercicio. k) Imposto de
renda e contribuicado social: O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel,
acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a R$ 240 no exercicio e a contribuicao
social sobre o lucro liquido € calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel. A despesa com imposto
de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos, os quais ndo séo
reconhecidos no resultado quando relacionados a itens diretamente registrados no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do
exercicio, calculado com base nas aliquotas vigentes na data de apresentacdo das demonstracoes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos exercicios anteriores. O imposto
diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos considerados na base de calculo do imposto e os correspondentes valores tributaveis ou dedutiveis
em periodos futuros. O imposto diferido é mensurado pela aplicacao das aliquotas vigentes sobre prejuizos
fiscais e diferencas temporarias, sendo que o imposto diferido ativo é reconhecido quando é provavel a
geracao de lucros futuros sujeitos a tributacdo, contra os quais este imposto diferido ativo possa ser
utilizado, estejam disponiveis. 1) Apuracdo do resultado: O resultado é apurado pelo regime de
competéncia. Reconhecimento de receita: A receita compreende o valor da contraprestagao recebida ou a
receber pela comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos cancelamentos, devolucoes, abatimentos e dos descontos concedidos. O
reconhecimento ocorre quando: i) o valor desta pode ser mensurado com seguranca; i) é provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia e; iii) quando critérios especificos tiverem sido
atendidos. Prémios emitidos: Os prémios emitidos contemplam os prémios contabilizados mais a parcela
de prémios estimados (EPI) a receber no periodo contabil de acordo com as caracterfsticas e tipos de
negacios contratados, previstos nos contratos celebrados nos periodos contébeis atual e anteriores, sendo
reconhecidos na data do inicio de vigéncia do contrato de resseguro. Os prémios estimados (EPI) a receber
incluem eventuais ajustes que venham a surgir no periodo contabil para prémios a receber com relacao a
prémios emitidos em periodos contabeis anteriores.

4. AVALIACAO DE PASSIVOS DE CONTRATOS DE RESSEGUROS E PROVISOES
TECNICAS

As provisdes técnicas sao constituidas em consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos
pelo CNSP e pela SUSEP. A provisao de prémios nao ganhos é constituida pela parcela do prémio retido
correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada pelo método “pro rata-die” e atualizada
monetariamente, quando aplicével. A provisdo de sinistros a liquidar é constituida para a cobertura dos
valores a pagar por sinistros avisados até a data do balanco, de acordo com a responsabilidade da
sociedade Resseguradora. A provisao de sinistros ocorridas mas n&o avisados (IBNR), é constituida para a
cobertura dos sinistros ocorridos e ainda nao avisados até a data do balanco, o célculo é realizado através
da Circular SUSEP n° 283/2005. A provisdo de sinistros ocorridos mas nédo suficientemente avisados
(IBNER), é constituida, por meio de estimativa, para complementar a IBNR na cobertura do desenvolvimento
dos sinistros ocorridos que tenham sido avisados ou n&o e que nao foram pagos, visando adequar o
passivo com o estudo do indice de sinistralidade histérica em relacéo a sinistralidade apurada através da
PSL e IBNR. A provisao de excedentes técnicos (PET), é constituida para os contratos onde existam clausulas
de comissdes variaveis em funcao de sinistralidade e a participacao em lucros e/ou perdas, estimando-se
individualmente o valor destinado a distribuicdo de excedentes. Julgamento qualitativo adicional é
utilizado para avaliar a extensdo em que tendéncias passadas podem néo se aplicar no futuro (por
exemplo, para refletir ocorréncias Unicas, mudancas em fatores externos ou de mercado, como
comportamentos do publico em relacao a sinistros, condicoes econoémicas, niveis de inflacdo para sinistros,
decisoes judiciais e legislacdo, bem como fatores internos como composicao de carteira, caracteristicas da
apolice e procedimentos para tratar de sinistros) de forma a determinar o custo final estimado de sinistros
considerados possiveis e provaveis, levando em conta todas as incertezas envolvidas. Os ativos de
retrocessdo sao representados por valores a receber de resseguradores a curto e a longo prazo,
dependendo do prazo esperado de realizacao (ou recebimento) dos ativos junto aos retrocessionarios. Os
ativos de retrocessao sao avaliados consistentemente com os passivos de resseguro que foram objeto de
retrocessao e com os termos e condicoes de cada contrato. Os passivos a serem pagos aos retrocessionarios
530 compostos substancialmente por prémios pagaveis em contratos de retrocessao, consistente com o
valor dos ativos de resseguro na medida em que séo retrocedidos. Quaisquer ganhos ou perdas originados
na contratacdo de retrocesséo sao amortizados durante o periodo de expiracao do risco dos contratos.

5. APLICACOES FINANCEIRAS
Composicao das aplicacdes financeiras:
2012 2011

Valor Valor  Ganho e perdas Valor Valor  Ganho e perdas
Titulos % Categoria  contabil  mercado nao realizados % Categoria  contabil  mercado nao realizados
Ativos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado 100% 134.345 134.345 - 100% 110.633 110.633 -
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5% 6.701 6.701 - 6% 6.176 6.176 -
Fundos exclusivos:
Over (*) 90% 121.323 121.323 - 64% 70.725 70.725 -
Titulos da Divida Agraria - TDA 5% 6.321 6.321 - 30% 33.732 33.732 -
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 100% 57.188 68.058 (10.870) 100% 50.504 54.331 (3.827)
Fundos exclusivos:
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 79% 44.901 52.196 (7.295) 85% 42.853 46.144 (3.291)
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 21% 12.287 15.862 (3.575) 15% 7.651 8.187 (536)
Total geral 100% 191.533 202.403 (10.870) 100% 161.137 164.964 (3.827)
(*) Composto substancialmente de titulos publicos.
Quotas de fundo de Investimento e titulos em carteira prépria: O valor de mercado das quotas de fundos  Estimativa de valor justo: A tabela a seguir demonstra a mensuracao do valor justo por niveis:
de investimento financeiro foi apurado com base nos valores de quotas divulgados pelos Administradores 2011
dos fundos de investimento nos quais a Resseguradora aplica seus recursos. O valor de mercado foi ~ Titulos Nivel | Total _Nivell Total
apurado com base nas tabelas de referéncia do mercado secundario da Associacdo Brasileira das Entidades ~ Ativos financeiros designados ao valor
dos Mercados Financeiro e de Capitais - AMBIMA. A média das taxas de compra contratadas é de 9,68% justo por meio do resultado 134.345 134.345 110.633 110.633
(10,87% em 2011). Determinaco do justo valor: Valor justo dos ativos financeiros € o montante pelo qual  Letras Financeiras do Tesouro - LFT 6.701 6.701 6.176 6.176
um ativo pode ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecidas e empenhadas na realizacio ~ Fundos exclusivos:
de uma transacdo justa de mercado na data de balanco. O valor justo das aplicacdes em fundos de ~ Over . . 121.323 121323 70725  70.725
investimento foi obtido a partir dos valores das quotas divulgadas pelas instituicoes financeiras ~ Titulos da Divida Agréria - TDA . 6.321 6.321 33732 33.732
administradoras dfesses fundos. Os titulos de renda fixa publicos tiveram seus valores justos obtidos a partir ?J:Y;;Sfler;(ac?::il\'l‘g: mantidos até o vencimento 57.188  57.188  50.504  50.504
das tabelas de referéncia divulgadas pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e -
de Capitais (ANBIMA). Os tl’tu\gs de repnda fixa privados tiveram suas cotacoes divulgadas pela Associacao ~ Notas do Tesouro Nacional - NTN-F 44901 44901 42853  42.853
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Os critérios de precificacao dos ~ Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 12.287  12.287 7.651 7.651
instrumentos financeiros derivativos sao definidos pelo Administrador das carteiras e pelo custodiante, Tota_l geral _ T . 191.533 191.533 161.137 161.137
sendo utilizadas curvas e taxas divulgadas pela ANBIMA e BM&F Bovespa para calculos constantes no ~ Movimentacao das aplicacoes financeiras:
manual de precificacao da instituicao, em conformidade com o cédigo de auto-regulacao da Associacao Descricao 2012 2011
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). As operacoes dos instrumentos ~ Saldo inicial 161.137 151.135
financeiros derivativos sao custodiadas, registradas e negociadas na BM&F - Bolsa de Mercadorias e~ APlicacoes 17.000 4.000
Futuros de S&o Paulo, na CETIP - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos e na CBLC - Central Brasileira Resgdates (3.038) (11.542)
de Liquidacao e Custodia, instituicoes de “Clearing” de alta confiabilidade e renome no mercado ge” imentos 16.434 17.544

aldo final 191.533 161.137

brasileiro. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Resseguradora nao possuia operacoes com derivativos.
N&o houve reclassificacoes entre categorias em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.
Detalhamento das aplicacdes por vencimentos:

2012 2011
1a30 181a Acimade Valor Valor  Valor
dias 360 dias 360 dias contabil mercado contabil
Titulos
Ativos financeiros designados ao
valor justo por meio do resultado 121.323 2 13.020 134.345 134.345 110.633
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 6.701  6.701 6.701  6.176
Fundos exclusivos:
Over 121.323 - - 121.323 121.323 70.725
Titulos da divida agraria - TDA - 2 6.319  6.321 6.321 33.732
Ativos financeiros mantidos
até o vencimento - - 57.188 57.188 68.058 50.504
Fundos exclusivos:
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F - - 44901 44901 52.196 42.853
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B - - 12287 12287 15862  7.651
Total geral 121.323 2 70.208 191.533 202.403 161.137

6. PREMIOS A RECEBER E RETROCEDIDOS (EPI)
a) Composicao dos prémios a receber e retrocedidos:

Prémios a receber

Prémios retrocedidos (*)

2012 2011 2012 2011
Patrimonial 31.240 16.723 14.463 7.427
Riscos financeiros 11.929 5.952 10.007 3.897
Pessoas coletivo 18.928 7.327 5.901 4.979
Habitacional 2.047 1.800 65 637
Rural 2.720 1.309 2.523 1.134
Pessoas individual 1.648 832 424 413
Responsabilidade civil 1.090 516 419 253
Maritimo 1.830 1.016 913 501
Automovel 481 63 356 31
Transportes 1.137 259 - 99
Total 73.050 35.797 35.071 19.371

(*) Os valores demonstrados nos prémios retrocedidos estdao contemplados na linha de Débitos de
operacoes COm seguros e resseguros.
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MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros - CNPJ n° 01.396.770/0001-68
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de Reais)

b) Movimentacéo dos prémios a receber e retrocedidos:
Prémios a receber

Prémios retrocedidos (*)

Em 2012 e 2011, a Resseguradora efetuou operacoes de retrocessao e resseguro com empresas do
Grupo MAPFRE.
Remuneracéo do pessoal-chave da administracao:

2012 2011 2012 2011
31 de dezembro de 2011 35797 38.067 19.371 28.848
Constituicoes (reversoes) 37.253  (2.270) 15.700 (9.477)
31 de dezembro de 2012 73.050  35.797 35.071 19.371

a) Fluxo de realizacdo dos prémios a receber e retrocedidos: c.1 Prazos médios de recebimento:
A Companhia possui diversos contratos de resseguro, os quais possuem acertos e prazos médios de
pagamentos distintos, conforme demonstrado a sequir:

Prémios a receber

2012 2011
Parcelamento 60 dias 60 dias
.2 Prazos médios de realizacao por data de vencimento:

2012 2011
Vincendos
1 a 30 dias 63.140 18.318
31 a 60 dias 8.405 16.943
61 a 120 dias 1.505 536
Total de Prémios a Receber 73.050 35.797

Os critérios de realizacdo foram compostos de acordo com o prazo de envio da prestacdo de contas
definido no contrato de resseguro.

7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

Circulante 2012 2011
Antecipagao do imposto de renda 5.733 3.247
Antecipagdo da contribuicao social 3.460 1.969
Imposto de renda sobre adicoes temporarias (a) 732 122
Contribuicao social sobre adi¢cdes temporarias (a) 440 73
Impostos retidos 6rgaos publicos 113 1"
Contribuicao social sobre o lucro liquido a compensar 51 31
Imposto de renda retido na fonte a compensar 50 76
PIS a compensar 3 3
COFINS a compensar 1 1
Outros impostos 7 7
Total 10.590 5.540

(a) O imposto de renda e a contribuicdo social incidente sobre as adicdes temporarias sao realizadas no
momento da reversao da constituicao da respectiva provisao.

8. ATIVO IMOBILIZADO E INTANGIVEL

O imobilizado e intangivel estd composto como segue:

2012
Saldo Saldo Imobilizado
Imobilizado inicial Aquisicoes Baixas _final Depreciacdo liquido
Imoveis 4.305 - - 4.305 (60) 4.245
Moveis e utensilios 364 - Q) 363 (50) 313
Veiculos 46 - - 46 (20) 26
Equipamentos e softwares 94 59 (1) 152 (40) 112
Total 4.809 59 (2) 4.866 (170) 4.696
2011
Saldo Saldo Imobilizado
Imobilizado inicial Aquisicoes Baixas _final Depreciacdo liquido
Imoveis 4.630 - - 4630 (325) 4.305
Moveis e utensilios 487 15 - 502 (138) 364
Veiculos 100 - - 100 (54) 46
Equipamentos e softwares 208 5 - 213 (119) 94
Total 5.425 20 - 5.445 (636) 4.809

(a) O valor registrado na rubrica de “Imoveis” compreende o terreno e a edificacdo onde esta localizado
o escritério de propriedade da Resseguradora. Em dezembro de 2011, apds a conclusédo do laudo de

2012 2011
Honorérios de diretoria 654 692
Encargos sobre honorarios da diretoria 196 236

Participacdo nos lucros 3 3
A Resseguradora nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracéo
baseada em acdes.

10. DEPOSITOS DE TERCEIROS
Os saldos de depositos de terceiros estao assim apresentados:

2012 2011
De 1 a 30 dias 6.845 6.965
De 31 a 60 dias 45.100 3.014
De 61 a 120 dias 7.348 1.645
De 121 a 180 dias 3.826 4.429
De 181 a 365 dias 10.064 4.951
Superior a 365 dias 2.508 1.159
Total 75.691 22.163
11. PASSIVOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
Néo Circulante 2012 2011
COFINS a recolher (a) 2.300 -
PIS a recolher (a) 374 -
Total 2.674 -

(a) Com a publicacdo da Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009, que alterou a base de célculo das
contribuicoes do PIS/PASEP e da COFINS de receita bruta para receita operacional, a Resseguradora
entendeu que a partir desta data, as receitas financeiras ndo agregavam a base de célculo das referidas
contribuicoes. Em 2 de abril de 2012, a Secretaria da Receita Federal do Brasil, publicou a Solucdo Consulta
RFB n°® 91, que dispunha sobre a incidéncia ou ndo do PIS e da COFINS sobre receitas financeiras para as
Sociedades Seguradoras, entendendo que deveriam agregar a base de calculo todas as receitas financeiras
que estivessem vinculadas para cobertura das provisoes técnicas.

12. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2012, o capital social esta representado por R$ 84.840 (R$ 84.840
em dezembro de 2011), dividido em 83.494.279 aces ordinarias (83.494.279 acdes em 2011) sem valor

nominal, assim distribuidas:
Qtde. Acbes Valor (em R$)

Acionistas/Quotistas 2012 2011 2012 2011
MAPFRE RE Compania de Reaseguros S.A. 83.494.278 83.494.278 84.839.583 84.839.583
Brasil Assisténcia S.A. 1 1 1 1

Total 83.494.279 83.494.279 84.839.584 84.839.584
Em 31 de marco de 2011, por meio da PORTARIA SUSEP/CGRAT n° 1.196 de 17 de marco de 2011, a SUSEP
homologa, na integra, as deliberacdes tomadas pelos acionistas da Resseguradora, realizadas na AGE
realizada em 31 de dezembro de 2010, que aprovou o aumento do capital social em R$ 3.982, elevando-o
de R$ 76.277 para R$ 80.259, dividido em 79.752.884 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.
Em 15 de junho de 2012, por meio da Portaria SUSEP/CGRAT n° 4.647 de 12 de junho de 2012, a SUSEP
homologa na integra, as deliberacoes tomadas pelos acionistas da Resseguradora, realizadas na AGE de 31
de dezembro de 2011, que aprovou o aumento do capital social no valor de R$ 4.581, mediante a emissao
de 3.741.395 novas acdes ordinarias nominativas, elevando o capital social de R$ 80.259 para R$ 84.840,
dividido em 83.494.279 acbes ordinarias nominativas, sem valor nominal. b) Juros sobre capital préprio:
Em 31 de dezembro de 2012, de acordo com a deliberacdo dos acionistas, foi aprovada a distribuicao de
juros sobre o capital proprio, com base nos resultados apurados no exercicio de 2012, no valor de R$ 5.880
(R$ 5.389 em 2011). O beneficio fiscal decorrente da dedutibilidade do lucro sobre o capital proprio foi de
R$ 2.352 (R$ 2.156 em dezembro de 2011).

13. DETALHAMENTO DO PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO (PLA) E EXIGENCIA DO
CAPITAL - EC

reavaliagdo do imovel realizada por empresa especializada, a Resseguradora recalculou a depreciacao 2012 2011
anual do imével cuja vida Util passou de 25 anos para 50 anos, cujo imével ficara com um valor residual - Patriménio liquido 113.780 102.272
de R$ 1.400. Dedugoes:
2012 (-) Despesas antecipadas (3) (3)
Intangivel Saldo inicial Amortizacdo Intangivel liquido () Ativos intangiveis (20) (44)
Benfeitorias 44 (24) 20  Patriménio liquido ajustado - PLA (a) 113.757 102.225
Total 44 (24) 20 i) Prémios 26.139 15.823
2011 i) Sinistros 18.397 13.374
Intangivel Saldo inicial Amortizacdo Intangivel liquido Margem de Solvéncia (b) 26.139  15.823
Benfeitorias 98 (54) 44 Capital base - CB (c) 60.000 60.000
Total 98 (54) a4 Capital adicional de subscricao - CAS 23.786 17.539
= Capital com base risco de crédito 22.278 6.718
9. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS Beneficio da diversificacao (6.164)  (2.564)
Em 31 de dezembro, as operacbes com partes relacionadas estdo assim apresentadas: Capital adicional - (d) 39.900 21.692
2012 2011 Soma do Capital Base com o Capital Adicional (e) = (c) + (d) 99.900 81.692
Ativo  Receitas Ativo  Receitas Capital Minimo Requerido - CMR maior entre (b) e (e) 99.900 81.692
Partes relacionadas Descricio (passivo) (despesas) (passivo) (despesas) Suficiéncia de capital (a) - () 13.857  20.533
MAPFRE RE Cia. de Prémios cedidos Suficiéncia de capital (% da EC) 13,87% 25,13%
Resseguros S.A. em retrocessao (42.674) (49.731)  (30.725) (63.429) A Resseguradora apura o Capital Minimo Requerido - CMR, considerando a data base de 31 de dezembro
i ) de 2012 em R$ 99.900 (R$ 81.692 em 2011), utilizando em seus calculos os fatores constantes nos anexos
Recuperacao de sinistros 25.276 59.784 10.792 39263 43 Circular SUSEP n° 41172010 na forma divulgada na Resolucdo CNSP n° 158/2006 e com o Art. 20 da
Qutras receitas operacionais - 2.389 - 3.857 Resolucdo CNSP n° 227/2010. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foram utilizadas,
MAPFRE Global Risks, Cia Operacoes de retrocessao (798) 3.629 (8.798) (1.231)  inclusive, as Resolucdes CNSP n°® 222/2010, 227/2010, 228/2010 e a Circular SUSEP n° 411/2010, para o
Intl. de Seg.y Reaseguros S.A. Outros créditos a receber 379 - 7.501 - célculo do Capital Minimo Requerido - CMR, do exercicio corrente. A Companhia apresentou plena
Grupo MAPFRE Brasil Operacodes de resseguro 18.958 (7.395) 13.545 25.026  suficiéncia em relagéo ao patrimoénio liquido ajustado.
>
»
14. PROVISOES TECNICAS
Detalhamento das provisées técnicas
Provisao de Sinistros Sinistros ocorridos Provisdo de Provisao de
prémios nao ocorridos mas nao mas néo suficientemente sinistros a excedentes
ganhos (PPNG) avisados (IBNR) avisados (IBNER) liquidar (PSL) técnicos (PET) Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Patrimonial 72.194 43.223 43.873 8.204 14.053 8.277 127.940 77.584 704 512 258.764 137.800
Pessoas Coletivo 18.508 12.613 10.314 2.858 4.429 2.899 5.324 3.568 2.940 27 41.515 21.965
Riscos Financeiros 11.853 9.641 7.669 4.480 4.254 4.529 17.987 7.429 1.544 1.143 43.307 27.222
Rural 5.182 7.794 5.771 991 1.484 992 12.471 8.159 - - 24.908 17.936
Habitacional 4.128 1.961 940 620 462 638 430 180 45 - 6.005 3.399
Maritimos 4.030 2.361 1.005 507 366 512 2.837 2.039 300 90 8.538 5.509
Responsabilidade Civil 2.688 1.362 1.526 619 603 623 3.334 2.411 - 47 8.151 5.062
Automovel 1.230 335 182 167 83 168 59 66 - - 1.554 736
Transportes 920 792 9.299 1.070 2.251 1.073 22.739 1.799 - - 35.209 4.734
Pessoas Individual 371 559 130 75 121 77 - - 7 4 629 715
Aeronduticos 80 96 276 270 62 270 2.336 1.842 - - 2.754 2.478
Riscos Especiais 4 59 28 5 6 5 - - - - 38 69
Provisoes técnicas brutas 121.188 80.796 81.013 19.866 28.174 20.063 195.457 105.077 5.540 1.823 431.372 227.625
Provisao de Sinistros Sinistros ocorridos Provisao de Provisao de
prémios nao ocorridos mas nao mas nao suficientemente sinistros a excedentes
ganhos (PPNG) avisados (IBNR) avisados (IBNER) liquidar (PSL) técnicos (PET) Total
Patrimonial (35.795) (19.890) (31.029) (3.873) (6.891) (3.243) (124.651) (51.677) (287) (205) (198.653) (78.889)
Pessoas Coletivo (8.539) (7.610) (4.936) (1.673) (1.525) (1.550) (8.517) (1.059) (1.356) (13) (24.873) (11.905)
Riscos Financeiros (8.952) (7.491) (6.791) (3.849) (3.593) (3.208) (1 7.577) (4.718) (1. 246) (883) (38.159) (20.149)
Rural (5.172) (7.739) (5.742) (990) (1.006) (744) (11.130) (8.756) - (23.050) (18.229)
Habitacional (792) (688) (188) (230) (37) (244) (118) (64) - - (1.135) (1.227)
Maritimos (2.001) (1.147) (474) (230) (155) (195) (1.439) (493) (144) (39) (4.213) (2.104)
Responsabilidade Civil (1.104) (685) (589) (294) (209) (242) (798) 711) - (19) (2.700) (1.951)
Automovel (836) (168) (107) (69) (52) (52) (38) (135) - - (1.033) (423)
Transportes (67) (316) (7.563) (700) (1.066) (530) (20.806) (767) - - (29.502) (2.313)
Pessoas Individual (21 (278) (36) (37) (34) (43) - ) - (93) (358)
Aeronauticos (80) (96) (247) (270) (34) (200) (2. 336) (1.842 - - (2.691) (2.408)
Riscos Especiais (24) (7) (2) (1) (2) - - (8) (28)
Retrocessao (63.359) (46.132) (57.703) (12.218) (14.603) (10.253) (187.41 0) (70.222) (3.035) (11 59) (326.110) (139.984)
ProvisGes técnicas liquidas 57.829 34.664 23.310 7.648 13.571 9.81 8.047 34.855 2.505 664 105.262 87.641
<
Passivos de contratos de resseguros - Movimentacdo: 2012 2011
2012 _ 2011 Prémio emitido Prémio emitido Prémio emitido Prémio emitido
Obrigacées  Obrigacoes bruto liquido (a) bruto liquido (a)
_ decontrato  de contrato  patrimonjal 167.069 129.822 109.037 86.119
) - o Referéncia de ressequro de ressequro  pessoas Coletivo 56.478 53.889 19.915 17.589
Proviséo de sinistros a liquidar (1 195.457 105.077  Riscos Financeiros 23.271 15.598 20.936 13.880
Provisao de IBNR (2) 81.013 19.866  Transporte 13.402 12.766 6.726 6.210
Provisao de IBNER (3) 28.174 20.063  Maritimo 7.009 5.585 5.408 4328
Provisao para prémios nao ganhos (PPNG) (4) 121.188 80.796  Habitacional 6.835 4.686 3.435 2.239
Provisao de Excedente Técnico (PET) (5) 5.540 1.823  Responsabilidade Civil 6.160 4.662 3.941 3.100
Total das obrigacoes de contratos de resseguro 431.372 227.625 Ryral 6.088 4.565 23.582 17.648
. - o Contratos de  Contratos de  Ajtomovel 1.653 1.603 629 629
(1) Provisdo de sinistros a liquidar __resseguro __ resseguro  \jda Individual 1.032 1.032 991 991
31 de dezembro de 2011 105.077 31.865  Riscos Especiais 361 361 210 210
Constituicdes no exercicio 90.380 73.212  peronautico 131 131 14 25
31 de dezembro de 2012 195.457 105.077  Total 289.489 234.700 194.824 152.968
- Contratos de  Contratosde  (3) O valor informado composto esta liquido das despesas de comercializacdo.
(2) Proviséo de IBNR __resseguro __ ressequro  prgmios Emitidos Liquidos por moeda:
31 de dezembro de 2011 19.866 21.257 2012 2011
Constituicoes (reversdes) no exercicio 61.147 (1.391)  Reais - BRL 214682 146.617
31 de dezembro de 2012 81.013 19.866  pglar - USD 20.018 6.351
Contratos de Contratos de  Total 234.700 152.968
(3) Proviséo de IBNER ___ressequro __ resseguro A tahela abaixo apresenta a concentracio de passivos de contratos de resseguro dos ramos elementares por
31 de dezembro de 2011 20.063 17483  tipo de contrato.
Constituicdes no exercicio 8.111 2.580 Passivo
31 de dezembro de 2012 28.174 20.063 2012 2011
L o Contratos de  Contratosde  patrimonial 258.764 137.800
(4) Provisao para prémios nao ganhos - PPNG ___resseguro __ resseguro  passoas Coletivo 41515  21.965
31 de dezembro de 2011 80.796 89.375  Riscos Financeiros 43307  27.222
Constituicoes (reversdes) no exercicio 40.392 (8.579)  Rural 24908 17.936
31 de dezembro de 2012 121.188 80.796  Hapitacional 6.005 3.399
Contratos de  Contratos de  \jaritimos 8.538 5.509
(5) Proviséo de Excedente Técnico - PET ___ressequro __ resseguro  Responsabilidade Civil 8.151 5.062
31 de dezembro de 2011 1.823 1325  Automovel 1.554 736
Constitui¢des no exercicio 3.717 498 Transportes 35.209 4.734
31 de dezembro de 2012 5.540 1.823  pessoas Individual 629 715
15. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS Aeronauticos 2754 2478
. ) _ . . . Riscos Especiais 38 69
Os ativos designados em garantia das provisoes técnicas estao assim compostos: Total 431.372 227.625
. . 2012 2011 Principais premissas: A principal premissa relativa as estimativas de passivos ¢ a evolucdo de sinistros futuros
Total dos ativos garantidores 191.533 161.137  da Companhia que seguira um padréo semelhante ao de sinistros passados. Isso inclui premissas relativas
Total das provisGes técnicas (a) ao custo médio de sinistros, custo de tratamento de sinistros, fatores de inflacao sobre o valor e nimero de
(=) Provisdo de Resseguro - PPNG 57.829 34.664  sinistros para cada exercicio, tendo o fato que nao observamos nenhum fator futuro que altere esta
(=) Recuperacao de Sinistros - PSL 8.047 34.855  premissa. Sensibilidade: Os passivos de contratos de resseguro dos ramos elementares séo sensiveis
(=) Recuperacao de Sinistros - IBNR 23.310 7.648 s principais premissas apresentadas abaixo. A andlise a seguir é realizada para variacbes razoavelmente
(=) Recuperacgo de Sinistros - IBNER 13.571 9.810  possiveis nas principais premissas, mantendo todas as demais premissas constantes, mostrando o
() Provisdo de Resseguro - Demais provisGes 2.505 664 impacto sobre passivo bruto e liquido, lucro antes dos impostos e patriménio liquido. A correlacado
Total a ser coberto 105.262 87.641 de premissas terd um efeito significativo na determinacdo do passivo por sinistros, contudo, para
Suficiéncia 86.271 73.496

(a) O valor informado composto esté liquido dos efeitos das operacoes de retrocessao.
16. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Resseguradora, de forma geral, esta exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacoes e que
podem afetar, com maior ou menor grau, os seus objetivos estratégicos e financeiros. ® Risco de resseguro;
 Risco de crédito; e Risco de liquidez; e Risco de mercado; ® Risco operacional. A finalidade desta nota
explicativa é apresentar informacdes gerais sobre estas exposicdes, bem como os critérios adotados pela
Resseguradora na gestao e mitigacdo de cada um dos riscos acima mencionados. Estrutura de
gerenciamento de riscos: O gerenciamento de riscos € essencial em todas as atividades, utilizando-o com o
objetivo de adicionar valor ao negécio & medida que proporciona suporte as éareas de negdcios no
planejamento das atividades, maximizando a utilizacdo de recursos préprios e de terceiros. A Resseguradora
conta com um sistema de gestao de riscos, constantemente aperfeicoado, que segue as diretrizes do
modelo internacional COSO II-ERM e as linhas mestras da Diretiva de Solvéncia Il, aprovada pelo Parlamento
Europeu. Alinhado a regulamentacdo vigente e as politicas corporativas mundiais do Grupo MAPFRE, o
sistema est4 baseado na gestéo integrada de cada um dos processos de negdcio e na adequacao do nivel
de risco aos objetivos estratégicos estabelecidos. O processo de gerenciamento de riscos conta com a
participacdo de todas as camadas contempladas pelo escopo de governanca corporativa que abrange
desde a alta Administracao até as diversas areas de negdcios e produtos na identificacao, tratamento e
monitoramento desses riscos. A gestdo dos riscos corporativos é sustentada por ferramentas estatisticas
como teste de adequagéo de passivos, anélises de sensibilidade, indicadores de solvéncia de capital, dentre
outras. A estas ferramentas, adiciona-se a parcela qualitativa da gestéo de riscos com resultados de alta
avaliacdo de riscos, coleta de informacdes de perdas e andlises de resultados de testes e controles. Para
assegurar a unicidade ao processo de gerenciamento de riscos, constituiram-se os seguintes comités:
Comité Financeiro: constituido com o carater de andlise e a avaliacao das questGes ligadas a aspectos de
financas. £ de competéncia de este comité acompanhar o desempenho financeiro e propor para apreciacio
da Diretoria, dentre outros, as politicas e os limites para administracao dos riscos financeiros. Comité
diretivo: este comité tem por finalidade zelar pela agilidade e qualidade do processo decisério da
Resseguradora, bem como definir a estratégia de negdcios. A Administracao revisa e estabelece politicas
para gestao dos riscos de resseguro, crédito, liquidez, mercado e operacional, os quais sao resumidos a
seguir: Risco de resseguro: O principal risco para a Resseguradora nos contratos de resseguro é o de que
pagamentos de sinistros nao correspondam as expectativas de sinistralidade para os contratos. Isso é
influenciado pela frequéncia dos sinistros, sua severidade, valores efetivamente pagos e, histérico de
sinistros de longo prazo. Desta forma, o objetivo da Resseguradora é o de assegurar a disponibilidade de
reservas suficientes para cobrir esses passivos. A exposicdo de risco acima é reduzida por meio da
diversificacdo da carteira de contratos de resseguros. A diversificacao de riscos é também melhorada por
meio de selecdo criteriosa e a implementacao de diretrizes prudenciais sobre a estratégia de subscricao,
bem como o monitoramento constante para realizacao de eventuais ajustes. As diretrizes de avaliacao de
riscos s&o mensuradas conforme critérios estabelecidos pela MAPFRE RE, Compania de Reaseguros S.A.
A Resseguradora retrocede e adquire protecoes como parte do seu programa para reducao de volatilidade
e ampliacdo de capacidade. A retrocessdo cedida é colocada em bases proporcionais. Na retrocessao
proporcional, a Resseguradora cede os riscos na mesma proporcionalidade em que seus sinistros sao
recuperados. As protecdes sdo compradas em bases ndo proporcionais. Nas protecoes a retrocessionaria se
compromete a pagar o valor do sinistro que excede um determinado limite (prioridade) contratualmente
acordado, minimizando assim a perda da Resseguradora. Prémios emitidos por tipo de contrato:
A Resseguradora nao realiza a segregacao dos prémios por regiao geogréafica brasileira. Para fins de analise
de risco, o Brasil é utilizado como uma Unica regido geografica e a Resseguradora faz a analise de prémios
considerando-o uma Unica regido. A tabela abaixo demonstra a concentracdo dos prémios emitidos
liquidos dos contratos de resseguros por grupos de ramos.

demonstrar o impacto de mudancas nas premissas, essas tiveram que ser alteradas de forma individual.
As variacoes nas referidas premissas nao séo lineares.
Impacto sobre Impacto sobre

Variacdo das  Bruto de o lucro antes o patrimonio

premissas ressequros Ressequros _dos impostos liquido (*)
Elevacao nas provisoes de sinistros 6% (16.308) (15.149) (1.159) (695)
Reducéo nas provisoes de sinistros 6% 16.308 15.149 1.159 695
(*) O impacto sobre o patriménio liquido reflete ajustes de impostos.
Tabela de evolucdo de sinistros: As tabelas a seguir apresentam a estimativa de sinistros incorridos
acumulados, incluindo sinistros reportados para cada exercicio subsequente na data do balanco, juntamente
com pagamentos acumulados até a presente data. As informacoes sobre a evolucéo de sinistros divulgadas
estao sendo efetuada pelo periodo de 2009 a 2012, uma vez que o inicio de suas operacoes se
deu em 2009.
Sinistros brutos de Retrocessdo

Premissas

Ano de subscri¢do do contrato

Montante avisado de sinistros 2009 2010 2011 _ 2012 Total
No ano ap6s o ano de subscricao 28387 27.790 33.529 97.538 97.538
Um ano apos o ano de subscricao 78.563 126.617 157.888 - 157.888
Dois anos apds o ano de subscricdo 95.690 163.357 - - 163.357
Trés anos apés o ano de subscricao 98.459 - - - 98459
Total de sinistros avisados até a data-base (2012) 98.459 163.357 157.888 97.538 517.242
Pagamento de sinistros efetuados 85.712 109.411 91.392 35.270 321.785
Sinistros pendentes - saldo contabil na data-base (2012) 12.747 53.946 66.496 62.268 195.457
Recuperacéo de sinistros de Retrocessao Ano de subscricdo do contrato

Montante avisado de sinistros 2009 2010 2011 _ 2012 Total
No ano apds o ano de subscricdo 6.376 17.221 16.483 86.256 86.256
Um ano apds o ano de subscricao 29.303 86.872 162.635 - 162.635
Dois anos ap6s o ano de subscricao 38.072 101.473 - - 101.473
Trés anos apds o ano de subscricao 38.222 - - - 38222
Total de sinistros avisados até a data-base (2012) 38.222 101473 162.635 86.256 388.586
Pagamento de sinistros efetuados 33.204 71320 68.103 28.549 201.176
Sinistros pendentes - saldo contabil na data-base (2012) 5.018 30.153 94.532 57.707 187.410

A medida que os sinistros ocorrem e existe maior certeza em relacao ao seu custo final, o nivel relativo de
margem mantida deve ser reduzido. Contudo, devido a incerteza do processo de estimativa, a provisao
efetiva para sinistros pode nao apresentar superavit. Risco de crédito: (I) Risco de crédito: Risco de crédito é
o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro como consequéncia de uma contraparte
no contrato nao honrar a totalidade ou parte de suas obrigacoes contratuais para com a Resseguradora.
A Administracao possui politicas para garantir que limites ou determinadas exposicoes ao risco de crédito
nao sejam excedidos através do monitoramento e cumprimento da politica de risco de crédito para os ativos
financeiros individuais ou coletivo que compartilham riscos similares e levando em consideracéo a
capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacoes e fatores dinamicos de mercado. O risco
de crédito pode se materializar, substancialmente, por meio dos seguintes fatos: a) Perdas decorrentes de
inadimpléncia, por falta de pagamento do prémio ou de suas parcelas por parte das seguradoras;
b) Possibilidade de algum emissor de titulos privados nao honrar com o pagamento previsto no vencimento;
e, ¢) Colapso ou deterioracao na capacidade de crédito dos resseguradores, intermediarios ou outras
contrapartes. Exposicao ao risco de crédito de ressequro/retrocessdo: A Administracdo entende que, no que
se refere as operacdes de resseguros, ha uma exposicdo moderada ao risco de crédito, uma vez que a
Resseguradora opera com ampla carteira de clientes, todos supervisionados pela SUSEP e com diversos
produtos. A Administracao adota politicas de controle conservadoras para anélise de crédito. Em relacao as
operacoes de retrocessao, a Resseguradora estd exposta a concentracoes de risco com retrocessionarias
Individuais. Os procedimentos de retrocessao s6 podem ser alterados e efetivados mediante prévia analise

crediticia da contraparte e de autorizacdo expressa da controladora. As aplicacdes financeiras que
demonstram a exposicdo méxima ao risco de crédito e itens como compromissos futuros, é apresentada
pelo valor bruto, antes do efeito da mitigacdo, por meio do uso de contratos principais de liquidacédo ou
avais (nota 5). Faz parte da politica da Companhia manter anélises de classificacdo de risco exatas e
consistentes para toda a carteira de crédito. O sistema de classificacao de risco de crédito esta fundamentado
em uma série de estudos financeiros, combinados com informagoes mercadoldgicas processadas de modo
a fornecer os principais insumos para a mensuracao dos riscos de uma contraparte. Todos os ratings
internos de risco s&o adaptados as diferentes categorias e obtidos de acordo com a politica de classificacao
de riscos adotada pela Companhia. Os ratings de risco atribuidos sao avaliados e atualizados periodicamente.
Atualmente, a Resseguradora opera com os retrocessionarios elencados no quadro abaixo.

Retrocessionario Agéncia Rating
Hannover Ruckversicherung Ag Standard & Poor's  AA-
IRB Brasil Resseguros S.A. AM Best A-

J Malucelli Resseguradora S/A Fitch AA-
Lloyd's Standard & Poor’s A+
MAPFRE Global Risks, Compania Internacional de Seguros y Reaseguros, S.A. Standard & Poor’s ~ BBB+
MAPFRE RE Compania de Reaseguros S.A. Standard & Poor's  BBB+
Mitsui Sumitomo Insurance Company, Limited Standard & Poor's  AA-
Scor Reinsurance Company Standard & Poor’s A+
Swiss Reinsurance America Corporation Standard & Poor's  AA-

A Resseguradora avaliou os ativos e passivos originados de contratos de resseguro e retrocessao, conforme
quadro abaixo.

Ativo (*) Passivo Liquido Ativo (*) Passivo Liquido

Resseguradores Rating S&P 2012 2012 2012 2011 2011 2011
Local Sem rating 46.586 3913 42673 7.259 11.725 (4.466)
Admitida A+ 3.510 656 2.854 - - -
AA- 48.621 20.826  27.795 - - -

BBB+ 99.925 25741  74.184 38.493 32191 6.302

Eventual BBB+ 16.371 798  15.573 33.064 8.798  24.266
Total 215.013 51.934 163.079 78.816 52.714  26.102

(*) O valor esta composto pela Proviséo de Sinistros a Liquidar mais a rubrica Operacoes com Resseguradores.
Durante o exercicio, nao foram excedidos os limites de exposicao ao crédito e nao foi constatado evidéncia
objetiva de deterioracdo em passivos de retrocessdo. Nao foram identificadas evidéncias objetivas para
constituicdo do impairment de resseguro e/ou retrocessdo. Risco de liquidez: O risco de liquidez é o risco de
que uma entidade enfrente dificuldades em honrar suas obrigacdes associadas aos instrumentos
financeiros. A Companhia dispde das seguintes politicas e procedimentos visando mitigar sua exposicao a
risco de liquidez: e A politica da Companhia est4 baseada em manter saldos em tesouraria com valores
suficientes para cobrir qualquer eventualidade derivada de suas obrigacdes com seguradoras,
retrocessionarios, fornecedores e prestadores de servico. A politica de investimentos a respeito dos
resseguros consiste no casamento dos vencimentos das aplicagdes com as obrigagoes contraidas
pelos contratos de resseguros. A fim de minimizar a exposicao a este risco, adicionalmente, a maioria
das aplicacoes de renda fixa sao titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional com elevada qualificagéo
de liquidez.

2012 2011
até de1a acimade até de 1a acimade

Ativo 1ano 3anos 3anos Total 1ano 3anos 3anos _ Total
Caixa e equivalente de caixa 28.584 - 28.584 13.085 13.085
Aplicacoes* 121.323 11.229  58. 981 191.533 75.289 23. 437 62. 411 161.137
Prémios a receber 73.050 - - 73.050 35.797 - 35797
Operacdes com seguradoras

e resseguradoras 92.107 - 92.107 52.557 - - 52.557
Ativos de resseguros 211.972 104. 254 9.884 326.110 138.878 392 714 139.984
Titulos e créditos a receber 10.695 - - 10695 5.629 - - 5629

Despesas Antecipadas

3 - - 3 - - 3
537.734 115.483  68.865 722.082 321.238 23.829  63.125 408.192

Total ativo
Passivo

Provisoes técnicas -

resseguradoras 270.702 148.061  12.609 431.372 225.611 596 1.418 227.625
Contas a Pagar 15.743  2.674 - 18417 8112 - - 8112
Débitos das operacoes

COM Seguros e resseguros 87.538 - - 87.538 52.873 - - 52873
Deposito de terceiros 75.691 - 75691 22.163 - - 22163
Total passivo 449.674 150. 735 12.609 613.018 308.759 596 1.418 310.773

(*) Existem saldos registrados nos fundos de investimentos classificados como “Ativos financeiros
designados pelo valor justo por meio do resultado”, com vencimentos superiores a 1 ano, que podem ser
negociados, se necessario for, antes mesmo de seu vencimento. Risco de mercado: Risco de mercado
consiste no risco de flutuagdes no valor de justo ou nos fluxos de caixa futuros devido a variacdes nos
precos de mercado. O risco de mercado compreende trés modalidades de risco: taxa de cambio (risco de
moeda), taxa de juros de mercado (risco de taxa de juros) e precos de mercado (risco de preco). A politica
da Companhia para risco de mercado estabelece a realizacao periédica de anélise de sensibilidade do valor
da carteira de aplicagdes ao risco de mercado através do comité de Investimentos. (a) Risco de taxa de
cambio: Risco de moeda é o risco de flutuacées no valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro devido a mudangas em taxas de cdmbio. As transacoes da Companhia sao realizadas em reais.
Para o risco de moeda, a Resseguradora mantém avaliacao sobre o risco de descasamento de saldos ativos
e passivos em moeda estrangeira. O controle desse risco é exercido mediante monitoramento das posicoes
ativas e passivas (diferenca entre ativos e passivos de operacdes em moeda estrangeira), com o proposito
de identificar o grau de exposicao e descasamento. Em 31 de dezembro de 2012, a Resseguradora possui
uma exposicao liquida ativa em moeda estrangeira na ordem de R$ 3.360 (R$ 3.707 em 2011). (b) Risco de
taxa de juros de mercado: O risco de taxa de juros consiste no risco de flutuacdes no valor ou nos fluxos de
caixa futuros de um instrumento financeiro devido a variacdes nas taxas de juros de mercado. Os
instrumentos de renda fixa expéem a Companhia a risco de juros a valor justo. A Companhia aplica
substancialmente suas aplicacoes financeiras em titulos publicos para mitigar os riscos das flutuagdes nas
taxas de juros de mercado. Sensibilidade a taxas de juros: Na presente andlise de sensibilidade séo
considerados os seguintes fatores de risco: (i) taxa de juros e (i) cupons de titulos indexados a indices de
inflagdo (INPC, IGP-M e IPCA) em funcéo da relevancia dos mesmos nas posicoes ativas e passivas da
Companhia. A definicao dos pardmetros quantitativos utilizados na anélise de sensibilidade (100 pontos
base para taxa de juros e para cupons de inflacao) teve por base a analise das variacoes historicas de taxas
de juros em periodo recente e premissa de nao alteracao das curvas de expectativa de inflacao, refletindo
nos respectivos cupons na mesma magnitude da taxa de juros. Historicamente, a Resseguradora néo
resgata antecipadamente ao seu vencimento os ativos classificados na categoria mantidos até o vencimento.
Desta forma, os titulos classificados nessa categoria foram excluidos da base para a analise de sensibilidade
uma vez que a Administracao entende n&o estar sensivel a variacoes na taxa de juros desses titulos visto a
politica de nao resgata-los antes do seu vencimento. Do total de R$ 191.533 de ativos financeiros, incluindo
as operagoes compromissadas, R$ 57.188 foram extraidos da base da anélise de sensibilidade por estarem
classificados na categoria “Ativos financeiros mantidos até o vencimento”. Desta forma, a andlise de
sensibilidade foi realizada para o volume financeiro de R$ 134.345.
Impacto no Patriménio Liquido

Fator de risco 2011
Elevacao da taxa de juros (130) (399)
Reducao da taxa de juros 130 399

Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura, e de fatores externos
exceto riscos de crédito, mercado e liquidez (como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias
e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial).

17. DETALHAMENTOS DAS CONTAS DE RESULTADO
a) Os principais ramos de atuacao e seus indices de sinistralidade e comissionamento sao:

Prémio Ganho Sinistralidade (%) Custo de Aquisicdo (%)

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Patrimonial 100.708 64.271 190 135 1 1
Pessoas Coletivo 45.081 9.633 68 95 - 1
Riscos Financeiros 12988 21.174 129 15 - -
Transportes 12.599 6.365 270 25 3 3
Rural 7.193  46.784 318 36
Maritimos 3.706 3.226 116 84 - -
Responsabilidade Civil 3.385 4.374 56 13 - -
Habitacional 2.519 256 19 442 1 1
Pessoas Individual 1.172 (377) 8 (39) -
Automével 709 268 9) 317 6 7
Riscos Especiais 481 2.542 5 (15) 7 1
Aeronauticos 159 2.533 293 42 - -
Total 190.700 161.049 159 77 1 1

b) Os principais ramos de atuacao e seus indices de sinistralidade e comissionamento liquido das operacoes

de retrocessao, estdo apresentados no quadro abaixo:
Prémio Ganho Liquido
__de Retrocessao (*)

Sinistralidade (%) Custo de Aquisicdo (%)

2012 2011 2012 2011 2012 2011

Patrimonial 55.698 26.856 89 133 2 3
Pessoas Coletivo 24.514 4.696 128 102 1 1
Transportes 5.622 (17.940) 109 (6) 6 Q)
Riscos Financeiros 4.265 26.451 (367) 3) - -
Habitacional 2.246 (275) 28 (261) 1 1
Responsabilidade Civil 1.707 1.774 90 31 1 -
Maritimos 1.687 1.626 134 81 - -
Pessoas Individual 819 (597) 13 11) - -
Automovel 409 142 (28) 365 1 14
Riscos Especiais 301 144 6 (53) 1" 12
Rural 241 11.600 11 (15) - -
Aeronduticos 131 63 (5) 731
Total 97.640 54.540 78 78 2 2
(*) o valor esta representado na linha de prémio ganho e no resultado de retrocessao.
Prémios emitidos liquidos:

2012 2011
Prémios emitidos 197.446 155.238
Prémios - riscos vigentes nao emitidos 37.254 (2.270)
Total 234.700  152.968
Sinistros ocorridos:

2012 2011
Despesas com sinistros (233.632) (122.091)

Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao suficientemente

avisados - IBNER (8.111) (2.580)
Variacdo da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR (61.147) 1.391
Total (302.890) (123.280)
Custo de aquisicao:

2012 2011
Despesas com corretagem de resseguros (1.739) (1.010)
Resultado com retrocessoes:

2012 2011
Prémios de retrocessao liquido (97.186) (100.017)
Prémios de retrocessao - riscos vigentes nao emitidos (15.701) 9.505
Variacao das despesas de retrocessao 17.408 (14.523)
Recuperacéo de sinistros 176.962 81.202
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao suficientemente

avisados - IBNER 4.350 (78)
Variacao da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR 45.485 (582)
Outras receitas (despesas) operacionais 5.343 -
Total 136.661 (24.493)
Despesas administrativas:

2012 2011
Com pessoal proprio e encargos sociais (4.907) (4.389)
Com servicos de terceiros (413) (328)
Com localizacao e funcionamento (668) (625)
Com publicacoes (117) (85)
Com publicidade e propaganda (47) (58)
Outras despesas administrativas (88) (42)
Total (6.240) (5.527)
Despesas com tributos:
2012 2011
COFINS (4.692) (2.907)
COFINS sobre remessa retrocessao (1.095) (1.626)
PIS (762) (472)
Taxa de Fiscalizacao - SUSEP (486) (486)
PIS sobre remessa retrocessao (238) (357)
Impostos Federais (22) (23)
Impostos Municipais (20) (18)
Contribuicao Sindical (12) 1)
Impostos Estaduais 3) (4)
Total (7.330) (5.904)
Resultado financeiro:
2012 2011
Receitas
Receitas com titulos de renda fixa 16.434 17.544
Receitas com operacoes de resseguros 14.507 5.295
Outros 205 168
31.146 23.007
Despesas
Despesas com operagoes de resseguros (12.535) (5.484)
Juros SELIC sobre provisao de PIS e COFINS (654) -
Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF (272) (205)
Outros (12) (15)
(13.473) (5.704)
Total 17.673 17.303
Outras receitas e despesas:
2012 2011
Outras receitas(despesas) com operagdes de resseguro (*) (1.528) 590

(*) Trata-se de receitas e/ou despesas incidentes nas operacdes de retrocessdo com o exterior.
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MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros - CNPJ n° 01.396.770/0001-68
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de Reais)

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as apuragdes de imposto de renda e contribuicdo social estdo assim
representadas:

Imposto de Renda Contribuicao social

19. OUTRAS INFORMACOES

a) A Companhia mantém apdlices de seguro em montante julgado suficiente pela Administracdo para
cobrir eventuais perdas em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais causados a terceiros.
A cobertura dos seguros, 31 de dezembro, no montante total de R$ 2.835 (R$ 2.835 em 2011), inclui:

deverdo ter um impacto sobre a posicao financeira, desempenho ou divulgacoes da Companhia, com
vigéncia para os periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2014. As revisdes da IFRS 7
“Divulgacdes - Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros” exigem que uma entidade
divulgue informacdes sobre os direitos a compensagéo e acordos relacionados (por exemplo, acordos de

Administradores e Acionistas da MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Examinamos todas as provisoes técnicas registradas no balanco patrimonial da MAPFRE RE do Brasil,
levantado em 31 de dezembro de 2012 e 2011, com o objetivo especifico de expressar uma opinido sobre
as referidas provisdes técnicas, em atendimento a resolucdgo CNSP n° 135 de 11 de outubro de 2005,
a circular SUSEP n° 272, 22 de outubro de 2004 e Circular SUSEP n° 457, de 14 de dezembro de 2012.

estatisticas conhecidas e aplicaveis no Brasil. Foram reavaliadas as Provisdes técnicas: Sinistros Ocorridos e
Né&o Avisados (IBNR), Sinistros Ocorridos e Nao Suficientemente Avisados (IBNER), Sinistros a Liquidar,
Prémios Nao Ganhos (PPNG), Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (RVNE) e Excedentes Técnicos. Em nossa
opiniao, as provisdes técnicas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, todas as obrigacoes definidas na legislacdo vigente e estdo refletidas nas demonstracdes

Descricdo . L 2012 2011 2012 2011 (i) riscos patrimoniais no valor de R$ 2.165 (R$ 2.165 em 2011), principalmente no que se refere a incéndio, ~ garantia). As divulgacdes fornecem informaces Uteis aos usuarios para avaliar o efeito de acordos de
Resultado antes dos impostos e participac6es 25357 18.732 25357  18.732  queda de raios, explosGes, danos elétricos; (ii) riscos empresariais no valor de R$ 170 (R$ 170 em 2011),  compensacao sobre a posicao financeira de uma entidade. As novas divulgaces sao necessarias para todos

Juros sobre capital proprio (5.880)  (5.389) (5.880)  (5.389) principalmente relacionados & roubos e furtos qualificados de maquinas, moveis e equipamentos de 0s instrumentos financeiros reconhecidos que sio compensados de acordo com a IAS 32 Instrumentos

Participacoes (306) (323) (306) (323)  informética; e, (iii) riscos de responsabilidade civil no valor de R$ 500 (R$ 500 em 2011). b) A Resseguradora . - i vulaacs que s ‘p ) f ) heci
Requgado al‘l-'s'(?df’ o 19171 13.020 19171 13.020 proporciona e administra plano de previdéncia complementar aos seus colaboradores, cujos beneficios Financeiros: Apresentacao. As divulgacoes também se aplicam a instrumentos financeiros reconhecidos que

AP'CO,ES_ (exc usoes%t‘empgrarlas.l 1 ” 1 g4 compreendem pensao e complemento de aposentadoria. O regime do plano & de contribuicao definida, €513 sujeitos a um contrato principal de compensacao ou acordo semelhante, independentemente de

Orge’:;g%%iﬁgéggr ICipacac nos fucros 2550 39 2550 39 sendo que as contribuicoes efetuadas durante o periodo totalizaram R$ 76 (R$ 66 em 2011); serem ou ndo compensados de acordo com a IAS 32. A revisao entrard em vigor para os periodos anuais
Adicoes (exclusoes) permanentes: : ’ ) A Resseguradora nao possui processos em demanda judicial que impactam em perdas patrimoniais  em ou ap¢s 1° de janeiro de 2013. O IFRS 9 “Instrumentos Financeiros” (emitido em novembro de 2009) é
Brindes 21 21 21 21 e financeiras. 0 primeiro passo no processo para substituir o IAS 39 “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

LLCI)CL:‘tOrafSiSCal do exercicio 2 8?% 13 zgi 2 8?2 13251 20. NORMAS, ALTERAQ()ES E |NTERPRETAQ()ES DE NORMAS EXISTENTES QUE Mensuracao”. O IFRS 9 introduz novas exigéncias para classificar e mensurar os ativos financeiros e
Total de imposto de renda e contribuicao social (5_430) (3..284) (3_'273) (1.§85) AINDA NAO ESTAO EM VIGOR E NAO FORAM ADOTADAS ANTECIPADAMENTE provavelmente afetara a contabilizagéo da Corr)pan‘hia para seus ativos financeiros no momento qe sua

Tributos sobre adicoes temporarias 640 31 385 18 PELA SEGURADORA adocdo. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2015. A IFRS 13 “Mensuracao do valor justo”

porh DI ad ° . v > 14 o ; ~ . ; N

Ini;eg&ez;rﬁ;xég?sos de exercicios anteriores 42 As revisoes da IAS 32 “Compensacéo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros” explicam o significado estabelece uma‘unlc_a fonte de orientacao r?as IFR,S parg todas as'r.nensuragoe‘s do valor justo. A IFR.S 13 n?o

Programa de Alimentacao do Trabalhador - PAT 15 14 B _  de “atualmente tem o direito legal de compensacao”. As revisdes também esclarecem a adocdo dos muda a determinacao de quan.do uma entidade é obrigada a utilizar o valor j‘UStO, r/nas.f(.Jrnece orlent.a.gao
Total dos impostos (4.775) (3.197) (2.888) (1.953) critérios de compensacao da IAS 32 para os sistemas de liquidacio (como os sistemas de camaras de sobre como mensurar o valor justo de acordo com as IFRS, quando o valor justo € exigido ou permitido.
Taxa efetiva 24,91% 24,55% 15,06% 15,00% liquidacdo) que aplicam mecanismos brutos de liquidacdo que nao sao simultdneos. Estas revisbes ndo Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2013.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e acionistas da

MAPFRE RE do Brasil Companhia de Resseguros

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da MAPFRE RE do Brasil Companhia de
Resseguros (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as Demonstracoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracoes financeiras individuais
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras individuais
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras individuais
estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracdes financeiras individuais. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes financeiras individuais, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras individuais da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo
das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem
como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes financeiras individuais tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAPFRE Re do Brasil Companhia
de Resseguros em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2013

1l ERNST & YOUNG TERCO
Quality In Everything We Do
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Auditores Independentes S.S.
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Patricia di Paula da Silva Paz
Contador CRC-1SP198827/0-3
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