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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

SISTEMA PRODUTOR SAO LOURENCO S.A.

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, a Administragdo submete a apreciagéo de V.Sas as demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, colocando-se a disposi¢ado para quaisquer esclarecimentos.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2014

BALANGCO PATRIMONIAL Levantado em 31 de Dezembro de 2013 (Em milhares de reais)

Nota

Ativo Explicativa 2013
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 2522
Impostos a recuperar 33
Partes relacionadas 5 1.252
Outros créditos 6
Total do ativo circulante 3.813
Nao Circulante

Projetos em andamento 6 16.307
Total do Ativo 20.120

Nota
Passivo Explicativa 2013
Circulante
Partes relacionadas 7
Salérios e encargos a recolher 112
Impostos a recolher 55
Total do passivo circulante 174
Patriménio Liquido
Capital social 7 170.000
Capital a integralizar 7

Prejuizo do exercicio
Total do patriménio liquido
Total do Passivo e Patriménio Liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (*) (Em milhares de reais)

Subscrigao de capital

Integralizacao de capital

Resultado abrangente do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2013

(*) Atividades correspondentes a 5 meses e 29 dias.

Capital Social

Nota Explicativa Subscrito A Integralizar Prejuizos Acumulados Patriménio Liquido
7 170.000 (170.000) - -

7 - 20.000 - 20.000

- = (54) (54)

170.000 (150.000) (54) 19.946

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sistema Produtor Sao Lourengo S.A. (“Companhia”), sociedade anonima de capital fechado sediada
na cidade de Sao Paulo, foi constituida em 3 de julho de 2013, tendo por objeto social a prestacao de
servigos de operagdo, manutengdo, conservacao, vigilancia e seguranca patrimonial do sistema de
desidratacéo, secagem e disposicao final do lodo do Sistema Produtor Sdo Lourenco (“Empreendimento”),
inclusive, manutengéo, conservagao, vigilancia e seguranga patrimonial das unidades e sistemas deste
Empreendimento, bem como, a execugao de obras pertinentes ao Empreendimento.

Os negécios da Companhia sdo geridos em conformidade com as disposi¢oes do edital de concessao
e com as condigoes e especificacdes do contrato de parceria publico-privada (“Contrato PPP”),
celebrado em virtude do procedimento licitatdrio promovido pela Companhia de Saneamento Béasico do
Estado de Séo Paulo - SABESP (“Poder Concedente”).

O contrato tem prazo de 25 anos contados a partir da data de sua eficacia que devera ocorrer até
meados de abril de 2014 com o cumprimento das exigéncias contratuais.

O cronograma do projeto prevé uma fase de obra com prazo maximo de 52 meses, com investimentos
estimados entre R$ 2 bilhdes a R$ 3 bilhdes, e uma fase de exploragéo pelo prazo de 248 meses
restantes.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contébeis adotadas
no Brasil e com observancia as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e os
pronunciamentos, orientacdes e interpretagées emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

2.1. Base de Elaboracao

As demonstracgoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros, mensurados pelo seu valor justo, conforme descrito nas préaticas a seguir. O
custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas adotadas foram as seguintes:

3.1. Receita operacional

Receita operacional proveniente de contratos de concessao: De acordo com a interpretagcdo ICPC 01
(R1) - Contratos de Concesséo (equivalente a IFRIC 12) e a orientagdo OCPC - 05 - Contratos de
Concessao, as praticas contdbeis determinam a utilizacdo do modelo do ativo financeiro, conforme
estabelecido pelo pardgrafo 93 da referida orientacdo. Com base nesse modelo, a receita anual
permitida - RAP é composta por uma parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento
realizado na construgdo da infraestrutura), e por uma parcela que remunera os servicos a serem
prestados ap6s o inicio das operacoes, sendo esta Ultima reconhecida de forma linear.

As receitas de desenvolvimento da infraestrutura, incorridas na fase de construcéo sé@o contabilizadas
pelos seus valores justos com base no que ditam os pronunciamentos CPC 17 (R1) - Contratos de
Construgao (equivalente ao IAS 11) e CPC 30 (R1) - Receitas (equivalente ao IAS 18) e a interpretacao
ICPC 01 (R1) (equivalente a IFRIC 12), respeitando o regime de competéncia e adotando o método de
apropriacao linear da receita de operagao e manutencao.

A Companhia reconhece suas receitas quando o valor da receita puder ser mensurado com seguranga
e for provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para ela. As principais fontes de receita da
Companhia estao descritas a seguir:

Receita de remuneragé@o do ativo financeiro a ser reconhecida até o fim do periodo da concessao,
auferida levando em consideracao a taxa de retorno do investimento e definida no inicio da concessao;
Receitas de servigos incorridos apds o inicio das operagoes reconhecidas de forma linear e mensurada
no inicio da concessao, e com base no que dita o Pronunciamento Técnico CPC 30 (R1) - Receitas
(equivalente ao IAS 18); e

Receita de desenvolvimento da infraestrutura, incorrida na fase de construcéo e apenas relacionada
com as construcdes da infraestrutura. A receita de desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no
resultado na medida do estagio de concluséo da obra, de acordo com o que dita o pronunciamento CPC
17 (R1) - Contratos de Construcao e mensurada com base nos seus valores justos. Os custos de
desenvolvimento da infraestrutura sao reconhecidos & medida que s&o incorridos.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

Consistem de fundos de caixa, recursos em contas correntes bancérias de livie movimentagéo e de
aplicacdes financeiras com vencimento em até 90 dias ou menos, ou com compromissos de recompra,

prontamente conversiveis em caixa com riscos insignificantes de mudanca de valor, avaliadas ao valor
justo.

3.3. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando uma entidade é parte das disposigoes
contratuais do instrumento e sao inicialmente mensurados pelo valor justo. O valor justo é a quantia pela
qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a
isso em transacgé@o sem favorecimento. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou
emissdo de ativos e passivos financeiros sé@o acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou
passivos financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial, exceto por ativos e passivos
financeiros reconhecidos ao valor justo no resultado.

Ativos financeiros

A classificag@o dos ativos financeiros é determinada no reconhecimento inicial, sendo classificados nas
seguintes categorias:

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

(i) Correspondem a ativos mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado como mantido
para negociagao se:

a) for adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; ou

b) no reconhecimento inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a
Companhia administra em conjunto e possui um padréo real recente de obtencéo de lucros a curto
prazo; ou

c) for um derivativo que néo tenha sido designado como um instrumento de “Hedge” efetivo.

(i) Investimentos mantidos até o vencimento correspondem a ativos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis e data de vencimento fixa que a Companhia tem a inteng&o positiva
e a capacidade de manter até o vencimento. Apés o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos
até o vencimento sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por redugao ao valor recuperavel.

(i) Empréstimos e recebiveis: representam contas a receber, empréstimos e outros recebiveis com
pagamentos fixos ou determinaveis e que nao sdo cotados em um mercado ativo sdo classificados
como “Empréstimos e recebiveis”. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer redugao ao valor recuperavel.
(iv) Ativos financeiros “disponiveis para venda” correspondem a ativos financeiros ndo derivativos
designados como “disponiveis para venda” ou ndo sao classificados como: (a) empréstimos e recebiveis,
(b) investimentos mantidos até o vencimento, ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado” ou “Outros passivos financeiros”.

(i) Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado: sdo aqueles mantidos para negociagdo ou
designados pelo valor justo por meio do resultado. Mudangas no valor justo sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

(i) Outros passivos financeiros: incluindo empréstimos, financiamentos e debéntures, séo inicialmente
mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos da transacao. Posteriormente, sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida
com base na remuneracao efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e
alocar sua despesa de juros pelo periodo aplicavel. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta
exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro.

A receita é reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados
como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

3.4. Usos de estimativas e julgamento

A preparagao das demonstragoes financeiras de acordo com os CPCs exige que a Administragao faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

A principal premissa é o entendimento do contrato com as analises das varidveis e interpretacdes de um
contrato de concesséo.

A DIRETORIA

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores do

Sistema Produtor Sao Lourenco S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Sistema Produtor Sao Lourenco S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstrag6es do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa, para o exercicio de 5 meses e 29 dias findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administrac@o sobre as demonstracoes financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstrages financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras
estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que s&@o apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagcdo da apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Companhia em

www.spsl.eco.br

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (*)
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo liquido por acao)

Despesas Operacionais 2013
Gerais e administrativas 190
Prejuizo antes do Resultado Financeiro e dos Tributos (190)

w
X

Receitas financeiras 1
Despesas financeiras
Prejuizo do Exercicio
Prejuizo por acédo
(*) Atividades correspondentes a 5 meses e 29 dias.
As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

fes

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO ABRANGENTE
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (*)
(Em milhares de reais)

2013
Prejuizo do exercicio )
Outros resultados abrangentes -
Resultado abrangente total do exercicio (54)
(*) Atividades correspondentes a 5 meses e 29 dias.
As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2013 (*)
(Em milhares de reais)

2013
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo do exercicio (54)
Reducdo (aumento) nos ativos operacionais:
Impostos a recuperar (33)
Partes relacionadas (1.252)
Outros créditos (6)
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Salarios, férias a pagar e contribuicbes sociais 112
Impostos e contribuigdes a recolher 55
Partes relacionadas
Caixa utilizado nas atividades operacionais (1.171)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Projetos em andamento (16.307)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento de capital 20.000
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 2.522
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio -
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercicio 2.522

(*) Atividades correspondentes a 5 meses e 29 dias.
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

3.5. Normas e interpretagGes novas e ainda nao adotadas

IAS 32 - Compensagcao de Ativos e Passivos Financeiros (1).

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2).

Modificacdes as IFRS 9 e IFRS 7 Data de Aplicacao Mandatdria da IFRS 9 e Divulgagdes de Transicao
(2).

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014.
(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2015.
O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda néo editou todos os respectivos pronunciamentos
e modificagdes correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apresentadas acima. Em decorréncia do
compromisso do CPC e do Conselho Federal de Contabilidade - CFC de manter atualizado o conjunto
de normas emitido com base nas atualizagdes feitas pelo International Accounting Standards Board -
IASB é esperado que esses pronunciamentos e modificagdes sejam editados pelo CPC e aprovados
pelo CFC de modo que sejam aplicados a partir de sua aplicagéo obrigatéria conforme previsto pelo
IFRS.
A Administracao avaliou essas normas e interpretacdes e ndo espera efeitos significativos em suas
demonstracdes financeiras.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa:

Caixa e bancos

Certificados de depdsitos bancarios
Total 2.
Os certificados de depositos bancarios apresentam rentabilidade de 100% do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI), tém vencimento em até 90 dias e tém possibilidade de resgate imediato
compromissado pela entidade financeira pelo valor intrinseco dos respectivos titulos.
5. PARTES RELACIONADAS
Refere-se basicamente ao adiantamento para o Consércio Construtor Sdo Lourengo - CCSL.
6. PROJETOS EM ANDAMENTO
Representado por despesas iniciais relacionadas a avaliagdes, licencas e estudos ambientais do
projeto.
7. CAPITAL SOCIAL
Em 31 de dezembro de 2013, o capital social subscrito é de R$170.000, representado por 170.000.000
acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal e o capital integralizado ¢ de R$20.000.
8. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Na reunido da Administragdo realizada em 31 de janeiro de 2014, foi autorizada a emissdo das
presentes demonstragdes financeiras.

NELSON NOBREGA DA COSTA - Contador CRC 1SP 202165/0-9

31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n® 1 as demonstracdes financeiras, a Companhia tem por objeto
a construgao de um sistema produtor e a exploracao de servigos sob contrato de concessao, para
melhorias do sistema de abastecimento da regido metropolitana de Sdo Paulo, que devera estar efetivo
em meados de abril de 2014, apés o cumprimento de determinadas condicdes contratuais. Nossa
opiniao nao esta ressalvada em fungdo desse assunto.

Sao Paulo, 31 de janeiro de 2014

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

José Roberto P. Carneiro

Contador

CRC n° 1 SP 109447/0-6

Deloitte



