ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Indice

Dados da Empresa

Composi¢éo do Capital 1

DFs Individuais

Balanco Patrimonial Ativo 2
Balanco Patrimonial Passivo 3
Demonstragdo do Resultado 5
Demonstragdo do Resultado Abrangente 6
Demonstragéo do Fluxo de Caixa 7

Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido

DMPL - 01/01/2014 & 30/06/2014 9
DMPL - 01/01/2013 & 30/06/2013 10
Demonstragdo do Valor Adicionado 11

DFs Consolidadas

Balango Patrimonial Ativo 12
Balanco Patrimonial Passivo 13
Demonstracdo do Resultado 15
Demonstracdo do Resultado Abrangente 16
Demonstracéo do Fluxo de Caixa 17

Demonstragado das Mutagdes do Patriménio Liquido

DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014 19

DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013 20
Demonstracédo do Valor Adicionado 21
Comentario do Desempenho 22
Notas Explicativas 45
Comentéario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais 100
Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes 101

Pareceres e Declaracbes

Relatério da Revisdo Especial - Sem Ressalva 102



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 553.591.822
Preferenciais 0
Total 553.591.822

Em Tesouraria

Ordinérias 342.824
Preferenciais 0
Total 342.824
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 27.522.883 27.716.882
1.01 Ativo Circulante 3.684.471 4.121.152
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 222.029 548
1.01.02 AplicagBes Financeiras 516.017 658.973
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 516.017 658.973
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 516.017 658.973
1.01.03 Contas a Receber 1.483.320 2.204.734
1.01.03.01 Clientes 1.483.320 1.459.433
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 745.301
1.01.03.02.01 Contas a receber relativo a venda de terras e benfeitorias 0 745.301

(Nota 1(e))

1.01.04 Estoques 428.804 423.350
1.01.06 Tributos a Recuperar 308.987 133.089
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 725.314 700.458
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 589.849 589.849
1.01.08.03 Outros 135.465 110.609
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 40.031 22.537
1.01.08.03.02 Outros 95.434 88.072
1.02 Ativo Nao Circulante 23.838.412 23.595.730
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.546.132 4.265.342
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 30.326
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 0 30.326
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 1.685.158 1.741.810
1.02.01.06  Tributos Diferidos 723.040 915.921
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 723.040 915.921
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 61
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 0 61
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.137.934 1.577.224
1.02.01.09.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 71.331 71.017
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 1.324.571 570.612
1.02.01.09.05 Adiantamento a Fornecedores 484.866 506.591
1.02.01.09.06 Demais Contas a Receber 69.578 243.567
1.02.01.09.07 Depdsitos Judiciais 187.588 185.437
1.02.02 Investimentos 9.405.356 9.299.814
1.02.02.01 ParticipacOes Societarias 9.405.356 9.299.814
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 7.708.212 7.596.169
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas em Conjunto 1.650.222 1.656.723
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 46.922 46.922
1.02.03 Imobilizado 5.297.759 5.400.568
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 5.297.759 5.400.568
1.02.04 Intangivel 4.589.165 4.630.006
1.02.04.01 Intangiveis 4.589.165 4.630.006
1.02.04.01.02 Intangiveis 4.589.165 4.630.006
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 27.522.883 27.716.882
2.01 Passivo Circulante 3.573.844 3.049.958
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 62.636 91.407
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 62.636 91.407
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos Sociais 62.636 91.407
2.01.02 Fornecedores 417.378 344.487
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 411.144 332.752
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 6.234 11.735
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 132.549 18.426
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 125.976 9.660
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 125.976 9.660
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.786 3.111
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 2.787 5.655
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.158.139 1.159.173
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.158.139 1.159.173
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 400.539 396.548
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 757.600 762.625
2.01.05 Outras Obrigacgtes 1.803.142 1.436.465
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.150.068 600.339
2.01.05.01.02 Déhitos com Controladas 1.150.068 600.339
2.01.05.02 Outros 653.074 836.126
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 274 274
2.01.05.02.04 Obriga¢des com Instrumentos Derivativos 73.001 106.793
2.01.05.02.06 Demais Contas a Pagar 109.799 259.059
2.01.05.02.07 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470.000 470.000
2.02 Passivo Néo Circulante 8.857.379 10.222.025
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.646.271 3.872.049
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.646.271 3.872.049
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.956.829 2.013.955
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.689.442 1.858.094
2.02.02 Outras Obrigacgtes 4.967.847 6.262.854
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 4551.174 5.698.947
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 4551.174 5.698.947
2.02.02.02 Outros 416.673 563.907
2.02.02.02.03 Obrigag¢des com Instrumentos Derivativos 299.369 451.087
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 117.304 112.820
2.02.04 Provisdes 243.261 87.122
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 86.600 87.122
2.02.04.01.05 Provisbes para Contingéncias 86.600 87.122
2.02.04.02 Outras Provisbes 156.661 0
2.02.04.02.04 Provisédo para passivo a descoberto 156.661 0
2.03 Patrim6nio Liquido 15.091.660 14.444.899
2.03.01 Capital Social Realizado 9.729.006 9.729.006
2.03.02 Reservas de Capital -7.658 -7.658
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -10.346 -10.346
2.03.02.07 Reserva de Capital 2.688 2.688
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.03.04 Reservas de Lucros 3.109.281 3.109.281
2.03.04.01 Reserva Legal 303.800 303.800
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 2.805.481 2.805.481
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 646.761 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.614.270 1.614.270
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 934.380 1.912.997 1.011.718 1.774.734
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -879.622 -1.646.799 -988.034 -1.677.478
3.03 Resultado Bruto 54.758 266.198 23.684 97.256
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 684.886 320.973 50.393 -36.124
3.04.01 Despesas com Vendas -29.759 -52.513 -30.125 -52.774
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -49.933 -106.266 -58.855 -108.924
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 673.637 677.937 25.706 12.223
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 90.941 -198.185 113.667 113.351
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 739.644 587.171 74.077 61.132
3.06 Resultado Financeiro 124.051 339.563 -1.033.484 -978.861
3.06.01 Receitas Financeiras 259.149 616.994 20.191 44.539
3.06.02 Despesas Financeiras -135.098 -277.431 -1.053.675 -1.023.400
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 863.695 926.734 -959.407 -917.729
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -234.003 -279.973 363.677 343.851
3.08.01 Corrente -86.111 -86.111 0 0
3.08.02 Diferido -147.892 -193.862 363.677 343.851
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 629.692 646.761 -595.730 -573.878
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 629.692 646.761 -595.730 -573.878
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,00000 1,16800 -1,07600 -1,03700
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 629.692 646.761 -595.730 -573.878

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 629.692 646.761 -595.730 -573.878
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 95.585 174.688
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 567.929 401.977
6.01.01.01 Lucro antes do IR e CS sobre o lucro liquido das operagfes 926.734 -917.729
continuadas
6.01.01.03 Depreciacao, exaustao e amortizacéo 536.395 584.848
6.01.01.04 Resultado da equivaléncia patrimonial 198.185 -113.351
6.01.01.06 Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizado 5.130 27.913
6.01.01.07 Apropriagdo de juros, ganhos e perdas sobre titulos e -35.260 -37.955
valores mobiliarios
6.01.01.08 Apropriagdo de juros sobre financiamento 136.668 115.367
6.01.01.10 Variag&o no valor justo de ativos bioldgicos 146.016 -62.362
6.01.01.12 Complemento de provisdes e outros 3.253 3.694
6.01.01.13 Valor justo de contratos derivativos -182.947 148.844
6.01.01.14 Crédito tributario -849.355 0
6.01.01.15 Reversao de provisao para contingéncia -1.824 -14.250
6.01.01.16 Variagdo cambial e monetéria -383.517 606.197
6.01.01.17 Exaustdo de madeira proveniente de operacdes de fomento 25.430 23.668
6.01.01.18 Provisao para perda de créditos do ICMS 43.021 37.093
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -412.858 -137.782
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -22.263 173.997
6.01.02.02 Estoques -3.204 -19.174
6.01.02.03 Impostos a recuperar -89.997 -77.501
6.01.02.04 Partes relacionadas 61 34
6.01.02.05 Outros ativos 166.414 -44.452
6.01.02.06 Fornecedores 71.477 56.883
6.01.02.07 Impostos e taxas a recolher -4.103 18.459
6.01.02.08 Salarios e encargos sociais -28.771 -17.956
6.01.02.09 Partes relacionadas -354.161 -162.621
6.01.02.10 Qutros passivos -148.311 -65.451
6.01.03 Outros -59.486 -89.507
6.01.03.01 Juros recebidos sobre titulos e valores mobiliarios 31.672 69.018
6.01.03.02 Juros pagos sobre financiamentos -91.158 -158.525
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 242.217 4.836
6.02.01 Caixa recebido - Projeto Asset Light 745.301 0
6.02.02 Agquisi¢Bes de imobilizado e adi¢gbes de florestas -484.823 -397.205
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios 176.870 391.873
6.02.05 Aumento de capital em controlada -158.440 0
6.02.06 Caixa recebido na venda de ativo imobilizado -12.495 36.557
6.02.07 Contratos de derivativos liquidados -20.371 -14.741
6.02.10 Reverséo / (Adiantamento) para aquisicdo de madeira -3.735 -11.559
proveniente de operacdes de fomento
6.02.11 Outros -90 -89
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -117.568 -177.901
6.03.01 CaptacOes de empréstimos e financiamentos 218.111 688.569
6.03.02 Liquidacéo de empréstimos e financiamentos - Principal -338.068 -867.615
6.03.09 QOutros 2.389 1.145
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 1.247 -81
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 221.481 1.542
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 548 5.355
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 222.029 6.897
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 9.729.006 -7.658 3.109.281 0 1.614.270 14.444.899
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.729.006 -7.658 3.109.281 0 1.614.270 14.444.899
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 646.761 0 646.761
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 646.761 0 646.761
5.07 Saldos Finais 9.729.006 -7.658 3.109.281 646.761 1.614.270 15.091.660
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 119 0 0 119
5.04.08 Reverséo de dividendos propostos 0 0 119 0 0 119
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -573.878 0 -573.878
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -573.878 0 -573.878
5.07 Saldos Finais 9.729.006 -7.658 3.815.703 -573.878 1.596.666 14.559.839
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 3.107.784 2.233.313
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.941.792 1.809.872
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 1.164.367 423.116
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.625 325
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.440.962 -1.386.345
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.345.086 -1.286.612
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -95.876 -99.733
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.666.822 846.968
7.04 Retencgdes -561.825 -608.516
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -536.395 -584.848
7.04.02 Outras -25.430 -23.668
7.04.02.01 Exaustdo de madeira proveniente de operagfes de fomento -25.430 -23.668
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.104.997 238.452
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 779.891 323.568
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -198.185 113.351
7.06.02 Receitas Financeiras 978.076 210.217
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.884.888 562.020
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 1.884.888 562.020
7.08.01 Pessoal 212.265 181.065
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 167.626 140.786
7.08.01.02 Beneficios 35.737 31.735
7.08.01.03 F.G.T.S. 8.902 8.544
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 364.307 -256.187
7.08.02.01 Federais 327.953 -295.014
7.08.02.02 Estaduais 27.377 30.144
7.08.02.03 Municipais 8.977 8.683
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 661.555 1.211.020
7.08.03.01  Juros 661.555 1.211.020
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 646.761 -573.878
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 646.761 -573.878
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 26.064.852 26.750.172
1.01 Ativo Circulante 4.874.954 5.807.001
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.057.208 1.271.752
1.01.02 AplicagBes Financeiras 934.006 1.068.182
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 934.006 1.068.182
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 934.006 1.068.182
1.01.03 Contas a Receber 452.118 1.284.671
1.01.03.01 Clientes 452.118 382.087
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 902.584
1.01.03.02.01 Contas a receber relativo a venda de terras e benfeitorias 0 902.584

(Nota 1(e))

1.01.04 Estoques 1.322.767 1.265.730
1.01.06 Tributos a Recuperar 355.196 201.052
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 355.196 201.052
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 753.659 715.614
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 589.849 589.849
1.01.08.03 Outros 163.810 125.765
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 40.031 22.537
1.01.08.03.02 Outros 123.779 103.228
1.02 Ativo Nao Circulante 21.189.898 20.943.171
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.952.459 6.437.480
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 50.080 48.183
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 50.080 48.183
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 3.588.970 3.423.434
1.02.01.06 Tributos Diferidos 768.394 968.116
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 768.394 968.116
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 6.607 7.142
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 6.607 7.142
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 2.538.408 1.990.605
1.02.01.09.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 71.530 71.017
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 1.497.034 743.883
1.02.01.09.05 Adiantamento a Fornecedores 691.178 726.064
1.02.01.09.06 Demais Contas a Receber 78.709 252.135
1.02.01.09.07 Depdsitos Judiciais 199.957 197.506
1.02.02 Investimentos 46.922 46.922
1.02.02.01 ParticipacOes Societarias 46.922 46.922
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 46.922 46.922
1.02.03 Imobilizado 9.597.963 9.824.504
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 9.597.963 9.824.504
1.02.04 Intangivel 4.592.554 4.634.265
1.02.04.01 Intangiveis 4.592.554 4.634.265
1.02.04.01.02 Intangiveis 4.592.554 4.634.265
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 26.064.852 26.750.172
2.01 Passivo Circulante 2.931.058 4.448.355
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 94.849 129.386
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 94.849 129.386
2.01.01.02.01 Salérios e Encargos Sociais 94.849 129.386
2.01.02 Fornecedores 611.692 586.541
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 567.317 487.545
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 44.375 98.996
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 160.718 55.819
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 150.508 44.444
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 150.508 44.444
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 4.891 4.083
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 5.319 7.292
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.401.840 2.972.361
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.401.840 2.972.361
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 413.091 410.164
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 988.749 2.562.197
2.01.05 Outras Obrigacgtes 661.959 704.248
2.01.05.02 Outros 661.959 704.248
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 274 2.374
2.01.05.02.04 Obrigag¢bes com Instrumentos Derivativos 73.089 106.793
2.01.05.02.06 Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda 470.000 470.000
2.01.05.02.07 Demais Contas a Pagar 118.596 125.081
2.02 Passivo Néo Circulante 7.992.138 7.810.563
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.054.908 6.800.736
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.054.908 6.800.736
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.022.746 2.081.756
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.032.162 4.718.980
2.02.02 Outras Obrigacdes 494.476 645.093
2.02.02.02 Outros 494.476 645.093
2.02.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 303.876 451.087
2.02.02.02.05 Demais Contas a Pagar 190.467 193.847
2.02.02.02.06 Impostos e taxas a recolher 133 159
2.02.03 Tributos Diferidos 308.706 235.896
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 308.706 235.896
2.02.04 Provis6es 134.048 128.838
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 134.048 128.838
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 134.048 128.838
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 15.141.656 14.491.254
2.03.01 Capital Social Realizado 9.729.006 9.729.006
2.03.02 Reservas de Capital -7.658 -7.658
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -10.346 -10.346
2.03.02.07 Reserva de Capital 2.688 2.688
2.03.04 Reservas de Lucros 3.109.281 3.109.281
2.03.04.01 Reserva Legal 303.800 303.800
2.03.04.10 Reserva para Investimentos 2.805.481 2.805.481
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 646.761 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.614.270 1.614.270
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 49.996 46.355
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.693.845 3.336.176 1.669.178 3.118.592
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.450.976 -2.698.770 -1.337.364 -2.529.851
3.03 Resultado Bruto 242.869 637.406 331.814 588.741
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 764.501 622.667 -151.981 -290.804
3.04.01 Despesas com Vendas -87.857 -167.061 -91.183 -162.086
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -62.344 -130.715 -72.594 -138.341
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 914.702 920.443 11.796 9.623
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.007.370 1.260.073 179.833 297.937
3.06 Resultado Financeiro -68.330 -238.207 -1.162.414 -1.228.376
3.06.01 Receitas Financeiras 209.349 512.442 25.272 59.636
3.06.02 Despesas Financeiras -277.679 -750.649 -1.187.686 -1.288.012
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 939.040 1.021.866 -982.581 -930.439
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -308.042 -371.464 389.171 360.878
3.08.01 Corrente -89.567 -101.390 -1.019 -12.046
3.08.02 Diferido -218.475 -270.074 390.190 372.924
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 630.998 650.402 -593.410 -569.561
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 630.998 650.402 -593.410 -569.561
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 629.692 646.761 -595.730 -573.878
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 1.306 3.641 2.320 4.317
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 1,13700 1,16800 -1,07600 -1,03700
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 630.998 650.402 -593.410 -569.561
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 630.998 650.402 -593.410 -569.561
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 629.692 646.761 -595.730 -573.878
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 1.306 3.641 2.320 4.317
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 976.878 998.854
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 1.265.222 1.191.965
6.01.01.01 Lucro antes do IR e CS sobre o lucro liquido das operagfes 1.021.866 -930.439
continuadas
6.01.01.03 Depreciacao, exaustao e amortizacéo 847.601 834.611
6.01.01.06 Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizado 3.792 30.875
6.01.01.07 Apropriagdo de juros, ganhos e perdas sobre titulos e -45.380 -47.881
valores mobiliarios
6.01.01.08 Apropriagdo de juros sobre financiamento 245.718 294.659
6.01.01.10 Variag&o no valor justo de ativos biol6gicos -87.192 -36.100
6.01.01.12 Complemento de provisdes e outros 16.992 16.417
6.01.01.13 Valor justo de contratos derivativos -178.551 148.844
6.01.01.15 Reversao de provisao para contingéncia -1.824 -14.250
6.01.01.16 Variagdo cambial e monetéria -263.839 509.226
6.01.01.17 Exaustdo de madeira proveniente de operac¢des de fomento 51.536 63.396
6.01.01.18 Provisao para perda de créditos do ICMS 47.606 45.536
6.01.01.19 Encargos financeiros na recompra parcial do Eurobonds 456.417 287.402
6.01.01.20 Crédito tributario -849.520 -10.331
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -87.171 90.858
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -115.024 312.585
6.01.02.02 Estoques -27.274 -137.875
6.01.02.03 Impostos a recuperar -69.953 -79.385
6.01.02.04 Partes relacionadas 151.996 -47.585
6.01.02.06 Fornecedores 42.109 94.033
6.01.02.07 Impostos e taxas a recolher -23.753 14.722
6.01.02.08 Salarios e encargos sociais -34.537 -20.946
6.01.02.10 Outros passivos -10.735 -44.691
6.01.03 Outros -201.173 -283.969
6.01.03.01 Juros recebidos sobre titulos e valores mobiliarios 42.994 84.679
6.01.03.02 Juros pagos sobre financiamentos -239.020 -352.661
6.01.03.04 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -5.147 -15.987
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 290.335 283.887
6.02.01 Caixa recebido - Projeto Asset Light 902.584 0
6.02.02 Agquisi¢Bes de imobilizado e adigbes de florestas -703.719 -569.634
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios 136.996 858.694
6.02.06 Efeito relativo a venda de ativo imobilizado -7.861 38.299
6.02.07 Contratos de derivativos liquidados -20.371 -14.741
6.02.10 Reverséo / (adiantamento) para aquisicdo de madeira -16.679 -28.735
proveniente de operacdes de fomento
6.02.11 Outros -615 4
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.405.187 -1.601.427
6.03.01 CaptacOes de empréstimos e financiamentos 2.427.458 980.824
6.03.02 Liquidacéo de empréstimos e financiamentos - Principal -3.513.267 -2.398.040
6.03.09 Prémio pago na recompra parcial do Eurobonds -325.668 -188.206
6.03.10 Outros 6.290 3.995
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -76.570 -7.617
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013

6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -214.544 -326.303

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.271.752 943.856

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.057.208 617.553
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 9.729.006 -7.658 3.109.281 0 1.614.270 14.444.899 46.355 14.491.254

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.729.006 -7.658 3.109.281 0 1.614.270 14.444.899 46.355 14.491.254

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 646.761 0 646.761 3.641 650.402

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 646.761 0 646.761 3.641 650.402

5.07 Saldos Finais 9.729.006 -7.658 3.109.281 646.761 1.614.270 15.091.660 49.996 15.141.656
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598 37.209 15.170.807
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 9.729.006 -7.658 3.815.584 0 1.596.666 15.133.598 37.209 15.170.807
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 119 0 0 119 2.405 2.524
5.04.08 Reverséo de dividendos propostos 0 0 119 0 0 119 0 119
5.04.09 Aumento de capital de n&o controladores - 0 0 0 0 0 0 2.405 2.405
Portocel
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -573.878 0 -573.878 4.317 -569.561
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -573.878 0 -573.878 4.317 -569.561
5.07 Saldos Finais 9.729.006 -7.658 3.815.703 -573.878 1.596.666 14.559.839 43.931 14.603.770
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 4.968.482 3.701.598
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.404.805 3.179.893
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 1.562.052 521.380
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.625 325
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.272.867 -2.035.245
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.060.084 -1.817.772
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -212.783 -217.473
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.695.615 1.666.353
7.04 Retencgdes -899.137 -898.007
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -847.601 -834.611
7.04.02 Outras -51.536 -63.396
7.04.02.01 Exaustdo de madeira proveniente de operagfes de fomento -51.536 -63.396
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.796.478 768.346
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 818.263 350.071
7.06.02 Receitas Financeiras 818.263 350.071
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.614.741 1.118.417
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 2.614.741 1.118.417
7.08.01 Pessoal 314.723 273.553
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 246.245 209.480
7.08.01.02 Beneficios 55.430 51.518
7.08.01.03 F.G.T.S. 13.048 12.555
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 533.973 -228.169
7.08.02.01 Federais 462.030 -281.376
7.08.02.02 Estaduais 43.673 39.332
7.08.02.03 Municipais 28.270 13.875
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 1.115.643 1.642.594
7.08.03.01 Juros 1.115.643 1.642.594
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 650.402 -569.561
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 646.761 -573.878
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 3.641 4.317
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Resultados 2T14

10ria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Comentéario do Desempenho Resultados 2T14

Recompra parcial de titulos de divida e emisséo do Bond 2024 permitiram reducédo do custo da
divida em moeda estrangeira para 3,8% a.a. e alonga mento do prazo médio para 52 meses

Principais Indicadores Unidade AR AR LTS Wi 12
1T14 2T13 6M13 meses (UDM)
Produg&o de celulose 000 t 1.271 1.277 1.291 0% -1% 2.548 2.554 0% 5.253
Vendas de celulose 000 t 1.334 1.188 1.269 12% 5% 2.522 2.456 3% 5.265
Receita liquida R$ milhdes 1.694 1.642 1.669 3% 1% 3.336 3.119 7% 7.135
EBITDA ajustado ) R$ milhdes 594 679 647 -13% 8% 1.272 1.211 5% 2.857
Margem EBITDA % 35% 41% 39% -6 p.p. -4p.p. 38% 39% -1p.p. 40%
Resultado financeiro @ R$ milhdes (68) (170) (1.162) - - (238) (1.228) - (1.064)
Lucro (Prejuizo) liquido R$ milhdes 631 19 (593) o ° 650 (570) - 522
Fluxo de Caixa Livre © R$ milhdes 248 9 234 o 6% 257 400 - 1.125
Divida bruta (US$) US$ milhdes 3.840 3.732 4.485 3% -14% 3.840 4.485 -14% 3.840
Divida bruta (R$) R$ milhdes 8.457 8.445 9.936 0% -15% 8.457 9.936 -15% 8.457
Caixa® R$ milhdes 1.776 1.475 1.683 20% 6% 1.776 1.683 6% 1.776
Divida liquida (R$) R$ milhdes 6.681 6.970 8.25 3 -4% -19% 6.681 8.253 -19% 6.681
Divida liquida (US$) US$ milhdes 3.033 3.080 3.725 2% -19% 3.033 3.725 -19% 3.033
Divida liquida/EBITDA UDM x 2,3 2,4 33 0,1x 0,9 x 2,3 33 -0,9 x 2,3
Divida Liquida/EBITDA UDM (US$) © X 2,4 2,4 3,0 0,1x -0,6 x 2,4 3,0 -0,6 x 2,4

(1) Ajustado emitens ndo recorrentes, semimpacto caixa | (2) Inclui resultado de aplicacdes financeiras, variagdes monetarias e cambiais, marcacdo a mercado de instrumentos de hedge e juros

(3) Néo consideradas vendas de ativos realizadas em 2013 | (4) Inclui o valor justo dos instrumentos de hedge | (5) Para fins de verificacdo de covenants

Destaques do 2T14

Recompra parcial de titulos de divida no valor de US$ 486 milhdes.

Emissdo de US$ 600 milhdes com vencimento em 2024, com cupom de 5,25% a.a., permitiu alongamento do prazo médio para 52 meses.

Reducéao do custo da divida em moeda estrangeira para 3,8% a.a. (1T14: 4,1% a.a. | 2T13: 4,7% a.a.).

Relacéo Divida Liquida/EBITDA em reais em 2,3x (Mar/14: 2,4x | Jun/13: 3,3Xx).

Divida bruta foi de R$ 8.457 milhdes, estavel em relagdo ao 1T14 e 15% inferior ao 2T13, respectivamente.

Paradas programadas para manutengado nas fabricas A e B da Unidade Aracruz, Veracel e Trés Lagoas concluidas com sucesso.

Producéo de celulose de 1,3 milho t, estavel em relacdo ao 1T14 e 1% inferior ao 2T13. Nos UDM, a produgéo atingiu 5,3 milhdes t.

Vendas de celulose de 1,3 milhdo t, 12% e 5% superior ao 1T14 e 2T13, respectivamente. Nos UDM, as vendas alcangaram 5,265

milhdes t, equivalente a mais de 100% da producéo no mesmo periodo.

7 Receita liquida de R$ 1.694 milhdes (1T14: R$ 1.642 milhdes | 2T13: R$ 1.669 milhdes). Nos Ultimos doze meses, a receita liquida foi
recorde: R$ 7.135 milhdes.

7 Adicional de R$ 23/t e R$ 27/t com venda de energia em relagdo ao 1T14 e 2T13, respectivamente, o que contribuiu para que o custo
caixa sem paradas ficasse em R$ 486/t, 7% inferior ao 1T14 e em linha com o 2T13. O custo caixa com paradas ficou em R$ 559/t, 2%
superior ao 1T14 e 2T13.

7/ EBITDA ajustado de R$ 594 milhdes, 13% e 8% inferior ao 1T14 e 2T13, respectivamente. O EBITDA nos UDM totalizou R$ 2.857
milhGes. Margem EBITDA de 35%, 6 p.p. e 4 p.p. inferior ao 1T14 e 2T13, respectivamente.

7 EBITDA/t de R$ 445 (US$ 200/t), 22% e 13% inferior ao 1T14 e 2T13, respectivamente.

7 Fluxo de caixa livre nos ultimos doze meses alcangou R$ 1.125 milhdes (US$ 93/t), representando 9,5% de free cash flow yield em
30/06/2014.

7 Obtengdo de crédito-prémio de IPl do BEFIEX no valor de R$ 861 milhdes, com efeito liquido no resultado, apds a tributagdo, no
montante de R$ 568 milhdes. O crédito sera utilizado para o pagamento de tributos federais.

7 Lucro liquido de R$ 631 milhdes (1T14: R$ 19 milhdes | 2T13: R$ (593) milhdes). No acumulado do periodo o lucro liquido foi de R$ 650
milhdes.

7 Excluindo os efeitos ndo recorrentes (recompra dos Bonds e obtengéo dos créditos-prémio de IPI do BEFIEX) o lucro teria sido de R$

139 milhdes no trimestre e de R$ 358 milhdes no semestre.

ALV N U T T T Y

Eventos Subsequentes
7 3°Investor Tour a ser realizado na Unidade Jacarei em 16 de setembro de 2014.

Valor de Mercado — 30/jun/2014: Teleconferéncia: 2 3/jul/2014 Relacdes com Investidores

R$ 11,9 bilhdes | US$ 5,4 bilndes
FIBR3: R$ 21,43
FBR: US$ 9,72

Portugués: 11hs (Brasilia) | Tel: +55 11 3193-1001 Guilherme Cavalcanti
André Gongalves

2 o Camila Nogueira
Inglés: 12hs (Brasilia) | Tel: +1 412 317-6776 Roberto Costa
Acdes Emitidas (ON): Raimundo Guimaraes
553.934.646 acdes ir@fibria.com.br | +55 (11) 2138-4565

As informagdes operacionais e financeiras da Fibria Celulose S.A. do 2° trimestre de 2014 (2T14) foram apresentadas neste documento com base em nimeros consolidados e expressos em reais, ndo auditados e
elaborados conforme os requisitos da Legislagéo Societéaria. Os resultados da Veracel Celulose S.A. foram incluidos neste documento considerando a consolidagéo proporcional de 50%, eliminando todos os efeitos

das operagdes intercompanhia. PAG'NA 23 de 102
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Sumario Executivo

Os estoques dos produtores de fibra curta encerraram o més de Maio em 48 dias de producdo, enquanto o indice
PIX/FOEX BHKP Europa cedeu 2% no trimestre. Em contrapartida, a evolugdo da demanda, principalmente durante o
més de junho, contribuiu para o desempenho favoravel das vendas da Companhia no trimestre (aumento de 12% no
periodo). Isso permitiu que a receita liquida tivesse ligeiro aumento, ainda que as intervencdes do Banco Central
brasileiro e a entrada de recursos no pais tenham pressionado o délar médio, o que impactou negativamente o prego
médio liquido de celulose em reais. Por outro lado, a Companhia continuou perseguindo iniciativas para a obtencéo de
um custo caixa de producao mais competitivo, neste trimestre evidenciadas pelo aumento da venda de energia, além de

continuar com sua estratégia de redugédo do custo da divida.

Em 09 de maio, a Fibria comunicou a recompra parcial de seus titulos de divida com vencimento em 2021 emitidos pela
Fibria Overseas Finance Ltd (subsidiaria integral da Fibria) com cupom de 6,75% a.a., no montante total de US$ 430
milh6ées que corresponde a 78% do principal em aberto. Com esta operagéo, o saldo de principal em aberto das Notas
2021 passou a ser de US$ 118 milhdes. Adicionalmente, no mesmo periodo, foi emitida pela mesma subsidiaria novos
titulos de divida com vencimento em 2024, com cupom de 5,25% a.a., no montante total de US$ 600 milhdes. Estas
operagfes estdo em linha com a estratégia de gestdo do endividamento da Fibria ao proporcionarem a reducdo do
custo e alongamento do prazo médio. As despesas relacionadas a recompra do Bond 2021 tiveram impacto de
aproximadamente US$ 55 milhdes no resultado financeiro do segundo trimestre de 2014, sendo parte destas despesas

nao caixa.

No dia 05 de junho, a Companhia comunicou que a Receita Federal do Brasil deferiu o pedido de habilitagédo de crédito,
protocolado em marco de 2014, referente a créditos-prémio de IPI concedidos pelo Programa da Comissdo para
Concessdo de Beneficios Fiscais e Programas Especiais de Exportagdo — BEFIEX, conforme decisédo judicial em
outubro de 2013, conforme detalhado na nota explicativa 20 do ITR. O valor do crédito federal ora habilitado com
registro contabil pela Companhia em junho de 2014 foi de R$ 861 milhdes, com efeito liquido no resultado, apos a
tributagdo, no montante de R$ 568 milhdes. Este crédito sera utilizado pela Companhia para compensar pagamentos de

tributos federais, tais como, Imposto de Renda, Contribui¢cdo Social, e Pis/Cofins.

No 2T14, a produgéo de celulose foi de 1,271 milhao t, estavel em relagdo ao 1T14, em fun¢&o da maior quantidade de
dias de producao no periodo e maior eficiéncia operacional, apesar dos maiores impactos com as paradas programadas
de manutencéo. Na comparagdo com o 2T13, a producéo foi 1% inferior dado maior efeito da parada programada da
Unidade Veracel, que em 2013 ocorreu de forma integral no 1T13. O volume de vendas totalizou 1,334 milhdo t, 12%
superior ao 1T14 em fung&o do maior volume de vendas para a América do Norte e Asia. Na comparagéo com 0 mesmo
periodo do ano anterior, as vendas foram 5% superiores dado a elevacdo do volume para a Asia. Os estoques de

celulose encerraram o trimestre em 52 dias.

O custo caixa de producdo do trimestre foi de R$ 559/t, 2% superior ao 1T14, principalmente em fungdo das paradas
programadas para manutencgédo, parcialmente compensadas pelo melhor resultado com a venda de energia e menor
custo com madeira. Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, a elevacdo de 2% se deve principalmente ao maior
impacto das paradas programadas para manutencdo, dado que a parada da Unidade Veracel impactou
majoritariamente o 2T14, e ao maior custo com madeira de terceiros. Excluindo-se os efeitos das paradas, o custo caixa
de producdo apresentou queda de 7% em relacdo ao 1T14 e estabilidade na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior. Estas variacbes se devem principalmente ao melhor resultado de utilidades (2T14: R$ 36/t | 1T14: R$ 18/t |
2T13: R$ 14/t), majoritariamente explicado pela maior venda de energia (maior pre¢o e maior volume). A Fibria continua

buscando iniciativas com o objetivo de minimizar a estrutura de custos e manter o aumento do custo caixa de producao

Versdo: 1

PAGINA: 25 de 102



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A.

Comentario do Desempenho

em 2014 abaixo da inflagdo. A Companhia estd preparada para enfrentar qualquer cendrio adverso no que tange a
possibilidade de racionamento de energia elétrica em 2014, tendo em vista que é autossuficiente. No 1° semestre, a

Fibria produziu 114% da energia necessaria para o processo de producgéo de celulose.

O EBITDA ajustado do 2T14 totalizou R$ 594 milh8es, com margem de 35%, reducdo de 13% e 8% em relagdo ao 1T14
e 2T13, respectivamente, explicado principalmente pelo menor prego liquido de celulose em reais (-8% e -4%
respectivamente) e maior custo do produto vendido, por sua vez explicado em boa parte pelo maior volume vendido. A
queda do pre¢o médio liquido em reais quando comparada ao 1T14 se deve a desvaloriza¢do do dolar médio frente ao
real de 6% e a reducdo do preco de celulose em dolar. Em relagédo ao 2T13, a reducdo se deve a queda no prego de
celulose e ao mix de vendas por regido, que tiveram um impacto negativo neste trimestre. O EBITDA dos Ultimos 12
meses totalizou R$ 2.857 milhdes, com margem de 40%. O fluxo de caixa livre no trimestre foi R$ 248 milhdes, aumento
em comparacdo a R$ 9 milhdes e R$ 234 milhdes no 1T14 e 2T13, respectivamente. Nos Ultimos doze meses, o FCL

ficou em R$ 1.125 milhdes, o que correspondeu a 9,5% de free cash flow yield em 30/06/2014.

O resultado financeiro foi negativo em R$ 68 milhdes no 2T14 contra um resultado negativo de R$ 170 milhées no 1T14.
A variagdo é explicada principalmente pelo menor efeito das despesas incorridas com a recompra de Bonds,
parcialmente compensado pela menor receita proveniente da variagdo cambial sobre a divida e sobre os instrumentos
de hedge. Em relacdo ao 2T13, a menor despesa financeira se deve em grande parte ao menor efeito da variacdo
cambial sobre a divida, quando comparado ao ano anterior quando o doélar valorizou 10% frente ao real. Importante
destacar a redugdo de 22% nas despesas de juros na comparagdo com o 2T13, resultado das ac¢des de gestdo do

endividamento que buscam reduc¢é&o de principal e do custo do endividamento.

A divida bruta em reais era de R$ 8.457 milhGes, estavel em relagéo ao 1T14 e 15% inferior ao 2T13. A Fibria encerrou
o trimestre com posicdo de caixa de R$ 1.776 milhdes. A recompra de 78% do saldo em aberto do Bond Fibria 2021
anunciada no més de maio, e a emissdo de titulos de divida com vencimento em 2024, cujo cupom foi de 5,25% a.a.
reduziram o custo da divida em moeda estrangeira de 3,8% a.a., comparado a 4,1% a.a. no trimestre anterior, além de

alongar o prazo médio para 52 meses.

Como resultado do exposto acima, a Fibria registrou lucro de R$ 631 milhdes no 2T14, contra R$ 19 milhdes no 1T14 e

prejuizo de R$ 593 milhdes no 2T13 (mais informagdes, vide pag. 12).

Mercado de Celulose

A expectativa da chegada dos volumes das novas capacidades de celulose e o rigoroso inverno na América do Norte
nos primeiros meses do ano propiciaram um clima de pressdo no mercado, com reducdo da demanda e queda de
precos no inicio do 2T14. Entretanto, com o nivel de estoques de celulose dos consumidores relativamente baixo e com
0s pregos se aproximando do piso de mercado, levando alguns produtores a optar por paradas mercadolégicas de
producdo, principalmente na Asia, a demanda n&o tardou em ganhar forca, resultando em um bom desempenho das
vendas iniciado em meados do més de Maio e que se estendeu por Junho. Como consequéncia, as vendas da Fibria no

2T14 cresceram 5,2% (ou 66 mil t) com relagao ao 2T13.

No geral, as vendas de celulose de eucalipto tém apresentado um bom resultado em 2014, apesar da fraca performance
do mercado global de celulose, que engloba tanto fibra longa quanto a fibra curta. As estatisticas de mercado
divulgadas no relatério World-20 do Pulp and Paper Products Council (PPPC) demonstraram que, enquanto as vendas
globais de celulose cairam 0,8% (-161 mil t) no acumulado dos cinco primeiros meses do ano, as vendas de celulose de

eucalipto cresceram 2,9% (+185 mil t) comparado ao mesmo periodo do ano passado. Em partes, esse resultado
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positivo deve-se ao aumento dos embarques de celulose de eucalipto devido aos fechamentos de capacidades de
outras fibras curtas que aconteceram ao longo de 2013. O aumento das vendas tem sido expressivo especialmente para

a China e Europa, que cresceram 7% (+94 mil t) e 4% (+109 mil t) respectivamente.

O aumento da diferenca entre os precgos das fibras longa e curta também se refletiu no comportamento da demanda de
celulose ao longo do trimestre. No fim do més de Junho, a diferenca do PIX/FOEX para as duas fibras no mercado

europeu atingiu US$ 184/t, acumulando um aumento de US$ 47/t desde o comeco do ano.

Vendas globais portipo de celulose (Jana Maio - em mil t)

4,0% -
3.0% - +185kt
2,0% -
2,9%
1,0% -
-161kt -52kt -114kt
0,0% :
-1,4%
-1,0% -
-2,0% -
Total Celulose de Fibra Longa Fibra Curta Eucalipto
Mercado

Fonte: PPPC World 20 Maio/2014

O cenario de mercado deve continuar bastante competitivo nos préximos meses decorrente das novas capacidades de
celulose que estdo chegando gradativamente ao mercado. No entanto, a continuidade do bom comportamento das
vendas para China e a retomada da demanda no mercado europeu esperada a partir de Agosto, apés o periodo
sazonalmente mais fraco da demanda durante o verdo no hemisfério norte, deve coincidir com a tradicional
concentracdo de paradas de manutencdo programadas que ocorre no terceiro trimestre do ano (cerca de 140 mil t

devem ser removidas do mercado), contribuindo positivamente para a estabilidade dos fundamentos de mercado.

Producéo e Vendas

Produgéo (milt) 2T14 1T14 2T13 2T114T‘12 2T124T‘1§ 6M14 oMz M érjl\{: U'timn?zsﬁ
Celulose 1.271 1.277 1.291 0% -1% 2.548 2.554 0% 5.253
Celulose Mercado Interno 117 116 101 1% 16% 232 220 6% 460
Celulose Mercado Externo 1.217 1.072 1.168 14% 4% 2.290 2.236 2% 4.804

1.334 1.188 1.269 12% 5% 2522 2.456 3%

No 2T14, a Fibria realizou paradas programadas para manutencdo na fabrica A e B da Unidade Aracruz, na Unidade
Trés Lagoas e na Unidade Veracel, esta Ultima teve inicio no final de marco e foi concluida em 10 de abril. Todas
ocorreram conforme o planejamento anual, dentro do orgamento da Companhia e do prazo previsto. A producdo de
celulose totalizou 1.271 mil t no 2T14, estavel em relagdo ao 1T14 explicado pelo maior nimero de dias de producéo
(2T14: 91 dias | 1T14: 90 dias) e maior eficiéncia operacional, apesar do maior impacto das paradas programadas para
manutencdo. Em relacdo ao 2T13, a producdo foi 1% inferior em fungcdo da parada programada em Veracel, que
diferentemente do ano anterior, foi concluida no segundo trimestre. O estoque de celulose somou 767 mil t (52 dias), 8%
inferior ao 1T14 — 834 mil t (56 dias) e 2% abaixo do estoque do 2T13 — 781 mil t (53 dias).
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Abaixo o calendario de paradas programadas para manutengéo nas unidades da Fibria em 2014.

Calendario de Paradas Programadas para Manutencdo —  Fibria 2014

Fabrica Jan Fev Mar Abr \ET Jun Jul Ago
Aracruz "A" ‘

Aracruz "B"

Aracruz "C" .

Jacarei

Trés Lagoas

Veracel -

O volume de vendas totalizou 1.334 mil t, 12% superior ao 1714, como resultado da melhora no volume de vendas para

a América do Norte e Asia. Em relagdo ao 2T13, os volumes de venda foram 5% superiores em fung&o do aumento das
vendas para a Asia, parcialmente compensado pela reducdo dos volumes destinados & América do Norte. Nos Gltimos
12 meses, as vendas da Fibria totalizaram 5.265 mil t, equivalente a mais de 100% da produg¢do no mesmo periodo. As
vendas para Europa totalizaram 42% do volume total vendido, seguida pela Asia com 27%, América do Norte 22% e
América Latina 9%.

Analise do Resultado

Receita Liquida (R$ milhdes) 2T14 1T14 2T13 2T114T‘S 2T124T‘S 6M13 GM;‘A ‘1; U'“mn?;slezs
Celulose Mercado Interno 129 136 108 -5% 20% 265 231 15% 538
Celulose Mercado Externo 1.543 1.486 1.543 4% 0% 3.029 2.851 6% 6.519
Total Celulose 1.672 1.622 1.651 3% 1% 3.294 3.083 7% 7.057
Portocel 22 20 18 7% 21% 42 36 18% 79

A receita liquida totalizou R$ 1.694 milhdes no 2T14, 3% e 1% superior ao 1T14 e 2T13, respectivamente, como

resultado do maior volume de vendas, compensado pela queda do preco médio liquido em reais (8% e 4%
respectivamente). Em relagdo ao 1T14, a queda do preco médio liquido é explicada pela desvalorizagéo do doélar médio
de 6% e pela queda no prego da celulose em ddlar (2%). J& na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, a
variagao se deve a queda do preco da celulose em délares e ao mix de vendas por regido. Nos Ultimos doze meses, a

receita liquida foi recorde de R$ 7.135 milhdes.

O custo do produto vendido (CPV) foi 16% superior na comparagdo com o 1T14 principalmente em fun¢cdo do maior
volume de vendas. Em relagé@o ao 2T13, o CPV foi 9% superior em func¢éo da elevagao do volume vendido, do efeito do

cambio, principalmente sobre o frete e do maior custo de producéo (vide a seguir maiores detalhes).

O custo caixa de producéo de celulose no 1T14 foi de R$ 559/, elevagédo de 2% em relagdo ao 1T14, em funcdo das
paradas programadas para manutencao nas fabricas A e B da Unidade Aracruz, na Unidade Trés Lagoas e na Unidade
Veracel. O resultado de utilidades (sobretudo venda de energia), que no trimestre teve variagdo de R$ 23/t e o menor
custo com madeira, por sua vez, explicado pelo menor custo com transporte (modal e reajustes contratuais)
contribuiram positivamente para a performance do 2T14. A Companhia acredita que esta adequadamente preparada no

gue diz respeito ao possivel cenéario de racionamento de energia, tendo em vista que € autossuficiente. A geracéo de
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Resultados 2T14

energia é proveniente do processo de producdo de celulose, portanto sem depender de geracdo de energia de
mercado. Em relagdo ao 2T13, a elevagéo de 2% se deve principalmente ao maior impacto das paradas programadas
para manutengdo, dado que ao contrario do ano anterior, a parada na Unidade Veracel ocorreu majoritariamente no
més de abril, e do maior custo com madeira (maior gasto com madeira de terceiros e transporte). Esses efeitos foram
parcialmente compensados pelo melhor resultado com utilidades (R$ 27/t), também explicado pela maior venda de
energia. Excluindo o efeito da parada, o custo caixa foi de R$ 486/t, queda de 7% em relacdo ao 1T14 e estavel na
comparacdo anual. Vale destacar que o cAmbio médio desvalorizou 7,9% nos dltimos doze meses, enquanto a inflacéo
no periodo medida pelo IPCA foi de 6,5%. A Fibria continuara perseguindo a meta de manter o aumento do custo caixa

de producédo em 2014 abaixo da inflag&o.

Custo Caixa de Producéo de Celulose

1T14
Efeito das paradas programadas para manuteng&o 47 Custo Caixa
(R$/1)
Maiores gastos com manutengao 3
546 549 559
Maior gasto com pessoal 3
Melhor resultado com utilidades (23)
Menor custo com transporte de madeira ©9)
Menor consumo de insumos (quimicos e energéticos) 8)
Efeito volume ) 2T13 1T14 2T14
Efeito cambio 4
Outros 4

Custo Caixa ex-parada

2T14 (R$/t)
524
488 486

Custo Caixa de Producéo de Celulose
2T13
Efeito das paradas programadas para manuteng&o 14
Madeira - maior custo com madeira de terceiros (2T14: 11%| 2T13: 9%) e maior custo com tranporte 13

¢ ° ) P 2713 1T14  2Ti4
Efeito cambio 5
Maiores gastos com manutencao 4
Melhor resultado com utilidades 27)
Outros 4
2T14 559

Custo Caixa de Producao
2T13

Outros Fixos

Pessoal 3%

Custo Caixa de Producao
2T14

Outros Fixos
Pessoal 4%

6%

Manutencéo
17%

Outros variéveis'
2% '

Manutengéo Madeira

43%

5% ‘
Madeira 20%

41%
Outros variaveis v

4%

Energéticos
4%

Energéticos
9%

Quimicos
Quimicos 20%
20%

B Custos Variaveis [0 Custos Fixos
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As despesas de vendas totalizaram R$ 88 milhdes no 2T14, 11% superior em relagdo ao 1T14, explicado pelo maior
volume de vendas. Na compara¢do com o 2T13, as despesas de vendas ficaram 3% menores devido a menores
despesas logisticas. A relagdo despesas de vendas sobre receita liquida ficou estavel (5%) na comparagdo com ambos

os periodos.

As despesas administrativas totalizaram R$ 62 milhdes, 9% inferiores ao 1T14, em funcdo de menores gastos com
salarios administrativos. Em relacéo ao mesmo periodo do ano anterior, a redugdo de 15% se deve a menores gastos

com salérios administrativos e com servicos de terceiros.

A rubrica outras receitas (despesas) operacionais totalizou receita de R$ 915 milhdes no 2T14, em comparagdo com
uma receita de R$ 6 milhdes no 1T14 e R$ 12 milhdes no 2T13. Essa variacdo se deve principalmente do efeito de R$
869 milhdes resultante dos créditos-prémio de IPI concedidos pelo Programa BEFIEX, além da reavaliagdo dos ativos
biolégicos que levou a uma variagdo positiva de R$ 87 milhdes. A variacdo anual foi explicada pelo mesmo motivo

(créditos-prémio pelo BEFIEX).

EBITDA (R$ milhGes) e

Margem EBITDA (%) EBITDA/t
(R$/Y)
39% 41%
]
]
B 35%
571
647 679
594 509
445
2T13 1T14 2T14 2T13 1T14 2T14

O EBITDA ajustado alcangou R$ 594 milhdes no 2T14, com margem de 35%. Houve queda de 13% e 8% em relacéo
ao 1T14 e 2T13, respectivamente, explicado principalmente pelo menor preco liquido de celulose em reais (-8% e -4%
respectivamente) e maior custo do produto vendido, por sua vez explicado em boa parte pelo maior volume vendido. A
queda do pre¢o médio liquido em reais em relacéo ao 1T14 est4 relacionada a desvalorizagédo do ddlar médio frente ao
real de 6% e a queda do precgo de celulose em délar. Ja na comparagdo com o 2T13, a reducéo se deve a queda no
preco de celulose e ao mix de vendas por regido, que tiveram um impacto negativo neste trimestre. O grafico abaixo

apresenta as principais variages ocorridas no trimestre:

EBITDA 2T14 x 1T14

(R$ milhdes)
909 1.494
679 665 204 - 504
[ ] — 6
(14) (51) (101) —
(129) © (900) .
EBITDA Efeitos ndo EBITDA 1T14 Volume Prego Cambio Custo do Desp. Desp. Outras desp. EBITDA 2T14  Efeitos ndo EBITDA
Ajustado 1T14  recorrentes / Produto Comerciais  Administrativas Operacionais(1) recorrentes /  Ajustado 2T14
néo caixa Vendido néo caixa

(1) Contempla o crédito-prémio de IPI relacionado ao BEFIEX.
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Resultado Financeiro

2T14 vs 2T14vs 6M2014 vs

(R$ milhdes) 2T14 1T14 2T13 6M2014 6M2013 1714 2T13 6M2013
Receitas Financeiras (incluindo resultado de hedge) 82 146 (180) 228 (96) -44%
Juros sobre aplicacdes financeiras 23 26 20 49 53 -12% 15% -8%
Resultado de hedge® 59 120 (200) 179 (149) -51%
Despesas Financeiras (109) (137) (140) (246) (294) -20% -22% -16%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda local (52) (52) (46) (104) (91) 0% 13% 14%
Juros sobre empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira (57) (85) 94) (142) (203) -33% -39% -30%
Variagdes Cambiais e Monetarias 113 151 (595) 264 (509) -25%
Variagéo cambial divida 164 227 (650) 391 (525) -28%
Outras variagdes cambiais e monetarias (51) (76) 515 (127) 16 -33%
Outras Receitas e Despesas Financeiras @ (154) (330) (247) (484) (329) -53% -38% 47%
Resultado Financeiro Liquido (68) (170) (1.162) (238) (1.228) -60%

(1) Variagéo da marcag&o a mercado (2T14: R$ (265) milhdes | 1T14: R$ (333) milhdes) somado aos ajustes recebidos e pagos.

(2 )Referem-se aos encargos financeiros provenientes da recompra de titulos no 2T14.

A receita de juros sobre aplicagdes financeiras foi de R$ 23 milhdes, 12% inferior se comparado ao 1T14, devido a
utilizagdo dos recursos para pagamentos de compromissos principalmente em abril, e em junho encerrando com R$
2.041 milhdes, impactando contabilmente o resultado da receita de juros no periodo. Em relagdo ao 2T13, houve um
aumento de 15% nesta linha principalmente devido a reducéo do caixa naquele trimestre, utilizado para liquidacdo de
divida (principal e juros) no periodo. O resultado de operacdes de hedge foi positivo em R$ 59 milhdes, sendo R$ 68
milhdes decorrentes da variagéo positiva do valor justo dos instrumentos de hedge de divida (vide maiores detalhes
sobre derivativos — pagina 11).

As despesas financeiras de juros sobre empréstimos e financiamentos totalizaram R$ 109 milhées no 2T14, 20% inferior
em relacdo ao 1T14, devido principalmente as liquidagdes em moeda estrangeira ocorridas no periodo (liquidagdo do
Bond 2020 ao final de margo de 2014 e a recompra de US$ 430 milh6es em maio de 2014, correspondente a 78% do
principal em aberto do Bond 2021). Em relagdo ao 2T13, a redugdo de 22% (R$ 31 milhdes) deve-se principalmente

pela reducéo da divida em moeda estrangeira.

A receita financeira de variacdo cambial proveniente da divida denominada em moeda estrangeira (95% da divida bruta
total) foi de R$ 164 milh6es, comparado a receita de R$ 227 milhdes no 1T14. Esta receita deveu-se a desvalorizagdo
do dolar de fechamento no periodo (2T14: R$ 2,2025 | 1T14: R$ 2,2630). Em relacdo ao 2T13, a variacéo é explicada

pela valorizacé@o do dodlar frente ao real de 10% naquele trimestre.

A rubrica “outras receitas e despesas financeiras” somou despesa de R$ 154 milhdes, uma reducéo de R$ 176 milhdes
em relagdo ao 1T14, devido ao menor efeito contabil relacionado a recompra dos titulos com vencimento em 2020
(“Voto IV”") e 2021 (“Fibria 2021"), tendo em vista que os montantes foram inferiores quando comparados a recompra de

titulos realizada no trimestre anterior. O mesmo fator explica a variagdo em relagdo ao 2T13.

A marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2014 foi negativa em R$ 265
milhdes (sendo R$ 17 milhdes positivo de hedge operacional, R$ 257 milhdes negativo de hedge de divida e R$ 25
milhdes negativo de derivativo embutido), contra a marcacéo negativa de R$ 333 milhdes em 31 de marco de 2014,
perfazendo uma variacéo positiva de R$ 68 milhdes. O resultado é explicado principalmente pela valorizagdo do real no

periodo, impactando as operagfes de swaps de divida em aberto. O desembolso de caixa, referente a realizagéo de
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operacdes que venceram no periodo, foi de R$ 9 milhdes. Desta forma, o impacto no resultado financeiro foi positivo em

R$ 59 milhdes. A tabela a seguir reflete a posi¢éo dos instrumentos derivativos de hedge ao final de junho:

Valor de
referéncia Valor justo
(nocional)
jun/14  mar/14 jun/14 mar/14

Contrato de Swap Prazo (até)

Posicéo Ativa

Délar Libor (1) mai/19 $ 501 $ 512 R$ 1.104 R$ 1.160
Real CDI (2) ago/20 R$ 805 R$ 814 R$ 1.057 R$ 1.042
Real TILP (3) jun/17 R$ 370 R$ 409 R$ 355 R$ 388
Real Pré (4) dez/17 R$ 478 R$ 518 R$ 393 R$ 418
Total: Posicdo Ativa (a) R$ 2.909 R$ 3.008

Posicéo Passiva

Délar Fixo (1) mai/l9 $ 501 $ 512 R$ (1.095) R$ (1.145)
Doélar Fixo (2) ago/20  $ 414 $ 419 R$ (1.119) R$ (1.148)
Délar Fixo (3) juiz  $ 228 $ 252 R$ (509) R$ (576)
Doélar Fixo (4) dez/17 $ 233 $ 253 R$ (443) R$ (490)
Total: Posicdo Passiva (b) RS$ (3.166) RS (3.359)
Resultado Liquido (a+b) R$ (257) R$ (351)
Opgéo de Dolar até 1I0M $ 1.031 $ 932 R$ 17 R$ 8
Total: Opcoes (d) R$ 17 R$ 8

Derivativos Embutidos - Contratos de Parceria Flor  estal e Fornecimento de
Madeira em Pé

Posicéo Ativa
Dolar Fixo dez/34 $ 925 $ 936 R$ 1 R$ 19

Posicéo Passiva

Délar US-CPI dez/34 $ 925 $ 936 R$ (26) R$  (9)
Total: Derivativos
Embutidos (e) R$ (25) R$ 10

Resultado Liquido
(a+b+c+d+e) R$ (265) R$ (333)

As operagdes de zero cost collar tornaram-se mais adequadas no atual cenario de cambio, especialmente devido a
volatilidade do doélar, pois permite travar o cambio ao mesmo tempo em que minimiza impactos negativos caso ocorra
uma elevada depreciacédo do Real. O instrumento consiste na protecéo de um intervalo de cdmbio favoravel ao fluxo de
caixa, dentro do qual a Fibria ndo paga e ndo recebe o ajuste. Ao mesmo tempo em que a empresa fica protegida
nesses cenarios, esta caracteristica permite que se capture um maior beneficio nas receitas de exportacdo em um
eventual cenério de valorizagdo do dolar. Atualmente, as operacdes contratadas tém prazo maximo de 12 meses,

cobertura de 42% da exposi¢do cambial liquida e tém como Unica finalidade a protegdo da exposigcdo do fluxo de caixa.

Ja os instrumentos derivativos utilizados para hedge de divida (swaps) tém como objetivo transformar uma divida em
real para uma divida em ddlares ou proteger a divida existente contra oscilagbes adversas nas taxas de juros. Sendo
assim, todas as pontas ativas dos swaps correspondem aos fluxos das respectivas dividas protegidas. O valor justo
dessas operagdes corresponde ao valor presente liquido dos fluxos esperados até os vencimentos (média de 44 meses
no 2T14) e, portanto, tem impacto-caixa reduzido.

Os contratos de parceria florestal e de fornecimento de madeira em pé assinados em 30 de dezembro de 2013 tem o
seu preco denominado em délar norte-americano por m3 de madeira em pé reajustado de acordo com a inflacdo
americana medido pelo CPI (Consumer Price Index), o qual ndo é considerado como relacionado com a inflagdo no

ambiente econdmico onde as areas estao localizadas, caracterizando-se portanto um derivativo embutido. Tal
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instrumento apresentado na tabela acima € um contrato de swap de venda das variacdes do US-CPI no prazo dos
contratos acima mencionados. Vide nota 9 (e) das Demonstragdes Financeiras 2T14 para maiores detalhes e andlise de

sensibilidade do valor justo frente a uma variacéo acentuada do US-CPI.

Todos os instrumentos financeiros foram contratados conforme parametros estabelecidos na Politica de Gestédo de
Riscos de Mercado, sendo instrumentos convencionais, sem alavancagem e sem chamada de margem, devidamente
registrados na CETIP (Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos), com os ajustes de caixa observados
apenas nos respectivos vencimentos e amortizagdes. A area de Governanca, Riscos e Compliance da Companhia é
responsavel pelo compliance e controle das posi¢cBes que envolvem risco de mercado e reporta-se, de forma
independente, diretamente ao CEO e as demais areas e 6rgaos envolvidos no processo, garantindo a aplicabilidade da

politica. A Tesouraria da Fibria é responsavel pela execugédo e gestdo das operagdes financeiras.
Resultado Liquido

No 2T14, a Companhia registrou lucro de R$ 631 milhdes, contra lucro de R$ 19 milhdes no 1T14 e prejuizo de R$ 593
milhdes no 2T13. Em relacdo ao 1T14, a variagao é explicada principalmente por i) receita resultante da contabilizacédo
dos créditos-prémio de IPI referente ao Programa BEFIEX (vide nota explicativa n°® 20 do ITR) e ii) melhor resultado
financeiro em fung¢édo do menor impacto com encargos financeiros relacionados a recompra de titulos de divida. Na
comparacgao com o 2T13, além dos fatores mencionados, o resultado com a variacdo cambial sobre a divida também
explica a melhora no resultado liquido. Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo aumento no custo dos

produtos vendidos em ambos os periodos.

Excluindo-se a receita com os créditos-prémio de IPl e os encargos financeiros referentes a recompra de titulos de
divida, o resultado liquido do trimestre teria sido um lucro de aproximadamente R$ 139 milhdes e no semestre de R$
358 milhdes.

(154) (86)
86
1.494 - \ I (487)
BEFIEX
Acambial A MtM
\7 divida hedge (308)
594 BEFIEX (51) 631
I
EBITDA BEFIEX / Ebitda A cambial Recompra Juros Deprec., IR/CS Outros Lucro liquido
ajustado Outras divida / AMtM Bonds liquidos amortiz.e
rec./desp hedge exaustao

operac.

() Inclui outras variagdes cambiais e monetarias.
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Resultados 2T14

Endividamento

Unidade Jun/14 Mar/14 Jun/13 S

Divida Bruta Total R$ milhdes 8.457 8.445 9.936 0% -15%
Divida Bruta em R$ R$ milhdes 458 386 696 19% -34%
Divida Bruta em US$®) R$ milhdes 7.999 8.059 9.241 -1% -13%
Prazo Médio meses 52 47 57 5 -5
Custo da Divida (Moeda Estrangeira) ® %a.a. 3,8% 4,1% 4,7% -0,3 p.p. -0,9 p.p.
Custo da Divida (Moeda Nacional) ® %a.a. 7,3% 7,2% 8,4% 0,1p.p. -1,1 p.p.
Parcela de curto prazo % 20% 17% 8% 3 p.p. 12 p.p.
Caixa e Equivalentes de caixa em R$ R$ milhdes 1.057 958 1.434 10% -26%
Caixa e Equivalentes de caixa em US$ R$ milhdes 984 850 656 16% 50%
Valor justo dos instrumentos derivativos (hedge) R$ milhdes (265) (333) (407) -20% -35%
Caixa e Equivalentes de caixa © R$ milhdes 1.776 1.475 1.683 20% 6%
Divida Liquida R$ milhdes 6.681 6.970 8.253 -4% -19%
Divida Liquida/EBITDA (R$) X 2,3 2,4 3,3 -0,1 -1,0
Divida Liquida/EBITDA (US$) ¥ X 2,4 2.4 3,0 0,0 0,6

(1) Inclui sw aps de Real para Délar. A divida bruta original em délar era de R$ 6.021 milhdes (71% da divida total) e a divida em real R$ 2.436 milhdes (29% da divida total).

(2) Os custos estéo calculados considerando as dividas com sw ap.

(3) Inclui valor justo dos instrumentos derivativos (hedge)

(4) Métrica para verificagéo dos covenants

O saldo de divida bruta em 30 de junho de 2014 foi de R$ 8.457 milhdes, estavel em relagdo ao 1T14, explicado
principalmente pela recompra dos Bonds 2020 e 2021 e pela captagdo do Bond 2024 no periodo. Em comparagdo ao
2T13 houve reducdo de R$ 1.479 milhdes, como resultado principalmente da continuidade das ac¢bes para gestdo do
endividamento. No trimestre foram recomprados e cancelados R$ 1.079 milhdes (US$ 486 milhdes) referentes a titulo
de dividas (Bonds) cujos vencimentos ocorriam em 2020 e 2021, a taxa de 7,75% a.a. e 6,75% a.a. e emitido R$ 1.330
milhdes (US$ 600 milhdes), com vencimento em 2024 (Fibria 2024) a taxa de juros de 5,25%a.a. O total das recompras
ocorridas no ano, até o0 momento, proporcionara uma economia anual de US$ 63 milhdes em pagamentos de juros, ja

considerando a nova emissao. O grafico abaixo demonstra as movimentagdes da divida bruta ocorridas no trimestre:

Divida Bruta (R$ milhdes)

1.518
8.445 109 16 8.457
— I
(1.467) (164)
Divida Bruta Mar/14 Captacdes Amortizagdo Apropriacédo Juros Variag&o cambial Outros Divida Bruta Jun/14

Principal/Juros

O indice de alavancagem financeira em reais ficou em 2,3x em 30 de junho de 2014, como resultado da redugdo do
nivel de endividamento liquido no periodo.
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O custo médio da divida bancéaria em moeda nacional em Jun/14 foi de 7,3% a.a. (Mar/14: 7,2% a.a. | Jun/13: 8,4% a.a.)
e 0 custo em moeda estrangeira ficou em 3,8% a.a. (Mar/14: 4,1% a.a. | Jun/13: 4,7% a.a.). A Companhia continuara
buscando oportunidades de reducéo do custo da divida. Os gréaficos abaixo apresentam o endividamento da Fibria por

instrumento, indexador e moeda (incluindo os swaps de divida):

Endividamento Bruto Endividamento Bruto Endividamento Bruto
por Instrumento por Indexador por Moeda

= Pré-Pagamento = Bond u Libor mPré = Moeda Nacional
= BNDES uNCE .
Outros =TJLP = Outros = Moeda Estrangeira

O prazo médio da divida total foi de 52 meses em Jun/14 comparado com 47 meses em Mar/14 e 57 meses em Jun/13.
A recompra dos Bonds com vencimento em 2020 (Voto IV) e em 2021, e a emissdo do Bond 2024 melhoraram o prazo

médio da divida da Companhia. O grafico a seguir apresenta o cronograma de amortiza¢do da divida total da Fibria:

Cronograma de Amortizagao

(R$ milhdes)
1.355
1215 1.302
1.068
suf 923
213 773
769 133
o 545
459 o 453
855 831 [ 775 [ 790

48 6

ya

(I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B Moeda Estrangeira = Moeda Nacional

A posicao de caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho de 2014 era de R$ 1.776 milhdes, incluindo a marcagdo a
mercado dos instrumentos de hedge negativa em R$ 265 milhdes. Excluindo o efeito da marcag¢éo a mercado do caixa,
53% estavam aplicados em moeda local, em titulos publicos e de renda fixa e 0 restante estava aplicado em

investimentos de curto prazo no exterior.

A empresa possui 4 linhas de crédito rotativo (revolving credit facilities) no valor total de R$ 1.467 milh6es com prazo de
disponibilidade de quatro anos (a partir da contratagdo), sendo 3 linhas em moeda nacional que totalizam R$ 850
milhGes (contratadas em Mar/13 e Mar/14) com custo de 100% do CDI acrescido de 1,5% a.a. a 2,1% a.a., quando
utilizado (no periodo de ndo utilizagéo o custo em reais é de 0,33% a.a. a 0,35% a.a.); e 1 linha em moeda estrangeira
no valor de US$ 280 milhdes (contratada em Mar/14), com custo de 1,55% a.a. acrescida da LIBOR trés meses, quando
utilizada (No periodo de n&o utilizacdo, a o custo é de 35% do spread acordado). Estes recursos, apesar de néo

utilizados, contribuem para melhorar as condi¢cdes de liquidez da empresa. Desta forma, o atual caixa de R$ 1.776
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milhdes e essas linhas de R$ 1.467 milhdes totalizam uma posicao de liquidez imediata de R$ 3.243 milhdes. Tendo isto
em vista, a relagdo entre o caixa (incluindo estas “stand by credit facilities”) e a divida de curto prazo foi de 2,3x em 30

de junho de 2014.

O grafico a seguir demonstra a evolucao da divida liquida e alavancagem da Fibria desde Junho de 2013:

Divida Liquida / EBITDA (x)

(RS) ¢ 33

3,0
’ 29 2,8
(USss) H26 . 24 2,4
2,4 2,3
8.253 8.240 7 849
6.970 6.681
Jun/13 Set/13 Dez/13 Mar/14 Jun/14

u Divida Liquida (R$ milhGes)

Investimentos de Capital

(R$ milhdes) 1T14 PARE et 11‘;‘1’2 et 12‘;‘1’2 6M61,3| I; U':}”; g:slz
Expanséo Industrial 11 6 - 85% - 18 - - 26
Expanséo Florestal 7 26 15 -73% -53% 33 39 -15% 58

Subtotal Expansao 18 32 15 -43% 21% 51 39 30% 84
Seguranca/Meio Ambiente 4 2 6 82% -45% 5 9 -42% 27
Manutencao de Florestas 278 203 219 37% 27% 481 380 26% 950
Manutengao, TI, P&D, Modernizagéo 91 48 81 90% 12% 139 127 9% 265

Subtotal Manutencéo 373 253 307 47% 21% 625 517 21% 1.241
50% Veracel 27 17 28 60% -1% 45 42 7% 83

Total Capex 418 302 350 38% 20% 721 598 21% 1.409

O Investimento de Capital (CAPEX) no trimestre totalizou R$ 418 milhdes, 38% superior em relacdo ao 1T14
principalmente em funcdo de maiores gastos com aquisicdo de méaquinas florestais e compra de maior volume de
madeira em pé (contrato com a Parkia). O mesmo motivo explica boa parte da variagdo na comparagdo com o 2T13,

impactando também na elevacdo do Capex dos Ultimos 12 meses, totalizando R$ 1.409 milhdes.
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(R$ milhdes)

EBITDA ajustado 594
(-) Capex incluindo adiantamento a fomento (418)
(-) Juros (pagos)/recebidos (58)
(-) Imposto de renda e contribuicdo social (#)]
(+/-) Capital de Giro 131
(+/-) Outros 1
Fluxo de Caixa Livre ®@®) 248

(1) Nao foram consideradas a venda de terras e as vendas de ativos realizadas 2013

(2) N&o inclui o desembolso com a recompra de Bonds

(3) N&o inclui o pagamento dos débitos de IR/CS referente ao REFIS sobre lucros auferidos no exterior em 2013

679
(302)
(138)

3
(218)

®
9

2T13 6M14 gm13 Ultimos 12

meses
647 1.272 1.211 2.857
(350) (720) (598)  (1.409)
(188) (196) (268) (386)
(12) (5) (16) (20)
151 @7) o1 111
(14) (1) (19) (28)
234 257 399 1.125

O resultado do capital de giro foi positivo em R$ 131 milhdes no 2T14, em comparagdo ao resultado negativo de R$ 218

milhdes no 1T14. A reducéo se deu principalmente em fung¢éo da reducéo dos estoques, aumento de fornecedores e

ressarcimento de direitos creditérios.

Mercado de Capitais

Renda Variavel

Volume Financeiro Médio Diario Negociado
(US$ milhdes)
Média diaria:
US$27,3 milhdes

120

100

abr-14 mai-14 jun-14

uBM&FBovespa ®NYSE

14 4

12 4

Volume de Negécios Médio Diario
(milhdes de acbes)

Média diaria:
2,7 milhdes de agdes

mai-14 jun-14

= BM&FBovespa =NYSE

O volume médio diario negociado das a¢bes da Fibria foi de aproximadamente 2,7 milhdes de titulos, 8% superior se

comparado com ao 1T14. O volume financeiro médio diario no 1T14 foi de US$ 27 milhdes, estavel em relacéo ao 1T14,

sendo US$ 13,1 milhGes na BM&FBovespa e US$ 14,1 milhdes na NYSE.
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Renda Fixa

Yield Unidade  Jun/14 Mar/14  Jun/13 J”r,://li‘:/‘l’j J“’;/u 1:/‘1’2
Fibria 2019 % 7,6 7.4 7.5 0,2 p.p. 0,1 p.p.
Fibria 2021 % 4,6 5,0 5,5 0,4 p.p. -0,9 p.p.
Fibria 2024 % 5,2 - - - -
Treasury 10 anos % 2,5 2,7 2,5 0,2 p.p. -0,2 p.p.

Preco Unidade Jun/14 Mar/14 Jun/13 Ju:/ll:;l;/l/z Jur;/::/l/;
Fibria 2019 USD/k 107,3 108,3 108,8 -1% 0%
Fibria 2021 USD/k 112,4 110,2 107,6 2% 2%
Fibria 2024 USD/k 100,0 - - - -

Eventos subsequentes
3° Investor Tour

A Fibria realizara seu 3° Investor Tour em 16 de setembro de 2014 na Unidade Jacarei. O evento contara com a

participacdo da diretoria executiva e gestores da Companhia.
Horario previsto para o inicio do evento em Jacarei: 8:30 AM
Horario previsto para o término do evento em Jacarei: 5:00 PM
Horario previsto para chegada a Séo Paulo: 7:00 PM

A inscrigdo deve ser feita até o dia 31/07/14 através do e-mail fibriainvestortour@sbeventos.com.

Versdo : 1
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Anexo | — Faturamento x Volume x Prego*

2T14vs 1T14

Vendas (Tons)

2T14

1T14

Faturamento (R$ mil)

2T14

1T14

Versdo : 1

Resultados 2T14

Preco Médio (R$/To n)

2T14 vs 1T14 (%)

2T14 1T14 Fat. P¢ Med

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

2T14 vs 2T13

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

6M14 vs 6M13

Celulose
Mercado Interno

Mercado Externo

117.063
1.217.316

1.334.378

115.615
1.072.493

1.188.108

Vendas (Tons)

2T14

117.063

1.217.316

1.334.378

101.531
1.167.735
1.269.267

Vendas (Tons)

6M14

232.678
2.289.809

2.522.486

219.813
2.235.843

2.455.656

129.290
1.542.755

1.672.044

136.144
1.485.861

1.622.005

Faturamento (R$ mil)

2T14

129.290
1.542.755

1.672.044

2T13

107.898
1.543.238
1.651.137

Faturamento (R$ mil)

6M14

265.434
3.028.616

3.294.049

6M13

231.494
2.851.357

3.082.851

1.104 1.178 13 (6,2)

1.267 1.385 135 (8,5)

Preco Médio (R$/To 2T14 vs 2T13 (%)

AN Tons Fat.

1.104 153 19,8 3,9

1.267 42 (0,0) 4.1)

Preco Médio (R$/To 6M14 vs 6M13 (%)

6M14 Tons Fat.

1.141 59 14,7 8,3

1.323 2,4 6,2 3,7

*Na&o inclui Portocel
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO (R$ milhde s)

2T14 1T14 2T14vs 1T14 2T14vs 2T13
R$ AV% AV% AV% (%) (%)
Receita Liquida 1.694 100% 1.642 100% 1.669 100% 3% 1%
Mercado Interno 151 9% 156 10% 126 8% -3% 20%
Mercado Externo 1.543 91% 1.486 90% 1.543 92% 4% 0%
Custo Produtos Vendidos (1.451) -86% (1.248) 76% (1.337) -80% 16% 9%
Custos relacionados a producéo (1.244) -73% (1.068) -65% (1.157) -69% 17% 8%
Frete (207) -12% (180) -11% (180) -11% 15% 15%
Lucro Bruto 243 14% St 24% 332 20% -38% -27%
Despesas de Vendas (88) -5% (79) -5% (91) -5% 11% -3%
Despesas Gerais € Administrativas (62) -4% (68) -4% (73) -4% -9% -15%
Resultado Financeiro (68) -4% (170) -10% (1.162) -70% -60% -94%
Outras Rec (Desp) Operacionais 915 54% 0% 12 1% - -
LAIR 939 55% 83 5% (983) -59% = =
Imposto de Renda Corrente (90) -5% (12) -1% 1) 0% - -
Imposto de Renda Diferido (218) -13% (52) -3% 390 23% - -
Resultado Liquido do exercicio 631 37% 19 1% (593) -36% - -
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 630 37% 17 1% (596) -36% - -
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas néo-controladores 1 0% 2 0% 2 0% -44% -35%
Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao 487 29% 412 25% 466 28% 18% 4%
EBITDA 1.494 88% 40% 39% 125% 131%
Equivaléncia Patrimonial 0% 0% 0%
Valor justo de ativos biolégicos 87) -5% - 0% (36) -2% 0% -
Baixa de Imobilizado B 0% 1 0% 50 2% 318% -92%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 22 1% 25 2% 23 1% -11% -4%
Crédito Tributério/recuperacéo de contingéncia (839) -50% 12) -1% (25) -1% - -
EBITDA ajustado 594 35% 679 41% 647 39% -13% -8%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS ACUMULADOS - CONSOLIDADO (R$ milhdes)

6M14 6M13 6M14vs
R$ Milhdes AV% R$ 6M13 (%)
Receita Liquida 3.336 100% 3.119 100% %
Mercado Interno 308 9% 267 9% 15%
Mercado Externo 3.029 91% 2.851 91% 6%
Custo Produtos Vendidos (2.699) -81% (2.530) -81% 7%
Custos relacionados a producéo (2.312) -69% (2.184) -70% 6%
Frete (387) -12% (346) -11% 12%
Lucro Bruto 637 19% 589 19% 8%
Despesas de Vendas (167) -5% (162) -5% 3%
Despesas Gerais e Administrativas (131) -4% (138) -4% -5%
Resultado Financeiro (238) 7% (1.228) -39% -81%
Outras Rec (Desp) Operacionais 920 28% 0%
Imposto de Renda Corrente (101) -3% (12) 0%
Imposto de Renda Diferido (270) -8% 373 12%
Resultado Liquido do exercicio 19% (570) -18%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 647 19% (574) -18%
Resultado Liquido do exercicio atribuivel aos acionistas nao-controladores 4 0% 4 0% -9%
Depreciagdo, Amortizagéo e Exaustao 899 27% 898 29% 0%
EBITDA 2.159 65% 1.196 38% 80%
Equivaléncia Patrimonial - 0% - 0% 0%
Valor justo de ativos biolégicos 87) -3% (36) -1% 142%
Baixa de Imobilizado 4 0% 31 1% -88%
Provisdes para perdas sobre créditos de ICMS 48 1% 45 1% 6%
Crédito Tributério/recuperagéo de contingéncia (851) -25% (25) -1% 0%
EBITDA ajustado 1.272 38% 1.211 39% 5%
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Anexo Ill — Balango Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Instrumentos financeiros derivativos

Contas areceber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Ativos mantidos para a venda

Contas areceber relativo a venda de terras e benfeitorias

Demais contas a receber e outros ativos

NAO CIRCULANTE

Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos

Impostos a recuperar

Adiantamento a fomentados

Demais contas a receber e outros ativos

Investimentos
Imobilizado
Ativos biolégicos
Intangivel

TOTAL ATIVO

1.323
355
590

124

3.363
50

72
768
1.497
691
285

47
9.598
3.589
4.593

26.065

Mar/14

4.509
958
802

31
410
1.398

590
20
128

2.967
48
87

919

696
457

47
9.683
3.448
4.615

Dez/13

5.807
1272
1.068
23
382
1.266

590
903
103

3.014
48
71

968

726
457

47
9.826
3423
4634

26.750

Resultados 2T14

PASSIVO

CIRCULANTE

Financiamentos

Reclassificagao referente ao resgate do Bond 2020
Instrumentos financeiros derivativos

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Impostos e taxas a recolher

Dividendos a pagar

Passivos relacionados aos ativos mantidos para venda
Demais contas a pagar

NAO CIRCULANTE
Financiamentos

Provis&o para contingéncias
Impostos diferidos

Impostos e taxas a recolher
Instrumentos financeiros derivativos
Demais contas a pagar

PATRIMONIO LIQUIDO ATRIBUIDO A CONTROLADORA
Capital Social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Ajuste de avaliacd@o patrimonial

AcBes em tesouraria

Acionista néo controlador

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL

TOTAL PASSIVO

7.992
7.055
134
309

0

304
190

15.092

9.729

3
3.756
1.614

(10)

50

15.142
26.065

Verséo : 1
Mar/14 Dez/13

2.840 4.448
1.454 1.474
1.498

80 107
578 587
95 129

38 56

2 2

470 470
122 125
7919 7.811
6.990 6.801
128 129
241 236

0 R

371 451
188 194
14.462 14.445
9.729 9.729
3 3
3.126 3.109
1.614 1.614
(10) (10)

49 46
14511 14.491
25.270 26.750
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Anexo IV — Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - CONSOLIDADO (R$ mi |hdes)

2T14 1T14 2T13 6M14 6M13
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTR IBUICAO SOCIAL 939 83 (CLE)) 1.022 (CED)]
Ajustes para reconciliar o Lucro (prejuizo) ao caixa gerado pelas atividades operacionais:
(+) Depreciacéo, exaustdo, amortizagéo 487 412 466 899 898
(+) Variagéo cambial e monetéria (113) (151) 596 (264) 509
(+) Valor justo de contratos derivativos (59) (120) 200 (179) 149
(+) Variacéo no valor justo e ativos biol6gicos 87) - (36) (87) (36)
(+) Perda (ganho) na alienacdo de imobilizado/investimento 3 1 39 4 31
(+) Apropriagéo de juros s/ titulos e valores mobilidrios (23) (23) (21) (45) (48)
(+) Apropriacé&o de juros s/ financiamento 109 137 140 246 295
(+) Encargos Financeiros na recompra de Bonds 154 303 224 456 287
(+) Proviséo de perda para créditos do ICMS 22 25 23 48 45
(+) Complemento de provisdes e outros 2 14 8 15 16
(+) Crédito Tributario (839) (11) (10) (850) (10)
(+) Reverséo de provisdo para contingéncia - - (14) - (14)
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Clientes (57) (58) 150 (115) 313
Estoques 56 (83) (57) (27) (138)
Impostos a recuperar (58) (12) (48) (70) (79)
Demais contas a receber 154 2) (28) 152 (48)
Acréscimo (Decréscimo) em passivos
Fornecedores 40 2 113 42 94
Impostos e Taxas a recolher 2 (26) 18 (24) 15
Salarios e contrib. sociais 0) (34) 22 (35) (21)
Demais contas a pagar (5) 6) (19) (11) (45)
Caixa proveniente das operagdes
Juros recebidos de titulos e valores mobilidrios 20 23 28 43 85
Juros pagos sobre financiamento (78) (161) (217) (239) (353)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos 2) (3) 12) (5) (16)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 666 311 583 977 998
Atividades de Investimento
Adicdes de imobilizado e adi¢des de florestas (398) (305) (329) (704) (570)
Adiantamento para aquisi¢cdo de madeira proveniente de operacdes de fomento (20) 3 (21) 7) (29)
Titulos e valores mobiliarios (132) 269 279 137 859
Caixa recebido na alienacéo de terras e benfeitorias - Projeto Asset Light 20 883 - 903
Receita na venda de imobilizado 8 (16) 17 8) 39
Contratos de derivativos liquidados 9) (12) ) (20) (15)
Outros 0) 0) 0) 1) 0
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (531) 821 (57) 290 284
Atividades de Financiamento
CaptagOes de empréstimos e financiamentos 1.518 910 962 2427 981
Pagamento de financiamentos - principal (1.389) (2.124) (1.590) (3.513) (2.398)
Premio pago narecompra do EUROBONDS (143) (183) (146) (326) (188)
Outros 3 3 7 6 4
CAIXA APLICADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (11) (1.394) (767) (1.405) (1.601)
Efeitos de variagdo cambial no caixa (25) (52) 1) (77) 8)
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e aplicagdes financeiras 99 (314) (241) (215) (326)
Caixa e aplicacdes financeiras no inicio do exercicio 958 1.272 859 1.272 944
Caixa e aplicacdes financeiras no final do exercicio 1.057 958 618 1.057 618
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Anexo V — Composicéo do EBITDA e EBITDA ajustado (Instru¢do CVM 527/2012)

Composi¢ao do EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

Resultado liquido do periodo 631 19 (593)
(+/-) Resultado financeiro, liquido 68 170 1.162
(+/-) IRICSLL 308 64 (389)
(+) Depreciacéo, exaustdo, amortizagdo 487 412 466
EBITDA 1.494 665 646
(-) Valor justo de ativos biolégicos 87) - (36)
(+/-) Baixa de Imobilizado 8 1 39
(+) ProvisGes para perdas sobre créditos de ICMS 22 25 23
(-) Crédito Tributario/recuperagéo de contingéncia (839) (12) (25)
EBITDA Ajustado 594 679 647

O EBITDA nédo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o lucro
(prejuizo) do periodo, antes dos juros, imposto de renda e contribuicdo social, depreciagdo, amortizagdo e exaustédo. A
Companhia esta apresentando o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de
2012, adicionando ou excluindo do indicador a proviséo para perda com ICMS a recuperar, perda (ganho) nas baixas de
imobilizado, o valor justo de ativos biolégicos e o crédito tributario a partir de recuperagdo de contingéncia, de forma a
proporcionar melhores informag¢des sobre a sua capacidade de geragdo de caixa, de pagamento de divida e da
manutencao dos investimentos realizados. Ambas as medidas ndo devem ser consideradas como alternativas ao lucro
operacional da Companhia e ao seu fluxo de caixa operacional, na qualidade de indicador de liquidez, para os periodos
apresentados.
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2T14vs 2T14 vs 1T14 vs 4T13 vs 3T13 vs 2T13 vs

Taxa de Cambio (R$/USS$) 2T14 1714 4T13 3T13 2T13 1T13 1T14 2713 4T13 3713 2713 1713
Fechamento 2,2025 2,2630 2,3426 2,2300 2,2156 2,0138 -2,7% -0,6% -3,4% 5,0% 0,6% 10,0%
Médio 2,2295 2,3652 2,2755 2,2880 2,0666 1,9966 -5,7% 7,9% 3,9% -0,5% 10,7% 3,5%
Distribuicdo de vendas de celulose por regido 2T14 1T14 2T13 ZTll‘_‘rﬁ 2T124.lr\1/§ Umn:ﬁ:::s
Europa 42% 46% 43% -4 p.p. -2 p.p. 43%
América do Norte 22% 19% 28% 4 p.p. -6 p.p. 23%
Asia 27% 26% 21% 1p.p. 6 p.p. 24%
Brasil e Outros 9% 9% 8% -0 p.p. 1p.p. 10%
Preco Celulose - FOEX BHKP (US$/t)* jun/14 mai/14 abr/14 mar/14 fev/14 jan/14 dez/13 nov/13 out /13 set/13 ago/13 jul/a3
Europa 742 751 759 766 768 770 771 770 770 7 794 810

Indicadores Financ n/14 Mar/14

S

Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) (R$) 28 2,4 318
Divida liquida / EBITDA ajustado (UDM*) (US$) 2,4 2,4 3,0
Divida total / Capital total (divida bruta + patriménio) 04 0,4 0,4
Caixa + EBITDA (UDM*) / Divida de curto prazo 33 3,0 53

*UDM: Uttimos doze meses

Reconciliagdo do lucro liquido base caixa (R$ milhd es) 2T14 1T14 2T13
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social 939 83 (983)
(+) Depreciagédo, exaustao, amortizagao 487 412 466
(+) Variagdo cambial e monetaria (113) (151) 596
(+) Valor justo de contratos derivativos (59) (120) 200
(+) Variag&o no valor justo e ativos biolégicos 87) = (36)
(+) Perda (ganho) na alienacéo de imobilizado/investimento 3 1 39
(+) Apropriacéo de juros s/ titulos e valores mobiliarios (23) (23) (21)
(+) A &o de juros s/ finar ] 109 137 140
(+) Encargos Financeiros na recompra do BONDS 154 303 224
(+) Provis&o de perda para créditos do ICMS 22 25 23
(+) Complemento de provisdes e outros 2 14 8
(+) Crédito Tributério (839) (11) (10)
(+) Rewversdo de provisdo para contingéncia - - (14)

Lucro liquido base caixa (R$ milhGes)

Ne de agdes (milhdes)

Lucro base caixa/acéo (R$)
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(@)

(b)

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Contexto operacional
Consideracoes gerais

A Fibria Celulose S.A. e suas empresas controladas, doravante referidas nesta informacao contébil
intermediéria como "Fibria" ou "Companhia”, esta constituida de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil e é uma sociedade anonima de capital aberto, com sede social na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

A Fibria possui acoes listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA) e na Bolsa de Valores
de Nova Iorque (NYSE), reportando suas informagoes a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a
Securities and Exchange Commission (SEC).

A Fibria tem como atividade preponderante o plantio de florestas renovaveis e sustentaveis e a
industrializacdo e o comércio de celulose branqueada de eucalipto. A Fibria opera em um tinico
segmento operacional relacionado a industrializacdo e o comércio de celulose de fibra curta.

A producao de celulose branqueada é realizada apenas a partir de arvores de eucalipto resultando em
uma variedade de madeira dura de alta qualidade, com fibras curtas, geralmente melhor adequadas a
fabricacdo de papel sanitario, papel revestido e nao revestido para impressao e escrita. Sao utilizadas
energias térmica e elétrica no processo produtivo, que sdo substancialmente provenientes de geracao
propria e inclui licor negro, biomassa derivada de descasque de madeira, lascas e residuos. Os principais
insumos e matérias primas utilizados pela Fibria em seu processo produtivo sao: madeira, energia,
produtos quimicos e agua.

Os negbcios da Companhia sio fortemente afetados pelos precos que vigoram no mercado mundial de
celulose, historicamente ciclicos e sujeitos a flutuagoes significativas em periodos curtos, em
decorréncia de varios fatores, tais como: (i) demanda mundial por produtos derivados de celulose;

(ii) capacidade de produ¢do mundial e estratégias adotadas pelos principais produtores;

(iii) disponibilidade de substitutos para esses produtos e (iv) flutuagdo do doélar norte-americano. Todos
esses fatores estdo fora do controle de gestao da Companhia.

Em 2012, a Companhia estabeleceu alianca estratégica com a Ensyn Corporation ("Ensyn"), mediante a
compra de aproximadamente 6% do seu capital social pelo valor de US$ 20.000 mil (equivalentes a

R$ 40.674 naquela data) com a finalidade de alavancar sua expertise em florestas e sua posicao
competitiva no Brasil para desenvolver alternativas de alto valor agregado que possam complementar
sua lideranca global e exceléncia em producao de celulose. A Companhia acredita que suas
competéncias, juntamente com a plataforma tecnolégica da Ensyn, podem criar um negbcio relevante de
biocombustiveis no futuro.

Plantas em operacao e base florestal

A Fibria opera plantas fabris de celulose branqueada, com capacidade instalada em 30 de junho de 2014
no total de aproximadamente 5,3 milhoes de toneladas por ano, distribuidas nas seguintes localizagoes:
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(o)

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Capacidade anual instalada

Planta de celulose Localizacao (toneladas por ano)
Aracruz Espirito Santo 2.340.000
Trés Lagoas Mato Grosso do Sul 1.300.000
Jacarei Sao Paulo 1.100.000
Veracel (¥) Bahia 560.000
5.300.000

(*) Capacidade produtiva equivalente a participacdo de 50% da Fibria na operac¢do em conjunto Veracel Celulose S.A.

As florestas da Fibria sdo compreendidas por arvores de eucalipto, que possuem ciclo médio de extracao
entre seis e sete anos e estdo localizadas em seis estados brasileiros, em uma area aproximada de 962 mil
hectares em 30 de junho de 2014, considerando as areas de reflorestamento e conservagdo ambiental,
conforme segue:

Area destinada

ao plantio Area total
Estado

Sao Paulo 78.012 144.867
Minas Gerais 13.050 27.350
Rio de Janeiro 1.638 3.368
Mato Grosso do Sul 225.158 342.306
Bahia 131.028 263.641
Espirito Santo 106.325 180.099
555.211 0961.631

A base florestal do Estado do Rio Grande do Sul foi desconsiderada na tabela acima, pois os referidos
ativos foram descontinuados e estdo sendo apresentados na rubrica "Ativos mantidos para a venda",
conforme detalhado no item (d)(i) a seguir e na Nota 36 as tltimas demonstragoes financeiras anuais.

Logistica para exportacio de celulose

A celulose produzida para exportacdo é entregue aos clientes por meio de transporte maritimo com base
em contratos de afretamento de longo prazo.

A Companhia opera em dois portos, Santos e Barra do Riacho. O porto de Santos fica localizado na costa
do Estado de Sao Paulo e escoa a celulose produzida nas plantas de Jacarei e Trés Lagoas e é operado
sob regime de concessao do Governo Federal através da Companhia Docas do Estado de Sao Paulo -
CODESP. O prazo de concessao de um dos terminais no porto de Santos se encerra em 2017; entretanto,
a Companhia j4 busca alternativas para o escoamento da sua producao de modo a preservar sua
capacidade de exportacdao em linha com a producao no longo prazo.

O porto de Barra do Riacho é um porto especializado em celulose e fica localizado a cerca de

trés quilometros da unidade Aracruz, no Estado do Espirito Santo, escoando a celulose produzida nas
plantas de Aracruz e Veracel. Esse porto é operado por uma empresa controlada pela Fibria
(participacao de 51% no capital social) denominada Portocel - Terminal Especializado Barra do Riacho
S.A. A Portocel opera sob autoriza¢ao da Unido conforme contrato de adesao assinado em 14 de
novembro de 1995.
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Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Em outubro de 2010, foram assinados quatro contratos com a empresa sul-coreana Pan Ocean Co. Ltd.
(antiga “STX Pan Ocean”), pelo prazo de 25 anos que previam a construgio de 20 navios. Cinco desses
navios foram entregues pelo estaleiro e estdo dedicados ao transporte de celulose.

Em funcio das dificuldades financeiras enfrentadas pela Pan Ocean, os contratos estdo em processo de
renegociacao entre as partes envolvidas (Fibria, bancos e Pan Ocean).

Independentemente da renegociacdo em andamento, as operagoes de exportagdo de celulose e seus
respectivos custos logisticos ndo serdo afetados, uma vez que a Companhia possui contratos de
afretamento com outros armadores e operadores logisticos capazes de atender a demanda para
exportacdo, com garantia de alto padrao de servigo e custo.

() Ativos circulantes mantidos para a venda

Durante o exercicio de 2011, a Companhia aprovou a venda de determinados ativos, conforme
demonstrado na tabela a seguir:

Data da disposicio

e reclassificacao
Ativos Classificacio contabil Data da efetivacio da venda
Projeto Losango Ativos mantidos para a venda Junho de 2011 Ainda ndo consumada

Projeto Losango

Em 28 de dezembro de 2012, a Companhia e a CMPC Celulose Riograndense S.A. ("CMPC") assinaram
um compromisso de compra e venda de todos os ativos do Projeto Losango, que inclui aproximadamente
100 mil hectares de areas proprias e aproximadamente 39 mil hectares de eucaliptos plantados em areas
proprias e em areas arrendadas de terceiros, localizados no Estado do Rio Grande do Sul, pelo valor total
de R$ 615 milhdes, foi recebido como adiantamento na data da assinatura a primeira parcela no valor de
R$ 470 milhGes e a segunda parcela, no valor de R$ 140 milhoes, foi depositada em conta caugdo
(escrow account), que deveri ser liberada apds as demais aprovac6es governamentais aplicaveis e outras
condicoes precedentes. A parcela final de R$ 5 milhoes sera paga quando da efetiva transferéncia de
contratos de arrendamento de terras existentes relacionados ao ativo e ap0s as aprovagoes
governamentais aplicaveis. O contrato define o prazo de 48 meses para as aprovagdes regulamentares
adicionais necessarias, com a possibilidade de prorrogacao adicional de acordo com a decisdo da CMPC
por mais 48 meses. Se as aprovacoes nio forem obtidas, o valor de R$ 470 milhdes devera ser
reembolsado &8 CMPC com correcao de juros e o dep6sito na conta caucdo sera resgatado. A Companhia
registrou o adiantamento referente a primeira parcela no passivo na rubrica "Passivos relacionados aos
ativos mantidos para venda".

Desde a assinatura do compromisso de compra e venda celebrado com a CMPC, a Companhia vem
trabalhando para obter as aprovacdes necessarias, bem como o cumprimento das demais condicoes
precedentes, com destaque para a renovacao parcial das licencas de operacao das areas e
encaminhamento da documentacdo necessaria para os 6rgaos governamentais aplicaveis no terceiro
trimestre de 2014.

A conclusdo da venda depende da obtencao de tais aprovagdes complementares, previsto para dezembro
de 2014, e com isso a Administra¢ido concluiu que esses ativos devem permanecer classificados como
ativos mantidos para venda em 30 de junho de 2014. O valor contébil desse acervo liquido foi
comparado com o seu valor justo menos as despesas necessarias para a venda e nao houve a necessidade
de registro de perda por impairment.
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Esses ativos ndo geraram impactos nos resultados nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de
2014 e de 2013.

(e) Projeto Asset Light

Em 15 de novembro de 2013, a Companhia (através da Controladora e sua subsidiaria Fibria-MS
Celulose Sul Mato-Grossense Ltda), assinou um Contrato de Compra e Venda de Ag¢bes e Outras Avencas
com a empresa Parkia Participacoes S.A. (“Parkia”), para a alienagao de determinadas terras localizadas
nos Estados de Sao Paulo, Mato Grosso do Sul, Bahia e Espirito Santo, perfazendo um total de
aproximadamente 210 mil hectares.

Em 30 de dezembro de 2013, apds a obtencao das aprovacoes regulatorias obrigatérias e da conclusdo da
auditoria comprobatoria pela Parkia, foi concluido e assinado o Primeiro Aditivo ao Contrato de Compra
e Venda de Ac¢oes e Outras Avengas, assinado em 15 de novembro de 2013, tendo sido ajustada a area
total objeto da transacdo para aproximadamente 206 mil hectares de terras, pelo valor total de R$
1.402.584, sendo recebido pela Companhia o montante de R$ 500.000 no ato da assinatura. O saldo
remanescente, no valor de R$ 902.584, foi recebido pela Companhia durante o 1° semestre de 2014,
ap6s o cumprimento de determinadas obrigacGes e registros legais realizados pela Companhia.

Um valor adicional limitado a R$ 247.515 podera ser recebido pela Companhia em trés parcelas de até
1/3 (um terco) do valor, no 79, 14° e 21° aniversarios do contrato de compra e venda, sendo o valor a
receber contingente a depender da valorizagio das terras em cada aniversario, a ser mensurado de
acordo com as premissas pré-definidas no contrato, reajustado pela variacao do IGP-M até a data dos
efetivos pagamentos.

Em 30 de dezembro de 2013, a Companhia assinou Contratos de Parceria Florestal e de Fornecimento
de Madeira em Pé com as subsidiarias da Parkia (“contraparte”), ambos com prazo de até 24 anos (ou
quatro ciclos de rotacio de aproximadamente 77 anos), durante o qual a Companhia continuara a operar
suas florestas localizadas nas 4reas vendidas. Os contratos nao prevéem renovagoes ou extensoes no
prazo.

Em troca do direito da Companhia usar as terras para suas atividades florestais, o contrato de parceria
florestal confere a contraparte, agora proprietaria das terras, o direito a 40% do volume de madeira (em
m3) produzido pela Companhia nessas areas durante cada ciclo de rotacao, limitado a um “cap”
estabelecido contratualmente.

Através do contrato de fornecimento de madeira em pé, a Companhia ir4 adquirir esses 40% do volume
de madeira, do qual a contraparte tem direito, de acordo com cada contrato de parceria florestal, ao
preco por m3 de madeira definido em contrato. O preco em m3 esta definido em délar norte-americano
(que é a moeda funcional da contraparte) e seré reajustado de acordo com o indice de precos ao
consumo da economia norte-americana (United States Consumer Price Index - US-CPI). Os pagamentos
sdo devidos trimestralmente. Ao final de cada ciclo de rotagao, qualquer diferenga entre o total dos
pagamentos feitos trimestralmente pela Companhia e o equivalente a 40% do volume de madeira
efetivamente produzida durante o ciclo seré liquidada entre as partes, mas somente no caso em que 0s
pagamentos trimestrais feitos pela Companhia durante o ciclo tenham sido maiores que o equivalente a
40% do volume de madeira efetivamente produzida ao final do ciclo de rotacdo. Neste caso a Companhia
sera reembolsada pelo valor pago em excesso.

PAGINA: 48 de 102



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes
contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

O Contrato de Compra e Venda de Ac¢bes concede a Parkia o direito de retirar do contrato de parceria
florestal e de fornecimento de madeira em pé até 30% da area total do contrato, desde que respeitado
um cronograma pré-definido. Em relacdo as areas nao sujeitas a retirada e que permaneceram até o
prazo final do contrato, caso a contraparte decida por sua venda, a Fibria tem o direito de fazer, de
acordo com condicgOes pré-estabelecidas, uma primeira oferta, e/ou cobrir a oferta de um concorrente.

Caso seja efetivada a venda de qualquer porcio de areas para um terceiro e que nio esteja incluida nos
30% acima mencionados, o novo proprietario da terra herdara todos os direitos e obrigacoes do contrato
com a Fibria até o término do prazo da parceria florestal.

O Contrato de Compra e Venda nao contém nenhuma clausula que concede a Fibria a opcao de
recompra dessas terras durante, ou ao final do prazo do contrato.

Enquadramento contabil da transagdo

O conjunto dos contratos de compra e venda das terras, de parceria florestal e de fornecimento de
madeira em pé, resulta em uma obrigacao trimestral a pagar da Companhia a contraparte pelo uso das
terras, a ser mensurado com base em inventarios pré-corte, limitado ao “cap” definido para a operacao.
O desembolso anual estimado pela Companhia com a transacio é de aproximadamente US$ 46 milhoes.
A Companhia tem a capacidade e o direito de operar as terras durante o periodo do contrato de parceria
€, a0 mesmo tempo obtera 100% da producao florestal decorrente da terra, conforme seu percentual de
participacdo na parceria (60%) e pela compra da madeira em pé da contraparte (40%).

Portanto, para fins contébeis, e conforme o ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacoes de
Arrendamento Mercantil, os contratos devem ser considerados dentro do escopo do Pronunciamento
Técnico CPC 06(R1) - Operacoes de arrendamento mercantil. Isto €, a Companhia contabiliza a
transacdo como uma venda e retroarrendamento (sale leaseback) considerando o retroarrendamento
como operacional com pagamentos exclusivamente contingentes.

De acordo com o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao, a Companhia
contabiliza de forma separada ao seu valor justo o derivativo embutido correspondente ao ajuste do
preco do pagamento em funcao de variacoes do US-CPI por considerar que esse indice de reajuste do
preco nao se relaciona com a inflacdo do ambiente econdmico onde as areas estao localizadas.

A Companhia nao contabilizou de forma separada o valor justo do derivativo embutido correspondente a
denominagio do preco do contrato de fornecimento de madeira em pé em délar norte-americano devido
a moeda funcional da contraparte ser o délar norte-americano e, consequentemente, estar intimamente
relacionado com o contrato principal.
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Ganho de capital na transagdo

A transacdo gerou um ganho de capital que foi reconhecido na demonstracio de resultado relativa ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 no momento da venda, conforme demonstrado abaixo:

Valor da venda (excluindo o valor contingente) 1.402.584
(-) Custo dos ativos liquidos baixados

Ativos imobilizados - Terras e benfeitorias Consolidado (Nota 15) (596.528)
(-) Outros gastos (7.016)
(=) Ganho de capital antes de imposto de renda e contribuicéo social 799.040
(-) Despesa de imposto de renda e contribui¢io social (271.674)
(=) Ganho de capital liquido de imposto de renda e contribuicao social 527.366

® Alteracao na estrutura societaria internacional

Em novembro de 2011, a Administracdo da Fibria aprovou, sujeito ao atendimento de certos parametros
preestabelecidos, o projeto de reorganizagio societaria internacional.

Em 1° de julho de 2013 houve a transferéncia das operacbes comercial, logistica, administrativa e
financeira da controlada Fibria Trading International Kft. para outra empresa controlada, localizada na
Austria, denominada Fibria International Trade GmbH.

Em dezembro 2013, o investimento direto detido pela Companhia na Fibria International Trade GmbH
foi contribuido a Fibria International Celulose GmbH, subsidiaria integral da Companhia.

O projeto de reorganizagio societaria internacional est4 dividido em fases e a conclusio total esta
prevista para dezembro de 2015. Contudo, a efetivacio das etapas previstas da reorganizacao total
depende da confirmacao das autoridades de cada pais envolvido.

(g Incorporacio de empresa sem efeito
nas informacoes contabeis intermediarias

Em 30 de setembro de 2013, a Companhia realizou a incorporacdo da controlada direta Normus
Empreendimentos e Participac¢oes Ltda. (“Normus”). A Companhia detinha 100% do capital da Normus,
que estava localizada no Brasil. Com isso as controladas indiretas Fibria International Trade GmbH®,
Fibria Overseas Holding KFT e Fibria International Celulose GmbH passaram a ser controladas diretas
da Companhia.

(*) Como mencionado na Nota 1(f) acima essa controlada direta foi contribuida para Fibria International Celulose GmbH em
dezembro de 2013.
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2 Apresentacio das informacoes contabeis intermediarias
e resumo das principais praticas contabeis adotadas

2.1 Base de apresentacido

(a) Informacoes contabeis intermediarias
consolidadas

As informacoes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as normas internacionais de relatoérios financeiros (International Financial
Reporting Standards (IFRS) - IAS 34) e de acordo com o CPC 21 (R1), emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e referendado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Estas informac6es contébeis intermediérias devem ser lidas em conjunto com as demonstragoes
financeiras auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013, uma vez que seu
objetivo é prover uma atualizagio das atividades, eventos e circunstancias significativas em relacao
aquela demonstracao financeira.

As politicas contébeis, que incluem os principios de mensuracéo, reconhecimento e avaliacao dos ativos
e passivos, bem como os métodos de calculo utilizados na preparacio destas informac6es contabeis
intermediérias e a utilizacdo de estimativas sdo as mesmas que aquelas utilizadas na preparagio das
altimas demonstracoes financeiras anuais divulgadas, exceto pelos itens relativos a adoc¢ao das novas
normas, alteracoes e interpretagdes de normas emitidas pelo IASB e CPC, conforme detalhado na Nota 3
abaixo.

(b) Informacoes contabeis intermediarias
individuais

As informago6es contabeis intermediarias individuais da Companhia estdo sendo apresentadas de acordo
com o CPC 21 (R1), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e referendado pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

() Aprovacao das informacoes contabeis
intermediarias

As informacoes contabeis intermediarias foram aprovadas pela Diretoria em 21 de julho de 2014.
2.2 Estimativas e premissas contabeis criticas

As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia historica
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoéveis para as
circunstancias. As estimativas contibeis podem nfo ser iguais aos respectivos resultados reais. No
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, ndo houve alteracoes nas estimativas e premissas
que apresentassem um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis dos ativos e passivos para o exercicio social corrente, em relacao aquelas detalhadas na Nota 3
as ultimas demonstracgoes financeiras anuais.

PAGINA: 51 de 102



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes
contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

3 Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas

A alteracdo da norma existente a seguir foi publicada e é obrigatoéria para periodos contabeis
subsequentes, ou seja, a partir de 1°. de janeiro de 2015. Nao houve adoc¢io antecipada dessa norma e
alteracOes de normas por parte da Fibria.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010. O IFRS 9 é o
primeiro padrao emitido como parte de um projeto maior para substituir o IAS 39. O IFRS 9 retém,
mas simplifica, 0 modelo de mensuracao e estabelece duas categorias de mensura¢ao principais para
os ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. A determinacao deve ser feita no momento
inicial da contratagdo do instrumento financeiro. A base de classificacido depende do modelo de
negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos financeiros. Para
passivos financeiros a norma retém a maior parte dos requerimentos do IAS 39. A principal alteracao
refere-se aos casos onde o valor justo dos passivos financeiros calculado deve ser segregado de forma
que a parte relativa ao valor justo relativa ao risco de crédito da propria entidade seja reconhecida em
“Outros resultados abrangentes” e ndo no resultado do periodo. A orientacao incluida no IAS 39
sobre impairment dos ativos financeiros e contabilizacio de hedge continua a ser aplicada.

A seguinte nova interpretacao de norma foi emitida pelo IASB com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2014:

IFRIC 21 - "Taxas do Governo", trata da contabilizacdo de taxas impostas pelo Governo, consistindo
numa interpretagao a IAS 37 — ProvisGes, passivos contingentes e ativos contingentes. A
Interpretacao tipifica as taxas do Governo, e os eventos que dio origem a sua responsabilidade de
pagamento, esclarecendo o momento em que estas devem ser reconhecidas. A Companhia ndo esté
atualmente sujeita a taxas significativas e, por esse motivo, o impacto nao é material.

N3ao ha outras normas, alteragoes de normas e interpretacoes que nao estdo em vigor que a Companhia
espera ter um impacto material decorrente de sua aplicacao em suas demonstracoes financeiras.

4 Gestao de riscos

Nao houve alteracoes relevantes nas politicas, em relacao aquelas divulgadas na Nota 4 da demonstracao
financeira anual de 31 de dezembro de 2013. A seguir, apresentamos uma atualizagio da tabela de
passivos financeiros por faixas de vencimentos (Nota 4.1), da exposicao cambial liquida (Nota 4.2), dos
indices de alavancagem financeira (Nota 4.3), analise de sensibilidade (Nota 5) e estimativa do valor
justo dos ativos e passivos mensurados ao valor justo (Nota 6), considerados relevantes pela
Administragdo para acompanhamento trimestral.

4.1 Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros a serem liquidados, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.
Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados, portanto esses
valores podem nao ser conciliados com os valores divulgados no balanco patrimonial para empréstimos,
instrumentos financeiros derivativos, fornecedores e outras obrigagoes.
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Controladora

Entre um e

Entre dois e

Acima de

Até um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 30 de junho de 2014
Empréstimos e financiamentos 1.300.250 1.207.067 2.729.957 610.697
Instrumentos financeiros derivativos 57.131 84.146 248.692 173.051
Fornecedores e demais contas a pagar 527.177 29.572
1.884.558 1.320.785 2.978.649 783.748
Em 31 de dezembro de 2013
Empréstimos e financiamentos 1.314.257 1.606.929 2.837.946 487.527
Instrumentos financeiros derivativos 99.259 136.072 479.812 173.044
Fornecedores e demais contas a pagar 603.546 27.076
2.017.062 1.770.077 3.317.758 660.571
Consolidado
Entreume  Entre doise Acima de

Até um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 30 de junho de 2014

Empréstimos e financiamentos 1.663.417 1.678.887 4.475.757 2.548.167
Instrumentos financeiros derivativos 57.225 84.180 248.692 187.317
Fornecedores e demais contas a pagar 730.289 36.679 23.482 37.179
2.450.931 1.799.746 4.747.931 2.772.663

Em 31 de dezembro de 2013
Empréstimos e financiamentos 3.259.720 2.375.473 4.041.476 1.922.459
Instrumentos financeiros derivativos 99.259 136.072 479.812 173.044
Fornecedores e demais contas a pagar 710.198 34.873 24.617 43.080
4.069.177 2.546.418 4.545.905 2.138.583
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Versdo: 1

4.2 Risco cambial
Apresentamos a seguir os saldos contabeis consolidados de ativos e passivos indexados em moeda
estrangeira na data de encerramento dos balangos patrimoniais:
Consolidado
30 de junho de 31 de dezembro
2014 de 2013
Ativos em moeda estrangeira
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) 828.887 1.247.404
Titulos e valores mobiliarios (Nota 8) 119.069 98.153
Contas a receber de clientes (Nota 10) 393.821 375.711
1.341.777 1.721.268
Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (Nota 19) 6.020.911 7.281.177
Contas a pagar aos fornecedores 44.375 98.996
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 9(a)(e)) 265.404 464.326
6.330.690 7.844.499
Exposigao passiva (4.988.913) (6.123.231)
4.3 Gestiao de capital

A Administragdo monitora o endividamento com base no indice de alavancagem financeira consolidado
(divida liquida dividida pelo lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuicao social
sobre o lucro liquido, depreciacao e amortizagao ajustado - "LAJIDA ajustado”), mantendo o foco na
estratégia de reducio do endividamento e buscando o enquadramento da alavancagem dentro do limite
estabelecido na Politica de Gestdo de Endividamento e Liquidez, conforme detalhado na Nota 4.2 das
demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2013. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao
total de empréstimos, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobili4rios e o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos.

Os indices de alavancagem financeira podem ser assim sumarizados:

Empréstimos e financiamentos (Nota 19)

Menos - caixa e equivalentes de caixa (Nota 7)

Mais — instrumentos financeiros derivativos (Nota 9 (a)(e))
Menos - titulos e valores mobilidrios (Nota 8)

Divida liquida
LAJIDA ajustado (para o periodo acumulado de 12 meses)

Indice de alavancagem financeira em reais

Indice de alavancagem financeira em délar

Consolidado

30 de junho 31 de dezembro
de 2014 de 2013
8.456.748 9.773.097
1.057.208 1.271.752
(265.404) (464.326)
084.086 1.116.365
6.680.858 7.849.306
2.856.976 2.705.675
2.3 2.8

2.4 2.6
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O indice de alavancagem reduziu de 2,8 em 31 de dezembro de 2013 para 2,3 em 30 de junho de 2014,
principalmente em virtude do aumento do LAJIDA e da reducao do nivel de endividamento bruto no
periodo por conta das liquidagoes antecipadas de divida.

A partir de junho de 2012, para fins de anéalise dos covenants financeiros, incluindo o indice de
alavancagem financeira, a moeda de mensuracdo passou a ser o délar americano, conforme detalhado na
Nota 23 das altimas demonstracoes financeiras anuais. Uma vez que os indices usados acima para os
periodos apresentados foram mensurados em reais, pode haver diferenga entre esse indice e o indice
mensurado para fins de anélise dos covenants e de alavancagem financeira seguindo as novas premissas
adotadas. Veja nota 19 para maiores informacoes.

A Companhia segue com foco em diversas frentes tais como reducao do custo fixo, custo variavel,
despesas de vendas, CAPEX e melhoria do capital de giro, bem como em a¢des que promovam eventos
adicionais de liquidez, como a alienagao dos ativos nao estratégicos. Dessa forma, o objetivo da
Companhia é fortalecer sua estrutura de capital, buscando um melhor nivel de alavancagem.

5 Demonstrativo da analise de sensibilidade

Apresentamos a seguir, os impactos que seriam gerados por mudancas nas variaveis de riscos
pertinentes as quais a Companhia esta exposta no final do semestre.

De acordo com a Deliberacdo CVM ne 550/08, a seguir é apresentado o valor justo da carteira de
derivativos, divida e aplicacoes financeiras, em dois cenérios adversos e que poderiam gerar prejuizos
materiais para a Companhia.

Analise de sensibilidade para mudancgas na taxa de cambio

As variaveis de riscos relevantes para a Companhia, levando em consideracao o periodo de projecao de
trés meses para a avaliagdo, dizem respeito a sua exposicao a flutuagao do délar. Foi adotado como
cenario provavel o valor justo considerando as curvas de mercado de 30 de junho de 2014.

Considerando este cenario de projecdo em comparagao com a média cambial de R$ 2,2969 realizada no
periodo, as receitas de venda seriam reconhecidas em um montante inferior em 3,8%, que representa
um montante de perda aproximado de R$ 128 milhdes, considerando o volume e prec¢o das vendas no
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014.

Para o calculo do cenéario provavel foi utilizada a taxa cambial no fechamento dessas informagoes
contabeis intermediarias (R$ x US$ = 2,2025). Como tais instrumentos ja estdo registrados pelo valor
justo por meio do resultado (cenario provavel) ndo ha efeitos adicionais no resultado para esse cenério.
Nos cenarios “Possivel” e “Remoto”, a taxa de cdmbio foi valorizada em 25% e 50%, respectivamente, em
relagdo ao cenério “Provavel”: Impacto da alta do ddlar no valor justo das carteiras

Consolidado

Impacto da alta do délar no valor justo das carteiras

Possivel (25%) Remoto (50%)
Carteira R$ 2,7531 R$ 3,3038
Derivativos (571.326) (1.354.986)
Empréstimos e financiamentos (1.414.561) (2.829.122)
Aplicacoes financeiras 213.958 427.916
Impacto total (1.771.929) (3.756.192)
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Analise de sensibilidade para mudancas na taxa de juros

Foi adotado como cenério provavel o valor justo considerando as curvas de mercado de 30 de junho de
2014. Os valores ja estao registrados, nao hé efeitos adicionais no resultado para esse cenério. Nos
cenarios “Possivel” e “Remoto”, as taxas de juros foram valorizadas em 25% e 50%, respectivamente, em
relagdo ao cenério “Provéavel”:

Consolidado

Impacto da alta da taxa de juros no valor justo

Possivel (25%) Remoto (50%)
Empréstimos e financiamentos (a)
Libor (925) (1.335)
Cesta de moedas (525) (1.052)
TJLP (1.297) (2.580)
CDI (2.211) (4.101)
(4.958) (9.068)
Derivativos
Libor 9.373 18.622
TJLP 5.485 10.978
CDI (33.060) (62.777)
(18.202) (33.177)
Aplicacoes financeiras (b)
CDI (5.730) (11.017)
(5.730) (11.017)
Impacto total (28.890) (53.262)

(a) Para fins da analise de sensibilidade foi considerada apenas a exposi¢io da Companhia em relacdo aos empréstimos e
financiamentos para os quais ndo foram contratados instrumentos financeiros derivativos de protecao.

(b) Para fins da anélise de sensibilidade foram considerados apenas os titulos e valores mobiliarios indexados a taxas pos-fixadas.

6 Estimativa do valor justo dos ativos e passivos
mensurados ao valor justo

Os ativos e passivos mensurados ao valor justo e reconhecidos no balango patrimonial sdo classificados
nos niveis da hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

O valor justo dos ativos e passivos negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociacao e disponiveis para venda) é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balanco.

Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis a
partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificagio, ou agéncia
reguladora, e aqueles precos representam transagoes de mercado reais e que ocorrem regularmente em
bases puramente comerciais. A Companhia possui apenas os titulos e valores mobiliarios composto pelos
titulos publicos, classificados como Nivel 1.
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Nivel 2 - informacées, além dos precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados
dos precos).

O valor justo dos ativos e passivos que nao sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos
de balcao) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacao. Essas técnicas de avaliacao
maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estdo disponiveis com o menor uso possivel de
estimativas especificas da Companhia. Se todas as informacoes relevantes exigidas para o valor justo de
um ativo ou passivo forem adotadas pelo mercado, o ativo ou passivo estara incluido no Nivel 2.

Nivel 3 - informac0es para os ativos ou passivos que nao sao baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, inser¢oes nao observaveis).

Se uma ou mais informacoes relevantes nao estiverem baseadas em dados adotados pelo mercado, o
ativo ou passivo estara incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os ativos e passivos ao valor justo incluem:

precos de mercado cotados ou cotagoes de instituicoes financeiras ou corretoras para instrumentos
similares;

o valor justo de swaps de taxa de juros calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado;

o valor justo dos contratos de cdmbio futuros determinado com base nas taxas de cambio futuras na
data do balango, com o valor resultante descontado ao valor presente;

outras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, sdo utilizadas para determinar o valor
justo para os ativos ou passivos remanescentes.

o valor justo de contratos futuros de taxas de inflacdo (como o derivativo embutido contido nos

contratos contabilizado como arrendamento mercantil descritos na Nota 1(e)) com base nas taxas de
inflacdo futuras na data do balanco, com o valor resultante descontado ao valor presente.
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A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos consolidados da Companhia mensurados pelo valor justo
em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013:

30 de junho de 2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Mensuracdes do valor justo recorrentes
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 9) 111.561 111.561
Opgoes de compra de agbes — Ensyn (Nota 15) 7.098 7.098
Titulos e valores mobiliarios (Nota 8) 328.397  605.609 934.006
Ativo financeiro disponivel para venda
Outros investimentos — Ensyn (Nota 15) 39.824 39.824
Ativo biolbgico (Nota 16) (*) 3.588.970 3.588.970
Total do ativo 328.397 717.170 3.635.892 4.681.459
Passivo
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 9) 376.965 376.965
Total do passivo 376.965 376.965

31 de dezembro de 2013

Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 Total
Mensuracoes do valor justo recorrentes
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 9) 93.554 93.554
Opcoes de compra de acoes — Ensyn (Nota 15) 7.098 7.008
Titulos e valores mobiliarios (Nota 8) 589.605 478.577 1.068.182
Ativo financeiro disponivel para venda
Outros investimentos — Ensyn (Nota 15) 39.824 39.824
Ativo biolbgico (Nota 16) (*) 3.423.434 3.423.434
Total do ativo 589.605 572.131 3.470.356 4.632.092
Passivo
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 9) 557.880 557.880
Total do passivo 557.880 557.880

(*) A movimentagao do valor justo do ativo biol6gico est4d demonstrada na Nota 16.

Nao houve transferéncia entre os Niveis 1 e 2 durante os periodos apresentados.
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6.1 Valor justo dos empréstimos e financiamentos

O valor justo dos passivos financeiros relacionados aos empréstimos, cujos saldos contébeis sdo
mensurados ao custo amortizado, é calculado de duas formas. O valor justo dos bonds é obtido pela
cotacdo do titulo no mercado secundario. O valor utilizado é uma média de fechamento calculada pela
Bloomberg. Para os demais passivos financeiros que nao possuem mercado secundério ou para os quais
o mercado secundario ndo apresenta liquidez suficiente, utiliza-se a mensuracao com base no valor
presente, utilizando-se a projecao de mercado para taxas pos-fixadas e dados contratuais vigentes para
os prefixados, trazidos a valor presente pela taxa de mercado atual, considerando também o risco de
crédito da Companhia.

A seguir, apresentamos os detalhes dos valores justos estimados dos empréstimos e financiamentos:

Controladora Consolidado
Curva de 30de 31de 30 de 31de
desconto junho de dezembro junho de dezembro
*) 2014 de 2013 2014 de 2013
Cotados no mercado secundario
Em moeda estrangeira
Bonds - VOTO IV 260.861 428.329
Bonds - Fibria Overseas 1.763.542 3.372.843
Estimados ao valor presente
Em moeda estrangeira
Créditos de exportagao (pré-pagamento) LIBOR US$ 1.852.152 2.052.947 3.252.374 2.888.240
Créditos de exportacio (ACC/ACE) DDI 245.796 258.174 398.588 455.141
Crédito de exportacao (Finnvera) LIBOR US$ 234.809
Em moeda nacional
BNDES - TJLP DI1 1.164.035 1.238.443 1.196.886 1.267.976
BNDES - Fixo DI1 51.544 36.668 51.544 36.668
Cesta de moedas DI1 271.149 262.375 309.270 2097.964
FINEP DI1 2.970 1.970 2.970 1.970
FINAME DI1 11.726 13.643 11.726 13.643
NCE em reais DI1 948.971 938.248 948.971 938.248
Fundo Centro-Oeste DI1 37.934 42.902
4.548.343 4.802.468 8.234.666 9.978.733

(*) Curva de desconto utilizada para célculo do valor presente dos empréstimos.

6.2  Valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos (inclusive derivativos embutidos)

Os instrumentos financeiros derivativos (inclusive derivativos embutidos) sao mensurados e
reconhecidos ao valor justo, conforme detalhado na Nota 19. Esses instrumentos foram classificados em
sua totalidade no Nivel 2 de mensuracao.

A Fibria apura o valor justo dos contratos derivativos e reconhece que tais valores podem ser diferentes
dos valores marcados a mercado (MtM), que representam o valor estimado para uma eventual
liquidacao antecipada. Uma divergéncia no valor pode ocorrer por condi¢oes de liquidez, spreads,
interesse da contraparte na liquidacdo antecipada, dentre outros aspectos. Os valores calculados pela
Companhia sdo também comparados e validados internamente com os valores de MtMs referenciais das
contrapartes (bancos) e com calculos de uma consultoria externa especializada.

A Administracio acredita que os valores obtidos para tais contratos, de acordo com os métodos descritos
a seguir, representam, da maneira mais fidedigna, seus valores justos.
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Os métodos de apuracao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos (inclusive derivativos
embutidos) utilizados pela Fibria para as operacoes de protecio pautaram-se pela utilizagao de
procedimentos comumente utilizados no mercado e concordantes com embasamentos tebricos
amplamente aceitos.

Toda a metodologia de célculo de marcagdo a mercado e contabilizagdo adotados pela Companhia esta
descrita em manual especifico desenvolvido pela area de Governanca, Riscos e Compliance (GRC).

Para cada um dos instrumentos, descreve-se a seguir um resumo do procedimento utilizado para a
obtencao dos valores justos:

Contratos de swap — tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sdo estimados
pelo desconto dos fluxos de caixa projetados pela taxa de juros de mercado da moeda em que o swap
é denominado. O valor justo do contrato é a diferenca entre essas duas pontas. A inica excegao é o
swap TJLP x US$, no qual os fluxos de caixa da ponta ativa (TJLP x PRE) sdo projetados por uma
curva constante em 5% durante toda a duracao do swap, divulgada pela BM&F .

Opcoes (Zero Cost Collar) — para o calculo do valor justo das opcoes foi utilizado o modelo de
Garman Kohlhagen. Os dados de volatilidades e taxas de juros foram obtidos da BM&FBOVESPA
para apuracao dos valores justos.

Swap de US-CPI — os fluxos de caixa da ponta passiva sdo projetados pela curva de inflacao norte-
americana (US-CPI), obtida pelas taxas implicitas aos titulos americanos indexados a taxa de inflacao
(TIPS), divulgada pela Bloomberg. Os fluxos de caixa da ponta ativa sdo projetados pela taxa fixa
estabelecida no derivativo embutido. O valor justo do derivativo embutido é a diferenca entre as duas
pontas, trazida a valor presente.

As curvas utilizadas para o calculo do valor justo em 30 de junho de 2014 estao apresentadas a seguir:

Curvas de juros

Cupom de délar

Brasil Estados Unidos sujo
Vértice Taxa (a.a.)- % Vértice Taxa (a.a.)- % Vértice Taxa (a.a.) - %
M 10,81 1M 0,17 1M (7,28)
6M 10,78 6M 0,24 6M (0,51)
1A 10,91 1A 0,28 1A 0,42
2A 11,41 2A 0,59 2A 1,27
3A 11,68 3A 1,01 3A 1,92
5A 11,96 5A 1,73 5A 3,00
10A 12,26  10A 2,72  10A 5,00
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7 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos
Equivalentes de caixa
Em moeda nacional
Depbsito a prazo fixo
Em moeda estrangeira
Deposito a prazo fixo

Controladora

Consolidado

Taxa média de

remuneracio das 30 dejunhode 31dedezembro 30 dejunhode 31dedezembro
aplicacoes - % a.a. 2014 de 2013 2014 de 2013
3.281 548 64.934 24.348

102% do CDI 218.748 219.557
0,20 772.717 1.247.404
222.029 548 1.057.208 1.271.752

A reducao do saldo consolidado entre os periodos apresentados deve-se, principalmente, pelas
liquidacoes de empréstimos e financiamentos realizadas no no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2014, conforme Nota 19 (e).

8 Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios incluem ativos financeiros classificados como ativos financeiros
mantidos para negociacio, conforme a seguir:

Controladora Consolidado
30 de junho de 31 de dezembro 30 dejunhode 31de dezembro
2014 de 2013 2014 de 2013
Em moeda nacional
Fundo de Investimentos —
Pulp (i) 209.148
Titulos puablicos
LFT 32.824 138.177 52.151
LTN 87.167
LTN Over 29.988 103.053 47.645
NTN-F 308.268 489.809
NTN-B (ii) 30.326 50.080 48.183
Titulos privados
Compromissadas 199.801 167.355 360.439 241.084
CDB Poés 107.068 119.538 126.101 138.340
Titulos de capitalizagio 1.000 1.000
Em moeda estrangeira
Titulos privados
Time deposits 119.069 98.153
Titulos e valores mobiliarios 516.017 689.299 984.086 1.116.365
Parcela circulante 516.017 658.973 934.006 1.068.182
Parcela néo circulante 30.326 50.080 48.183
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(i) Fundo de investimento exclusivo, com participacao das empresas Fibria Celulose S.A. (55,26% das cotas) e Fibria-MS Celulose
Sul- Matogrossense Ltda. (44,74% das cotas), em 30 de junho de 2014. A composic¢ao desse Fundo por tipo de aplicacgo esta
demonstrada nos saldos Consolidados, composto pelos titulos ptblicos.

(ii) Esse titulo esta classificado na categoria de investimentos mantidos até o vencimento e possui uma remunacao média de 5,97%
a.a. mais a inflagdo média do periodo (IPCA) e vencimento em 15 de agosto de 2020.

As aplicacoes financeiras em titulos privados estao substancialmente representadas por Certificados de
Deposito Bancério (CDB) e operacoes compromissadas de compra e revenda de CDBs e possuem, em sua
maioria, liquidez imediata e rendimentos atrelados a variacao do Certificado de Depésito

Interbancario (CDI). Os titulos puablicos estao representados por letras e notas emitidas pelo Tesouro
Nacional. O rendimento médio da carteira no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014 foi de
103,22% do CDI (102,56% do CDI em 31 de dezembro de 2013). As aplicac6es em moeda estrangeira
correspondem substancialmente por Time Deposits de prazo de até 9o dias e rendimento médio de
0,20% a.a.

A reducao do saldo consolidado de titulos e valores mobiliarios no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2014, é reflexo, principalmente, das liquidages antecipadas de dividas.

9 Instrumentos financeiros derivativos

Nas tabelas a seguir sdo apresentados os derivativos contratados pela Companhia, segregados por tipo
de contrato, abertos por ponta ativa e passiva das operacoes (para contratos de swap, aqueles que
possuem ponta ativa e passiva), valores justos e liquidados por estratégias de protecao adotada e por
cronograma de desembolso dos contratos. A totalidade das operacées foi contratada pela controladora,
portanto essas informacoes contabeis sao as mesmas para as informaco6es contabeis intermediarias
consolidadas.
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(a) Descricao por tipo de contrato

Valor de referéncia
(nocional) - em US$

Valor justo

30 de junho de 31 de dezembro

30 de junho de

31 de dezembro

Tipo do derivativo 2014 de 2013 2014 de 2013
Hedge operacional
Hedge de fluxo de exportacao
Zero Cost Collar 1.031.000 1.122.000 16.977 (12.451)
Hedge de divida
Hedge de taxa de juros
Swap LIBOR x Fixed (US$) 501.036 540.309 9.474 15.332
Hedge cambial
Swap DI x US$ (US$) 413.991 422.946 (62.408) (149.807)
Swap TJLP x US$ (US$) 227.988 275.712 (154.186) (225.340)
Swap Pré x US$ (US$) 232.636 273.472 (50.034) (92.060)
(240.177) (464.326)
Classificados
No ativo circulante 40.031 22.537
No ativo ndo circulante 70.390 71.017
No passivo circulante (72.586) (106.793)
No passivo nio circulante (278.012) (451.087)
(240.177) (464.326)
(b) Contratos abertos por ponta ativa
e passiva e tipo de contrato
Valor de referéncia (nocional) -
na moeda de origem Valor justo
30 de junho de 31 de dezembro 30 de junho de 31 de dezembro
Tipo de contrato 2014 de 2013 2014 de 2013
Contratos de swap
Posicao ativa
Délar LIBOR (LIBOR para Fixed) 501.036 540.309 1.104.446 1.266.940
Real CDI (real CDI para délar) 804.965 822.168 1.056.772 1.036.022
Real TJLP (real TJLP para délar) 370.379 447.925 354.909 425.413
Real Pré (real pré para dolar) 477.525 559.353 392.524 450.066
Posicao passiva
Délar Fixo (LIBOR para Fixed) 501.036 540.309 (1.094.973) (1.251.608)
Délar Fixo (real CDI para ddlar) 413.991 422.946 (1.119.180) (1.185.829)
Délar Fixo (real TJLP para dolar) 227.988 275.712 (509.094) (650.753)
Délar Fixo (real pré para dolar) 232.636 273.472 (442.558) (542.126)
Total dos contratos de swap (257.154) (451.875)
Hedge de Fluxo de Caixa
Zero Cost Collar 1.031.000 1.122.000 16.977 (12.451)
(240.177) (464.326)
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(c) Valores justos e liquidados por
estratégia de protecao
Valor justo Valores (pagos) ou recebidos
30 dejunhode 31dedezembro 30 dejunhode 31 de dezembro
Tipo do derivativo 2014 de 2013 2014 de 2013
Hedge operacional
Hedge de fluxo de exportac¢ao 16.977 (12.451) (13) (14.554)
Hedge de divida
Hedge de taxa de juros 9.474 15.332 (4.280) (10.767)
Hedge cambial (266.628) (467.207) (16.078) 1.256
(240.177) (464.326) (20.371) (24.065)
@ Valores justos por cronograma

de vencimentos e contraparte

Apresentamos a seguir o detalhamento das informacG6es sobre os instrumentos financeiros derivativos
agrupados por faixa de vencimento, contraparte, valores de vencimento de principal e valores justos. Os
valores justos dos contratos de swap, quando pertinente, foram abertos conforme cronograma de
amortizacdo e pagamento de juros.

A seguir é apresentado a concentracido mensal dos valores justos por vencimentos:

30 de junho de 2014

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
Janeiro 2.526 (3.604) (2.850) (526) (1.284) (5.738)
Fevereiro (3.657) (5.256) (4.439) 2.109 455 401 (10.387)
Marco 444 (1.956) (2.002) (844) (1.361) (5.719)
Abril (3.167)  (3.455) (3.128) (760) (1.387) (11.897)
Maio (7.025)  (5.439) (4.560) (11)  (1.038) (18.073)
Junho (6.479)  (5.784) (5.217) (976) (1.455) (19.911)
Julho (1.894) (4.115)  (2.418) (390)  (1.036) (1.491) (11.344)
Agosto (4.159)  (6.482)  (4.274) (2.177)  (13.268)  (15.195)  (16.429) (61.984)
Setembro 359 (4.727)  (4.077) (25.853) (10.841) (45.139)
Outubro (2.419)  (4.525) (2.555) (2.939) (1.181) (13.619)
Novembro (4.192) (6.799)  (4.364) (2.297) (230) (17.882)
Dezembro (2.893) (6.321) (4.786) (3.246) (1.238) (18.484)

(15.198) (50.327) (47.968) (59.098) (28.802) (22.756) (16.028) (240.177)
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31 de dezembro de 2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total

Janeiro (3.923) (6.285) (5.215) (3.814) (857) (1.698) (21.792)
Fevereiro (7.632) (8.889) (6.652) (5.296) 2.126 429 419 (25.495)
Marco (5.441)  (6.278)  (4.097) (3.590)  (1.468) (1.759) (22.633)
Abril (6.544) (7.187)  (4.802) (4.074) (1.122) (1.777) (25.506)
Maio (10.307)  (9.637)  (6.772) (5.353) 173 (1.176) (33.072)
Junho (9.701) (10.182) (7.968) (6.832) (1.637) (1.832) (38.152)
Julho (5.063)  (6.407)  (3.423) (693) (1.474)  (1.862) (18.922)
Agosto (8.266) (8.810) (5.253) (2.732) (16.953) (18.222) (19.081) (79.317)
Setembro (5.360) (15.188) (12.574) (55.700) (33.734) (122.556)
Outubro (6.106) (6.676)  (3.535) (3.768) (1.611) (21.696)
Novembro (7.967)  (8.961)  (5.276) (2.749) (371) (25.324)
Dezembro (7.947) _ (9.440) _ (6.484) (4.334) (1.656) (29.861)
(84.257) (103.940) _(72.051) _ (98.935) _(58.584) _ (27.897)  (18.662)  (464.326)

Adicionalmente, apresentamos uma tabela organizada por contraparte, valor nocional e valor justo:

Banco Itai1 BBA S.A.

Deutsche Bank S.A.

Banco CreditAgricole Brasil S.A.
Banco Citibank S.A.

Bank of America Merrill Lynch
Banco Santander Brasil S.A.
Banco Safra S.A.

Banco BNP Paribas Brasil S.A.
HSBC Bank Brasil S.A.

Banco Bradesco S.A.

Banco J. P Morgan S.A.
Goldman Sachs do Brasil
Banco Votorantim S.A.

Banco Mizuho do Brasil S.A.
Morgan Stanley & CO.

30 de junho de 2014

31 de dezembro de 2013

Nocional - Nocional -
ddlares norte- délares norte-

-americanos Valor justo -americanos Valor justo
417.336 (9-570) 371.800 (44.568)
284.450 5.114 342.450 247
220.824 (2.927) 245.457 (8.473)
122.740 (40.971) 234.732 (65.783)
140.000 2.182 229.657 1.120
185.436 (97.884) 211.958 (143.371)
204.006 (51.493) 209.559 (102.127)
205.000 4.848 207.000 (3.336)
223.368 (21.935) 190.810 (41.271)

141.618 (27.623) 141.618 (45.960)
175.000 4.547 125.000 274

46.250 (57) 64.650 (1.073)

20.623 (4.447) 27.966 (9.668)

20.000 39 20.000 (195)

11.782 (142)

2.406.651 (240.177) 2.634.439 (464.326)

O valor justo ndo representa a obrigacao de desembolso imediato ou recebimento de caixa, uma vez que
tal efeito somente ocorrera nas datas de verificacio contratual ou de vencimento de cada operacao,
quando sera apurado o resultado, conforme o caso e as condi¢oes de mercado nas referidas datas.

Ressalta-se que todos os contratos em aberto em 30 de junho de 2014 sdo operac6es de mercado de
balcao, registradas na CETIP, sem nenhum tipo de margem de garantia ou clausula de liquidacao
antecipada forcada por variacoes provenientes de Mark to Market (MtM).
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A seguir, sdo descritos cada um dos contratos vigentes e os respectivos riscos protegidos.
(6))] Swap LIBOR x Fixed

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de LIBOR 3M x Fixed com o intuito de fixar o fluxo de
pagamento de dividas atreladas a uma taxa po6s-fixada.

(61)) Swap DI x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de Depésitos Interbancérios (DI) versus délar com o
objetivo de atrelar a divida em reais, atrelada ao DI, para uma divida fixa em délar. Tais swaps estdo
atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(iii) Swap TJLP x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) versus doblar
com o objetivo de atrelar a divida em reais, indexada pela TJLP, para uma divida fixa em doélar. Tais
swaps estao atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(iv)  Zero Cost Collar Exportador

A Fibria possui posi¢oes de Zero Cost Collar Exportador, instrumento que consiste na combinacao
simultianea de opc¢oes de compra e venda de dolares, com mesmo valor nocional e vencimento sem
alavancagem, com o objetivo de proteger o seu fluxo de exportacdo em doélares, criando um piso e um
teto para a cotacao do dolar.

W) Swap Pré x US$

A Fibria possui posi¢oes de swaps convencionais de reais em taxa prefixada (Pré) versus ddlar com taxa
fixa com o objetivo de atrelar a divida em reais para uma divida fixa em doélar. Tais swaps estao
atrelados as dividas no que diz respeito a valores, prazos e fluxo de caixa.

(e) Derivativo embutido em contrato de
parceria florestal e fornecimento de madeira em pé

Conforme descrito na Nota 1(e), os contratos de parceria florestal e de fornecimento de madeira em pé
assinados em 30 de dezembro de 2013 tem o seu pre¢o denominado em doélar norte-americano por ms
de madeira em pé reajustado de acordo com o US-CPI, o qual ndo é considerado como relacionado com a
inflagdo no ambiente econdmico onde as areas estdo localizadas.

O derivativo embutido é um contrato de swap de venda das variacoes do US-CPI no prazo dos contratos
de parceria florestal e fornecimento de madeira. Considerando que o preco do arrendamento é
contingente (determinado como 40% do volume de madeira efetivamente colhido em cada ciclo de
rotacdo multiplicado pelo preco de compra da madeira em pé por m3), a Companhia considerou como
valor de referéncia (nocional) do derivativo embutido o volume maximo de pagamentos possiveis
estabelecido contratualmente (“cap”). O valor de referéncia do derivativo (nocional) é reduzido a medida
que a Companhia realiza os pagamentos. Por se tratar de um derivativo embutido, nao existiram
desembolsos ou recebimentos referentes ao derivativo e os desembolsos corresponderio ao pagamento
pela compra de madeira em pé conforme os termos contratuais.
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O valor do ajuste do valor justo desse derivativo embutido no periodo seis meses findo em 30 de junho
de 2014 foi uma perda de R$ 25.227 (em 31 de dezembro de 2013, o valor justo era proximo de zero),
conforme apresentado abaixo:

Valor de referéncia (nocional) - em US$ Valor justo

30 de junho de 31de dezembrode 30 dejunho de 31de dezembro

Tipo do derivativo 2014 2013 2014 de 2013
Derivativo embutido 924.545 935.684 (25.227)
(25.227)
Classificados
No ativo néo circulante 1.140
No passivo circulante (503)
No passivo nio circulante (25.864)
(25.227)

A tabela a seguir apresenta as variagoes no derivativo embutido, em dois cenarios adversos, que
poderiam gerar perdas significativas a Companhia.

Para o calculo do cenério provavel, foi considerado o US-CPI em 30 de junho de 2014. O cenario
provavel foi extrapolado considerando um aumento de 25% e 50%.

Consolidado

Impacto da alta do US-CPI no valor justo

Carteira Possivel (25%) Remoto (50%)
Derivativo embutido em contrato de parceria
florestal e fornecimento de madeira em pé (120.259) (250.831)
10 Contas a receber de clientes e outros ativos

(a) Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
30 de junho de 31 de dezembro 30 de junho de 31 de dezembro
Descricéio 2014 de 2013 2014 de 2013
Clientes no Pais
Intercompanhia (*) 5.145 10.345 2.794 3.981
Demais 27.580 21.293 66.036 14.553
Clientes no exterior
Intercompanhia (*) 1.461.128 1.439.953
Demais 393.821 375.711
1.493.853 1.471.501 462.651 394.245
Provisdo para impairment
de créditos a receber (10.533) (12.158) (10.533) (12.158)
1.483.320 1.459.433 452.118 382.087
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(*) As contas a receber intercompanhias refere-se, substancialmente, a embarques de celulose realizados para a controlada Fibria International
Trading GmbH, que é responsavel pela administragio, comercializa¢do, operacionalizacio, logistica, controle e contabilizagio dos produtos na

Europa, Asia e América do Norte.

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, foram realizadas cessoes de crédito sem direito
de regresso de certos clientes, no montante de R$ 813.804 (R$ 1.331.898 em 31 de dezembro de 2013),
de forma que esses ativos nao foram reconhecidos como contas a receber de clientes e ndo compoem o

saldo acima.

Outros ativos

A reducao do saldo de outros ativos nao circulante refere-se, substancialmente a cessao dos direitos
creditorios relativos as contas a receber sobre o ressarcimento do incentivo fiscal de Crédito-prémio de
IPI. O valor recebido pela Companhia foi de R$ 158 milhoes.

Estoques

Controladora Consolidado
30 de junho de 31 de dezembro 30 de junho de 31 de dezembro
2014 de 2013 2014 de 2013

Produtos acabados
Na fabrica/depo6sitos 95.130 61.329 162.125 128.893
No exterior 608.870 587.032
Produtos em processo 18.381 15.726 19.360 15.592
Matérias-primas 227.731 260.221 382.663 385.447
Almoxarifado 84.792 81.234 145.396 140.873
Importages em andamento 2.493 4.537 4.020 7.587
Adiantamentos a fornecedores 277 303 333 306
428.804 423.350 1.322.767 1.265.730

O saldo consolidado dos estoques registrou uma elevacao de 5% ou R$ 57.037, principalmente em
func¢do do aumento de 52 mil toneladas de celulose classificadas como produtos acabados.
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12 Impostos arecuperar
Controladora Consolidado
30 de junho de 31 de dezembro de 30 de junho de 31 de dezembro de
2014 2013 2014 2013
Circulante
Impostos retidos e antecipagoes
de impostos IRPJ e CSLL 11 17 8.051 8.958
ICMS sobre aquisic¢ao de
imobilizado 6.883 6.883
ICMS e IPI a recuperar 10.435 26.382 110.928 127.282
Créditos federais (i) 201.658 201.658
PIS e COFINS a recuperar 106.690 37.006 162.583
Provisao para perda nos créditos
do ICMS (99-330) (97.771)
308.987 133.089 355.196 201.052
Nao circulante
Impostos retidos e antecipacoes
de impostos IRPJ e CSLL 205.898 192.535 234.987 217.451
ICMS sobre aquisic¢ao de
imobilizado 8.213 17.298 13.353 21.418
ICMS e IPI a recuperar 693.660 637.414 744.341 685.897
Créditos federais (i) 606.036 606.036
PIS e COFINS a recuperar 357.648 233.582 498.546 379.654
Provisdo para perda nos créditos
do ICMS (546.884) (510.217) (600.229) (560.537)
1.324.571 570.612 1.497.034 743.883

(i) Refere-se ao crédito tributario reconhecido ap6s homologacéo do pedido de habilitacdo do Crédito Prémio IPI pela Receita Federal do Brasil,
ocorrida em Junho de 2014, conforme detalhado na Nota 20 e ao crédito a titulo de Imposto sobre o Lucro Liquido — ILL, conforme nota 13 (b).

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014, ndo houve alteragoes relevantes em relacao a
estimativa de realizacdo dos créditos relativos aos impostos a recuperar detalhadas na Nota 14 as altimas
demonstracoes financeiras anuais.

13 Tributos sobre o lucro

A Companbhia e suas controladas sediadas no Brasil utilizam a sistemética do lucro real. As controladas
sediadas no exterior utilizam sistemaéticas de apuracao dos tributos sobre o lucro, bem como calcularam
e registraram seus impostos com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracao das
informacoes contibeis intermediérias.

A partir do ano calendéario de 2013 a Companhia passou a tributar os lucros auferidos por subsidiérias
no exterior de acordo com o artigo 74 da Medida Proviséria 2.158/01, o qual determina que os lucros
auferidos em cada ano por controladas no exterior, estdo sujeitos ao pagamento do imposto sobre a
renda e contribuigéo social sobre o lucro no Brasil no mesmo ano, a uma aliquota de 34%, aplicavel
sobre o lucro contébil da subsidiaria no exterior antes da dedu¢do do imposto sobre a renda. A
repatriacao desses lucros em anos subsequentes no esta sujeita a futura tributacao no Brasil. A
Companhia reconhece provisdes para impostos sobre a renda de subsidi4rias no exterior por
competéncia. A Companhia decidiu por iniciar o pagamento dos tributos mencionados, principalmente
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para reduzir qualquer risco de futuras autuagoes conexas, entre outras possibilidades. Em 2014, a
tributacdo dos lucros auferidos por subsidiarias no exterior passou a ser regulada pela Lei 12.973/14, que
expressamente revogou o artigo 74 mencionado.

Composicao dos saldos de impostos diferidos

Os créditos tributarios diferidos de imposto de renda e contribuicao social sdo decorrentes de prejuizos
fiscais e de diferencas temporéarias referentes (i) ao efeito da variacao cambial apurada (sistematica de
apuracdo do imposto de renda e contribuicao social pelo regime de caixa - efeitos cambiais); (ii) ajuste a
valor justo dos instrumentos financeiros derivativos; (iii) provisdes ndo dedutiveis até o momento da sua
efetiva realizacdo; (iv) investimentos na atividade rural e (v) diferencas temporarias surgidas na
aplicacao dos CPCs.

Controladora Consolidado

30dejunho 31dedezembro 30dejunho 31de dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social (*) 29.660 170.675 172.519
Prejuizo oriundo de subsidiria no exterior 75.573 75.573
Provisdo para contingéncias 75.293 76.129 121.485 118.237
Provisdes (impairment, operacionais e perdas diversas) 327.702 374.965 368.651 417.574
Diferimento do resultado nos contratos de derivativos

reconhecidas para fins fiscais com base caixa 88.743 157.871 90.238 157.871
Variacdo cambial - tributagdo pelo regime de caixa

(MP ne 1.858-10/99 artigo 30) 442.771 577.734 476.825 646.286
Amortizacio fiscal do agio 106.515 110.940 106.515 110.940
Ganho atuarial sobre plano de assisténcia médica (SEPACO) 3.729 3.729 4.131 3.729
Depreciagdo incentivada (9.518)
Custos com reflorestamento ja deduzido para fins fiscais (333.963) (311.965)
Valor justo dos ativos biologicos 16.082 (41.514) (207.074) (199.861)
Efeito da combinagdo de negocios na aquisi¢ao da Aracruz (9.019) (13.973) (9.019) (13.972)
Aproveitamento fiscal do 4gio ndo amortizado contabilmente (402.564) (357.835) (402.564) (357.835)
Outras provisoes (1.785) (1.785) (1.785) (1.785)
Total dos impostos diferidos, liquido 723.040 915.921 459.688 732.220
Imposto diferido ativo liquido, por entidade 723.040 915.921 768.394 968.116
Imposto diferido passivo liquido, por entidade 308.706 235.896

A movimentacao do saldo liquido das contas de imposto de renda diferido é a seguinte:

Controladora Consolidado
31de 31de
30 de junho dezembro 30 dejunho dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
No inicio do periodo 915.921 809.906 732.220 651.683
Prejuizos fiscais e base negativa (29.660) (173.983) (1.844) (136.206)
Prejuizo oriundo de subsidiaria no exterior 75.573 75.573
Provisdo para perda de créditos tributérios no exterior (40.285)
Diferencas temporarias relacionadas a provisoes operacionais (48.099) 54.997 (45.675) 69.120
Diferimento de resultados de instrumentos financeiros derivativos (69.128) 65.024 (67.633) 65.024
Amortizacao de agio (49.154) (91.697) (49.154) (91.697)
Custos com reflorestamento e deprecia¢ao incentivada 18.293 (12.480) (10.460)
Diferimento de variagdo cambial nio realizada (134.963) 168.228 (169.461) 175.461
Ativos biologicos 57.596 54.807 (7.213) 39.233
Perda atuarial sobre plano de assisténcia médica (SEPACO) (7.685) 402 (7.685)
Outros 4.954 18.031 4.953 18.032
No final do periodo 723.040 915.921 459.688 732.220
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Reconciliacao da despesa de IR e CSLL
Controladora Consolidado
3o de 30 de 30 de 30 de
junho junho junho junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Lucro antes do IR e da CSLL 926.734 (917.729) 1.021.866 (930.439)
Imposto de renda e contribuico
social a taxa nominal - 34% (315.090) 312.028 (347.434) 316.349
Demonstrativo da origem da despesa de
imposto de renda efetiva
Efeito da equivaléncia patrimonial liquido
dos prejuizos oriundos das subsidiérias
no exterior 11.674 38.539
Gratificacoes dos Diretores (3.335) (1.612) (3-335) (1.612)
Tributacgao de lucro das subsidiarias
no exterior no Brasil (3.484) (3.484)
Diferenca de reconhecimento de tributacao
das subsidiarias do exterior 12.987 54.487
Imposto sobre o lucro liquido (ILL) (i) 32.117 32.117
Variagdo cambial sobre os investimentos
no exterior (62.375)
Outras diferencas permanentes,
principalmente provisées nao dedutiveis (1.855) (5.104) 60 (8.346)
Imposto de renda e contribuicao
social do periodo(*) (279.973) 343.851 (371.464) 360.878
Taxa efetiva - % 30,2 37,5 36,4 38,8

14

(a)

(i) Em maio de 2014, ap6s decisdo judicial transitada em julgado, houve o reconhecimento do direito ao crédito a titulo de Imposto sobre o Lucro
Liquido — ILL, relativo ao pagamento indevido realizado em abril de 1990, tendo sido reconhecida sua inconstitucionalidade pelo Supremo Tribunal

Federal (STF).

Transacoes e saldos relevantes
com partes relacionadas

Partes relacionadas

A Companbhia é controlada através do Acordo de Acionistas celebrado entre a Votorantim
Industrial S.A. ("VID"), que detém 29,42% das suas acGes, e 0o BNDES Participacoes S.A. (BNDESPAR),
que detém 30,38% das suas agoes. As operagoes comerciais e financeiras da Companhia com suas
subsidiarias, controladas, empresas do Grupo Votorantim e outras partes relacionadas sao efetuadas a
precos e condi¢des normais de mercado, contendo valores, prazos e taxas usuais normalmente aplicados
em transacoes com partes nao relacionadas, e seus saldos estao a seguir enumerados:
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Nos ativos e passivos

Transagoes com acionistas controladores
Votorantim Industrial S.A.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES)

Transages com empresas controladas e operacdes
em conjunto
Fibria - MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda.
Portocel - Porto Especializado Barra do Riacho
Fibria Trading International
Fibria Trading International

Fibria International Trade
Fibria International Trade

VOTO IV
Asapir Producdo Florestal e Comércio Ltda.
Bahia Produtos de Madeira S.A.

Empresas pertencentes ao Grupo Votorantim
Votorantim Participacoes S.A.
Votener - Votorantim Comercializadora de Energia

Banco Votorantim S.A.
Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Siderurgia S.A.
Sitrel Siderurgia Trés Lagoas
Votorantim Metais Ltda.

Votorantim Metais Ltda.
Companhia Brasileira de Aluminio - CBA

Subtotal liquido

Classificados nas seguintes rubricas

Nos ativos
Contas a receber de clientes (Nota 10)
Partes relacionadas - ndo circulante

Nos passivos
Empréstimos e financiamentos (Nota 19)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 9)
Fornecedores
Partes relacionadas - circulante
Partes relacionadas - ndo circulante

Saldos a receber (pagar)

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
junho dezembro junho dezembro
Natureza de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Prestaciio de servicos (30) (698) (30) (716)
Financiamentos (1.645.919) (1.713.500) (1.732.109) (1.796.757)
(1.645.949) (1.714.198) _ (1.732.139) _ (1.797.473)
Rateio de despesas 733 3.574
Servigos portuarios (152) 618
Venda de celulose 2.505
Pré-pagamento
intercompanhia (1.678.147) (1.785.231)
Venda de celulose 1.461.128 1.437.448
Pré-pagamento
intercompanhia (3.679.790) (4.148.541)
Empréstimo Bond (342.856) (364.493)
Conta corrente (450) (850)
Venda de madeira 3.027 3.815 3.027 3.815
(4.236.507) (4.851.155) 3.027 3.815
Empréstimo 6.607
Fornecimento de energia (102) (627)
Aplicacoes financeiras
e instrumentos
financeiros (9.668) (9.668)
Fornecimento de energia 16 74 16 74
Fornecimento de insumos (26) (34) (26) (34)
Venda de sucata 16 24 16 24
Fornecimento de energia 267
Fornecimento de produtos
quimicos (125) (241)
Arrendamento de terras (751) (788) (751) (788)
Arrendamento de terras 37) @37) @37 37)
(884) (10.554) 5.198 (10.403)
(5.883.340) __ (6.575.907) (1.723.914) __ (1.804.061)
1.466.273 1.450.298 2.794 3.981
61 6.607 7.142
(1.645.919) (1.713.500) (1.732.109) (1.796.757)
(9.668) (9.668)
(2.452) (3.812) (1.206) (8.759)
(1.150.068) (600.339)
(4.551.174) _ (5.698.947)
(5.883.340) __ (6.575.907) (1.723.914) _ (1.804.091)
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No resultado do periodo

TransacOes com acionistas controladores

Votorantim Industrial S.A.

Banco Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico e Social (BNDES)

TransagOes com empresas controladas e

operacoes em conjunto
Fibria - MS Celulose Sul
Mato-Grossense Litda.

Portocel - Porto Especializado

Barra do Riacho

Fibria Trading International
Fibria Trading International

VOTO IV

Fibria International Trade
Fibria International Trade

Bahia Produtos de Madeira S.A.

Empresas pertencentes ao Grupo
econdmico Votorantim

Votener - Votorantim

Comercializadora de - Energia

Banco Votorantim S.A.
Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Siderurgia S.A.

Sitrel Siderurgia Trés Lagoas

Votorantim Metais Ltda.

Votorantim Metais Ltda.
Companhia Brasileira de
Aluminio - CBA

Receitas (despesas)

Controladora Consolidado
30 de 30 de 30 de 30 de
junhode junhode junhode junho de
Natureza 2014 2013 2014 2013
Prestagdo de servigos (6.539) (4.783) (6.661) (4.909)
Financiamentos (40.751) (74.010) (40.311) (79.026)
(47.290) (78.793) (46.972) (83.935)
Rateio de despesas 5.736 5.284
Servicos portuarios (8.883) (11.020)
Venda de celulose 1.792.974
Pré-pagamento
intercompanhia 82.819 (589.540)
Empréstimo
Bond 11.998 (53.042)
Venda de celulose 1.947.619
Pré-pagamento
intercompanhia 192.566
Venda de madeira 4.647 5.064 4.647 5.064
2.236.502 1.149.720 4.647 5.064
Fornecimento de energia (12.150) (18.593) 23.207 (19.224)
Aplicacdes financeiras e
instrumentos financeiros (5.116) (4.076)
Fornecimento de energia 141 3.654
Fornecimento de insumos (2.479) (308) (2.479) (308)
Venda de sucatas 67 67
Fornecimento de energia 1.633
Fornecimento de
produtos quimicos (51) (714) (87) (2.254)
Arrendamento de terras (4.503) (4.751) (4.503) (4.751)
Arrendamento de terras (221) (218) (221) (218)
(19.263) (29.633) 21.204 (30.764)

Comentarios sobre as principais transacoes
e contratos com partes relacionadas

A seguir, apresentamos um resumo da natureza e condic¢Oes das transagoes realizadas com as seguintes

partes relacionadas:
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Empresas que controlam a Companhia
mediante acordo de acionistas

A Companhia possui contratos celebrados com a VID relativos as prestacoes de servigos do Centro de
Solugdes Compartilhados (CSC), cujo objetivo é a terceirizacao de servicos operacionais de atividades
administrativas, departamento de Pessoal, back office, contabilidade, tributos e compartilhamento da
infraestrutura de tecnologia da informacao entre as empresas do Grupo Votorantim, para o qual
existe um acordo técnico de nivel de servigos. Os contratos prevéem uma remuneracgao global

anual de R$ 10.706 e possuem prazo de um ano, com renovacgao anual mediante confirmagao formal
das partes.

Adicionalmente, a VID contrata diversos servicos relativos a assessorias técnicas, treinamentos,
compreendendo a preparacao e realizacao de programas de capacitacio e desenvolvimento gerencial,
bem como a locagao de equipamentos e espago para a realizacao destes programas. Estes servi¢os sdo
contratados em favor de todo o Grupo Votorantim, de forma que a Fibria faz o reembolso destas
despesas, proporcionalmente a utilizacdo da Companhia destes servicos.

A Companhia possui contratos de financiamentos celebrados com o Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), acionista controlador do BNDESPAR, com a
finalidade de financiamento de investimentos em infraestrutura, aquisicao de maquinas e
equipamentos, bem como a ampliagdo e modernizagéo de ativos fixos. O detalhamento dos saldos,
condigbes contratuais de rescisdo e garantias estdo descritos na Nota 19.

A Administracao entende que estas transacoes foram celebradas em termos equivalentes aos que
prevalecem nas transagoes com partes independentes baseada em levantamentos técnicos realizados
quando da contratacdo destas operagoes.

Empresas controladas, operacoes
em conjunto e coligada

A Companhia compartilha sua estrutura administrativa com sua controlada Fibria MS e
mensalmente efetua o rateio destas despesas administrativas contra esta controlada, sobre o qual ndo
ha inclusdo de qualquer margem de lucro. Estas operagoes possuem prazo médio de recebimento

de 90 dias. As demais controladas com operagdo, Portocel e Veracel, possuem corpo administrativo
proprio e ndo € necessario o rateio destas despesas.

A Companbhia realiza o escoamento de sua producdo da Unidade Aracruz mediante a contratagio de
servigos portuarios com sua controlada Portocel. Este porto é controlado pela Companhia e tem como
socia a Cenibra - Celulose Nipo-Brasileira, que detém participacao de 49%. Os precos e condicoes das
transacOes realizadas sdo idénticos para os dois acionistas, mediante acordo entre as partes.

A Companhia mantém saldo de contas a receber relativo a venda de celulose realizados para a
controlada Fibria International Trade GmbH., que é responséavel pela administracao,
comercializacio, operacionalizacio, logistica, controle e contabilizacio dos produtos na Europa, Asia
e América do Norte. Os precos e prazos de venda de celulose para esta controlada seguem um
planejamento estratégico e financeiro da Companhia e respeitam os limites fiscais de prego de
transferéncia. Adicionalmente, a Companhia contratou operacoes financeiras de pré-pagamento de
exportacdo intercompanhia com esta controlada, indexado a taxa de mercado LIBOR 3M e spread
médio de 4% a.a., com pagamento de principal e juros trimestralmente e vencimento em 2018.

Em 1° de julho de 2013, devido a transferéncia das operac6es comerciais, logistica, administrativa e
financeira da controlada Fibria Trading International Kft. para a controlada Fibria International
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Trade GmbH, os saldos de contas a receber e das operacoes de pré-pagamento de exportacio
intercompanhia até aquela data foram parcialmente transferidos entre as controladas, sendo que o
saldo remanescente continuou com as mesmas condicoes anteriormente contratadas.

Em 24 de junho de 2005, a Companhia contratou empréstimo com a VOTO IV, no montante de
US$ 200.000 mil, remunerada a taxa de 8,5% a.a. e vencimento em 2035.

A Companhia possui saldos a pagar com a Asapir, referentes a transferéncia de numerarios realizadas
com o intuito da adequacgéo do capital social dessa operagdo em conjunto para os niveis necessérios
de suas atividades operacionais.

A Companhia possui contas a receber com a Bahia Produtos de Madeira S.A., no montante de
R$ 3.027 referente venda de madeira para serraria com vencimento em 2019, podendo o mesmo ser
renovado por mais 15 anos.

Empresas pertencentes ao Grupo
Econémico Votorantim

A Companhia possui contrato de compra e venda de energia elétrica com a Votener - Votorantim
Comercializadora de Energia Ltda. (Votener), para atendimento de sua unidade consumidora de
Jacarei. O valor total contratado totaliza aproximadamente R$ 15.000, garantindo 115.704
megawatts/hora e possui prazo de duracio de cinco anos, encerrando em 31 de dezembro de 2014.
Em caso de rescisdo contratual, a parte solicitante ficara obrigada a liquidar 50% do saldo
remanescente do contrato. Adicionalmente, a Companhia firmou contrato de compra e venda de
energia com a Votener com prazo até 31 de dezembro de 2014, para atendimento das unidades
Aracruz e Trés Lagoas. Tendo em vista que essas unidades sao geradoras de energia elétrica, o
contrato foi firmado com o objetivo de maximizar a competitividade da matriz energética, uma vez
que excedentes poderao ser vendidos e eventuais necessidades sdo garantidas a preco de mercado. O
valor total contratado pode variar em funcao das necessidades e excedentes auferidos pelas unidades.

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos com o Banco Votorantim S.A., conforme
detalhado na Nota 9. O acordo de acionistas limita a exposi¢do com partes relacionadas em até

R$ 200 milhoes para aplicacbes financeiras e em até R$ 100 milhdes de valor nocional para
instrumentos derivativos.

A Companbhia através de sua operagdo em conjunto VOTO IV possui saldo a receber no valor
US$ 3.000 (equivalentes a R$ 6.607) com a Votorantim Participacées S.A., com vencimento previsto
para julho de 2015.

Em janeiro de 2012, a Companhia firmou contrato de compra da matéria-prima "Acido Sulfirico
98%" com a Votorantim Metais, no valor total aproximado de R$ 18.500, garantindo o fornecimento
de 36.000 toneladas de acido, pelo prazo de dois anos, encerrado em 31 de dezembro de 2013.

A Companhia mantém acordo de fornecimento com a Votorantim Cimentos para a compra de
insumos para estrada, tais como pedra e calcério, no valor total aproximado de R$ 11.706 com prazo
final em 12 de dezembro de 2014. Esse acordo podera ser rescindido a qualquer momento mediante
aviso prévio de trinta dias, sem quaisquer multas contratuais.
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A Companhia mantém contratos de arrendamento de terra, em uma area estimada de
22.400 hectares de fazendas, com a Votorantim Metais Ltda., cujo vencimento sera em 2019 € o
volume financeiro estimado do contrato é de R$ 76.496.

A Companhia mantém contratos de arrendamento de terra, em uma area estimada de 2.062 hectares
de fazendas, com a Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), cujo vencimento final serd em 2023 e o
volume financeiro estimado do contrato é de R$ 4.062.

No semestre findo em 30 de junho de 2014 e nos demais periodos apresentados, ndo foram
reconhecidas quaisquer provisao para perdas em relacdo aos ativos mantidos com partes
relacionadas.

(b) Remuneracao dos administradores

As despesas com remuneracao dos executivos e administradores da Companhia e suas controladas,
incluindo todos os beneficios, sdo resumidas conforme a seguir:

Consolidado

30 dejunho 30 dejunho

de 2014 de 2013

Beneficios de curto prazo aos administradores 20.675 12.605
Beneficios de rescisao de contrato de trabalho 1.587
Programa de remuneracdo baseado em acbes - Phantom Stock Options (1.333) 2.438
19.342 16.630

Os beneficios de curto prazo incluem remuneragao fixa (salarios e honorarios, férias e 132 salério),
encargos sociais (contribuicoes para a seguridade social (INSS), Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS)) e programa de remuneracoes variaveis. Os beneficios de longo prazo referem-se ao
programa de remuneracao baseado em acoes (Phantom Stock Options) e programa de remuneracio
variavel.

Os valores de beneficios de curto prazo a administradores nio incluem o montante de R$ 819 no periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2014, correspondente aos membros dos Comités de Auditoria
Estatutario, Financas, Pessoas e Remuneracao e Sustentabilidade (R$ 241 no periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2013, correspondente aos membros do Comité de Auditoria e Riscos).

A Companhia nao oferece a seus administradores nenhum beneficio adicional de pos-emprego, bem
como nao oferece outros beneficios, como licenca por tempo de servico.
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Os saldos a pagar aos executivos e administradores da Companhia estao registrados nas seguintes
rubricas do passivo circulante e ndo circulante:
Controladora Consolidado
30 de junho de 31dedezembro 30 dejunhode 31dedezembro
2014 de 2013 2014 de 2013
Passivo circulante
Salarios e encargos sociais 4.344 7.995 5.387 8.080
Passivo nao circulante
Demais contas a pagar 17.596 12.280 17.596 12.827
21.940 20.275 22.983 20.907
Investimentos e provisao para passivo a descoberto
Controladora Consolidado
30 de junho de 31dedezembro 30 dejunhode 31dedezembro
2014 de 2013 2014 de 2013
Controladas, operacdes em
conjunto e coligada (a)(i) 9.208.686 9.259.805 6.913 6.913
Impairment de investimento (a) (6.913) (6.913) (6.913) (6.913)
Outros investimentos avaliados
ao valor justo (d) 46.922 46.922 46.922 46.922
9.248.695 9.299.814 46.922 46.922

(i) Inclui o saldo de R$ 156.661 relativo a provisdo para passivo a descoberto.
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(b) Movimentacao dos investimentos

30 de junho 31 de dezembro

de 2014 de 2013
No inicio do periodo 9.299.814 8.851.967
Resultado de equivaléncia patrimonial (198.185) 504.153
Aporte de capital em dinheiro (Fibria International Celulose GmbH) 64
Aporte de capital em dinheiro (VOTO IV) 158.376
Aporte de capital em bens (Portocel) 2.415
Dividendos a receber (2.185)
Reversao de dividendos 88
Reducdo de capital em Controlada (Asapir) (17.000)
Amortizacao de mais-valia de controladas e passivos incorporados
de controladas (11.374) (45.024)
Efeito liquido da incorporacdo da Normus (67)
Efeito reflexo no resultado abrangente referente o Passivo atuarial (781)
Atualizacgio da participacdo na empresa “Ensyn” 6.248
0.248.695 9.299.814

Nenhuma das controladas, coligada e operagdes em conjunto possuem preco de mercado cotado para
suas acoes.

Nao ha passivos contingentes relacionados com a participacao da Companhia na coligada. As provisoes e
passivos contingentes relacionados as controladas e operacées em conjunto da Companhia estdao
descritos na Nota 20.

Adicionalmente, a Companhia ndo possui nenhuma restricao significativa com relacao as suas coligadas
e operagdes em conjunto e ndo possui nenhum compromisso relacionado as suas operagdes em
conjunto.

() Outros investimentos
A Companbhia possui participacao de aproximadamente 6% no capital da Ensyn representado por agoes.
A Administracao realizou avaliacao dos direitos relativos as a¢oes detidas e concluiu que ndo possui
influéncia significativa na gestao dessa investida, portanto essa participagio acionaria néo se qualifica

como investimento em coligada.

Nao houve movimentacao significativa no valor justo da participacdo da Companhia na Ensyn no
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014.
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Versdo: 1

16 Ativos biologicos

Os ativos biologicos da Companhia estdo representados pelas florestas em formagao, destinadas ao
fornecimento de madeira para a producéo de celulose. As florestas em formagao encontram-se
localizadas nos Estados de Sao Paulo, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Espirito Santo

e Bahia.

A movimentacao dos ativos bioldgicos nos periodos apresentados é assim resumida:

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31de
junhode dezembro junhode dezembro
2014 de 2013 2014 de 2013
No inicio do periodo
Custo histérico 1.573.166 1.408.679 2.730.510 2.451.612
Valor justo 168.644 383.025 692.924 873.992
1.741.810 1.791.704 3.423.434 3.325.604
Adicoes (manejo e compra de madeira em pé) 372.278 594.886 514.577 860.134
Exaustao
Custo historico (246.164) (429.577) (351.090) (580.192)
Valor justo (36.750) (166.307) (85.143) (283.333)
Variacao de valor justo (146.016) (48.074) 87.192 102.265
Baixa (822) (822)
Transferéncias (i) (222)
No final do periodo 1.685.158 1.741.810 3.588.970 3.423.434
Custo histérico 1.699.280 1.573.166 2.893.997 2.730.510
Valor justo (14.122) 168.644 694.973 692.924

(i) Contempla transferéncia realizada entre as rubricas de ativo biol6gico e estoques.

Conforme politica cont4bil da Companhia, no semestre findo em 30 de junho de 2014 foi realizada a
avaliacdo do valor justo dos ativos biologicos. Na tabela a seguir apresentamos as principais premissas

consideradas no calculo do valor justo dos ativos biolégicos:

Area de efetivo plantio (hectare)

Incremento médio anual (IMA) - m3/hectare

Preco liquido médio de venda - reais/m3
Remuneracdo dos ativos proprios que contribuem - %
Taxa de desconto - %

30 de 31de
junho dezembro
de 2014 de 2013
448.636 446.544
41 41

59,77 56,53
5,6 5,6

6,26 6,26

PAGINA: 80 de 102



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

A variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos no semestre findo em 30 de junho de 2014 é explicada
pelos seguintes fatores:

30 dejunho de 31 de dezembro

2014 de 2013
Valor justo da renovacao de florestas no periodo (38.786) (13.127)
Crescimento de plantios existentes (IMA, area e idade) 4.413 (88.738)
Variacao de preco 121.565 204.130
87.192 102.265

Os ativos biologicos estdo classificados como Nivel 3 no nivel hierarquico de valor justo. Nao houveram
transferéncias entre niveis durante os periodos apresentados.
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18 Intangivel
Controladora Consolidado
3odejunhode 31dedezembro 3o0dejunhode 31dedezembro
2014 de 2013 2014 de 2013
No inicio do periodo 4.630.006 4.712.209 4.634.265 4.717.163
Adigoes 22
Amortiza¢do (44.461) (93.083) (45.339) (95.085)
Baixas 9 (9)
Transferéncias e outros (i) 3.629 10.880 3.637 12.165
4.589.165 4.630.006 4.592.554 4.634.265
Bepresentados por:
Agio fundamentado na expectativa de rentabilidade
futura - Aracruz 4.230.450 4.230.450 4.230.450 4.230.450
Desenvolvimento e implantacio de sistemas 25.534 28.098 28.914 32.349
Intangiveis adquiridos na combinacao de negobcios
Banco de dados 205.200 228.000 205.200 228.000
Patente 15.611 25.800 15.611 25.800
Relacionamento - fornecedor
Produtos quimicos 108.150 113.438 108.150 113.438
Outros 4.220 4.220 4.229 4.228
4.589.165 4.630.006 4.592.554 4.634.265

(i) Contempla transferéncia realizada entre as rubricas de ativo intangivel e ativo imobilizado.
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(a)

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

Versdo: 1

Empréstimos e financiamentos

Abertura dos saldos contabeis por modalidade

Controladora
Circulante Naio circulante Total
Encargos 30de 31de 30de 31de 30de 31de
anuais junho de dezembro junhode dezembro junhode dezembro
Modalidade/finalidade médios - % 2014 de 2013 2014 de 2013 2014 de 2013

Em moeda estrangeira
BNDES - cesta de moedas 6,4 51.126 52.665 264.248 257.388 315.374 310.053
Créditos de exportacao (pré-pagamento) 2,8 463.029 454.690 1.425.194 1.600.706 1.888.223 2.055.396
Créditos de exportacdo (ACC/ACE) 3,0 243.445 255.270 243.445 255.270
757.600 762.625 1.689.442 1.858.094 2.447.042 2.620.719

Em moeda nacional

BNDES - TJLP 7,8 336.412 337.620 932.818 1.021.677 1.269.230 1.359.297
BNDES - Fixo 3,8 10.117 6.891 51.198 37.259 61.315 44.150
FINAME 4,1 4.980 4.853 7.931 10.410 12.911 15.263
Nota de crédito a exportacio 12,4 48.364 46.770 962.080 042.665 1.010.444 989.435
Agéncia de fomento (FCO e FINEP) 4,5 666 414 2.802 1.944 3.468 2.358
400.539 396.548 1.956.829 2.013.955 2.357.368 2.410.503
1.158.139 1.159.173 3.646.271 3.872.049 4.804.410 5.031.222
Juros sobre financiamento 40.146 35.423 74.238 35.328 114.384 70.751
Financiamentos captados a longo prazo 1.117.993 1.123.750 3.572.033 3.836.721 4.690.026 4.960.471
1.158.139 1.159.173 3.646.271 3.872.049 4.804.410 5.031.222
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Consolidado

Circulante Nio circulante Total

Encargos 3o0de 31de 3o0de 31de 3o0de 31de

anuais junhode dezembro junhode dezembro junhode dezembro

Modalidade/finalidade médios - % 2014 de 2013 2014 de 2013 2014 de 2013
Em moeda estrangeira

BNDES - cesta de moedas 6,3 51.557 53.038 311.111 304.091 362.668 357.129

Agéncia de fomento — Finnvera 52.210 173.244 225.454

Bonds — US$ 6,0 16.895 1.547.708 1.910.559 1.816.385 1.927.454 3.364.093

Créditos de exportagao (pré-pagamento) 2,9 509.777 457.523 2.810.492 2.425.260 3.320.269 2.882.783

Créditos de exportagio (ACC/ACE) 2,2 410.520 451.718 410.520 451.718

988.749 2.562.197 5.032.162 4.718.980 6.020.911 7.281.177

Em moeda nacional

BNDES - TJLP 7,8 337.476 339.702 970.649 1.055.776 1.308.125 1.395.478
BNDES - Fixo 3,8 10.117 6.891 51.199 37.259 61.316 44.150
FINAME 4,1 4.980 4.853 7.931 10.410 12.911 15.263
Nota de crédito a exportagio 12,4 48.364 46.770 962.080 942.665 1.010.444 989.435
Agéncia de fomento (FCO e FINEP) 8,1 12.154 11.948 30.887 35.646 43.041 47.594
413.001 410.164 2.022.746 2.081.756 2.435.837 2.491.920
1.401.840 2.972.361 .054.908 6.800.736 8.456.748 9.773.09

Juros sobre financiamento 62.374 94.946 74.238 35.337 136.612 130.283
Financiamentos captados a curto prazo 29.670 13.484 13.484 29.670
Financiamentos captados a longo prazo 1.339.466 2.847.745 6.967.186 6.765.399 8.306.652 9.613.144

1.401.840 2.972.361 7.054.908 6.800.736 8.456.748 9.773.097

As taxas médias foram calculadas considerando a curva forward das taxas as quais as dividas sdo indexadas,
ponderando-se pelo vencimento de cada parcela das mesmas e incluindo os custos de emissdo/contratacao das
dividas quando aplicéavel.
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Versdo: 1

(c) Abertura por moeda e indexadores

Os empréstimos e financiamentos consolidados sao segregados pelas seguintes moedas:

Real
Délar
Cesta de moedas

Moedas

30 de junho de 31 de dezembro
2014 de 2013

2.435.837 2.491.920
5.658.243 6.924.048
362.668 357.129
8.456.748 9.773.097

Os empréstimos e financiamentos consolidados sao segregados pelos seguintes indexadores:

CDI

TJLP
LIBOR
UMBNDES
Prefixada

() Movimentacao dos saldos contabeis

Indexadores

30 de junho de 31 de dezembro

2014 de 2013
1.010.444 989.435
1.309.788 1.397.463
3.320.269 3.107.014

362.668 357.129
2.453.579 3.922.056
8.456.748 9.773.097

Apresentamos a seguir uma movimentacao do saldo dos empréstimos e financiamentos:

No inicio do periodo
Captacoes
Juros apropriados
Varia¢do cambial
Liquidagao de principal
Liquidagdo de juros
Amortizacio proporcional de custo de
captacdo na recompra parcial do Bonds
Adicéo de custo de captacio
Outras (*)

No fim do periodo

(*) Inclui amortizacgao de custos de captagéo.

Controladora

Consolidado

30 de junho de 31 de dezembro

30 de junho de

31 de dezembro

2014 de 2013 2014 de 2013

5.031.222 4.984.463 9.773.097 10.767.955

218.111 809.613 2.452.747 1.279.414

136.668 249.777 245.718 575.877

(158.012) 325.915 (391.269) 927.278
(338.068) (1.095.009) (3.513.267) (3-320.157)
(91.158) (249.502) (239.020) (602.112)

130.749 113.759

(25.289)
5.647 5.965 23.282 31.083
4.804.410 5.031.222 8.456.748 9.773.097
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(e) Operacoes relevantes liquidadas no periodo
Finnvera

Em fevereiro de 2014, a Companhia liquidou antecipadamente, com recursos proprios, através de sua
controlada Fibria-MS, o montante de US$ 96 milhoes (equivalentes a R$ 233.996) referente a um
contrato com a Finnvera (agéncia Finlandesa de fomento destinado a empresas comprovadamente
comprometidas com sustentabilidade) captado em setembro de 2009, cujo vencimento original seria em
fevereiro de 2018 e taxa de juros de 2,825% ao ano + LIBOR seis meses. Essa operacao gerou uma
despesa no montante de R$ 3.540, registrada no resultado financeiro, relativos a amortizagao do custo
de transacao originado na contratacao dessa divida.

Créditos de exportacao — ACC

No semestre findo em 30 de junho de 2014, a Companhia liquidou, US$ 65 milhdes (equivalentes a R$
152.565) referentes a operacoes de ACC (adiantamento de contrato de cambio) cujas taxas eram entre
0,95% a.a e 1,40% a.a.

Empréstimo - “Fibria 2020”

Em 26 de marco de 2014, a Companhia recomprou e cancelou, com recursos proprios, o montante de
US$ 690 milhoes (equivalentes a R$ 1.595.706), relativo ao saldo remanescente do Bond “Fibria 2020,
captado em maio de 2010 e vencimento original em maio de 2020, com taxa de juros fixa de 7,5%. a.a.
Essa operacao gerou uma despesa no montante de R$ 299.768, registrada no resultado financeiro,
representada por R$ 179.809 relativos ao prémio pago aos detentores dos referidos titulos que aderiram
a oferta e R$ 119.959 relativos a amortizacdo do custo de transacao originado na emissao desse Bond.

Empréstimo - “Fibria 2021”

Em 13 de janeiro de 2014, a Companhia recomprou e cancelou, com recursos proprios, o montante de
US$ 12,5 milhoes (equivalentes a R$ 29.774), relativo ao Bond “Fibria 2021, captado em marco de 2011
e vencimento original em marco de 2021, com taxa de juros fixa de 6,75%. a.a. Essa operacao gerou uma
despesa no montante de R$ 3.101, registrada no resultado financeiro, representada por R$ 2.900
relativos ao prémio pago aos detentores dos referidos titulos que aderiram a oferta e R$ 201 relativos a
amortizagio proporcional do custo de transagio originado na emissao desse Bond.

Em 12 de maio de 2014, a Companhia recomprou e cancelou, com recursos obtidos com a emissdo do
Bond “Fibria 2024”, o montante de US$ 430 milhoes (equivalentes a R$ 953.925), relativo ao Bond
“Fibria 2021”, a uma taxa de juros fixa de 6,75% a.a. Essa operacao gerou uma despesa no montante de
R$ 122.258, registrada no resultado financeiro, representada por R$ 114.471 relativos ao prémio pago
aos detentores dos referidos titulos que aderiram a oferta e R$ 7.787 relativos a amortizacao
proporcional do custo de transacao originado na emissao desse Bond. Com esta operacao, o saldo de
principal em aberto do Bond Fibria 2021 passou a ser de US$ 118 milhoes (equivalentes a R$ 261.775).

Empréstimo —VOTO IV (Bonds)

Em 16 de junho de 2014, a Companhia recomprou, o montante de US$ 61 milhoes (equivalentes a R$
136.448), relativo ao Bond VOTO IV, emitidos pela subsidiaria VOTO IV, com vencimento original em
junho de 2020, com taxa de juros fixa de 7,75%. a.a. Essa operacao gerou uma despesa no montante de
R$ 31.201, registrada no resultado financeiro, representada por R$ 28.488 relativos ao prémio pago aos
detentores dos referidos titulos que aderiram a oferta e R$ 2.802 relativos a amortizagao proporcional
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do custo de transacao originado na emissao desse Bond. Com esta operacio, o saldo de principal em
aberto desse Bond passou a ser de US$ 97 milhdes (equivalentes a R$ 214.479)

Revolving

Em marco de 2014, a Companhia efetuou o cancelamento de uma linha de crédito rotativo (revolving
credit facility), contratada em maio de 2011, através de sua controlada Fibria International Trade
GMBH com onze bancos estrangeiros, no valor total de US$ 500 milhdes, com prazo de disponibilidade
de quatro anos e custo pago trimestralmente de 1,40% a.a. a 1,70% a.a., acrescida da LIBOR trés meses
quando utilizada. A Companhia nao utilizou essa linha de crédito.

€ Operacoes relevantes contratadas no periodo

Linhas de créditos nao utilizadas

No primeiro trimestre de 2014, a Companhia obteve duas linhas de crédito rotativo (revolving credit
facility) em moeda nacional com o Banco Bradesco e o Banco Itad, no valor total de R$ 300 milhdes e
R$ 250 milhdes, respectivamente, com prazo de disponibilidade de quatro anos e custo de 100% do CDI
mais 2,1 % a.a quando utilizada. No periodo de nao utilizagio, a Companhia pagara trimestralmente e
mensalmente uma comissao em reais de 0,35% a.a. e 0,33% a.a, respectivamente. A Companhia ainda
nao utilizou essa linha de crédito. O valor relativo a essa comissao esta registrado no passivo circulante
na rubrica “Demais contas a pagar”.

Em margo de 2014, a Companbhia, através de sua controlada Fibria International Trade GMBH. obteve
uma linha de crédito rotativo (revolving credit facility) com sete bancos estrangeiros, no valor total de
US$ 280 milhées com prazo de disponibilidade de quatro anos e custo pago trimestralmente de

1,55% a.a. a1,70% a.a acrescida da LIBOR 3M quando utilizada. No periodo de nao utilizacdo, a
Companhia pagara trimestralmente o equivalente a 35% do spread acordado. A Companhia ainda nao
utilizou essa linha de crédito. O valor relativo a essa comissao esté registrado no passivo circulante na
rubrica “Demais contas a pagar”.

Crédito de exportacgdo (pré-pagamento)

Em margo de 2014, a Companhia , através de sua controlada Fibria International Trade GMBH. firmou
um contrato de crédito de exportacao com quatro bancos estrangeiros, no valor de US$ 200 milhdes
(equivalentes a R$ 464.960 na respectiva data) com pagamento de juros trimestrais a taxa de 1,75% ao
ano acrescida da LIBOR 3M (podendo diminuir a 1,55% ao ano) pelo prazo de cinco anos, sendo as
amortizac6es anuais somando US$ 57 milhoes em 2017, US$ 86 milhdes em 2018 e US$ 57 milhoes
em 2019.

Em marco de 2014, Companhia, através de sua controlada Fibria International Trade GMBH., firmou
um contrato de crédito de exportacdo com o Citibank, no valor de US$ 100 milhGes (equivalentes a

R$ 232.480 na respectiva data), com pagamento de juros trimestrais a taxa de 1,625% ao ano acrescida
da LIBOR 3M, pelo prazo de cinco anos, sendo as amortizacoes anuais somando US$ 7 milhoes em 2014,
US$ 21 milhdes em 2017, US$ 43 milhdes em 2018 e US$ 28 milhoes em 2019.
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Créditos de exportacdo — ACC

No semestre findo em 30 de junho de 2014, a Companhia, através de sua controlada Veracel, firmou
contratos de Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC) no montante total de US$ 69 milhdes
(equivalentes a R$ 159.326) com vencimentos entre julho e novembro de 2014 e taxa de juros fixa entre
0,93% e 0,98% ao ano.

BNDES

Durante o primeiro semestre de 2014 houve liberacao de recursos do BNDES num montante total de R$
142.991, com prazo de amortiza¢do no periodo de 2014 a 2023, sujeito a juros variando entre TJLP mais
2,02% a.a. a 3,42% a.a. e UMBNDES mais 2,42%a.a. Os recursos foram destinados a projetos das areas
e industrial, florestal e inovacao tecnologica.

Empréstimo — “Fibria 2024”

No dia 7 de maio de 2014, ap6s aprovagdo pela administracio, a Companhia, através de sua subsidiaria
Fibria Overseas Finance Ltd., finalizou a nova emissdo de titulos de divida com vencimento para 2024
(Bond Fibria 2024), a taxa de juros fixa de 5,25% a.a. e montante de US$ 600 milhées (equivalentes a
R$ 1.329.840). Os recursos oriundos da emissao do Bond foram recebidos no dia 12 de maio de 2014 e
parte do recurso foi destinado para o pagamento do Bond “Fibria 2021”.

(® Clausulas contratuais covenants

Alguns financiamentos da Companhia e suas controladas tém clausulas que determinam niveis maximos
de endividamento e alavancagem, bem como niveis minimos de cobertura de juros a vencer.

Covenants requeridos

No dia 6 de junho de 2012, a Fibria concluiu a renegociacao dos covenants financeiros das suas dividas,
que passaram a ser calculados com base nos dados financeiros consolidados convertidos para o dolar e
alterando o indice divida liquida sobre LAJIDA ajustado para 4,5 vezes. A medicido em ddlar mitiga
eventuais efeitos cambiais decorrentes de flutuacao da taxa.

Uma parcela substancial da divida da Companhia é denominada em doélar americano e devido ao
resultado da desvalorizagdo do real perante o dblar, o impacto foi significativo no nivel do
endividamento quando mensurado em reais. De acordo com o critério adotado anteriormente, a
desvalorizacao do valor da divida liquida no final do periodo aumentaria quando mensurado em reais.
A seguinte tabela apresenta o nivel de endividamento dos covenants:

Dezembro de 2012 e apds

Cobertura de servico da divida (i) Maior que 1,00
Nivel de endividamento (ii) Menor que 4,50

(i) Para o calculo do indice Cobertura de servigo da divida, definido como (i) LAJIDA ajustado de acordo
com as praticas adotadas no Brasil e ajustado (para os quatro tultimos trimestres sociais) convertido
para ddélar somado ao caixa, equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios convertidos para
doélar no dia do fechamento em relacao a (ii) divida que dever4 vencer durante os quatro trimestres
sociais consecutivos acrescida de despesas financeiras pagas durante os quatro trimestres sociais
passados convertidos ao ddlar.

PAGINA: 92 de 102



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Fibria Celulose S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as informacoes

contabeis intermediarias em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado

(ii) O indice Nivel de endividamento, definido como (i) divida liquida consolidada convertida para doélar
pela taxa de fechamento em relacao ao (ii) LAJIDA ajustado (para os quatro ultimos trimestres
sociais convertidos para o dolar).

Os covenants acordados nos contratos firmados com os bancos foram cumpridos pela Companhia em
30 de junho de 2014, sendo que o indicador de cobertura de servigo da divida totalizou 2,4, e o indicador
de nivel de endividamento, medido em ddlares, totalizou 2,4.

Estes mesmos contratos incluem como principais eventos de default:
nao pagamento, em tempo habil, do principal ou juros devidos;
inexatiddao de qualquer declaracdo, garantia ou certificagao prestada;
inadimplemento cruzado (cross-default) e inadimplemento de julgamento cruzado (cross-judgment
default), sujeito a um valor minimo acordado de US$ 50 milhoes ou US$ 75 milhdes, dependendo do
contrato correspondente;

sujeicdo a certos periodos de resolucao em caso de violacao de obrigacoes previstas nos contratos;

ocorréncia de certos eventos de faléncia ou insolvéncia da Companhia, de suas principais subsidiarias
ou da Veracel Celulose S.A.

20 Contingéncias

A Companbhia e suas controladas sao partes envolvidas em processos trabalhistas, civeis e tributarios que
se encontram em instancias diversas. As provisoes para contingéncias, constituidas para fazer face a
potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sao estabelecidas e atualizadas com base na
avaliacdo da Administracdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais.

Um sumaério das provisoes constituidas e depo6sitos judiciais efetuados é apresentado como segue:

Controladora
30 de junho de 2014 31 de dezembro de 2013
Depésitos Provisao Depositos Provisiao
judiciais Provisao liquida judiciais Provisao liquida

Natureza dos

processos

Tributarios 88.794 108.131 19.337 86.921 102.756 15.835
Trabalhistas 38.658 103.371 64.713 40.869 109.611 68.742
Civeis 9.864 12.414 2.550 9.294 11.839 2.545
137.316 223.916 86.600 137.084 224.206 87.122
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Consolidado

©)

30 de junho de 2014

31 de dezembro de 2013

Depositos Provisao Depositos Provisao
judiciais Provisiao liquida judiciais Provisao liquida
Natureza dos
processos
Tributarios 88.794 108.281 19.487 86.921 102.906 15.985
Trabalhistas 54.456 152.749 98.293 55.250 152.442 97.192
Civeis 10.074 26.342 16.268 9.503 25.164 15.661
153.324 287.372 134.048 151.674 280.512 128.838
Segue um demonstrativo da movimentagao da provisao para contingéncias:
Controladora Consolidado
30 de junho de 31 de dezembro 30 de junho de 31 de dezembro
2014 2013 2014 2013
Saldo inicial 224.206 240.097 280.512 282.827
Baixa / reversao de processos (17.255) (121.816) (18.598) (125.203)
Entrada de novos processos 1.357 49.009 1.424 60.633
Atualizagdo monetaria 15.608 56.916 24.034 62.255
Montante provisionado 223.916 224.206 287.372 280.512

Abaixo, segue as alteracoes relevantes no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014 em
relacao:

Programa BEFIEX

Em marco de 2014, a Companhia protocolou, junto a Receita Federal do Brasil, pedido de habilitacao de
crédito, decorrente de decisao judicial transitada em julgado em outubro de 2013, referente ao Crédito-
Prémio de IPI, relacionado as exportaghes realizadas durante a vigéncia do Programa BEFIEX, no
periodo compreendido entre dezembro de 1993 e maio de 1997, conforme nota explicativa 24 (d)(ii) as
ultimas demonstracoes financeiras.

O crédito-prémio de IPI era um beneficio fiscal-financeiro destinado as empresas exportadoras,
instituido como forma de ressarcimento pago na aquisicio de matérias primas. Tal beneficio foi
regulamentado pelo Decreto n.° 64.833/69, apoés ser instituido pelo Decreto 461/69, sendo mantido até
o ano de 1983, ano do término previsto na legislacdo. Entretanto, as normas que regulamentavam o fim
do prazo para aproveitamento do beneficio, entretanto, foram revogadas pelos Decretos-Lei n.°s
1.724/79 e 1.894/81, de forma que nao houve disposi¢cdo legal acerca do prazo final de utilizacdo do
beneficio.

Posteriormente, os Decretos-Lei foram declarados inconstitucionais, o que gerou numerosas discussoes
judiciais acerca da data do término do beneficio. A jurisprudéncia vem se consolidando no sentido de
limitar o aproveitamento de tais créditos até o ano de 1990, porém, o caso da Companhia diverge de tal
discussdo, ja que esta aderiu ao Programa BEFIEX, que por se tratar de beneficio fiscal concedido sob
condicoes especificas e por prazo determinado, resultou em direito adquirido, conforme reconhecido nos
autos do mandado de seguranca acima citado.
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Em 2 de junho de 2014, a Companhia obteve da Receita Federal do Brasil o deferimento do pedido
de habilitacdo de crédito no valor de R$ 860.764 (R$ 568.104, liquido dos efeitos fiscais), referente ao
Crédito-Prémio de IPI das exportacoes realizadas durante a vigéncia do Programa BEFIEX, o qual havia
sido protocolado em marcgo de 2014 junto a Receita Federal do Brasil.

O crédito foi reconhecido pela Companhia e serd utilizado para compensar pagamentos de tributos
federais.

(i) Auto de infracao - IRPJ/CSLL — Fibria Trading International Ltd IT

Em junho de 2014, a Companhia recebeu o Auto de Infracio exigindo o recolhimento do IRPJ e CSLL
sobre o resultado da empresa Fibria Trading International, proporcional a participacao da antiga
subsidiaria Normus (incorporada pela Companhia em junho de 2013), referente ao periodo de 2010,
reconhecido por equivaléncia patrimonial. Para esta autuagio, a Receita Federal do Brasil nao
considerou os prejuizos apurados em periodos anteriores. Atualmente o valor desse Auto de Infracao
totaliza a valor de R$ 271.816. Com base na opiniao dos advogados internos e externos, a probabilidade
de perda € possivel, motivo pelo qual nao foi constituida qualquer provisao.

21 Receita
(a) Reconciliacio das receitas

Controladora Consolidado

30 de junho de 30 de junho de 30 de junho de 30 de junho de

2014 2013 2014 2013
Receita bruta de vendas 1.941.792 1.809.890 4.059.572 3.680.567
Impostos sobre as vendas (28.795) (35.138) (68.629) (61.301)
Abatimentos (18) (654.767) (500.674)
Receita liquida de vendas 1.912.997 1.774.734 3.336.176 3.118.592
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(b) Informacoes sobre produtos

Controladora Consolidado

30 de junho de 30 de junho de 30 de junho de 30 de junho de

2014 2013 2014 2013
Celulose
Volumes (ktons)
Mercado interno 69.762 89.264 232.678 219.813
Mercado externo 1.575.224 1.570.804 2.289.808 2.235.843
1.644.986 1.660.068 2.522.486 2.455.656
Receita liquida de celulose
Mercado interno 82.441 101.872 265.434 231.494
Mercado externo 1.830.556 1.672.862 3.028.615 2.851.357
1.912.997 1.774.734 3.294.049 3.082.851
Preco médio (R$/ton) 1.306 1.255
Receita liquida
Mercado interno 82.441 101.872 265.434 231.494
Mercado externo 1.830.556 1.672.862 3.028.615 2.851.357
Servicos 42.127 35.741
1.912.997 1.774.734 3.336.176 3.118.592
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Resultado financeiro
Controladora Consolidado
30 de junho 30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (247.372) (228.966) (245.718) (294.659)
Amortizacao de custos de captacio (3.918) (4.704) (20.478) (20.476)
Encargos financeiros na recompra parcial do Bonds (456.417) (287.402)
Outras despesas financeiras (26.141) (34.689) (28.036) (27.405)
(277.431) (268.359) (750.649) (629.942)
Receitas financeiras
Aplicacoes financeiras 32.871 38.293 48.419 53.148
Outras receitas financeiras 17.659 6.246 21.633 6.488
50.530 44.539 70.052 59.636
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos
Receitas 261.685 133.065 263.412 133.065
Despesas (78.738) (281.909) (84.861) (281.909)
182.947 (148.844) 178.551 (148.844)
Variagoes cambiais
Variagdo cambial sobre empréstimos
e financiamentos 508.243 (653.454) 391.269 (524.539)
VariagGes cambiais - outros ativos e passivos (*) (124.726) 47.257 (127.430) 15.313
383.517 (606.197) 263.839 (509.226)
Resultado financeiro liquido 339.563 (978.861) (238.207) (1.228.376)

(*) Incluem efeitos das variacoes cambiais de clientes, fornecedores, caixa e equivalentes de caixa, aplica¢Ges financeiras e outros.
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23 Despesas por natureza
Controladora Consolidado
30dejunho 30 dejunho 3odejunho 30 dejunho
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Custo dos produtos vendidos
Depreciacio, exaustiio e amortizacio (553.976) (598.947) (886.163) (883.260)
Fretes (160.233) (143.195) (386.852) (345.595)
Beneficios a empregados (139.355) (122.553) (221.448) (199.493)
Custos variaveis (matérias-primas e
materiais de consumo) (793.235) (812.783) (1.204.307) (1.101.503)
(1.646.799) (1.677.478) (2.698.770) (2.529.851)
Despesas com vendas
Beneficios a empregados (5.256) (2.400) (11.896) (8.229)
Despesas de comercializacao (i) (45.103) (46.523) (144.440) (142.979)
Arrendamentos operacionais (102) (116) (847) (814)
Depreciagoes e amortiza¢oes (923) (496) (3.884) (3.445)
Outros (1.129) (3-239) (5.994) (6.619)
(52.513) (52.774) (167.061) (162.086)
Despesas administrativas
Beneficios a empregados (46.705) (45.545) (53.935) (53.612)
Servigos de terceiros (ii) (40.463) (44.305) (55.305) (61.176)
Depreciagoes e amortizagoes (6.926) (9.073) (9.090) (11.302)
Outras (12.172) (10.001) (12.385) (12.251)
(106.266) (108.924) (130.715) (138.341)
Outras receitas e despesas operacionais
Participacao no resultado (24.372) (18.345) (34.832) (27.086)
Amortizacao de mais valia de ativos (10.394) (28.911)
Créditos fiscais (iii) 860.764 860.764
Reversao de provisao para contingéncia 12.554 11.796
Variacao valor justo dos ativos biolgicos (146.016) 62.362 87.192 36.100
Outros (14.599) (2.883) (4-477) 609
677.937 12.223 020.443 9.623

(i) Contemplam gastos com manuseios de mercadoria, despesas de terminais, comissoes e outros.
(ii) Contemplam honorérios advocaticios, consultorias, auditorias, servigos administrativos e outros.
(iii)Refere-se ao crédito do Programa BEFIEX, conforme Nota 20.
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Lucro por acao

Basico
30 de junho 30 de junho
de 2014 de 2013
Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da controladora 646.761 (573.878)
Quantidade média ponderada de a¢oes ordinarias emitidas 553.591.822 553.591.822
Lucro bésico (prejuizo) por acdo (em reais) 1,168 (1,037)

O namero médio ponderado de acGes nos periodos apresentados sdo representados pelo nimero total de
agoes que compdem o capital da Companhia, no total de 553.934.646 acGes para os periodos de seis
meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013, menos aquelas mantidas em tesouraria, que totalizam
342.824 acoes para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013. Nos periodos de
seis meses findos em 30 de junho de 2014 e 2013 nao houve movimentacoes na quantidade de acoes da
Companbhia.

Diluido

A Companhia nao possui divida conversivel em ac6es e opgao de compra de acoes, dessa forma, ndo
apresenta acoes ordinarias potenciais para fins de diluicao.

Notas explicativas ndo apresentadas

De acordo com os requerimentos de divulgacdo constantes do Oficio-Circular CVM/SNC/

SEP/ne 003/2011, nas demonstragoes financeiras anuais foram divulgadas notas explicativas com
detalhamentos sobre os instrumentos financeiros por categoria (Nota 7), qualidade dos créditos dos
ativos financeiros (Nota 8), acordos de arrendamento financeiro e operacional (Nota 21), adiantamentos
a fornecedores (Nota 22), programa de recuperacao fiscal (Nota 25), compromissos de longo prazo (Nota
26), patrimonio liquido (Nota 27), beneficios a empregados (Nota 28), programa de remuneracao
baseado em acbes (Nota 29), coberturas de seguros (Nota 34), ativo circulante mantido para venda e
ativos vendidos (Nota 36), testes para verificacdo de impairment (Nota 37), cujas premissas, operagoes e
politicas ndo sofreram alteracoes relevantes em relagao a posigao apresentada nessa demonstracao
financeira de 31 de dezembro de 2013.

Adicionalmente as informacoes por segmento nio foram incluidas em fun¢do da Companhia nao possuir

segmentos reportaveis em 30 de junho de 2014 e as informacées a serem divulgadas se referirem as
receitas por produtos, regiao geografica e concentracio de clientes.

PAGINA: 99 de 102



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - FIBRIA CELULOSE S.A. Verséo : 1

Comentério Sobre o Comportamento das Projecdes Empresariais

#¥ Fibria

Como determina o paragrafo 22 do artigo 20 da Instrugdo CVM n2 480/09, as projec¢des e estimativas
divulgadas pelas Companhias abertas deverdo ser revisadas periodicamente, em intervalo de tempo
adequado ao objeto da projecdo, que, em nenhuma hipétese, deve ultrapassar 1 ano. Adicionalmente,
conforme requerimento de divulgag¢do contido no Oficio-Circular /CVM/SEP/n202/2011, a cada
arquivamento de DFP ou ITR, a Companhia aberta deverd confrontar estas proje¢cées com os resultados
obtidos efetivamente, indicando eventuais distorgdes.

A Companhia divulgou, em seu Formulario de Referéncia relativo ao exercicio 2013, proje¢Ges

referentes ao investimento de capital (CAPEX) para o ano 2014. No 22 trimestre de 2014 as informagdes
sobre os resultados efetivamente realizados estdo divulgadas no Press Release de resultados.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Clausula compromisséria

"A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,
conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social."
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Fibria Celulose S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Fibria Celulose S.A., contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e de seis meses
findos nessa data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informag6es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contdbeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacgdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informacgéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Séo Paulo, 21 de julho de 2014
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
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